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ETAT DU PATRIMOINE EN EUR

Eléments de I'état du patrimoine

Montant a l'arrété
périodique (*)

b) Avoirs bancaires

c) Autres actifs détenus par 'OPC

e) Passif

d) Total des actifs détenus par I'OPC (lignes a+b+c)

f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de 'OPC)

a) Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de Il'article L. 214-20 du code monétaire et financier

240 363 948,26
5723 260,03
28 054 394,02
274 141 602,31
-5 670 728,05

268 470 874,26

(*) Les montants sont signés

NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR NETTE D'INVENTAIRE PAR ACTION

Valeur nette

i Type f — Nombre d'actions » :
Action d'action Actif net de I'action en circulation d |nvent_a|re par
action
LAZARD EURO CREDIT SRI AIS EUR en EUR C 10 045,78 987,9696 10,16
LAZARD EURO CREDIT SRI MC EUR en EUR C 2 001,89 133,3333 15,01
LAZARD EURO CREDIT SRI PC EUR en EUR C 173 226 420,63 154 052,741 1124,46
LAZARD EURO CREDIT SRI PVC EUR en EUR C 35 605 894,20 31 533,767 1129,13
LAZARD EURO CREDIT SRI RC EUR en EUR C 59 626 511,76 40 241,672 1481,71
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ELEMENTS DU PORTEFEUILLE TITRES

Eléments du portefeuille titres

Pourcentage actif net

*)

Pourcentage total des
actifs (**)

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
a la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code
monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement
régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siege est situé dans un Etat
membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat partie a lI'accord sur
I'Espace économique européen.

79,25

77,61

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis
a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un
autre marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu
et ouvert au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas
sur une liste établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de
cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi ou par le reglement ou les
statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs mobilieres.

10,28

10,07

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier.

0,00

0,00

E) Les autres actifs.

9,80

9,60

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE

Pourcentage actif

Pourcentage total des

Titres Devise En montant (EUR) net (%) actifs ()
Euro EUR 240 363 948,26 89,53 87,68
TOTAL 240 363 948,26 89,53 87,68

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C), D) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RESIDENCE
DE L'EMETTEUR

Pays Pourcentage actif net Pourcentage igtal des
*) actifs (**)

FRANCE 25,83 25,29
ESPAGNE 10,88 10,65
ROYAUME-UNI 8,26 8,09
ALLEMAGNE 6,61 6,48
ITALIE 6,23 6,10
PAYS-BAS 6,07 5,95
LUXEMBOURG 4,88 4,78
GRECE 3,92 3,84
PORTUGAL 3,51 3,44
AUTRICHE 2,04 2,00
IRLANDE 2,02 1,98
SUEDE 1,96 1,92
BELGIQUE 1,38 1,35
ETATS-UNIS 1,23 1,20
FINLANDE 0,92 0,91
BERMUDES 0,79 0,78
POLOGNE 0,77 0,76
ISLANDE 0,65 0,63
SLOVAQUIE 0,61 0,60
LIECHTENSTEIN 0,57 0,56
REPUBLIQUE TCHEQUE 0,39 0,38
TOTAL 89,53 87,68

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine
(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE

Nature d'actifs

Pourcentage actif net

Pourcentage total des

*) actifs (**)
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 9,80 9,60
Autres OPC et fonds d'investissements 0,00 0,00
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00
TOTAL 9,80 9,60

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS DE PERIODE EN EUR

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres
Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code monétaire et 66 532 625,17 68 941 995,17
financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, ouvert
au public et dont le sieége est situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans
un autre Etat partie & I'accord sur I'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la cote
officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre marché d'un
pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour
autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité des 12 455 578,21 6 738 306,71
marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché soit prévu par la loi
ou par le réeglement ou les statuts de l'organisme de placement collectif en valeurs
mobiliéres.

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article R.
214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs. 55 466 642,20 55 027 634,08

INFORMATIONS DIVERSES

Etablissement dépositaire : Caceis Bank - 12 place des Etats-Unis - CS 40083 - 92549 - Montrouge Cedex

Le relevé Périodicité Semestrielle détaillé de I'actif est disponible dans un délai de huit semaines a compter
de la fin de la période. Il peut étre transmis sur simple demande aupres de la société de gestion :

Lazard Fréres Gestion SAS - 25 rue de Courcelles - 75008 - Paris
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TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA REUTILISATION DES
INSTRUMENTS FINANCIERS - REGLEMENT SFTR - en devise de comptabilité de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n'a pas fait I'objet d’opérations relevant de la réglementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS

Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Ql,il%':,rt]'it:a?u Valeur actuelle %,\'lo;t'f
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 240 363 948,26 89,53
%l;l;g;t;rtwésoftas\émaﬁérs assimilées négociées sur un marché 240 363 948,26 89,53
Assurance 11 870 006,03 4,42
ACHMEA BV 6.125% PERP EUR 1 000 000 982 758,73 0,37
ALLIANZ SE 4.851% 26-07-54 EUR 1800 000 1928 332,85 0,72
ASR NEDERLAND NV 6.625% PERP EUR 800 000 837 946,02 0,31
ASS GENERALI 4.083% 16-07-35 EUR 1 000 000 989 245,32 0,37
ATHORA 5.875% 10-09-34 EUR 2 000 000 2126 791,23 0,78
ATHORA NETHERLANDS NV 6.75% PERP EUR 500 000 524 173,83 0,20
CASA ASSURANCES 4.5% 17-12-34 EUR 600 000 609 887,10 0,23
FIDELIDADE COMPANHIADE SEGUROS 7.75% PERP EUR 1 200 000 1295 918,35 0,48
INTESA VITA 4.217% 05-03-35 EUR 1 000 000 975 669,96 0,36
UNIPOLSAI 4.9% 23-05-34 EUR 1500 000 1599 282,64 0,60
Automobiles 1 465 655,24 0,55
RENAULT 2.5% 01-04-28 EMTN EUR 1 500 000 1 465 655,24 0,55
Banques commerciales 81 834 630,16 30,43
ALPHA BANK AE 7.5% 16-06-27 EUR 1 500 000 1671 883,56 0,62
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 4.75% 20-03-37 EUR 1000 000 1000 126,78 0,37
BANCO DE BADELL 3.375% 18-02-33 EUR 2 000 000 1948 482,05 0,73
BANCO DE BADELL 4.0% 15-01-30 EUR 1 000 000 1 037 388,36 0,39
BANCO DE BADELL 5.0% PERP EUR 1 200 000 1198 468,65 0,45
BANCO DE BADELL 6.0% 16-08-33 EUR 1 000 000 1100 428,84 0,41
BANCO DE BADELL 9.375% PERP EUR 400 000 456 422,33 0,17
BANK MILLENNIUM 5.308% 25-09-29 EUR 600 000 634 884,16 0,24
BANK POLSKA KA OPIEKI 4.0% 24-09-30 EUR 1400 000 1443 033,57 0,54
BARCLAYS 4.506% 31-01-33 EUR 2 000 000 2078 761,15 0,77
BARCLAYS 4.918% 08-08-30 EMTN EUR 1500 000 1633 309,97 0,61
BBVA 4.375% 29-08-36 EMTN EUR 1 400 000 1437 632,58 0,54
BK IRELAND GROUP 1.875% 05-06-26 EUR 1 000 000 1013 897,33 0,38
BK IRELAND GROUP 4.875% 16-07-28 EUR 1 000 000 1074 796,03 0,40
BNP PAR 1.125% 17-04-29 EMTN EUR 2 000 000 1904 275,34 0,71
BNP PAR 2.1% 07-04-32 EMTN EUR 1 000 000 919 582,33 0,34
BNP PAR 4.159% 28-08-34 EMTN EUR 1 000 000 1033 252,94 0,38
BNP PAR 4.75% 13-11-32 EMTN EUR 2 000 000 2 145 668,36 0,80
BPCE 4.0% 20-01-34 EMTN EUR 1 000 000 1 005 340,41 0,37
CA 1.0% 22-04-26 EMTN EUR 1 800 000 1816 356,70 0,68
CA 3.5% 26-09-34 EUR 2 000 000 1966 994,79 0,73
CAIXABANK 0.75% 26-05-28 EMTN EUR 1000 000 963 375,41 0,36
CAIXABANK 3.625% 19-09-32 EMTN EUR 1 500 000 1519 464,66 0,57
CAIXABANK 4.375% 08-08-36 EMTN EUR 1 100 000 1135 692,29 0,42
CAIXABANK 5.375% 14-11-30 EMTN EUR 700 000 774 426,92 0,29
CAIXABANK 7.5% PERP EUR 1000 000 1094 138,33 0,41
CMZB FRANCFORT 5.125% 18-01-30 EUR 2 000 000 2144 020,82 0,80
COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT 5.25% 25-03-29 EUR 1200 000 1274 826,82 0,47
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qn%%'itfa?u Valeur actuelle %,\'ﬁ;t'f
COOPERATIEVE RABOBANK UA 4.625% 27-01-28 EUR 500 000 520 810,65 0,19
CREDIT MUTUEL ARKEA 4.25% 01-12-32 EUR 900 000 947 871,43 0,35
CRELAN 5.25% 23-01-32 EUR 1 000 000 1 082 254,66 0,40
DEUTSCHE BK 1.75% 19-11-30 EUR 2 500 000 2317 111,64 0,86
DEUTSCHE BK 3.375% 13-02-31 EUR 2 000 000 1983 026,71 0,74
DEUTSCHE BK 7.375% PERP EUR 600 000 623 223,74 0,23
EFG EUROBANK 4.0% 24-09-30 EUR 1 000 000 1037 281,92 0,39
EFG EUROBANK 4.875% 30-04-31 EUR 1 000 000 1103 405,27 0,41
EFG EUROBANK 7.0% 26-01-29 EUR 1 000 000 1115 462,53 0,42
ERSTE GR BK 4.0% 16-01-31 EUR 1 000 000 1041 983,77 0,39
ERSTE GR BK 7.0% PERP EUR 1 000 000 1075 815,00 0,40
HSBC HOLDINGS PLC 4.75% PERP EUR 1 600 000 1578 379,14 0,59
IBERCAJA 4.125% 18-08-36 EUR 1200 000 1183 037,51 0,44
IBERCAJA 4.375% 30-07-28 EUR 1200 000 1276 933,56 0,48
ING GROEP NV 4.5% 23-05-29 EUR 1 000 000 1079 057,33 0,40
INTE 1.35% 24-02-31 EMTN EUR 1 600 000 1414 741,59 0,53
INTE 4.271% 14-11-36 EMTN EUR 1 600 000 1608 431,85 0,60
ISLANDSBANKI HF NEW 3.875% 20-09-30 EUR 800 000 804 172,11 0,30
LANDESBANK LAND BADEN WUERT 6.75% PERP EUR 1 000 000 1 005 990,00 0,37
LLOYDS BANKING GROUP 3.625% 04-03-36 EUR 2 000 000 1933 630,27 0,72
LLOYDS BANKING GROUP 3.875% 14-05-32 EUR 2 000 000 2081 252,19 0,78
MONETA MONEY BANK 4.414% 11-09-30 EUR 1 000 000 1045 874,09 0,39
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3.828% 24-07-32 EUR 2 000 000 2 069 087,86 0,77
NATL BANK OF GREECE 5.875% 28-06-35 EUR 1 000 000 1100 326,58 0,41
NATWEST GROUP 3.723% 25-02-35 EUR 1400 000 1382 222,80 0,51
PIRAEUS BANK 4.625% 17-07-29 EUR 550 000 587 297,42 0,22
PIRAEUS BANK 5.0% 16-04-30 EUR 2 100 000 2 315 821,60 0,81
PIRAEUS BANK 6.75% 05-12-29 EUR 1 400 000 1586 923,68 0,59
RCI BANQUE 3.875% 30-09-30 EUR 1 000 000 1028 059,25 0,38
RCI BANQUE 4.875% 14-06-28 EUR 1 000 000 1 086 215,00 0,40
SG 3.625% 13-11-30 EUR 1 500 000 1523 233,66 0,57
SG 4.25% 06-12-30 EMTN EUR 1 000 000 1 039 943,29 0,39
SG 5.625% 02-06-33 EMTN EUR 1200 000 1353 119,18 0,50
UNICREDIT 2.2% 22-07-27 EMTN EUR 600 000 604 424,75 0,23
VOLKSBANK WIEN AG 5.75% 21-06-34 EUR 800 000 871 276,65 0,32

Biens de consommation durables 503 987,33 0,19
SEB 1.375% 16-06-25 EUR 500 000 503 987,33 0,19

Boissons 1023 370,21 0,38
PERNOD RICARD 3.25% 02-11-28 EUR 1 000 000 1023 370,21 0,38

Compagnies aériennes 1570576,34 0,59
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 4.125% 03-09-32 EUR 1 500 000 1570 576,34 0,59

Composants automobiles 3773388,41 1,41
CIE GEN DES ETS MICHELIN 3.375% 16-05-36 EUR 2 000 000 1995 373,01 0,75
FORVIA 5.125% 15-06-29 EUR 950 000 943 276,51 0,35
FORVIA 7.25% 15-06-26 EUR 800 000 834 738,89 0,31
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qniﬁiitfa?u Valeur actuelle %,\'ﬁ;tif
Crédit a la consommation 2136 677,50 0,80
g())AIXA CENTRAL DE CREDITO AGRICOLA MUTUO 3.625% 29-01- EUR 1 200 000 1207 586,22 0.45
LANDSBANKINN HF 5.0% 13-05-28 EUR 850 000 929 091,28 0,35
Distribution de produits alimentaires de premiére nécessité 2 836 873,22 1,06
NN GROUP NV 5.75% PERP EUR 2 000 000 1944 475,00 0,73
TESCO CORPORATE TREASURY SERVICES 0.375% 27-07-29 EUR 1 000 000 892 398,22 0,33
Eau 1525 178,37 0,57
HIME SARLU 0.625% 16-09-28 EUR 600 000 535 815,25 0,20
HOLDING D INFRASTRUCTURES DES METIERS 4.875% 24-10-29 EUR 950 000 989 363,12 0,37
Electricité 13 627 990,03 5,08
EDF 2.0% 09-12-49 EMTN EUR 900 000 550 103,92 0,20
EDF 3.0% PERP EUR 1 000 000 982 713,01 0,37
EDF 3.875% 12-01-27 EMTN EUR 500 000 513 399,08 0,19
EDF 7.5% PERP EMTN EUR 600 000 672 306,66 0,25
EDP SERVICIOS FINANCIEROS ESPANA 3.5% 16-07-30 EUR 1 000 000 1031 381,51 0,38
ENEL 2.25% PERP EUR 1 000 000 978 852,81 0,36
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 3.875% 26-06-28 EUR 1500 000 1585 576,54 0,59
ENERGIAS DE PORTUGAL EDP 5.943% 23-04-83 EUR 1 500 000 1667 491,11 0,64
ORANO 4.0% 12-03-31 EMTN EUR 1 500 000 1527 812,05 0,57
ORANO 5.375% 15-05-27 EMTN EUR 700 000 764 016,97 0,28
TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE 2.375% PERP EUR 1 000 000 962 553,56 0,36
TERNA RETE ELETTRICA NAZIONALE 4.75% PERP EUR 1500 000 1595 998,15 0,59
TRASMISSIONE ELETTRICITA RETE NAZIONALE 1.0% 10-04-26 EUR 800 000 795 784,66 0,30
Epargne et préts hypothécaires 1343 016,16 0,50
CELLNEX FINANCE 2.0% 15-09-32 EUR 1500 000 1343 016,16 0,50
Equipements de communication 1590 831,47 0,59
NOKIA OYJ 4.375% 21-08-31 EMTN EUR 1500 000 1590 831,47 0,59
Equipements électriques 4187 294,12 1,56
ALSTOM 5.868% PERP EUR 1 800 000 1931 482,26 0,72
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.0% 03-09-30 EUR 1500 000 1526 231,20 0,57
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3.25% 12-06-28 EUR 700 000 729 580,66 0,27
Equipements et fournitures médicaux 4522 663,18 1,68
BECTON DICKINSON EURO FINANCE SARL 0.334% 13-08-28 EUR 500 000 460 483,98 0,17
BECTON DICKINSON EURO FINANCE SARL 3.553% 13-09-29 EUR 1 500 000 1552 943,75 0,58
MEDTRONIC GLOBAL HOLDINGS SCA 3.125% 15-10-31 EUR 2 500 000 2509 235,45 0,93
Finances 778 654,67 0,29
SMURFIT KAPPA TREASURY ULC 1.5% 15-09-27 EUR 800 000 778 654,67 0,29
FPI de détail 1590 676,82 0,59
CARMILA 3.875% 25-01-32 EMTN EUR 1 600 000 1590 676,82 0,59
FPI résidentielles 1314 958,25 0,49
ALTAREA COGEDIM 1.75% 16-01-30 EUR 1500 000 1314 958,25 0,49
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Inventaire des éléments de bilan

Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Qniﬁiitfa?u Valeur actuelle %,\'ﬁ;tif
Gestion et promotion immobiliére 2438 512,57 0,91
ACCORINVEST GROUP 6.375% 15-10-29 EUR 550 000 585 644,16 0,22
CASTELLUM HELSINKI FINANCE 0.875% 17-09-29 EUR 1 000 000 890 767,60 0,33
CPI PROPERTY GROUP 6.0% 27-01-32 EUR 400 000 402 141,97 0,15
CPI PROPERTY GROUP 7.0% 07-05-29 EUR 500 000 559 958,84 0,21
Gestion immobiliere et développement 3426 270,36 1,28
CASTELLUM AB 3.125% PERP EUR 1400 000 1362 296,75 0,51
CASTELLUM AB 4.125% 10-12-30 EUR 1 000 000 1018 035,55 0,38
GRAND CITY PROPERTIES 6.125% PERP EUR 1000 000 1045 938,06 0,39
Hbtels, restaurants et loisirs 980 793,49 0,37
ACCOR 2.375% 29-11-28 EUR 1 000 000 980 793,49 0,37
Industrie aérospatiale et défense 950 947,60 0,35
AIRBUS SE 1.625% 09-06-30 EMTN EUR 1000 000 950 947,60 0,35
Infrastructure de transports 3725 489,53 1,39
ABERTIS INFRA 4.125% 07-08-29 EUR 1 000 000 1 060 692,26 0,40
AEROPORTI DI ROMA 1.625% 02-02-29 EUR 1 700 000 1617 442,41 0,60
AUTOSTRADE PER L ITALILIA 4.25% 28-06-32 EUR 1 000 000 1047 354,86 0,39
Logiciels 763 580,78 0,28
INTL CONSOLIDATED AIRLINES GROU 3.75% 25-03-29 EUR 300 000 305 514,58 0,11
SAP SE 0.375% 18-05-29 EUR 500 000 458 066,20 0,17
Marchés de capitaux 7 104 202,53 2,65
ABN AMRO BK 4.0% 16-01-28 EMTN EUR 1 000 000 1039 223,77 0,39
AIB GROUP 4.625% 23-07-29 EMTN EUR 1000 000 1077 323,22 0,40
BANCO NTANDER 1.125% 23-06-27 EUR 1000 000 975 542,60 0,36
BANCO SANTANDER ALL SPAIN BRANCH 4.875% 18-10-31 EUR 1400 000 1524 307,73 0,57
RAIFFEISEN BANK INTL AG 5.25% 02-01-35 EUR 1400 000 1451 723,29 0,54
RAIFFEISEN BANK INTL AG 7.375% PERP EUR 1000 000 1036 081,92 0,39
Matériaux de construction 3373461,33 1,26
BRI CONC 1.875% 30-04-25 EMTN EUR 1 500 000 1525 404,97 0,57
HEIDELBERG MATERIALS AG 3.75% 31-05-32 EUR 1 000 000 1 046 968,36 0,39
SPCM 4.5% 15-03-32 EUR 800 000 801 088,00 0,30
Media 1519 586,71 0,57
JCDECAUX 2.625% 24-04-28 EUR 1500 000 1519 586,71 0,57
Outils et services appliqués aux sciences biologiques 3837 333,81 1,43
EUROFINS SCIENTIFIC 3.25% PERP EUR 1 000 000 1 008 580,75 0,38
EUROFINS SCIENTIFIC SE 4.75% 06-09-30 EUR 1 000 000 1064 413,49 0,39
EUROFINS SCIENTIFIC SE 5.75% PERP EUR 875 000 882 389,38 0,33
EUROFINS SCIENTIFIC SE 6.75% PERP EUR 800 000 881 950,19 0,33
Pétrole et gaz 1145 093,07 0,43
TRANSPORTES AEREOS PORTUGUESES 5.125% 15-11-29 EUR 1 100 000 1 145 093,07 0,43
Produits chimiques 2 070 354,88 0,77
ROQUETTE FRERES 5.494% PERP EUR 500 000 500 649,37 0,19
SOLVAY 4.25% 03-10-31 EUR 1500 000 1569 705,51 0,58
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Inventaire des éléments de bilan

- . P . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Nominal Valeur actuelle Net
Produits pharmaceutiques 3166 789,63 1,18

COTY 5.75% 15-09-28 EUR 1 000 000 1 036 040,28 0,39
MERCK KGAA 3.875% 27-08-54 EUR 1 000 000 1010191,71 0,38
TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE Il BV 7.375% 15-09-29 EUR 1 000 000 1120 557,64 0,41
Produits pour I'industrie du batiment 2 057 734,25 0,77
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2.125% 10-06-28 EUR 500 000 498 033,94 0,19
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3.375% 08-04-30 EUR 1 500 000 1559 700,31 0,58
Semi-conducteurs et équipements pour fabrication 990 530,82 0,37
INFINEON TECHNOLOGIES AG 2.875% 13-02-30 EUR 1 000 000 990 530,82 0,37
Services aux collectivités 3803 044,43 1,42
ENGIE 4.0% 11-01-35 EMTN EUR 1 000 000 1020 896,71 0,38
ENGIE 4.25% 11-01-43 EMTN EUR 1 000 000 983 246,51 0,37
IBERDROLA FINANZAS SAU 4.875% PERP EUR 1 300 000 1384 037,16 0,52
VEOLIA ENVIRONNEMENT 4.625% 12-30/03/27 EMTN EUR 400 000 414 864,05 0,15
Services aux entreprises 3658 526,41 1,36
ELIS EX HOLDELIS 3.75% 21-03-30 EUR 1 000 000 1010 437,88 0,38
VIRGIN MONEY UK 4.625% 29-10-28 EUR 2 500 000 2 648 088,53 0,98
Services aux professionnels 1020 013,63 0,38
WOLTERS KLUWER NV 3.0% 23-09-26 EUR 1 000 000 1020 013,63 0,38
Services clientéle divers 3954 413,80 1,47
AYVENS 4.25% 18-01-27 EMTN EUR 1 300 000 1346 132,37 0,50
EDENRED 3.625% 13-06-31 EUR 1 100 000 1136 689,75 0,42
LEASYS 4.5% 26-07-26 EMTN EUR 1400 000 1471 591,68 0,55
Services de télécommunication diversifiés 14 584 487,77 5,43
AT T 0.8% 04-03-30 EUR 1 000 000 896 840,62 0,33
AT T 1.6% 19-05-28 EUR 1400 000 1368 114,62 0,51
BRITISH TEL 5.125% 03-10-54 EUR 1 000 000 1049 029,38 0,39
CELLNEX TELECOM 1.75% 23-10-30 EUR 1 400 000 1284 267,85 0,48
DEUTSCHE TELEKOM AG 1.75% 25-03-31 EUR 1 000 000 935 083,56 0,35
ORANGE 1.25% 07-07-27 EMTN EUR 700 000 685 735,63 0,26
ORANGE 1.375% 04-09-49 EMTN EUR 900 000 566 951,36 0,21
ORANGE 3.625% 16-11-31 EMTN EUR 2 000 000 2069 772,33 0,78
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.447% 22-01-27 EUR 500 000 492 380,03 0,18
TELEFONICA EMISIONES SAU 1.93% 17-10-31 EUR 1 000 000 922 445,41 0,34
TELEFONICA EUROPE BV 2.88% PERP EUR 1 200 000 1192 982,38 0,44
TELEFONICA EUROPE BV 3.875% PERP EUR 1 000 000 1024 123,56 0,38
TELEFONICA EUROPE BV 5.7522% PERP EUR 1200 000 1315 764,42 0,49
TELEFONICA EUROPE BV 6.135% PERP EUR 700 000 780 996,62 0,29
Services de télécommunication mobile 1581 183,86 0,59
VODAFONE GROUP 1.625% 24-11-30 EUR 1 700 000 1581 183,86 0,59
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Inventaire des éléments de bilan

- . P . Quantité ou % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise Nominal Valeur actuelle Net
Services financiers diversifiés 22 379 106,84 8,34

Abbot Ireland Financing DAC 1.5% 27-09-26 EUR 1 500 000 1489 987,40 0,55
AIR LIQ FIN 1.375% 02-04-30 EUR 2 000 000 1849 090,00 0,69
ARGENTA SPAARBANK 5.375% 29-11-27 EUR 1000 000 1057 155,27 0,39
AROUNDTOWN FINANCE SARL 5.0% PERP EUR 700 000 648 264,01 0,24
AROUNDTOWN FINANCE SARL 7.125% PERP EUR 1 000 000 1071 324,17 0,40
BANCO DE CREDITO SOCIAL 4.125% 03-09-30 EUR 1 500 000 1573 156,34 0,59
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL BFCM 4.0% 26-01-33 EUR 1 000 000 1022 282,88 0,38
ENEL FINANCE INTL NV 0.375% 17-06-27 EUR 1000 000 954 274,18 0,36
GROUPE DES ASSURANCES CREDIT MUTUEL 5.0% 30-10-44 EUR 500 000 524 065,45 0,20
HOLCIM FINANCE LUXEMBOURG 0.5% 03-09-30 EUR 500 000 432 025,21 0,16
MERCK FINANCIAL SERVICES 0.5% 16-07-28 EUR 500 000 467 325,82 0,17
SANTANDER UK GROUP 3.53% 25-08-28 EUR 1900 000 1964 774,25 0,73
SOGECAP 5.0% 03-04-45 EUR 800 000 818 115,62 0,30
SUEZ SACA 4.5% 13-11-33 EMTN EUR 1 000 000 1061 615,27 0,40
SUEZ SACA 5.0% 03-11-32 EMTN EUR 900 000 987 244,15 0,37
SWISS LIFE FINANCE Il AG 4.241% 01-10-44 EUR 1 500 000 1521 574,21 0,57
TATRA BANKA AS 4.971% 29-04-30 EUR 1 500 000 1633 714,23 0,61
TENNET HOLDING BV 4.875% PERP EUR 1000 000 1020 067,74 0,38
WENDEL 2.5% 09-02-27 EUR 1 000 000 999 041,64 0,37
ZEGONA FINANCE LC 6.75% 15-07-29 EUR 1 200 000 1 284 009,00 0,48
Services liés aux technologies de I'information 503 028,12 0,19
CAPGEMINI SE 1.625% 15-04-26 EUR 500 000 503 028,12 0,19
Sociétés commerciales et de distribution 1062 632,92 0,40
LOXAM SAS 6.375% 31-05-29 EUR 1 000 000 1062 632,92 0,40
Sociétés d'investissement immobilier (SII) 1015 195,48 0,38
HEIMSTADEN AB 8.375% 29-01-30 EUR 1000 000 1015 195,48 0,38
Sociétés d'investissement immobilier cotées (SIIC) 10 097 839,83 3,76
COVIVIO 1.625% 23-06-30 EUR 1000 000 922 449,32 0,34
HEIMSTADEN BOSTAD AB 2.625% PERP EUR 500 000 472 429,69 0,18
HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.0% PERP EUR 800 000 727 674,47 0,27
HEIMSTADEN BOSTAD AB 3.625% PERP EUR 700 000 669 802,62 0,25
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 1.375% 01-06-30 EUR 1000 000 914 324,73 0,34
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 1.875% 04-12-34 EUR 1500 000 1261 354,52 0,47
UNIBAIL RODAMCO SE 3.875% 11-09-34 EUR 1 000 000 999 146,37 0,37
UNIBAIL RODAMCO SE 4.875% PERP EUR 1900 000 1881 874,00 0,70
UNIBAIL RODAMCO SE 7.25% PERP EUR 2 000 000 2248 784,11 0,84
Textiles, habillement et produits de luxe 587 370,00 0,22
LVMH MOET HENNESSY 0.0% 11-02-26 EUR 600 000 587 370,00 0,22
Transport routier et ferroviaire 1 069 996,30 0,40
FERROVIE DELLO STATO ITALIANE 4.125% 23-05-29 EUR 1 000 000 1 069 996,30 0,40
TITRES D'OPC 26 314 891,74 9,80
OPCVM 26 314 891,74 9,80
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Inventaire des éléments de bilan

Gestion collective 26 314 891,74 9,80
LAZARD EU SHRT TRM MONEY M-C EUR 12 339 26 314 891,74 9,80
Total 266 678 840,00 99,33

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au
plan international (GICS et NACE principalement).

Inventaire des opérations a terme de devises

Total - - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de
comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers a terme

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures

Sous-total 1.

2. Options

Sous-total 2.

3. Swaps

Sous-total 3.

4. Autres instruments

Sous-total 4.

Total

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Nature d'engagements

Quantité ou
Nominal

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition (*)

Actif Passif

+/-

1. Futures
EURO BOBL 0625
Sous-total 1.
2. Options
Sous-total 2.
3. Swaps
Sous-total 3.
4. Autres instruments

Sous-total 4.

800

- -584 000,00
- -584 000,00

94 232 000,00
94 232 000,00

Total

- -584 000,00

94 232 000,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - de change

1. Futures

Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

1. Futures

Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments

Sous-total 4. - - R

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

1. Futures

Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a

couverture d'une catégorie d'action

L'OPC sous revue n’est pas concerné par cette rubrique.

Synthése de I'inventaire

terme de devises utilisés en

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)
Passifs de financement (-)

266 678 840,00

-584 000,00

7 462 762,31
-5 086 728,05

Total = actif net

268 470 874,26

Libellé de I'action DﬁVis.e ez Nombre d'actions Valeur liquidative
action
Action LAZARD EURO CREDIT SRI AIS EUR EUR 987,9696 10,16
Action LAZARD EURO CREDIT SRI MC EUR EUR 133,3333 15,01
Action LAZARD EURO CREDIT SRI PC EUR EUR 154 052,741 1124,46
Action LAZARD EURO CREDIT SRI PVC EUR EUR 31 533,767 1129,13
Action LAZARD EURO CREDIT SRI RC EUR EUR 40 241,672 1481,71
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