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Rapport  de gestion

Orientation des placements

ORIENTATION

IDENTIFICATION

CLASSIFICATION 

« Actions internationales ». 

Le degré d’exposition minimum du FCP aux marchés d’actions est de 90% de l’actif net.

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du FCP est d’obtenir, sur un horizon d’investissement de cinq ans minimum l’accroissement de la valeur de ses actifs en 
investissant dans des actions émises par des entreprises qui sont actives dans le secteur de l’eau et/ou des secteurs associés et qui sont 
sélectionnées pour la qualité de leur structure financière et/ou leur potentiel de croissance bénéficiaire.

Il répond à des critères extra-financiers environnementaux, sociaux, et de gouvernance (ESG). Il investit dans l’ensemble de la chaîne de valeur 
de l’eau, comprenant de façon non exhaustive les infrastructures, et les services et les technologies liés à l’eau.

INDICATEUR DE REFERENCE

A titre d’information, la performance du FCP pourra être rapprochée a posteriori de celle de l’indicateur de comparaison MSCI World libellé en 
euros et calculé dividendes nets réinvestis.

Il est calculé et publié par la société Morgan Stanley Capital International Inc. Il est constitué d’une sélection des plus grandes sociétés mondiales, 
pondérées en fonction de leur taille. Il couvre notamment l’Amérique du Nord, l’Europe, le Japon et dans une moindre mesure les grands marchés 
asiatiques. Cet indice est consultable sur le site : « www.msci.com ».

L’objectif de gestion n’étant pas de répliquer l’indice, la performance du FCP pourra s’éloigner sensiblement de celle de l’indice.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT 

1. STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

La stratégie d’investissement repose sur une gestion active fondée sur une approche systématique et disciplinée de la sélection de valeurs, 
alliant recherche financière et recherche extra-financière.

L’objectif du FCP est d’obtenir une performance de gestion principalement par le choix des valeurs et sans recours à des techniques synthétiques 
de surexposition. En revanche, à titre exceptionnel et à la discrétion du gérant, le portefeuille peut faire l’objet de couverture, soit par rapport à 
l’exposition au marché des actions, soit par rapport au risque de change. Dans ce dernier cas, le gérant peut utiliser, selon l’opportunité, les 
instruments financiers suivants : contrats à terme sur indice, sur actions et titres assimilés, options sur indices, sur actions et titres assimilés, et 
changes à terme. En effet, le gérant se réserve le droit de couvrir tout ou partie du portefeuille contre le risque de change, résultant d’une 
éventuelle volatilité atypique sur les devises.

Le FCP investit en lignes directes et en organisme de placement collectif (OPC).

Le FCP bénéficie du label d’investissement socialement responsable (ISR).
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a) Stratégie ISR :

Le FCP investit dans des entreprises qui réalisent une partie significative (au minimum 20%) de leurs revenus, bénéfices ou capitaux provenant 
de toute la chaîne liée au secteur de l’eau. Au sein de ces entreprises au moins 20 % de celles-ci réalise un chiffre d’affaires supérieur à 50 % 
liés à la thématique de l’eau. La chaîne liée au secteur de l’eau comprend notamment les activités suivantes :

- La construction et / ou rénovation d’infrastructure pour la distribution d’eau : Développement des équipements d’eau afin d’améliorer la 
distribution de l’eau auprès des populations, rénovation des infrastructures existantes afin de limiter le gaspillage et la perte d’eau (ex : 
système de détection de fuites, optimisation de la ressource en eau (dans le domaine de l’irrigation agricole par exemple) ;

- Les activités de traitement de l’eau : traitement des eaux usés notamment pour protéger l’environnement des effets néfastes du rejet des 
eaux urbaines et industrielles, processus de désalinisation, mesure et contrôle de la pollution des eaux dans le but de préserver la santé 
humaine (test, suivi de la qualité de l’eau) ;

- Le service aux collectivités. : Faciliter et améliorer la gestion et distribution d’eau ;

- L’univers d’investissement ESG du fonds est constitué de son univers d’investissement thématique c’est-à-dire toutes les entreprises 
appartenant au secteur de l’eau comme défini ci-dessus.

Le FCP applique une approche thématique durable. De plus le FCP intègre des critères environnementaux sociaux et de gouvernance (ESG) 
dans l’évaluation des entreprises.

Les critères d’analyse ESG sont, par exemple :

- Eu égard à l’activité de la société : les solutions environnementales apportées aux problèmes de l’accès à l’eau (purification, traitement, 
diagnostics),

- Eu égard à l’environnement : au niveau des processus de fabrication (ex : tuyaux, pompes, valves, robinets), le traitement des déchets, les 
émissions de gaz à effets de serre, l’efficacité énergétique, la sécurité environnementale des installations,

- Eu égard aux aspects sociaux et sociétaux : le respect du droit du travail au sein de l’entreprise et au sein de ses entreprises fournisseurs, 
les mesures de protection prises pour la sécurité et la santé des employés,

- Eu égard à la gouvernance : la transparence des structures de gouvernance, la composition et l’efficacité des instances de direction, la 
nature et la structure du capital, les droits des actionnaires minoritaires, la rémunération et les mesures d’incitation des dirigeants, la réputation 
de la société, les pratiques comptables adoptées et la lutte contre la corruption.

Pour pouvoir être retenues en portefeuille, les entreprises sélectionnées respectent les standards environnementaux, sociaux et de gouvernance 
(ESG) suivants :

- Respect des politiques sectorielles sur activités controversées (application de la Politique d’Investissement Responsable de BNP PARIBAS 
ASSET MANAGEMENT France, disponible sur son site internet ;

- Exclusion des entreprises qui contreviennent à au moins un des Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies (droits de l’homme, droit 
du travail, environnement et lutte contre la corruption) et/ ou aux principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales.

L’analyse ESG s’applique à au moins 90% des émetteurs en portefeuille et aboutit à une réduction au minimum de 20% de l’univers 
d’investissement ESG. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues par le FCP.

L’analyse ESG est renforcée par une politique active d’engagement avec les entreprises vers des pratiques responsables (engagement individuel 
et collectif, vote en assemblée générale, …).

Les informations relatives à la politique en matière d’investissement durable de la société de gestion sont disponibles sur le site de la société de 
gestion déléguée www.impaxam.com.

http://www.impaxam.com
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b) Principales limites méthodologiques de la stratégie extra-financière : 

Les principales limites méthodologiques sont présentées à la rubrique « Profil de risque » du prospectus du FCP. Il convient notamment de noter 
que les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critères extra-financiers pourront faire l’objet de de révisions 
en cas d’évolution règlementaire ou de mises à jour pouvant mener, en conformité avec la règlementation applicable, à la modification à la 
hausse ou à la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements d’investissement minimum fixés. 
 
Certaines entreprises détenues en portefeuille peuvent avoir des pratiques ESG perfectibles et/ou être exposées à certains secteurs où les 
problématiques environnementales, sociales ou de gouvernance demeurent importantes. 

La société de gestion intègre dans ses décisions d’investissement les risques liés à l’investissement durable. Toutefois, l'étendue et la manière 
dont les problématiques et les risques liés à l’investissement durable sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains facteurs 
tels que, la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés. 

Informations relatives aux règlements SFDR et Taxonomie : 

Le FCP a pour objectif l’investissement durable conformément à l’article 9 du règlement européen du 27 novembre 2019 sur la publication 
d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR). Ce FCP n’investit que dans des investissements durables 
à l’exception des instruments utilisés à des fins de liquidités et/ou de couverture. 

Ce FCP basé sur thématique de l’eau choisit les meilleurs acteurs d’un point de vue ESG. Cependant, il ne recherchera pas spécifiquement à 
cibler uniquement les activités liées à la gestion durable des eaux.

2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES) : 

Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d’actifs et instruments financiers suivants : 

• Actions : 

Le FCP investit dans des titres d’entreprises liées au thème de l’eau, de grande, moyenne et petite capitalisation, sur un univers monde, qui, 
tout en présentant des perspectives de croissance et de valorisation attrayantes, respectent les dix principes du Pacte mondial des Nations 
unies. 

Les titres de petites et de moyennes capitalisations correspondent aux capitalisations boursières inférieures à 1 milliard d’euros. 

L’exposition du FCP aux actions sera de 90% de l’actif net minimum en cible. L’exposition aux actions de petites et moyennes capitalisations 
pourrait être au maximum 100% de l’actif net. Le FCP pourrait être exposé aux marchés de pays émergents jusqu’à 30% maximum de l’actif 
net. 

• Titres de créance et instruments du marché monétaire : 

Pour les besoins de sa trésorerie, le FCP peut investir jusqu’à 10% maximum de son actif net dans des instruments du marché monétaire à 
faible sensibilité (titres de créance négociables et/ou par l’intermédiaire d’OPC monétaires). 

• Parts ou actions d’OPCVM : 

Le FCP peut investir jusqu’à 10% de son actif net en actions ou en parts d’OPCVM français de toutes classifications ou européens conformes à 
la directive européenne 2009/65/CE. 

Les éléments d’informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP 
sont disponibles en annexe du prospectus conformément au règlement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le règlement 
SFDR.
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Dans cette limite, le FCP peut également investir dans des parts ou actions d’OPCVM de droit français ou étrangers ou fonds d’investissement 
de droit étranger européens ou non répondant aux quatre critères fixés par l’article R.214-13 du code monétaire et financier.

Les OPCVM ou fonds d’investissement mentionnés ci-dessus peuvent être gérés par BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France ou des 
sociétés qui lui sont liées. 

3. INSTRUMENTS DERIVES : 

Le FCP peut intervenir sur les marchés à terme réglementés d’un pays membre de l’Union européenne ou de gré à gré. 

Sur ces marchés, le FCP peut recourir aux instruments suivants : 

- contrats à terme sur indice, sur actions et titres assimilés, 

- options sur indices, sur actions et titres assimilés, 

- changes à terme. 

Le FCP n’aura pas recours à des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »). 

Le gérant a la possibilité de prendre des positions pour couvrir le portefeuille contre les risques d’actions et titres assimilés et/ou d’indices et/ou 
pour compléter son exposition au marché des actions. 

La limite d’engagement sur l’ensemble de ces marchés est de 100 % de l’actif net du FCP. 

Le gérant ne cherche pas à surexposer le portefeuille du FCP. 

L’utilisation des produits dérivés pour la couverture est discrétionnaire. 

4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES : 

Le FCP peut également investir sur des bons de souscription, des droits, des warrants, des participatory notes ou obligations convertibles, de 
façon accessoire, pour accentuer une exposition à une valeur identifiée comme attrayante fondamentalement. 

5. DEPOTS : 

Néant.

 
6. EMPRUNTS D’ESPECES : 

Dans le cadre de son fonctionnement normal, le FCP peut se trouver ponctuellement en position débitrice et avoir recours dans ce cas à l’emprunt 
d’espèces, dans la limite de 2 % de son actif net de manière temporaire. 

7. OPERATIONS D’ACQUISITIONS ET DE CESSIONS TEMPORAIRES DE TITRES : 

Néant. 
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GARANTIE FINANCIERE : 

La société de gestion constitue une garantie financière sur les actifs du FCP (titres financiers et espèces) au bénéfice du dépositaire au titre de 
ses obligations financières à l’égard de celui-ci. 

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de l’OPC qu’elle gère est la méthode de calcul de l’engagement.

PROFIL DE RISQUE : 

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par le gestionnaire financier. Ces instruments connaîtront 
les évolutions et aléas des marchés financiers. 

Le FCP est un OPCVM classé « Actions internationales ». Il comporte principalement des risques liés à ses investissements sur un marché 
d’actions étranger, ou sur des marchés d’actions de plusieurs pays dont éventuellement sur le marché français, et dans une très faible mesure 
des risques liés à ses investissements sur les marchés monétaires. 

Les investissements, réalisés dans le respect des limites d’exposition maximale suivantes, sont principalement exposés aux risques : 

▪ De marchés actions : en cible l’exposition minimale sera de 90% de l’actif net. Le principal risque auquel l’investisseur est exposé est le 
risque actions. En effet, la variation du cours des actions peut avoir un impact négatif sur la valeur liquidative du FCP. En période de baisse 
du marché des actions, la valeur liquidative pourra être amenée à baisser.

Ce risque actions est également lié à l’exposition éventuelle du FCP aux marchés des pays émergents (qui pourrait être de 30% maximum 
de l’actif net), dont les conditions de fonctionnement et de surveillance de certains d’eux peuvent s'écarter des standards prévalant sur les 
grandes places internationales.

Ce risque actions est aussi lié au risque des sociétés de petites ou moyennes capitalisations. Sur les marchés des sociétés de petite ou de 
moyennes capitalisations (small cap/mid cap), le volume des titres cotés est relativement réduit. En cas de problème de liquidités, ces 
marchés peuvent présenter des variations négatives davantage marquées à la baisse et plus rapides que sur les marchés de grandes 
capitalisations. Les titres de petites et de moyennes capitalisations correspondent aux capitalisations boursières inférieures à 1 milliard 
d’euros. Du fait de la baisse de ces marchés la valeur liquidative du FCP peut éventuellement baisser plus rapidement ou plus fortement. 

▪ De perte en capital : L’investisseur est averti que la performance du FCP peut ne pas être conforme à ses objectifs et que son capital investi 
peut ne pas lui être totalement restitué. 

▪ De change : Il concerne le porteur de la zone Euro, dans la limite de 100% de l’actif net. Il est lié à la baisse des devises de cotation des 
instruments financiers utilisés par le FCP qui pourra avoir un impact baissier sur la valeur liquidative. 

▪ De contagion : Le FCP comprend deux catégories de parts dites hedgées. Le recours à des contrats financiers à terme spécifiques à cette 
part peut induire un risque de contagion de certains risques opérationnels et de contrepartie aux autres catégories de part du FCP qui n’ont 
pourtant pas recours à ce type d’instruments dérivés. La société de gestion s’assure que ce risque est adéquatement suivi et modéré. 

▪ D’instruments dérivés : L’utilisation des produits dérivés peut entraîner à la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la 
valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire à l’évolution des marchés. 

▪ De durabilité : Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des produits financiers. Par 
exemple, si un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance se produisait, cela pourrait avoir 
un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur d’un investissement. 
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La survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire à une modification de la stratégie d'investissement du 
FCP, y compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter 
les émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus ; 2) des coûts plus élevés ; 3) des dommages ou une 
dépréciation de la valeur des actifs ; 4) coût du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des 
risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact 
sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter à plus long terme. 

▪ Lié à la prise en compte de critères extra-financiers : Une approche extra-financière peut être mise en place de différente manière par les 
gestionnaires financiers, notamment en raison de l’absence de labels communs ou harmonisés au niveau européen. Il peut ainsi être difficile 
de comparer des stratégies intégrant des critères extra-financiers. En effet, la sélection et les pondérations appliquées à certains 
investissements peuvent être basées sur des indicateurs qui partagent le même nom mais ont des significations différentes. Lors de 
l'évaluation d'un titre sur la base de critères extra-financiers, un gestionnaire financier peut utiliser des sources de données fournies par des 
prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des critères extra-financiers, ces sources de données peuvent actuellement être 
incomplètes, inexactes, indisponibles ou être mises à jour. L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi que de 
critères extra-financiers dans les processus d'investissement peut conduire à l'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, 
la performance financière du FCP peut parfois être meilleure ou moins bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critères. 
En outre, les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critères extra-financiers pourront faire l’objet de 
révisions en cas d’évolution règlementaire ou de mises à jour pouvant mener, en conformité avec la règlementation applicable, à la 
modification à la hausse ou à la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements 
d’investissement minimum fixés. 

▪ Accessoire lié à l’investissement dans les obligations convertibles à hauteur de 10% maximum de l’actif net : Le FCP comporte un risque 
de variations de sa valorisation, lié à son exposition sur les marchés des obligations convertibles. En effet, ces instruments sont liés 
indirectement aux marchés d’actions et aux marchés de taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés actions et taux, 
la valeur liquidative du FCP pourra baisser. 

▪ Accessoire de taux à hauteur de 10% maximum de l’actif net : L’orientation des marchés de taux évolue en sens inverse de celle des taux 
d’intérêt. L’impact d’une variation des taux est mesuré par le critère « sensibilité » du compartiment. La sensibilité mesure la répercussion 
que peut avoir sur la valeur liquidative du compartiment une variation de 1% des taux d’intérêt. 

▪ Accessoire de contrepartie : Ce risque est lié à la conclusion de contrats sur instruments financiers à terme (cf. rubrique « Instruments 
dérivés » ci-dessus) dans le cas où une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas ses engagements                              
(par exemple : paiement, remboursement), ce qui peut entraîner une baisse de la valeur liquidative du FCP. 

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE 

5 ans.
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Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Politique de gestion relative à BNP Paribas Aqua (FCP) couvrant l’année 2023

A) Scénario économique et explication de la performance du FCP

Après une performance en retrait en 2022, le fonds BNP Paribas Aqua s’est redressé en 2023 en réalisant une performance en hausse de 
16,60%, légèrement inférieure à celle de l’indice des actions internationales, le MSCI World, en hausse de 19.60%.

La performance du fonds a été particulièrement portée par les valeurs industrielles de la chaîne de l’eau (auxquelles le fonds a une exposition 
forte compte-tenu de sa thématique), dont notamment Pentair (entreprise britannique en hausse de 59%, spécialisée dans la filtration et la 
gestion des fluides) ou Advanced Drainage Systems (entreprise américaine en hausse de 67%, axée sur les produits et services de drainage). 
Dans une moindre mesure, les valeurs du secteur des matériaux de construction liés à la thématique du fonds (notamment Wienerberger AG, 
entreprise autrichienne en hausse de 38%, qui produit notamment des matériaux de construction et des équipements pour les infrastructures de 
distribution d’eau) ont également soutenu la performance. Enfin, notre sous-exposition structurelle aux secteurs de la consommation 
discrétionnaire, de l’énergie et de la finance (car absents de la thématique), secteurs qui se sont moins bien comportés, a également contribué 
positivement à la performance du fonds.

En revanche, le secteur de la technologie a pesé de façon majeure sur la performance relative du fonds, principalement en raison de l’absence 
en portefeuille des valeurs comme Nvidia, Microsoft, Apple ou Meta Platforms, valeurs qui ne font pas partie de la thématique d’investissement 
de la chaîne de l’eau, mais qui ont connu de très fortes hausses (resp. +228%, +53%, +44% et 184%). Les entreprises de services publics de 
l’eau ont enregistré des performances négatives qui ont aussi pénalisé le fonds.

B) Principaux mouvements intervenus au cours de l’exercice 2022

Au cours de l’exercice 2023, trois titres ont été ajoutés au portefeuille : Veralto (propose des systèmes de contrôle de qualité et de purification 
de l’eau), Chemed, (fournit des équipements et des services aux réseaux d’alimentation d’eau des entreprises et des particuliers) et Aecom 
(études et conseils en ingénierie dans le domaine environnemental). Par ailleurs, cinq positions ont été liquidées, correspondant aux titres 
suivants : Agilent Technologies, Essential Utilities, Toro Company, Halma et Pool Corporation.

C) Perspectives du fonds BNP Paribas Aqua (FCP)

Après une année 2023 porteuse pour le secteur de la chaine de l’eau, le fonds BNP Paribas Aqua continue d’afficher de fortes perspectives de 
développement en ce début d’année 2024. L'augmentation prévue des dépenses d'infrastructure, et l'évolution de la réglementation sont des 
facteurs de support importants pour la stratégie de ce fonds. Ainsi, les lois américaines récemment votées, « Investment Jobs Act », « Inflation 
Reduction Act », « CHIPS Act », assignent plus de 100 milliards de dollars à la modernisation des infrastructures de distribution d’eau, la 
réduction de la pollution de l'eau, la lutte contre les effets de la sécheresse, de la canicule, des inondations et des feux de forêt.

À moyen et à long terme, nous pensons que les valeurs de la chaine de l’eau vont continuer à offrir des perspectives de croissance de bénéfices 
supérieures à la moyenne des entreprises. Ceci en raison de l’attention croissante portée par les gouvernements et les consommateurs sur la 
qualité de l’eau et l’accès à l’eau.
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Performances

La performance annuelle s’élève à :

▪ + 16.60 % pour la part "CLASSIC"
▪ + 16.95 % pour la part "CLASSIC H EUR"
▪ + 17.95 % pour la part "I"
▪ + 18.51 % pour la part "X"
▪ + 17.77 % pour la part "PRIVILEGE"
▪ + 18.03 % pour la part "PRIVILEGE H EUR"

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l'OPC.

Changements intervenus au cours de l’exercice

21/09/2023 : Mise à jour du prospectus, Part I et Privilege. 
                     Mise à jour des parties liées à l’objectif de gestion, l’indicateur de référence et la politique d’investissement.

01/01/2023 : Mise à jour du prospectus concernant le Règlement SFDR mesure de niveau 2 et Taxonomie.

Paragraphe ABERDEEN  

Réclamations d’impôts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de l’Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité 
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impôts qui ont été indûment prélevées. En effet, le fait qu’un Etat membre 
impose de façon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résident constitue à la lumière du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par l’arrêt de la Cour de justice de l’Union européenne (CJUE) dans l’affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrêt 
reconnait qu’un OPC non-résident peut faire l’objet d’une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave à la liberté d’établissement 
et/ou à la libre circulation des capitaux. D’autres arrêts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arrêts dans les affaires 
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les législations fiscales françaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC à bénéficier d’un remboursement d’impôts, que la société de 
gestion a décidé d’introduire des réclamations contentieuses auprès des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation 
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement l’objet d’une étude afin de déterminer la viabilité des 
réclamations, c’est-à-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de 
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogène pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison 
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant l’Etat membre concerné rendant nécessaire une revue 
constante de l’évolution de cette thématique.

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de l’exercice.
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans l’OPC 

Cette information figure dans l’annexe du rapport annuel – Complément d’information.

* * *

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

* * *

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés à l'occasion des opérations portant sur les 
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* * *

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
GB00B1FH8J72 SEVERN TRENT PLC Achat 16 106 217,59
US92338C1036 VERALTO CORP Achat 11 552 854,27
US00766T1007 AECOM Achat 9 519 078,93
US0304201033 AMERICAN WATER WORKS CO INC Achat 9 006 750,78
US16359R1032 CHEMED CORP Achat 8 858 004,65

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
US00846U1016 AGILENT TECHNOLOGIES INC Vente 15 680 864,61
US00846U1016 AGILENT TECHNOLOGIES INC Vente 13 940 273,88
US8962391004 TRIMBLE INC Vente 9 918 978,13
US8910921084 TORO CO Vente 9 836 642,79
US73278L1052 POOL CORP Vente 9 025 690,35
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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* * *

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION 

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l’article 22 de la directive AIFM (Directive 
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l’article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux 
préconisations de l’association de Place AFG (Association Française de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») anciennement 
dénommée BNPP AM France jusqu’au 29.02.2024 (art 22-2-e de la directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) : 

Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale (k 
EUR) 
(fixe + variable)

Dont rémunération 
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs 
de BNPP AM Europe2   1,332   164,459 51,763 

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de l’année, car ils reflètent 
des montants attribués, sur la base du périmètre des effectifs à la clôture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2023. Ainsi, 
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que 
les collaborateurs soient finalement restés dans l’entreprise ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les 
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération 

variable totale s’élèvent respectivement en 2022 à 958k EUR et 305k EUR;
- 288 collaborateurs de la succursale belge, dont 7 ont le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération 

variable totale s’élèvent respectivement en 2022 à 26 816k EUR et 4 369k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération 

variable totale s’élèvent respectivement en 2022 à 5 556k EUR et 1 890k EUR.
- 54 collaborateurs de la succursale italienne, dont 3 ont le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération 

variable totale s’élèvent respectivement en 2022 à 6 421k EUR et 1 802k EUR.
- 73 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 9 ont le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la 

rémunération variable totale s’élèvent respectivement en 2022 à 10 647k EUR et 2 557k EUR. 

http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/


BNP PARIBAS AQUA

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 26

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont l’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont 
donc « Collaborateurs Régulés »3 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V): 

Secteur d’Activité Nombre de 
collaborateurs

Rémunération 
Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / gérants de 
mandats européens

184

164

40,710 

35,724 

Autres informations : 

➢ Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds 
(31.12.2023)

En-cours géré 
(milliards d’Euros) au 
31.12.2023

OPCVM 
Fonds d’Investissement Alternatifs

 192
 299

 94
 50

- En 2023, 4,2 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM 
Europe présents au 31.12.2023.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un 
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en œuvre 
au cours de l'exercice 2022, a été réalisé entre Juillet et Septembre 2023. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP 
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu à la cotation « Globalement Satisfaisant » 
soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, 
cohérence du lien performance-rémunération, application des règles de différés obligatoires, mise en œuvre des mécanismes 
d’indexation et de différés. Une recommandation -sans caractère d’alerte- a été émise en 2023, signalant que le cadre entourant les 
politiques de rémunération pour les sociétés de gestion délégataires externes n’assurait pas un alignement suffisant avec les exigences 
réglementaires et nécessitait d’être plus documenté.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée, 
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* * *

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L’information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide à la décision d’investissement et 
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr  .

* * *

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

http://www.bnpparibas-am.fr
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COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* * *
POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés très attentifs aux implications du conflit entre la Russie et l’Ukraine, ainsi qu’à ses 
répercussions en termes de pénurie d’énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de près la 
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures 
nécessaires dans l’intérêt des actionnaires. 

* * *

En date du 01 mars 2024, la société BNP Paribas Asset Management France sera renommée BNP Paribas Asset Management Europe.

http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
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Bilan actif
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Immobilisations Nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 3,499,606,489.32 3,125,579,964.95

Actions et valeurs assimilées 3,499,606,489.32 3,125,579,964.95

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3,499,606,489.32 3,125,579,964.95

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres d'organismes de placement collectif - -

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents 
d´autres pays Etats membres de l'Union Européenne - -

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne - -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations cotés - -

Autres Fonds d´investissement professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations non cotés - -

Autres organismes non européens - -

Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titre reçus en pension - -

Créances représentatives de titres prêtés - -

Titres empruntés - -

Titres donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Autres Actifs : Loans - -

Autres instruments financiers - -

Créances 143,128,658.40 116,938,307.29

Opérations de change à terme de devises 116,930,383.45 106,327,430.48

Autres 26,198,274.95 10,610,876.81

Comptes financiers 49,696,502.37 38,581,549.76

Liquidités 49,696,502.37 38,581,549.76

TOTAL DE L'ACTIF 3,692,431,650.09 3,281,099,822.00
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Bilan passif
Bilan passif

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Capitaux propres - -

Capital 3,344,320,670.81 2,876,447,381.09

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -

Report à nouveau (a) - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) 231,929,775.42 293,013,267.15

Résultat de l'exercice (a,b) -8,985,088.70 -7,404,903.42

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net) 3,567,265,357.53 3,162,055,744.82

Instruments financiers - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes représentatives de titres donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 125,166,292.56 119,044,077.18

Opérations de change à terme de devises 115,288,390.26 105,190,778.44

Autres 9,877,902.30 13,853,298.74

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 3,692,431,650.09 3,281,099,822.00

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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Hors-bilan
Hors-bilan

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Engagements de gré à gré

Autres engagements
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions et valeurs assimilées 48,924,568.95 52,730,612.75

Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 2,302,188.73 20,934.08

Produits sur prêts - -

Autres produits financiers 252,525.30 106,050.22

TOTAL I 51,479,282.98 52,857,597.05

Charges sur opérations financières - -

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur dettes financières -14,938.49 -159,258.62

Autres charges financières - -

TOTAL II -14,938.49 -159,258.62

Résultat sur opérations financières (I + II) 51,464,344.49 52,698,338.43

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -60,407,201.78 -60,015,322.22

Résultat net de l'exercice  (I + II + III + IV) -8,942,857.29 -7,316,983.79

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -42,231.41 -87,919.63

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) - -

Résultat (I + II + III + IV + V + VI) -8,985,088.70 -7,404,903.42
Comptes annuels - Annexe
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.

La devise de comptabilité est l'Euro.

Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une méthode 
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. En l'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale à trois mois sont valorisés au 
dernier taux jusqu'à l'échéance et ceux acquis à moins de trois mois, les intérêts sont linéarisés. 

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.

Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.

Frais de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion

- 2 % TTC maximum pour la part "CLASSIC".
- 2 % TTC maximum pour la part "CLASSIC H EUR".
- 1,20 % TTC maximum pour la part "I".
- 0.375 % TTC maximum pour la part "X". 
- 1 % TTC maximum pour la part "PRIVILEGE".
- 1 % TTC maximum pour la part "PRIVILEGE H EUR".
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La dotation est calculée sur la base de l’actif net. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au compte de 
résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés à l’OPC, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais 
d’intermédiaires (courtage, impôts de bourse,) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le 
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance 

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intérêts

Intérêts encaissés 

Affectation des résultats réalisés  

Capitalisation pour la part "CLASSIC"
Capitalisation pour la part "CLASSIC H EUR"
Capitalisation pour la part "I"
Capitalisation pour la part "X"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE H EUR"

Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part "CLASSIC"
Capitalisation pour la part "CLASSIC H EUR"
Capitalisation pour la part "I"
Capitalisation pour la part "X"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE"
Capitalisation pour la part "PRIVILEGE H EUR"

Changements affectant le fonds 

Néant
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Evolution de l'actif net
Evolution de l'actif net

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Actif net en début d'exercice 3,162,055,744.82 4,183,020,092.70

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 435,220,956.95 496,449,987.88

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -555,994,364.07 -781,573,685.47

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 250,293,412.74 289,529,793.28

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -24,261,473.67 -13,266,954.87

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Frais de transaction -7,958,626.47 -7,615,419.57

Différences de change 21,773,561.15 42,561,012.70

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers : 295,079,003.37 -1,039,732,098.04

Différence d'estimation exercice N 917,600,552.31 622,521,548.94

Différence d'estimation exercice N-1 -622,521,548.94 -1,662,253,646.98

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers à terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat - -

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -8,942,857.29 -7,316,983.79

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes - -

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 3,567,265,357.53 3,162,055,744.82
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Complément d'information 1
Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2
Complément d'information 2
Exercice
29/12/2023

Exercice
29/12/2023

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 423,294.078

Nombre de titres rachetés 595,834.584

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 658.797

Nombre de titres rachetés 1,384.929

Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 209,814.567

Nombre de titres rachetés 190,569.767

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 98,373.648

Nombre de titres rachetés 57,061.243

Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 96,629.564

Nombre de titres rachetés 112,057.481

Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 14,734.088

Nombre de titres rachetés 12,576.993

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées 103,324.00

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -

Frais de gestion Montant (EUR)
% de l'actif net

moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 54,391,548.14 1.99

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,841,221.38 0.85

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,004,481.60 0.37

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 583,939.10 0.99

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 2,563,060.66 1.99

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 22,950.90 0.99

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes
Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Valorisation des achats de devises à terme 36,633.53

Contrevaleur des ventes à terme 116,893,749.92

Autres débiteurs divers 20,128,694.56

Coupons à recevoir 6,069,580.39

TOTAL DES CREANCES 143,128,658.40

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Valorisation des ventes de devises à terme 115,251,362.30

Contrevaleur des achats à terme 37,027.96

Frais et charges non encore payés 5,009,694.47

Autres créditeurs divers 4,868,207.83

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 125,166,292.56
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Actif 

Obligations et valeurs assimilées -

Obligations indexées -

Obligations convertibles -

Titres participatifs -

Autres Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Bons du Trésor -

Autres TCN -

Autres Titres de créances -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Autres actifs : Loans -

Passif 

Opérations de cession sur instruments financiers -

Actions -

Obligations -

Autres -

Hors-bilan 

Opérations de couverture 

Taux -

Actions -

Autres -

Autres opérations 

Taux -

Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan
Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Taux fixe

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux variable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux révisable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Autres

-

-

-

-

-

49,696,502.37

-

-

-

-
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

[0 - 3 mois]

-

-

-

-

-

49,696,502.37

-

-

-

-

]3 mois - 1 an]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]1 - 3 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]3 - 5 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

> 5 ans

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Actions et valeurs assimilées 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Titres d'OPC 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Autres instruments financiers 

Créances 

Comptes financiers 

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

USD

-

1,760,676,062.33

-

-

-

-

-

-

2,662,788.43

2,870.98

-

-

69,458,990.91

-

-

-

GBP

-

503,130,489.06

-

-

-

-

-

-

4,011,443.81

-

-

-

19,143,982.22

-

-

-

CHF

-

263,154,727.33

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

9,723,518.14

-

-

-

JPY

-

143,445,279.32

-

-

-

-

-

-

599,301.25

-

-

-

5,361,492.11

-

-

-

SEK

-

94,801,373.47

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

3,435,384.92

-

-

-

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant l'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats
Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -12,760,955.28 -11,555,644.95

Total -12,760,955.28 -11,555,644.95

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -12,760,955.28 -11,555,644.95

Total -12,760,955.28 -11,555,644.95

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 187,573,619.17 242,902,830.42

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 187,573,619.17 242,902,830.42

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 187,573,619.17 242,902,830.42

Total 187,573,619.17 242,902,830.42

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 1,201,631.48 1,579,490.29

Total 1,201,631.48 1,579,490.29

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 1,201,631.48 1,579,490.29

Total 1,201,631.48 1,579,490.29

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -



BNP PARIBAS AQUA

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 51

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 12,715,460.45 19,988,977.76

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 12,715,460.45 19,988,977.76

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 12,715,460.45 19,988,977.76

Total 12,715,460.45 19,988,977.76

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 2,766,882.56 2,801,440.07

Total 2,766,882.56 2,801,440.07

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 2,766,882.56 2,801,440.07

Total 2,766,882.56 2,801,440.07

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 17,104,423.67 20,421,771.96

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 17,104,423.67 20,421,771.96

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 17,104,423.67 20,421,771.96

Total 17,104,423.67 20,421,771.96

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 396,114.56 281,665.25

Total 396,114.56 281,665.25

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 396,114.56 281,665.25

Total 396,114.56 281,665.25

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 5,405,755.57 4,506,990.47

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 5,405,755.57 4,506,990.47

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 5,405,755.57 4,506,990.47

Total 5,405,755.57 4,506,990.47

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat -602,098.41 -524,621.22

Total -602,098.41 -524,621.22

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -602,098.41 -524,621.22

Total -602,098.41 -524,621.22

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 8,896,552.51 5,110,873.27

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 8,896,552.51 5,110,873.27

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 8,896,552.51 5,110,873.27

Total 8,896,552.51 5,110,873.27

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 13,336.39 12,767.14

Total 13,336.39 12,767.14

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 13,336.39 12,767.14

Total 13,336.39 12,767.14

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice 233,964.05 81,823.27

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total 233,964.05 81,823.27

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 233,964.05 81,823.27

Total 233,964.05 81,823.27

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours 
des cinq derniers exercices
Résultat et autres éléments

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2019

439.21

2,177,337.50

4,957,372.373

 

31/12/2020

472.81

2,520,735.72

5,331,370.024

31/12/2021

651.31

3,415,152.47

5,243,497.594

30/12/2022

532.81

2,563,358.63

4,810,944.456

29/12/2023

621.28

2,881,758.45

4,638,403.950

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2019

-

-

-

18.56

-0.87

31/12/2020

-

-

-

12.76

-2.28

31/12/2021

-

-

-

50.02

0.94

30/12/2022

-

-

-

50.48

-2.40

29/12/2023

-

-

-

40.43

-2.75

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2019

49,943.44

159,715.99

3,197.937

 

31/12/2020

54,386.74

178,552.05

3,283.007

31/12/2021

75,785.86

282,102.41

3,722.362

30/12/2022

62,713.23

212,343.43

3,385.943

29/12/2023

73,969.06

196,743.74

2,659.811

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2019

-

-

-

2,098.97

404.03

31/12/2020

-

-

-

1,463.76

279.96

31/12/2021

-

-

-

5,798.51

860.35

30/12/2022

-

-

-

5,903.51

466.48

29/12/2023

-

-

-

4,780.58

451.77

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2019

260.41

280,522.77

1,077,198.322

 

31/12/2020

285.86

409,200.25

1,431,458.418

31/12/2021

401.53

353,387.76

880,082.307

30/12/2022

334.02

217,547.70

651,298.848

29/12/2023

395.84

265,429.42

670,543.648

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2019

-

-

-

10.90

3.91

31/12/2020

-

-

-

7.67

3.43

31/12/2021

-

-

-

30.64

7.29

30/12/2022

-

-

-

31.35

4.30

29/12/2023

-

-

-

25.50

4.12

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2019

447.84

63,186.74

141,089.757

 

31/12/2020

486.75

67,086.12

137,824.431

31/12/2021

677.25

98,276.92

145,111.458

30/12/2022

559.59

47,836.77

85,484.749

29/12/2023

659.04

83,564.47

126,797.154

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2019

-

-

-

18.83

3.03

31/12/2020

-

-

-

13.10

1.86

31/12/2021

-

-

-

51.84

6.81

30/12/2022

-

-

-

52.72

3.29

29/12/2023

-

-

-

42.63

3.12

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe CLASSIC H EUR (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2020

109.77

1,566.33

14,268.625

31/12/2021

143.20

32,026.14

223,639.026

30/12/2022

111.63

118,838.58

1,064,517.371

29/12/2023

130.55

136,965.48

1,049,089.454

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2020

-

-

-

2.05

-0.17

31/12/2021

-

-

-

4.64

0.22

30/12/2022

-

-

-

4.80

-0.49

29/12/2023

-

-

-

8.48

-0.57

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe PRIVILEGE H EUR (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

31/12/2020

110.01

11.00

100.000

31/12/2021

144.11

2,074.38

14,393.784

30/12/2022

113.53

2,130.63

18,766.486

29/12/2023

134.00

2,803.80

20,923.581

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

31/12/2020

-

-

-

2.87

0.05

31/12/2021

-

-

-

4.76

1.50

30/12/2022

-

-

-

4.36

0.68

29/12/2023

-

-

-

11.18

0.63

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 3,499,606,489.32 98.10

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 3,499,606,489.32 98.10

AALBERTS NV 2,190,876.00 39.26 EUR 86,013,791.75 2.41

ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS IN 706,309.00 140.64 USD 89,924,680.00 2.52

AECOM 741,614.00 92.43 USD 62,053,484.83 1.74

ALFA LAVAL AB 2,616,203.00 403.40 SEK 94,801,373.47 2.66

ALS LTD 7,075,561.00 12.85 AUD 56,162,183.49 1.57

AMERICAN WATER WORKS CO INC 1,212,538.00 131.99 USD 144,881,085.07 4.06

ARCADIS NV 1,288,525.00 48.84 EUR 62,931,561.00 1.76

CALIFORNIA WATER SERVICE GRP 590,913.00 51.87 USD 27,746,940.04 0.78

CHEMED CORP 120,051.00 584.75 USD 63,549,379.67 1.78

CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR 4,947,777.00 15.23 USD 68,215,854.53 1.91

CINTAS CORP 150,693.00 602.66 USD 82,213,047.92 2.30

COWAY CO LTD 846,944.00 57,200.00 KRW 34,052,097.21 0.95

ECOLAB INC 390,559.00 198.35 USD 70,128,436.74 1.97

FERGUSON PLC 618,141.00 150.85 GBP 107,606,681.50 3.02

FISCHER (GEORG)-REG 1,557,666.00 61.10 CHF 102,370,003.87 2.87

FRANKLIN ELECTRIC CO INC 477,230.00 96.65 USD 41,754,654.87 1.17

GEBERIT AG-REG 140,333.00 539.00 CHF 81,359,026.57 2.28

GENUIT GROUP PLC 8,339,570.00 4.04 GBP 38,832,340.83 1.09

IDEX CORP 567,265.00 217.11 USD 111,491,335.85 3.13

KEMIRA OYJ 2,598,552.00 16.79 EUR 43,629,688.08 1.22

KLA CORP 83,991.00 581.30 USD 44,198,586.25 1.24

KUBOTA CORP 4,592,082.00 2,122.50 JPY 62,585,705.17 1.75

KURITA WATER INDUSTRIES LTD 990,400.00 5,520.00 JPY 35,104,882.67 0.98

LINDE PLC 328,231.00 410.71 USD 122,036,621.56 3.42

MASCO CORP 1,484,172.00 66.98 USD 89,992,160.92 2.52

MUELLER WATER PRODUCTS INC-A 6,083,696.00 14.40 USD 79,305,863.76 2.22

NOVOZYMES A/S-B SHARES 1,585,304.00 371.10 DKK 78,919,091.62 2.21

PENNON GROUP PLC 5,912,753.00 7.51 GBP 51,277,293.64 1.44

PENTAIR PLC 1,632,479.00 72.71 USD 107,452,630.33 3.01

SARTORIUS AG-VORZUG 268,698.00 333.20 EUR 89,530,173.60 2.51

SEKISUI CHEMICAL CO LTD 3,505,801.00 2,032.50 JPY 45,754,691.48 1.28

SEVERN TRENT PLC 4,397,062.00 25.79 GBP 130,864,034.37 3.67

SIKA AG-REG 269,792.00 273.70 CHF 79,425,696.89 2.23
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC 454,174.00 162.50 USD 66,811,456.12 1.87

SMITH (A.O.) CORP 1,561,885.00 82.44 USD 116,563,435.84 3.27

SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC 576,016.00 105.05 GBP 69,829,185.62 1.96

STANTEC INC 737,693.00 106.38 CAD 53,875,999.82 1.51

TRIMBLE INC 556,180.00 53.20 USD 26,785,657.00 0.75

UNITED UTILITIES GROUP PLC 8,564,978.00 10.60 GBP 104,720,953.10 2.94

VALMONT INDUSTRIES 227,472.00 233.51 USD 48,084,901.75 1.35

VEOLIA ENVIRONNEMENT 5,296,112.00 28.56 EUR 151,256,958.72 4.24

VERALTO CORP 882,893.00 82.26 USD 65,746,415.77 1.84

WATTS WATER TECHNOLOGIES-A 433,373.00 208.34 USD 81,735,328.67 2.29

WIENERBERGER AG 2,581,966.00 30.22 EUR 78,027,012.52 2.19

XYLEM INC 785,514.00 114.36 USD 81,321,125.28 2.28

ZURN ELKAY WATER SOLUTIONS C 2,579,757.00 29.41 USD 68,682,979.56 1.93

Créances 143,128,658.40 4.01

Dettes -125,166,292.56 -3.51

Dépôts - -

Autres comptes financiers 49,696,502.37 1.39

TOTAL ACTIF NET EUR 3,567,265,357.53 100.00


