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Rapport  de gestion

Politique d'investissement

RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

DELOITTE & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE 

Sur la période, la tendance haussière des actions mondiales a été alimentée par les bons résultats des entreprises américaines et l’engouement 
pour les valeurs susceptibles de profiter de l’essor de l’intelligence artificielle (I.A). L’indice MSCI AC World (en dollars) a gagné 29,7 %. La 
volatilité autour de cette tendance s’explique par les nombreux ajustements des anticipations sur la politique monétaire de la Fed au fil des mois 
et par deux épisodes très spécifiques qui ont animé les marchés pendant l’été 2024. 

Le risque géopolitique est revenu au premier plan après les attentats en Israël le 7 octobre et les craintes d’escalade dans la région alors que 
les investisseurs étaient déjà confrontés aux tensions sur les taux longs qui s’accentuaient depuis l’été. Les actions mondiales ont alors retrouvé 
leur plus bas depuis mars 2023. 

Entre fin octobre et fin mars, la hausse des actions a été pratiquement ininterrompue. Les commentaires des banques centrales laissant 
clairement entendre que des baisses de taux directeurs interviendraient dans les prochains mois dans la plupart des économies développées 
ont rassuré les investisseurs sur fond de solides perspectives bénéficiaires. 
Par la suite, les variations sont devenues plus erratiques. Les incertitudes sur le calendrier de politique monétaire de la Fed ont alimenté la 
nervosité que les baisses de taux directeurs en Suisse (mars) et en Suède (mai), et l’engagement de la BCE à baisser en juin n’ont pas suffi à 
dissiper. 

En juin, la montée des incertitudes politiques après l’annonce inattendue de la dissolution de l’Assemblée nationale en France a pesé sur les 
actions de la zone euro sans conséquences sur les autres places boursières. 
Après une première quinzaine de juillet très favorable, une correction significative est intervenue, essentiellement dans un mouvement de prises 
de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé jusqu’alors. Les grandes valeurs technologiques ont été 
touchées, suscitant quelques débats sur la pertinence de l’I.A comme thème d’investissement. 
Une deuxième alerte sérieuse est survenue début août dans un contexte de liquidité réduit et de ventes forcées du fait du débouclement des 
opérations de carry trade en yens après la remontée inattendue du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Le rebond qui a suivi cet 
épisode brutal s’est affirmé lorsque les investisseurs ont été rassurés sur la résistance de l’économie américaine, l’évolution de l’inflation et la 
perspective de baisses des taux. 
Les actions mondiales, qui avaient terminé août sur un record sont toutefois restées fébriles début septembre. L’engagement de la Fed à assurer 
l’atterrissage en douceur après une première baisse plus forte qu’attendu de ses taux directeurs le 18 et les annonces d’ambitieuses mesures 
monétaires et budgétaires en Chine ont permis à l’indice MSCI AC World en dollars de terminer à un plus haut. La situation conjoncturelle en 
Chine a été l’autre élément crucial de l’année écoulée sur les actions. Alors que les précédentes annonces étaient restées timides et n’avaient 
pas suscité d’enthousiasme, les investisseurs ont paru convaincus de la volonté des autorités d’atteindre l’objectif de croissance du PIB cette 
année. Les baisses importantes de plusieurs taux directeurs, un soutien direct aux consommateurs, des mesures pour le secteur immobilier ont 
entraîné un rebond des actions chinoises en septembre. 

Dans ce contexte, l’indice Eurostoxx 50 est en hausse de 19,8 % et l’indice MSCI EMU de 17,5 % avec de fortes disparités entre les indices 
nationaux (+7,9 % pour le MSCI France ; +22,5 % pour le MSCI Germany). 

Le marché immobilier coté (EPRA Developed Europe) a nettement surperformé les marchés généralistes, porté par les anticipations puis la 
concrétisation de la baisse des taux d’intérêt. 

EVALUATION DE LA PERFORMANCE  

Sur la période, le fonds a sous-performé son indice de référence (FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe 8/32 net return index). 
L’essentiel de la contribution négative à la performance est venu de la sélection de titres.  

En termes d’allocation géographique, l’essentiel de l’impact favorable a été généré par une sous-exposition à des pays ayant sous-performé, 
tels que la Belgique, les Pays-Bas ou la Suisse. Le fonds a également bénéficié de la surpondération de l’Espagne. Mais ces éléments positifs 
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n’ont pas suffi à compenser l’impact négatif provenant d’une sous-exposition à l’Allemagne en particulier ou à des pays surpondérés ayant sous-
performé comme l’Autriche. 
En termes de sélection de titres, l’impact favorable du bon choix de valeurs en Suisse n’a pas suffi à compenser l’impact très négatif d’un choix 
défavorable en France, en Suède, en Belgique et en Espagne (rebond des titres les plus endettés au détriment des valeurs dites « de               
qualité »). 

En termes de valeurs, le fonds a bénéficié du très fort rebond de valeur surpondérées comme Pandox en Suède, Unibail-Rodamco en France 
ou Merlin Properties en Espagne. Il a aussi bénéficié de la sous-performance de valeurs non détenues ou sous-pondérées comme Allreal, 
Mobimo ou Swiss Prime Site en Suisse (zone géographique « défensive » par excellence au sein du secteur de l’immobilier coté en Europe).   
En revanche, le fonds a souffert de la sous-performance de valeurs dites « de qualité » surpondérées comme Gecina en France, WDP en 
Belgique, Grainger, Land Securities ou Unite Group au Royaume-Uni. Il en a été de même de titres sous-pondérés ou absents du portefeuille 
comme Fabege ou Nyfosa en Suède (les valeurs suédoises ayant généralement un bilan beaucoup plus sensible à la baisse des taux d’intérêt 
- taux d’endettement plus élevé, duration plus courte et moindre couverture -).

PRINCIPAUX MOUVEMENTS

Sur la période, les principaux mouvements en portefeuille (achats/ventes) ont été les suivants : 

-Ventes : nous sommes totalement sortis du sous-secteur de la santé (maisons de retraite) en vendant Cofinimmo puis Aedifica en Belgique. 
Nous sommes aussi sortis du sous-secteur du « Self Storage » auquel nous étions exposés via Shurgard au Luxembourg. Enfin en France, nous 
avons vendu Icade (diversifiée) sur rebond début juin 2024 et nous avons aussi pris la totalité de nos bénéfices sur Carmila (centres 
commerciaux). 

-Achats : les fonds ainsi dégagés nous ont permis de renforcer l’exposition du fonds au sous-secteur de la logistique en achetant CTP aux Pays-
Bas et Tritax Big Box au Royaume-Uni. Nous avons aussi réduit la sous-pondération du résidentiel allemand (marge de manœuvre limitée par 
son mauvais score carbone) en achetant Tag Immobilien en Allemagne. En Suède, nous avons réduit notre sous-pondération en achetant 
Wihlborgs (bureaux). Au Royaume-Uni, nous avons acheté Shaftesbury (commerces). Enfin, suite à la forte baisse d’Icade en France dans la 
foulée des désengagements subis par les valeurs françaises suite à l’instabilité politique créée par la dissolution de l’Assemblée Nationale, nous 
avons racheté Ile titre fin juillet 2024. 

PERSPECTIVES

La Réserve fédérale américaine a enfin entamé son cycle d’assouplissement monétaire mais sa décision du 18 septembre n’a pas répondu à 
toutes les interrogations des investisseurs et la volatilité des anticipations n’a pas disparu. A court terme, les questions portent sur le rythme qui 
sera adopté au dernier trimestre. A plus long terme, il est difficile d’imaginer jusqu’où doit aller la baisse quand les banques centrales rechignent 
à dévoiler leur estimation du taux neutre, tout en suggérant qu’il est plus élevé qu’avant le Covid. 

Les investisseurs ont retenu du discours de Jérôme Powell la volonté d’assurer le fameux atterrissage en douceur de l’économie qui, couplé à 
une politique monétaire accommodante, constitue indéniablement un environnement favorable aux marchés actions. D’un point de vue 
microéconomique, les perspectives bénéficiaires ont été régulièrement revues à la hausse. Toutefois, malgré les nouveaux records établis par 
de nombreux indices, le parcours des actions a été heurté au troisième trimestre, reflétant une certaine fébrilité alimentée par les craintes de 
valorisations excessives de certains secteurs, les risques géopolitiques, l’approche des élections aux Etats-Unis. 

Al’heure actuelle, les sondages d’opinion ne permettent pas de dire qui remportera l’élection présidentielle. L’équilibre des forces au Congrès 
sera de toute façon crucial au moment de la mise en œuvre du programme quel que soit le candidat sorti des urnes. Il est donc particulièrement 
délicat de mettre en place des stratégies privilégiant tel ou tel scénario compte tenu des combinaisons possibles et des craintes récurrentes sur 
la résistance de la croissance mondiale ou des doutes sur les mesures de soutien de la demande en Chine.

Changements intervenus au cours de l’exercice

A compter du 01/03/2024 : 

Mise à jour des catégories d’actifs utilisés (La référence à l’Union européenne et au Royaume-Uni est remplacée par la référence aux pays 
composant l’indice de référence pour l’investissement dans des titres de sociétés du secteur immobilier ; 
Mise à jour du Profil de risque (ajout d’un risque accessoire lié aux marchés émergents).
Changement de dénomination de la SDG BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France qui devient BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT 
Europe.

A compter du 13/11/2023 : Mise à jour de l'objectif de gestion, Informations relatives aux investisseurs américains.
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Performances

La performance annuelle s’élève à :

- 26.11 % pour la part « Classic C »
- 26.11 % pour la part « Classic D »
- 26.75 % pour la part « I »
- 27.46 % pour la part « R »
- 28.23 % pour la part « R Plus »
- 27.01 % pour la part « Privilege C »
- 27.82 % pour la part « Privilege D »
- 29.09 % pour la part « B »

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de l'OPC.

* * *

Paragraphe ABERDEEN 

Réclamations d’impôts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de l’Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité 
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impôts qui ont été indûment prélevées. En effet, le fait qu’un Etat membre 
impose de façon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résidant constitue à la lumière du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par l’arrêt de la Cour de justice de l’Union européenne (CJUE) dans l’affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrêt 
reconnait qu’un OPC non-résident peut faire l’objet d’une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave à la liberté d’établissement 
et/ou à la libre circulation des capitaux. D’autres arrêts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arrêts dans les affaires 
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les législations fiscales françaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC à bénéficier d’un remboursement d’impôts, que la société de 
gestion a décidé d’introduire des réclamations contentieuses auprès des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation 
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement l’objet d’une étude afin de déterminer la viabilité des 
réclamations, c’est-à-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de 
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogène pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison 
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant l’Etat membre concerné rendant nécessaire une revue 
constante de l’évolution de cette thématique.

* * *

Opérations de financement sur titres en application du Règlement SFTR 

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de l’exercice.

* * *

Réfaction 

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impôts relatives à l'information concernant la
part des revenus éligible à la réfaction de 40 % et celle non éligible à cette réfaction, nous vous informons que les revenus
dont la distribution est envisagée se répartissent de la manière suivante :

Distribution unitaire par part Classic D : 5.32 €
- dont part éligible à la réfaction de 40% : 5.32 €
- dont part non éligible à la réfaction : 0,00 €
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Distribution unitaire par part Privilege D :  2.56 €
- dont part éligible à la réfaction de 40% :  2.56 €
- dont part non éligible à la réfaction : 0,00 €

Distribution unitaire par part R Plus: 3.28 €
- dont part éligible à la réfaction de 40% :  3.28 €
- dont part non éligible à la réfaction : 0,00 €

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans l’OPC

Cette information figure dans l’annexe du rapport annuel – Complément d’information.

* * *

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens  Montant brut 
DE000A1ML7J1 VONOVIA SE Achat                  1 493 657,22 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                  1 342 822,36 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                  1 038 745,54 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Achat                     936 126,42 
DE0008303504 TAG IMMOBILIEN AG Achat                     922 950,20 

ISIN Libellé produit Sens  Montant brut 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                  1 663 649,18 
DE000A1ML7J1 VONOVIA SE Vente                     985 403,22 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                     979 787,28 
FR0013326246 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD Vente                     845 372,37 
FR0007009808 BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE Vente                     751 772,51 

* * *

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés à l'occasion des opérations portant sur les 
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* * *
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables
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* * *
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION 

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant l’exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée auprès de la 
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la 
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l’article 22 de la directive AIFM (Directive 
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par l’article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux 
préconisations de l’association de Place AFG (Association Française de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») anciennement 
dénommée BNPP AM France jusqu’au 29.02.2024 (art 22-2-e de la directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) : 

Nombre de 
collaborateurs

Rémunération Totale (k 
EUR) 
(fixe + variable)

Dont rémunération 
variable totale
(k EUR)

Ensemble des collaborateurs 
de BNPP AM Europe2   1,332   164,459 51,763 

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont l’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont 
donc « Collaborateurs Régulés »3 (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V): 

Secteur d’Activité Nombre de 
collaborateurs

Rémunération 
Totale (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe :

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / d’OPCVM / gérants de 
mandats européens

184

164

40,710 

35,724 

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de l’année, car ils reflètent des montants attribués, sur la base 
du périmètre des effectifs à la clôture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2023. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables 
attribuées lors de cette campagne, qu’ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans l’entreprise ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les 
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2022 à 958k EUR et 305k EUR;
- 288 collaborateurs de la succursale belge, dont 7 ont le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2022 à 26 816k EUR et 4 369k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2022 à 5 556k EUR et 1 890k EUR.
- 54 collaborateurs de la succursale italienne, dont 3 ont le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2022 à 6 421k EUR et 1 802k EUR.
- 73 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 9 ont le statut d’ « Identified Staff »,  et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élèvent 

respectivement en 2022 à 10 647k EUR et 2 557k EUR. 
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-remuneration/
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Autres informations : 

➢ Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds 
(31.12.2023)

En-cours géré 
(milliards d’Euros) au 
31.12.2023

OPCVM 
Fonds d’Investissement Alternatifs

 192
 299

 94
 50

- En 2023, 4,2 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM 
Europe présents au 31.12.2023.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un 
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en œuvre 
au cours de l'exercice 2022, a été réalisé entre Juillet et Septembre 2023. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP 
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu à la cotation « Globalement Satisfaisant » 
soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, 
cohérence du lien performance-rémunération, application des règles de différés obligatoires, mise en œuvre des mécanismes 
d’indexation et de différés. Une recommandation -sans caractère d’alerte- a été émise en 2023, signalant que le cadre entourant les 
politiques de rémunération pour les sociétés de gestion délégataires externes n’assurait pas un alignement suffisant avec les exigences 
réglementaires et nécessitait d’être plus documenté.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée, 
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* * *

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT 
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L’information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide à la décision d’investissement et 
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* * *

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* * *

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* * *

http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
http://www.bnpparibas-am.fr
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Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés très attentifs aux implications du conflit entre la Russie et l’Ukraine, ainsi qu’à ses 
répercussions en termes de pénurie d’énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de près la 
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures 
nécessaires dans l’intérêt des actionnaires. 

* * *

En date du 01 mars 2024, la société BNP Paribas Asset Management France sera renommée BNP Paribas Asset Management Europe.
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Bilan actif
 
Comptes annuels
Bilan actif

Exercice
30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes -
Titres financiers -

Actions et valeurs assimilées (A) (*) 86,593,404.07
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 86,593,404.07

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations convertibles en actions (B) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Obligations et valeurs assimilées (C) (*) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) -
OPCVM -

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union Européenne -

Autres OPC et fonds d'investissements -

Dépôts (F) -
Instruments financiers à terme (G) -
Opérations temporaires sur titres (H) -

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de titres financiers prêtés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension -

Autres opérations temporaires -

Prêts (I) -
Autres actifs éligibles (J) -

Loans -

Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 86,593,404.07
Créances et comptes d'ajustement actifs 189,318.96
Comptes financiers 443,553.35
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles II (*) 632,872.31

TOTAL ACTIF I+II 87,226,276.38

(*) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui sont 
nécessaires à leur fonctionnement.
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Bilan passif
Bilan passif

Exercice
30/09/2024

Capitaux propres : -

Capital 68,833,691.40

Report à nouveau sur revenu net 5.36

Report à nouveau des plus et moins-values latentes nettes -

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -

Résultat net de l'exercice 18,143,967.14

Capitaux propres I : 86,977,663.90

Passifs de financement II -

Capitaux propres et passifs de financement (I+II) 86,977,663.90

Passifs éligibles : -

Instruments financiers (A) -

Opérations de cession sur instruments financiers -

Opérations temporaires sur titres financiers -

Instruments financiers à terme (B) -

Emprunts (C) -

Autres passifs éligibles (D) -

Sous-total passifs éligibles III = A+B+C+D -

Autres passifs : -

Dettes et comptes d’ajustement passifs 248,612.48

Concours bancaires -

Sous-total autres passifs IV 248,612.48

TOTAL PASSIFS : I+II+III+IV 87,226,276.38
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
30/09/2024

Revenus financiers nets -

Produits sur opérations financières -

Produits sur actions 2,686,993.22

Produits sur obligations -

Produits sur titres de créances -

Produits sur des parts d’OPC -

Produits sur Instruments financiers à terme -

Produits sur opérations temporaires sur titres -

Produits sur prêts et créances -

Produits sur autres actifs et passifs éligibles -

Autres produits financiers 20,582.23

Sous-total Produits sur opérations financières 2,707,575.45

Charges sur opérations financières -

Charges sur opérations financières -

Charges sur Instruments financiers à terme -

Charges sur Opérations temporaires sur titres -

Charges sur emprunts -

Charges sur autres actifs et passifs éligibles -

Charges sur passifs de financement -

Autres charges financières -

Sous-total charges sur opérations financières -

Total Revenus financiers nets (A) 2,707,575.45

Autres produits : -

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC -

Versements en garantie de capital ou de performance -

Autres produits -

Autres Charges : -

Frais de gestion de la société de gestion -998,309.08

Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -

Impôts et taxes -

Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -998,309.08

Sous total revenus nets avant compte de régularisation  (C)= A + B 1,709,266.37
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Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) 20,240.82

Sous-total Revenus nets I = C + D  1,729,507.19

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -

Plus et moins-values réalisées -8,040,299.30

Frais de transactions externes et frais de cession -488,639.02

Frais de recherche -

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -

Indemnités d’assurance perçues -

Versements en garantie de capital ou de performance reçus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E -8,528,938.32

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -40,432.31

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E+F -8,569,370.63

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 25,461,695.36

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir -

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 25,461,695.36

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -477,864.78

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 24,983,830.58

Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice   J -

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K -

Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de l’exercice L -

Total Acomptes versés au titre de l’exercice IV = J+K+L -

Impôt sur le résultat V -

Résultat net I + II + III + IV + V 18,143,967.14
Comptes annuels - Annexe
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Stratégie d'investissement

STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION 

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion est d’obtenir, sur un horizon d’investissement de cinq ans minimum, une performance nette de frais supérieure à celle de 
l’indice FTSE EPRA/NAREIT DEVELOPED EUROPE 8/32 NET RETURN INDEX représentant les marchés actions liées au secteur immobilier 
en Europe, par un investissement dans des titres d’émetteurs qui intègrent dans leur fonctionnement des critères de bonne gouvernance et de 
développement durable. Le FCP est géré selon une approche d’investissement socialement responsable (ISR).

Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers 
exercices
Eléments caractéristiques de l’OPC au cours des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2020

392.99

53,563.89

136,299.218

 

30/09/2021

495.07

57,198.84

115,536.609

30/09/2022

332.91

35,867.82

107,741.345

29/09/2023

341.95

35,699.02

104,398.758

30/09/2024

431.24

39,311.66

91,158.718

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2020

-

-

-

10.70

4.47

30/09/2021

-

-

-

-3.05

4.97

30/09/2022

-

-

-

-6.76

7.12

29/09/2023

-

-

-

-35.21

6.14

30/09/2024

-

-

-

-42.46

7.95

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2020

119.97

25,862.47

215,570.391

 

30/09/2021

152.78

45,303.37

296,520.391

30/09/2022

103.85

22,558.50

217,208.391

29/09/2023

107.83

17,304.65

160,471.391

30/09/2024

137.44

6.08

44.200

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2020

-

-

-

3.21

2.80

30/09/2021

-

-

-

-0.89

3.09

30/09/2022

-

-

-

-2.13

3.79

29/09/2023

-

-

-

-11.03

3.14

30/09/2024

-

-

-

-13.44

3.89

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2020

11,896.88

889.76

74.789

 

30/09/2021

15,061.29

1,054.29

70.000

30/09/2022

10,177.73

2,663.86

261.734

29/09/2023

10,505.56

4,672.17

444.733

30/09/2024

13,315.44

28,103.70

2,110.610

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2020

-

-

-

321.88

200.61

30/09/2021

-

-

-

-90.95

221.35

30/09/2022

-

-

-

-207.93

288.10

29/09/2023

-

-

-

-1,078.62

242.22

30/09/2024

-

-

-

-1,306.82

305.03

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/09/2020

277.88

26,877.55

96,723.073

 

30/09/2021

346.55

30,668.93

88,498.372

30/09/2022

230.77

19,082.37

82,690.375

29/09/2023

232.79

17,872.65

76,776.727

30/09/2024

288.95

19,555.56

67,678.139

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts D 

30/09/2020

-

3.15

-

7.76

-

30/09/2021

-

3.49

-

-2.24

-

30/09/2022

-

4.93

-

-4.61

-

29/09/2023

-

4.18

-

-24.21

-

30/09/2024

-

5.32

-

-28.65

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2020

395.24

0.49

1.000

 

30/09/2021

501.63

0.50

1.000

30/09/2022

339.90

0.34

1.000

29/09/2023

351.42

0.35

1.000

30/09/2024

446.33

0.45

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2020

-

-

-

10.94

7.65

30/09/2021

-

-

-

-2.86

8.39

30/09/2022

-

-

-

-6.75

10.70

29/09/2023

-

-

-

-35.96

8.60

30/09/2024

-

-

-

-43.64

10.84

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/09/2020

89.83

1.89

21.000

 

30/09/2021

114.94

0.11

1.000

30/09/2022

78.58

0.08

1.000

29/09/2023

81.97

0.08

1.000

30/09/2024

105.11

0.11

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts D 

30/09/2020

-

-

-

2.46

2.44

30/09/2021

-

-

-

-0.61

2.74

30/09/2022

-

-

-

-1.44

3.27

29/09/2023

-

-

-

-8.32

2.78

30/09/2024

-

3.28

-

-10.04

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/09/2020

90.63

0.49

1.000

 

30/09/2021

113.16

0.11

1.000

30/09/2022

75.48

0.08

1.000

29/09/2023

76.30

0.08

1.000

30/09/2024

94.91

0.09

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts D 

30/09/2020

-

2.02

-

2.79

-

30/09/2021

-

2.18

-

-0.64

-

30/09/2022

-

2.66

-

-1.31

-

29/09/2023

-

2.34

-

-7.80

-

30/09/2024

-

2.56

-

-9.14

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2020

14,740.00

0.01

0.001

 

30/09/2021

18,920.00

0.02

0.001

30/09/2022

13,040.00

0.01

0.001

29/09/2023

13,680.00

0.01

0.001

30/09/2024

17,660.00

0.02

0.001

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire transféré au 
porteur (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur revenus 

Parts C 

30/09/2020

-

-

-

450.00

390.00

30/09/2021

-

-

-

-90.00

420.00

30/09/2022

-

-

-

-210.00

540.00

29/09/2023

-

-

-

-1,300.00

470.00

30/09/2024

-

-

-

-1,680.00

560.00

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 
2022-03.  

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du nouveau règlement comptable 
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La 
comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut donc être réalisée.
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de l’exercice 
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans l’annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les prêts et les emprunts ; 
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur 

comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les 

annexes) ;
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant 

anciennement la méthode des frais inclus) ;
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / Autres ;
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec 

une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ;
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers à terme ;
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments.

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est l’Euro. 

La durée de l’exercice est de 12 mois.
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Synthèse de l’offre de gestion 

CATEGORIES
DE PARTS

CODES ISIN
AFFECTATION
DES SOMMES 

DISTRIBUABLES

DEVISE
DE 

LIBELLE

SOUSCRIPTEURS
CONCERNES

FRACTIONNEMENT
DES PARTS

MONTANT
MINIMUM DES 

SOUSCRIPTIONS

« Classic » de 
classe
« C »

FR0010156216
Résultat net ; 
capitalisation 
Plus-values 

nettes 
réalisées :

capitalisation

« Classic » de 
classe
« D »

FR0010144550
Résultat net : 
distribution 
Plus-values 

nettes 
réalisées :

capitalisation

EURO Tous souscripteurs 
Destiné plus 

particulièrement 
aux personnes 

physiques

En millième Souscription 
initiale :

Un millième de 
part

Souscriptions 
ultérieures : Un 
millième de part

Part « I » FR0011927268 Résultat net ; 
capitalisation 
Plus-values 

nettes 
réalisées : 

capitalisation

EURO
Tous souscripteurs 

Destiné plus 
particulièrement 
aux personnes 

morales,
investisseurs 
institutionnels

En millième
Souscription 

initiale :
500 000 euros

Souscriptions 
ultérieures : Un 

millième
de part

Part « R » FR0012182889 Résultat net ; 
capitalisation
Plus-values 

nettes 
réalisées : 

capitalisation

EURO
Tous souscripteurs 

Destiné plus 
particulièrement aux 

souscriptions des 
FCP suivants : 
BNP PARIBAS 
CONVICTIONS, 
BNP PARIBAS 
PROTECTION 
MONDE, BNP 

PARIBAS 
SELECTION 

DYNAMIQUE, BNP 
PARIBAS 

SELECTION 
DYNAMIQUE PEA, 

BNP PARIBAS 
SOCIAL BUSINESS 

FRANCE, BNP 
PARIBAS

GREEN BUSINESS.

En millième Souscription 
initiale :

Un millième de 
part

Souscriptions 
ultérieures : Un 
millième de part
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Part
« Privilege » de 

classe
« C »

FR0013302130 Résultat net ; 
capitalisation
Plus-values 

nettes 
réalisées : 

capitalisation

EURO Réservée aux 
souscripteurs 

conseillés par des 
conseils 

indépendants au 
sens de MIF 2 (1) 

et à la gestion 
sous mandat 

(GSM)

En millième
Souscription 

initiale :
Un millième de 

part

Souscriptions 
ultérieures : Un 
millième de part

Part
« Privilege » de 

classe
« D »

FR0013373735 Résultat net ; 
distibution 

Plus-values 
nettes 

réalisées : 
capitalisation

EURO Réservée aux 
souscripteurs 

conseillés par des 
conseils 

indépendants au 
sens de MIF 2 (1) 

et à la gestion 
sous mandat 

(GSM)

En millième Souscription 
initiale :

Un millième de 
part

Souscriptions 
ultérieures : Un 
millième de part

Part
« R Plus »

FR0013336187
Résultat net ; 
capitalisation 

et/ou distribution 
Plus-values 

nettes
réalisées : 

capitalisation

EURO Part réservée à 
GENERALI

En millième
Souscription 

initiale :
Un millième de 

part

Souscriptions 
ultérieures : Un 

millième
de part

Part « B » FR0013386893 Résultat net ; 
capitalisation 
Plus-values 

nettes 
réalisées : 

capitalisation

EURO Part réservée aux 
souscriptions de la 
SICAV Belge BNP 

PARIBAS B 
STRATEGY

En millième
Souscription 

initiale :
Un millième de 

part

Souscriptions 
ultérieures : Un 

millième
de part

(1) Distributeurs de pays membres de l’Espace Economique Européen fournissant uniquement un service de conseil indépendant au sens de la 
Directive MIF 2004/39.

Règles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.
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Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une 
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif 
des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. En l'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale à trois mois sont valorisés au 
dernier taux jusqu'à l'échéance et ceux acquis à moins de trois mois, les intérêts sont linéarisés. 

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :  
- Les prêts de titres : la créance représentative des titres prêtés est évaluée à la valeur du marché des titres. 
- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués à la valeur du marché des 

titres.
- Les collatéraux : s'agissant des titres reçus en garantie dans le cadre des opérations de prêts de titres, l'OPC a opté pour une présentation 

de ces titres dans les comptes du bilan à hauteur de la dette correspondant à l'obligation de restitution de ceux-ci. 
- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat. 

Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.
- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées à leur nominal, même si elles ont une échéance supérieure à trois mois. Ce 

montant est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de 
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les 
intérêts courus peuvent alors être diminués de cet impact, sans valeur planchée. L’impact est proportionnel à la durée résiduelle de la 
pension et l’écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : valeur boursière. La dette valorisée sur la base de la valeur 
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.

Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing 

La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste à faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs, 
aux porteurs du FCP à l’origine de ces souscriptions ou rachats les coûts de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés à l’achat ou à la 
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée à la hausse (en cas de souscription nette) ou à la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les 
porteurs présents dans le FCP de l’effet de dilution de la performance généré par les coûts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise à réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les coûts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles 
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur l’ensemble des catégories 
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de 
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée 
à la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou à la baisse, dans le cas de rachats nets, à l’aide d’un pourcentage d’ajustement (facteur 
d’ajustement) fixé par la société de gestion.
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La société de gestion a adopté une politique d’application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et 
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les 
paramètres de coûts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion 

Ces frais recouvrent les frais de gestion financière, les frais administratifs externes à la société de gestion et les frais indirects maximum 
(commissions et frais de gestion).

Une partie des frais facturés au FCP peut également être destinée à rémunérer le(s) distributeur(s) du FCP au titre de son (leur) activité de 
conseil et de placement (entre 28% et 65% selon le(s) distributeur(s) et le type de parts).

Aux frais facturés peuvent s’ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunèrent la société de gestion dès lors que le FCP a dépassé son objectif de performance.
- des commissions de mouvement facturées au FCP.

FRAIS FACTURES AU FCP ASSIETTE TAUX / BAREME

FRAIS DE GESTION FINANCIERE ET 
FRAIS ADMINISTRATIFS EXTERNES

A LA SOCIETE DE GESTION

Actif net déduction faite 
des OPC

Catégories de parts « Classic » de classes « C » 
et « D » :

1,50 % TTC maximum 
Catégorie de part « I » : 1% 
TTC maximum Catégorie de 

part « R » : 0,40% TTC 
maximum

Catégories de parts « Privilege » de classes 
« C » et « D » : 0,75% TTC 
maximum

Catégorie de part « R Plus » : 0,05% Catégorie 
de part « B » : 0,05%

Montant de chaque 
transaction

OPC valeurs françaises : néant OPC 
valeurs étrangères : néant

Actions françaises : 0,48 % maximum
(minimum : 240 euros) Actions 

étrangères zone OCDE :
0,48 % maximum (minimum : 240 euros) Actions 

étrangères hors OCDE :
0,36 % maximum (minimum : 240 euros)

Par lot Futures : 12 euros
Sur primes Options : 0,72 % maximum

Montant forfaitaire TCN : 60 euros Pensions : 
60 euros

COMMISSIONS DE MOUVEMENT
PRESTATAIRE PERCEVANT LES COMMISSIONS DE 

MOUVEMENT : SOCIETE DE GESTION

Montant forfaitaire lors 
du montage Swap : 360 euros

COMMISSION DE SURPERFORMANCE / Néant

Frais de recherche

Néant
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Rétrocession de frais de gestion 

Néant

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l'exercice, 
augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou 
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables

Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part « Classic C »
Distribution pour la part « Classic D »
Capitalisation pour la part I »
Capitalisation pour la part « R »
Capitalisation pour la part « Privilege C »
Distribution pour la part « Privilege D »
Capitalisation et/ou distribution et/ou report pour la part « R Plus »
Capitalisation pour la part « B »
 
Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part « Classic C »
Capitalisation pour la part « Classic D »
Capitalisation pour la part « I »
Capitalisation pour la part « R »
Capitalisation pour la part « Privilège C »
Capitalisation pour la part « Privilège D »
Capitalisation pour la part « R Plus »
Capitalisation pour la part « B »

Changements affectant le fonds 

A compter du 31/12/2023 : Mise en place des mécanismes de liquidité (Gates et swing Pricing).
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Evolution des capitaux propres et passifs de financement
Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de l'exercice Exercice
30/09/2024

Capitaux propres début d'exercice 75,549,012.93

Flux de l'exercice : 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 33,548,878.44

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -40,454,898.80

Revenus nets de l'exercice avant comptes de régularisation 1,709,266.37

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -8,528,938.32

Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 25,461,695.36

Distribution de l'exercice antérieur sur revenus nets -307,352.08

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus-values latentes -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -

Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes -

Autres éléments -

Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 86,977,663.90
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Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Evolution du nombre de parts au cours de l’exercice
Exercice
30/09/2024

Exercice
30/09/2024

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 11,896.952

Nombre de titres rachetés 25,136.992

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 9.200

Nombre de titres rachetés 160,436.391

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 2,327.610

Nombre de titres rachetés 661.733

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 624.557

Nombre de titres rachetés 9,723.145

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées 1.35

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -
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Ventilation de l'actif net par nature de parts
Ventilation de l'actif net par nature de parts

Code ISIN de la 
part

Libellé de la 
part

Affectation 
des sommes 
distribuables

Devise de la 
part

Actif net de 
la part

Nombre de 
parts

Valeur 
liquidative

FR0010144550 Classic D Distribution EUR 19,555,558.85 67,678.139 288.95

FR0010156216 Classic C Capitalisation EUR 39,311,662.21 91,158.718 431.24

FR0011927268 I Capitalisation EUR 28,103,703.56 2,110.610 13,315.44

FR0012182889 R Capitalisation EUR 6,075.27 44.200 137.44

FR0013302130 Privilege C Capitalisation EUR 446.33 1.000 446.33

FR0013336187 R Plus Distribution EUR 105.11 1.000 105.11

FR0013373735 Privilege D Distribution EUR 94.91 1.000 94.91

FR0013386893 B Capitalisation EUR 17.66 0.001 17,660.00
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations 
convertibles)
Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par paysMontants exprimés en milliers

Actif

Actions et valeurs assimilées

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition 
+/-

86,593.40

-

-

-

-

-

-

-

86,593.40

GB

29,593.36

-

-

-

DE

13,762.76

-

-

-

FR

12,122.72

-

-

-

SE

10,144.12

-

-

-

CH

6,950.07

-

-

-
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Exposition sur le marché des obligations convertibles

Ventilation par pays et maturité de l’exposition

Montants exprimés en 
milliers

Exposition Décomposition de l'exposition par 
maturité

Décomposition par niveau 
de delta

+/- < 1 an 1 an < X < 5 ans > 5 ans <0,6 0,6 < X < 1

TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par nature de taux 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par nature de taux

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

Exposition +/-

- 

- 

- 

- 

- 

443.55 

- 

- 

- 

- 

Taux fixe

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux variable 
ou révisable

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Taux indexé

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Autres

- 

- 

- 

- 

- 

443.55 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

443.55 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations 
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle 
Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Futures

Options

Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL

[0 - 3 mois]

- 

- 

- 

- 

- 

443.55 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

443.55 

]3 mois - 1 an]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]1 - 3 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

]3 - 5 ans]

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

> 5 ans

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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Exposition directe sur le marché des devises
Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers

Actif

Dépôts

Actions et valeurs assimilées

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Autres instruments financiers

Créances

Comptes financiers

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers

Opérations temporaires sur titres

Dettes

Comptes financiers

Emprunts

Hors-bilan

Devises à recevoir

Devises à livrer

Futures

Options

Swaps

Autres opérations

TOTAL

GBP

- 

29,593.36 

- 

- 

- 

- 

- 

169.80 

28.73 

- 

- 

-71.96 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

29,719.92 

SEK

- 

10,144.12 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

10,144.12 

CHF

- 

6,950.07 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

6,950.07 
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Exposition directe aux marchés de crédit
Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers

Actif

Obligations convertibles en actions

Obligations et valeurs assimilées

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Passif

Opérations de cession sur instruments financiers

Opérations temporaires sur titres

Hors Bilan

Dérivés de crédits

Solde net

Invest. Grade +/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non Invest. Grade 
+/-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Non notés +/-

-

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de l’OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont 
détaillées dans le paragraphe « Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe » qui suit celui consacré aux Règles et méthodes 
comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie
Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Contreparties
Valeur actuelle 

constitutive d’une 
créance

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN

Dépôts -

Instruments financiers à terme non compensés -

Créances représentatives de titres reçus en pension -

Créances représentatives de titres donnés en garantie -

Créances représentatives de Titres Prêtés

Titres financiers empruntés -

Titres reçus en garantie -

Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces versée -

OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN

Dettes représentatives de titres donnés en pension

Instruments financiers à terme non compensés -

Dettes

Collatéral espèces -

Dépôt de garantie espèces reçue -
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Code ISIN Dénomination 
du Fonds

Société de 
gestion

Orientation des 
placements / 

style de gestion

Pays de 
domiciliation 

du fonds

Devise de la 
part d’OPC

Montant de 
l’exposition

TOTAL -
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Créances et dettes : ventilation par nature
Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2024

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Autres débiteurs divers 55,276.60

Coupons à recevoir 134,042.36

TOTAL DES CREANCES 189,318.96

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Frais et charges non encore payés 100,196.66

Autres créditeurs divers 148,415.82

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 248,612.48
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Frais de gestion, autres frais et charges
Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 563,768.43 1.50

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 46,989.70 0.40

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 104,148.07 1.00

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 283,399.09 1.50

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 3.34 0.75

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 0.45 0.53

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements reçus et donnés
Engagements reçus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) Exercice
30/09/2024

Garanties reçues - 

dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données - 

dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement reçus mais non encore tirés - 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés - 

Autres engagements hors bilan - 

Total - 
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Autres informations
Autres informations

Exercice
30/09/2024

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC -

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Détermination et ventilation des sommes distribuables
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 725,124.17

Sommes distribuables au titre du revenu net 725,124.17

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 725,124.17

Total 725,124.17

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -3,871,111.57

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -3,871,111.57

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -3,871,111.57

Total -3,871,111.57

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 171.94

Sommes distribuables au titre du revenu net 171.94

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 171.94

Total 171.94

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -594.17

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -594.17

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -594.17

Total -594.17

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 643,809.38

Sommes distribuables au titre du revenu net 643,809.38

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 643,809.38

Total 643,809.38

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -2,758,187.69

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -2,758,187.69

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -2,758,187.69

Total -2,758,187.69

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 5.36

Revenus nets 360,384.46

Sommes distribuables au titre du revenu net 360,389.82

Affectation

Distribution 360,047.70

Report à nouveau du revenu de l’exercice 342.12

Capitalisation -

Total 360,389.82

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts 67,678.139

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 5.32

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -1,939,412.70

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -1,939,412.70

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -1,939,412.70

Total -1,939,412.70

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 10.84

Sommes distribuables au titre du revenu net 10.84

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 10.84

Total 10.84

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -43.64

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -43.64

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -43.64

Total -43.64

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 3.28

Sommes distribuables au titre du revenu net 3.28

Affectation

Distribution 3.28

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -

Total 3.28

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts 1.000

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 3.28

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -10.04

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -10.04

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -10.04

Total -10.04

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 2.56

Sommes distribuables au titre du revenu net 2.56

Affectation

Distribution 2.56

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation -

Total 2.56

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts 1.000

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 2.56

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -9.14

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -9.14

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -9.14

Total -9.14

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Report à nouveau -

Revenus nets 0.56

Sommes distribuables au titre du revenu net 0.56

Affectation

Distribution -

Report à nouveau du revenu de l’exercice -

Capitalisation 0.56

Total 0.56

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes -

Crédits d’impôts attachés à la distribution du revenu -



BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 77

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values réalisées nettes de l’exercice -1.68

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de l'exercice -

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -1.68

Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -1.68

Total -1.68

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant à verser après 
règlement des acomptes -
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 86,593,404.07 99.56

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 86,593,404.07 99.56

ARGAN 15,691.00 73.70 EUR 1,156,426.70 1.33
Immobilier et logement

BRITISH LAND CO PLC 460,043.00 4.35 GBP 2,407,339.97 2.77
Immobilier et logement

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 28,859.00 26.86 EUR 775,152.74 0.89
Immobilier et logement

CASTELLUM AB 313,022.00 148.85 SEK 4,118,564.90 4.74
Immobilier et logement

COVIVIO 53,231.00 54.55 EUR 2,903,751.05 3.34
Immobilier et logement

CTP NV 82,577.00 16.40 EUR 1,354,262.80 1.56
Immobilier et logement

GECINA SA 37,501.00 103.40 EUR 3,877,603.40 4.46
Immobilier et logement

GRAINGER PLC 460,427.00 2.46 GBP 1,358,510.05 1.56
Immobilier et logement

GREAT PORTLAND ESTATES PLC 550,918.00 3.56 GBP 2,357,151.71 2.71
Immobilier et logement

HAMMERSON PLC 304,773.00 3.18 GBP 1,164,624.42 1.34
Immobilier et logement

HUFVUDSTADEN AB-A SHS 82,091.00 138.70 SEK 1,006,454.67 1.16
Immobilier et logement

ICADE 32,055.00 26.54 EUR 850,739.70 0.98
Immobilier et logement

INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI 470,737.00 6.23 EUR 2,932,691.51 3.37
Immobilier et logement

KLEPIERRE 113,254.00 29.44 EUR 3,334,197.76 3.83
Immobilier et logement

LAND SECURITIES GROUP PLC 602,206.00 6.51 GBP 4,711,689.27 5.42
Immobilier et logement

LEG IMMOBILIEN SE 39,572.00 93.78 EUR 3,711,062.16 4.27
Immobilier et logement

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 220,241.00 11.37 EUR 2,504,140.17 2.88
Immobilier et logement

PANDOX AB-W/I 162,016.00 203.00 SEK 2,907,208.34 3.34
Immobilier et logement

PSP SWISS PROPERTY AG-REG 24,534.00 123.90 CHF 3,228,809.39 3.71
Immobilier et logement

SEGRO PLC 715,948.00 8.74 GBP 7,520,444.11 8.65
Immobilier et logement
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

SHAFTESBURY CAPITAL PLC 1,898,245.00 1.47 GBP 3,358,231.64 3.86
Immobilier et logement

SWISS PRIME SITE-REG 36,936.00 94.85 CHF 3,721,259.33 4.28
Immobilier et logement

TAG IMMOBILIEN AG 116,659.00 16.61 EUR 1,937,705.99 2.23
Immobilier et logement

TRITAX BIG BOX REIT PLC 1,523,604.00 1.59 GBP 2,913,351.31 3.35
Immobilier et logement

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 55,309.00 78.60 EUR 4,347,287.40 5.00
Immobilier et logement

UNITE GROUP PLC/THE 204,377.00 9.40 GBP 2,308,928.31 2.65
Immobilier et logement

VONOVIA SE 247,907.00 32.73 EUR 8,113,996.10 9.33
Immobilier et logement

WAREHOUSES DE PAUW SCA 88,005.00 23.94 EUR 2,106,839.70 2.42
Immobilier et logement

WIHLBORGS FASTIGHETER AB 203,855.00 117.20 SEK 2,111,889.51 2.43
Immobilier et logement

WORKSPACE GROUP PLC 191,127.00 6.50 GBP 1,493,089.96 1.72
Immobilier et logement

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

CTP NV RTS 27/09/2024 77,054.00 - EUR - -
Immobilier et logement

Créances 189,318.96 0.22

Dettes -248,612.48 -0.29

Autres comptes financiers 443,553.35 0.51

TOTAL ACTIF NET EUR 86,977,663.90 100.00

Le secteur d’activité représente l’activité principale exercée par l’émetteur de l’instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations à terme de devises
Inventaire des opérations à terme de devises

Montant de l'exposition (*)Valeur actuelle présentée 
au bilan Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change à terme

Total - - - -

* Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du 
fonds.
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Inventaire des instruments financiers à terme (hors IFT utilisés en couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers à terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - taux d'intérêts

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments
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Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers à terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif

Montant de 
l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d'une catégorie de part

Instruments financiers à terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif
Montant de 

l'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -
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Synthèse de l'inventaire
Synthèse de l'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations à terme de devises

Total instruments financiers à terme - actions

Total instruments financiers à terme - taux

Total instruments financiers à terme - change

Total instruments financiers à terme - crédit

Total instruments financiers à terme - autres expositions

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts émises

Autres actifs (+)

Autres passifs (-)

Passifs de financement (-)

TOTAL

Valeur actuelle 
présentée au bilan

86,593,404.07 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

632,872.31 

248,612.48 

- 

86,977,663.90 
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Annexe

ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Règlement ANC n°2022-03.
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Bilan actif
Comptes annuels

Bilan actif

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Immobilisations Nettes - -

Dépôts - -

Instruments financiers 75,386,430.85 79,428,656.07

Actions et valeurs assimilées 75,281,620.77 77,819,369.49

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 75,281,620.77 77,819,369.49

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres d'organismes de placement collectif 104,810.08 1,609,286.58

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents 
d´autres pays Etats membres de l'Union Européenne 104,810.08 1,609,286.58

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne - -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations cotés - -

Autres Fonds d´investissement professionnels et équivalents d´autres pays Etats 
membres de l´Union Européenne et organismes de titrisations non cotés - -

Autres organismes non européens - -

Opérations temporaires sur titres - -

Créances représentatives de titre reçus en pension - -

Créances représentatives de titres prêtés - -

Titres empruntés - -

Titres donnés en pension - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Autres Actifs : Loans - -

Autres instruments financiers - -

Créances 231,855.56 858,683.91

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 231,855.56 858,683.91

Comptes financiers 5,022.26 5,062.99

Liquidités 5,022.26 5,062.99

TOTAL DE L'ACTIF 75,623,308.67 80,292,402.97
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Bilan passif
Bilan passif

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Capitaux propres - -

Capital 81,760,096.90 79,726,545.10

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -

Report à nouveau (a) 283.79 67.32

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -7,785,340.96 -1,628,946.18

Résultat de l'exercice (a,b) 1,573,973.20 2,075,392.96

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de l'actif net) 75,549,012.93 80,173,059.20

Instruments financiers - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -

Opérations temporaires sur titres - -

Dettes représentatives de titres donnés en pension - -

Dettes représentatives de titres empruntés - -

Autres opérations temporaires - -

Instruments financiers à terme - -

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -

Autres opérations - -

Dettes 74,295.74 119,343.77

Opérations de change à terme de devises - -

Autres 74,295.74 119,343.77

Comptes financiers - -

Concours bancaires courants - -

Emprunts - -

TOTAL DU PASSIF 75,623,308.67 80,292,402.97

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice.
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Hors-bilan
Hors-bilan

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Opérations de couverture 

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 

Engagements de gré à gré 

Autres engagements 

Autres opérations 
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 

Engagements de gré à gré 

Autres engagements 
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Compte de résultat
Compte de résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Produits sur opérations financières - -

Produits sur actions et valeurs assimilées 2,557,158.03 3,736,435.88

Produits sur obligations et valeurs assimilées - -

Produits sur titres de créances - -

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Produits sur instruments financiers à terme - -

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 904.03 -

Produits sur prêts - -

Autres produits financiers 190.95 108.89

TOTAL I 2,558,253.01 3,736,544.77

Charges sur opérations financières - -

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -

Charges sur instruments financiers à terme - -

Charges sur dettes financières -179.37 -361.84

Autres charges financières - -

TOTAL II -179.37 -361.84

Résultat sur opérations financières (I + II) 2,558,073.64 3,736,182.93

Autres produits (III) - -

Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -952,556.78 -1,372,878.79

Résultat net de l'exercice  (I + II + III + IV) 1,605,516.86 2,363,304.14

Régularisation des revenus de l'exercice (V) -31,543.66 -287,911.18

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) - -

Résultat (I + II + III + IV + V + VI) 1,573,973.20 2,075,392.96
Comptes annuels - Annexe
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Règles et méthodes comptables

Règles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.

La devise de comptabilité est l'Euro.

Toutes les valeurs mobilières qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au coût historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers à terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de 
comptabilité sur la base des taux de change relevés à Paris au jour de l'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de l'arrêté des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobilières

Les titres cotés : à la valeur boursière - coupons courus inclus (cours clôture jour)
Toutefois, les valeurs mobilières dont le cours n'a pas été constaté le jour de l'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours 
a été corrigé, de même que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de 
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), à leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion 
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : à la dernière valeur liquidative connue, à défaut à la dernière valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de 
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont 
mises à jour de façon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par l'application d'une méthode 
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable à des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur. En l'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale à trois mois sont valorisés au 
dernier taux jusqu'à l'échéance et ceux acquis à moins de trois mois, les intérêts sont linéarisés.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :  
- Les prêts de titres : la créance représentative des titres prêtés est évaluée à la valeur du marché des titres. 
- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués à la valeur du marché des 

titres.
- Les collatéraux : s'agissant des titres reçus en garantie dans le cadre des opérations de prêts de titres, l'OPC a opté pour une présentation 

de ces titres dans les comptes du bilan à hauteur de la dette correspondant à l'obligation de restitution de ceux-ci. 
- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat. 

Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.
- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées à leur nominal, même si elles ont une échéance supérieure à trois mois. Ce 

montant est majoré des intérêts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulières en cas de 
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte l’impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les 
intérêts courus peuvent alors être diminués de cet impact, sans valeur planchée. L’impact est proportionnel à la durée résiduelle de la 
pension et l’écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale à trois mois : valeur boursière. La dette valorisée sur la base de la valeur 
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers à terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clôture jour ou, à défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation à leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces 
valorisations font l'objet de contrôles par la société de gestion.
L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de 
change.
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Change à terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de 
l'échéance du contrat.

Frais de gestion financière et frais administratifs externes à la société de gestion

- 1,50 % TTC maximum pour la part « Classic C »
- 1,50 % TTC maximum pour la part « Classic D »
- 1% TTC maximum pour la part « I »
- 0,40% TTC maximum pour la part « R »
- 0.05% TTC maximum pour la part « R Plus »
- 0.75% TTC maximum pour la part « Privilege C »
- 0.75% TTC maximum pour la part « Privilege D »
- 0.05% TTC maximum pour la part « B »

La dotation est calculée sur la base de l’actif net, déduction faite des d’O.P.C. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement 
imputés au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés à l’OPC, à l’exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais 
d’intermédiaires (courtage, impôts de bourse, …) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le 
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance 

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intérêts

Intérêts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part « Classic C »
Distribution pour la part « Classic D »
Capitalisation pour la part I »
Capitalisation pour la part « R »
Capitalisation pour la part « Privilege C »
Distribution pour la part « Privilege D »
Capitalisation et/ou distribution et/ou report pour la part « R Plus »
Capitalisation pour la part « B »
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Affectation des plus-values nettes réalisées 

Capitalisation pour la part « Classic C »
Capitalisation pour la part « Classic D »
Capitalisation pour la part « I »
Capitalisation pour la part « R »
Capitalisation pour la part « Privilège C »
Capitalisation pour la part « Privilège D »
Capitalisation pour la part « R Plus »
Capitalisation pour la part « B »

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de l'actif net
Evolution de l'actif net

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Actif net en début d'exercice 80,173,059.20 134,226,185.96

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'O.P.C.) 12,111,635.30 22,036,082.12

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'O.P.C.) -18,936,904.28 -34,173,389.05

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 878,939.82 5,513,279.92

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -8,360,542.85 -6,833,544.64

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme - -

Frais de transaction -317,261.11 -453,356.41

Différences de change -227,707.55 29,828.65

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers : 9,020,321.32 -42,234,419.87

Différence d'estimation exercice N -23,058,321.54 -32,078,642.86

Différence d'estimation exercice N-1 32,078,642.86 -10,155,777.01

Variation de la différence d'estimation des instruments financiers à terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -398,043.78 -300,911.62

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 1,605,516.86 2,363,304.14

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes - -

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat - -

Autres éléments - -

Actif net en fin d'exercice 75,549,012.93 80,173,059.20
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Complément d'information 1
Complément d'information 1

Exercice
29/09/2023

Engagements reçus ou donnés 

Engagements reçus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépôts de garantie 

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine
 

-

Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe 

Dépôts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 104,810.08

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal)
 

-

Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

Titres acquis à réméré -

Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les règles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2
Complément d'information 2

Exercice
29/09/2023

Emissions et rachats pendant l'exercice comptable Nombre de titres

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 18,097.444

Nombre de titres rachetés 21,440.031

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 29,859.000

Nombre de titres rachetés 86,596.000

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 182.999

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 1,079.410

Nombre de titres rachetés 6,993.058

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Nombre de titres émis -

Nombre de titres rachetés -

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises à l'OPC -

Commissions de rachat acquises à l'OPC -

Commissions de souscription perçues et rétrocédées 20.00

Commissions de rachat perçues et rétrocédées -

Frais de gestion Montant (EUR)
% de l'actif net

moyen

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 542,987.54 1.47

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 77,955.47 0.39

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 43,782.88 0.98

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 287,827.60 1.47

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 3.09 0.84

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 0.20 0.25

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) - -

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale à 12 mois, le pourcentage de l'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes
Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/09/2023

Ventilation par nature des créances 
-

Avoir fiscal à récupérer -

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Valorisation des achats de devises à terme -

Contrevaleur des ventes à terme -

Autres débiteurs divers 87,860.13

Coupons à recevoir 143,995.43

TOTAL DES CREANCES 231,855.56

Ventilation par nature des dettes 
-

Déposit euros -

Déposit autres devises -

Collatéraux espèces -

Provision charges d'emprunts -

Valorisation des ventes de devises à terme -

Contrevaleur des achats à terme -

Frais et charges non encore payés 74,181.61

Autres créditeurs divers 114.13

Provision pour risque des liquidités de marché -

TOTAL DES DETTES 74,295.74
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument
Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/09/2023

Actif 

Obligations et valeurs assimilées -

Obligations indexées -

Obligations convertibles -

Titres participatifs -

Autres Obligations et valeurs assimilées -

Titres de créances -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Bons du Trésor -

Autres TCN -

Autres Titres de créances -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Autres actifs : Loans -

Passif 

Opérations de cession sur instruments financiers -

Actions -

Obligations -

Autres -

Hors-bilan 

Opérations de couverture 

Taux -

Actions -

Autres -

Autres opérations 

Taux -

Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan
Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

Taux fixe

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux variable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Taux révisable

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Autres

-

-

-

-

-

5,022.26

-

-

-

-
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Comptes financiers 

Passif

Opérations temporaires sur titres 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

[0 - 3 mois]

-

-

-

-

-

5,022.26

-

-

-

-

]3 mois - 1 an]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]1 - 3 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

]3 - 5 ans]

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

> 5 ans

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan
Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Actif

Dépôts 

Actions et valeurs assimilées 

Obligations et valeurs assimilées 

Titres de créances 

Titres d'OPC 

Opérations temporaires sur titres 

Autres actifs: Loans 

Autres instruments financiers 

Créances 

Comptes financiers 

Passif

Opérations de cession sur instruments 
financiers 

Opérations temporaires sur titres 

Dettes 

Comptes financiers 

Hors-bilan

Opérations de couverture 

Autres opérations 

GBP

-

21,665,844.82

-

-

-

-

-

-

96,823.21

-

-

-

-

-

-

-

SEK

-

6,583,694.88

-

-

-

-

-

-

-

22.38

-

-

-

-

-

-

CHF

-

6,573,461.62

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant l'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats
Affectation des résultats

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 641,579.81 767,698.22

Total 641,579.81 767,698.22

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 641,579.81 767,698.22

Total 641,579.81 767,698.22

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -



BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR

Rapport annuel au 29 Septembre 2023 45

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -3,676,372.85 -729,233.51

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -3,676,372.85 -729,233.51

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -3,676,372.85 -729,233.51

Total -3,676,372.85 -729,233.51

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 504,006.67 824,368.87

Total 504,006.67 824,368.87

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 504,006.67 824,368.87

Total 504,006.67 824,368.87

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -1,770,277.39 -463,563.57

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -1,770,277.39 -463,563.57

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -1,770,277.39 -463,563.57

Total -1,770,277.39 -463,563.57

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 107,726.57 75,406.76

Total 107,726.57 75,406.76

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 107,726.57 75,406.76

Total 107,726.57 75,406.76

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -479,702.25 -54,424.76

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -479,702.25 -54,424.76

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -479,702.25 -54,424.76

Total -479,702.25 -54,424.76

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 283.79 67.32

Résultat 320,645.96 407,901.94

Total 320,929.75 407,969.26

Affectation

Distribution 320,926.72 407,663.55

Report à nouveau de l'exercice 3.03 305.71

Capitalisation - -

Total 320,929.75 407,969.26

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres 76,776.727 82,690.375

Distribution unitaire 4.18 4.93

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -1,858,935.09 -381,714.63

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -1,858,935.09 -381,714.63

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -1,858,935.09 -381,714.63

Total -1,858,935.09 -381,714.63

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -



BNP PARIBAS IMMOBILIER ISR

Rapport annuel au 29 Septembre 2023 52

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 8.60 10.70

Total 8.60 10.70

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 8.60 10.70

Total 8.60 10.70

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -35.96 -6.75

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -35.96 -6.75

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -35.96 -6.75

Total -35.96 -6.75

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 2.78 3.27

Total 2.78 3.27

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 2.78 3.27

Total 2.78 3.27

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -8.32 -1.44

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -8.32 -1.44

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -8.32 -1.44

Total -8.32 -1.44

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 2.34 2.66

Total 2.34 2.66

Affectation

Distribution 2.34 2.66

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation - -

Total 2.34 2.66

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres 1.000 1.000

Distribution unitaire 2.34 2.66

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -7.80 -1.31

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -7.80 -1.31

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -7.80 -1.31

Total -7.80 -1.31

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Report à nouveau - -

Résultat 0.47 0.54

Total 0.47 0.54

Affectation

Distribution - -

Report à nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 0.47 0.54

Total 0.47 0.54

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Crédits d'impôt et avoirs fiscaux attachés à la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impôt et avoirs fiscaux:

provenant de l'exercice - -

provenant de l'exercice N-1 - -

provenant de l'exercice N-2 - -

provenant de l'exercice N-3 - -

provenant de l'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de l'exercice -1.30 -0.21

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice - -

Total -1.30 -0.21

Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -1.30 -0.21

Total -1.30 -0.21

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution

Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours 
des cinq derniers exercices
Résultat et autres éléments

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2019

475.63

70,288.54

147,779.598

 

30/09/2020

392.99

53,563.89

136,299.218

30/09/2021

495.07

57,198.84

115,536.609

30/09/2022

332.91

35,867.82

107,741.345

29/09/2023

341.95

35,699.02

104,398.758

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/09/2019

-

-

-

30.91

7.89

30/09/2020

-

-

-

10.70

4.47

30/09/2021

-

-

-

-3.05

4.97

30/09/2022

-

-

-

-6.76

7.12

29/09/2023

-

-

-

-35.21

6.14

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2019

143.64

62,369.88

434,192.058

 

30/09/2020

119.97

25,862.47

215,570.391

30/09/2021

152.78

45,303.37

296,520.391

30/09/2022

103.85

22,558.50

217,208.391

29/09/2023

107.83

17,304.65

160,471.391

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/09/2019

-

-

-

9.32

3.80

30/09/2020

-

-

-

3.21

2.80

30/09/2021

-

-

-

-0.89

3.09

30/09/2022

-

-

-

-2.13

3.79

29/09/2023

-

-

-

-11.03

3.14

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe I (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2019

14,328.55

3,898.74

272.096

 

30/09/2020

11,896.88

889.76

74.789

30/09/2021

15,061.29

1,054.29

70.000

30/09/2022

10,177.73

2,663.86

261.734

29/09/2023

10,505.56

4,672.17

444.733

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/09/2019

-

-

-

931.00

302.36

30/09/2020

-

-

-

321.88

200.61

30/09/2021

-

-

-

-90.95

221.35

30/09/2022

-

-

-

-207.93

288.10

29/09/2023

-

-

-

-1,078.62

242.22

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/09/2019

341.40

35,860.25

105,038.941

 

30/09/2020

277.88

26,877.55

96,723.073

30/09/2021

346.55

30,668.93

88,498.372

30/09/2022

230.77

19,082.37

82,690.375

29/09/2023

232.79

17,872.65

76,776.727

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts D 

30/09/2019

-

5.65

-

22.23

-

30/09/2020

-

3.15

-

7.76

-

30/09/2021

-

3.49

-

-2.24

-

30/09/2022

-

4.93

-

-4.61

-

29/09/2023

-

4.18

-

-24.21

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2019

474.72

0.59

1.000

 

30/09/2020

395.24

0.49

1.000

30/09/2021

501.63

0.50

1.000

30/09/2022

339.90

0.34

1.000

29/09/2023

351.42

0.35

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/09/2019

-

-

-

30.96

10.78

30/09/2020

-

-

-

10.94

7.65

30/09/2021

-

-

-

-2.86

8.39

30/09/2022

-

-

-

-6.75

10.70

29/09/2023

-

-

-

-35.96

8.60

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R Plus (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/09/2019

107.11

0.11

1.000

 

30/09/2020

89.83

1.89

21.000

30/09/2021

114.94

0.11

1.000

30/09/2022

78.58

0.08

1.000

29/09/2023

81.97

0.08

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts D 

30/09/2019

-

-

-

7.01

3.20

30/09/2020

-

-

-

2.46

2.44

30/09/2021

-

-

-

-0.61

2.74

30/09/2022

-

-

-

-1.44

3.27

29/09/2023

-

-

-

-8.32

2.78

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts D 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts D 

30/09/2019

110.76

0.59

1.000

 

30/09/2020

90.63

0.49

1.000

30/09/2021

113.16

0.11

1.000

30/09/2022

75.48

0.08

1.000

29/09/2023

76.30

0.08

1.000

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts D 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts D 

30/09/2019

-

2.66

-

6.77

-

30/09/2020

-

2.02

-

2.79

-

30/09/2021

-

2.18

-

-0.64

-

30/09/2022

-

2.66

-

-1.31

-

29/09/2023

-

2.34

-

-7.80

-

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe B (Devise: EUR)

Valeur liquidative (en EUR) 

Parts C 

Actif net (en k EUR) 

Nombre de titres 

Parts C 

30/09/2019

17,570.00

0.02

0.001

 

30/09/2020

14,740.00

0.01

0.001

30/09/2021

18,920.00

0.02

0.001

30/09/2022

13,040.00

0.01

0.001

29/09/2023

13,680.00

0.01

0.001

Date de mise en paiement

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat 
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impôt unitaire (*) 
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR) 

Parts C 

Capitalisation unitaire sur résultat (en 
EUR) 

Parts C 

30/09/2019

-

-

-

1,060.00

480.00

30/09/2020

-

-

-

450.00

390.00

30/09/2021

-

-

-

-90.00

420.00

30/09/2022

-

-

-

-210.00

540.00

29/09/2023

-

-

-

-1,300.00

470.00

(*) "Le crédit d'impôt unitaire est déterminé à la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants 
théoriques, calculés selon les règles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés à titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du 
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le 
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Septembre 2023
Inventaire

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net

Actions et valeurs assimilées 75,281,620.77 99.65

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 75,281,620.77 99.65

AEDIFICA 28,898.00 53.85 EUR 1,556,157.30 2.06

ARGAN 13,650.00 63.20 EUR 862,680.00 1.14

BIG YELLOW GROUP PLC 111,802.00 9.38 GBP 1,209,663.10 1.60

CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG 39,633.00 31.40 EUR 1,244,476.20 1.65

CARMILA 54,657.00 14.18 EUR 775,036.25 1.03

CASTELLUM AB 360,446.00 111.35 SEK 3,489,299.03 4.62

COFINIMMO 20,918.00 64.90 EUR 1,357,578.20 1.80

COVIVIO 62,161.00 42.10 EUR 2,616,978.10 3.46

GECINA SA 48,410.00 96.75 EUR 4,683,667.50 6.20

GRAINGER PLC 1,176,587.00 2.34 GBP 3,168,673.31 4.19

GREAT PORTLAND ESTATES PLC 620,607.00 4.18 GBP 2,989,273.75 3.96

HUFVUDSTADEN AB-A SHS 161,538.00 121.00 SEK 1,699,291.28 2.25

ICADE 40,211.00 31.26 EUR 1,256,995.86 1.66

INMOBILIARIA COLONIAL SOCIMI 565,260.00 5.38 EUR 3,041,098.80 4.03

KLEPIERRE 153,220.00 23.23 EUR 3,559,300.60 4.71

LAND SECURITIES GROUP PLC 740,034.00 5.90 GBP 5,031,958.19 6.66

LEG IMMOBILIEN SE 60,215.00 65.34 EUR 3,934,448.10 5.21

MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA 367,086.00 7.99 EUR 2,931,181.71 3.88

PANDOX AB-W/I 137,981.00 116.30 SEK 1,395,104.57 1.85

PSP SWISS PROPERTY AG-REG 38,096.00 108.20 CHF 4,255,833.15 5.63

SEGRO PLC 749,653.00 7.19 GBP 6,217,435.65 8.23

SHURGARD SELF STORAGE LTD 21,546.00 37.50 EUR 807,975.00 1.07

SWISS PRIME SITE-REG 26,739.00 83.95 CHF 2,317,628.47 3.07

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD 64,753.00 46.75 EUR 3,027,202.75 4.01

UNITE GROUP PLC/THE 294,659.00 8.97 GBP 3,048,840.82 4.04

VONOVIA SE 249,596.00 22.81 EUR 5,693,284.76 7.54

WAREHOUSES DE PAUW SCA 132,703.00 23.44 EUR 3,110,558.32 4.12

Titres d'OPC 104,810.08 0.14

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d´autres pays 
Etats membres de l´Union européenne 104,810.08 0.14

BNP PARIBAS MOIS ISR PARTS IC 3 DECIMALE 4.498 23,301.49 EUR 104,810.08 0.14

Créances 231,855.56 0.31

Dettes -74,295.74 -0.10

Dépôts - -
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Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devise 
cotation Valeur actuelle

% arrondi 
de l'actif 

net
Autres comptes financiers 5,022.26 0.01

TOTAL ACTIF NET EUR 75,549,012.93 100.00


