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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

 Liste des mandats et fonction des administrateurs

Au titre de l’article L 225-102-1 du Code de commerce, sont présentés ci-après les mandats des administrateurs de la 
SICAV.
Les Informations relatives aux mandats et fonctions exercées durant l’exercice ont été transmises à la SICAV par chaque 
mandataire social, sous sa seule responsabilité.
 Sociétés Mandats Fonction exercée Démission au

Mimouna BOUTCHICH
 SA à Directoire  La Banque Postale   Responsable Assurance Vie prévoyance - DBD 
 SICAV LBPAM Actions Diversifi é Président du CA Néant
 SICAV LBPAM Actions Monde Président du CA Néant
 SCPI Ciloger Habitat 3 RP de LBP, membre du Conseil de Surveillance
   - Vice-Président du Conseil de Surveillance Néant
 SA LBP Image 7 Administrateur  Néant

Jérôme GRENIE
 SA à Directoire     Co-Directeur de la Gestion Actions
 La Banque Postale Asset Management   (depuis le 28 avril 2014 )
 SICAV LBPAM Actions Monde Directeur Général (depuis le 29 avril 2014 ) Néant

Jean-Marc TASSAIN
 SA à Directoire  La Banque Postale  Directeur des Partenariats - 
  Direction de la Stratégie et du Développement
 SA à Directoire Membre du Conseil de Surveillance Néant
 La Banque Postale Financement
 SA Crédit Logement RP de SF2, Administrateur et membre Néant
  du Comité d’audit et des risques
 SICAV LBPAM Actions Diversifi é RP de SF2, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Indice Euro RP de LBP Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Indice France RP de LBP Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Monde RP de SF2, Administrateur Néant
 SA à Directoire Sofi ap RP de LBP, membre du Conseil de surveillance 
  et membre du Comité d’audit et des risques 
  (depuis le 20 mai 2014 )

Vincent CORNET
 SA à Directoire   Membre du Directoire Directeur de la gestion 
 La Banque Postale Asset Management
 SAS La Banque Postale Président Néant
 Structured Asset Management
 SAS Roosevelt Président et Membre du Directoire Néant 4-sept-14
  (jusqu’au 4 septembre 2014 )
 SPPICAV La Banque Postale Immobilier RP de LBPAM, Administrateur Néant 31-janv-14
  (jusqu’au 31 janvier 2014 )
 SICAV Libertés & Solidarité Directeur général Néant
 SICAV LBPAM Actions Amérique RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Euro RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions France RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Europe Monde RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Diversifi é RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Indice Euro RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Indice France RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Monde RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Midcap RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Pacifi que RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions 80 RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Obli Court Terme RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Obli Monde RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Obli Moyen Terme RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Obli Revenus RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Profi l 15 RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Profi l 50 RP de LBPAM, Administrateur Néant
 SAS Asset Management Lab Président Néant du 25/05/2014 
  (du 25 juin 2014 au 4 septembre 2014 )   au 04/09/2014
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 Sociétés Mandats Fonction exercée Démission au

Henri DELESSY
 SA à Directoire La Banque Postale    Responsable des Études Économiques - 
    Direction de la Stratégie et du Développement
 SICAV LBPAM Actions Amérique Président du CA, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions France Président du CA, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Monde RP de LBP, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Pacifi que Président du CA, Administrateur Néant
 SICAV LBPAM Actions Diversifi é RP de LBP, Administrateur Néant

Laurie FOURNIER
 SA CNP Assurances   Allocataire d’actifs - 
    Gestion des portefeuilles en euros -
     Direction des investissements
 SICAV LBPAM Actions Monde RP de CNP Assurances, Administrateur Néant
 SICAV CNP Assur-Capi Président du CA, Administrateur Néant
 SICAV CNP Assur-Amérique Président du CA, Administrateur Néant
     

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
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Informations réglementaires concernant l’OPC
Durant l’été 2014, la mise à jour du prospectus de votre SICAV a été effectuée afin (i) de tenir compte des évolutions 
réglementaires liées à la Directive AIFM et (ii) de préciser l’élément comptable suivant : la possibilité d’utiliser le report 
sur les sommes distribuables, sans modification des modalités d‘affectation des actions concernées.

Commentaire de gestion
PREMIER SEMESTRE

ENVIRONNEMENT DE MARCHE

Les marchés d’actions ont globalement progressé sur la période, le MSCI World enregistrant une progression de 7,21 % 
en euros en incluant les dividendes sous l’impulsion du marché Américain (S&P + 7,90 % en euro avec les dividendes).

Le début de l’année a été caractérisé par une hausse de la volatilité (le VIX est passé de 12,84 le 22 janvier 2014 à 21,44 
le 3 Février 2014) déclenchée d’une part par la crise Ukrainienne et d’autre part par des chiffres macroéconomiques 
aux États Unis montrant que l’économie Américaine subissait un fort ralentissement en raison de la vigueur de l’hiver. 
Ce tassement de l’activité a été jugé conjoncturel par les marchés et n’a pas atténué les craintes d’une normalisation 
de la politique monétaire aux États Unis plus rapide que prévue. Dans un contexte de ralentissement de l’économie 
Chinoise, ces craintes ont pesé sur les devises et les marchés actions des pays émergents

Enfin, le marché Japonais a fortement baissé sur le premier trimestre 2014 (Topix en baisse de 4,64 % en euros 
dividendes inclus) suite à l’absence de mesures structurelles prises par le gouvernement dans la perspective d’augmenter 
le potentiel de croissance économique de l’archipel.

Au printemps la résolution de la crise Ukrainienne associée aux anticipations des investisseurs d’une politique monétaire 
plus accommodante des banques centrales en Europe et au Japon ont permis aux marchés d’actions de reprendre une 
hausse plus marquée. C’est le marché Américain qui a donné le tempo du mouvement haussier, les investisseurs prenant 
en compte l’amélioration de la croissance économique Outre-Atlantique et des résultats des sociétés Américaines. 
En Europe le marché a en outre été dynamisé par la résurgence des opérations de fusion acquisition initiées par les 
sociétés Américaines sur des sociétés Européenne afin d’optimiser fiscalement leur liquidités. Les pays du sud (Italie et 
Espagne) et les financières ont été particulièrement recherchées car ils profitent à plein de la compression des écarts 
de taux avec l’Allemagne. Sur le premier semestre les marchés italien et espagnol ont progressé respectivement de 
14,75 % et de 14,62 %.

Le Japon a tiré son épingle du jeu sur le second trimestre avec un rebond de 7,50 % du Topix en euro (dividendes 
inclus) suite aux propositions faites par l’administration de Monsieur Abe qui visent à soutenir la croissance de manière 
structurelle. Nous retiendrons l’objectif de baisser le taux d’imposition sur les sociétés à partir de l’exercice fiscal 
2015 et le changement de la stratégie d’investissement du fonds de pensions des fonctionnaires qui ont favorisé une 
diminution de l’exposition aux marchés obligataires en faveur des marchés actions.

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

Nous avons conservé globalement sur le semestre une vue positive actions reposant sur une anticipation de reprise 
économique globale. Compte tenu de la solidité des bilans des entreprises, associée à l’amélioration des cash flows, 
cette amélioration de l’activité devrait être favorable à la reprise de l’investissement, thème que nous avons privilégié 
dans le choix des valeurs en portefeuille. Les secteurs technologie, Media et biens d’équipement ont ainsi été les plus 
surpondérés.

ETATS UNIS

L’exposition du fonds aux valeurs nord-américaines est restée élevée tout au long de la période afin de tirer parti de 
l’impact positif de la reprise économique sur les résultats des entreprises ainsi que du potentiel de revalorisation lié aux 
flux positifs de capitaux (rachats de titres, fusions/acquisitions, ré-allocations d’actifs…).

Dans ce contexte, nous avons augmenté les poids des secteurs de la technologie (Automatic Data Processing, 
Facebook, Microsoft, VMWare, Texas Instruments), des industrielles (Boeing, Caterpillar, 3M) et de la finance (American 
International Group, Principal Financial Group, Weyerhaeuser Co, Northern Trust), sensibles à une reprise de l’activité 
domestique et susceptibles de bénéficier d’une normalisation de la politique monétaire.

 Rapport de Gestion
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Par ailleurs, les valeurs de santé (AbbVie, Biogen, Johnson & Johnson, Medtronic) ont aussi été renforcées, compte tenu 
de valorisations attrayantes et de perspectives bénéficiaires renforcées tandis que des arbitrages étaient réalisés au 
sein des valeurs de la consommation discrétionnaire (achats de Starwood Hotel, Mohawk Industries, Harley-Davidson, 
ventes de McDonalds, Dollar General, Lennar Corp).

Parallèlement, nous avons réduit les poids des secteurs peu sensibles à l’amélioration de la conjoncture domestique, à 
savoir la consommation courante (Bunge, Kraft Foods, Mondelez) et les télécoms (AT&T, CenturyLink).

En outre, suite à la dégradation de la conjoncture dans les pays émergents en début de période, nous avons réduit 
l’exposition aux matières premières (Freeport-McMoran, Dow Chemical).

Enfin, des prises de bénéfices ont été opérées dans l’énergie (Cameron Intl, Exxon Mobil, Baker Hughes).

EUROPE

La poche Europe a également été surpondérée sur l’ensemble de la période en raison du niveau de valorisation 
qui nous semble globalement attractif malgré des résultats des entreprises souvent décevants. En fin de semestre 
l’exposition a été renforcée après les mesures de soutien annoncées par la BCE. Enfin, la zone euro a été préférée au 
Royaume Uni ou des risques de durcissement de la politique monétaire pèsent sur les perspectives du 2nd semestre.

Dans ce contexte nous avons renforcé les secteurs et valeurs susceptibles de profiter des mesures de politique 
monétaire, soit principalement les valeurs exportatrices sensibles à une baisse de l’euro et les valeurs financières qui 
profitent de la poursuite de la normalisation financière en zone euro. Les secteurs Automobiles (avec BMW) et Banque 
(Crédit Agricole) ont ainsi été renforcés sur le semestre. La construction a en revanche été allégée et passée en sous 
pondéré en raison de la vente de la ligne en Lafarge après le fort rebond du titre lié au projet de fusion avec Holcim. Le 
secteur industrie, légèrement surpondéré, a fait l’objet d’arbitrages en son sein avec la sortie de lignes Schindler, ABB 
et Rexam et l’initiation de positions en Schneider et en Amadeus.

Enfin, concernant les autres secteurs, nos positions relatives significatives sont des surpondérations en Santé 
(valorisation, attrait spéculatif), en Médias (retard des dépenses d’investissement des entreprises) et des sous 
pondérations en Energie et en Consommation non cyclique sur des arguments de valorisation.

JAPON

Le fonds est resté en permanence surexposé sur le marché japonais dans la mesure où nous pensons que la politique 
économique de Monsieur ABE portera ses fruits à terme. Lorsque les investisseurs seront convaincus que l’objectif 
d’inflation de 2 % hors effet TVA sera atteint il est fort probable que la décote du niveau de valorisation dont souffre 
le marché japonais par rapport à l’Europe (PE 12 prochains mois 14,1 contre 15,1) et le marché américain (PE 12 
prochains mois 14,1 contre 16,3) devrait se réduire voire disparaître.

Notre attente de mesures structurelles qui pourraient être prises par le gouvernement pour soutenir structurellement 
le potentiel économique du Japon nous a amené à être surexposé de 4,70 % au moins de janvier. Néanmoins cette 
surpondération a évolué tout au long de la période en fonction des opportunités du marché.

Les titres choisis nous ont permis d’être exposés sur la reflation des actifs financiers et immobiliers (Mitsui Fudosan, 
Mitsubishi UFJ, Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. Sekisui house) ainsi que sur une faiblesse du Yen (Hitachi, 
SMC, Toyota Motors, NTN Corp) La baisse soudaine du marché suite à l’absence de mesures structurelles prise par 
le gouvernement nous a conduits à réduire notre exposition moyenne en mars à 1,74 %. Nos anticipations de faiblesse 
du yen dans le cadre d’une intervention de la Banque du Japon pour la période mai/juin nous ont conduit à recentrer 
le portefeuille vers les sociétés exportatrices qui pourraient bénéficier d’une hausse de l’investissement de la part des 
entreprises dans le monde après plusieurs années de restrictions. Yaskawa Electric Corporation spécialisé dans la 
robotique a été introduit dans le portefeuille au printemps et Hitachi renforcé.

Sur le second trimestre la surpondération moyenne mensuelle est restée entre 1,22 % et 1,86 % et le portefeuille a 
augmenté son exposition au thème de la reflation des actifs (Orix leader du leasing) ainsi que sur celui de l’amélioration 
de la gouvernance d’entreprise (Mitsui & Co l’un des leaders dans l’importation de matériaux). Enfin nous avons investi 
sur Seven & I Holdings Co., Ltd suite à la forte baisse du titre dans l’anticipation d’une baisse de la consommation 
déclenchée par la hausse de la TVA en avril. En revanche les valeurs exportatrices ont été réduites (diminution sur 
SMCcorp, vente de NTN corp et Yaskawa Electric Corporation) compte tenu de la fermentée du yen provoquée par la 
montée du risque géopolitique dans le monde.

RAPPORT DE GESTION
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MARCHES EMERGENTS

Le fonds est resté en permanence sous exposé aux marchés émergents dans la mesure où l’amorce d’une normalisation 
de la politique monétaire aux États Unis devrait peser sur ces marchés. Le taux de sous exposition moyen sur la 
période a été de 1,68 %.Notre conviction d’une reprise économique soutenable aux États Unis et de son impact sur les 
pays exportateurs en Asie nous a conduits à investir sur Samsung Electronique et Hyundai Motors en Corée du Sud 
dont la valorisation est en dessous de sa moyenne historique. Le fonds a augmenté son exposition au marché indien 
au mois de mars considérant la résorption des déficits externes et la probabilité de victoire du parti du BJP. Nos choix 
d’investissements ont privilégié deux banques leaders, ICIC bank et HDHC bank. Ces positions ont été vendues avant 
les élections présidentielles en avril dans la mesure où la probabilité d’une victoire du BJP était à notre avis en grande 
partie incorporée dans le niveau de valorisation du marché indien.

Nous avons progressivement augmenté notre position au marché chinois compte tenu de la volonté des pouvoirs 
publics de délivrer une croissance économique de 7,5 % en 2014.

Nos investissements ont porté sur la plus grosse banque du pays (Industrial and Commercial Bank of China Limited 
Class H), les leaders du secteur immobilier (China Overseas Land & Investment Limited et China Resources Land 
Limited) et automobile (Great Wall Motor Co) en raison de niveaux de valorisation proches des creux historiques.

Second semestre

ENVIRONNEMENT DE MARCHE

Les marchés d’actions ont globalement progressé sur le second semestre 2014, le MSCI World enregistrant une 
progression de 10,35 % en euros en incluant les dividendes sous l’impulsion du marché Américain (S&P + 20,05 % 
en euro avec les dividendes). Cependant cette forte progression est avant tout le reflet de l’appréciation du dollar 
américain contre l’euro puisque, ramené en USD, le MSCI World est en baisse de 1,62 %.

Le début du semestre a été caractérisé par une hausse des risques géopolitiques en Ukraine et en Irak qui, associée 
à la publication de statistiques d’activité montrant un ralentissement économique en Allemagne et en Italie, a eu une 
influence négative sur les marchés Européens. Toutefois, alimentée par le discours de Draghi à Jackson Hole, les 
anticipations d’une politique monétaire toujours très expansionniste (TLTRO, achat d’ABS, baisse de taux…) de la 
part de la BCE ont soutenu les marchés européens et ce d’autant plus que baisse de l’euro tant attendue est devenue 
enfin effective (€/$ à 1,2631 fin septembre contre 1,3690 fin juin). En fin d’année, la dégradation de la conjoncture 
économique en Europe et les menaces de déflation exacerbées par le fort repli du prix de baril de pétrole ont pesé sur 
les marchés.

Aux États-Unis, bien que la Fed ait confirmé que le QE devrait être terminé en octobre, le marché a cassé plusieurs 
fois des records historiques, soutenu par une accélération de la croissance économique (PIB Q3 + 5 % !) et des 
publications de résultats de bonne qualité. La Fed, après la fin du « tapering » se donne encore du temps avant de 
relever ses taux directeurs.

Au Japon, l’accélération de la baisse du yen à partir du mois d’août et la publication de résultats des entreprises 
meilleurs que prévus ont permis au marché d’enregistrer une belle progression. Le Japon a également été porté par 
les annonces de la BOJ (augmentation des injections de liquidités) et du fonds de pension (augmentation du poids des 
actions) et l’annonce du report de la prochaine hausse de la TVA à avril 2017 qui réduit les risques de ralentissement 
sur 2015.

Enfin, les marchés émergents ont sous performés le MSCI World en raison des incertitudes sur la conjoncture en 
Chine et la baisse du marché russe. En fin d’année, le marché chinois a enregistré l’une des plus forte progression des 
marchés mondiaux soutenu par de bons résultats d’entreprises et de nouvelles mesures de soutien à l’immobilier mais 
surtout par la décision de la banque centrale chinoise de baisser les taux d’intérêts sur les crédits et les dépôts.

La période a également été caractérisée par une recrudescence de la volatilité. Le pic de stress a été enregistré sur les 
marchés financiers en octobre, et illustré par la volatilité extrême observée sur le T-Bond américain (rendement passe 
de 2,23 % à 1,86 % sur la séance du 15 octobre !).

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

Nous avons conservé globalement sur le semestre une vue positive actions reposant sur une anticipation de politiques 
monétaires accommodantes dans le monde. Compte tenu des divergences de politique monétaire de part et d’autre de 

RAPPORT DE GESTION
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l’Atlantique et du Pacifique la hausse du dollar américain est devenue un thème d’investissement que nous avons mis 
en œuvre dans le portefeuille. Nous avons maintenu le thème de la reprise de l’investissement des sociétés dans le 
choix des valeurs en portefeuille.

AMERIQUE DU NORD

L’exposition du fonds aux valeurs nord-américaines a été diminuée afin de tirer parti de la forte progression des cours 
en première partie d’année et de recentrer le portefeuille sur les secteurs et les valeurs bénéficiant de la reprise interne.

Dans ce contexte, les thématiques domestiques, telles que l’accroissement du pouvoir d’achat des consommateurs 
américains (baisse du taux de chômage, hausse des indices de confiance…) et la reprise des investissements des 
entreprises (baisse des prix de l’énergie, taux d’intérêts bas, confiance élevée des dirigeants…) ont été amplifiées.

Sur le plan sectoriel, nous avons sensiblement augmenté le poids de la consommation discrétionnaire (Dollar General, 
Best Buy, DR Horton, Omnicom Group) et des matériaux de construction (Martin Marietta Materials). De même, la part 
des valeurs de santé a été augmentée (Cigna, Medtronic, Pfizer, Thermo Fisher Scientific…).

Compte tenu de valorisations élevées et de perspectives de résultats dégradées hors-USA (ventes décevantes et 
impact négatif du dollar), des prises de profits ont été effectuées dans la consommation courante (Mead Johnson 
Nutrition, Mondelez Intl, Pepsico et Procter & Gamble), les industrielles (Caterpillar, United Technologies, Tyco Intl) et 
la technologie (Automatic Data Processing, Accenture, VMWare, Qualcomm).

Enfin, en début de semestre, d’importantes prises de profits ont été réalisées dans l’énergie (Baker Hughes, Suncor, 
National Oilwell Varco, Enbridge) dans l’optique d’une faiblesse durable du prix du baril.

EUROPE

La poche Europe est restée globalement surpondérée sur l’ensemble de la période en raison du niveau de valorisation 
qui nous semble attractif malgré des résultats des entreprises souvent décevants. En début de semestre l’exposition a 
été renforcée après les mesures de soutien annoncées par la BCE. Enfin, la zone euro a été préférée au Royaume Uni 
ou des risques de durcissement de la politique monétaire et les incertitudes politiques pèsent sur les perspectives 2015.

Nous avons privilégié dans notre sélection de valeurs les thèmes qui devraient bénéficier de la politique accommodante 
de la BCE. Nous restons donc exposés aux valeurs exportatrices de la zone euro qui profitent de la baisse de l’Euro 
comme le secteur automobile (BMW, Volkswagen). Autre conséquence de la politique monétaire, le maintien des taux 
d’intérêt à des niveaux bas favorise les actifs à duration longue et les sociétés distribuant des dividendes attractifs 
comme Atlantia ou Hammerson. Nous avons également renforcé le thème de la consommation (Casino) qui devrait 
bénéficier de la baisse des prix du pétrole. Des valeurs de luxe ou liées au transport aérien comme Prada ou Dufry 
ont en revanche été sorties du portefeuille. Les lignes Centrica et WPP ont également été cédées en raison d’un 
momentum d’activité se dégradant pour ces 2 valeurs.

Enfin, des arbitrages ont été réalisés au sein du secteur de la Santé avec une sortie des lignes Sanofi (déception sur le 
résultat et changement de management), Roche et GlaxoSmithkline auxquelles ont été préférées Shire et Smith & Nephew.

JAPON

Le fonds est resté en permanence sur exposé sur le marché Japonais dans la mesure où nous pensons que la politique 
économique de Monsieur ABE portera ses fruits à terme. La nouvelle forte dépréciation du yen entamée pendant l’été 
suite aux déclarations de la banque du Japon d’augmenter l’enveloppe de ses achats d’obligations nous a confortés sur 
l’idée que les pouvoirs publics feront tout pour atteindre leur objectif d’une inflation à 2 % dans l’avenir. Le changement 
de l’allocation stratégique du fonds de pensions des fonctionnaires en faveur des actions s’inscrit dans la même logique. 

La révision à la hausse des perspectives de croissances des bénéfices par les managements des sociétés, notamment 
celles tournées vers l’exportation nous a encouragés à maintenir nos positions sur ce marché. Suite aux deux mesures 
majeures annoncées par le gouvernement nous avons augmenté notre exposition en Novembre. Sur la période la 
déviation moyenne de l’exposition Japon par rapport à l’indice de référence a été de + 1,64 %. Contrairement au second 
trimestre le fonds a favorisé les valeurs exportatrices compte tenu de nos anticipations de la baisse du yen. À ce titre 
nous avons introduit de nouveaux titres comme Daikin industrie, Kubota Corporation, Mitsubishi electric, NGK spark 
plug et Toyota Motors afin de diversifier le risque spécifique.

Ce choix de valeur s’est inscrit plus globalement dans notre thématique de hausse du dollar américain. Certaines 
autres valeurs qui étaient déjà en portefeuille correspondent à la thématique transversale sur une reprise anticipée des 
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investissements des entreprises dans le monde avec la restauration des capacités d’autofinancement. La baisse de la 
consommation suite à la hausse de la TVA nous a conduit à réduire les valeurs domestiques comme Orix Corporation 
et Seven & I Holdings Co.

MARCHES EMERGENTS

Le fonds est resté en permanence sur exposé aux marchés émergents principalement en raison de nos investissements 
sur le marché chinois à partir du mois de Juin. Les taux de surexposition sur les marchés émergents et sur la Chine ont 
été sur la période de 1,37 % et 2,92 %.

L’augmentation sensible des investissements en Chine s’inscrivait également dans la mise en place d’une stratégie 
haussière sur le dollar américain. Après une stabilisation sur le second trimestre 2014 la croissance économique 
s’est détériorée à partir de l’été si bien que le gouvernement chinois a entamé une politique visant à soutenir l’activité 
par des investissements dans l’infrastructure et des injections de liquidités. À partir de l’automne les pouvoirs publics 
ont mené une politique visant à améliorer les conditions d’accès à la propriété afin de relancer la demande face à la 
montée croissance des logements invendus. Nos investissements ont porté sur les plus importantes banques du pays 
(Industrial and Commercial Bank of China Limited Class H, China Construction Bank H et Agricultural Bank), les leaders 
du secteur immobilier (China Overseas Land & Investment Limited et China Resources Land Limited) et l’automobile 
(Great Wall Motor Co) en raison de niveaux de valorisation attractifs. Le secteur de l’assurance a particulièrement été 
renforcé au travers de China life et Ping An insurance dans la mesure où les assouplissements monétaires menés par 
la banque de Chine devrait être favorables aux actifs financiers.

L’accélération de la baisse du yen au cours de l’été nous a amenés à réduire notre exposition au marché Coréen dans 
la mesure où l’appréciation de la monnaie contre la devise nipponne menace la compétitivité de la Corée du Sud. Les 
sociétés exportatrices comme Samsung electronic et Hyundai motors ont particulièrement été réduites. Nous avons 
également réduit notre exposition sur l’Amérique Latine en raison des incertitudes au Brésil dans le cadre des élections 
présidentielles. Le fonds Henderson Gartmore Latam a été vendu.

L’évaluation du risque global du portefeuille est réalisée par la méthode du calcul de l’engagement. La somme de 
l’exposition issue de l’investissement de titres en direct et de l’engagement est limitée à 100 % de l’actif net de la SICAV.

Aucun des actifs de votre OPC n’a fait l’objet d’un traitement spécial en raison de leur nature non liquide. 

Une référence aux performances de l’OPC est disponible sur le site internet de La Banque Postale Asset Management 
(onglet « Documentation » puis « Reporting ») : 

www. labanquepostale-am.fr ou sur simple demande écrite auprès de La Banque Postale Asset Management, 34, rue de 
la Fédération – 75015 Paris.

 Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.

RAPPORT DE GESTION
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Distribution des dividendes 

Dividendes distribués au titre des trois derniers exercices au titre des actions D (CGI art.243bis et 158)

Année du résultat Exercice de distribution  Montant distribué  Montant éligible 
à l’abattement

 Montant non éligible 
à l’abattement

30/12/11 2012 1 511 499,30 1 511 499,30 0
31/12/12 2013 2 037 070,71 2 037 070,71 0
31/12/13 2014 1 207 449,59 1 207 449,59 0

Dividendes distribués au titre des trois derniers exercices au titre des actions E (CGI art.243bis et 158)

Année du résultat Exercice de distribution  Montant distribué  Montant éligible 
à l’abattement

 Montant non éligible 
à l’abattement

30/12/11 2012 Néant Néant Néant
31/12/12 2013 Néant Néant Néant
31/12/13 2014 Néant Néant Néant

Dividendes distribués au titre des trois derniers exercices au titre des actions X (CGI art.243bis et 158)

Année du résultat Exercice de distribution  Montant distribué  Montant éligible 
à l’abattement

 Montant non éligible 
à l’abattement

30/12/11 2012 3 281 214,29 3 036 947,77 244 266,52
31/12/12 2013 4 075 080,48 3 671 444,95 403 635,53
31/12/13 2014 Néant Néant Néant

Dividendes distribués au titre des trois derniers exercices au titre des actions C (CGI art.243bis et 158)

Année du résultat Exercice de distribution  Montant distribué  Montant éligible 
à l’abattement

 Montant non éligible 
à l’abattement

30/12/11 2012 Néant Néant Néant
31/12/12 2013 Néant Néant Néant
31/12/13 2014 Néant Néant Néant

RAPPORT DE GESTION
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RAPPORT DE GESTION

Critères sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance (ESG)
Les critères ESG ne sont pas pris en compte dans le cadre de la gestion de votre OPC.

Procédure de suivi et de sélection des intermédiaires
Des critères de choix ont été sélectionnés. Tous les six mois, une notation reprenant ces critères est effectuée et est 
commentée en comité des intermédiaires.

Les intermédiaires sont retenus en fonction de la note obtenue et du nombre d’intermédiaires souhaité par le comité. 
Un classement est mis en place en fonction de la note et des objectifs de pourcentage de volumes sont attribués à 
chaque intermédiaire.

Ce choix donne lieu à une liste qui est mise à jour par le middle office et qui est consultable sur l’intranet de la société.

La direction des risques réalise de façon permanente le suivi des intermédiaires et contreparties, un reporting mensuel 
sur l’application de cette liste et des volumes de transactions réalisés avec chaque intermédiaire est produit.

La direction du contrôle interne effectue un contrôle de 2e niveau en s’assurant de l’existence et de la pertinence des 
contrôles réalisés par le middle office.

Durant l’exercice sous revue de l’OPC, la procédure de choix des intermédiaires a été appliquée et contrôlée. Aucun 
manquement significatif n’a été relevé.

Politique d’exercice des droits de vote
La Banque Postale Asset Management tient à la disposition de tous les porteurs, un document intitulé « Politique de 
vote » qui présente les conditions dans lesquelles elle exerce les droits de vote attachés aux titres détenus par les OPC 
dont elle assure la gestion.

Ce document est consultable au siège de la société ou sur son site Internet ou peut être adressé sur simple demande 
écrite auprès de LA BANQUE POSTALE ASSET MANAGEMENT, 34 rue de la Fédération, 75015 Paris.

Compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site Internet de La Banque Postale Asset Management : 
www.labanquepostale-am.fr.
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BILAN ACTIF AU 31/12/2014 EN EUR

31/12/2014 31/12/2013  

Immobilisations nettes 0,00 0,00  

Dépôts 0,00 0,00  

Instruments financiers 984 644 342,54 862 927 544,01  

    Actions et valeurs assimilées 901 899 412,02 812 363 518,88
         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 901 899 412,02 812 363 518,88

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

    Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

    Titres de créances 0,00 0,00
         Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

         Titres de créances négociables 0,00 0,00  

         Autres titres de créances 0,00 0,00

         Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

    Organismes de placement collectif 74 430 052,57 50 564 025,13  
         OPC et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 74 430 052,57 50 564 025,13

         équivalents d’autres pays

         Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres 0,00 0,00

         pays Etats membres de l’UE

         Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres Etats 0,00 0,00

         membres de l’UE et organismes de titrisations cotés

         Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres 0,00 0,00

         Etats membres de l’UE et organismes de titrisations non cotés

         Autres organismes non européens 0,00 0,00

    Opérations temporaires sur titres 8 314 877,95 0,00
         Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00

         Créances représentatives de titres prêtés 8 314 877,95 0,00

         Titres empruntés 0,00 0,00

         Titres donnés en pension 0,00 0,00

         Autres opérations temporaires 0,00 0,00

    Instruments financiers à terme 0,00 0,00
         Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00

         Autres opérations 0,00 0,00

    Autres instruments financiers 0,00 0,00  

Créances 130 015 303,35 104 388 475,73  
    Opérations de change à terme de devises 126 735 038,24 103 490 838,09  

    Autres 3 280 265,11 897 637,64  

Comptes financiers 4 771 466,10 8 120 316,81  
    Liquidités 4 771 466,10 8 120 316,81  

Total de l’actif 1 119 431 111,99 975 436 336,55

Comptes annuels
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COMPTES ANNUELS

BILAN PASSIF AU 31/12/2014 EN EUR  

31/12/2014 31/12/2013  

Capitaux propres  
    Capital 838 210 668,63 788 415 992,74  

    Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00  

    Report à nouveau (a) 0,00 935,25  

    Plus et moins-values nettes de l’exercice (a, b) 95 669 094,87 50 138 673,37  

    Résultat de l’exercice (a, b) 10 335 304,15 9 605 159,27  

Total des capitaux propres (= Montant représentatif de l’actif net) 944 215 067,65 848 160 760,63  

Instruments financiers 0,00 0,00  
    Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00  

    Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00  
          Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00 0,00  

          Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00  

          Autres opérations temporaires 0,00 0,00  

    Instruments financiers à terme 0,00 0,00  
          Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00  

          Autres opérations 0,00 0,00  

Dettes 139 316 700,12 104 332 609,52  
    Opérations de change à terme de devises 129 494 536,31 102 685 611,31  

    Autres 9 822 163,81 1 646 998,21  

Comptes financiers 35 899 344,22 22 942 966,40  
    Concours bancaires courants 35 899 344,22 22 942 966,40  

    Emprunts 0,00 0,00  

Total du passif 1 119 431 111,99 975 436 336,55  

 (a) Y compris comptes de régularisation
 (b) Diminués des acomptes versés au titre de l’exercice
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COMPTES ANNUELS

HORS-BILAN AU 31/12/2014 EN EUR  

31/12/2014 31/12/2013

Opérations de couverture  
 Engagement sur marchés réglementés ou assimilés  

 Engagement sur marché de gré à gré  

 Autres engagements  

Autres opérations  
 Engagement sur marchés réglementés ou assimilés  

 Engagement sur marché de gré à gré  

 Autres engagements
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COMPTES ANNUELS

COMPTE DE RÉSULTAT AU 31/12/2014 EN EUR

31/12/2014 31/12/2013  

Produits sur opérations financières  
        Produits sur dépôts et sur comptes financiers 535,70 28,03  

        Produits sur actions et valeurs assimilées 17 187 507,23 15 250 573,19  

        Produits sur obligations et valeurs assimilées 5 105 900,00 5 737 553,52  

        Produits sur titres de créances 0,00 20 749,72  

        Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 56 215,19 125 630,59  

        Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00  

        Autres produits financiers 0,00 2 340,00  

            Total (1) 22 350 158,12 21 136 875,05  

Charges sur opérations financières  
        Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 22 578,93 42 726,06  

        Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00  

        Charges sur dettes financières 102 927,10 38 432,47  

        Autres charges financières 0,00 0,00  

            Total (2) 125 506,03 81 158,53  

Résultat sur opérations financières (1 - 2) 22 224 652,09 21 055 716,52  
        Autres produits (3) 0,00 0,00  

        Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 11 805 395,00 11 101 127,98  

Résultat net de l’exercice (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 10 419 257,09 9 954 588,54  
        Régularisation des revenus de l’exercice (5) -83 952,94 -349 429,27  

        Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (6) 0,00 0,00  

Résultat (1 - 2 + 3 - 4 + 5 + 6) 10 335 304,15 9 605 159,27
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 Annexes

1. RÈGLES ET MÉTHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Règlement ANC 2014-01 abrogeant le Règlement CRC 2003-02 modifié. Ce 
règlement intègre la nouvelle classification AIFM des OPC, mais ne modifie pas les principes comptables applicables ni les méthodes d’évaluation 
des actifs et passifs.

Comme indiqué dans la note de présentation de l’ANC, la terminologie et la répartition de la rubrique OPC à l’actif du bilan ont été modifiées 
comme suit et peuvent être détaillées de la manière suivante :

La sous-rubrique « OPC et Fonds d’investissement à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalent d’autres pays » correspond 
à l’ancienne sous-rubrique « OPC européens coordonnés et OPC français à vocation générale ».

La sous-rubrique « Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres États membres de l’Union Européenne » correspond 
à l’ancienne sous-rubrique « OPC réservés à certains investisseurs - FCPR - FCIMT ».

La sous-rubrique « Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres États membres de l’Union Européenne et organismes de 
titrisations cotés » correspond à l’ancienne sous-rubrique « Fonds d’investissement et FCC cotés ».

La sous-rubrique « Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres États membres de l’Union Européenne et organismes 
de titrisations non cotés » correspond à l’ancienne sous-rubrique « Fonds d’investissement et FCC non cotés ».

La sous-rubrique « Autres organismes non européens » a été introduite par le Règlement n° 2014-01.

Le portefeuille est valorisé comme suit :

1. Les valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé sont évaluées à partir des cours les plus représentatifs parmi les cours de bourse, 
les cours contribués par les spécialistes de marché, les cours utilisés pour le calcul d’indices de marché reconnus ou les cours diffusés sur des 
bases de données représentatives :

 ■ Les valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé européen sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de clôture 
du jour.

 ■ Les valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé de la zone Amérique sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours 
de clôture du jour.

 ■ Les valeurs négociées sur un marché réglementé de la zone Asie-Pacifique sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de clôture 
du jour.

Dans le contexte actuel de crise des marchés financiers, les cours contribués ou diffusés sur des bases données intégrés dans la valorisation du 
portefeuille peuvent différer des prix de transactions

2. Les valeurs mobilières négociées sur un marché réglementé en dehors de l’Union Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de bourse 
sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours de devises publié par la Banque Centrale Européenne au jour 
de l’évaluation.

3. Les valeurs mobilières, dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation ou dont le cours a été corrigé, sont évaluées à leur valeur 
probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au 
commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.

4. Les parts ou actions d’OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue ou à leur dernière valeur estimée.

5. À l’exception des Bons du Trésor français dont le cours est publié par la Banque de France, les titres de créances négociables et 
assimilés (contrat de pension, etc.) sont valorisés actuariellement par l’application du taux de swap calculé par interpolation sur l’échéance 
correspondante augmenté ou diminué d’une marge estimée en fonction des caractéristiques intrinsèques de l’émetteur du titre.

Les titres à moins de trois mois de durée de vie résiduelle, en l’absence de sensibilité particulière peuvent être évalués suivant une progression 
linéaire sur la période restant à courir entre le dernier prix de référence ou de valorisation et celui du remboursement.

6. Les acquisitions et cession temporaires de titres sont évaluées de la manière suivante :
a. Prêts et emprunts de titres : les titres empruntés sont évalués à leur valeur de marché. La créance ou la dette représentative des titres 

prêtés ou empruntés est également évaluée à la valeur de marché des titres.
b. Titres donnés ou reçus en pension : les titres reçus en pension sont évalués à la valeur fixée dans le contrat. La dette représentative des 

titres donnés en pension est évaluée à la valeur fixée dans le contrat. Les titres donnés en pension sont évalués à la valeur de marché.

7. Les opérations sur les instruments financiers à terme ferme ou conditionnels sont évaluées de la manière suivante :
a. Les opérations portant sur les instruments financiers à terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés de l’Union 

Monétaire Européenne sont évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de compensation pratiqué le jour de l’évaluation.
b. Les opérations portant sur les instruments financiers à terme ferme ou conditionnels négociés sur des marchés organisés étrangers sont 

évaluées chaque jour de bourse sur la base du cours de leur marché principal converti en euros suivant le cours de devises publié par la 
Banque Centrale Européenne au jour de l’évaluation.

c. Les engagements correspondant aux transactions sur les marchés à terme ferme ont été inscrits en hors bilan pour leur valeur de marché, 
ceux correspondant aux transactions sur marchés optionnels ont été traduits en équivalent sous-jacent.
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ANNEXES

8. Les opérations d’échanges de devises ou de conditions d’intérêts ou d’indices sont évaluées de la manière suivante :
a. Les contrats d’échanges de conditions d’intérêts sont valorisés à leur valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux 

de trésorerie future (principal et intérêt) au taux d’intérêt de marché.
b. Les contrats d’échanges de conditions de taux d’intérêts de durée résiduelle inférieure à trois mois peuvent être valorisés suivant une 

progression linéaire sur la période restant à courir, entre le dernier prix de référence ou de valorisation et celui au terme de l’opération.
c. Les plus ou moins-values issues des opérations d’échanges de devises sont valorisées suivant une progression linéaire sur la période 

restant à courir, entre le dernier prix de référence et celui au terme de l’opération.
d. L’ensemble composé d’un titre et de son contrat d’échange de taux d’intérêt et/ou de devise peut faire l’objet d’une évaluation globale 

au taux de marché et/ou au cours de la devise résultant de l’échange en conformité des termes du contrat. Cette méthode ne peut être 
retenue que dans le cas particulier d’un échange affecté à un titre identifié. Par assimilation, l’ensemble est alors valorisé comme un titre 
de créances. Les opérations d’échanges et les produits de bilan intégrant des dérivés complexes sont évalués à partir de modèles ayant 
recours à des méthodes analytiques (type black&Scholes) ou numériques (type Monte Carlo) standards ou développées par la société de 
gestion.

9. Evaluation des contrats d’échanges financiers figurant en hors-bilan L’engagement correspond à la valeur nominale du contrat.

10. Les entrées en portefeuille sont comptabilisées à leur prix d’acquisition frais exclus, et les sorties à leur prix de cession, frais exclus.

11. Le solde de la commission de souscription rémunère la société de gestion et le commercialisateur.

12. Le prospectus prévoit :

 ■ Pour les actions C et D et E un taux de frais de gestion fixe maximum à 1,80 % TTC de l’actif net.

 ■ Pour les actions X un taux de frais de gestion fixe maximum à 0,50 % TTC de l’actif net

Ces frais sont directement imputés au compte de résultat.

13. Le détail des provisions des rétrocessions de frais de gestion des fonds externes gérés par fund channel est récapitulé ci-dessous pour l’année 2014 :

code ISIN Libellé valeur rétrocessions EUR
FR0010292292 STELPHIA ASSET MANAGEMENT 16,53

IE0004852103 BARING ASSET MANAGEMENT 7 009,21

LU0048574536 FIL (LUXEMBOURG) S.A. 52569,48

LU0200080918 GARTMORE INVESTMENT LIMITED 44083,50

TOTAL 103 678,72

14. Les revenus sont comptabilisés selon la méthode du coupon encaissé. Les intérêts de fin de semaine sont comptabilisés dans la valeur 
liquidative datée du lundi suivant.

15. Les comptes annuels sont établis sur la base de la dernière valeur liquidative publiée du mois de décembre.

16. Définition des sommes distribuables :

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net de l’exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de présence et tous autres produits 
relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes momentanément disponibles et diminué du montant des frais de 
gestion et de la charge des emprunts.

Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des Revenus.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de l’exercice, augmentées 
des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation 
et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d’affectation des sommes distribuables :

Sommes Distribuables Actions C Actions D, E et X
Affectation du résultat net Capitalisation Capitalisation et/ou Distribution

Affectation des plus ou moins-values 
nettes réalisés Capitalisation

Distribution (totale ou partielle) 
et/ou Report (total ou partiel) 

et/ou Capitalisation (totale ou partielle) 
sur décision de la société de gestion
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2. Évolution de l’actif net au 31/12/2014 EN EUR

31/12/2014 31/12/2013
Actif net en début d’exercice 848 160 760,63 780 290 154,02
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l’OPC) 6 953 804,42 27 301 692,47

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l’OPC) -23 932 045,44 -73 968 259,64

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 134 843 360,25 77 688 596,83

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -32 666 013,53 -26 517 293,55

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 2 240 167,53 8 221 746,23

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -14 243 269,96 -517 696,44

Frais de transactions -2 989 123,05 -1 815 725,63

Différences de change 61 483 079,32 -39 877 184,27

Variations de la différence d’estimation des dépôts et instruments financiers -44 847 460,02 93 512 293,25
        Différence d’estimation exercice N 141 749 489,10 186 596 949,12

        Différence d’estimation exercice N-1 -186 596 949,12 -93 084 655,87

Variations de la différence d’estimation des instruments financiers à terme 0,00 0,00
        Différence d’estimation exercice N 0,00 0,00

        Différence d’estimation exercice N-1 0,00 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Distribution de l’exercice antérieur sur résultat -1 207 449,59 -6 112 151,18

Résultat net de l’exercice avant compte de régularisation 10 419 257,09 9 954 588,54

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l’exercice sur résultat 0,00 0,00

Autres éléments 0,00 0,00

Actif net en fin d’exercice 944 215 067,65 848 160 760,63
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3. Compléments d’information

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE DES INSTRUMENTS 
FINANCIERS

Montant %
Actif
  Obligations et valeurs assimilées

  TOTAL Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
  Titres de créances

  TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Passif
  Opérations de cession sur instruments financiers

  TOTAL Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Hors-bilan
  Opérations de couverture

  TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
  Autres opérations

  TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS BILAN

Taux fi xe % Taux variable % Taux révisable % Autres %
Actif
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4 771 466,10 0,51

Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35 899 344,22 3,80

Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D’ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS BILAN

< 3 mois % ]3 mois - 
1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

Actif
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 4 771 466,10 0,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 35 899 344,22 3,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

  Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l’échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D’EVALUATION DES POSTES 
D’ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS BILAN

USD JPY HKD Autres devises
Montant % Montant % Montant % Montant %

Actif
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 502 474 952,77 53,22 95 017 509,39 10,06 67 342 705,75 7,13 105 957 005,11 11,22

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14 725 236,71 1,56

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 3 777 428,72 0,40 0,00 0,00 0,00 0,00 190 579,46 0,02

Comptes financiers 0,01 0,00 59 188,38 0,01 1 381 672,23 0,15 3 330 605,48 0,35

Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 126 445 408,12 13,39 0,00 0,00 0,00 0,00 2 092,83 0,00

Comptes financiers 194 694,86 0,02 0,00 0,00 0,00 0,00 3 197 659,80 0,34

Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

31/12/2014
Créances
  Achat à terme de devise 126 735 038,24

  Souscriptions à recevoir 1 359,39

  Rétrocession de frais de gestion 37 517,34

  Coupons et dividendes en espèces 820 932,06

  Collatéraux 2 420 000,00

  Autres créances 456,32

Total des créances 130 015 303,35
Dettes
  Fonds à verser sur achat à terme de devises 129 494 536,31

  Rachats à payer 23 098,11

  Frais de gestion 1 084 232,36

  Collatéraux 8 696 386,03

  Autres dettes 18 447,31

 Total des dettes 139 316 700,12
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3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En actions En montant
LBPAM ACTIONS MONDE C
Actions souscrites durant l’exercice 3 778,18690 958 404,46

Actions rachetées durant l’exercice -13 020,97939 -3 274 057,68

Solde net des souscriptions/rachats -9 242,79249 -2 315 653,22

LBPAM ACTIONS MONDE D
Actions souscrites durant l’exercice 15 151,51478 2 977 290,96

Actions rachetées durant l’exercice -89 824,33371 -17 899 721,83

Solde net des souscriptions/rachats -74 672,81893 -14 922 430,87

LBPAM ACTIONS MONDE E
Actions souscrites durant l’exercice 21 009,85807 3 018 109,00

Actions rachetées durant l’exercice -21 009,85807 -2 758 265,93

Solde net des souscriptions/rachats 0,00000 259 843,07

LBPAM ACTIONS MONDE X
Actions souscrites durant l’exercice 0,00000 0,00

Actions rachetées durant l’exercice 0,00000 0,00

Solde net des souscriptions/rachats 0,00000 0,00

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
LBPAM ACTIONS MONDE C
Commissions de rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
LBPAM ACTIONS MONDE D
Commissions de rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
LBPAM ACTIONS MONDE E
Commissions de rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
LBPAM ACTIONS MONDE X
Commissions de rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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3.7.FRAIS DE GESTION

31/12/2014
LBPAM ACTIONS MONDE C
Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 7 915 944,90

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,65

Frais de gestion variables 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 60 431,94

LBPAM ACTIONS MONDE D
Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 2 913 905,82

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,65

Frais de gestion variables 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 22 163,92

LBPAM ACTIONS MONDE E
Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 3 926,95

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,45

Frais de gestion variables 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 36,53

LBPAM ACTIONS MONDE X
Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 1 081 504,03

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,50

Frais de gestion variables 0,00

Rétrocessions des frais de gestion 27 254,31

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNES

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :
        Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :
        Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des titres faisant l’objet d’une acquisition temporaire

31/12/2014
Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des titres constitutifs de dépôts de garantie

31/12/2014
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments fi nanciers du groupe détenus en portefeuille

Code Isin Libellés 31/12/2014
 Actions 0,00

 Obligations 0,00

 TCN 0,00

 OPC 52 655 053,22

FR0010881755 LBPAM ACTIONS CROISSANCE CHINE 14 182 476,00

FR0010711085 LBPAM ACTIONS DIVIDENDES EUROPE 6 373 120,00

FR0000446312 LBPAM ACTIONS FINANCE R FCP 5DEC 1 159 554,65

FR0000446304 LBPAM ACTIONS SANTE R FCP 5DEC 2 258 785,38

FR0000446296 LBPAM ACTIONS TELECOM R FCP 5DEC 1 066 057,19

FR0010547117 LBPAM MULTI ACTIONS EMERGENTS R FCP 27 615 060,00

 Instruments financiers à terme 0,00
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3.10. TABLEAU D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d’affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

31/12/2014 31/12/2013
Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00 935,25

Résultat 10 335 304,15 9 605 159,27

Total 10 335 304,15 9 606 094,52
LBPAM ACTIONS MONDE C
Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation 4 332 376,09 4 028 889,22

Total 4 332 376,09 4 028 889,22
LBPAM ACTIONS MONDE D
Affectation

Distribution 1 435 504,84 1 240 768,04

Report à nouveau de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation 96 467,14 312 201,47

Total 1 531 971,98 1 552 969,51
Informations relatives aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions 844 414,61447 919 087,43340

Distribution unitaire 1,70 1,35

Crédits d’impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat 374 679,86 336 592,42

LBPAM ACTIONS MONDE E
Affectation

Distribution 0,00 0,00

Report à nouveau de l’exercice 0,00 0,00

Capitalisation 558,28 513,49

Total 558,28 513,49
LBPAM ACTIONS MONDE X
Affectation

Distribution 4 469 068,10 0,00

Report à nouveau de l’exercice 1 329,70 0,00

Capitalisation 0,00 4 023 722,30

Total 4 470 397,80 4 023 722,30
Informations relatives aux actions ouvrant droit à distribution

Nombre d’actions 143 885,00000 143 885,00000

Distribution unitaire 31,06 0,00

Crédits d’impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat 460 457,08 0,00
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Tableau d’affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values nettes

31/12/2014 31/12/2013
Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes de l’exercice 95 669 094,87 50 138 673,37

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l’exercice 0,00 0,00

Total 95 669 094,87 50 138 673,37
LBPAM ACTIONS MONDE C
Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 59 521 097,24 25 131 029,52

Total 59 521 097,24 25 131 029,52
LBPAM ACTIONS MONDE D
Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 21 057 022,33 9 709 899,23

Total 21 057 022,33 9 709 899,23
LBPAM ACTIONS MONDE E
Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 6 281,72 2 634,07

Total 6 281,72 2 634,07
LBPAM ACTIONS MONDE X
Affectation

Distribution 0,00 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00

Capitalisation 15 084 693,58 15 295 110,55

Total 15 084 693,58 15 295 110,55
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES 
DE L’ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

31/12/2010 30/12/2011 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
Actif net Global en EUR 777 054 018,52 704 461 586,49 780 290 154,02 848 160 760,63 944 215 067,65
LBPAM ACTIONS MONDE C
Actif net en EUR 420 800 065,22 375 661 398,39 424 328 304,05 460 293 093,44 528 224 475,51

Nombre de titres 2 040 838,95108 2 029 525,75016 2 014 473,02643 1 902 367,92438 1 893 125,13189

Valeur liquidative unitaire en EUR 206,18 185,09 210,63 241,95 279,02

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

0,00 0,00 0,00 13,21 31,44

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 1,42 1,75 2,58 2,11 2,28

LBPAM ACTIONS MONDE D
Actif net en EUR 194 139 228,02 163 715 364,50 168 980 460,26 177 312 304,48 186 525 858,34

Nombre de titres 1 148 392,80611 1 086 501,87633 994 333,75936 919 087,43340 844 414,61447

Valeur liquidative unitaire en EUR 169,05 150,68 169,94 192,92 220,89

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

0,00 0,00 0,00 10,56 24,93

Distribution unitaire en EUR sur résultat 1,17 1,43 2,09 1,35 1,70

Crédit d’impôt unitaire en EUR 0,00 0,279 0,00 0,35 *

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 0,00 0,00 0,00 0,33 0,11

LBPAM ACTIONS MONDE E
Actif net en EUR 10 989,69 91 512,43 41 952,51 48 286,79 55 795,64

Nombre de titres 100,00000 927,59950 373,42963 373,42963 373,42963

Valeur liquidative unitaire en EUR 109,89 98,65 112,34 129,30 149,41

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

0,00 0,00 0,00 7,05 16,82

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 0,73 0,93 1,45 1,37 1,49

LBPAM ACTIONS MONDE X
Actif net en EUR 162 103 735,59 164 993 311,17 186 939 437,20 210 507 075,92 229 408 938,16

Nombre de titres 125 571,00000 148 943,00000 148 943,00000 143 885,00000 143 885,00000

Valeur liquidative unitaire en EUR 1 290,93 1 107,76 1 255,10 1 463,02 1 594,39

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes en EUR

0,00 0,00 0,00 106,30 104,83

Distribution unitaire en EUR sur résultat 16,98 22,02 27,36 0,00 31,06

Crédit d’impôt unitaire en EUR 0,00 1,98 0,00 2,54 *

Report à nouveau unitaire en EUR sur résultat 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00

Capitalisation unitaire en EUR sur résultat 0,00 0,00 0,00 27,96 0,00

 * Le crédit d’impôt unitaire ne sera déterminé qu’à la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fi scales en vigueur.
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3.12 INVENTAIRE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre
ou nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

Actions et valeurs assimilées
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

   ALLIANZ HOLDING EUR 55 000 7 554 250,00 0,80
   BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE EUR 60 000 5 386 200,00 0,57
   DEUTSCHE BANK AG NAMEN EUR 201 405 5 032 103,93 0,53
   LINDE AG EUR 34 000 5 242 800,00 0,56
   SAP SE EUR 107 000 6 233 820,00 0,66
   TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDI EUR 1 880 000 8 298 320,00 0,88
   VOLKSWAGEN AG PRIVILIGIEE NON VTG PRF EUR 27 700 5 114 805,00 0,54

        TOTAL ALLEMAGNE 42 862 298,93 4,54  
AUSTRALIE

   BHP-BILLITON AUD 223 000 4 416 690,27 0,47
   RIO TINTO LIMITED EX CRA LTD AUD 101 945 3 987 328,88 0,42

        TOTAL AUSTRALIE 8 404 019,15 0,89  
BELGIQUE

   ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 70 000 6 570 200,00 0,70
        TOTAL BELGIQUE 6 570 200,00 0,70  

CANADA
   ENBRIDGE CAD 150 000 6 372 040,11 0,67
   MANULIFE FINANCIAL CORP CAD 485 000 7 649 363,58 0,82
   SUNCOR ENERGY CAD 170 000 4 460 641,40 0,47

        TOTAL CANADA 18 482 045,09 1,96  
CHINE

   AGRICULTURAL BANK OF CHINA HKD 17 997 000 7 491 583,31 0,79
   CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION HKD 12 100 000 8 184 878,41 0,87
   CHINA LIFE INSURANCE H HKD 2 183 000 7 058 760,75 0,75
   GREAT WALL MOTOR COMPANY H HKD 2 367 000 11 084 708,51 1,17
   INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITE HKD 13 132 000 7 892 866,09 0,84
   PING AN INS.GRP CO.CHINA H HKD 1 162 500 9 764 654,35 1,03

        TOTAL CHINE 51 477 451,42 5,45  
CURACAO

   SCHLUMBERGER NV USD 65 000 4 572 646,40 0,48
        TOTAL CURACAO 4 572 646,40 0,48  

ESPAGNE
   AMADEUS IT HOLDING EUR 193 557 6 403 833,35 0,68

        TOTAL ESPAGNE 6 403 833,35 0,68  
ETATS UNIS AMERIQUE

   ABBVIE USD 105 000 5 659 500,86 0,60
   AMERICAN INTERNATIONAL GROUP USD 213 000 9 826 315,79 1,04
   ANADARKO PETROLEUM CORP USD 65 000 4 416 851,99 0,47
   APACHE CORP COM USD1.25 USD 100 000 5 161 848,28 0,55
   APPLE INC / EX - APPLE SHS USD 227 000 20 637 723,42 2,18
   BANK OF AMERICA CORP USD 660 000 9 725 228,56 1,03
   BEST BUY COMPANY INC USD 230 000 7 384 399,97 0,78
   BIOGEN IDEC INC USD 20 500 5 731 591,30 0,61
   BOEING CO COM USD 97 000 10 384 696,48 1,10
   CALPINE CORP WI USD 410 000 7 473 272,38 0,79
   CAPITAL ONE FINANCIAL CORP USD 140 000 9 518 985,26 1,01
   CDK GLOBAL INC USD 1 33,57 0,00
   CELGENE CORP USD 65 000 5 988 715,92 0,63
   CIGNA CORP USD 58 000 4 916 217,77 0,52
   CISCO SYSTEMS USD 175 000 4 009 245,53 0,42
   CITIGROUP INC USD 167 500 7 465 138,79 0,79
   CME Group-A Shs -A- USD 110 000 8 031 875,46 0,85
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INVENTAIRE (suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre
ou nominal Valeur actuelle % Actif 

Net

   COMCAST CORP CLASS A SPECIAL USD 215 000 10 193 950,25 1,08
   CVS/CAREMARK CORPORATION EX CVS CORPORATION USD 110 000 8 725 887,49 0,92
   DOLLAR GENERAL USD 110 000 6 405 567,91 0,68
   DR HORTON INC USD 285 000 5 936 619,72 0,63
   EASTMAN CHEMICAL CO USD 80 000 4 998 599,79 0,53
   EXXON MOBIL CORP USD 155 000 11 802 775,72 1,25
   FACEBOOK INC-A USD 123 000 7 904 175,93 0,84
   FIFTH THIRD BANCORP USD 400 000 6 712 791,37 0,71
   GENERAL ELECTRIC CO USD USD 575 000 11 967 918,62 1,27
   GILEAD SCIENCES INC USD 80 000 6 211 020,51 0,66
   GOOGLE C WHEN ISSUED USD 20 000 8 671 443,87 0,92
   HOME DEPOT INC COM USD0.05 USD 120 000 10 375 092,66 1,10
   JOHNSON & JOHNSON USD 95 000 8 182 316,12 0,87
   J.P.MORGAN CHASE EX CHASE MANHATTAN USD 150 000 7 731 653,08 0,82
   LIBERTY GLOBAL PLC USD 140 000 5 789 226,59 0,61
   MARTIN MARIETTA MATERIALS INC USD 56 000 5 088 477,06 0,54
   MEAD JOHNSON NUTRITION CL.A USD 63 000 5 217 049,67 0,55
   MEDTRONIC INC USD 140 000 8 325 508,61 0,88
   MERCK & CO USD 80 000 3 742 031,13 0,40
   MICROSOFT CORP USD 265 000 10 138 580,02 1,07
   MOHAWK INDUSTRIES USD 38 000 4 862 597,81 0,51
   NORFOLK SOUTHERN CORP USD 50 400 4 550 155,67 0,48
   OCCIDENTAL PETRLM COM USD 145 000 9 627 254,76 1,02
  OMNICOM GROUP USD 60 000 3 828 514,95 0,41
  ORACLE CORP COM USD 85 000 3 148 381,52 0,33
  PAYCHEX USD 225 000 8 556 338,03 0,91
  PEPSICO INC USD 47 000 3 660 588,09 0,39
  PFIZER INC USD 360 000 9 236 471,46 0,98
  PNC FINANCIAL SERVICES GROUP USD 93 000 6 988 213,49 0,74
  PROCTER & GAMBLE CO USD 90 000 6 752 409,19 0,72
  QUALCOMM INC USD 50 000 3 061 115,23 0,32
  REYNOLDS AMERICAN INC USD 140 000 7 411 086,40 0,78
  STARWOOD HOTELS & RESORTS WORLD USD 105 000 7 011 242,90 0,74
  STATE STREET CO USD 125 000 8 082 118,44 0,86
  TEXAS INSTRUMENTS COM USD 225 000 9 908 265,38 1,05
  THE COCA COLA COMPANY USD 165 000 5 737 830,49 0,61
  THE WALT DISNEY USD 138 000 10 706 053,87 1,13
  THERMO FISHER SCIEN SHS USD 88 000 9 081 228,89 0,96
  TWITTER INC USD 155 000 4 579 400,38 0,48
  TYSON FOODS CL A USD 190 000 6 273 865,41 0,66
  UNION PACIFIC CORP USD 90 000 8 830 985,92 0,94
  UNITED TECHNOLOGIES USD 80 000 7 577 629,52 0,80
  VERIZON COMMUNICATIONS EX BELL ATLANTIC USD 135 000 5 201 630,84 0,55
  VISA INC CLASS A USD 28 300 6 111 737,09 0,65
  WELLS FARGO & CO USD 170 000 7 675 973,97 0,81
  WEYERHAEUSER CO USD 300 000 8 868 297,50 0,94
  ZOETIS INC USD 200 000 7 088 378,22 0,75
  3M CO USD 57 000 7 714 553,99 0,82

     TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 472 584 646,86 50,04  
FRANCE

  AXA EUR 380 000 7 297 900,00 0,77
  BNP PARIBAS EUR 190 000 9 359 400,00 1,00
  CASINO GUICHARD PERRACHON EUR 73 882 5 649 017,72 0,60
  CREDIT AGRICOLE EUR 150 000 1 614 000,00 0,17
  TOTAL EUR 160 000 6 803 200,00 0,72
  ZODIAC AEROSPACE EUR 228 260 6 370 736,60 0,67

     TOTAL FRANCE 37 094 254,32 3,93  
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HONG KONG
  CHINA OVERSEAS LAND & INVESTMENT HKD 3 050 000 7 465 487,95 0,79

     TOTAL HONG KONG 7 465 487,95 0,79
ILES CAIMANS

   CHINA RESOURCES LAND LTD HKD 3 868 000 8 399 766,38 0,89
         TOTAL ILES CAIMANS 8 399 766,38 0,89  

INDE
   RELIANCE INDUSTRIES GDR USD 182 4 227,33 0,00

         TOTAL INDE 4 227,33 0,00  
IRLANDE

   CRH PLC EUR 321 200 6 391 880,00 0,68
         TOTAL IRLANDE 6 391 880,00 0,68  

ITALIE
   ATLANTIA EUR 265 530 5 132 694,90 0,54
   SNAM EUR 1 401 100 5 744 510,00 0,61

         TOTAL ITALIE 10 877 204,90 1,15  
JAPON

   DAIKIN INDUSTRIES JPY50 JPY 143 300 7 706 210,84 0,82
   DMG MORI SEIKI CO LTD JPY 370 000 3 849 548,99 0,41
   HITACHI JPY50 JPY 1 330 000 8 248 509,26 0,87
   KUBOTA CORP JPY 750 000 9 094 195,41 0,97
   MITSUBISHI ELECTRIC CORP JPY 544 000 5 416 401,57 0,57
   MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL GROUP JPY 1 819 300 8 324 208,84 0,89
   MITSUI & CO Y50 JPY 204 800 2 286 601,94 0,24
   NGK SPARK PLUS CO LTD JPY 214 000 5 415 203,47 0,57
   NISSAN MOTOR CO JPY 1 001 300 7 287 572,13 0,77
   NOMURA HOLDINGS INC JPY 1 518 700 7 217 563,45 0,76
   RECRUIT HOLDINGS COLTD JPY 173 000 4 097 775,94 0,43
   SMC CORP JPY 30 000 6 604 007,44 0,70
   SOFTBANK CORP JPY 55 200 2 740 425,53 0,29
   TOTO LTD JPY 292 000 2 830 930,25 0,30
   TOYOTA MOTOR CORP JPY50 JPY 111 000 5 776 616,40 0,61
   YASKAWA ELETRIC CORPORATION JPY 760 000 8 121 737,93 0,86

         TOTAL JAPON 95 017 509,39 10,06  
JERSEY

   GLENCORE XSTRATA GBP 1 323 500 5 077 183,21 0,54
   SHIRE GBP 105 000 6 110 733,09 0,64

         TOTAL JERSEY 11 187 916,30 1,18  
LUXEMBOURG

   SES EUR 200 000 5 943 000,00 0,63
         TOTAL LUXEMBOURG 5 943 000,00 0,63

NORVEGE
   DNB ASA NOK 500 000 6 121 433,31 0,65

       TOTAL NORVEGE 6 121 433,31 0,65  
PAYS-BAS

   ASML HOLDING NV EUR 80 000 7 160 000,00 0,76
   ING GROEP EUR 180 000 1 949 400,00 0,21
   LYONDELLBASELL INDUSTRIES A USD 55 000 3 596 450,05 0,38
   NIELSEN HOLDINGS BV USD 180 000 6 631 578,95 0,70
   ROYAL PHILIPS EUR 242 450 5 855 167,50 0,62

       TOTAL PAYS-BAS 25 192 596,50 2,67  
REPUBLIQUE DE COREE

   SAMSUNG ELECTRONIC KRW 6 199 6 209 294,23 0,66
       TOTAL REPUBLIQUE DE COREE 6 209 294,23 0,66  
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ROYAUME UNI
   BG GROUP PLC GBP 550 000 6 107 972,78 0,65
   BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP 135 371 6 082 918,22 0,64
   HAMMERSON PLC 25P GBP 900 000 6 990 627,81 0,74
   SMITH & NEPHEW PLC GBP 480 000 7 321 093,85 0,78
   VODAFONE GROUP GBP 2 250 000 6 431 666,45 0,68

       TOTAL ROYAUME UNI 32 934 279,11 3,49  
SUISSE

   CIE FINANCIERE RICHEMONT AG CHF 67 000 4 948 103,79 0,52
   NESTLE NOM. CHF 129 205 7 838 909,47 0,83
   NOVARTIS AG NOMINATIF CHF 128 000 9 831 004,66 1,05
   TE CONNECTIVITY LTD USD 125 000 6 512 025,37 0,69

       TOTAL SUISSE 29 130 043,29 3,09  
TAIWAN

   TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR USD 465 100 8 573 377,81 0,91
       TOTAL TAIWAN 8 573 377,81 0,91  
       TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur marchés réglementé ou assimilé 901 899 412,02 95,52  
       TOTAL Actions et valeurs assimilées 901 899 412,02 95,52  

Organismes de placement collectif
OPC européens (hors France)
LUXEMBOURG

   FIDELITY AUSTRALIA FD GLOB. AUD 416 798,12 14 725 236,71 1,56
   FTIF FRANK.INDIA FD I ACC.3DEC EUR 207 468 7 049 762,64 0,75

       TOTAL LUXEMBOURG 21 774 999,35 2,31  
       TOTAL OPC européens (hors France) 21 774 999,35 2,31

OPC français et FIVG destinés aux non professionnels et équivalents d’autres Etats membre de l’UE
FRANCE

   LBPAM ACTIONS CROISSANCE CHINE EUR 13 200 14 182 476,00 1,50
   LBPAM ACTIONS DIVIDENDES EUROPE EUR 4 000 6 373 120,00 0,67
   LBPAM ACTIONS FINANCE R FCP 5DEC EUR 21 260,628 1 159 554,65 0,12
   LBPAM ACTIONS SANTE R FCP 5DEC EUR 16 427,53 2 258 785,38 0,24
   LBPAM ACTIONS TELECOM R FCP 5DEC EUR 16 881,34897 1 066 057,19 0,11
   LBPAM MULTI ACTIONS EMERGENTS R FCP 5DEC EUR 22 000 27 615 060,00 2,93

         TOTAL FRANCE 52 655 053,22 5,57  
         TOTAL OPC français et FIVG destinés aux non professionnels 52 655 053,22 5,57

         et équivalents d’autres Etats membre de l’UE  
         TOTAL Organismes de placement collectif 74 430 052,57 7,88  

Créances représentatives de titres prêtés
FRANCE

   CREDIT AGRICOLE EUR 350 000 3 766 000,00 0,40
         TOTAL FRANCE 3 766 000,00 0,40  

PAYS-BAS
   ING GROEP EUR 420 000 4 548 600,00 0,48

         TOTAL PAYS-BAS 4 548 600,00 0,48  
         TOTAL Créances représentatives de titres prêtés 8 314 600,00 0,88  

Indemnités sur titres prêtés 277,95 0,00  
Créances 130 015 303,35 13,77  
Dettes -139 316 700,12 -14,75  
Comptes fi nanciers -31 127 878,12 -3,30  
Actif net 944 215 067,65 100,00  

 LBPAM ACTIONS MONDE C EUR 1 893 125,13189 279,02
 LBPAM ACTIONS MONDE D EUR 844 414,61447 220,89
 LBPAM ACTIONS MONDE E EUR 373,42963 149,41
 LBPAM ACTIONS MONDE X EUR 143 885,00000 1 594,39
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Portefeuille : LBPAM ACTIONS MONDE

DECOMPOSITION DU COUPON ACTION : LBPAM ACTIONS MONDE D  

NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE

Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire

Actions ouvrant droit à réfaction et soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire 1 427 060,70 EUR 1,69 EUR

Autres revenus n’ouvrant pas droit à abattement et soumis à un prélèvement 
à la source obligatoire non libératoire

Revenus non déclarables et non imposables 8 444,15 EUR 0,01 EUR

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-values

TOTAL 1 435 504,85 EUR 1,70 EUR

DECOMPOSITION DU COUPON ACTION : LBPAM ACTIONS MONDE X  

NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE

Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire 500 719,80 EUR 3,48 EUR

Actions ouvrant droit à réfaction et soumis à un prélèvement à la source 
obligatoire non libératoire 3 952 520,95 EUR 27,47 EUR

Autres revenus n’ouvrant pas droit à abattement et soumis à un prélèvement 
à la source obligatoire non libératoire

Revenus non déclarables et non imposables 15 827,35 EUR 0,11 EUR

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-values

TOTAL 4 469 068,10 EUR 31,06 EUR












