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BNP PARIBAS ACTIONS EURO ISR

ORIENTATION

IDENTIFICATION

CLASSIFICATION
Actions des pays de la zone Euro.

Le degré d’exposition minimum du FCP aux marchés d’actions est de 60% de I'actif net.

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP est un nourricier du FCP BNP Paribas Valeurs Euro ISR dont l'objectif de gestion est de surperformer nette de frais l'indicateur
de référence MSCI EMU, calculé dividendes nets réinvestis, sur la durée minimale de placement recommandée supérieure a cinq ans, en mettant
en ceuvre une stratégie de sélection des valeurs sur les marchés actions de la zone Euro et en intégrant des critéres de bonne gouvernance
et de développement durable.

La performance du fonds nourricier sera inférieure a celle de son maitre en raison de ses propres frais de gestion.

RAPPEL DE L’OBJECTIF DE GESTION DU FCP MAITRE :

L’objectif de gestion du FCP maitre est de surperformer nette de frais l'indicateur de référence MSCI EMU calculé dividendes nets réinvestis,
sur la durée minimale de placement recommandée supérieure a cinq ans, en mettant en ceuvre une stratégie de sélection des valeurs sur les
marchés actions de la zone critéres de bonne gouvernance et de développement durable.

INDICATEUR DE REFERENCE

Le FCP a le méme indicateur de référence que son FCP maitre BNP Paribas Valeurs Euro ISR.

Concernant le FCP maitre, lindicateur de référence MSCI EMU est un indice représentatif des principales capitalisations de la zone
Euro. Il est libellé en euro, pondéré par le flottant (fraction du capital détenu par le public) des valeurs le composant et calculé sur la base des
cours de cléture de ces derniéres avec un réinvestissement des dividendes nets.

Cet indice est disponible sur le site Internet de MSCI : www.msci.com

L’administrateur de l'indice est Morgan Stanley Capital International Inc.

A la date du présent prospectus, I'administrateur de lindice n’est pas inscrit sur le registre des administrateurs et des indices de
référence tenu par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers.

La société de gestion dispose d’une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures a mettre en ceuvre
apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.
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STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

BNP Paribas Actions Euro ISR est investi en totalité dans la catégorie de part « X » (FR0007441795) du FCP maitre BNP Paribas Valeurs Euro
ISR (FCP maitre) et & titre accessoire en liquidités.

RAPPEL DE LA STRATEGIE D’INVESTISSEMENT DU FCP MAITRE :

1. STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L'OBJECTIF DE GESTION :

La stratégie d'investissement du FCP maitre est la suivante :

La stratégie d’investissement du FCP vise a maximiser la performance relative de celle-ci vis-a-vis de l'indice MSCI EMU dividendes nets
réinvestis, elle repose sur le principe de sélection de valeurs de grandes, moyennes ou petites capitalisations (dans la limite de 20% de I'actif
net pour ces derniéres), ayant des caractéristiques financieres susceptibles d’apporter une sur performance relative par rapport a l'indice de
référence.

Sont retenues comme principales caractéristiques financieres le Price earning ratio : cours sur bénéfices par le nombre d’actions
(PER), le PER relatif au secteur, la croissance bénéficiaire et comme autres criteres, 'analyse de I'historique des cours de bourse, les opérations
en capital, la pertinence de la stratégie.

Des paris sectoriels peuvent également étre mis en place, dans ce cadre, la maitrise des risques impose un suivi régulier de la répartition
sectorielle du FCP.

Le FCP suit une stratégie d’investissement socialement responsable (ISR). Il bénéficie du label ISR.

L'analyse extra-financiere est prise en compte a chaque étape du processus d’investissement. Elle consiste a intégrer une approche ISR
appliquée a I'ensemble des sociétés sélectionnées.

L’équipe de gestion prend en compte des critéres qualitatifs en appréciant notamment la gouvernance d’entreprise et I'environnement.

Pour pouvoir étre retenues en portefeuille, les entreprises sélectionnées respectent les standards environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) suivants :

e Respect des politiques sectorielles sur activités controversées (application de la politique de conduite responsable des
entreprises (« Politique RBC ») de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, disponible sur son site internet ;

o Exclusion des entreprises qui contreviennent a au moins un des Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies (droits de
I'homme, droit du travail, environnement et lutte contre la corruption) et/ ou aux principes directeurs de I'OCDE a
l'intention des entreprises multinationales.

Le FCP suit une approche d’engagement significatif de l'intégration des critéres ESG dans la gestion.

Le FCP investit au moins 90% de son actif net dans des titres ayant fait I'objet d’une analyse de leurs criteres ESG par une équipe dédiée
d'analystes ESG de la société de gestion. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues par le FCP.

A la suite de cette analyse, le FCP applique I'approche en amélioration de note selon laquelle la note ESG moyenne du portefeuille est
supérieure a celle de lindicateur de référence MSCI EMU, apres élimination d’au moins 20% des valeurs les moins bien notées de cet
indicateur. L'équipe de gestion peut sélectionner des valeurs en dehors de son indicateur de référence. Pour autant, elle s’assure que
l'indicateur de référence soit un élément de comparaison pertinent de la notation ESG du FCP.

Concernant l'analyse des pratiques ESG des entreprises, la méthode de sélection des titres est réalisée par une équipe d’analystes spécialisée
ESG, tels que définis en interne, sur la base des criteres suivants (liste non exhaustive) :

e Sur le plan environnemental : le réchauffement climatique et la lutte contre les émissions de gaz a effet de serre, [efficacité
énergétique, I'économie des ressources naturelles, niveau d’émission de CO2 et intensité énergétique ;

e Sur le plan social : la gestion de I'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique de formation, les
rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA (Programme International pour le Suivi des Acquis des éléves) ;

o Sur le theme de la gouvernance d’entreprise : I'indépendance du conseil d’administration vis- a-vis de la direction générale, le
respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions de direction et de contréle, la lutte contre la corruption, le
respect de la liberté de la presse.
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Enfin, l'analyse ESG est renforcée par une politique active et stratégique d’engagement avec les entreprises vers des pratiques
responsables (engagement individuel et collectif aupres des entreprises, politique de vote en assemblée générale).

Les principales limites méthodologiques sont présentées a la rubrique « Profil de risque » du prospectus du FCP. Il convient notamment de noter
que les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critéres extra-financiers pourront faire I'objet de révisions
en cas d’évolution reglementaire ou de mises a jour pouvant mener, en conformité avec la réglementation applicable, a la modification a la
hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements d’investissement minimum fixés.

Certaines entreprises détenues en portefeuille peuvent avoir des pratiques ESG perfectibles et/ou étre exposées a certains secteurs ou les
problématiques environnementales, sociales ou de gouvernance demeurent importantes.

La société de gestion integre dans ses décisions d’investissement les risques de durabilité. Toutefois, I'étendue et la maniére dont les
problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains facteurs tels que, la classe
d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Le portefeuille est construit & partir des sociétés qui ressortent le mieux de ces analyses, tout en faisant I'objet d’un contréle de risque qui inclut
notamment le suivi des écarts du portefeuille par rapport a la composition de I'indice de référence.

L'objectif est d’obtenir une performance de gestion fondée sur le choix des valeurs sans recours a des techniques synthétiques de
surexposition. Le portefeuille pourra utiliser, a titre exceptionnel et a la discrétion du gérant, des instruments dérivés pour compléter son
exposition au marché actions.

Le FCP est soumis a un risque accessoire de change.
Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le FCP promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance conformément a
l'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des
services financiers (SFDR) et contient une proportion minimale de ses actifs dans des investissements durables au sens de ce
reglement.

Dans le cadre de son approche extra-financiére, la société de gestion intégre dans ses décisions d’investissement les risques de
durabilité. L'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction
de certains facteurs tels que la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Les éléments d’informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP sont
disponibles en annexe du prospectus conformément au réglement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le réeglement SFDR.

Stratégie d’'investissement se rapportant au FCP nourricier :

Le FCP suit une stratégie d'investissement socialement responsable (ISR). Il bénéficie du label ISR.
Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le FCP est nourricier du FCP maitre dont l'objectif de gestion est de surperformer nette de frais l'indicateur de référence MSCI EMU,
calculé dividendes nets réinvestis, sur la durée minimale de placement recommandée supérieure a cinq ans, en mettant en ceuvre une
stratégie de sélection des valeurs sur les marchés actions de la zone Euro et en intégrant des criteres de bonne gouvernance et de
développement durable. Le FCP maitre reléve de l'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations
en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (SFDR).

Aussi, le FCP promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales, et de gouvernance
conformément a l'article 8 du réglement SFDR et contient une proportion minimale de ses actifs dans des investissements durables au sens
de ce réglement. Conformément au CP maitre, le FCP tient compte des risques de durabilité tels que définis a la rubrique « Profil de risque ».

Les éléments d’informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le FCP sont
disponibles en annexe du prospectus conformément au réglement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le réglement SFDR.
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L’ensemble des descriptions, indicateurs, allocations d’actifs, éléments contraignants de la stratégie d'allocation associés au FCP
correspondent a ceux du FCP maitre.

2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES) :

Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d’actifs et d’instruments financiers qui composent le portefeuille du FCP maitre BNP Paribas
Valeurs Euro ISR.

e  Actions :
Le FCP est investi en permanence & hauteur de 75% minimum sur les marchés d'actions de pays de I'Union européenne, dont les marchés
de la zone Euro. L'exposition du portefeuille, méme dans le cas d'une baisse de la valorisation des marchés, ne pourra pas étre inférieure au
seuil de 60%.
Ces actions seront sélectionnées selon les criteres mentionnés au 1 de la STRATEGIE D’INVESTISSEMENT.

e [nstruments du marché monétaire ou titres de créance :
Le gestionnaire dispose de moyens internes d’évaluation des risques de crédit pour sélectionner les titres du FCP et ne recourt pas
exclusivement ou systématiquement aux notations émises par des agences de notation. L'utilisation des notations mentionnées ci-aprés
participe a I'évaluation globale de la qualité de crédit d’une émission ou d’un émetteur surlaquelle se fonde le gestionnaire pour définir ses propres
convictions en matiére de sélection des titres.

Le FCP est autorisé a investir jusqu'a 25% de son actif net en titres de créances et/ ou instruments du marché monétaire, émis en euro ou en
devises par des organismes privés, publics, supranationaux ou par un Etat sur un marché réglementé d'un pays de I'OCDE, ou non réglementé
dans la limite de 10% maximum de I'actif net. Les titres de créance en portefeuille peuvent bénéficier d’une notation minimale supérieure ou égale
a Baa3 et/ou BBB- Moody’s et/ou Standard & Poor’s. La part des titres notés Baa3 ou BBB- ne peut excéder 20% maximum de I'actif net. Les
instruments du marché monétaire peuvent bénéficier d’une notation minimale P2 et/ou A2.

e  Parts ou actions d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement de droit étranger :
Dans le cadre de la gestion et de la gestion de trésorerie, le FCP peut investir jusqu'a 10% de son actif en parts ou actions :
- d’OPCVM de droit frangais de toute classification AMF, ainsi que les OPCVM indiciels cotés ;
- et/ou ’'OPCVM européens ;
- de fonds dinvestissement alternatifs (FIA) de droit frangais de toute classification et catégorie susvisées ou de FIA européens ou
de fonds d'investissement de droit étranger répondant aux quatre critéres fixés par l'article R214-13 du code monétaire et financier.

Les OPCVM, FIA ou fonds d'investissement de droit étranger dans lesquels le FCP est susceptible d'investir sont gérés ou non par
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France et les sociétés de gestion du groupe BNP Paribas.

3. INSTRUMENTS DERIVES :

Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme réglementés ou de gré a gré, frangais et/ou étrangers, autorisés par l'arrété du 6 septembre
1989 et les textes le modifiant.

Sur ces marchés, le gérant peut investir sur les instruments dérivés suivants :
- Contrat a terme sur indices d'actions des pays de la zone Euro et options sur ces mémes contrats (en couverture et/ou en exposition) ;
- Options sur actions des pays de la zone Euro (en couverture et/ou en exposition).

Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou I'exposer aux risques d’actions, titres ou valeurs
assimilées, de change, d'indices, pour tirer parti des variations de marché et réaliser 'objectif de gestion.

Le gérant peut reconstituer des actifs synthétiques en utilisant des instruments dérivés. En d’autres termes, il utilisera les contrats a terme
pour régler 'exposition du portefeuille & la baisse ou a la hausse en bénéficiant ainsi de la souplesse et de la grande liquidité de ces instruments.
L’exposition qui peut éventuellement résulter de I'emploi des contrats a terme ne dépassera pas 110% de I'actif net.

Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

Ces instruments financiers pourront étre conclus avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion, elles pourront étre des sociétés
liées au Groupe BNP Paribas.

La ou les contreparties éligibles ne dispose(nt) d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du FCP.
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4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES :

Le FCP pourra détenir des bons de souscription ou des warrants a titre accessoire et investir a hauteur de 25% de son actif net en obligations
convertibles (si entre plusieurs titres émis par la société cotée, le choix des obligations convertibles s’avére plus pertinent pour réaliser
l'objectif de gestion).

5. DEPOTS:

Dans e cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP se réserve la possibilité d’effectuer des dépéts, en fonction des configurations de marchés,
dans la limite de 100% de l'actif, dans l'attente d’investissements ou d’opportunités de marché.

6. EMPRUNTS D’ESPECES :

Pour faire face & un éventuel découvert, et en cas de rachats non prévus, le FCP se réserve la possibilité d’emprunter des espéces jusqu'a 10%
de l'actif net.

7. _OPERATIONS D’ACQUISITION ET CESSION TEMPORAIRES DE TITRES :

Le FCP se réserve la possibilité d’effectuer des opérations d’acquisition et de cession temporaire de titres, en fonction d’opportunités de
marchés, conformément & la réglementation en vigueur. Ces opérations pourront prendre la forme de préts de titres, mises en pension,
emprunts de titres, prises en pension :

1) Pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut recourir, dans la limite de 10% de son actif net, & des opérations d’acquisition temporaires
de titres (emprunts de titres et prises en pension par référence au code monétaire et financier). Cette limite peut étre portée a
100% pour les opérations de prise en pension contre espéces a la condition que les instruments financiers pris en pension ne fassent
l'objet d’aucune opération de cession, y compris temporaire, ou de remise en garantie) ;

2)  Pourl'optimisation de ses revenus et de sa performance, le FCP peut recourir, dans la limite de 10 % de son actif net, a des opérations
de cession temporaires de titres (mises en pension et préts de titres par référence au code monétaire et financier).

Le prét de titres doit respecter la limite de 20% de I'actif net du FCP.

Pour la mise en place de préts de titres, la société de gestion aura recours aux services d’un agent lui permettant d’identifier les opérations de
préts de titres.

] , Emprunts de . . . .
Préts de titres itres Prises en pension | Mises en pension

Proportion maximum 10% (100% contre

porti 20% 10% oL 100%
de l'actif net especes)
Proportion _attendue

I..) . 12% 10% 10% 100%
de lactif net

Ces opérations seront conclues avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion parmi les établissements ayant leur siége social
dans un pays membre de I'OCDE ou de I'Union européenne mentionnés au R.214-19 du code monétaire et financier. Elles pourront étre
effectuées avec des sociétés liges au Groupe BNP Paribas. Les contreparties devront étre de bonne qualité de crédit (équivalent a Investment

Grade).

Des informations complémentaires concernant les opérations d’acquisition et cession temporaire de titres fiqurent a la rubrique Commissions
et Frais du prospectus.

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX GARANTIES FINANCIERES DE L’OPCVM :

Afin de se prémunir d’'un défaut d’une contrepartie, les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres ainsi que les
opérations sur instruments dérivés négociés de gré a gré, peuvent donner lieu a la remise de garanties financieres sous la forme de
titres et/ou d’espéces qui sont conservées dans des comptes ségréqués par le dépositaire.
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L’éligibilité des titres regus en garantie est définie conformément a des contraintes d’investissement et selon une procédure de décote définie
par le département des risques de la société de gestion. Les titres regus en garantie doivent étre liquides et cessibles rapidement sur le marché.
Les titres regus d’un méme émetteur ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du FCP (a I'exception des titres émis ou garantis par un Etat
membre de 'OCDE éligible pour lesquels cette limite peut étre portée & 100% a condition que ces 100% soient répartis sur 6 émissions dont
aucune ne représente plus de 30% de I'actif net du FCP).

lls doivent étre émis par une entité indépendante de la contrepartie.

Actifs

Especes (EUR, USD et GBP)

Instruments de taux

Titres émis ou garantis par un Etat des pavs de '"OCDE éligibles

Le FCP peut recevoir en garantie, pour plus de 20% de son actif net, des titres émis ou garantis par
un Etat membre de I'OCDE éligible. Ainsi, le compartiment peut étre pleinenient garanti par des titres
emis ou garantis par un seul Etat membre de |’OCDE éeligible.

Titres supranationaux et titres énis par des « agences gouvernemeniales »

Titres émis ou garantis par un Etat des autres pavs éligibles

Titres de créances et obligations émis par ume entreprise dont le siege social se situe dans les pays de
I’"OCDE éligibles
Obligations convertibles émises par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de
I’"OCDE éligibles

Parts ou actions d'OPCVM monétaires (1)

IMM (instrirments du marché monétaire) émis par des entreprises dont le siege social se situe dans les
pavs de I’'OCDE éligibles et autres pays éligibles.

(1) Uniguement les OPCVM gérés par les sociétés du Groupe BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding.

|Indices éligibles & actions liées a ces indices éligibles |

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage et sont conservées sur un compte
ségrégué aupres du dépositaire.

Les garanties financieres regues en espéces pourront étre réinvesties conformément a la position AMF n°2013-06. Ainsi, les especes regues
pourront étre placées en dépét, investies dans des obligations d’Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre d’opérations de prises en
pension ou investies dans des OPCVM monétaires court terme.

RESUME DES REGLES DE CONDUITES INTERNES APPLICABLES A L’'OPCVM NOURRICIER

Conformément & la réglementation actuellement applicable relative a la mise en place des structures maitre et nourricier, la société de
gestion de TOPCVM nourricier et de 'OPCVM maitre a mis en place des regles de conduite internes en date du 4 octobre 2013.

Les dispositions contenues dans ces regles rappellent, en particulier, les modalités d’accés et d’échange d'informations entre 'OPCVM
nourricier et 'OPCVM maitre, les principes et conditions de souscription et de rachat de la part de 'OPCVM nourricier, ainsi que les
régles de publication de la valeur liquidative de la part qui sont de nature & assurer un bon fonctionnement des opérations pouvant avoir lieu
entre les deux OPCVM. Le droit applicable est le droit francais.

L'attention du souscripteur est attirée sur le fait que les informations mentionnées au paragraphe précédent, ne constituent qu'un résumé
général des régles de conduite interne établies entre 'OPCVM nourricier (de droit frangais) et 'OPCVM maitre (de droit frangais).

GARANTIE FINANCIERE :

La société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de
ses obligations financiéres a 'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.
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PROFIL DE RISQUE

Le profil de risque du nourricier est identique a celui de son maitre.

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés financiers.

Le FCP est classifié "actions de pays de la zone Euro". Il est exposé en permanence a hauteur de 60% minimum sur un ou plusieurs marchés
des actions émises dans un ou plusieurs pays de la zone Euro. L'exposition au risque de marchés autres que ceux de la zone euro doit rester

accessoire.

En conséquence, il présente :

un risque de perte en capital : 'investisseur est averti que la performance de le FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et
que son capital investi (déduction faite des commissions de souscription) peut ne pas lui étre totalement restitué.

un risque lié¢ a la gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des
différents marchés actions de l'univers d'investissement. Il existe donc un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur
les marchés les plus performants.

un risque actions et une volatilité liés a son exposition principale sur les marchés d’actions de pays de la zone euro.

un risque de taux, conséquence de la sensibilité plus ou moins importante, des titres entrant dans I'actif du FCP, a la volatilité des
taux d'intéréts monétaires et obligataires sur lesquels le FCP peut investir.

un risque lié aux obligations convertibles : le FCP comporte un risque de variations de sa valorisation, lié a son exposition
a hauteur de 25% sur le marché des obligations convertibles. En effet, ces instruments sont liés indirectement aux marchés
d’actions et aux marchés de taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés actions et taux, la valeur
liquidative du FCP pourra baisser.

un risque lié a l'investissement en actions de moyennes et petites capitalisations (limité a 20% de I'actif net pour ces derniéres) :
I'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés de petite capitalisation (small caps) sont destinés a accueillir des
entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

un risque lié a la surexposition : Compte tenu de I'utilisation des instruments financiers a terme, le FCP peut étre surexposé a
hauteur de 10% maximum de [l'actif net, pouvant ainsi porter I'exposition globale du FCP aux marchés d’actions jusqua la
limite maximum de 110% de l'actif net. Le FCP peut ainsi amplifier les mouvements des marchés et par conséquent sa
valeur liquidative est susceptible de baisser de maniére plus importante que les marchés considérés. Cette surexposition n’est
toutefois pas systématiquement utilisée, elle est laissée a la libre appréciation du gérant.

un risque lié a lutilisation d’instruments dérivés : L'utilisation des instruments dérivés en exposition permet d’augmenter
I'exposition du portefeuille dans la limite de 110 % de I'actif net, sans qu'il soit nécessaire de financer I'achat d’un nouveau titre.

L'utilisation des instruments dérivés en couverture permet de réduire I'exposition du portefeuille en réduisant les codts de transaction
et sans se soucier des problémes de liquidité des titres.

un risque de contrepartie : ce risque est lié a la conclusion de contrats sur instruments financiers a terme (cf. rubrique « Instruments
derives » ci-dessus) ou d'opérations de cessions/acquisitions temporaires de titres (cf. rubrique « Opérations d’acquisition et de
cession temporaire de titres » ci-dessus) dans le cas ou une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas ses
engagements (par exemple : paiement, remboursement) ; ce qui peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

un risque de conflit d'intéréts potentiels : le FCP est exposé au risque de conflit d'intéréts en particulier lors de la conclusion
d’opérations de cession ou d’acquisition temporaires de titres au cours desquelles le FCP a pour agent, contrepartie et/ou
intermédiaires financiers une entité liée au groupe auquel appartient la société de gestion du FCP. Dans ce cas, il existe un risque de
conflit d’intéréts entre les intéréts des porteurs et ceux du groupe auquel appartient la société de gestion. La société de gestion a
mis en place une procédure de gestion des éventuels conflits d'intéréts afin de s’assurer de la primauté de l'intérét des porteurs.
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e (des risques de durabilité : Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des
produits financiers. Par exemple, si un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance
se produisait, cela pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de linvestissement. La survenance d'un
tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du FCP, y
compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent
affecter les émetteurs via une série de mécanismes, notamment . 1) une baisse des revenus ; 2) des codts plus élevés ; 3) des
dommages ou une dépréciation de la valeur des actifs ; 4) codt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires.
En raison de la nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les
risques de durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.

e unrisque lié a la prise en compte de criteres extra-financiers : Une approche extra-financiére peut étre mise en place de différente
maniere par les gestionnaires financiers, notamment en raison de I'absence de labels communs ou harmonisés au niveau
européen. Il peut ainsi étre difficile de comparer des stratégies intégrant des criteres extra-financiers. En effet, la sélection et les
pondérations appliquées a certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui partagent le méme
nom mais ont des significations différentes. Lors de I'évaluation d'un titre sur la base de critéres extra-financiers, un gestionnaire
financier peut utiliser des sources de données fournies par des prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des criteres
extra-financiers, ces sources de données peuvent actuellement étre incompletes, inexactes, indisponibles ou mises a jour.
L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi que de criteres extra-financiers dans les processus
d'investissement peut conduire a l'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, la performance financiere du FCP
peut parfois étre meilleure ou moins bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critéres. En outre, les
méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critéres extra-financiers pourront faire l'objet de révisions
en cas d’évolution reglementaire ou de mises a jour pouvant mener, en conformité avec la réglementation applicable, a la
modification a la hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux
d’engagements d’investissement minimum fixés.

e un risque accessoire de change (risque de baisse des devises d'investissement par rapport a la devise de référence du portefeuille,
I'Euro) pour le résident de la zone Euro, du fait de son exposition ponctuelle ou récurrente sur des marchés européens extérieurs a la
zone Euro.

e des risques liés aux opérations de financement sur titres et a la gestion des garanties : le porteur peut étre exposé a un risque
juridique (en lien avec la documentation juridique, I'application des contrats et les limites de ceux-ci) et au risque lié a la réutilisation
des especes regues en garantie, la valeur liquidative du FCP pouvant évoluer en fonction de la fluctuation de la valeur des titres

acquis par investissement des especes regues en garantie. En cas de circonstances exceptionnelles de marché, le porteur pourra
également étre exposé a un risque de liquidité, entrainant par exemple des difficultés de négociation de certains titres.

GARANTIE OU PROTECTION :

Néant.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

Supérieure a 5 ans.
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le début d’année a été marquée par une forte volatilité sur les marchés financiers en raison de l'instabilité du consensus économique. Des
signes de ralentissement de I'activité économique ainsi qu'une inflexion de linflation ont conduit & anticiper un resserrement monétaire moins
agressif, ce qui a stimulé les marchés boursiers mondiaux. Cependant, de meilleures données économiques ont remis en question cette
perspective, et les problémes de certaines banques américaines ont ravivé les craintes d'une crise financiére.

Malgré ces événements, les actions mondiales ont progressé au deuxiéme trimestre, mais les tensions sur les rendements obligataires ont
entrainé des baisses en juillet et au troisiéme trimestre. Le S&P 500 et le Nasdag Composite ont enregistré des performances solides, portés
par les technologies liées a l'intelligence artificielle et aux semi-conducteurs.

En fin de période, les marchés ont rebondi avec la détente des rendements obligataires et un scénario économique plus favorable. Les
investisseurs ont envisagé que I'économie américaine éviterait la récession et que l'inflation ralentirait vers l'objectif de 2 %, permettant a la
Réserve fédérale américaine de réduire ses taux directeurs au printemps prochain.

En zone euro, les enquétes d'activité ont montré des signes d'amélioration & partir d'octobre, avec une légére hausse de I'indice PMI composite
et une amélioration du sentiment économique en novembre. Ce qui suggere que le point bas de I'activité économique pourrait avoir été atteint.

Performance

Dans un marché haussier, le fonds a enregistré une performance de +20.52 % (brute, en EUR) contre +18.78 % pour son indice de référence.
Une performance relative qui s'est nettement redressée au cours du dernier trimestre. Notre sélection (+185 bps) ainsi que I'allocation sectorielle
(+35 bps) ont toutes deux eu un impact positif sur la performance relative du fonds.

En ce qui concerne la répartition sectorielle, nous avons profité de notre surpondération de la Consommation de Base (+78 pb), de la Finance
(+68 pb) et des Technologies de I'lnformation (+23 pb). Notre sous-pondération dans les secteurs de la Santé (-39 pb), des Matériaux (-6 pb) et
des Services de Communication (-3 pb) a été Iégerement négative pour le rendement du fonds.

En termes de sélection, la position initiée en cours d’'année sur Vonovia (+37.68%), acteur majeur du secteur Immobilier en Allemagne est le
principal contributeur a la performance relative du fonds (+40 bps). Le secteur immobilier a profité du reflux des taux d'intéréts en fin d’année.
Dans le secteur Finance, Intesa Sanpaolo Spa (+35 bps) du secteur Finance a enregistré une hausse de +39.42% dans un contexte de taux
d'intéréts plus favorable pour le secteur. Dans le secteur des Technologies de I'Information le segment des semi-conducteurs s’est démarqué a
I'image de la société Asm International Nv (+33 bps), en hausse de +70.56%. Le fonds a également profité des solides performances de dossiers
plus défensifs comme Enel Spa (+30 bps) et Relx Plc (+26 bps) qui ont enregistré des augmentations de +42.59% et +41.63% respectivement.

Cependant, certaines sociétés ont connu des baisses. Merck Kgaa (-62 bps) dans le secteur de la Santé a subi une baisse de -19.91% en raison
de difficultés dans sa division « life sciences » tout d’abord, puis des résultats décevants de certains traitements en phase 3 plus récemment.
Edp Renovaveis Sa (-50 bps) et Forvia Se (-23 bps), appartenant respectivement aux secteurs des Utilities et de la Consommation
Discrétionnaire, ont connu des baisses de -19.06% et -19.11%. Enfin, dans le secteur de I'Assurance, Asr Nederland Nv (-22 bps) a enregistré
une baisse de -17.27% en raison d'un litige sur des pratiques trompeuses.

Activité

Au cours de I'année, nous avons accru notre exposition au secteur Financier, avec des renforcements sur des entreprises tels que Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria SA et Bank of Ireland Group PLC et initié opportunément une position sur Vonovia en fin d’année dans le secteur immobilier.
En revanche, nous avons allégé notre exposition aux secteurs des Industries et de la Consommation de Base.

En fin d’année nous avons réduit notre exposition aux entreprises énergétiques, notamment Repsol et Total Energies, en raison de craintes liées
a un ralentissement économique et a la baisse du prix du baril. Dans le secteur des Utilities, nous avons initié une position sur ERG, due a la
transformation réussie de I'entreprise, avec un accent sur les énergies renouvelables telles que I'éolien et le photovoltaique et de bons résultats
financiers.
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Enfin, en réponse aux évolutions du marché automobile, nous avons pris des mesures d’allégement dans le secteur, réduisant notre exposition
a des acteurs tels que BMW AG et Mercedes-Benz Group. Cette décision a été motivée par une baisse de la demande et des marges, ainsi
qu’une concurrence accrue, malgré une forte croissance en début d'année.

Performance

La performance annuelle s'éléve a 20.27 % pour la part R.
La performance annuelle s’éléve a 18.73 % pour la part CLASSIC.
La performance annuelle s’éleve a 19.62 % pour la part PRIVILEGE.

La performance annuelle s’éléve a +20.50 % pour la part X du fonds maitre BNP Paribas Valeurs Euro ISR

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

* k k

Paragraphe ABERDEEN
Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été indiment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’'un OPC résident constitue a la lumiere du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans l'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d’'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d’établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les |égislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'imp6ts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une Iégislation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogéne pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant 'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

* k k

Tableaux des frais totaux fonds maitre/fonds nourricier

Détail frais totaux (frais directs et indirects)

% frais directs % frais indirects
BNP Paribas Actions Euro ISR BNP Paribas Actions Euro ISR [Privilege, C] 0,75% 0,54%
BNP Paribas Actions Euro ISR BNP Paribas Actions Euro ISR [Classic, C] 1,50% 0,54%
BNP Paribas Actions Euro ISR BNP Paribas Actions Euro ISR [R, C] 0,20% 0,54%
BNP Paribas Valeurs Euro ISR BNP Paribas Valeurs Euro ISR [X, H] 0,04% 0,00%

Le rapport annuel du fonds maitre est disponible sur demande auprés de la société de gestion.
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France — Service Client — TSA 47000 — 75318 Paris Cedex 09
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Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

Changements intervenus au cours de I'exercice

24/07/23 : Modification de I'objectif de gestion, de la stratégie d'investissement. Parts privilege : La catégorie de parts Privilege est dédiée, elle

ne sera donc plus ouverte a tous les souscripteurs.
01/01/23 : Mise a jour du prospectus concernant le Réglement SFDR mesure de niveau 2 et Taxonomie

* k k

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Achat 723732,42
FRO007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Achat 625 805,50
FRO007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Achat 602 841,60
n/a n/a n/a n/a
n/a n/a n/a n/a

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FRO007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Vente 46 547 335,45
FR0007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Vente 34 161 986,00
FRO007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Vente 20326 331,04
FRO007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Vente 20282 916,16
FRO007441795 |BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H Vente 20133 441,96

* ok k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a I'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k %
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle dinformations péricdiques pour les produits financiers visés & L'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement {UE) 201572088 et 4 ["article & premier alinéa, du réglement (UE) 20200852

Par imvestissement Dénomination du produit : BMP Paribas Actions Furo (38 Idantifiant o' entité juridique : JRIS00IB1AYAD1ZIEHRD
durable, on entend

un investissement CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

dans une activiteé

ECONOMIqUe qui S[II:IM.ES

contribue & un

S Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
environnemental ou :
social, pour autant 1} Oui ® x Non
qu'il ne cavse de o : L
préjudice important 2 Il a réalisé des s |l promouvait des caractéristiques
E‘g‘?”“_ﬂe Ces e investissements durables environnementales et/ou sociales (E/S) e,
;ﬁgﬁgﬂr&“ : ayant un objectif I:li_E-n qu'il n'ait pas eu d'nhjeu:ti]’ _
lesquelles L= produit environnemental © % d'investissement durable, il présentait une
financier a investi proportion de 72.5% d'investissements
appliguent des dans des activités durables
pratiques de bonne économigques qui sont
CELLEIE N S considérées comme durables 4¢ | ayant un objectif environnemental et
La Taxinomie de IUE sur le plan environnemental réalisés dans des activités économigques
st un systéme de au titre de la taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
classification institus 'UE le plan emvironnemental au titre de la
par le Reglement taxinomie de |"UE
(UE) 2020/852. qui dans des activités
dresse une Liste ECONOMIQUEes qui nNe sont pas o 2yantun objectif environnemental et
d'activités considérées comme durables réalisés dans des activités Sconomigues
économigues sur le plan environnemental qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan au titre de la Taxinomie de durables sur le plan environnemental au
environnemental. Ce I'UE titre de la taxinomie de L'UE
réglement ne
comprend pas de ®
liste d'activités ayant un objectif social
économiques
duratles sur le plan o (A . L.
social Les g IL a réalisé des Il promouvait des caractéristiques E/S,
investissements investissements durables mais n'a pas réalisé d'investissements
sg;‘liln;ﬂ SATE ayant un objectif social: __ % durables
environnemental ne
sont pas
nécessairement

ignés sur la
ﬁmmie. Sauf Indication contralne, Uensemble des donmées rdallsées du présent rapport périodigue sont exprimdes

en moyenna pondérde trimeastrielle.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le prodult fimancler promest des caractéristiques environnementales et soctales en évalvant les
Imvestissements sous-jacents par la prise en compte de critéres enmvironnementaw:, socizux et de
gouvvernance (E3E), au travers de Uinvestissement dans son fomds maftre BMP Paribas Valeurs Eurg ISA.
L'gnsamble das descriptions, Indicatewrs, allocations d'actifs. dléments contralgnznts de la stratégla
d'allocation assoclés au prodult fimancler cormespondent & cew: du fonds mattre.

Le prodult financler promevt des caractéristigees environnementales et soctales en évaluant les
Imvestissements sOUS-|acents par la prise en compte de critéres environnementaw, socizux et de
gouvernance (ESE) & I"alde d'une meéthodologle ESG propriétalre, et en Investissant dans des émettewrs
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Les indicatevurs de
durabilité
permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
envircnnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Justiflant de pratiques ervironnementales et soclzles supérieuras ou en vole d'ameélloration, tout en
mettant en @uvre de solides pratiques de gouvernzance dentreprise dans leurs sectewrs d'activits,

Le prodult financler vise & améliorer son profil ESG par rapport & son univers d'investissement.

La performance ESG d'un émetteur est évaldée par rapport 3 wne combinatson de facteurs
emvimonnementaw, soclaw et da gowvernance, qul Incluent, sans s Umiter

- Sur le plan environnemental ; Le réchauffement climatigue et La lwtte contre les émissions de
g2z 4 effiet de serre {GES), Uafflcacité énergétigee, I'économie des ressources naturelles, nivesu
d'émisslon de COZ et Intensité énergdtigue

- Sur le plan social - L2 gestion de I'emplol et des restructerations, les accidents du travall, a
poltigue de formation, les rémunérations, taw de rotztion du personnel et résultat PISA
(Programme International pour e Sulvl des Acquis des dléwves)

- Surle theme de Lla govvernance d'entreprise - Uindépendance du consell d'administration vis-
& viz de la directlon générala, le respect du droit des actlonnalres minoricalres, 12 séparation
des fonctions de direction et de contrile, 12 lutte contre (2 corruption, e respect de L2 libertd
da L2 pressa.

Des critéres d'exclusion sont appligués & Uégard des émetteurs gqul enfrelgnent les normes et
comventions Internationales ou qul sont actifs dans des secteurs sensibles définls par la politigue de
conduite responsable des entreprises (= Politlqua REC »).

En outre, 1a soclétd de gestion charche 3 promowvolr de melllewres pratigues en mettant en EUVE vna
politigqee active d'engagement avec les entroprises vers des pratiques responsables (emgagement
Individuel et collectlf auprés des entraprises, palitiqee de vote en assambléa génerala).

Aucun Indice de réfdrence m'a dté deésigné pour atteindre les caractéristigues emvironnamantales o
soclales promues par le prodult financler.

Les objectifs environnementaw: ainzl gue Lles objactlfs soclam awiquels Les Inwestizsements durables
du prodult fimancler ont comtribué somt Indiqués 4 la guestlom = Quels étalent les abjectifs des
Investissements durables que le prodult financler entendzlt notamment réaliser et comment les
Investissements durables effectuds v ont-1ls contribud 7 =

Quelle 2 éfé [a performance des indicatevrs de durabilité ?
Les éléments décrits ci-dessous correspondent A cevx du fonds maire.

Les Indicateurs de durabllitd sutvants sont vtilisds pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiguas emvironnemantzles ou soclales promues par le prodult financler

- Le pourcentage du portefeullle qul se conforme & L2 Politigue RBC : 100%

- Lo pourcentage du portefeullle (hors Uguidités détenves & titre accessolre) qui est couvert par
'anatyse E3G fondée sur la méthodologle propridtalre E3G ; 100%

- La note ESG movenne pondérda du portefoeullle de prodult finznclar dolt &tre supdrieure & L2
note ESG moyenne ponddrée de son univers d'investissement de référence aprés Uélimination

d'au mains 20% des titres ayant Lo score ESG le plus falble © 65.2 VS 65.0 (MSCI EMU (EUR) NR)

- Le pourcentage de portefevllle du prodelt financier Imvestl dans des = Imvestissements durables
# tels qua défimis 2 L'article Z (17} dv Réglemant SFOR - 72.5%
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-8t par rapport aux périodes précédentes ?

[ Indicataur 2022* 2023*" Commentzlre
Le pourcentage du portefeville qui se conforme Conforme & l'engagement du

4 Lz Polltigee REC 0 L prodult financler
Le pourcentage du portefeullle {hors Lguidités

g 3 Titre accessolre est oo rme & l'enga
détenues A tltre accessolre) quil est couvert par 100% 100% Conforme & l'engagement du

analyse ESG fondée sur la méthodologle
proprigtaire ESG

L3 note ESG moyenne pondérde du portefeullle
du prodult financler dolt &tre supérleure & la
note ESG maoyenne ponddrée de sonm univers
d'lmvestissement de  référence  aprbs
Uélimimation d'aw moins 20% des titres avant Le
score E5G Le plus falble

le pourcentage du portejeville du prodult
financler Investl dans des « Investissements 77 £ 77 o Conforme & l'engagement du
durables = tels que définis & larticle 2 (17) du = ) prodult financler
réglament SFOR

produit financler

Conforme & l'engagement du

E5.4vsgld | 65.2vE R0 prodult financler

* Les chiffres publds en 2022 ont & calculés 3 |2 date de cléture de 'exercice comptable
* = | gz chiffres publiés en 2023 s0NL eXprimes en mayvenne pondeérde trimastrielle.

Quels dtajent les objectifs des investissements dvrables gue le produit
financier entendait notamment réaliser ef comment les investissements
durables effectvds y ont-ils contribué?

Les Imeestissaments durables réalisés wisent A financer les soclétds qui contribuent aux objectifs
environnementavx etfow soclzw par le Glals de leers prodults ef services ainsl que leurs
pratiques durables. La méthodologle propriétaire Imtégre différents critéres dans sz définition
des Imvestlssements durables qul sont conskdérés comme des composants essentiels pour
quallfier vne entreprise de « dwrable ». Ces critéres sont complémentalras les uns des autres.
Dans la pratigue, un émettewr dolt remplr au moins U'un des critéres déerits cl-dessous pour
&tre considéré comme comtribeant & vn objectif emvironnemental ow soctal

1. Ume sockétd dont lactivitd économique est alignée sur les objectlfs do Réglement
EUropden sur la taxanomie

2. Ume sochété dont L'activité dcomomigee contribue 4 un oo plusiewrs objectlfs de
développement durable des Mations unles {ODD de FONL)

3. Une sociéte opérant dans Le secteur des dmiszlons de GES élevees qui falt évoluer son
modéle dentreprise pour attelndre Uobjectlf de maintlen dwne hausse de Lla
température mondlale Inférieure 4 1,5°C

4. Une soclété appliguant des pratiques emvironnementales ou soclales « best-In-class =
par rapport 4 ses pairs dans le secteur et L2 réglon géographigue concerngs

Les obligations wartes, les obligations soclales et les obligations derables émises pour soutenir
des projets ervironnementams  etfou  soclawd  spéciflgees sont également  guallfiées
dimvestissements derables 3 condition gue ces titres de crézance recolvent une recommandation
dimvestiszement « POSITIWVE = ou « MEUTRE » du Sustainabilty Centar & lz swite dune
évaluation de I'émetteur et du projet sous-Jacent basée sur une méthodologle propriétalne
d'évaluation des obdigations vertesfsoclalessdurables.

Les soclétds |dentlfides comme des Investlssements durables ne dolvent pas nuire de maniéne
significative 4 d'autres objectlfs environnemeantaux ou sockaw: (principe CONSISI2N. & « na pas
causer de préjedice Important =) et dovent appliquer de bonmes pratigues de gouvernance. BMP
Paribas Asset Management (BMPP AM) 5'appule sur sa méthodologie Interne pour évalver toutes
Les sOCiétds par rapport 3 ces exigences.
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Les principales
incidences négatives
correspondent awx
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité Ligs aux
questions
emvironnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de |'homme
et i la luwtte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Le site Imternet de la soclété de gestion contlent de plus amples informations sur la

méthedologle Interne © hitps:rdocfinder bnpparibas-am comyapl/files/ 14787511 -CR33-49FC-
BSB5-7EI34948REET/

La part des Imvestissements du prodult fimancler considérés par le Réglament SFOR comme des
Investissamants derables contribee dans les proportions décrites A La question sur lallocation
des actlfs au objectlfs ervironnementavx définis dans le Réglement europden sur L2 taxonomia
en vigeeur 4 ce jour ; atténeation de changemant climatique et/ou adaptation au changement
climatique.

Dans guelle mesure les investissements dvrables gue le produit financier
a mofamment réalisds n'ont-ils pas cavsé de préjudice important & un
objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les éléments decrits cl-dessous cormespandent 3 cevx du fonds maltre.

Les Imvastissements durables que Le prodult a Uintention de réaliser en partle ne dobvent
pas nuire de manlére significative 4 un objectlf environnemental ou social (principe
consistant 3 « ne pas causer de préjudice Impartant »). A cet égard, (2 soclété de gestion
S'engage 4 anzlyser les principales incldences négatives sur les facteurs de durabilite en
temant compie des Indicateurs dincidence négative tels gque définis dans le réglement
SFDR et 4 na pas Investir dans des émettewrs qui ne respectent pas les standards établis
par les principes directeurs de 'OCDE et des Nations Unles relatifs aw: entreprisas at aux
droits de L'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils érd
pris en considération 7

Les éléments decrits cl-dessous correspandent 3 ceux du fonds maltre.

Tout au long de son processus d'lmeestissement, |3 soclétd de gestlon s'assure que les
Imvestissamants durables prennent en compte ensemble des principaux Indicateurs
d'incidence négathve du tableau 1 de l'annexe 1 du réglement délégué (UE) 202271288 en
mettant systématiguement en cewvre, dans son processus dinvestissement, Les pillers de
son approche de L2 dorabilité défimis dans Lz Stratége globale « Sustainability » (GS3) de
BMP Paribas Asset Management et Indigeé plus en détall of-dessous : Politique REC
Intégration ESG ; Politique de wote, dialogue et engagement, Vislon prospeciive  les « 3ES
» (Energy transition, Emvironmental sustainability, Equality & Inclusive growth {transition
énargétique, 13 protection de lenvironnement, Uégalite at 13 crolssanca Inclushie)).

les investissements durables daient-ils conformes aux principes
directeurs de ['OCDE a lintention des entrepnses multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies reiatifs aux entreprises & aux

droits de U'homme ? Descrption detaillde -
Les éléments decrits cl-dessous cormespandent 3 cevx du fonds maltre.

Les Imvestissements durables font lobjet d'analyses régulieres afin d'identifler les
émetteurs suscegtibles d'enfreindre Les Principes du Pacte mondizl des Natlons Unles, les
Principes directeurs de I'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directaurs des Matlons unles relatifs aux entraprises et aw droits de L'homme. y compris
les principes et droits fixés par les hult conventlons fomdamentales cliées dans la
Déclarztion de l'Organization Internztionzle du travall relative aux princlpes et droits
fondamentax au travall et la Charte Imternationale des drolis de Uhomme. Cette
évaluation est rézllsda au sein du Sustalmabllty Center de BMPP AM sur Lz base d'une
anakyse Interne et d'Informations fournles par des experts externes, et en consultation aver
'éguipe CSE du Groupe BMP Parlzas. En cas de manguement grave ef répdtd 3 ces
principes, I'émetteur est placé sur une = liste d'exclusion » et ne peut plus falre lobjet
d'Imvestissements. Les Investissements existants doient &tre retirés du portefeullle
conformément 3 une procédure Interne. S1 un émetteur est consldérd comme suscaptible
denfraindre I"'un des principes, 1L ast placé sur une = Uste de survelllance », e cas dchéant.
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La taxinomie de 'UE etablit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important #, en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important @ s‘applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit finander qui prennent en
compte les critéres de FUnion eurcpéenne en matigre d'activités économigques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
eurcpéenne en matiére d'activités economigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre inwvestissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs emvironnementaux ou SoCigux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Les éléments décrits cl-dessous commespondent 2 cew du fonds maftre.

Le prodult fimancler prend en compte Les princlpales Incldences négathves sur les facteurs de durabilité
en mettant systdmatiguement en oewvre. dans son  processus  dinvestissement, les  pillers
d'Investlssement responsable définis dans la GSS5. Cas plllers sont régls par des politiques 4 ['échella
de Ventreprise qui définissent des critéres didentification, d'examen et de prionsztion amns! que de
gestlon ouv datbéneation des Incldences négatives sur les facteurs de durabilité causdes par les
émetteurs.

L2 Polltigee RBC établit vn cadre commun 2 Uenmsemble des Investissements et des activités
économiguees qui ake 3 Identlfier los sacteurs et comportements présentant un risque éleve dincldence
négative en violatlon des normes Internationzles. Dans le cadre de la Politique REC, les politigues
sectorielles offrent wne approche sur mesure pour kentifler et prioriser les princlipales Incldences
négatives en fonctlon de 13 nature de lacivité écomomigue ef, dams de nombrewx cas, de Lz zone
geographigue dans laguelle elle a ew.

Les Régles d'intégration ESG comprennant une sérle d'engagements gul sont Impartants pour stténuer
les principales Incldences négatives sur les facteurs de durabilzé et orlenter Le processus d'Intdgration
ESG Interne. La méthodologle de notation E2G proprigtaire comprend L'dvaleation d'um certain nomire
d'Incidencas négatives sur les factewrs de durabilitds causdes par les sockitéds dams lesqualles nouws
Imvestissons. Le rdsultat de cette évaluation paut avalr un Impact sur Les modéles de valorisation ains
que sur la construction de portefeullle en fonctlon de la gravité ef de Uimportance des Incidences
négatives Idontifides.

Par consequent, 13 sockéte de gestion tlent compte des princlpales Incldences négatives sur la durabllits
tout au long du processus dimvestissement en s"appuyant sur les notes ESG propridtaires et la création
d'un portefeville avec un profil ESG amélioreé par rapport & som enivers dinvestissement de réfdérence.

Dans le cadre de sa vislon prospecthve, l2 soclété de gestlion définit un ensemble dobjectifs et
d'indicateurs da performance permettant de mesurer 12 maniére dont 12 recherche, les portafewllies et
les engzgements sont alignés sur trols thémes clés identiflés :© les = 3E » (Energy transition,
Environmental sestainability, Equality & Imclusive growth (tranmsition énergétigue, protection de
L'ernvironnemeant. égalité et crolszance Inclusival) et ainsl soutenir tous Les processus d'imvestizsement.
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En outre, U'équipe dédiée 3 lz politigue dengagement (Stewardship) Identifie régulierement les
Incidences negatives par Lo blalz de recherches continues, de collaborations avec d-awtres Imvastisseurs
et du dizlogee aver des OMG et dautres eperts.

Les mesures visant & gérer ou 4 atténuer les principales Incldences ndgathves sur les facteurs de
durabilivgé dépendent de la gravité et de I'importance de ces IMpacts. C8s MEsUres s'appulent sur Lz
Politigue RBC, les Régles d'intégration ESG et 13 Politigee dengagemant &t de vote, qul comprennant
les dispositions sulvantes :

- BExcluzlon des ématteurs gul enfrelgnent @z normes et convantions Intermatlonales at des
emetteurs Implgués dans des activités présentant un risgue Inacceptable pour L2 soclété etfow
L'envircnnemant

- Drlogee avec les émettewrs afin de les encovrager 2 améliorer leurs pratigues
emvironnementales, soclales et de gouvernance et, par conséguent, 2 atténuer Les Incidences
négatives potantlelies

- Vote lors des assemblées générales annuelles des soclétds en portefeville powr promouvolr
ume bonmne gouvernance et falre progresser Les questions emvronnementales et soclales

- Sfassurer gue tous les titres Inclus dans Le portefeullle sont assoclds & des recherchas ESG
concluantas

- Gérer les portefevilles en s'zsswrant que leur note ESG globale dépasse celvl de Uindice da
référence

Sur 2 base de approche ol-dessus et en fonction de L2 compasiton du portefewille du prodult financler
(le le type démetteur), le prodult financier prend en comgte et gere ou atténue les principales
Incidences négatives cl-aprés sur les facteurs de durabllte -

Indicatewrs obligatoires applcables 2w eniraprises :
1. Emissions de gaz 4 effet de serre (GES)

Z. Empreinte carbane

3 Intansité de GES des sociétés béndficlaires des Investissements

4. Exposition 4 des socktés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de comsomimation et de production dénergie non renowvelable

6. Intansiié de comsommation d'énergle par secteur & fort Impact climatigue

7. Actiités ayant une Incldence négatlve sur des zones sensibles sur le plan de Lz blodiversibd
& Rejets dans 'eau

3. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

10. Violations des principes du pacte maondial des Nations unies et des princlpes directeurs de
'OCDE powr Les entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler le respect
des principes du Pacte mondial des Natlons unles et des principes directeurs de 'OCDE &
U'Intentlon des entreprises multinationzles

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes nan conrigd
13 MIté av sein des organes de goUvernance

14 Exposition 2 des armes controversées (mines antipersomnal, armes 4 sous-munitons,
armes chimigues et armes blologlgues)

Indl on ranrs VoI res onplORNes QUK SNIreprises |
DOIErs evireN NaManI GUE

4. Investissements dans des entreprises sans Initiathves de réduction des émisslons de carbone
Sooaux

4. Abzence de code de condulte powr s fournissaurs

9. absence de polltique en matiére de drolts de I'homme
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Inyomrours ShQa Ioires aopioaies auy arifs souverqing
15. Intensitd de GES
16. Pays dInvestissement connalssant des violations de normes sockales

La Ddclaration SFDR de BMPP AM - = Intégration du risgue de durabilité et prize en compte des
principales Inckdences négatives » contlent des Informations détalllées sur la prise en comple des
principales Inckdences negatives sur Les facteurs de durablitg.

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
La liste comprend les
investissements LVIMH Biens de cons. durables et services  6,00% France
constituant la plus ASKL HOLDING NY Technologie de l'information 5,24% Pays-Bas
grande proportion TOTALEMERGIES Energie 3,55% France
Sme e e LOREAL 54 Consommation courante 3,53% France
produit financier au . ] .
e SAP Technologie de lNinformation 3,37% allemagne
de référence, a savoir SCHMEIDER ELECTRIC Industrie 3,10% France
du 01.01.2023 au ALLIANZ Finance 3,03% Allemagne
25.12.2023 SIEMENS M AG N Industrie 2,85% allemagne
INTESS SANPADLD Finance 2,66% Italia
DEUTSCHE TELEKOM N AG N Services de communication 2,64% Allemagne
EMP PARIBAS 5A Finance 25T% France
EMEL Sarvices publics 2,51% Italie
HERMES INTERMATIOMAL Biens de cons. durables et services 2 42% France
L AIR LIGUIDE 5A nMatériaux de base 2,26% France
SANOF 54 Santé 2,00% France

Source des données: BMWP Parbas  Asset Management, exprimée en moyenne pondénda  trimestrielle.
Les invastizzements les plus importznts se fondent sur des données comptzbles officialles at sont basés sur la date de
transaction. Le produit finencier Stant nourricier du compartimant BMP Paribas Valewrs Ewro I5R, les données indiquées
ci-dessus sont celles dudit compartiment BMP Paribas Walewrs Evro 158

* Toute différence de pourcentzge aver les portefevilles des états financiers msulte dune différence d'arrondis.
* * Toute différence avec les releves de portefeuille ci-dessus provient de Lutilisation de différentes sources de donndes.
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Quelle était la proportion d’'investissements liés a la durabilité?

Quelle était l'allocation des actifs 7

Les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou sociales promues (#1 Alignés sur les caractéristigues E/S), conformément aux éléments

Vallocation des actifs contraignants de la stratégie d'investissement du produit financier est de : 99.4%

décrit la part des
investissements dans
des actifs spécifiques. La proportion restante des investissements est principalement utilisée de la maniére décrite dans la

guestion " Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité
et des garanties environnementales ou sociales minimales s'appliguaient-elles a eux?".

La proportion d'investissements durables (#1A Durables) est de 72 5%

#1A Durables
7 L=
#1 Alignés sur les 125%
caractéristiques E/S #1B Autres
caractéristigues
Investissements 99.4% E/S a
#2 Autres ﬂ

0.6%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
environnemeantaux ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques EfS couvrant les investissemeants alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activités,
a la fois contribuer & un objectif social et & un objectif environnemental (aligné ou non avec la taxonomie de
I'UE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilisé
qu'une seule fois au titre des investissements durables ( #1A Durables).
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Dans guels sectevrs dconomigy es les investissemenis ont-ils gfé réalisds 7

Secteurs B d"actifs
Biens de cons. durables et services 17,62%
Finance 16,95%
Industrie 14,63%
Technologie de |'information 14, 42%
Services publics 6,42%
Sante 637%
Enargia 6,255
Petrole et gaz intégrés 5, 50%
Equipement et servicas patroliers et gaziers 0,75%
CONSOMIMAation courante 5, 7A%
Materiaux de base 4 BX%
services de communication 4.42%
Imrmobilier 127%
Liquidites 1.08%

Source des donmées: BNP Paribas  Asset Management, esprimée en mayenne pondérée  trimestriele.
Les invastissements les plus importants se fondant sur des données comptzbles afficislles et zont bazés sur la date de
transaction. Le produit finzncier tant nourricier du compartiment BMP Paribas Valeurs Evro 15R, les données indiquées
ci-deszus sont celles dudit compartiment BMP Paribas Valewrs Evro (38,

Dans guelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

La prodult financier na s'engagealt pas 4 avolr une proportlon minimale dinvestissements durables
ayant un objectlf enwironnemental dans des activités &conomigues qul sont considérées comme
durables sur le plan emvironnemental au sens de la Taxonomle de L'UE, mals en a toutefols rézlisds.

Las dew graphigues ol -dessous ILlustrent 3 mesure dans lageelle les imvestissements durables ayant
un objectlf emvironnemental sont alignés avec la Tawonomie da UUE et contrnibuent aw objectifs
emvironnementavy d'atténuation de changement clmatigue et d'adaptation auv changement
climatigue.

La socldétd de gostion utilse des donndes provenant de fournisseurs thers pour mesurer LA proportkon
d'imvestiszements qui sont alignds sur la Taxonomie de I'UE. Les fowrmisseurs recugllient les donmndes
déclardes par les entreprises at pewvent utilisar des Informations eguivalentes lorsgu'elles me sont
pas facilemant accessibles dans Les Informations rendues pebliques. Pour ples d'informations sur L2
meéthodologla et Les fournisseurs de donndas de ENPP AM, vaulllez consulter e document subvant
https#docfinder. bnpparibas-am.com/apl/files/OEEIFECZ -B61 2-48A5-A44 1 -DSCOSCCESEDD

La Soclétd de gestlon améliore actuellement ses systémes de collecte des données d alignement sur
Lz Taxonomie de I'UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéguat des Informations publiées en
matiére de durzbilitd dans le cadre de Réglement europden sur L2 taxonomile. 0Fawtres mises 3 jour
du prospectus et de |'alignement des engagements sur la Tatonomie de L'UE pourrant 8tre effectudes
N conségquence.

Les actlvitds econmomiguas qul ne sont pas reconnues par L3 tmonomle de UE ne sont pas
nécessalrament mocives pour Uenvironnement ou non durables. En outre, tovtes les actiités qui
peuvent zppartar ume contribwton substantielle 2w ofjectifs environnementaws et soclaum me sont
pas encore Intégrées dans A Taxonomie de UE.

La conformité de cos Investissements aws exigences énoncées & L'article 3 du réglemant (UE} 20204852
{Réglement sur la Taxonomie) n'a pas fait U'objet d'une garantie fournie par en aediteer ow d'en
EXMEN par un tlers.
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Pour étre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critbres
applicables av gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage 3 L'électricitg
d'origing
intégralement
renowyvelable ou &
des carburants &
faible tensur en
carbone d'ici & a fin
de 2035, En ce qui
concerne L'énergie
nucléaire, les
critéres comprennent
des régles complétes
£n mati®re de sorete
nucléaire, et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
e primées en
poOuUrcEntage -

- du chiffre
d'affaires pour
refléter la part des
FEVENUS provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles le
produit financier a
imesti ;

- des dépenses

dinvestissement

(CapBx) pour

montrer les

imvestizsements
verts réalisés par
les sociétés dans
lezquelles le

produit financier a

im/esti, pour une

transition vers une
éoonomie verte par
exemple ;

des dépenses

d'exploitation

(0pEx) powr refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles Le

produit financier a

imyesti.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides av gaz fossile et/ov 2
l'énergie nucléaire conformes 4 la taxinomie de ['UE*?
i
i3az fossile Energie nucléaire
5 MNon:

Les donndes couvrant la proportlon dinvestissements dans des activités Les au gaz fossile et &
'énergle nuclézire conformes & 13 Taxonomile de UUE sur lesquelles repose le rapport etalent
urdguament dizponibles & partir du dernler trimestre de l'exerclce comptable.

les grapivigues cof-dessous fond gpparaltre en vert le powrceniage dinvestssements gui diakent
alignds sor I3 taxinomie de 'UE Elant doané gull mexiste pas de métodalogie appropride pour
ddtarminer zlignement des ahligations soUrveraines* sur ia taxinomie, & premier grapivgye mentre
Faligrement sorla axnomie parrapport 2 toos les investisserrs gy prodoit financler, ¥ compris les
obifpations sovveraines Ends gue ie dewddme graphigue représente lalignement sur (2 axnomie
Ulguament par rapport aux Imestssements dy produl francler avtres gee les obligations
SoUveralines.

2. Alignement des investissements sur [z
taxinomie, hors obligetions scwsernines*

1. Alignement des investissements sur la
tmminomie, dont obligations sounwemines
o

6,.2% 6,2%
chiffre I chiffre
d'affaires d'affaires I

Capex CapEx

OpEx
OpEx

0% 505 100%
0% SO0 100%

= Irvestissements alignes sur [a taxinomie = Imyestiszements alignes sur ls Exinomie

Burtres Investissements Autres Investissements

* Auy fins do cos grophigues [os & pDOQODONE SOUVEMNISS # COMrennant Ioures [05 exposinions
souvaraines

** Algnameant mdnmmie roals

! Les activitds lides au gaz fossile etfou au nuclsaire ne seront conformes & la taxinomie de FUE que si ellas
contribuent & limiter le changement dimatique [“attenuation du changement dimatique™) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de la Taxinomie de 'UE - voir la note explicative dans |la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activites economigues dans les secteurs du gaz fossile et de 'énergie
nuclésire qui sont conformes a la taxinomie de FUE sont définis dans le réglement deélégue [UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités de
contribuer de
maniére
substantielle A la
réalization d'un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaw: d'émission
de gaz i effet de
SErre correspondent
aiy meilleures

performances
réalizables.

|| |
Le zymbale @
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
2n matiére d'activités
BConomigues
durables sur Le plan
emvironnemental au
titre du réglement
(UE) 2024852

Quelle &tait (2 proportion dinvestissements réalisds dans des activitéds
transitoires et habilitantes 7

La part des Investizsements dans les activitds tramsitolres et habilitantes aw sens du Réglameant
Taxonomie est de 0% pour les activitds transitolres et de 0% pour Les activités habilitantes.

Comment le pourcentage d'investissements alignéds sur (a taxinomie de I'UE
a-t-il évolvd par rapport avx périodes de référence précédentes ?

Chiffre d'affaires
2022+ TA4%
20Z3** BEI%

*= Les chiffres publds en 2022 ont dd calculés 3 la date de cléture de lexercice comptable
* = Las chiffres publiés en 2023 sont exprimés en movenne pondérée par trimestre.

La propartion d'activizés économiques alignées aver L2 Taxonomie de UE exprimés en C2pEx ou DpEx
n'est pas Indiguée compte tenw du niveau actwel de donndes dont dispose L2 soclété de gestlon relatives
& cos Informations.

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des Investissements durables avant un objectlf environnementzl qul ne sont pas allgnés sur
le Rbglement européen sur la taxonomia est de 50.1%.

La Soclétd de gestion améliore actuellemant ses systbmes de collecte des donndes d alignement sur
la Taxonomle de UUE pour garantir U'exactitude et le caractére adéquat des Informations publiées
an matlére de derabltité dans le cadre du Réglemant evropéen sur la taxonomie. Dans U'intervalle,
le prodult financler Imvestira dans des Imvestissements durables dont L'objectlf envinonnemantal
n'est pas allgnd avec la Taxonomie de FUE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social ?

Les Imvestissements durables sur e plan soclal représentent 42.9% du prodwit financler.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était Leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux ?

Lz progortion restante des Imvestissements peut Inclure |

Lz proportion dactlfs gul ne sont pas wtilsds powr attelndre les caractéristigues
amvironnementales ou soclales promues par le prodult financler.

- Des Instruments gul sant principalement vtllisés A des fins de Bguidité, de gestion eficace de
portefeullle etfou de covverture tels que Les especes, dépdts et Instruments dérivés

La socktd de gestion s'assurera gue ces Investissements sont effectuds tout en malntenant
Uamélioration du profil ESG du prodult financler.
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En outre, Ces Imvestissements sont, le cas echéant, affectués conformément 4 NOS proOcEssus
Intermes, v comprs dans le respect des garantles emvironnementales ou sociales minimales
sUlvantes ;

- Lz politigue de gestion des rizgues. La politique de gestion des risques énonce les procedures
nécessalres pour permettre 2 13 socléte de gestlon dévalver I'exposition da chagqee prodult financlar
quelle gére auwx risques de marche, de Lgquidite, de durablitd et de contrepartie

- La Polltique RBC, la cas écheant, en axcluant les soclétés Impliguéss dans des controverses en
ralson de mawvalses pratigees Lides aux drolts de Uhomme et du travall, & l'emvironnemeant et & La
corruptlion, ainsl gue les émetteurs actlfs dans des secteurs sensibles (tabac, charbom, armes
controvarsdes, amlanta, etc) car ces =ocldids sont considérdes comme enfrelgnant les normes
Intermatlonzles ou comme étant A Lorigine de dommages Inacceptables pour L3 soclété eliou
I"'environnement

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

- Le prodult financier doft se conformer 4 L3 Politigee RBC am excluant les sockétés Impliquées dans
des controvarses en ralsom de mauvalses pratigues Liées 2w drofts de 'homme et due travall, 2
Uervironnement &2 & la corruption, alnsl que Les emetteurs actlfs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes controvarsdes, amiante, atc) car ces soclétds sont considérdes comma
enfrelgnant les normes Internationales ou comime etant A Uorigine de dommages Inacceptables
pour |2 soclété etiow environnement. De plus amples renselgnements sur 12 politiqee de REC, et
en particuller sur Les critbres relatifs aux exclusions sectarielles sont accessibles sur e site de la
sOCIEHE de gestion: Sustaing : :

- L'amalyse ESG basée surla meéthodologle ESG proprigtalre dolt porter sur au mains S0 % des actifs
du produrt firancier {2 exception des Uquidités détenuas 3 titre accassolrg)

- La note ESG moyvenne pondérée du portefeuille de prodult financler doit &tre supériewra 4 la note
ESG myenne pondérée de son univers dinvestissement de référence aprés L'élimination d'au
molms 20% des titres ayant le score ESG Le plus falble.

- Le prodult financier dolt Investir au molns 51% de ses actlfs dans des « Investissements durables
» déflnlzs & Larticle 2 (17) dv Réglement SFOR. Les critéres permettant de quallfier vn
Imvestissemant comme un <« Imvestissament durzble » sont Indiqués A La guestion ol-dessyus =
Quels étalent les objecilfz des Imvestissements durzbles gue le prodwit flmancler entendait
notamment realiser et comement Les Investissements durables effectues v ont-Ils comtrioug 7 = et
les seulls quantitatifs et gualltatifs sont mentionnés dans 12 méthodologle dizponible sur e sita
Internet de Lla sockété de gestlan.

En pwtre, 13 soclétd de gestion a mis en place vne politique de vote at d'engagement. Pluslewrs
expmples dengagements sont détalllés dans la sectlon vote et engagement du rapport Intiould
Repport Sustainability. Ces docyments sont accessiblas au Lien sukvant : hiips./Awww. bnpparibas-

am comdfridocumentation-sustainabilityy
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport &
L'indice de référence ?

Aucuen Indlce de référenca n'a été désigné pour attelndre Les caractdristiques environnamentales
ou soclzles promues par e prodult financler

En guoi Uindice de réfdrence differe-t-il dvn indice de marche large 7

Les indices de

référence sont des Mon 2pplicaible

indices permettant

de mesurer si le Quelle a &t [a performance de ce proguit fmancier av regard des
Pmdultllznaﬂ Cier indicatevrs de durabilité visant & déterminer [alignement de l'indice de
atteint tes référence sur les caractéristigues environnementales ov sociales promues
caractéristiques >

environnementales
ou sociales qu'il

promeut. Mon applicable

Duelle 2 8f8 (3 peformance de ce proguit fimancier par rapport 2 l'indice
de rdférence 7

Mon applicable

Quelle 2 8f¢ [a pegormance de ce proguit fnancier par ragport a indice
de marché large 7

Mon applicable

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (« BNPP AM France ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):

Nombre de Rémunération Totale (k Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM France? o8 133,825 50,406

NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent
des montants attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cldture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi,
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que
les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 5collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 916 K EUR et 370 K EUR;
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Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM France dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont

donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France : 176 42,857
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’'OPCVM / gérants de 154 34,914
mandats européens
Autres informations :
» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM France :
Nombre de fonds En-cours géré (milliards
(31.12.2022) d’Euros) au 31.12.2022
OPCVM 188 79
Fonds d’Investissement Alternatifs 315 45

En 2022, 6.6 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
France présents au 31.12.2022.

Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2021, a été réalisé entre Juin et Septembre 2022. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation «Satisfaisant » (soit la meilleure
cotation sur quatre possibles) soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des
collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre
des mécanismes d'indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2022, la documentation et
les contrdles de la sélection des paniers d’indexation pour les membres des équipes de gestion qui ne gérent pas directement eux-
mémes des portefeuilles nécessitait dans certains cas d’étre améliorée.

Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* k k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT

ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

23 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 5,026 K EUR et 1,867 K EUR.

53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 6,171 KEUR et 1,910 K EUR.

74 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s’élévent respectivement en 2021 a 10,668 K EUR et 2,902 K EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* ok k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu’a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d'approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

En date du 01 mars 2024, la société BNP Paribas Asset Management France sera renommée BNP Paribas Asset Management Europe.
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1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 29 décembre 2023

Aux porteurs de parts du FCP BNP Paribas Actions Euro ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP Paribas
Actions Euro ISR constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite 2 la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 31 décembre 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes pour I'audit des comptes annuels de |'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

2 | BNP Paribas Actions Euro ISR | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le
29 décembre 2023
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d‘un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d‘une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur |'efficacité du controle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

o il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
|’existence ou non d‘une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte.

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 19 mars 2024

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéplane (ollas

Stéphane COLLAS
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Bilan actif

Exercice
29/12/2023

Exercice
30/12/2022

Dépots
Instruments financiers
Titres d'organismes de placement collectif
OPC Maitre
Opérations temporaires sur titres
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Créances

Opérations de change a terme de devises

447,103,015.66
447,103,015.66
447,103,015.66

534,542,558.97
534,542,558.97
534,542,558.97

Autres - -
Comptes financiers 108,565.79 328,225.79
Liquidités 108,565.79 328,225.79
TOTAL DE L'ACTIF 447,211,581.45 534,870,784.76
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Bilan passif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Capitaux propres o -
Capital 395,898,683.73 527,128,028.21

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

54,855,847.66
-3,871,610.43

446,882,920.96

328,660.49

328,660.49

12,327,272.92
-5,001,464.75

534,453,836.38

416,948.38

416,948.38

TOTAL DU PASSIF

447,211,581.45

534,870,784.76

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées - -
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 13,609.98 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers - 695.83
TOTALI 13,609.98 695.83
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres - -1,935.65
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il - -1,935.65
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 13,609.98 -1,239.82
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -4,581,182.19 -4,865,411.21
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) -4,567,572.21 -4,866,651.03
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 695,961.78 -134,813.72
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) -3,871,610.43 -5,001,464.75
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.
Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 0,75 % TTC maximum pour la part R

- 1,50 % TTC maximum pour la part Classic

- 0,75 % TTC maximum pour la part Privilege

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, OPCVM et FIA inclus. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement
imputés au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d'intermédiaires (courtage, impdts de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Priviliege
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Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Priviliege

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 534,453,836.38 547,616,868.88

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.)

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme

Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

13,366,125.17
-195,272,261.49
64,122,148.67

34,780,644.44
168,210,949.81
-133,430,305.37

-4,567,572.21

115,068,072.72
-51,405,082.05
12,007,460.31

-83,966,832.45
133,430,305.37
-217,397,137.82

-4,866,651.03

Actif net en fin d'exercice

446,882,920.96

534,453,836.38
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Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux -

OPC 447,103,015.66

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
29/12/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 0.599
Nombre de titres rachetés 21,943.687
Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 54,037.71
Nombre de titres rachetés 504,309.99
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 8,250.91
Nombre de titres rachetés 38,099.95
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC s
Commissions de souscription pergues et rétrocédées s
Commissions de rachat percgues et rétrocédées 1,188.78
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 386,023.53 0.20
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 3,743,867.39 1.50
Commissions de surperformance - -
Autres frais . -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 451,291.27 0.75

Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

328,660.49

TOTAL DES DETTES

328,660.49
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Hors-bilan

Opérations de couverture
Taux
Actions
Autres

Autres opérations
Taux
Actions

Autres
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

Devise

Actif Néant
OPC Maitre -

Opérations temporaires sur titres -
Autres instruments financiers -
Créances -

Comptes financiers -

Passif Néant
Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan Néant
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Au 29 Décembre 2023, le portefeuille ne détient que des instruments financiers libellés en devise de référence de la comptabilité.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat -297,596.59 -406,682.60
Total -297,596.59 -406,682.60
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -297,596.59 -406,682.60
Total -297,596.59 -406,682.60

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 19,788,296.38 4,648,411.11

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 19,788,296.38 4,648,411.11
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 19,788,296.38 4,648,411.11
Total 19,788,296.38 4,648,411.11

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -3,147,5632.53 -4,164,899.25
Total -3,147,532.53 -4,164,899.25
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -3,147,5632.53 -4,164,899.25
Total -3,147,532.53 -4,164,899.25

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 27,580,497.90 6,366,351.30

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 27,580,497.90 6,366,351.30
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 27,580,497.90 6,366,351.30
Total 27,580,497.90 6,366,351.30

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

Rapport annuel au 29 Décembre 2023

51



BNP PARIBAS ACTIONS EURO ISR

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -426,481.31 -429,882.90
Total -426,481.31 -429,882.90
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -426,481.31 -429,882.90
Total -426,481.31 -429,882.90

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 7,487,053.38 1,312,510.51

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 7,487,053.38 1,312,510.51
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 7,487,053.38 1,312,510.51
Total 7,487,053.38 1,312,510.51

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

2,894.05
237,744.62

82,149.367

2,789.59
201,278.91

72,153.403

3,518.31
252,577.44

71,789.226

3,098.04
202,511.21

65,367.446

3,726.12
161,804.76

43,424.358

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

261.70

-6.25

88.75

-5.10

125.79

-5.64

71.11

-6.22

455.69

-6.85

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

186.10
206,907.56

1,111,759.65

177.06
195,753.42

1,105,527.26

220.44
230,245.20

1,044,474 .48

191.60
274,970.59

1,435,080.07

227.48
224,029.57

984,807.79

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

16.97

-2.55

5.66

-2.44

7.94

-2.99

4.43

-2.90

28.00

-3.19

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

188.82
77,524.51

410,558.72

181.01
59,147.85

326,765.16

227.04
64,794.22

285,381.16

198.82
56,972.04

286,537.60

237.83
61,048.59

256,688.56

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

17.13

-1.29

5.77

-1.24

8.14

-1.51

4.58

-1.50

29.16

-1.66

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Titres d'OPC 447,103,015.66 100.05
OPCVM et FIA a vocfatu_)n general’e destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 447,103,015.66 100.05
Etats membres de I'Union européenne

BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR - X-H 33,026 13,537.91 EUR 447,103,015.66 100.05
Créances - -
Dettes -328,660.49 -0.07
Dépots - -
Autres comptes financiers 108,565.79 0.02
TOTAL ACTIF NET EUR 446,882,920.96 100.00
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