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Compte rendu d'activité 
Juin 2020
Malgré le frein de l'appétit pour le risque en fin de période, le marché d'actions français est tout de même 
parvenu à s'inscrire dans le vert au mois de juin. Les investisseurs décident de voir le verre à moitié plein dans 
le rebond des indicateurs d'activité et la généralisation des mesures de déconfinement en Europe. Ainsi, les 
PMI français (tant manufacturiers que services) repassés au-dessus du cap des 50, les enquêtes INSEE, IFO 
et ZEW ayant toutes surpris à la hausse, et les discours des banques centrales étant restées résolument 
accommodantes, ont permis à l'indice de s'adjuger jusqu'à 11%  sur les 6 premières séances du mois, avant 
que ce dernier ne soit rattrapé par l'augmentation des cas de contamination de COVID-19 dans plusieurs pays 
et le risque souligné par le FMI et la Fed d'un excès d'optimisme des marchés financiers. Au final, l'indice est 
parvenu à préserver une partie de ses gains, portant à 36% le rebond observé depuis son point bas du 
16 mars. Sur le front sectoriel, les vecteurs emblématiques de la thématique « cyclique/value » se sont offert 
un net rebond, avec les  financières en tête, à l'image des banques et de l'Assurance. Les industrielles ont 
suivi, imitées par l'automobile, l'immobilier,  les matériaux et même les médias. La technologie n'a pas été en 
reste, notamment sa composante cyclique les SSII. Même l'énergie a progressé, à la faveur de la prolongation 
jusqu'en juillet de l'accord de production de l'OPEP qui a redonné un peu d'air au prix du baril. Côté baisses, 
les secteurs défensifs ont globalement été arbitrés (Telecom, Alimentation, Boissons, Santé), à l'exception de 
L'Oréal qui n'en finit plus de défier ses plus hauts historiques. L'hôtellerie/loisirs a constitué l'unique secteur 
cyclique à ne pas avoir progressé, secoué par la recrudescence du nombre de cas de contamination COVID 
en seconde partie de mois. Le luxe n'a pas fini loin, reprenant son souffle après la vigueur du rebond enregistré 
depuis la mi-mars. Dans ce contexte le fonds enregistre une performance de 5.34%, en ligne avec son indice 
de référence (5.38%) au mois de juin. Le fonds bénéficie d'un effet sélection au sein du secteur de la 
consommation discrétionnaire (sélection de SEB SA et de Hermes International au détriment d'Acco SA) et 
du secteur des immobiliers (sélection de Covivio SA). Ceci est contrebalancé par la sélection au sein du 
secteur IT (l'absence d'Atos SE et sous-pondération de Capgemeni SE) et du secteur de communications 
(TF1 continue à décevoir).

Juillet 2020
La bourse parisienne a bien tenu jusqu'au weekend des 18 et 19 juillet, portée par les signaux encourageants 
dans la sphère manufacturière et les espoirs d'un vaccin. L'accord trouvé par les 27 membres de l'UE sur un 
plan de soutien européen de 750Mds€ a eu pour conséquence une forte appréciation de l'euro, qui a 
mécaniquement pesé sur les titres les plus sensibles aux variations de la monnaie unique. La hausse des cas 
d'infection en Europe, la montée des tensions sino-américaines et un chiffre du PIB trimestriel français 
(à -13,8%) faisant apparaitre un niveau de récession historique ont également pesé sur les 10 derniers jours 
du mois. Au sein de l'indice, aucun biais sectoriel marqué ne se dégage. Seuls 3 secteurs terminent dans le 
vert : les matériaux, les utilities et l'IT. A l'autre extrémité du spectre, on retrouve l'immobilier, l'énergie et les 
financières. Dans ce contexte le fonds enregistre une performance de -2.39%, surperformant son indice de 
référence (-2.77%) au mois de juillet. Le fonds bénéficie d'un effet sélection sur de nombreux secteurs : 
Consommation discrétionnaire (Sélection d'Adidas, sous-pondération de Hermès et LVMH), Energie 
(Sélection de Gaztransport & Technigaz et Neste Corporation), Industrie (Sélection d'Alstom et la sous-
pondération de Vinci) et Financière (absence de Société Générale). Ceci est légèrement contrebalancé par la 
sélection au sein du secteur Matériaux (sous-pondération d'Air Liquide).

Août 2020
Après avoir fini le mois de juillet sur une note négative, le marché d'actions français a repris le chemin de la 
hausse, largement tiré par les records empilés à Wall Street. Les cycliques ont ainsi occupé le front de la 
hausse, tirées par les industrielles, les financières et la consommation discrétionnaire, tandis que les 
compartiments défensifs ont été arbitrés, à l'image de l'immobilier, des télécommunications et de la santé. 
Dans ce contexte le fonds enregistre une performance de 3.11%, sous-performant son indice de référence 
(3.42%) au mois d'aout. La sélection au sein du secteur utilities a pénalisé la performance du fonds, dû à la 
sélection de Red Eletrica et Snam. L'absence de Renault SA et Accor SA dans le secteur de la consommation 
discrétionnaire a également pesé sur la performance du mois.
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Septembre 2020
Après plusieurs semaines de relative stabilité, la tendance s'est nettement dégradée en seconde partie du 
mois de septembre, plombée par (1) une dégradation de la situation sanitaire, (2) des interrogations sur le 
plan de relance américain et (3) la résurgence d'un scénario de hard Brexit. Si les craintes d'une seconde 
vague se sont matérialisées au moment où la reprise économique a perdu en intensité, les espoirs de voir les 
banques centrales adopter de nouvelles mesures de soutien se sont évaporés au moment où Fed et BCE ont 
préféré insister sur la fragilité de la reprise actuelle. Les indices actions ont ainsi reculé, le marché français 
abandonnant 2,7%. Enfin l'euro a lâché 1,8% à 1,1721$, retraçant près du tiers qu'il s'était octroyé entre juin 
et septembre.  Sur le front sectoriel, le transport et loisir ont logiquement fait partie des victimes expiatoires. 
Les banques ont suivi, victimes de l'affaissement des taux longs et du risque de remontée des taux de défaut. 
« La » pétrolière de l'indice (Total -9,7%) a répercuté la baisse du prix du baril, lui-même victime des baisses 
de prix, dans un contexte de faible demande. Enfin, l'aéronautique a continué de pâtir des piètres perspectives 
de reprise du trafic aérien et d'annonces de réduction drastiques d'effectifs. Côté hausses, les segments 
défensifs ont tenu bon, à l'image de la santé, de la distribution alimentaire, du logiciel et du HPC. Mention 
spéciale pour Kering qui s'est hissé en tête d'indice, comblant une partie de son retard par rapport à LVMH 
dont l'abandon de l'offre sur Tiffany a été rendue officiel. Peugeot a accueilli favorablement la réduction du 
dividende payé par FCA et la révision en hausse des synergies. Unibail a poursuivi sa descente aux enfers, 
terminant lanterne rouge du CAC, après l'annonce d'une augmentation de capital assortie de cessions d'actifs. 
Enfin, les utilities ont concentré l'essentiel du M&A du mois, après que Veolia a proposé de racheter les 29,9% 
que possède Engie dans Suez, prélude à l'éventuel lancement d'une OPA sur les minoritaires. Dans ce 
contexte le fonds enregistre une performance de -2.22%, sur-performant son indice de référence (-2.76%) au 
mois de septembre. La sélection au sein du secteur de l'énergie est particulièrement bénéficiaire, grâce à la 
fois à la sous-pondération de Total et à la fois à la sélection de Gaztransport. La sélection de valeur en dehors 
de l'univers France (Adidas AG, Puma et Snam) contribue également à la bonne résistance de la performance 
du fonds.

Octobre 2020
Sans tendance jusqu'au milieu du mois, le marché français a pris une direction plus marquée en fin de période. 
A la baisse. L'échéance décalée des discussions sur le plan de relance aux Etats-Unis, les avancées 
poussives sur le front du Brexit et l'explosion du nombre de contaminations COVID ont sonné comme un 
rappel à l'ordre. Ainsi, la France n'a pas échappé à l'instauration de nouvelles mesures restrictives, comme 
un peu partout en Europe, qui n'ont pas manqué d'éclipser une saison de publications trimestrielles, pourtant 
ressorties globalement supérieures aux attentes. Nombre de poids lourds ont rassuré quant à leur capacité 
de rebond dans un environnement stabilisé, certains allant même jusqu'à relever leurs objectifs annuels, tandis 
que les déceptions sont restées relativement limitées, à l'instar de celles de Danone, Kering ou Dassault 
Systèmes qui ont publié sous les attentes. Au niveau sectoriel, les cycliques s'en sont globalement mieux 
sorties que les défensives. Le luxe et les media ont trusté les premières places de l'indice, à la faveur des 
bonnes publications de Publicis, Vivendi, LVMH et Hermès International. L'automobile a suivi, bénéficiant de 
la première hausse des immatriculations européennes de l'année et du relèvement des objectifs annuels de 
Daimler et Michelin. Les bancaires ont tenu, grâce à la progression des taux US et les premières publications 
du secteur en Europe, ressorties supérieures aux attentes. A l'inverse, les utilities, la santé et la consommation 
de base n'ont pas fait grand-chose, respectivement pénalisées par le feuilleton du rachat de Suez par Veolia, 
l'imminence de l'élection américaine et son impact sur les pharmaceutiques. Côté micro, à noter le net rebond 
d'Unibail Westfield, dans le sillage de l'action conjointe d'un groupe d'actionnaires formé autour de l'ancien 
CEO Léon Bressler et de Xavier Niel appelant à rejeter le projet d'augmentation de capital. Le message, 
pourtant positif, de Total sur sa stratégie de décarbonisation et la couverture de son dividende n'ont pas suffi 
à compenser la baisse du prix du baril. Enfin, à noter le mieux enregistré par Orange en fin de période, à la 
faveur d'une bonne publication T3 et d'un relèvement de son dividende intermédiaire à 0,4? (vs 0,3?), laissant 
présager de sa capacité à converger vers les 0,7? initialement prévus.Dans ce contexte le fonds enregistre 
une performance de 5.01%, sous-performant son indice de référence (-4.36%) au mois d'octobre. La sélection 
au sein du secteur de la consommation, discrétionnaire et de base, a été pénalisant sur la performance du 
mois, expliqué par la surpondération de Danone SA et la sous-pondération de LVMH et Hermès International.

Novembre 2020
Le marché d'actions français s'est fortement rebondi sur le mois de novembre. D'abord parti pour saluer la 
confirmation officielle de la victoire de Joe Biden dans la course à la Maison Blanche, la bourse parisienne 
s'est littéralement emballé lorsque Pfizer/BioNTech et Moderna ont annoncé un taux d'efficacité de leurs 
vaccins respectifs supérieur à 90%, assortis de demandes d'autorisation d'urgence à la FDA. 
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Ni la résurgence effective du nombre de contaminations, ni ses potentiels impacts sur la croissance mondiale 
ne sont venus perturber la ruée vers les actifs risqués, le CAC enchainant 4 semaines de hausse consécutives 
et une performance mensuelle inédite depuis février 1988, avec l'ensemble de ses 40 composantes dans le 
vert. Ce sont logiquement les vecteurs cycliques et « Value » qui ont animé la hausse (financières, automobile, 
tourisme, transport) au détriment des défensives et autres titres apparentés « virus/confinement », comme 
l'IT, les télécommunications ou l'alimentation. A noter le rebond spectaculaire d'Unibail-Rodamco-Westfield 
(+70,5%), qui, outre les perspectives favorables de déconfinement et de reprise de trafic, a profité du 
remaniement de son conseil de surveillance, avec la nomination de Leon Bressler au poste de président. 
Veolia (+20,5%) et Suez (+2,4%) ont vu leur bataille judiciaire s'envenimer, après que deux décisions de 
justice ont donné des armes à chacun pour résister à l'autre. Alstom (+25,3%) a officiellement lancé son 
augmentation de capital de 2Mds€ dans le cadre du rachat de Bombardier. Enfin, des concrétisations 
d'opérations M&A sont venues animer les débats, avec le rachat par Crédit Agricole (+42,6%) de l'italien 
Credito Valtellinese pour 737M€ en cash ou encore Teleperformance (+8,3%) qui s'est offert l'américain Health 
Advocate pour 700M$.Dans ce contexte le fonds enregistre une performance de 20.08%, en ligne avec son 
indice de référence (20.12%) au mois de novembre. La sélection au sein des secteurs industriels 
(Surpondération d'Airbus et sous-pondération de Teleperformance), télécommunications (Sélection de TF1 et 
sous-pondération de Vivendi), a bénéficié la performance du mois ; au contraire la sélection dans le secteur 
de l'IT et des utilities pénalise la performance.

Décembre 2020
Retour à la réalité ? Après l'euphorie du mois de novembre, alimentée par la perspective d'une vaccination à 
grande échelle, le CAC a repris son souffle, rattrapé par la réalité sanitaire. La nette augmentation du nombre 
de contaminations et la nouvelle souche du virus découverte au Royaume-Uni n'ont pas incité à la prise de 
risque. Pas plus que les atermoiements autour de la dernière patte du plan de relance américain et l'absence 
d'avancées sur le front du Brexit, dont les annonces concrètes ne sont arrivées que les 21 et 24 du mois. Les 
annonces monétaires de la BCE ont été si bien anticipées que les marchés n'ont pas réagi au relèvement du 
PEPP de 500 Mds? et à son prolongement jusqu'en 2022. Quant à l'agenda économique, il est resté calme, 
avec des statistiques venues confirmer les effets négatifs du second confinement. Au final, le CAC a grappillé 
0,76%, achevant l'année sur une baisse limitée de 4,96%. Sur le front sectoriel, la logique « Value/Cyclique 
vs Défensives » s'est faite plus discrète qu'en novembre. Si les premières ont vacillé en milieu de période 
(conso discrétionnaire, matériaux, financières), le maintien à flot des défensives s'est fait de manière plus 
régulière (utilities, software, distribution alimentaire, paiement), à l'exception de la santé, qui a été pénalisée 
par le décalage du calendrier du vaccin anti-COVID du poids lourd Sanofi (-7,1%) jusqu'à fin 2021. Côté 
valeurs, ArcelorMittal (+23%) a fini en tête d'indice, surfant sur les bonnes statistiques chinoises, tandis que 
Peugeot (+13,2%) a profité de la validation de son rapprochement avec FCA par les autorités de la 
concurrence européenne. Dans le rouge, STM (7,6%) a fini pire performance du CAC, victime du décalage de 
ses objectifs de chiffre d'affaires et de marge opérationnelle. Saint Gobain (-5,8%) a fait les frais de l'enquête 
se penchant sur le rôle présumé de son partenaire Celotex dans l'incendie de la tour Grenfel à Londres en 
2017. Enfin Orange a lâché -4,5% supplémentaires (portant sa baisse annuelle à -21,5%) après l'annonce du 
rachat des minoritaires de Orange Belgique, valorisant l'ensemble de sa filiale belge à 1,3Mds?.Le fonds 
enregistre une performance de +0.07% sur le mois de décembre, sous-performant légèrement son indice de 
référence, le MSCI France (+0.14%). Le fonds clôture l'année 2020 avec une performance de -3.58%, 
surperformant son indice de performance (-3.94%).Dans ce contexte le fonds enregistre une performance sur 
le mois de 0.68%, en ligne avec son indice de référence (0.71%). La sélection au sein des secteurs industriels 
(surpondération de CNH et sous-pondération de Saint-Gobain) a contribué positivement à la performance 
relative du mois ; en revanche, la sélection dans le secteur des financières (sous-pondération sur Crédit 
Agricole) et des utilities (sous-pondération sur Engie) pénalise la performance. 

Janvier 2021
Sur les premiers jours de l'année, le marché a continué à jouer le scénario mis en place en novembre : celui 
d'une reprise en « V » rendue crédible par la rapide mise à disposition de vaccins et le déploiement de plans 
massifs de vaccination un peu partout dans le monde. Le thème d'un plan de relance US plus généreux 
(1.900Md$) après le basculement du Sénat dans le camp démocrate, à la faveur d'une victoire inédite en 
Géorgie, s'est rapidement imposé. Les statistiques macroéconomiques, exception faite de celles sur le marché 
de l'emploi, ont entretenu la tendance. La Fed a elle aussi apporté son soutien en ne prévoyant pas pour 
l'instant une remontée des taux. Cet enthousiasme a été calmé par des complications intervenues durant les 
campagnes de vaccination et un durcissement des mesures sanitaires. 
L'annonce de la BCE de garder ces taux inchangés ainsi que les reconfinements (Allemagne et Grande 
Bretagne) ont fait entrer le CAC 40 en territoire négatif en fin de mois. Dans ce contexte le fonds enregistre 
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une performance sur le mois de -2.67%, en ligne avec son indice de référence (-2.64%). La sélection au sein 
des secteurs de l'énergie et des médias (sous-pondération de Total et surpondération de TF1) a contribué 
positivement à la performance relative du mois ; en revanche, la sélection dans le secteur des industriels 
(sous-pondération sur Saint-Gobain) et des utilities (sous-pondération sur Engie) pénalise la performance. 

Février 2021
Après un début d'année difficile suite à la détérioration de la situation sanitaire en Europe et les difficultés de 
l'administration Biden à faire passer son plan de relance, le mois de février a été plus favorable aux marchés 
actions. Aux US, Joe Biden s'est fixé comme objectif de vacciner tous ses concitoyens d'ici la fin juillet. En 
Allemagne, Angela Merkel s'est, elle, engagée à ce que cet objectif soit atteint d'ici la fin septembre. En 
l'absence de fausse note sur le front macroéconomique et avec l'arrivée, en Italie, de Mario Draghi à la tête 
d'un nouveau gouvernement de coalition, le rebond des indices s'est poursuivi jusqu'au milieu du mois de 
février, le MSCI World AC affichait une hausse proche de 7% et, en Europe, le Stoxx600 commençait à tutoyer 
les points hauts historiques touchés avant l'arrivée du Covid-19 il y a tout juste un an. Les choses se sont 
compliquées sur la seconde moitié du mois, aux US, une émission à 30 ans a peiné à trouver preneurs et 
ouvert la voie à une accélération de la pentification de la courbe. La hausse des prix de gros (+2%) et l'envolée 
des ventes au détail pour janvier (+5,3%) ont rendu le marché nerveux et fait ressurgir les craintes d'une 
évolution moins accommodante des politiques monétaires et budgétaires. En Europe ainsi qu'aux Etats-Unis 
la correction engendrée par la remontée des taux a permis aux cycliques et aux financières de dominer les 
débats au détriment des défensives et des valeurs aux multiples élevées en général, et, en particulier, dans 
certains compartiments de la tech et de la transition énergétique. Dans ce contexte le fonds enregistre une 
performance sur le mois de 1,94%, en légère sous-performance face à son indice de référence (2.56%). La 
sélection au sein des secteurs de la consommation discrétionnaire et des industrielles (Hermès, LVMH et 
Valeo) a contribué négativement à la performance relative du mois ; en revanche, la sélection dans le secteur 
des matériaux (sous-pondération sur Air Liquide) a permis de limiter la sous-performance. Depuis le 12 février, 
le fonds a pour indice de référence le SBF 120 (il avait auparavant pour indice de le CAC 40). 

Mars 2021
Si le mois de mars s'est globalement inscrit dans la continuité des mois précédents pour les indices actions 
globaux, il a été marqué par une divergence plus prononcée entre les Etats-Unis et le reste du monde. Sur le 
vieux continent, le renforcement des contraintes sanitaires rendu indispensable par le retard des campagnes 
de vaccination, la troisième vague de l'épidémie en Europe continentale et la décision de la Cour Suprême 
allemande de poser des conditions à la contribution du pays au plan de relance de l'Union ont imprimé un 
rythme différent. La BCE a annoncé une accélération dans le déploiement du PEPP afin d'éviter un 
resserrement des conditions de financement. En Europe, les moteurs de la hausse ne se sont plus cantonnés 
aux cycliques et aux financières. Si l'auto et les financières ont continué de surperformer, certains secteurs 
défensifs ont également progressé. Les pétrolières et les matériaux de base sont restés à la traine, dû au 
replis des cours des sous-jacents. Même contre-performance de l'immobilier. Dans ce contexte le fonds 
enregistre une performance sur le mois de 6,38%, en légère surperformance face à son indice de référence 
(6%). La sélection au sein des secteurs de l'immobilier et des industrielles (Unibail et Safran) a contribué 
positivement à la performance relative du mois ; en revanche, la sélection dans le secteur de la santé 
(surpondération sur Sartorius) a limité un peu la surperformance. Pour rappel, depuis le 12 février, le fonds a 
pour indice de référence le SBF 120 (il avait auparavant pour indice de le CAC 40). 

Avril 2021
Le mois d'avril a été très favorables pour les indices actions. L'avancée des campagnes de vaccination, les 
premières annonces sur l'assouplissement des mesures sanitaires, des indicateurs macro-économiques très 
bien orientés et des banques centrales toujours campées, sur leurs positions très accommodantes ont 
maintenu un environnement propice à l'appétence pour le risque (+2,3% pour le Stoxx600, le DAX +0,8%, le 
CAC +3,6%). La dégradation de la situation sanitaire en Inde et le resserrement des mesures dans certains 
pays d'Asie ont pesé à la marge. Même le détail du « reset » fiscal de l'administration Biden et son impact 
négatif sur les prélèvements appliqués aux entreprises et aux ménages les plus favorisés n'ont fait qu'infléchir 
légèrement le mouvement. Avec la crainte d'un dérapage de l'inflation, les taux longs ont pris de la hauteur : 
9 pdb pour le 10 ans allemand, 25 pdb pour ses homologues italien et portugais. En Europe, la hausse des 
marchés actions a été portée par une large partie du marché. 
Avec la remontée des taux, les défensives ont logiquement sous-performé. Les cycliques ont fait plus que la 
balance, biens et services de consommation et distribution en tête, portés par le secteur du luxe et la 
perspective de réouverture.Dans ce contexte le fonds enregistre une performance sur le mois de 3,13%, en 
légère sous-performance face à son indice de référence (3,36%). La sélection au sein des secteurs de la 
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consommation courante et des services aux collectivités (Sous-pondération Pernod Ricard et Veolia ) a 
contribué négativement à la performance relative du mois ; en revanche, la sélection dans le secteur des 
materiaux (surpondération sur Aperam) a limité en partie la sous-performance du fonds. Depuis le 12 février, 
le fonds a pour indice de référence le SBF 120 (il avait auparavant pour indice de le CAC 40).  

Mai 2021
Si les indices actions globaux ont continué de prendre de la hauteur au mois de mai, toujours portés par 
l'avancée des campagnes de vaccination des deux côtés de l'Atlantique et des indicateurs économiques sur 
des plus hauts historiques, la hausse s'est infléchie. Le MSCI AC a gagné 1.6% supplémentaires, portant sa 
progression depuis le début de l'année à 11.1%. Cette décélération a été moins marquée en Europe où le 
Stoxx600 s'est adjugé 2.7%. Les indices européens ont donc surperformé, en dépit de l'appréciation non 
négligeable de l'eurodollar. L'accélération des vaccinations et la constance d'indicateurs macro-économiques 
ont pesé plus lourd que l'apparition de nouvelles mesures sanitaires pour lutter contre le variant indien apparu 
au Royaume-Uni. C'est l'Europe du sud au sens large qui a occupé le front de la hausse, Italie en tête (+5.2%) 
où le gouvernement a ouvré pour pouvoir actionner le plan de soutien européen. Au niveau des secteurs, ce 
sont la consommation discrétionnaire, avec l'auto, le luxe et la distribution spécialisée, et les bancaires qui ont 
le plus profité de bonnes publications trimestrielles et des perspectives de normalisation de l'activité. A 
l'inverse, la tech et les secteurs à multiples élevés, tels qu'un certain nombre de valeurs « vertes » ou 
« confinement » ont fait l'objet de dégagements. Aux Etats-Unis aussi, la tech et les valeurs internet ont 
sensiblement sous-performé. Les secteurs de l'énergie et des matériaux ont surfé sur la hausse des cours 
des matières premières. Dans ce contexte le fonds enregistre une performance sur le mois de 3,77%, en 
surperformance face à son indice de référence (3,27%). La sélection au sein des secteurs de la consommation 
discrétionnaire (surpondération Kering), des financières (surpondération Société Générale) et de l'IT a 
contribué positivement à la performance relative du mois ; seul la sélection au sein du secteur de l'immobilier 
a contribué négativement. Depuis le 12 février, le fonds a pour indice de référence le SBF 120 (il avait 
auparavant pour indice de le CAC 40). 

Sur la période sous revue, la performance de chacune des parts du portefeuille AMUNDI ACTIONS France 
ISR et de son benchmark s’établissent à :
- Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - I (C) en devise EUR : 38,16% / 38,35% avec une Tracking Error 
de 1,41%
- Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - I (D) en devise EUR : 38,17% / 38,35% avec une Tracking Error 
de 1,41%
- Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - P (C) en devise EUR : 37,61% / 38,35% avec une Tracking Error 
de 1,41%
- Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - P (D) en devise EUR : 37,60% / 38,35% avec une Tracking Error 
de 1,41%
- Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - Z (C) en devise EUR : 38,34% / 38,35% avec une Tracking Error 
de 1,26%
- Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR - Z (D) en devise EUR : 38,31% / 38,35% avec une Tracking Error 
de 1,24%

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.
 

INFORMATION SUR LES INCIDENCES LIÉES À LA CRISE COVID-19
La crise sanitaire du Covid-19 n’a pas eu de conséquences significatives sur l’OPC au cours de l’exercice.
 

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

AMUNDI CASH INSTITUT SRI-IC 46 209 923,91 39 845 124,23

AIR LIQUIDE 13 158 372,93 7 853 189,70
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SAFRAN SA 10 090 917,66 9 524 281,91

ENGIE 6 053 171,06 8 802 937,39

DANONE 8 389 642,33 6 375 998,35

CNH INDUSTRIAL NV 5 357 109,26 8 242 177,81

PERNOD RICARD 6 207 584,25 6 728 754,41

AIRBUS SE 2 767 524,13 9 672 527,84

APERAM 3 265 436,02 8 063 285,64

RED ELECTRICA DE ESPANA 6 994 793,32 3 333 708,18
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Techniques de gestion efficace du portefeuille et des 
instruments financiers dérivés en EUR
a) Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace du portefeuille et des instruments 
financiers dérivés

• Exposition obtenue au travers des techniques de gestion efficace : 81 935 650,65
o Prêts de titres : 81 935 650,65
o Emprunt de titres :  
o Prises en pensions :  
o Mises en pensions :  

• Exposition sous-jacentes atteintes au travers des instruments financiers dérivés : 17 634 640,00
o Change à terme :  
o Future : 17 634 640,00
o Options :  
o Swap :  

b) Identité de la/des contrepartie(s) aux techniques de gestion efficace du portefeuille et instruments 
financiers dérivés 

Instruments financiers dérivés (*)Techniques de gestion efficace
BARCLAYS BANK IRELAND PLC
BNP ARBITRAGE PARIS
BOFA SECURITIES EUROPE SA
CITIGROUP GLOBAL MARKETS EUROPE AG
CREDIT AGRICOLE CIB
CREDIT SUISSE SECURITIES (EUROPE)- LONDON
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL LTD
MORGAN STANLEY EUROPE SE - FRANKFURT
NATIXIS
SOCIETE GENERALE SA

(*) Sauf les dérivés listés.
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c) Garanties financières reçues par l’OPCVM afin de réduire le risque de contrepartie 

Types d’instruments Montant en devise du portefeuille

Techniques de gestion efficace

. Dépôts à terme  

. Actions 38 174 363,80

. Obligations 4 145 851,31

. OPCVM  

. Espèces (*) 62 631 749,95

Total 104 951 965,06

Instruments financiers dérivés

. Dépôts à terme  

. Actions  

. Obligations  

. OPCVM  

. Espèces  

Total  

(*) Le compte Espèces intègre également les liquidités résultant des opérations de mise en pension.

d) Revenus et frais opérationnels liés aux techniques de gestion efficace

Revenus et frais opérationnels Montant en devise du portefeuille

. Revenus (*) -481 294,71

. Autres revenus  

Total des revenus -481 294,71

. Frais opérationnels directs 82 002,44

. Frais opérationnels indirects  

. Autres frais  

Total des frais 82 002,44

(*) Revenus perçus sur prêts et prises en pension.
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Transparence des opérations de financement sur titres 
et de la réutilisation des instruments financiers - 
Règlement SFTR - en devise de comptabilité de l’OPC (EUR)

Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
a) Titres et matières premières prêtés
Montant 81 935 650,65

% de l'Actif Net* 17,28%

*% hors trésorerie et équivalent de trésorerie

b) Actifs engagés pour chaque type d’opérations de financement sur titres et TRS exprimés en valeur 
absolue
Montant 81 935 650,65     

% de l'Actif Net 16,89%     
 
c) 10 principaux émetteurs de garanties reçues (hors cash) pour tous les types d'opérations de 
financement
HERMES INTERNATIONAL SA 27 752 200,00     

FRANCE

VINCI SA 6 733 633,64     

FRANCE
FRANCE GOVERNMENT BOND 
OAT 4 145 851,31     

FRANCE

ING GROEP NV 2 071 613,88     

PAYS-BAS

TECHNOGYM 1 616 916,28     

ITALIE
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Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
d) 10 principales contreparties en valeur absolue des actifs et des passifs sans compensation
BARCLAYS BANK IRELAND PLC 61 129 650,81     
FRANCE

NATIXIS 6 128 598,00     
FRANCE

SOCIETE GENERALE SA 3 945 390,86     
FRANCE
MORGAN STANLEY EUROPE SE - 
FRANKFURT 3 518 806,00     
ALLEMAGNE

CREDIT AGRICOLE CIB 3 320 591,00     
FRANCE
CREDIT SUISSE SECURITIES 
(EUROPE)- LONDON 1 433 066,20     
SUISSE

BOFA SECURITIES EUROPE SA 1 032 672,00     
FRANCE
GOLDMAN SACHS 
INTERNATIONAL LTD 972 810,00     
ROYAUME-UNI
CITIGROUP GLOBAL MARKETS 
EUROPE AG 453 590,26     
ALLEMAGNE

BNP ARBITRAGE PARIS 475,52     
FRANCE

 
e) Type et qualité des garanties (collatéral)
Type

- Actions 38 174 363,80   

- Obligations 4 145 851,31   

- OPC    

- TCN    

- Cash 62 631 749,95   

Rating      

Monnaie de la garantie

Euro 104 951 965,06    
 
f) Règlement et compensation des contrats

Triparties X

Contrepartie centrale

Bilatéraux X X
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Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
g) Échéance de la garantie ventilée en fonction des tranches
Moins d'1 jour    

1 jour à 1 semaine    

1 semaine à 1 mois    

1 à 3 mois    

3 mois à 1 an 443 460,49   

Plus d'1 an    

Ouvertes 41 876 754,62   
 
h) Échéance des opérations de financement sur titres et TRS ventilée en fonction des tranches
Moins d'1 jour      

1 jour à 1 semaine      

1 semaine à 1 mois 3 826 165,26     

1 à 3 mois      

3 mois à 1 an      

Plus d'1 an      

Ouvertes 78 109 485,39     
 
i) Données sur la réutilisation des garanties

Montant maximal (%)      

Montant utilisé (%)      

Revenus pour l'OPC suite au 
réinvestissement des garanties 
espèces en euros

     

 
j) Données sur la conservation des garanties reçues par l'OPC
CACEIS Bank

Titres 42 320 215,11   

Cash 62 631 749,95  

 
k) Données sur la conservation des garanties fournies par l'OPC
Titres      

Cash      
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Prêts de 
titres

Emprunts de 
titres

Mise en 
pension

Prise en 
pension TRS

 
l) Données sur les revenus et les coûts ventilés
Revenus

- OPC -481 294,71    

- Gestionnaire     

- Tiers     

Coûts

- OPC 82 002,44    

- Gestionnaire     

- Tiers     
 

e) Données Type et qualité des garanties (collatéral)

Amundi Asset Management veille à n’accepter que des titres d’une haute qualité de crédit et veille à rehausser 
la valeur de ses garanties en appliquant des décotes de valorisation sur les titres reçus. Ce dispositif est 
régulièrement revu et remis à jour.

i) Données sur la réutilisation des garanties

« La règlementation applicable aux OPCVM interdit la réutilisation par ce dernier des garanties reçues en 
titres. Les garanties reçues en espèces sont réinvesties dans les 5 supports suivants : 
o OPCVM monétaires court terme (tels que définis par l’ESMA dans ses orientations sur les fonds cotés 
et autres questions liées aux OPCVM)
o Dépôt
o Titres d`Etats Long Terme de haute qualité 
o Titres d`Etats Court Terme de haute qualité 
o Prises en pension »
Le montant maximal de réutilisation est de 0% pour les titres et 100% du montant reçu pour les espèces.
Le montant utilisé est de 0% pour les titres et 100% pour les espèces reçus.

k) Données sur la conservation des garanties fournies par l'OPC

Amundi Asset Management veille à travailler avec un nombre réduit de dépositaires, sélectionnés pour 
s’assurer de la bonne conservation des titres reçus et du cash.

l) Données sur les revenus et les coûts ventilés

Opérations de prêts de titres et de mise en pension : 
Dans le cadre des opérations de prêts de titres et de mise en pension, Amundi Asset Management a confié à 
Amundi Intermédiation, pour le compte de l'OPC, les réalisations suivantes : la sélection des contreparties, la 
demande de mise en place des contrats de marché, le contrôle du risque de contrepartie, le suivi qualitatif et 
quantitatif de la collatéralisation (contrôles de dispersion, des notations, des liquidités), des pensions et prêts 
de titres. Les revenus résultant de ces opérations sont restitués à l'OPC. Ces opérations engendrent des coûts 
qui sont supportés par l'OPC. La facturation par Amundi Intermédiation ne peut excéder 50% des revenus 
générés par ces opérations.
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Vie de l'OPC sur l'exercice sous revue 
Le 15 février 2021 Modification L’objectif de gestion est de réaliser une performance supérieure ou égale à 
celle de son indice de référence, le SBF 120 (dividendes nets réinvestis), représentatif des principales 
capitalisations boursières françaises, après prise en compte des frais courants, tout en intégrant des critères 
ESG dans le processus de sélection et d’analyse des titres du fonds.

Le 15 février 2021 Modification L’indicateur de référence est le SBF 120, dividendes nets réinvestis, qui est 
un indice calculé en continu à partir d’un échantillon composé des 40 titres contenus dans le CAC 40 ainsi 
que les 80 titres français les plus importants selon des critères que liquidité. Ce large éventail d'actions permet 
de dresser une représentation précise de l'économie française.

Le 15 février 2021 Ajout Actions Le fonds est composé en permanence de 75% de titres éligibles au PEA. Le 
fonds a vocation à être exposé à 100% de l’actif en actions de grandes capitalisations de la zone euro. Dans 
la pratique, l’exposition au risque actions oscille entre 90% et 110% de l’actif. Le degré minimum d’exposition 
au risque actions françaises est de 80% de l’actif net (y compris les obligations convertibles) ; les obligations 
convertibles ne participeront à l’exposition au risque action qu’à hauteur de 10% de l’actif net. Instruments du 
marché obligataire et monétaire Les titres en portefeuille seront sélectionnés selon le jugement de la gestion 
et dans le respect de la politique interne de suivi du risque de crédit de la Société de gestion. En vue de la 
sélection des titres, la gestion ne s’appuie, ni exclusivement ni mécaniquement, sur les notations émises par 
les agences de notation, mais fonde sa conviction d’achat et de vente d’un titre sur ses propres analyses de 
crédit et de marchés. A titre d’information, la gestion pourra recourir notamment à des titres bénéficiant des 
notations telles que décrites ci-dessous. La gestion de la trésorerie est effectuée à travers la détention, directe 
ou par le biais d’OPC et de fonds d’investissement, d’instruments du marché obligataire et monétaire et pourra 
représenter jusqu’à 20% de l’actif. Toutefois, l’exposition liée à ces instruments sera comprise le plus souvent 
entre 0 et 10% de l’actif. Les titres (obligations libellées en euro et autres titres de créance négociables français 
et étrangers libellés en toutes devises) pourront bénéficier d'une notation allant de AAA à BBB- sur l’échelle 
de notation de standards & Poors ou allant de Aaa à Baa3 dans l’échelle de Moody’s. Les émetteurs 
sélectionnés pourront aussi bien relever du secteur privé que du secteur public (États, collectivités 
territoriales), les dettes privées étant susceptibles de représenter jusqu’à 100% des instruments de dette.

Le 15 février 2021 Modification La gestion du portefeuille est orientée vers les actions des sociétés cotées de 
la zone euro. Pour sélectionner les valeurs éligibles, l’équipe de gestion s’appuie sur une analyse financière 
combinée avec une analyse extra-financière basée sur des critères ESG (Environnement, Social, 
Gouvernance). L’analyse extra-financière aboutit à une notation ESG allant de A (meilleure note) à G (moins 
bonne note). Séquencement des étapes du processus d’investissement: Le processus d’investissement se 
déroule en deux étapes successives: - La première étape consiste à encadrer préalablement l’univers 
d’investissement par une analyse détaillée des titres. Ceci passe par une évaluation financière et 
extra-financière de chacun des titres de l’univers d’investissement et l'exclusion des émetteurs non-autorisés 
par la politique d'exclusion d'Amundi en vigueur.. - Lors de la deuxième étape, ces évaluations sont combinées 
à travers une notation qui permet de déterminer le poids du titre au sein du portefeuille : le titre pourra être 
soit sur-pondéré (bonnes notes extra-financières et financières), exclu (mauvaises notes extra-financières) ou 
utilisé à des fins de contrôle du risques ou de respect des contraintes (notes intermédiaires). La construction 
de portefeuille est opérée en déterminant un niveau de risque actif maximum sur le portefeuille (risque d’écart 
de performance du portefeuille par rapport à celle de son indice de référence) et en concentrant ce dernier sur 
la sélection de valeurs, l'objectif étant clairement de sur ou sous-pondérer les valeurs selon leur appréciation. 
Aucun choix tactique de type géographique, sectoriel ou de market-timing n’étant opéré, c’est à partir de cette 
seule sélection de valeurs que se construit le portefeuille. Pour déterminer les niveaux maximaux de 
sur-pondération et de sous-pondération applicable à chaque valeur selon son appréciation, un modèle de 
mesure du risque est utilisé, qui mesure la sensibilité des valeurs aux différents facteurs d’évolution des cours 
et qui permet alors de construire le portefeuille dans le respect de la limite de risque actif maximum 
préalablement fixé. Analyse extra-financière Nature des critères ESG: L’analyse des émetteurs privés est 
fondée sur un référentiel de critères basés sur des textes à portée universelle (Pacte mondial, Organisation 
Internationale du Travail, Droits de l’Homme, Normes ISO,…). Ce référentiel est composé d’un ensemble de 
critères génériques à tous les émetteurs puis de critères spécifiques à chaque secteur. Parmi les critères 
génériques, nous analysons notamment : - La consommation d’énergie et l’émission de gaz à effets de serre, 
la protection de la biodiversité et de l’eau pour la dimension environnementale.
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- Le développement du capital humain, la gestion du travail et des restructurations, la santé et la sécurité, le 
dialogue social, les relations avec les clients et les fournisseurs, les communautés locales et le respect des 
droits de l’Homme pour la dimension sociale - L’indépendance du conseil, la qualité de l’Audit et des contrôles, 
la politique de rémunération, les droits des actionnaires, l’éthique globale et la Stratégie ESG pour la dimension 
de la gouvernance. Cette analyse vise à apprécier l'ensemble des règles permettant aux actionnaires de 
s'assurer que les entreprises dont ils détiennent des parts sont dirigées en conformité avec leurs propres 
intérêts. En fonction des secteurs, des évaluations supplémentaires sur des critères spécifiques au niveau de 
la dimension environnementale et sociale peuvent être réalisées. Comme par exemple, la production 
d’énergies renouvelables pour les fournisseurs d’énergie, les véhicules écologiques et la sécurité des 
passagers pour l’industrie automobile ou encore la finance verte et les efforts entrepris pour favoriser l’accès 
aux services financiers dans le secteur bancaire. Dans le cadre d’une gestion socialement responsable 
(gestion ISR), l’analyse ESG de l’univers d’investissement vise à réaliser une appréciation plus globale des 
risques et opportunités sectoriels propres à chaque émetteur. Approches ESG retenues: Pour concilier la 
recherche de performance avec le développement des pratiques socialement responsables, les critères ESG 
sont considérés selon une combinaison d’approches : exclusions normatives et sectorielles, Best-in-Class et 
engagement. 1. Le fonds applique la politique d'exclusion d'Amundi qui inclut les règles suivantes : les 
exclusions légales sur l'armement controversé (mines antipersonnel, bombes à sous-munitions, armes 
chimiques, des armes biologiques et des armes à l’uranium appauvri…) ; les entreprises qui contreviennent 
gravement et de manière répétée à l’un ou plusieurs des 10 principes du Pacte Mondial*, sans mesures 
correctives crédibles ; les exclusions sectorielles du groupe Amundi sur le Charbon et le Tabac; (le détail de 
cette politique est disponible dans la Politique Investissement Responsable d’Amundi disponible sur le site 
www.amundi.fr). * United Nations Global Compact (UN Global Compact) : “Le Pacte Mondial invite les 
entreprises à adopter, soutenir et appliquer dans leur sphère d’influence un ensemble de valeurs 
fondamentales, dans les domaines des droits de l’homme, des normes de travail et de l’environnement, et de 
lutte contre la corruption. 2. . Via une approche « best in class », le fonds cherche à favoriser les émetteurs 
leaders de leur secteur d’activité selon les critères ESG identifiés par l’équipe d'analystes extra-financiers de 
la société de gestion. Le fonds applique également les règles d'intégration ESG suivantes : exclusion des 
émetteurs notés E, F et G à l’achat ; si la notation d’un émetteur est dégradée à E, alors qu’il est déjà présent 
dans le portefeuille, le gérant cherchera à vendre le titre concerné. En cas de dégradation de notation des 
émetteurs en dessous de E, la société de gestion décidera de céder les titres dans les meilleurs délais et dans 
l’intérêt des porteurs ; approche dite en « amélioration de note » : la note ESG moyenne pondérée du 
portefeuille doit être supérieure à la note ESG moyenne pondérée de l’univers d’investissement du fonds après 
élimination des 20% des plus mauvais émetteurs ; au minimum 90 % des titres en portefeuille font l’objet d’une 
notation ESG. Limite de l’approche retenue L'approche Best-in-class n’exclut aucun secteur d’activité a priori. 
Tous les secteurs économiques sont donc représentés dans cette approche et l’OPC peut ainsi être exposé 
à certains secteurs controversés. Afin de limiter les risques extra-financiers potentiels de ces secteurs, l’OPC 
applique également la politique d’exclusion d’Amundi sur le charbon et le tabac (le détail de cette politique est 
disponible dans la Politique Investissement Responsable d’Amundi disponible sur le site www.amundi.fr) ainsi 
que la politique d’engagement du groupe. 3. Enfin, une politique d’engagement actif est menée afin de 
promouvoir le dialogue avec les émetteurs et les accompagner dans l’amélioration de leur pratique 
socialement responsable. L'activité d'engagement est menée sous quatre formes : Un engagement continu 
avec les entreprises avec pour objectif de rencontrer les entreprises pour mieux comprendre les enjeux ESG 
auxquels elles sont confrontées et encourager les entreprises à accroître leur prise en compte des enjeux 
ESG et à adopter les bonnes pratiques. Un engagement thématique, qui a pour objectif de mieux appréhender 
des enjeux parfois sous-estimés et de faire émerger les bonnes pratiques ; L’engagement collaboratif, 
permettent également de mobiliser d’autres investisseurs afin d’obtenir un impact plus fort et d’accroître la 
réceptivité et la réactivité des entreprises. Le vote et le Dialogue pré-AG, afin de nouer des relations plus 
profondes avec les entreprises, d’amorcer leur réflexion sur les sujets ESG et de contribuer à l'amélioration 
de leurs pratiques. Le fonds ne bénéficie pas du label ISR. 

Le 15 février 2021 Ajout L’OPC promeut des critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) 
au sens de l’article 8 du Règlement « Disclosure ». L’OPC est soumis à un risque en matière de durabilité tel 
que défini dans le profil de risque. 

Le 15 février 2021 Ajout 1. Stratégies utilisées : 

Le 15 février 2021 Ajout L’indice de référence n’évalue pas ou n’inclut pas ses constituants en fonction des 
caractéristiques environnementales et/ou sociales et n’est donc pas aligné sur les caractéristiques ESG 
promues par le portefeuille. 
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Le 15 février 2021 Modification 

Le 15 février 2021 Ajout Risque en matière de durabilité : il s’agit du risque lié à un évènement ou une situation 
dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s’il survient, pourrait avoir une incidence 
négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l’investissement 

Le 15 février 2021 Ajout Pour les parts Z, le calcul de la commission de surperformance s’applique au niveau 
de chaque part concernée et à chaque date d’établissement de la Valeur Liquidative. Celui-ci est basé sur la 
comparaison entre : • L’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de surperformance) et 
• L’ « actif de référence » qui représente l’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de 
surperformance) au 1er jour de la période d’observation, retraité des souscriptions/rachats à chaque 
valorisation, auquel est appliqué la performance de l’indice de référence (SBF 120). Cette comparaison est 
effectuée sur une période d'observation d'une année dont la date anniversaire correspond au jour 
d’établissement de la dernière valeur liquidative du mois de juin. Exceptionnellement, la première période 
d’observation débute : - pour la part Z-C : le 27 avril 2017 et se terminera le 30 juin 2018 - pour la part Z-D : 
le 22 mai 2017 et se terminera le 30 juin 2018 Si, au cours de la période d’observation, l’actif net de la part 
(avant prélèvement de la commission de surperformance) est supérieur à celui de l’actif de référence défini 
ci-dessus, la commission de surperformance représentera 20 % de l’écart entre ces 2 actifs. Cette commission 
fera l'objet d'une provision lors du calcul de la valeur liquidative. En cas de rachat, la quote-part de la provision 
constituée, correspondant au nombre de parts rachetées, est définitivement acquise à la société de gestion. 
Si, au cours de la période d’observation, l’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de 
surperformance) est inférieur à celui de l’actif de référence, la commission de surperformance sera nulle et 
fera l’objet d’une reprise de provision lors du calcul de la valeur liquidative. Les reprises sur provision sont 
plafonnées à hauteur des dotations antérieures. Cette commission de surperformance ne sera définitivement 
perçue que si, le jour de la dernière valeur liquidative de la période d’observation, l’actif net de la part (avant 
prélèvement de la commission de surperformance) est supérieur à celui de l’actif de référence. 

Le 15 février 2021 Ajout Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité 
dans le secteur des services financiers (dit « Règlement Disclosure ») En tant qu’acteur des marchés 
financiers, la société de gestion de l’OPC est soumise au Règlement 2019/2088 du 27 novembre 2019 sur la 
publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement 
Disclosure »). Ce Règlement établit des règles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers relatives 
à la transparence en ce qui concerne l’intégration des risques en matière de durabilité (article 6 du Règlement), 
la prise en compte des incidences négatives en matière de durabilité, la promotion des caractéristiques 
environnementales ou sociales dans le processus d’investissement (article 8 du Règlement) ou les objectifs 
d’investissement durable (article 9 du Règlement). Le risque en matière de durabilité est défini comme un 
événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance qui, s’il survient, 
pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l’investissement. 
L’investissement durable correspond à un investissement dans une activité économique qui contribue à un 
objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen d’indicateurs clés en matière d’utilisation efficace 
des ressources concernant l’utilisation d’énergie, d’énergies renouvelables, de matières premières, d’eau et 
de terres, en matière de production de déchets et d’émissions de gaz à effet de serre ou en matière d’effets 
sur la biodiversité et l’économie circulaire, ou un investissement dans une activité économique qui contribue 
à un objectif social, en particulier un investissement qui contribue à la lutte contre les inégalités ou qui favorise 
la cohésion sociale, l’intégration sociale et les relations de travail, ou un investissement dans le capital humain 
ou des communautés économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne 
causent de préjudice important à aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquels les investissements 
sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui concerne des structures 
de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent et le respect des 
obligations fiscales. 

Le 15 février 2021 Modification Date de mise à jour du prospectus : 15 février 2021
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Informations spécifiques 
Droit de vote

L’exercice des droits de vote attachés aux valeurs inscrites à l’actif du Fonds et la décision de l’apport des 
titres sont définis dans le règlement du Fonds.

Fonds et instruments du groupe

Afin de prendre connaissance de l’information sur les instruments financiers détenus en portefeuille qui sont 
émis par la Société de Gestion ou par les entités de son groupe, veuillez-vous reporter aux rubriques des 
comptes annuels :
• Autres Informations.
• Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le groupe.

Calcul du risque global

• Méthode du calcul de l’engagement
Les contrats à terme fermes sont portés pour leur valeur de marché, en engagement hors bilan, au cours de 
compensation. Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent. Les contrats 
d'échange de taux réalisés de gré à gré sont évalués sur la base du montant nominal, plus ou moins, la 
différence d'estimation correspondante.

• Méthode de calcul du risque global : L’OPC utilise la méthode du calcul de l’engagement pour calculer le 
risque global de l’OPC sur les contrats financiers.

• Effet de Levier – Fonds pour lesquels la méthode de calcul en risque est appliquée Niveau de levier 
indicatif : 2,44%.
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Informations réglementaires 
Procédure de sélection de brokers et des contreparties

Notre société de gestion et sa filiale de « "Négociation » attachent une grande importance à la sélection des 
prestataires transactionnels que sont les intermédiaires ("brokers") ou contreparties. 

Ses méthodes de sélection sont les suivantes : 
- Les intermédiaires ("brokers") sont sélectionnés par zone géographique, puis par métier. Les contreparties 
sont sélectionnées par métier. 
- Les intermédiaires ("brokers") et les contreparties se voient attribuer une note interne trimestrielle. Les 
directions de notre société intervenant dans le processus de notation sont directement concernées par les 
prestations fournies par ces prestataires. C'est la filiale de « Négociation » de notre société qui organise et 
détermine cette notation sur base des notes décernées par chaque responsable d’équipe concernée selon les 
critères suivants : 

Pour les équipes de gérants, d'analystes financiers et de stratégistes : 
- Relation commerciale générale, compréhension des besoins, pertinence des contacts, 
- Qualité des conseils de marchés et opportunités, suivi des conseils, 
- Qualité de la recherche et des publications, 
- Univers des valeurs couvertes, visites des sociétés et de leur direction. 

Pour les équipes de négociateurs : 
- Qualité des personnels, connaissance du marché et information sur les sociétés, confidentialité, 
- Proposition de prix, 
- Qualité des exécutions, 
- Qualité du traitement des opérations, connectivité, technicité et réactivité. 

Les directions « Compliance » et « Middle Office » de notre société disposent d’un droit de véto. 

Accréditation d’un nouveau prestataire (intermédiaire ou contrepartie) transactionnel 

La filiale de « Négociation » se charge d’instruire les dossiers d’habilitation et d'obtenir l'accord des directions 
« Risques » et « Compliance ». Lorsque le prestataire transactionnel (intermédiaire ou contrepartie) est 
habilité, il fait l’objet d’une notation lors du trimestre suivant. 

Comités de suivi des prestataires (intermédiaires et contreparties) transactionnels 

Ces comités de suivi ont lieu chaque trimestre, sous l’égide du responsable de la filiale de « Négociation ». 
Les objectifs de ces comités sont les suivants : 
- Valider l’activité écoulée et la nouvelle sélection à mettre en œuvre pour le trimestre suivant, 
- Décider de l'appartenance des prestataires à un groupe qui se verra confier un certain nombre de 
transactions, 
- Définir les perspectives de l’activité. 
Dans ces perspectives, les comités de suivi passent en revue les statistiques et notes attribuées à chaque 
prestataire et prennent les décisions qui en découlent.

Rapport sur les frais d’intermédiation

Il est tenu à la disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation. Ce rapport est consultable 
à l’adresse internet suivante : www.amundi.com.

http://www.amundi.com
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Respect par l’OPC de critères relatifs aux objectifs environnementaux, sociaux et de qualité de 
gouvernance (ESG)
 Amundi produit une analyse ESG qui se traduit par la notation ESG de près de 11 000 entreprises dans le 
monde, selon une échelle qui va de A (pour les émetteurs aux meilleurs pratiques ESG) à G (pour les moins 
bonnes). Cette analyse est complétée par une politique d’engagement active auprès des émetteurs, en 
particulier sur les enjeux importants en matière de développement durable propres à leurs secteurs.

 Amundi applique une politique d’exclusion ciblée qui se fonde sur des textes à portée universelle comme 
le Pacte Mondial de l’ONU, les conventions relatives aux droits de l’homme, à l’organisation internationale du 
travail et à l’environnement. Amundi exclut ainsi de toutes ses gestions actives* les entreprises aux 
comportements non conformes à ses convictions ESG ou aux conventions internationales et à leur traduction 
en droits nationaux : 
- mines antipersonnel,
- bombes à sous-munitions,
- armes chimiques,
- armes biologiques, 
- armes à uranium appauvri.
Ces émetteurs sont notés G sur l’échelle d’Amundi.

  Amundi a également décidé d’exclure ou sous-pondérer dans sa gestion* certaines activités dont les très 
fortes externalités négatives les exposent à des pressions croissantes de la société et des contraintes 
réglementaires ou fiscales croissantes. A fin 2020, deux secteurs sont concernés :
- charbon : exclusion des entreprises réalisant plus de 25% de leur chiffre d’affaires dans l’extraction du 
charbon, ou produisant plus de 100 millions de tonnes de charbon par an,
- tabac : les entreprises qui réalisent plus de 10% de leur chiffre d’affaires dans le secteur du tabac ne peuvent 
avoir une note ESG supérieure à E (fournisseurs, fabricants et distributeurs).

Des informations complémentaires sur les modalités de prise en compte des critères ESG par Amundi sont 
disponibles sur son site Internet : www.amundi.com.

* Gestion active : hors OPC indiciels et ETF contraints par leur indice de référence.

Eligibilité PEA

La société de gestion assure un suivi quotidien du niveau de détention de titres éligibles au régime fiscal PEA 
afin de s’assurer que le portefeuille est en permanence investi de manière à respecter le seuil minimal exigé 
par la réglementation.

Politique de Rémunérations

1. Politique et pratiques de rémunération du personnel du gestionnaire

La politique de rémunération mise en place au sein de Amundi Asset Management est conforme aux 
dispositions en matière de rémunération mentionnées dans la directive 2011/61/UE du Parlement Européen 
et du Conseil du 8 juin 2011 sur les gestionnaires de fonds d’investissement alternatifs (ci-après la « Directive 
AIFM »), et dans la directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014 concernant les OPCVM (ci-après la « Directive 
UCITS V»). Ces règles, portant sur les structures, les pratiques et la politique de rémunération du gestionnaire 
ont notamment pour but de contribuer à renforcer la gestion saine, efficace et maîtrisée des risques pesant 
tant sur la société de gestion que sur les fonds gérés.

Cette politique s’inscrit dans le cadre de la politique de rémunération du Groupe Amundi, revue chaque année 
par son Comité des Rémunérations. Lors de la séance du 4 février 2020, celui-ci a vérifié l’application de la 
politique applicable au titre de l’exercice 2019 et sa conformité avec les principes des Directives AIFM et 
UCITS V et a approuvé la politique applicable au titre de l’exercice 2020.

La mise en œuvre de la politique de rémunération Amundi a fait l’objet, courant 2020, d’une évaluation interne, 
centrale et indépendante, conduite par l’Audit Interne Amundi. 

http://www.amundi.com/
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1.1 Montant des rémunérations versées par le gestionnaire à son personnel

Sur l’exercice 2020, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable différées 
et non différées) versées par Amundi Asset Management à l’ensemble de son personnel (soit 1 414 
collaborateurs au 31 décembre 2020) s’est élevé à 173 960 362 euros. Ce montant se décompose comme 
suit :

 Montant total des rémunérations fixes versées par Amundi Asset Management sur l’exercice : 
110 450 102 euros, soit 63% du total des rémunérations versées par le gestionnaire à l’ensemble de son 
personnel, l’ont été sous la forme de rémunération fixe.
 Montant total des rémunérations variables différées et non différées versées par Amundi Asset 
Management sur l’exercice : 63 510 260 euros, soit 37% du total des rémunérations versées par le 
gestionnaire à l’ensemble de son personnel, l’ont été sous cette forme. L’ensemble du personnel est éligible 
au dispositif de rémunération variable.

Par ailleurs, du « carried interest » a été versé au cours de l’exercice 2020, et est pris en compte dans le 
montant total de rémunérations variables versées ci-dessus.

Sur le total des rémunérations (fixes et variables différées et non différées) versées sur l’exercice, 
26 966 833 euros concernaient les « cadres dirigeants et cadres supérieurs » (soit 27 collaborateurs au 
31 décembre 2020), 16 356 798 euros concernaient les « gérants décisionnaires » dont les activités ont une 
incidence significative sur le profil de risque des fonds gérés (soit 39 collaborateurs au 31 décembre 2020).

1.2 Incidences de la politique et des pratiques de rémunération sur le profil de risque et sur la gestion 
des conflits d’intérêt

Le Groupe Amundi s’est doté d’une politique et a mis en œuvre des pratiques de rémunération conformes aux 
dernières évolutions législatives, réglementaires et doctrinales issues des autorités de régulation pour 
l’ensemble de ses Sociétés de Gestion.

Le Groupe Amundi a également procédé à l’identification de son Personnel Identifié qui comprend l’ensemble 
des collaborateurs du Groupe Amundi exerçant un pouvoir de décision sur la gestion des sociétés ou des 
fonds gérés et susceptibles par conséquent d’avoir un impact significatif sur la performance ou le profil de 
risque.

Les rémunérations variables attribuées au personnel du Groupe Amundi sont déterminées en combinant 
l’évaluation des performances du collaborateur concerné, de l’unité opérationnelle auquel il appartient et des 
résultats d’ensemble du Groupe. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien 
des critères financiers que non financiers, ainsi que le respect des règles de saine gestion des risques.

Les critères pris en compte pour l’évaluation des performances et l’attribution des rémunérations variables 
dépendent de la nature de la fonction exercée :

1. Fonctions de sélection et de gestion de portefeuille 
Critères financiers usuels :
- Performances brute et nette du fonds géré sur 1, 3 ans ;
- Ratio d’information et ratio de Sharpe sur 1, 3 et 5 ans ;
- Performance fees générées pendant l’exercice si pertinent ;
- Classements concurrentiels ;
- Contribution à la collecte nette réalisée sur l’exercice. 
Critères non-financiers usuels :
- Respect des règles internes en matière de prévention et de gestion des risques (Risques/Conformité) ;
- Innovation / développement produit ;
- Transversalité, partage des best practices et collaboration ;
- Contribution à l’engagement commercial ;
- Qualité du management.
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2. Fonctions commerciales 
Critères financiers usuels :
- Collecte nette ;
- Recettes ;
- Collecte brute; développement et fidélisation de la clientèle; gamme de produits ;
Critères non-financiers usuels :
- Prise en compte conjointe des intérêts d’Amundi et du client ;
- Satisfaction client et qualité de la relation commerciale ;
- Qualité du management ;
- Sécurisation/développement du fonds de commerce ;
- Transversalité et partage des best practices ;
- Esprit d’entreprise.

3. Fonctions de support et de contrôle
En ce qui concerne les fonctions de contrôle, l’évaluation de la performance et les attributions de rémunération 
variable sont indépendantes de la performance des secteurs d’activités qu’elles contrôlent.
Les critères habituellement pris en compte sont les suivants :
- Principalement des critères liés à l’atteinte d’objectifs qui leur sont propres (maîtrise des risques, qualité des 
contrôles, réalisation de projets, amélioration des outils et systèmes etc.)
- Lorsque des critères financiers sont utilisés, ils tournent essentiellement autour de la gestion et l’optimisation 
des charges. 

Les critères de performance ci-dessus énoncés, et notamment ceux appliqués au Personnel Identifié en 
charge de la gestion, s’inscrivent plus largement dans le respect de la réglementation applicable aux fonds 
gérés ainsi que de la politique d’investissement du comité d’investissement du gestionnaire. 

En outre, le Groupe Amundi a mis en place, pour l’ensemble de son personnel, des mesures visant à aligner 
les rémunérations sur la performance et les risques à long terme, et à limiter les risques de conflits d’intérêts. 

A ce titre, notamment, 
- La mise en place d’un barème de différé, conforme aux exigences des Directives AIFM et UCITS V.
- La partie différée du bonus des collaborateurs du Personnel Identifié est versée en instruments indexés à 
100% sur la performance d’un panier de fonds représentatif. 
- L’acquisition définitive de la partie différée est liée à la situation financière d’Amundi, à la continuité d’emploi 
du collaborateur dans le groupe ainsi qu’à sa gestion saine et maîtrisée des risques sur toute la période 
d’acquisition.
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Certification du commissaire aux comptes sur les 
comptes annuels 
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Comptes annuels 
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Bilan Actif au 31/05/2021 en EUR 

31/05/2021 29/05/2020

IMMOBILISATIONS NETTES   
DÉPÔTS   
INSTRUMENTS FINANCIERS 523 858 513,25 349 881 608,33
Actions et valeurs assimilées 429 056 841,59 288 842 364,93

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 429 056 841,59 288 842 364,93
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Obligations et valeurs assimilées 4 145 851,31  
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4 145 851,31  
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances   
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé   

Titres de créances négociables   
Autres titres de créances   

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé   
Organismes de placement collectif 8 453 163,52 4 504 313,35

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
équivalents d'autres pays 8 453 163,52 4 504 313,35

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays 
Etats membres de l'UE   

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations cotés   

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats 
membres de l'UE et organismes de titrisations non cotés   

Autres organismes non européens   
Opérations temporaires sur titres 81 971 541,83 56 461 235,05

Créances représentatives de titres reçus en pension   
Créances représentatives de titres prêtés 81 971 541,83 56 461 235,05
Titres empruntés   
Titres donnés en pension   
Autres opérations temporaires   

Instruments financiers à terme 231 115,00 73 695,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 231 115,00 73 695,00
Autres opérations   

Autres instruments financiers   
CRÉANCES 2 015 525,56 1 059 814,62
Opérations de change à terme de devises   
Autres 2 015 525,56 1 059 814,62

COMPTES FINANCIERS 65 396 847,00 10 265 206,73
Liquidités 65 396 847,00 10 265 206,73

TOTAL DE L'ACTIF 591 270 885,81 361 206 629,68
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Bilan Passif au 31/05/2021 en EUR 
31/05/2021 29/05/2020

CAPITAUX PROPRES

Capital 460 097 671,10 298 355 537,48

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 1 487 387,52 5 159 745,45

Report à nouveau (a) 472,47 539,15

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 15 316 993,02 -20 464 277,09

Résultat de l’exercice (a, b) 8 297 173,65 12 225 929,68

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 485 199 697,76 295 277 474,67
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 42 551 330,11 55 126 111,20
Opérations de cession sur instruments financiers   

Opérations temporaires sur titres 42 320 215,11 55 052 476,20

Dettes représentatives de titres donnés en pension   

Dettes représentatives de titres empruntés  -46,33

Autres opérations temporaires 42 320 215,11 55 052 522,53

Instruments financiers à terme 231 115,00 73 635,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 231 115,00 73 635,00

Autres opérations   

DETTES 63 519 857,94 10 803 043,81
Opérations de change à terme de devises   

Autres 63 519 857,94 10 803 043,81

COMPTES FINANCIERS   
Concours bancaires courants   

Emprunts   

TOTAL DU PASSIF 591 270 885,81 361 206 629,68

(a) Y compris comptes de régularisation
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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Hors-Bilan au 31/05/2021 en EUR 
31/05/2021 29/05/2020

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements

AUTRES OPÉRATIONS

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés

Contrats futures

XPAR FCE CAC 40 IND  1 780 680,00

CAC 40 FUT 0621 17 634 640,00  

Engagement sur marché de gré à gré

Autres engagements
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Compte de Résultat au 31/05/2021 en EUR 
31/05/2021 29/05/2020

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 12 935,67 120 159,50

Produits sur actions et valeurs assimilées 10 891 573,18 6 377 860,84

Produits sur obligations et valeurs assimilées  7 317 190,00

Produits sur titres de créances   

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres -579 159,69 891 640,83

Produits sur instruments financiers à terme   

Autres produits financiers   

TOTAL (1) 10 325 349,16 14 706 851,17

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 15 142,03 111 704,34

Charges sur instruments financiers à terme   

Charges sur dettes financières 21 079,80 25 151,49

Autres charges financières   

TOTAL (2) 36 221,83 136 855,83

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 10 289 127,33 14 569 995,34
Autres produits (3)   

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 2 256 191,03 2 064 662,98

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 8 032 936,30 12 505 332,36
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 264 237,35 -279 402,68

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6)   

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 8 297 173,65 12 225 929,68
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Annexes aux comptes annuels 
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1. Règles et méthodes comptables 
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
La durée de l'exercice est de 12 mois.

Information sur les incidences liées à la crise du COVID-19
Les comptes ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans un contexte 
évolutif de crise liée au Covid-19.

Règles d'évaluation des actifs
Les instruments financiers sont enregistrés en comptabilité selon la méthode des coûts historiques et inscrits 
au bilan à leur valeur actuelle qui est déterminée par la dernière valeur de marché connue ou à défaut 
d'existence de marché par tous moyens externes ou par recours à des modèles financiers.
Les différences entre les valeurs actuelles utilisées lors du calcul de la valeur liquidative et les coûts 
historiques des valeurs mobilières à leur entrée en portefeuille sont enregistrées dans des comptes 
« différences d'estimation ».
Les valeurs qui ne sont pas dans la devise du portefeuille sont évaluées conformément au principe énoncé 
ci-dessous, puis converties dans la devise du portefeuille suivant le cours des devises au jour de l'évaluation.

Dépôts :
Les dépôts d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois sont valorisés selon la méthode linéaire.

Actions, obligations et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Pour le calcul de la valeur liquidative, les actions et autres valeurs négociées sur un marché réglementé ou 
assimilé sont évaluées sur la base du dernier cours de bourse du jour.
Les obligations et valeurs assimilées sont évaluées au cours de clôture communiqués par différents 
prestataires de services financiers. Les intérêts courus des obligations et valeurs assimilées sont calculés 
jusqu'à la date de la valeur liquidative.

Actions, obligations et autres valeurs non négociées sur un marché réglementé ou assimilé :
Les valeurs non négociées sur un marché réglementé sont évaluées sous la responsabilité de la société de 
gestion en utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les Titres de Créances Négociables et assimilés qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont 
évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence défini ci-dessous, majoré le cas échéant d'un 
écart représentatif des caractéristiques intrinsèques de l'émetteur :

- TCN dont l'échéance est inférieure ou égale à 1 an : Taux interbancaire offert en euros (Euribor) ;
- TCN dont l'échéance est supérieure à 1 an : Taux des Bons du Trésor à intérêts Annuels Normalisés (BTAN) 
ou taux de l'OAT (Obligations Assimilables du Trésor) de maturité proche pour les durées les plus longues.
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Les Titres de Créances Négociables d'une durée de vie résiduelle inférieure ou égale à 3 mois pourront être 
évalués selon la méthode linéaire.

Les Bons du Trésor sont valorisés au taux du marché communiqué quotidiennement par la Banque de France 
ou les spécialistes des bons du Trésor.

OPC détenus :
Les parts ou actions d'OPC seront valorisées à la dernière valeur liquidative connue.

Opérations temporaires sur titres :
Les titres reçus en pension sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances représentatives des titres reçus 
en pension » pour le montant prévu dans le contrat, majoré des intérêts courus à recevoir.

Les titres donnés en pension sont inscrits en portefeuille acheteur pour leur valeur actuelle. La dette 
représentative des titres donnés en pension est inscrite en portefeuille vendeur à la valeur fixée au contrat 
majorée des intérêts courus à payer.

Les titres prêtés sont valorisés à leur valeur actuelle et sont inscrits à l'actif dans la rubrique « créances 
représentatives de titres prêtés » à la valeur actuelle majorée des intérêts courus à recevoir.

Les titres empruntés sont inscrits à l'actif dans la rubrique « titres empruntés » pour le montant prévu dans 
le contrat, et au passif dans la rubrique « dettes représentatives de titres empruntés » pour le montant prévu 
dans le contrat majoré des intérêts courus à payer.

Instruments financiers à terme :

Instruments financiers à terme négociés sur un marché réglementé ou assimilé :
Les instruments financiers à terme négociés sur les marchés réglementés sont valorisés au cours de 
compensation du jour.

Instruments financiers à terme non négociés sur un marché réglementé ou assimilé :

Les Swaps :

Les contrats d'échange de taux d'intérêt et/ou de devises sont valorisés à leur valeur de marché en fonction 
du prix calculé par actualisation des flux d'intérêts futurs aux taux d'intérêts et/ou de devises de marché. Ce 
prix est corrigé du risque de signature.

Les swaps d'indice sont évalués de façon actuarielle sur la base d'un taux de référence fourni par la 
contrepartie.

Les autres swaps sont évalués à leur valeur de marché ou à une valeur estimée selon les modalités arrêtées 
par la société de gestion.

Engagements Hors Bilan :

Les contrats à terme ferme sont portés pour leur valeur de marché en engagements hors bilan au cours 
utilisé dans le portefeuille.
Les opérations à terme conditionnelles sont traduites en équivalent sous-jacent.
Les engagements sur contrats d'échange sont présentés à leur valeur nominale, ou en l'absence de valeur 
nominale pour un montant équivalent.

Frais de gestion
Les frais de gestion et de fonctionnement recouvrent l'ensemble des frais relatif à l'OPC : gestion financière, 
administrative, comptable, conservation, distribution, frais d'audit...
Ces frais sont imputés au compte de résultat de l'OPC.
Les frais de gestion n'incluent pas les frais de transaction. Pour plus de précision sur les frais effectivement 
facturés à l'OPC, se reporter au prospectus.
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Ils sont enregistrés au prorata temporis à chaque calcul de valeur liquidative.

Le cumul de ces frais respecte le taux de frais maximum de l'actif net indiqué dans le prospectus ou le 
règlement du fonds :

FR0013257250 - AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D : Taux de frais maximum de 0,45 % TTC
FR0010750869 - AMUNDI ACTIONS France ISR P-D : Taux de frais maximum de 1,00 % TTC
FR0010272898 - AMUNDI ACTIONS France ISR I-D : Taux de frais maximum de 0,60 % TTC
FR0013252830 - AMUNDI ACTIONS France ISR Z : Taux de frais maximum de 0,45 % TTC
FR0010844365 - AMUNDI ACTIONS France ISR P-C : Taux de frais maximum de 1,00 % TTC
FR0010263491 - AMUNDI ACTIONS France ISR I-C : Taux de frais maximum de 0,60 % TTC

Commission de surperformance :

Pour les parts Z, le calcul de la commission de surperformance s’applique au niveau de chaque part
concernée et à chaque date d’établissement de la Valeur Liquidative. Celui-ci est basé sur la comparaison
entre :
• L’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de surperformance) et
• L’« actif de référence » qui représente l’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de
surperformance) au 1er jour de la période d’observation, retraité des souscriptions/rachats à chaque
valorisation, auquel est appliqué la performance de l’indice de référence (EPRA Europe Real Estate).

Cette comparaison est effectuée sur une période d'observation d'une année dont la date anniversaire
correspond au jour d’établissement de la dernière valeur liquidative du mois de juin.

Exceptionnellement, la première période d’observation débute :
- pour la part Z-C : le 27 avril 2017 et se terminera le 30 juin 2018
- pour la part Z-D : le 22 mai 2017 et se terminera le 30 juin 2018

Si, au cours de la période d’observation, l’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de
surperformance) est supérieur à celui de l’actif de référence défini ci-dessus, la commission de
surperformance représentera 20 % de l’écart entre ces 2 actifs. Cette commission fera l'objet d'une provision
lors du calcul de la valeur liquidative. En cas de rachat, la quote-part de la provision constituée, correspondant
au nombre de parts rachetées, est définitivement acquise à la société de gestion.

Si, au cours de la période d’observation, l’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de
surperformance) est inférieur à celui de l’actif de référence, la commission de surperformance sera nulle et
fera l’objet d’une reprise de provision lors du calcul de la valeur liquidative. Les reprises sur provision sont
plafonnées à hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance ne sera définitivement perçue que si, le jour de la dernière valeur
liquidative de la période d’observation, l’actif net de la part (avant prélèvement de la commission de
surperformance) est supérieur à celui de l’actif de référence.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, primes et lots, dividendes, jetons de 
présence et tous autres produits relatifs aux titres constituant le portefeuille, majorés du produit des sommes 
momentanément disponibles et diminué du montant des frais de gestion et de la charge des emprunts.
Il est augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus.



OPCVM AMUNDI ACTIONS France ISR

 
Rapport Annuel au 31/05/2021

38

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Part(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Parts AMUNDI ACTIONS France 
ISR I-C Capitalisation Capitalisation

Parts AMUNDI ACTIONS France 
ISR I-D Distribution

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion
Parts AMUNDI ACTIONS France 

ISR P-C Capitalisation Capitalisation

Parts AMUNDI ACTIONS France 
ISR P-D Distribution

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion
Parts AMUNDI ACTIONS France 

ISR Z Capitalisation Capitalisation

Parts AMUNDI ACTIONS 
FRANCE ISR Z D Distribution

Capitalisation, et/ou Distribution, 
et/ou Report par décision de la 

société de gestion
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2. Évolution de l'actif net au 31/05/2021 en EUR 

31/05/2021 29/05/2020

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 295 277 474,67 329 770 656,63

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 151 512 502,24 42 570 843,52

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -81 741 001,70 -42 442 795,76

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 23 887 232,64 11 383 784,18

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -11 243 639,08 -29 371 476,08

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 3 631 292,10 2 141 494,00

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme -250 562,00 -4 002 231,00

Frais de transactions -1 193 508,44 -962 661,36

Différences de change -4 186,11 3 361,60

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 102 314 513,20 -22 140 608,19

Différence d'estimation exercice N 99 754 311,25 -2 560 201,95

Différence d'estimation exercice N-1 2 560 201,95 -19 580 406,24

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 157 420,00 97 505,00

Différence d'estimation exercice N 231 115,00 73 695,00

Différence d'estimation exercice N-1 -73 695,00 23 810,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes   

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat -5 180 776,06 -4 275 730,23

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 8 032 936,30 12 505 332,36

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes   

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat   

Autres éléments   

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 485 199 697,76 295 277 474,67
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3. Compléments d'information 
3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
Obligations à taux fixe négociées sur un marché réglementé ou assimilé 4 145 851,31 0,85

TOTAL OLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 4 145 851,31 0,85

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES   

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS   

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE   

AUTRES OPÉRATIONS
Actions 17 634 640,00 3,63

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 17 634 640,00 3,63

3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts         

Obligations et valeurs assimilées 4 145 851,31 0,85       

Titres de créances         

Opérations temporaires sur titres         

Comptes financiers       65 396 847,00 13,48

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 4 145 851,31 0,85       

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         

Autres opérations         
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3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*)

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts           
Obligations et valeurs 
assimilées   443 460,49 0,09     3 702 390,82 0,76

Titres de créances           
Opérations 
temporaires sur titres           

Comptes financiers 65 396 847,00 13,48         

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres   443 460,49 0,09     3 702 390,82 0,76

Comptes financiers           

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture           

Autres opérations            
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.

3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR)

Devise 1
USD

Devise 2
GBP

Devise 3
CHF

Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts         

Actions et valeurs assimilées         

Obligations et valeurs assimilées         

Titres de créances         

OPC         

Opérations temporaires sur titres 12,44  16,08  3,11  0,88  

Créances         

Comptes financiers 58 708,67 0,01       

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers         

Opérations temporaires sur titres         

Dettes 6,22  8,03  1,56  0,44  

Comptes financiers         

HORS-BILAN

Opérations de couverture         

Autres opérations         
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3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE

Nature de débit/crédit 31/05/2021

CRÉANCES
Dépôts de garantie en espèces 1 023 000,00

Coupons et dividendes en espèces 992 525,56

TOTAL DES CRÉANCES 2 015 525,56
DETTES

Frais de gestion fixe 320 747,87

Frais de gestion variable 99 740,03

Collatéraux 62 631 768,12

Autres dettes 467 601,92

TOTAL DES DETTES 63 519 857,94
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  -61 504 332,38

3.6. CAPITAUX PROPRES

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés

En parts En montant

Part AMUNDI ACTIONS France ISR I-C
   

Parts souscrites durant l'exercice   

Parts rachetées durant l'exercice -2,000 -151 004,15

Solde net des souscriptions/rachats -2,000 -151 004,15

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1,000
   

Part AMUNDI ACTIONS France ISR I-D
   

Parts souscrites durant l'exercice   

Parts rachetées durant l'exercice   

Solde net des souscriptions/rachats   

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1
   

Part AMUNDI ACTIONS France ISR P-C
   

Parts souscrites durant l'exercice 450 136,156 84 217 899,76

Parts rachetées durant l'exercice -129 679,922 -25 213 498,79

Solde net des souscriptions/rachats 320 456,234 59 004 400,97

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 394 622,204
   

Part AMUNDI ACTIONS France ISR P-D
   

Parts souscrites durant l'exercice 9 241,687 1 396 460,97

Parts rachetées durant l'exercice -18 977,338 -2 967 504,03

Solde net des souscriptions/rachats -9 735,651 -1 571 043,06

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 142 279,398
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3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En parts En montant

Part AMUNDI ACTIONS France ISR Z
   

Parts souscrites durant l'exercice 486,454 54 898 140,62

Parts rachetées durant l'exercice -293,654 -32 582 959,42

Solde net des souscriptions/rachats 192,800 22 315 181,20

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1 930,855
   

Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D
   

Parts souscrites durant l'exercice 128,287 11 000 000,89

Parts rachetées durant l'exercice -220,231 -20 826 035,31

Solde net des souscriptions/rachats -91,944 -9 826 034,42

Nombre de parts en circulation à la fin de l'exercice 1 150,371
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3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat

En montant
  

Part AMUNDI ACTIONS France ISR I-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  
  

Part AMUNDI ACTIONS France ISR I-D
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  
  

Part AMUNDI ACTIONS France ISR P-C
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  
  

Part AMUNDI ACTIONS France ISR P-D
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  
  

Part AMUNDI ACTIONS France ISR Z
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
  
  

Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D
Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises  

Commissions de souscription acquises  

Commissions de rachat acquises  
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3.7. FRAIS DE GESTION

31/05/2021
  

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-C 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 784,02

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,60

Frais de gestion variables  

Rétrocessions des frais de gestion  
  
  

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-D 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 310,71

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,60

Frais de gestion variables  

Rétrocessions des frais de gestion  
  
  

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-C 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 553 699,48

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables  

Rétrocessions des frais de gestion  
  
  

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-D 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 230 763,62

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,00

Frais de gestion variables  

Rétrocessions des frais de gestion  
  
  

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR Z 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 833 822,60

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,45

Frais de gestion variables 56 575,02

Rétrocessions des frais de gestion  
  
  

Parts AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D 

Commissions de garantie  

Frais de gestion fixes 530 413,25

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,45

Frais de gestion variables 42 201,73

Rétrocessions des frais de gestion  
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3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS

31/05/2021

Garanties reçues par l'OPC  

- dont garanties de capital  

 
Autres engagements reçus  

Autres engagements donnés  
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3.9. AUTRES INFORMATIONS

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire

31/05/2021

Titres pris en pension livrée  

Titres empruntés  

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie

31/05/2021

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine  

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan  

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe

Code ISIN Libellé 31/05/2021

Actions 2 607 298,96

FR0000045072 CREDIT AGRICOLE 2 607 298,96

Obligations  

TCN  

OPC 8 453 163,52

FR0007435920 AMUNDI CASH INSTITUT SRI-IC 8 355 973,53

FR0010173237 AMUNDI SERENITE PEA I-C 97 189,99

Instruments financiers à terme  

Total des titres du groupe 11 060 462,48
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat

31/05/2021 29/05/2020

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 472,47 539,15
Résultat 8 297 173,65 12 225 929,68

Total 8 297 646,12 12 226 468,83

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-C 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 1 690,81 8 880,06
Total 1 690,81 8 880,06

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-D 

Affectation
Distribution 1 051,95 1 915,40
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation   
Total 1 051,95 1 915,40

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 1 1
Distribution unitaire 1 051,95 1 915,40

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat 9,03 16,32
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31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-C 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 1 227 087,11 450 594,29
Total 1 227 087,11 450 594,29

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-D 

Affectation
Distribution 361 389,67 781 357,35
Report à nouveau de l'exercice 189,55 495,88
Capitalisation   
Total 361 579,22 781 853,23

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 142 279,398 152 015,049
Distribution unitaire 2,54 5,14

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat 3 873,34 7 476,97

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR Z 

Affectation
Distribution   
Report à nouveau de l'exercice   
Capitalisation 4 332 059,94 6 480 073,49
Total 4 332 059,94 6 480 073,49
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31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D 

Affectation
Distribution 2 374 170,18 4 503 143,41
Report à nouveau de l'exercice 6,91 8,95
Capitalisation   
Total 2 374 177,09 4 503 152,36

Informations relatives aux parts ouvrant droit à distribution

Nombre de parts 1 150,371 1 242,315
Distribution unitaire 2 063,83 3 624,80

Crédit d'impôt

Crédit d’impôt attachés à la distribution du résultat 19 440,61 37 925,63
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes

31/05/2021 29/05/2020

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 1 487 387,52 5 159 745,45
Plus et moins-values nettes de l'exercice 15 316 993,02 -20 464 277,09
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice   

Total 16 804 380,54 -15 304 531,64

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-C 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 3 127,07 -14 843,60
Total 3 127,07 -14 843,60

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-D 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées 5 419,84 3 513,22
Capitalisation   
Total 5 419,84 3 513,22

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-C 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 2 829 518,70 -844 336,79
Total 2 829 518,70 -844 336,79
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31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-D 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées 2 303 274,53 1 585 405,74
Capitalisation   
Total 2 303 274,53 1 585 405,74

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS France ISR Z 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées   
Capitalisation 7 558 136,39 -10 750 547,98
Total 7 558 136,39 -10 750 547,98

 

31/05/2021 29/05/2020

Parts AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D 

Affectation

Distribution   
Plus et moins-values nettes non distribuées 4 104 904,01  
Capitalisation  -5 283 722,23
Total 4 104 904,01 -5 283 722,23
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments 
caractéristiques de l'entité au cours des cinq derniers 
exercices 

31/05/2017 31/05/2018 31/05/2019 29/05/2020 31/05/2021

Actif net Global 
en EUR 279 247 452,12 410 431 689,45 329 770 656,63 295 277 474,67 485 199 697,76

Parts AMUNDI 
ACTIONS 
France ISR I-C 
en EUR 

Actif net 8 080 028,76 16 203 268,59 391 311,34 214 341,76 98 712,98

Nombre de titres 103,990 199,309 5,000 3,000 1,000

Valeur liquidative 
unitaire 77 700,05 81 297,22 78 262,26 71 447,25 98 712,98

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

3 600,48 3 491,92 -2 291,13 -4 947,86 3 127,07

Capitalisation 
unitaire  sur 
résultat

1 861,11 2 607,49 2 176,87 2 960,02 1 690,81

Parts AMUNDI 
ACTIONS 
France ISR I-D 
en EUR 

Actif net 54 195,81 73 525,83 51 618,25 45 848,26 60 857,76

Nombre de titres 1 1 1 1 1

Valeur liquidative 
unitaire 54 195,81 55 407,55 51 618,25 45 848,26 60 857,76

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées 

5 789,85 8 195,64 6 694,02 3 513,22 5 419,84

Distribution 
unitaire  sur 
résultat

1 306,02 1 782,66 1 443,51 1 915,40 1 051,95

Crédit d'impôt 
unitaire 4,215 17,143 22,57 16,32   (*)

Report à 
nouveau unitaire  
sur résultat

 0,44    

Parts AMUNDI 
ACTIONS 
France ISR P-C 
en EUR 

Actif net 5 671 996,72 10 562 240,00 6 020 541,27 12 193 826,55 89 280 983,20

Nombre de titres 31 361,788 56 040,632 33 315,274 74 165,970 394 622,204

Valeur liquidative 
unitaire 180,85 188,47 180,71 164,41 226,24

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

8,39 8,11 -5,29 -11,38 7,17

Capitalisation 
unitaire  sur 
résultat

3,71 5,31 4,31 6,07 3,10
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3.11. Tableau des résultats et autres éléments 
caractéristiques de l'entité au cours des cinq derniers 
exercices 

31/05/2017 31/05/2018 31/05/2019 29/05/2020 31/05/2021

Parts AMUNDI 
ACTIONS 
France ISR P-D 
en EUR 

Actif net 138 309 619,05 72 278 923,63 24 906 798,12 21 008 874,38 26 110 734,22

Nombre de titres 846 072,642 432 736,609 160 073,878 152 015,049 142 279,398

Valeur liquidative 
unitaire 163,47 167,02 155,59 138,20 183,51

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées 

17,47 24,73 20,19 10,42 16,18

Distribution 
unitaire  sur 
résultat

3,36 4,73 3,72 5,14 2,54

Crédit d'impôt 
unitaire 0,026 0,063 0,07 0,05   (*)

Parts AMUNDI 
ACTIONS 
France ISR Z en 
EUR 

Actif net  149 403 187,62 174 904 379,27 155 250 745,22 238 596 363,13

Nombre de titres  1 473,027 1 788,641 1 738,055 1 930,855

Valeur liquidative 
unitaire  101 425,96 97 786,18 89 324,41 123 570,31

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

 9,28 -2 860,84 -6 185,38 3 914,39

Capitalisation 
unitaire  sur 
résultat

 2 157,02 2 864,19 3 728,34 2 243,59

Parts AMUNDI 
ACTIONS 
FRANCE ISR Z 
D en EUR 

Actif net 127 131 611,78 161 910 543,78 123 496 008,38 106 563 838,50 131 052 046,47

Nombre de titres 1 280,051 1 562,024 1 277,720 1 242,315 1 150,371

Valeur liquidative 
unitaire 99 317,61 103 654,32 96 653,42 85 778,43 113 921,54

+/- values nettes 
unitaire non 
distribuées 

22,53 4 467,83 1 654,83  3 568,33

Capitalisation 
unitaire sur +/- 
values nettes

   -4 253,12  

Distribution 
unitaire  sur 
résultat

338,61 3 388,75 2 850,00 3 624,80 2 063,83

Crédit d'impôt 
unitaire 15,324 32,851 41,609 31,09   (*)

Report à 
nouveau unitaire  
sur résultat

 6,58    

 
(*) Le crédit d'impôt unitaire ne sera déterminé qu'à la date de mise en distribution, conformément aux dispositions fiscales en vigueur.
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

DEUTSCHE BOERSE AG EUR 7 647 1 022 403,90 0,21
SCOUT24 AG EUR 41 368 2 747 662,56 0,56
SIEMENS AG-REG EUR 3 221 427 233,44 0,09

TOTAL ALLEMAGNE 4 197 299,90 0,86
AUTRICHE

OMV AG EUR 8 100 379 242,00 0,08
TOTAL AUTRICHE 379 242,00 0,08

BELGIQUE
SOLVAY EUR 27 660 3 053 664,00 0,63

TOTAL BELGIQUE 3 053 664,00 0,63
ESPAGNE

INDITEX EUR 15 866 502 793,54 0,10
RED ELECTRICA DE ESPANA EUR 85 1 395,70  

TOTAL ESPAGNE 504 189,24 0,10
FRANCE

AIRBUS SE EUR 148 430 15 831 543,80 3,26
AIR LIQUIDE EUR 58 615 8 152 174,20 1,68
AIR LIQUIDE PRIME DE FIDELITE EUR 24 538 3 412 745,04 0,70
AIR LIQUIDE SA PRIME DE FIDELITE 2022 EUR 26 719 3 716 078,52 0,77
ALD SA EUR 47 863 601 159,28 0,13
ALSTOM EUR 13 318 612 494,82 0,13
ALTEN EUR 31 744 3 222 016,00 0,67
AXA EUR 292 027 6 593 969,66 1,36
BIOMERIEUX EUR 25 792 2 424 963,84 0,50
BNP PARIBAS EUR 327 428 18 286 853,80 3,77
BUREAU VERITAS EUR 24 241 610 145,97 0,12
CAPGEMINI SE EUR 34 687 5 294 970,55 1,09
CREDIT AGRICOLE EUR 213 678 2 607 298,96 0,54
DANONE EUR 242 161 14 117 986,30 2,91
DASSAULT SYSTEMES EUR 29 614 5 574 835,50 1,15
EDENRED EUR 33 032 1 468 933,04 0,30
EDENRED RTS 02-06-21 EUR 33 032   
EDF EUR 842 9 619,85  
EIFFAGE EUR 6 930 626 056,20 0,13
ENGIE EUR 170 561 2 072 316,15 0,42
ESSILORLUXOTTICA EUR 78 191 11 093 739,08 2,28
FAURECIA EX BERTRAND FAURE EUR 4 203 185 898,69 0,03
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA-W/I EUR 14 589 1 000 805,40 0,21
GECINA NOMINATIVE EUR 13 637 1 779 628,50 0,37
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
HERMES INTERNATIONAL EUR 7 105 8 188 512,50 1,69
KERING EUR 25 004 18 710 493,20 3,86
KLEPIERRE EUR 67 090 1 586 007,60 0,33
L'OREAL EUR 46 128 16 988 942,40 3,50
L'OREAL PRIME DE FIDELITE EUR 23 416 8 624 112,80 1,78
LA FRANCAISE DES JEUX EUR 70 682 3 290 247,10 0,68
LEGRAND SA EUR 111 642 9 561 020,88 1,97
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 74 891 48 828 932,00 10,06
MICHELIN - CATEGORIE B EUR 49 696 6 251 756,80 1,29
NATIXIS EUR 708 083 2 871 984,65 0,59
NEOEN SA EUR 41 377 1 397 715,06 0,29
NEXITY EUR 361 15 349,72  
ORANGE EUR 258 884 2 694 982,44 0,56
PERNOD RICARD EUR 39 132 7 049 629,80 1,45
PUBLICIS GROUPE SA EUR 69 088 3 834 384,00 0,79
SAFRAN SA EUR 76 520 9 362 987,20 1,93
SAINT-GOBAIN EUR 105 158 5 764 761,56 1,19
SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 12 736 4 513 638,40 0,93
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 92 568 11 978 299,20 2,47
SOCIETE GENERALE SA EUR 298 195 7 814 199,98 1,61
SODEXO / EX SODEXHO ALLIANCE EUR 51 219 4 056 544,80 0,84
SR TELEPERFORMANCE EUR 21 913 6 893 829,80 1,42
SUEZ SA EUR 24 691 492 832,36 0,11
TF1 - TELEVISION FRANCAISE 1 SA EUR 156 750 1 340 212,50 0,28
THALES EUR 89 757 7 527 022,02 1,55
TOTAL SE EUR 654 176 24 796 541,28 5,11
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 17 1 210,06  
VALEO SA EUR 107 133 2 865 807,75 0,59
VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 35 391 909 548,70 0,18
VINCI (EX SGE) EUR 34 994 3 251 642,48 0,67
VIRBAC SA EUR 5 090 1 359 030,00 0,28
VIVENDI EUR 74 2 199,28  
WORLDLINE SA EUR 85 795 6 716 032,60 1,38

TOTAL FRANCE 348 836 644,07 71,90
IRLANDE

CRH PLC EUR 131 825 5 611 790,25 1,15
TOTAL IRLANDE 5 611 790,25 1,15

ITALIE
ENEL SPA EUR 52 280 421 167,68 0,09

TOTAL ITALIE 421 167,68 0,09
LUXEMBOURG

APERAM EUR 5 198 237 080,78 0,05
ARCELORMITTAL EUR 138 021 3 712 074,80 0,77
EUROFINS SCIENTIFIC EUR 17 217 1 519 744,59 0,31
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
TOTAL LUXEMBOURG 5 468 900,17 1,13

PAYS-BAS
KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 69 998 1 653 702,75 0,34
KONINKLIJKE DSM EUR 3 940 593 758,00 0,12
KONINKLIJKE DSM NV RTS 25-12-21 EUR 3 940   
KONINKLIJKE KPN NV EUR 156 403 425 103,35 0,09
STELLANTIS NV EUR 602 869 9 799 032,73 2,02
STMICROELECTRONICS NV EUR 205 977 6 313 195,05 1,30
WOLTERS KLUWER EUR 7 806 612 302,64 0,13

TOTAL PAYS-BAS 19 397 094,52 4,00
PORTUGAL

GALP ENERGIA SGPS SA CLASSE B EUR 295 922 3 012 485,96 0,62
TOTAL PORTUGAL 3 012 485,96 0,62
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 390 882 477,79 80,56

TOTAL Actions et valeurs assimilées 390 882 477,79 80,56
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

AMUNDI CASH INSTITUT SRI-IC EUR 38,542 8 355 973,53 1,72
AMUNDI SERENITE PEA PEA I-C EUR 8,821 97 189,99 0,02

TOTAL FRANCE 8 453 163,52 1,74
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 8 453 163,52 1,74

TOTAL Organismes de placement collectif 8 453 163,52 1,74
Titres reçus en garantie
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

HERMES INTERNATIONAL EUR 24 080 27 752 200,00 5,72
ING GROEP NV EUR 182 682 2 071 613,88 0,43
TECHNOGYM EUR 156 073 1 616 916,28 0,33
VINCI (EX SGE) EUR 72 467 6 733 633,64 1,39

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 38 174 363,80 7,87

Obligations et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 0.0% 25-02-22 EUR 441 263 443 460,49 0,09
FRANCE GOVERNMANT BOND OAT 5.5% 25-04-29 EUR 2 548 584 3 702 390,82 0,76

TOTAL Obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 4 145 851,31 0,85

TOTAL Titres reçus en garantie 42 320 215,11 8,73
Dettes représentatives des titres reçus en garantie -42 320 215,11 -8,73
Créance représentative de titres prêtés
ESPAGNE

RED ELECTRICA DE ESPANA EUR 214 300 3 518 806,00 0,73
TOTAL ESPAGNE 3 518 806,00 0,73

FRANCE
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3.12. Inventaire détaillé des instruments financiers en 
EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
ALD SA EUR 1 100 13 816,00 0,01
AXA EUR 392 500 8 862 650,00 1,82
EDF EUR 215 000 2 456 375,00 0,50
ENGIE EUR 101 800 1 236 870,00 0,25
NEXITY EUR 20 000 850 400,00 0,18
ORANGE EUR 228 946 2 383 327,86 0,49
PERNOD RICARD EUR 5 400 972 810,00 0,20
SANOFI EUR 275 373 23 949 189,81 4,94
SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 102 500 13 263 500,00 2,73
TF1 - TELEVISION FRANCAISE 1 SA EUR 34 500 294 975,00 0,06
UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 86 100 6 128 598,00 1,27
VINCI (EX SGE) EUR 92 075 8 555 609,00 1,76
VIVENDI EUR 223 616 6 645 867,52 1,37

TOTAL FRANCE 75 613 988,19 15,58
LUXEMBOURG

APERAM EUR 31 420 1 433 066,20 0,29
TOTAL LUXEMBOURG 1 433 066,20 0,29

PORTUGAL
GALP ENERGIA SGPS SA CLASSE B EUR 134 557 1 369 790,26 0,29

TOTAL PORTUGAL 1 369 790,26 0,29
TOTAL Créance représentative de titres prêtés 81 935 650,65 16,89

Indemnités sur titres prêtés 35 891,18 0,01
Instruments financier à terme

Engagements à terme fermes
Engagements à terme fermes sur marché réglementé ou 
assimilé
CAC 40 FUT 0621 EUR 274 231 115,00 0,05

TOTAL Engagements à terme fermes sur marché 
réglementé ou assimilé 231 115,00 0,05

TOTAL Engagements à terme fermes 231 115,00 0,05
TOTAL Instruments financier à terme 231 115,00 0,05

Appel de marge
APPEL MARGE CACEIS EUR -231 115 -231 115,00 -0,05

TOTAL Appel de marge -231 115,00 -0,05
Créances 2 015 525,56 0,41
Dettes -63 519 857,94 -13,09
Comptes financiers 65 396 847,00 13,48
Actif net 485 199 697,76 100,00

 
Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-D EUR 142 279,398 183,51
Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-D EUR 1 60 857,76
Parts AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D EUR 1 150,371 113 921,54
Parts AMUNDI ACTIONS France ISR Z EUR 1 930,855 123 570,31
Parts AMUNDI ACTIONS France ISR I-C EUR 1,000 98 712,98
Parts AMUNDI ACTIONS France ISR P-C EUR 394 622,204 226,24
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Complément d'information relatif au régime fiscal du 
coupon 

Décomposition du coupon : Part AMUNDI ACTIONS France ISR I-D

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

    

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

1 051,95 EUR 1 051,95 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et soumis 
à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Revenus non déclarables et non imposables     

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

    

TOTAL 1 051,95 EUR 1 051,95 EUR

 

Décomposition du coupon : Part AMUNDI ACTIONS France ISR P-D

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

    

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

361 389,67 EUR 2,54 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et soumis 
à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Revenus non déclarables et non imposables     

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

    

TOTAL 361 389,67 EUR 2,54 EUR

 

Décomposition du coupon : Part AMUNDI ACTIONS FRANCE ISR Z D

 NET GLOBAL DEVISE NET UNITAIRE DEVISE
Revenus soumis à un prélèvement à la source obligatoire 
non libératoire

    

Actions ouvrant droit à abattement et soumis à un 
prélèvement à la source obligatoire non libératoire

2 374 170,18 EUR 2 063,83 EUR

Autres revenus n'ouvrant pas droit à abattement et soumis 
à un prélèvement à la source obligatoire non libératoire

    

Revenus non déclarables et non imposables     

Montant des sommes distribuées sur les plus et moins-
values

    

TOTAL 2 374 170,18 EUR 2 063,83 EUR
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Annexe(s) 
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Caractéristiques du fonds (suite) 
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