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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Revue de marchés

Au cours des douze derniers mois, la tendance haussiére des actions mondiales a été alimentée par les bons résultats des entreprises
américaines et 'engouement pour les valeurs susceptibles de profiter de I'essor de l'intelligence artificielle (‘.A."). L'indice MSCI AC World (en
dollars) a gagné 29,7 %. La volatilité autour de cette tendance s’explique par les nombreux ajustements des anticipations sur la politique
monétaire de la Réserve fédérale des Etats-Unis (‘Fed’) au fil des mois et par deux épisodes trés spécifiques qui ont animé les marchés pendant
I'été 2024,

Le risque géopolitique est revenu au premier plan apres les attentats en Israél le 7 octobre et les craintes d’escalade dans la région alors que
les investisseurs étaient déja confrontés aux tensions sur les taux longs qui s’accentuaient depuis I'été. Les actions mondiales ont alors retrouvé
leur plus bas depuis mars 2023. Entre fin octobre et fin mars, la hausse des actions a été pratiquement ininterrompue. Les commentaires des
banques centrales laissant clairement entendre que des baisses de taux directeurs interviendraient dans les prochains mois dans la plupart des
économies développées ont rassuré les investisseurs sur fond de solides perspectives bénéficiaires. Par la suite, les variations sont devenues
plus erratiques.

Les incertitudes sur le calendrier de politique monétaire de la Fed ont alimenté la nervosité que les baisses de taux directeurs en Suisse (mars)
et en Suede (mai), et 'engagement de la Banque Centrale Européenne (‘BCE’) & baisser en juin n’ont pas suffi a dissiper. En juin, la montée
des incertitudes politiques apres I'annonce inattendue de la dissolution de '’Assemblée nationale en France a pesé sur les actions de la zone
€euro sans conséquences sur les autres places boursieres. Aprés une premiére quinzaine de juillet trés favorable, une correction significative est
intervenue, essentiellement dans un mouvement de prises de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement surperformé
jusqu'alors. Les grandes valeurs technologiques ont été touchées, suscitant quelques débats sur la pertinence de I'LA. comme théme
d’investissement.

Une deuxieme alerte sérieuse est survenue début ao(t dans un contexte de liquidité réduit et de ventes forcées du fait du débouclement des
opérations de carry trade en yens aprés la remontée inattendue du taux directeur de la Banque du Japon le 31 juillet. Le rebond qui a suivi cet
épisode brutal s'est affirmé lorsque les investisseurs ont été rassurés sur la résistance de I'économie américaine, I'évolution de l'inflation et la
perspective de baisses des taux. Les actions mondiales, qui avaient terminé aodt sur un record sont toutefois restées fébriles début septembre.
L’engagement de la Fed a assurer I'atterrissage en douceur aprés une premiére baisse plus forte qu’attendu de ses taux directeurs le 18 et les
annonces d’ambitieuses mesures monétaires et budgétaires en Chine ont permis a I'indice MSCI AC World en dollars de terminer a un plus
haut.

La situation conjoncturelle en Chine a été I'autre élément crucial de I'année écoulée sur les actions. Alors que les précédentes annonces étaient
restées timides et n’avaient pas suscité d’enthousiasme, les investisseurs ont paru convaincus de la volonté des autorités d’atteindre I'objectif
de croissance du PIB cette année. Les baisses importantes de plusieurs taux directeurs, un soutien direct aux consommateurs, des mesures
pour le secteur immobilier ont entrainé un rebond des actions chinoises en septembre.

Revue des performances

Les performances annuelles s’élévent a 13.38% pour la part Classic C, 13.38% pour la part Classic D, 14.46% pour la part Privilege C et 14.46%
pour la part Privilege D.

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs de 'OPC.

Quatriéme trimestre 2023

Sur la période, la performance du fonds est de +8,28% (nette de frais) contre 7,75% pour son indice de référence (MSCI EMU NR).
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Le fonds a réalisé une performance supérieure a celle de son indice de référence. L'allocation sectorielle a eu un impact négatif et la sélection
de titres un impact positif.

En termes d'allocation, nous avons profité de la sous-pondération de la santé et la surpondération de la technologie.

La contribution de nos choix de valeurs dans les secteurs de la santé (Grifols et Eurofins Scientific), de la consommation courante (L'Oréal) et
des services de communication (Deutsche Telekom) a été positive.

Les meilleures performances absolues du trimestre ont été réalisées par Grifols (+25,8%), Siemens (+25,3%) et ASML (+22,2%).
Les moins bonnes performances absolues du trimestre ont été affichées par Alstom (-46,2%), Worldline (-41,5%) et Kering (-7,6%).

Sur la période, nous n'avons pas modifié la structure du portefeuille.

Premier trimestre 2024

Sur la période, la performance du fonds est de +5,08% (nette de frais) contre +10,25% pour son indice de référence (MSCI EMU NR).

Le fonds a réalisé une performance inférieure a celle de son indice de référence. L’allocation sectorielle a eu un impact positif et la sélection de
titres un impact négatif.

En termes d’allocation, nous avons profité de la sous-pondération des secteurs des services aux collectivités, de I'immobilier et de la santé.
La contribution de nos choix de valeurs dans les secteurs des matériaux (DSM-Firmenich et Linde) a été positive.

Les meilleures performances absolues du premier trimestre ont été réalisées par ASML (+31,0%), Intesa Sanpaolo (+27,2%) et Banco Santander
(+19,7%).

Les moins bonnes performances absolues du trimestre ont été affichées par Grifols (-46,7%),Worldline (-27,3%) et Neste (-21,2%).

Sur le trimestre, nous avons initié une position dans ASR Nederland et vendu nos positions dans Infineon Technologies et Alstom.

Deuxiéme trimestre 2024

Sur la période, la performance du fonds est de -0,71% (nette de frais) contre -1,74% pour son indice de référence (MSCI EMU NR).

Le fonds a réalisé une performance supérieure a celle de son indice de référence. L’allocation sectorielle a eu un impact négatif et la sélection
de titres un impact positif.

En termes d'allocation, nous avons profité de la sous-pondération du secteur de I'industrie et la surpondération des services de communication.

La contribution de nos choix de valeurs dans les secteurs de la consommation discrétionnaire (Michelin, Amadeus IT et Prosus), de l'industrie
(Schneider Electric) et de la finance (Intesa Sanpaolo) a été positive.

Les meilleures performances absolues ont été réalisées par Prosus (+14,4%), Schneider Electric (+8,6%) et ASML (+8,3%).

Les moins bonnes performances absolues du trimestre ont été affichées par Neste (-33,8%), Eurofins Scientific (-21,2%) et Pernod-Ricard (-
15,4%).

Sur le trimestre, nous avons initié une nouvelle position dans Danone et nous avons également vendu notre position dans Sampo.

Troisiéme trimestre 2024

Sur la période, la performance du fonds est de 0,36% (nette de frais) contre 3,07% pour son indice de référence (MSCI EMU).
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Le fonds a réalisé une performance inférieure a celle de son indice de référence. L'allocation sectorielle et la sélection de titres ont eu un impact
négatif.

En termes d'allocation sectorielle, la sous-pondération de la technologie et la surpondération de la finance et des matériaux ont eu un impact

positif a la performance relative.

La contribution de nos choix de valeurs dans le secteur des matériaux (DSM-Firmenich) et de la santé (Grifols et Eurofins Scientific) a été
positive.

Les meilleures performances absolues ont été réalisées par Grifols (+30,1%), Eurofins Scientific (+23,4%) et Prosus (18,1%).
Les moins bonnes performances absolues ont été affichées par Worldline (-35,7%), STMicroelectronics (-27,5%), et Kering (-24,1%).
Sur le trimestre, nous avons vendu notre position dans Pernod-Ricard.

Les principaux contributeurs sur les douze derniers mois ont été :

Intesa Sanpaolo (+73,4%):

Le titre de la plus grande banque italienne continua de publier de trés bons résultats, comme tout au long de I'année 2023. La société a mis
I'accent sur la forte génération de capital et des niveaux élevés de taux de rendement jusqu'en 2025. La Direction de la banque prévoit une
poursuite de la croissance des revenus d'intérét, un rebond des commissions, des colits stables et la persistance d’un faible niveau de provisions.
A nos yeux, la banque a réussi a dépasser les attentes du marché grace a sa dynamique, a son efficacité opérationnelle et a ses bons
rendements.

Schneider Electric (+52,7%):

L’action Schneider Electric a publié de solides résultats tout au long de la période. Le 15 février, le groupe industriel a publié de bons résultats
au titre du 4éme trimestre 2023, ils ont été salués par le marché. Au cours du deuxieme trimestre 2024, les actions Schneider Electric ont été
soutenues par les résultats rassurants du premier trimestre que la société a publiés fin avril et par des messages confiants que le management
a fournis tout au long des conférences d'investisseurs au cours du mois de juin. L’action Schneider Electric a de nouveau publié de solides
résultats a la fin du mois de juillet, avec un chiffre d'affaires du T2 en hausse de 0,5% et un EBITA ajusté du S1 en progression de 4,5% sur les
estimations du consensus. Les résultats ont été tirés par l'activité de gestion de I'énergie. La société a réitéré ses prévisions de croissance
organique de 6 a 8 % pour I'exercice 2024 et a relevé ses prévisions d’EBITA pour I'exercice 2024, tablant désormais sur une croissance
organique de I'EBITA de +9-13 % contre +8-12 % précédemment, avec une marge de +60-80 points de base contre 40-60 points de base
précédemment. Ces résultats confirment la capacité du groupe a bénéficier d'opportunités de croissance dans les secteurs intégrés verticalement
Data Centers & Networks, Buildings, Industry et Infrastructure.

DSM-Firmenich (+57,5%):

Le groupe néerlandais DSM a réuni un leader mondial des ingrédients pour la santé, la nutrition et les biosciences avec le numéro 2 mondial
des parfums et ardmes, Firmenich, lors de sa fusion en 2023. Aujourd’hui le groupe est un acteur de premier plan dans le domaine des ingrédients
a haute valeur ajoutée. La séparation de la division Animal Nutrition & Health (« ANH »), devrait étre finalisée en 2025. Les demiers trimestres
ont montré une reprise de la croissance en volume et les premiers impacts des synergies en termes de co(ts. En outre, le marché des vitamines,
affecté jusqu'ici par des surcapacités, a connu une forte réappréciation des prix des vitamines A et E. Par conséquent, les investisseurs
s'attendent a une nouvelle amélioration de 'EBITDA pour I'année 2024. A moyen terme, DSM-Firmenich cible 5-7% de croissance organique
des ventes et 22-23% de marge d’EBITDA ajustée hors ANH, ainsi que des synergies d'EBITDA d’EUR 350 millions. La Direction est confiante
dans l'atteinte de ces objectifs grace aux moteurs de croissance structurelle de la parfumerie et de la beauté et a la tendance croissante de
reformulation dans l'industrie alimentaire, qui soutient largement sa division Taste, Texture & Health. Nous pensons qu'ils vont également
bénéficier de la croissance des ingrédients HMO (environ EUR 100 millions de ventes ciblées a moyen terme) en alimentation infantile. Le
groupe offre aujourd'hui un meilleur profil de croissance a la suite de son recentrage sur des activités moins cycliques et des ingrédients a plus
forte valeur ajoutée.

Les principaux détracteurs sur les douze derniers mois ont été :

Worldline (-75,9%):

Les actions du processeur de paiements électroniques, Worldline, sont treés volatiles. Aprés I'avertissement sur résultats d’octobre dernier lors
de la publication des résultats du 3éme trimestre 2023 qui avait déclenché une baisse spectaculaire du cours de bourse, les actions Worldline
ont poursuivi leur baisse au cours au premier trimestre 2024. Aprés la publication des ventes du T1 de la société le 2 mai, ils ont bénéficié d’un
rallye de soulagement, bien que sur une base trés déprimée. Worldline a annoncé une croissance de son chiffre d’affaires qui correspond
exactement aux attentes du marché, et a fait des commentaires positifs sur I'exécution de son plan de restructuration, baptisé « Power 24 », qui
devrait les remettre sur la voie de la croissance et rétablir la rentabilité au niveau de leurs pairs. Compte tenu de la baisse du niveau de
valorisation des actions et de I'absence d’'une nouvelle détérioration des fondamentaux de la société, les actions ont augmenté en mai.
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Cependant, en juin, les actions Worldline ont tout simplement cédé 'essentiel de leur rallye de mai, étant affectées par la faiblesse générale des
valeurs frangaises, en particulier celles qui appartiennent au secteur financier. Le 13 septembre dernier, les actions Worldline, ont souffert d’'un
nouvel avertissement sur résultat, qui n'intervient que six semaines aprés la publication des résultats pour le premier semestre de 'année, le
1er aolt, ou la société avait déja réduit ses perspectives. Comme en aolt, les attentes annuelles inférieures ont été attribuées a un
environnement commercial plus faible que prévu au cours des mois d'été. Les perspectives du Flux de Trésorerie Disponible ont été abaissées
mais restent positives (EUR 200 millions au lieu d’EUR 230 millions). Ce dernier avertissement a été publié conjointement avec 'annonce du
départ du Directeur Général par le Conseil d’Administration. Le niveau de valorisation extrémement bas des actions (méme en utilisant des
estimations révisées) et le fait que Worldline reste rentable avec un bilan solide n’ont pu empécher la baisse du cours.

Neste (-44,9%):

Neste est le premier producteur mondial de diesel et de carburéacteur renouvelables, produits raffinés a partir de produits agricoles mais aussi
de déchets et de résidus. Le titre a souffert de la publication, en début d’année, de résultats 2023 certes satisfaisants mais accompagnés de
prévisions 2024 jugées un peu décevantes. Les actions de Neste ont continué a souffrir au deuxiéme trimestre 2024. La société le 19 juin a
confirmé les conditions difficiles sur le marché du diesel renouvelable (« RD ») a la suite notamment de la baisse des prix du diesel. Sa marge
de vente a été réduite de 21% a mi-parcours, passant de USD 480-580 a USD 360-480 dollars par tonne, en raison de la baisse des prix du
diesel et de la hausse des codts d'entrée des déchets et des résidus. La direction a également abaissé ses perspectives de volumes des ventes
2024 de 11% pour RD et de 25% pour SAF, la demande spontanée pour les SAF étant actuellement faible. Nous pensons que le marché des
SAF devrait changer de fagon significative en 2025, puisque 1,2 million de tonnes de demande réglementaire devraient provenir du Royaume-
Uni et de I'Union Européenne. L'augmentation des niveaux prescrits de RD en Californie, au Canada, en Allemagne et aux Pays-Bas devrait
accompagner une solidification des prix.

STMicroelectronics (-34,5%):

STMicroelectronics (‘STM’), 'un des plus grands fournisseurs de semi-conducteurs fabriqués a partir de carbure de silicium, a été l'un de nos
principaux détracteurs. Les actions STM ont été fréquemment touchées par les préoccupations économiques mondiales. Le 25 janvier 2024,
STM a publié ses résultats pour le 4eéme trimestre 2023. lIs ont été mal percus par le marché car ils se sont révélés plus bas que les attentes
des analystes. Aprées avoir di faire face & la faiblesse de la demande de ses clients de I'industrie de I'électronique grand public, STM constate
désormais un ralentissement de l'activité de ses clients industriels, ce ralentissement, déja perceptible au 3éme trimestre, s’est poursuivi au
4éme. Le 25 juillet, STM a publié des résultats qui étaient conformes aux attentes du marché pour son deuxieme trimestre, mais la Direction a
fourni des objectifs plus faibles que prévu pour le reste de 'année.

Perspectives

Maintenant que l'inflation est sensiblement moins élevée qu'il y a 18 mois et que la rhétorique des marchés se tourne désormais vers la magnitude
et le calendrier de futures baisses des taux d'intérét, les marchés Actions semblent étre relativement bien soutenus.

Au cours de I'année 2024, le scénario "d'atterrissage en douceur" aux Etats-Unis s'est confirmé. Pour la zone euro et le Royaume-Uni, le défi
consiste a soutenir leur reprise aprés une stagnation récente, tandis que pour la Chine la croissance économique n'a cessé d'étre révisée en
baisse. Les cycles de croissance mondiale ne sont plus hautement synchronisés.

Certes, l'incertitude économique et le risque géopolitique restent élevés avec la situation en Ukraine et au Moyen-Orient, ainsi qu'avec les
élections présidentielles américaines étant une source potentielle de volatilité. Cela nous rappelle clairement que I'appétit des investisseurs peut
varier trés rapidement, indépendamment des fondamentaux des sociétés.

Au cours des trois premiers trimestres de 'année, la classe d'actifs Actions Européennes a souffert jusqu'a présent de son exposition a la Chine
et des remous politiques en Europe. A ce titre, les récentes mesures d’assouplissement en Chine sont susceptibles de soutenir la confiance,
méme si leur impact sur la croissance est encore limité.

Dans ce contexte, nous restons convaincus quant a 'opportunité qui s'offre aux actions européennes de grande capitalisation. A fin septembre
2024, l'indice MSCI Europe se négociait sur un multiple de capitalisation des bénéfices de 13,6x pour les 12 prochains mois (« NTM »). Cela
représente une légére décote par rapport a la moyenne de 14,2x NTM des 10 derniéres années.

Nous estimons que les actions européennes de grande capitalisation bénéficient de moteurs de croissance plus diversifiés que d’autres régions.
Par exemple, le marché américain génére une majeure partie, de maniére disproportionnée, de ses bénéfices du secteur technologique, alors
que le marché européen est doté d’une plus grande diversité sectorielle, notamment gréce a la Finance, I'Industrie et le Luxe.
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Paragraphe ABERDEEN
Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été inddment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu'un OPC résident constitue a la lumiéere du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans I'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les Iégislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impéts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d'effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogene pour ce type de réclamations. C'est pour cette raison
que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant I'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

Réfaction

En application des dispositions prévues par l'article 158 du Code général des impbts relatives a linformation concernant la
part des revenus éligible a la réfaction de 40 % et celle non éligible a cette réfaction, nous vous informons que les revenus
dont la distribution est envisagée se répartissent de la maniére suivante ;

Part : Classic D

Distribution unitaire par part : 0.11 €

- dont part éligible a la réfaction de 40% : 0.11 €
- dont part non éligible a la réfaction : 0.00 €

Part : Privilege D

Distribution unitaire par part : 0.23 €

- dont part éligible a la réfaction de 40% : 0.23 €
- dont part non éligible a la réfaction : 0.00 €

* % %
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0O007496047 [BNP PARIBAS CASH INVEST Achat 18 103 526,23
ES0109067019 |AMADEUS IT GROUP SA Achat 16 383 955,85
FR0000121485 [KERING Achat 15 665 580,62
FR0O007496047 [BNP PARIBAS CASH INVEST Achat 13 874 781,55
FR0O007496047 |BNP PARIBAS CASH INVEST Achat 13599 683,72

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0007496047 |BNP PARIBAS CASH INVEST Vente 32610450,71
DE0006231004 [INFINEON TECHNOLOGIES AG Vente 14 261 089,94
FRO007496047 [BNP PARIBAS CASH INVEST Vente 14171 718,23
NL0010273215 |ASML HOLDING NV Vente 11333 097,01
FRO000120073 |AIR LIQUIDE SA Vente 11 069 388,64

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k

* k k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par investissement
durable, on entend
un imvestissement
dans une activité
BConomigue qui
contribue 4 un
objectif
ervironnementzal ou
social, pour avtant
gu'il me cavse de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et gue les
sociétes dans
lesquelles le produit
fimancier a investi
appliguent des
pratigues de bonne
gouUvernance.

La Taxinomie de 'UE
25t un systéme de
classification institué
par le Réglement
(UE) 2020vB52, qui
dresse une liste
d'activités
Economigues
durables sur le plan
environnemental Ce
réglement ne
comprend pas de
lizte d'activités
aronomigues
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
emvironnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinomie.

Modéle d'informations périodiques pour les produits financiers visés & l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et i l"article 8, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BM® PARIBAS BEST SELECTION Identifiant dentité juridique : 9885005003 MY 1YM 5841

e CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-IL un objectif d'investissement durable?

T Oul ® »® NMon
Il a réalisé des o |l promouvait des caractéristiques
Investissements durables environnementales et/ou soclales (E/S) et,
ayant un objectif bien qu'il n'ait pas ev d'objectif
environnemental - % d'investissement durable, il présentait une
o proportion de 66.1% d'investissements
dans des activités durables
€conomiques qui sont
considérées comme durables ® ayant un objectif environnemental et
sur Le plan environnemental réalisés dans des activités économiques
au titre de la taxinomie de qui sont considérées comme durables sur
I'UE le plan environnemental au titre de la

taxinomie de L'UE
dans des activités

économiques qui ne sont pas ® ayant un objectif environnemental et
conzidérées comme durables réalisés dans des activités économigques
sur Le plan environnemental gui ne sont pas considérées comme
au titre de la Taxinomie de durables sur le plan emvironnemental au
["UE titre de la taxinomie de I'UE
% ayant un objectif social
Il a réalisé des IL promouvait des caractéristiques E/S,
investissements durables mais n'a pas réalisé d'investissements
ayant un objectif social : __% durables

Sauf indication contraire, toutes les données réelles du présent rapport périodigue sont exprimées en
mayenne pondérée trimestrielle.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou soclales
promues par ce prodult financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractéristiques emvironnementales et sociales en dvalvant les
imvestissements sous-jacents par la prise en compte de critéres environnementawe, sociaux et de
powvernance (ESG) & U'aide d'wne méthodologie ESG propriétaire, &t en investissant dans des emetteurs
justifiant de pratigues environnementales et sociales supdrieures ou en vaoie d'amélioration, tout en
mettant en oewvre de solides pratigues de gouvernance d'entreprize dans leurs sectewrs d'activité

Le produit financier vise 4 améliorer son profil ESG par rapport & son wnivers d'investissement.
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la performance ESG d'un Smettewr est évaleée par rapport 4 une combinaison de facteurs
EMvironmEmeantawy, sociaux et de gouvernance, qui incluent, sans s Limiter

- Sur le plan environnemental - le réchaufferment climatique et La lutte contre les émissions de gaz 4

effet de serre {GES), l'efficacité énergétique, I'économie des ressources naturelles, niveau d'émission de
[02 et intensité &nergétique

- Sur le plan social - Lla gestion de l'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique
de formation, les rémunérations, taw de rotation du personnel et résultat PISA (Programme
International pour le Suivi des Acguis des dléves)

- Sur Le theme de La gowvernance d'entreprize : L'indépendance du conseil d administration vis-avis de
la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritzires, la séparation des fonctions de
direction et de controle, La lutte contre la corruption, e respect de la liberté de La presse

Des critkres d'exclusion sont appligués & L'égard des émettewrs gui enfreignent les mormes et
comventions internationales ou gui sont actifs dans des secteurs sensibles définis par la politigue de
conduite responsable des entreprises (« Politigue REC =)

En putre, la société de gestion cherche & promouvoir de meilleures pratigues en mettant en ewvre une
palitigue active d'engagement awec les entreprises vers des pratigues responsables (engagement
individuel et collectif auprés des entreprises, politigue de vote en assemblée générale).

Aucun indice de référence n'a étd désigné pour atteindre les caractéristiques emvironnementales ou
saciales promues par e produit financier.

Les objectifs environnementaw: zinsi gue les objectifs sociaux awaguels les investissements durables
dv produit financier ont contribeés sont indiqués & la guestion « Quels étzient les objectifs des
imvestissernents durables que le produit financier entendait notamment réaliser et comment les
imvestissernents durables effectués v ont-ils contribué? »

Quelle a &td la performance des indicatevrs de durabilite 7

Les indicateurs de durabilité suvivants sont utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristigues emnvironnementales ow socizles promues par e produit financier
Les indicatevrs de

durabilité *  Le pourcentzge du portefeville qui se conforme & la Politique RBC - 100%

rmettent de
ﬁesurer {2 manikre «  Lepourcentage du portefeville (hors Liguidités détenues A titre accessoine) gui est couvert par
dont Les Ll'analyse ESG fondée sur la méthodologie propridtaire ESG - 100%
EEI?'IE'EFiET-iqUES « Lz note ESG moyenne pondérée du portefewille du produit financier doit &tre supérieure 4 la
environnementales note ESG mayenne pondérée de son univers dinvestissement de référence aprés L'élimination
ou sociales promues d'aw moins 20% des titres ayant le score ESG Lo plus faible : 869 vs 655 (MSCI EMU (EUR)
par le produit NR)
financier sont

. Le pourcentage du portefeuille duo produit financier investi dans des «investissements

atteimtes.
durables » tels gue définis & 'article 2 (17) duv Réglement SFDR - 66.1%

-.et parrapport avx pdriodes précddentes ?

[ Tndicateor 077" 7023%* Commentaire
Le pourcentage du portefeville qui se conforme Conforme & L'engagemant du
i la Politique RBC 100% 100 produit financier

Le pourcentage du portefeullle (hors Liguedites
détenues & titre accessoire) qui 8st couvert par
l'analyse ESG fondée sur la méthodologie
propriécaire ESG

La note ESG movenne pondérée du portefeuille
du produit financier doit étre supérieure 2 la o Conforme & L'engagement du
nate ESG 'EI:[FEF‘I‘IE pondérée deps:ur' uniwers BATVsBAL | BESvs 855 ! priodu Lfr'g;r'gz er
dinvestissement  de référence aprés

Conforme & Uengagement du
100% 100 produit financier
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l'élimination d’zu maoins 20% des titres ayant Le
score ESG Le plus faible

le pourcentage du portefeuille du produit
finarcier investi dans des «inwestissements
durables » tels que définis 4 L'article 2 (17) du
Reglement SFDR

* les chiffres publies en 2072 ont &t calculés 3 la date de cliture de LUewercice comptable
** Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en maoyenne pondérée trimestrielle.

Conforme 4 U'engagement du

38.2% e6.1% produit financier

Quels dtaient les objectifs des investissements dvrables gue le produit
financier entendait notamment rdaliser et comment les investissements
duralbles gffectvds y ont-ils contribvd?

Les investissements durables réalisés par le produit financier wisent 3 financer les sociétés gui
contribuent aw objectifs environnementaw: et/ou sociawvx par Le bizis de leurs produits et services ainsi
que levurs pratiqees durables. La méthodologie proprigtaire intégre différents critéres dans sa definition
des investissements durables qui sont considérés comme des composants essentiels pour qualifier une
entreprize de « durable »_ Ces critkres sont complémentaires les uns des autres. Dans la pratigue, un
eémetteur doit remplir au meoins 'un des oritdres décrits ci-dessous pour &tre considéré comme
contribuant & un objectif emvironnemental ov social

1 Une société dont L'activité économigue est alignée sur les objectifs du Réglement européen sur la
taonomie

2. Une société dont L'activitd économigue contribue 2 un ou plusieurs objectifs de développement
durable des Mations unies (QDD de 'ONU)

3. Une société gpérant dans le secteur des émissions de GES élevées qui fait évoluer son modéle
d'entreprise pour atteindre l'objectif de maintien d'vne hausse de la température mondiale
nférieure 4 1,5°C

4 Une société appliguant des pratiques environnementales ou sociales « best-in-class » par rapport
4 ses pairs dans le secteur et La région géographigue concermes

Les obligations wertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir des
projets emvironnementavx etfou sociawx spécifigues sont également qualifides dinvestissements
durzbles 3 condition que ces titres de créance recoivent une recommandation dinvestissement «
POSITIVE = ou « NEUTRE = du Sustainability Center 4 la suite d'wne évaluation de l'émetteur et du
projet  sous-jzcent basée sur une méthodologie propriétaire d'éwalvation des  obligations
vertesfsociales/durables

Les sociéteés identifiees comme des imvestissements durables ne doivent pas nuire de manidre
significative & d'autres objectifs environnementaux ou sociaux {principe consistant & « ne pas causer de
préjudice important ») et doivent appliquer de bonnes pratiques de gowernance. BMP Paribas Asset
Management (BNPP AM) s'appuie sur sa méthodologie interne pour @valeer foutes les sociétés par
rapport 4 ces eXigences

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la méthodaologie
interne . aring i 1 1 - g

La part des investissements du produit financier considérés par le Reglement SFOR comme des
investissements durables contribee dans les proportions décrites & la guestion sur Uallocation des actifs
awx objectifs environnementawx définis dans le Réglement européen sur la taxonomie en vigeeur 4 ce
jour : atténuation du changement climatique etfou adaptation aw changement climatigue.
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Le= principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décizions
d'investissement sur
les facteurs de
durabilité liés awm
questions
emvironnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de l'homme
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Dans guelle mesure les investissements durables gque le produit financier
a notamment réalisds n'ont-ils pas cavsé de préfudice important 42 vn
objectif dinvestissement durable sur le plan environnemental ov social?

Les investissements durables qgue le produit a lintention de réaliser en partie ne doivent pas
nuire de maniere significative & un objectif environnemental ow social (principe consistant & «
ne pas cavser de préjudice importznt =). A cet égard, la société de gestion s'sngage & analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd en tenant compte des
ndicateurs dincidence négative tels que définis dans le réglement SFOR et 4 ne pas investir
dans des émetteurs qui ne respectent pas les standards établis par les principes directeurs de
"'OCDE et des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aw droits de L'homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils gtg
pris en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissement, la sociétd de gestion s'assure que les
nvestizsements durables prennent en compte L'ensemble des principawn indicateurs
d'incidence négative du tableav 1 de l'annexe 1 du réglement délégué (UE) 202271288 en
mettant systématiguement en oceuvre, dans son processus d'investissement, les piliers de
son approche de la durabilité définis dans la Stratégie globale « Swstainability » (G55) de
BMP Paribas Asset Management et indigué plus en détail ci-dessous - Politigue REC,
Intégration E3G ; Politique de vote, dizlogue et engagement, Vision prospective ; les « 3Es
» (Energy transition, Environmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énergétigue, La protection de l'erwironnement, L'égalits et La croissance inclusive)).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes
directeurs de I'OCDE a Uintention des entreprises multinationales et aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux
droits de 'homme ? Description dstaillé -

Les investissements durables font Lobjet d'analyses régulieres afin didentifier les
dmetteurs susceptibles denfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, Les
Principes directeurs de U'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme, y compris
les principes et droits ficés par les huit comventions fondamentales citées dans la
Dérlaration de I'Organisation internationale du trawvail relative zux principes et droits
fondamentaw: au travail et la Charte internationale des droits de L'homme. Cette
éyaluation est réalisée au sein du Sustainability Center de BMPP AM sur la base d'une
analyse interne et dinformations fournies par des experts extemes, et en conswltation avec
"2guipe CSR dw Groupe BNP Paribas. En cas de manguement grawve et répété 2 ces
principes, l'émetteur est placé sur une « liste d'exclusion » et ne peut plus faire 'objet
d'investissements. Les imvestissements existants doivent &tre retirés du portefeville
conformément 4 une procédure interne. i wn émetteur est considérg comme susceptble
d'enfreindre l'un des principes, il est placé sur une <« Liste de surveillance », le cas échéant
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La taxinomie de I'UE &tablit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’accompagne de critéres specifiques de 'Union.

Le principe consistant 3 « ne pas causer de préjudice important » s'appligue
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de ['Union européenne en matiére d'activités économigues
durables surle plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union
européenne en matiére d'activités économigues durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce prodvuit financler a-t-il pris en considération les principales
Incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend n compte Les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilicgé
En mettant systématiquement en osevre, dans son processus  diinvestissement, les  piliers
dlinvestisserment responsable définis dans la GS5. Ces piliers sont régis par des politiques A 'échelle
de l'entreprize gui définizsent des crittres d'identification, d'examen et de priorisation ainsi que de
gestion ou d'atténuation des incidences négatives sur les factewrs de durabilité cavsées par les
émetteurs.

La Poliigee REC £tablit un cadre commuen & l'ensemble des investissements et des activités
économiques gui aide 4 identifier Les secteurs et compartements présentant un risque élevé d'incidence
mégative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigee RBC, les politigues
sactorielles offrent wne approche sur meswre pour identifier et prioriser l2s principales incidences
négatives en fonction de la nature de l'activitd économique et, dans de nombrewx cas, de la zone
péographigue dans laguelle elle a liey

Les Rigles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui sont importants pour atténuer
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orienter le processus d'intégration
ESG interme. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
dlincidences négatives sur les facteurs de dwrabilités cavsées par les sociétés dans lesquelles nous
imvestissons. Le résultat de cette évaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorisation ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de Lla gravité et de Limportance des incidences
négatives identifiées.

Par conséguent, la société de gestion tient compte des principales incdences négatives sur la durabiliceé
tout au long du processus d'investissement en s'appuyant sur les notes ESG propriétaires et la création
d'un portefeville avec un profil ESG amélioré par rapport & son univers dimnvestissement de référence.

Dans L2 cadre de =2 vision prospective, la société de gestion définit un ensemble d'objectifs et
d'indicateurs de performance permettant de mesurer la maniere dont la recherche, les portefevilles et
les engagements sont alignés sur trois thémes clés identifiés © les « 3E » (Energy transition,
Emvironmental sustainability, Eguality & inclusive growth (transition énergétique, protection de
l'erwvironnement, égalité et croissance inclusive)) et ainsi soutenir tous les processus d'investissement

En outre, U'éguipe dédiée & la politigue d'engagement (Stewardship) identifie régulitrement Lles
incidences négatives par le biais de recherches continwes, de collaborations avec d'autres investisseurs
et du dialogue aver des ONG et d'autres experts.

Les mesures wvisant 4 gérer ou A atténuer les principales incidences négatives sur les facteurs de

- A ' R - -
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Politiqgue RBC, les Regles d'intégration ESG et la Politigue d'engagement et de wote, qui comprennent
Les dispositions suivantes

- Bxclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internztionales et des
émetteurs impligués dans des activités présentant un risque inacceptable pour La société etfow
Uenvironnement

- Dialogue avec les émetteurs afin de les encourager 4 améliorer leurs pratigues
environnementales, sociales et de gouvernance et, par conséguent, & atténuer les incidences
négatives potentielles

- Wote lors des assemblées pénérales annuelles des sociétés en portefeville powr promaowvoir une
Donne gouvernance et faire progresser les guestions environnementales et sociales

- S'aszsurer que tous les titres inclus dams le portefeville sont associds 4 des recherches ESG
concluantes

- Gérer les portefewilles en s'assurant que lewr note ESG globale dépasse celui de Uindice de
référence

Sur la base de L"approche ci-dessws et en fonction de La compasition du portefeville du produit financier
(e le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité

Indicateurs obligatoires applicables gux entreprises

1. Emissions de gaz 3 effet de serre (GES)

. Empreinte carbone

. Intensité de GES des sociétés bénéficizires des investissements

. Exposition 4 des sociétés artives dans le secteur des combustibles fossiles

. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

. Intensité de consommation dénergie par secteur & fort impact climatigue

7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité

8. Rejets dans L'eau

9. Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

1. Violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de

I'OCDE pour les entreprises multinationsles

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de contrdler le respect

des principes duv Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de 'OCDE 4

l'intention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigs

13, Mixité au sein des organes de gouvernance

14 Bxposition & des armes controversées {mines antipersonnel, armes 4 sous-munitions, armes
chimiques et armes biologiques)

[FER R T ]

Indicateurs volontaires applionbles aux entreprizes ;

Indicateurs environnementaux

4 Imvestissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Sociguy

4 Absence de code de condwite pour Les fournisseurs

9. Absence de politigue en matitre de droits de 'homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs souverains:
15 Intensité de GES
1E. Pays d'investssement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de ENPP AM : « intégration du risgue de durabilit® et prise en compte des
principales incidences négatives » cantient des informations détaillées sur la prise en compte des
principales incidences négatives sur Les facteurs de durabilité.

https://docfinder bnpoaribas-am.com/apiffiles/B74ADAE2 -3E E7-4AD4- BOED-BAFCOEEDSORE
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:' Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus

importants *¥ Secteur % d"actifs* Pays**
ASML HOLDING NV Technologie de l'nformation 897% Pays-Bas
SCHMEIDER ELECTRIC Industrie 7.50% France
La liste comprend les LOREAL SA Consommation courante 5.65% France
investissements DEUTSCHE TELEKOM N AG N services de communication 5.26% Allemagne
constituant la plus SIEMENS N AG N Industrie 5.21% allamagne
grande proportion LYMH Biens de cons. durables et 5.21% France
dinvestissements du ) )
produit financier au INTESA SANPADLD Finance 4.76% rtalie
cours de |3 période ALLIANZ Finance 4.58% Allemagne
de référence, & MICHELIM Biens de cons. durables et 4,505 France
savoir: du 01.10.2023 TOTALEMERGIES Energie 3.78% France
au 30.059.2024 AMADEUS IT GROUP S& Biens de cons. durables et 3.67% Espagne
STMICROELECTROMICS WY Technologie de l'information 2.85% Pays-Bas
DSM FIRMENICH &G Matériaux de base 2.79% Suisse
CREDIT AGRICOLE 54 Finance 2.61% France
EZSILORLUXOTTICA 54 sante 2.51% France

Source des données : BMP Paribas Assat Management, exprimée en moyenne pandérée trimestrialle.

Les imvestizssements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur La date de
transaction.

* Toutes différences de pourcentage avec les portefevilles des états financiers résultent d'une différence d'arrondi.
**Toutes differences avec les portefevilles des états financiers résultent de L'utilisation de bases de données différentes.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilite?

Quelle était l'allocation des actifs 7

Les investisserments du produit financier vtilisés pour atteindre Lles caractéristiqgues envingnnementales
ou sociales promues (#1 Alignds sur les caractéristigues EJS), conformément awx éléments

L'allocation des actifs contraignants de la stratégie dinvestissement du produit financier est de - %9.7%
decrit la part des
investissements dans Lz proportion d'investissements durables (#1A Durables) est de 6E.1% de L'zctif net

des actifs spécifiques.
La proportion restante des investissements est principalement viilisée de La manigre décrite dans La
question " Quels étaient Les investissements inclus dans la catégorie « Autres », quelle était leur finalité
et des garanties environnementales ou sociales minimales s"appliguaient-elles 3 eux?".
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Alignés sur la taxinomie
4.8%*

E Ethi:J::ILE- Ervironnementais autres
#1 Alignés sur les — 485
caractéristiques E/S H#1E Autres
90.7% —|_ caractéristiques
Investizzements ES
£2 Autres I3 6%

03%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/5 inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur les
caracteristiques environnementales ou sociales ni considéres comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caracteristiques EfS comprend -

- la sous-catégorie #14 Durables couvrant les investizsaments durables ayant des objectifs
environnementaux ou sociaux.

- la sous-categone #1B Autres caracteéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualifié d'investissement durable peut, compte tenu de 'ensemble de ses activites,
i la fois contribuer 3 un objectif social et a un objectif environnemeantal (aligne ou nen avec la taxonomie de
I'WE) et les chiffres indiqués en tiennent compte. Pour autant un méme émeattaur ne peut étre comptabilise
qu'une szule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans guels secteurs doonomigues les investissements ont-ils 8té rdalisds 7

Secteurs % d'actifs
Finance 21.4%
Biens de cons. durables et services 17.7%
Industrie 12.9%
Technologie de l'information 12 2%
Consommation courante BS5%
Matériaux de base 7E%
santé 6.2%
Services de communication 6.1%
Energie 5.7
Pétrole et gaz intégres 3E%
Raffinage et marketing de pétrole | 2.0%
Liguidites 15%

Source - BNP Paribas Azzet Manapament, exprimée en mayenne pondérés timestrialle.
Les imvestizzements les plus importants sont basées sur les données comptables officielles et sont basées sur La date de
transaction.
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Pour tre comforme a
la taxinomie de L'UE,
les critéres
applicables av gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage & L'électricité
d'origine
intégralement
remouvelable ou 3
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici 2 la fin
de 2035 En ce qui
concerne 'énergie
nuclézire, les
Critéres comprennent
des régles complétes
en matiére de sOreté
nuclézire, et de
gestion des déchets.

®

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE?

Le produit financier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale dinvestissements durables
ayant un objectif environnemental dans des activités économigues qui sont considérées comme
durables sur le plam environnemental av sens de la Taxonomie de L'UE, mais en a toutefois réalisés

Les deux graphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laguelle les investissements durables ayant
un objectif erwironnemental sont alignés awvec la Taxonomie de UUE et contribuent aux objectifs
ervironnementaw: d'atténuation du changement climatiqgee et d'adaptation aw changement
climatigue.

Lz société de gestion utilise des données provenant de fowrnisseurs Liers pour mesurer la propartion
d'imvestissements qui sont alignés sur la Towonomie de UUE. Les fournissewrs recueillent Les donnges
déclarées par les entreprises et peuvent utiliser des informations équivalentes lorsqu'elles ne sont
pas facilement accessibles dans les informations renduees publigues. Pour plus d'informations sur la
méthodologie et les fournisseurs de données de BNPP AM, veuillez consulter le docwment suivant
https:/fdocfinder brpparibas-zm comfzpiffiles/OEE37EC3-B513-40A 5-2AA 1 -D5C09CCASE00

La Société de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taxronomie de U'UE pour garantir U'exactitede et le caractére adéquat des informations publides en
matitre de durabilitd dans le cadre dw REglement ewnopéen sur La taxonomie. D'avtres mises & jour
du prospectus et de l'alignement des engagements sur la Taxonomie de L'UE pourront étre effectuges
EM CONSEQUENCE.

Les activités économiques gui ne sont pas reconnues par la taonomie de U'UE ne sont pas
nécessairement nocives pour U'environnement ou non dersbles. En outre, toutes les activités gui
pewvent apporter une contribution substantielle awx objectifs environnementawx et sociaux ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de UUE.

Lz conformité de ces investissements awy axigences énoncées 4 'article 3 du réglement (UE) 20207852
(Reglement swr la Taxonomie) n'a pas fait l'objet d'une garantie fournie par un auditeur ou dun
EXAMEn par un tiers

Le produit financier a-t-i investi dans des activitds lides av paz fossile et/ov 4
{"énergie nucidaire conformes 4 [a faxinomie de ['VE*?

Oui:

Gaz fossile Energie nucléaire

® MNon:

Les données couvrant La proportion dinvestissements dans des activités lides au paz fossile et 4
l'énergie nucléaire conformes & la Taonomie de U'UE sur lesguelles repose e rapport étaient
uniguement disponibles 4 partir du dernier trimestre de Uexercice comptable

! Les activités lides au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que si elles
contribuent 2 limiter la changement climatique ["atténuation du changement climatique”) et ne causent pas de
préjudice important & aucun objectif de |a Taxinomie de I'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activites économiques dans les secteurs du gaz fossile et de P'anergie
nucléaire qui sont conformes 3 |a taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement delégué (UE) 2022/1214 dela

Commisskan.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont
EXprimeEes en
pourcentage -

- duw chiffre
d'affaires pour
refléter la part des
TevEnUs provenant
des activités vertes
des sociétés dans
lesquelles Le
produit finamecier a
investi ;

- des dépenses

d'imvestissement

{CapEx) pour

maontrer Les

investissements
verts réalisés par
les sociétés dans
lesquelles Lo

produit financier a

investi, pour une

transition vers une

EConomie verte par

axemple ;

des dépenses

d'exploitation

{OpEx) pour refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
dans lesquelles le

produit financier a

investi.

Les activités
habilitantes
peErmettent
directement a
d'autres activités de
contribuer de
maniére
substantielle 2 la
réalisation d'un
objectif
emvironnemental

Les activitds
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'émission
de gaz 3 effet de
SEITe correspondent
aux meillevres
performances
réalisables.

les graphigues ci-dessous font apparaltre en vert e pourcentage d'investissements gqui dtakem
alignds sur la tavinomie de IUE. Eiant donnd gu'il mexikte pas de méthodologie aporopride pour
déterminer {alignement des obligations savverames ™ sur la taxinamie. le premier grapivgue montre
lalignemeant sur la taximamie par rapport 3 tous les imvestisseurs du produi fnancier, v compris les
obligations sorveraines, Endik que le depxiéme grapiigue regrésente alignement sor i3 taxinmomie
UrgUement par rapport aox investissements dv produit financier avires gue les obligatons
SOUVEr 2ifIEs.

2. Alignement des imvestissements sur l2
tzminomie, hors obligations souveraines*

1. Alignement des investizsements sur |z
taxinomie, dont obligations souvernines*
w4

4.8% 4.8%
chiffre gt chiffre g
d'affaires d'affaires I
C
3pEX CapEx
OpEx
OpEx
0% 50% 100%
] 50% 100%

= Investissemnents alignés sur |3 taxinomie » Investissements alignes sur la taxinomie

Butres Investissements Autres Imvestissements

* Aux fins de ces graphiques, les «=obligations souveraines» comprennent foules [es expositions
SOUVErQInes

=+ Algnement taxinomie réella

Quelle dtait la proportion dinvestissements réalisés dans des activitds
transitoires et habilitantes ?

La part des investissements dans les activités transitoires et habilitantes aw sens du Reglement
Taxonamie est de 0% pour les activités transitaires et de 0% pour les activités habilitantes.

Comment le povrcentage diinvestissements alignds sur (a taxinomie de ['UE
a-t-if évolvd par rapport aux périodes de rdfdrence précédentes ?

Chiffre
d'affaires

e [17iad AT

2023** 4B8%

* les chiffres publies en 2022 ont &% calrulés & la date de cliture de lexercice comptable
== Les chiffres publiés en 2023 sont exprimés en mayenne pondérée timastrislle

La proportion d'activités économiques alignées avec la Taxonomie de I'UE exprimée en CapEx ou
OpEx n'est pas indiguée compte tenu du niveaw actuel de données dont dispose L2 sociétd de gestion
relatives a ces informations.
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@& ? Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
Le symbole ‘ﬁ \ﬁ environnemental qul n'étalent pas alignés sur la taxinomie de 'UE 7

représente des

investissements La part des investissements durables zyant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur
durables ayant un le Reglernent européen sur la taxonomie est de 48.9%.

objectif

emironnemental qui La Soridté de gestion améliore actuellement ses systémes de collects des données d'alignement sur
ne tiennent pas la Taxonomie de 'UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéguat des informations publidées
compte des critéres en matiére de durabilitd dans le cadre du Réglament evropéen sur La taxonomie. Dans lintervalle,
en matiére d activités le produit financier imvestira dans des investissements durables dont L'objectif environnemental
Economigues n'est pas aligné avec la Taxonomie de U'UE.

durables sur le plan

environnemental au Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
titre du réglement social 7
(UE) 202/852.

Les imvestissements durzbles sur le plan social représentent 45.4% du produit financier

Quels étalent les Investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ov sociales
minimales s'appligualent-elles 4 eux?

Lz proportion restante des investissements peut inclure

- la propordon d'actifs gui ne sont pas utlisés pour atteindre les  carsctéristigues
envirannementales ou sociales promuees par le prodwit financier. Ces actifs sont wtilisés & des fins
d'investissements ou

- Des instruments gui sont principalement utilisés 3 des fins de liguidité, de gestion efficace de
portefeville etfou de couverture tels que les espéces, dépbts et instruments dérivés

Lz société de gestion s'assurera que ces investissements sont effectués tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du prodwit financier. En outre, Cas investissements sont, le cas dchéant,
effectués conformement & nos processus internes, ¥ comgris dans le respect des garanties
emvironnementzles ou sociales minimales suivantes :

- La politique de gestion des risques. La politigue de gestion des risgues #nonce les procédures
NECessaires pour permettre 4 la société de gestion d'évaluer l'exposition de chague prodwit financier
gu'elle ghre aux risques de marché, de liquidité, de duwrabilité et de contrepartie

- La Politique RBC, le cas échéant, en excluant les sociétés impliguées dans des controverses en
raison de mauvaises pratigues lises aux droits de L'homme et du travail, 3 V'snvironnement et 2 la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des sectewrs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétés sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme £tant A l'origine de dommages inacceptables powr la société etfou
l'environnement

Sy \ Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristigues
environnementales et/ou soclales av cours de la période de référence ?

\

- Le produit financier doit se conformer & la Politigue REC en excluant les sociétés impliguées dans
des controverses en raison de mawvaises pratiques lides aux droits de 'homme et du travail, 2
l'emvironnement et 4 La corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabarc, charbon, armes controversées, amiante, etc) car ces socidtés sont considérées comme
enfreignant les normes internationales ou comme étant & L'origine de dommages inacceptables
paur la société etfou Lenvironnement. De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et
en particulier sur Les critéres relatifs awe exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la
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soriétd  de  gestion:  Sustainability documents - BNPP AM Corporate  English
(https e L ents/ )

- L"znalyse ESG basée sur La méthodologie ESG propriétaire doit porter sur au mains 90% des actifs
du produit financier (2 Uexception des liguidités détenues A titre accessoire)

- La note ESG moyenne pondérée du portefeville du produit financier doit tre supénieurs & La note
ESG moyenne pondérée de son univers d'investissement de référence aprés L'élimination d'au
moins 20% des titres ayant le score ESG Le plus faible.

- Le produst financier doit investir au moins 45% de ses actifs dans des « investissements durables
» définis & Uarticle 2 {17) dv Reéglement SFDR Les crittres permettant de gualifier un
investissement comme un « investissement durable = sont indiqués 4 la question ci-dessus
«Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait
notamment réaliser et comment Les investissements durables effectués v ont-ils contribud» et les
sevils quantitatifs et gualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie disponible sur Le site
internet de La société de gestion

En outre, la sociénd de gestion 2 mis en place une politigue de vote et d'engagement Plusieurs
exemples d'engagements sont détaillés dans la section vote et engagement du rapport intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont accessibles aw lien suivant - httpsfhwww bnpparibas-

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport &
l'indice de référence ?

Aucun indice de référence n'a ét8 désigne pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou zociales promues par le produit financier.

Lez indices de i i ; ) il ]
référence sont des En guol Pindfce de réfdrence différe-t-# d'vn indice de marché large |
indices permettant Mon applicable

de mesurer si le

produit financier Quelle a dt8 [a performance de ce produit financier av regard des
me'"[;'-?st_ indicateurs de durabilité wisamt 4 determiner l'alignement de lindice de
caractensoiques

N : . .
ervironnementales référence sur les caracteristigues environnementales ov sociales promires:

ou sociales guil

promeut. Mon applicable

Quetle a 8td la performance de ce produit financier par rapport 4 indice
de réfdrence?

Mon applicable

Quetle a 8td la performance de ce produit financier par rapport 4 indice
de marchéd large ?

Mon applicable
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k%%

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2023, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de 'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») anciennement
dénommée BNPP AM France jusqu’au 29.02.2024 (art 22-2-¢ de la directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale (k | Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe? 1,332 164,459 51,763

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont P’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 184 40,710
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’'OPCVM / gérants de 164 35,724
mandats européens

1 NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils refletent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cléture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2023. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables
attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Outre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élévent
respectivement en 2022 a 958k EUR et 305k EUR;

- 288 collaborateurs de la succursale belge, dont 7 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2022 a 26 816k EUR et 4 369k EUR;

- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élévent
respectivement en 2022 a 5 556k EUR et 1 890k EUR.

- 54 collaborateurs de la succursale italienne, dont 3 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s’élévent
respectivement en 2022 a 6 421k EUR et 1 802k EUR.

- 73 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 9 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2022 a 10 647k EUR et 2 557k EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2023) (milliards d’Euros) au
31.12.2023
OPCVM 192 94
Fonds d'Investissement Alternatifs 299 50

- En 2023, 4,2 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2023.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2022, a été réalisé entre Juillet et Septembre 2023. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Globalement Satisfaisant »
soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés,
cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes
d’indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2023, signalant que le cadre entourant les
politiques de rémunération pour les sociétés de gestion délégataires externes n’assurait pas un alignement suffisant avec les exigences
réglementaires et nécessitait d'étre plus documenté.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

* k k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et 'Ukraine, ainsi qu’a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.

En date du 01 mars 2024, la société BNP Paribas Asset Management France sera renommée BNP Paribas Asset Management Europe.
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Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué l'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR constitué sous forme de fonds commun de placement
(FCP) relatifs a I'exercice clos le 30 septembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent
rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de l'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Saciété dExpertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA: FR 02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 septembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I’'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

e il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

o il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une
incertitude significative, il attire I’'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 13 décembre 2024

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stephant (BULS Jean Mare [€0LT

Stéphane COLLAS Jean-Marc LECAT
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Bilan actif

Exercice
30/09/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) 1,085,739,037.64
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,085,739,037.64

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 10,075,263.21
OPCVM 10,075,263.21

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements -
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans =
Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 1,095,814,300.85
Créances et comptes d'ajustement actifs 2,262,334.03
Comptes financiers 91,072.65
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 2,353,406.68

TOTAL ACTIF I+l 1,098,167,707.53

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif

Exercice
30/09/2024

Capitaux propres : -
Capital 966,399,551.36
Report a nouveau sur revenu net 1,404.18
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -
Résultat net de I'exercice 129,680,683.26
Capitaux propres | : 1,096,081,638.80
Passifs de financement I| -
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll) 1,096,081,638.80
Passifs éligibles : -
Instruments financiers (A) -
Opérations de cession sur instruments financiers -
Opérations temporaires sur titres financiers -
Instruments financiers a terme (B) -
Emprunts (C) -
Autres passifs éligibles (D) -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D -
Autres passifs : -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 2,086,068.73
Concours bancaires -
Sous-total autres passifs IV 2,086,068.73
TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV 1,098,167,707.53
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Compte de résultat

Exercice
30/09/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions 30,492,118.72
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC -
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 17,923.27

Sous-total Produits sur opérations financiéres 30,510,041.99

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -563.32

Sous-total charges sur opérations financiéres -563.32

Total Revenus financiers nets (A) 30,509,478.67

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -19,748,646.98
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -19,748,646.98

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 10,760,831.69
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -431,086.91

Sous-total Revenus nets I=C +D 10,329,744.78

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 67,317,455.03
Frais de transactions externes et frais de cession -3,126,506.64
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 64,190,948.39
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -3,424,511.31
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 60,766,437.08

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

\’/gr!atlon des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 63,317,100.99
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G 63,317,100.99
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -4,732,599.59
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H 58,584,501.40
Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V 129,680,683.26
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

L’objectif de gestion du FCP est d’obtenir, sur un horizon d'investissement de cing ans minimum, une performance, nette des frais, supérieure
a celle du MSCI EMU NR calculé dividendes nets réinvestis, indice représentant les marchés actions des pays de la zone euro, tout en intégrant
des criteres de bonne gouvernance et de développement durable. Le FCP est géré selon une approche d'investissement socialement
responsable (ISR).

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.1941
647,026.88

53,060,555.460

15.1202
721,634.64

47,726,376.838

12.6373
564,698.70

44,684,941.595

15.1432
673,569.24

44,479,947.770

17.1696
744,304.86

43,350,148.332

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.13

0.02

0.88

0.06

0.70

0.12

0.59

0.13

0.95

0.16

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

8.8819
372,600.04

41,950,120.373

10.9911
417,197.77

37,957,671.297

9.1416
316,542.74

34,626,445.833

10.8666
344,409.95

31,694,152.993

12.2199
351,660.32

28,777,578.964

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts D

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts D

0.02

-0.09

0.05

0.64

0.09

0.51

0.10

0.43

0.11

0.67

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

103.9000
12,780.95

123,010.000

130.5700
16,062.64

123,010.000

110.6100
16,039.52

145,005.000

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-1.12

1.59

7.62

2.18

6.12

2.81

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.6600
0.01

1.000

16.0402
0.04

2.432

13.6842
0.03

2.432

16.6607
30.11

1,807.432

19.0695
34.44

1,806.000

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

-0.11

0.18

0.98

0.29

0.79

0.41

0.65

0.41

1.05

0.35

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

8.9557
67.79

7,568.944

11.0989
67.36

6,068.944

9.2299
56.02

6,068.944

10.9786
72.12

6,568.944

12.3634
82.02

6,633.944

Date de mise en paiement

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

30/09/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts D

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts D

0.10

-0.09

0.15

0.65

0.19

0.51

0.20

0.43

0.23

0.68

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de I'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur ;

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Synthése de I'offre de gestion

Parts | CodesISIN | des sommes | de . | SCuscripteurs | Fractionnement | liUTTG
distribuables | libellé P souscriptions
— Res_ultqt nv._at : Tous .
Categorie de Capitalisation souscripteurs Un millieme de
part Plus-values i . part ou
« Classic » FROO10115410 nettes EURO Pnn;rlggrllirgsnt milliémes réquivalent en
de classe C réalisées : Dn SIQUES montant
Capitalisation physiq
o Resultat net : Tous .
Categorie de Distribution souscripteurs Un millieme de
part Plus-values o . part ou
« Classic » FRO010116541 nettes EURO Pnn;:rlggrl%rg:nt milliémes réquivalent en
de classe D realisées : Dh SIqUes moentant
Capitalisation physiq
Reésultat net Tous
Capitalisation souscripteurs
P p
Catégorie de Plus-values Principalement - Un milliéme de
part « R » FROD12182863 nettes réalisées EURO destineé au FCP milliemes part
: BNP PARIBAS
Capitalisation CONVICTIONS
Réservée aux
: . souscripteurs
L Resultat net - conseillés par -
Categorie de Capitalisation des conseils Un millieme de
part Plus-values o - part ou
« Privilege » FRO0D13301678 neftes EURO a'SiZﬂesng:Rﬁ: milliemes I'équivalent en
de classe C réalisées : 2(1). etala montant
Capitalisation ge Stion sous
mandat (GSM)
Réservee aux
. . souscripteurs
. Resultat net : conseillés par -
Catégorie de Distribution des conseils Un milliéme de
part Plus-values S - part ou
« Privilege » FROD13301702 neftes EURO a'SgZ?]esng:RutlsF milliemes I'équivalent en
de classe D realisées : 2(1). etala moentant
Capitalisation gesti on SOUS
mandat (GSM)

(1) Distributeurs de pays membres de 'Espace Economique Européen fournissant uniquement un service de conseil
indépendant au sens de la Directive MIF 2004/39.

Regles d'évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de

comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : & la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d'organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinseques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.
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Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Lescollatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure & trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contréles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Change a terme : réévaluation des devises en engagement au cours du jour en prenant en compte le report / déport calculé en fonction de
I'‘échéance du contrat.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépots a terme sont alors au minimum évalué a leur valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCP a l'origine de ces souscriptions ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés a I'achat ou a la
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCP de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.
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La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion
Frais facturés au FCP :

Ces frais recouvrent les frais de gestion financiére, les frais administratifs externes a la société de gestion et les frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion).

Une partie des frais facturés peut également étre destinée a rémunérer le(s) distributeur(s) de 'OPCVM au titre de son (leur) activité de conseil
et de placement (entre 28% et 65% selon le(s) distributeur(s) et le type de parts).

Aux frais facturés peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé son objectif de performance.
- des commissions de mouvement facturées au FCP.

FRAIS FACTURES AU FCP ASSIETTE TAUX [ BAREME

FRAIS DE GESTION FINANCIERE ET FRAIS Actif net, Parts « Classic » - 1,80 % TTC maximum
ADMINISTRATIFS EXTERNES déduction faite des Part « R » : 0,45% TTC maximum
A LA SOCIETE DE GESTION OPC Parts « Privilege » - 0,85% TTC maximum

OPC valeurs francaises : néant
OPC valeurs étrangéres - néant
Actions francaises : 0,40 % maximum

Montant de {minimum : EUR 240)

chaque transaction| Actions étrangéres zone OCDE : 0,48 %
maximum (minimum - EUR 240)

COMMISSIONS DE MOUVEMENT Actions étrangéres hors OCDE : 0,36 %
PRESTATAIRE PERCEVANT LES COMMISSIONS DE maximum (minimum : EUR 240)
MOUVEMENT . SOCIETE DE GESTION
Par lot . Futures : EUR 12
Sur primes Options - 0,72% maximum
TCN : EUR 60

Montant forfaitaire Pensions - EUR 60

Swap : EUR 360

Montant forfaitaire
lors du montage

COMMISSION DE SURPERFORMANCE f Néant

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant
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Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Affectation des revenus nets

- Capitalisation pour la part « Classic » de classe C
- Distribution pour la part « Classic » de classe D

- Capitalisation pour la part « Privilege » de classe C
- Distribution pour la part « Privilege » de classe D

Affectation des plus-values nettes réalisées

- Capitalisation pour la part « Classic » de classe C
- Capitalisation pour la part « Classic » de classe D
- Capitalisation pour la part « Privilege » de classe C
- Capitalisation pour la part « Privilege » de classe D

Changements affectant le fonds

01/12/23 : mise en place des mécanismes de Gates et Swing Pricing.
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Evolution des capitaux propres et passifs de financement

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
30/09/2024
Capitaux propres début d'exercice 1,018,081,417.09
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 58,588,437.27
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -115,809,279.42
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 10,760,831.69
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 64,190,948.39
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation 63,317,100.99
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets -3,047,817.21
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus-values latentes =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 1,096,081,638.80

Rapport annuel au 30 Septembre 2024 44



BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
30/09/2024

Nombre de titres

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

3,601,264.463
4,731,063.901

Nombre de titres émis 99,674.828

Nombre de titres rachetés 3,016,248.857
Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 2,360.310

Nombre de titres rachetés 2,361.742
Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 65.000

Nombre de titres rachetés -

Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =

Commissions de rachat acquises a 'OPC =

Commissions de souscription pergues et rétrocédées 29.34

Commissions de rachat pergues et rétrocédées
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISINdela ' Libellé dela Affectation Devisedela Actifnetde Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
FR0010115410 Classic C Capitalisation EUR 744,304,858.08  43,350,148.332 17.1696
FR0010116541 Classic D Distribution EUR 351,660,322.84  28,777,578.964 12.2199
FR0013301678 Privilege C Capitalisation EUR 34,439.66 1,806.000 19.0695
FR0013301702 Privilege D Distribution EUR 82,018.22 6,633.944 12.3634
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en milliers Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
+- FR DE NL ES CH
Actif
Actions et valeurs assimilées 1,085,739.04  419,664.52  231,190.22 137,605.67  101,827.46 59,264.77

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL 1,085,739.04
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

- - - . Taux variable . .
Montants exprimés en milliers Exposition +/- Taux fixe ou révisable Taux indexé Autres

Actif

Dépbts

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 91.07 - - - 91.07
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL - - - 91.07
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers [0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Actif

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 91.07
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 91.07
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers UsD
Actif
Dépots -
Actions et valeurs assimilées 11,102.73

Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans =
Autres instruments financiers =
Créances -
Comptes financiers -
Passif

Opérations de cession sur instruments -
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes =
Comptes financiers -
Emprunts -
Hors-bilan
Devises a recevoir -
Devises a livrer -
Futures =
Options -
Swaps -

Autres opérations -

TOTAL 11,102.73
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillées dans le paragraphe « Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe » qui suit celui consacré aux Régles et méthodes
comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties constitutive d’une constitutive d’une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépdts -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdbt de garantie espéces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces regue
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Dénomination Société de Orientation des Pays de
Code ISIN placements/ domiciliation

du Fonds gestion style de gestion  du fonds

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

TOTAL
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
30/09/2024
Ventilation par nature des créances 1
Avoir fiscal a récupérer -
Déposit euros -
Déposit autres devises i
Collatéraux espéces -
Autres débiteurs divers 1,773,420.41
Coupons a recevoir 488,913.62
TOTAL DES CREANCES 2,262,334.03
Ventilation par nature des dettes |
Déposit euros -
Déposit autres devises -
Collatéraux espéces -
Provision charges d'emprunts -
Frais et charges non encore payés 1,629,023.77
Autres créditeurs divers 457,044.96
Provision pour risque des liquidités de marché -
TOTAL DES DETTES 2,086,068.73
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

13,378,118.68

6,369,500.01

363.15

665.14

1.79

1.79

0.85

0.84

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 30/09/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
30/09/2024

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépbts -

Actions -

Titres de taux -

OPC 10,075,263.21

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les regles et méthodes comptables.
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 7,015,113.87
Sommes distribuables au titre du revenu net 7,015,113.87
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation 7,015,113.87
Total 7,015,113.87

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 41,236,911.51

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 41,236,911.51
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 41,236,911.51
Total 41,236,911.51

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 1,341.11

Revenus nets 3,312,476.29
Sommes distribuables au titre du revenu net 3,313,817.40
Affectation

Distribution 3,165,533.69

Report a nouveau du revenu de I'exercice 148,283.71

Capitalisation -
Total 3,313,817.40
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts 28,777,578.964

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0.11

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 19,523,092.37

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 19,523,092.37
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 19,523,092.37
Total 19,523,092.37

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 635.58
Sommes distribuables au titre du revenu net 635.58
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 635.58
Total 635.58

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 1,896.94

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1,896.94
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 1,896.94
Total 1,896.94

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 63.07

Revenus nets 1,519.04
Sommes distribuables au titre du revenu net 1,582.11
Affectation

Distribution 1,525.81

Report a nouveau du revenu de I'exercice 56.30

Capitalisation -
Total 1,582.11
Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts 6,633.944

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0.23

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 4,536.26

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 4,536.26
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 4,536.26
Total 4,536.26

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 1,085,739,037.64 99.06
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1,085,739,037.64 99.06
AIR LIQUIDE SA 126,966.00 173.26 EUR 21,998,129.16 2.01
Produits Chimique
ALLIANZ SE-REG 178,804.00 295.00 EUR 52,747,180.00 4.81
Assurances
AMADEUS IT GROUP SA 729,729.00 64.92 EUR 47,374,006.64 4.32
Services divers
ASML HOLDING NV 121,941.00 745.60 EUR 90,919,209.60 8.29
Electrique - Electronique
ASR NEDERLAND NV 579,367.00 44.00 EUR 25,492,148.00 2.33
Assurances
BANCO SANTANDER SA 5,519,170.00 4.60 EUR 25,390,941.59 2.32
Banques et assurances
CREDIT AGRICOLE SA 1,924,565.00 13.72 EUR 26,414,654.63 2.41
Banques et assurances
DANONE 421,447.00 65.34 EUR 27,537,346.98 2.51
Biens de consommation
DEUTSCHE BOERSE AG 142,811.00 210.70 EUR 30,090,277.70 2.75
Autres organismes de credit
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2,458,603.00 26.39 EUR 64,882,533.17 5.92
Télécommunication
DSM-FIRMENICH AG 288,753.00 123.65 EUR 35,704,308.45 3.26
Produits Chimique
ESSILORLUXOTTICA 129,808.00 212.60 EUR 27,597,180.80 2.52
Produits pharmaceutiques
EUROFINS SCIENTIFIC 270,264.00 56.90 EUR 15,378,021.60 1.40
Produits pharmaceutiques
GRIFOLS SA 2,842,299.00 10.22 EUR 29,062,507.28 2.65
Produits pharmaceutiques
INTESA SANPAOLO 15,243,313.00 3.84 EUR 58,496,213.64 5.34
Banques et assurances
JERONIMO MARTINS 812,068.00 17.64 EUR 14,324,879.52 1.31
Biens de consommation
KERING 87,783.00 256.85 EUR 22,547,063.55 2.06
Textiles et habillement
LINDE PLC 25,985.00 476.86 usb 11,102,734.73 1.01
Produits Chimique
LOREAL 152,223.00 402.05 EUR 61,201,257.15 5.58
Produits pharmaceutiques
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 66,604.00 688.50 EUR 45,856,854.00 4.18
Textiles et habillement
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Inventaire des instruments financiers au 30 Septembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
MICHELIN (CGDE) 1,406,397.00 36.46 EUR 51,277,234.62 4.68
Machines et Véhicules
NESTE OYJ 975,989.00 17.43 EUR 17,011,488.27 1.55
Distribution Energie
NORDEA BANK ABP 1,876,587.00 10.59 EUR 19,873,056.33 1.81
Banques et assurances
PROSUS NV 539,845.00 39.26 EUR 21,194,314.70 1.93
Internet
SCHNEIDER ELECTRIC SE 388,930.00 236.20 EUR 91,865,266.00 8.38
Electrique - Electronique
SIEMENS AG-REG 339,119.00 181.34 EUR 61,495,839.46 5.61
Valeurs industrielles diverses
STMICROELECTRONICS NV 884,070.00 26.65 EUR 23,560,465.50 2.15
Electrique - Electronique
SYMRISE AG 177,070.00 124.10 EUR 21,974,387.00 2.00
Produits Chimique
TOTALENERGIES SE 618,878.00 58.50 EUR 36,204,363.00 3.30
Distribution Energie
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 131,757.00 23.50 EUR 3,096,289.50 0.28
Divertissement
WORLDLINE SA - W/l 622,344.00 6.54 EUR 4,068,885.07 0.37
Services divers
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 10,075,263.21 0.92
OPCVM 10,075,263.21 0.92
BNP PARIBAS CASH INVEST 4,219.654 2,387.70 EUR 10,075,263.21 0.92
Créances 2,262,334.03 0.21
Dettes -2,086,068.73 -0.19
Autres comptes financiers 91,072.65 0.01
TOTAL ACTIF NET EUR 1,096,081,638.80 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - action

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments

Sous total - - -

Total - - -

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de

Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total - - -

Options

Sous total - - -

Swaps

Sous total - - -

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
P Montant de

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total
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Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 1,095,814,300.85

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 2,353,406.68
Autres passifs (-) 2,086,068.73

Passifs de financement (-) -

TOTAL 1,096,081,638.80
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ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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Bilan actif

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Immobilisations Nettes - -
Dépots - -
Instruments financiers 1,018,250,844.19 897,961,894.61
Actions et valeurs assimilées 989,421,349.26 895,635,085.21
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 989,421,349.26 895,635,085.21
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances & -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 28,829,494.93 2,326,809.40
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats il )
membres de I'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats il )
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d autres pays Etats il }
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens & -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations J -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances 3,059,547.34 1,111,912.51
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 3,059,547.34 1,111,912.51
Comptes financiers 144,627.83 103,429.78
Liquidités 144,627.83 103,429.78
TOTAL DE L'ACTIF 1,021,455,019.36 899,177,236.90
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Bilan passif

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Capitaux propres o -
Capital 968,622,946.76 837,880,418.92
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) 74,768.80 21,420.55
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) 40,222,793.63 50,171,863.54

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

9,160,907.90

1,018,081,417.09

3,373,602.27

3,373,602.27

9,263,308.12

897,337,011.13

1,840,225.77

1,840,225.77

TOTAL DU PASSIF

1,021,455,019.36

899,177,236.90

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 27,361,586.91 28,625,247.78
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 6,105.37 -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 5,061.66 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 1,179.59 -
TOTALI 27,373,933.53 28,625,247.78
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres - -2,997.95
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il - -2,997.95
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 27,373,933.53 28,622,249.83
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -18,368,909.04 -19,128,654.25
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + Il +1V) 9,005,024.49 9,493,595.58
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 155,883.41 -230,287.46
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) 9,160,907.90 9,263,308.12

Rapport annuel au 29 Septembre 2023



BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.
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Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion
- 1,80 % TTC maximum pour la part « Classic »

- 0,45 % TTC maximum pour la part « R »

- 0,85 % TTC maximum pour la part « Privilege »

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, déduction faite des O.P.C . Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement
imputés au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impots de bourse, ...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés.

Affectation des résultats réalisés

- Capitalisation pour la part « Classic » de classe C
- Distribution pour la part « Classic » de classe D

- Capitalisation pour la part « R »

- Capitalisation pour la part « Privilege » de classe C
- Distribution pour la part « Privilege » de classe D

Affectation des plus-values nettes réalisées

- Capitalisation pour la part « Classic » de classe C
- Capitalisation pour la part « Classic » de classe D
- Capitalisation pour la part « R »

- Capitalisation pour la part « Privilege » de classe C
- Capitalisation pour la part « Privilege » de classe D

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice

29/09/2023

Exercice

30/09/2022

Actif net en début d'exercice
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme
Frais de transaction
Différences de change
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

897,337,011.13
59,629,495.37
-111,223,774.18
54,955,445.61
-12,341,154.66
28.42
-2,291,950.49
-926.81
126,014,779.50
215,102,611.76
-89,087,832.26

-3,002,561.29
9,005,024.49

1,154,962,448.13
39,154,665.35
-115,928,297.04
67,337,268.17
-12,407,154.72

-2,184,980.64
-55.52
-241,275,231.96
89,087,832.26
-330,363,064.22

-1,815,246.22
9,493,595.58

Actif net en fin d'exercice

1,018,081,417.09

897,337,011.13
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Complément d'information 1

Exercice
29/09/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions )

Titres de taux -

OPC 28,829,494.93

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
29/09/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Commissions de souscription et/ou de rachat

3,800,806.863
4,005,800.688

132,017.268
3,064,310.108

145,005.00

1,805.000

500.000

Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC
Commissions de rachat acquises a 'OPC
Commissions de souscription pergues et rétrocédées

Commissions de rachat pergues et rétrocédées

Frais de gestion

93.95

Montant (EUR)

% de I'actif net
moyen

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

11,865,491.05

6,495,857.47

6,935.58

1.78

1.78

0.43
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Complément d'information 2

Exercice
29/09/2023

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 44.08 0.82

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 580.86 0.84

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/09/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

1,919,244 .26
1,140,303.08

TOTAL DES CREANCES

3,059,547.34

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

1,440,892.42
1,932,709.85

TOTAL DES DETTES

3,373,602.27
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/09/2023

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépdts -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -

Comptes financiers - - - 144,627.83

Passif
Opérations temporaires sur titres -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture -

Autres opérations -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépdts
Obligations et valeurs assimilées
Titres de créances
Opérations temporaires sur titres
Autres actifs: Loans

Comptes financiers 144,627.83

Passif
Opérations temporaires sur titres

Comptes financiers

Hors-bilan
Opérations de couverture

Autres opérations
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

usD

Actif
Dépots -
Actions et valeurs assimilées >
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances =
Titres d'OPC -
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers >
Créances >

Comptes financiers 47,644 .96

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 6,062,654.59 5,676,632.56
Total 6,062,654.59 5,676,632.56
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 6,062,654.59 5,676,632.56
Total 6,062,654.59 5,676,632.56

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de l'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
29/09/2023

Exercice
30/09/2022

Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values nettes de I'exercice
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice
Total
Affectation
Distribution
Plus et moins-values nettes non distribuées
Capitalisation
Total
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

26,581,992.29

26,581,992.29

26,581,992.29
26,581,992.29

31,535,313.94

31,535,313.94

31,535,313.94
31,535,313.94
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Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 74,723.64 21,399.65
Résultat 3,096,167.11 3,176,617.46
Total 3,170,890.75 3,198,017.11
Affectation
Distribution 3,169,415.30 3,116,380.12
Report a nouveau de I'exercice 1,475.45 81,636.99
Capitalisation - -
Total 3,170,890.75 3,198,017.11
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 31,694,152.993 34,626,445.833
Distribution unitaire 0.10 0.09

Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 13,636,759.80 17,745,967.98

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 13,636,759.80 17,745,967.98
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 13,636,759.80 17,745,967.98
Total 13,636,759.80 17,745,967.98

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice
30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Résultat 408,883.18
Total 408,883.18
Affectation

Distribution -

Report a nouveau de I'exercice -

Capitalisation 408,883.18
Total 408,883.18

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -
Distribution unitaire -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice -
provenant de I'exercice N-1 -
provenant de I'exercice N-2 -
provenant de I'exercice N-3 -

provenant de I'exercice N-4 -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 887,435.65

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice -
Total 887,435.65
Affectation

Distribution -

Plus et moins-values nettes non distribuées -

Capitalisation 887,435.65
Total 887,435.65

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres -

Distribution unitaire -
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Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 755.13 1.00
Total 755.13 1.00
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 755.13 1.00
Total 755.13 1.00

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 1,190.36 1.94

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 1,190.36 1.94
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 1,190.36 1.94
Total 1,190.36 1.94

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau 45.16 20.90

Résultat 1,331.07 1,173.92
Total 1,376.23 1,194.82
Affectation

Distribution 1,313.79 1,153.10

Report a nouveau de l'exercice 62.44 41.72

Capitalisation - -
Total 1,376.23 1,194.82
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution

Nombre de titres 6,568.944 6,068.944

Distribution unitaire 0.20 0.19

Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/09/2023 30/09/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 2,851.18 3,144.03

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 2,851.18 3,144.03
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 2,851.18 3,144.03
Total 2,851.18 3,144.03

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Rapport annuel au 29 Septembre 2023 51



BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe Classic C (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.2973
741,903.36

60,330,583.171

12.1941
647,026.88

53,060,555.460

15.1202
721,634.64

47,726,376.838

12.6373
564,698.70

44,684,941.595

15.1432
673,569.24

44,479,947.770

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.43

0.13

-0.13

0.02

0.88

0.06

0.70

0.12

0.59

0.13

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Catégorie de classe Classic D (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

9.0536
418,519.35

46,226,442.663

8.8819
372,600.04

41,950,120.373

10.9911
417,197.77

37,957,671.297

9.1416
316,542.74

34,626,445.833

10.8666
344,409.95

31,694,152.993

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

0.10

0.31

0.02

-0.09

0.05

0.64

0.09

0.51

0.10

0.43

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

103.3800
12,716.95

123,010.00

103.9000
12,780.95

123,010.00

130.5700
16,062.64

123,010.00

110.6100
16,039.52

145,005.00

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

3.55

242

-1.12

1.59

7.62

2.18

6.12

2.81

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Catégorie de classe Privilege C (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

12.4770
12.18

976.000

12.6600
0.01

1.000

16.0402
0.04

2.432

13.6842
0.03

2.432

16.6607
30.11

1,807.432

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.42

0.24

-0.11

0.18

0.98

0.29

0.79

0.41

0.65

0.41

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Catégorie de classe Privilege D (Devise: EUR)

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

9.1193
110.54

12,121.892

8.9557
67.79

7,568.944

11.0989
67.36

6,068.944

9.2299
56.02

6,068.944

10.9786
7212

6,568.944

Date de mise en paiement

30/09/2019

30/09/2020

30/09/2021

30/09/2022

29/09/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

0.18

0.31

0.10

-0.09

0.15

0.65

0.19

0.51

0.20

0.43

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Inventaire des instruments financiers au 29 Septembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 989,421,349.26 97.18
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 989,421,349.26 97.18
AIR LIQUIDE SA 171,572.00 159.84 EUR 27,424,068.48 2.69
ALLIANZ SE-REG 192,856.00 225.70 EUR 43,527,599.20 4.28
ALSTOM 686,941.00 22.60 EUR 15,524,866.60 1.52
AMADEUS IT GROUP SA 400,774.00 57.28 EUR 22,956,334.72 2.25
ASML HOLDING NV 138,053.00 559.10 EUR 77,185,432.30 7.58
BANCO SANTANDER SA 8,961,309.00 3.62 EUR 32,426,496.62 3.19
CREDIT AGRICOLE SA 2,345,644.00 11.69 EUR 27,425,269.65 2.69
DEUTSCHE BOERSE AG 112,479.00 163.70 EUR 18,412,812.30 1.81
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 2,214,880.00 19.87 EUR 44,005,235.83 4.32
DSM-FIRMENICH AG 270,655.00 80.13 EUR 21,687,585.15 213
ESSILORLUXOTTICA 147,186.00 165.16 EUR 24,309,239.76 2.39
EUROFINS SCIENTIFIC 186,464.00 53.50 EUR 9,975,824.00 0.98
GRIFOLS SA 1,399,287.00 12.29 EUR 17,204,233.67 1.69
INFINEON TECHNOLOGIES AG 797,620.00 31.36 EUR 25,009,375.10 2.46
INTESA SANPAOLO 13,228,645.00 244 EUR 32,277,893.80 3.17
IRISH BANK RESOLUTION CO/OLD 330,092.00 - EUR - -
JERONIMO MARTINS 800,008.00 21.26 EUR 17,008,170.08 1.67
KERING 48,062.00 431.90 EUR 20,757,977.80 2.04
LINDE PLC 39,564.00 352.40 EUR 13,942,353.60 1.37
LOREAL 101,450.00 393.20 EUR 39,890,140.00 3.92
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 94,145.00 716.40 EUR 67,445,478.00 6.62
MICHELIN (CGDE) 1,387,148.00 29.07 EUR 40,324,392.36 3.96
NESTE OYJ 919,937.00 32.13 EUR 29,557,575.81 2.90
NORDEA BANK ABP 1,403,385.00 10.41 EUR 14,612,044.62 1.44
PERNOD RICARD SA 139,612.00 157.85 EUR 22,037,754.20 2.16
PROSUS NV 1,051,425.00 27.92 EUR 29,355,786.00 2.88
SAMPO OYJ-A SHS 335,190.00 40.98 EUR 13,736,086.20 1.35
SCHNEIDER ELECTRIC SE 390,840.00 156.98 EUR 61,354,063.20 6.03
SIEMENS AG-REG 321,183.00 135.66 EUR 43,571,685.78 4.28
STMICROELECTRONICS NV 770,704.00 40.98 EUR 31,587,303.44 3.10
SYMRISE AG 140,670.00 90.32 EUR 12,705,314.40 1.25
TOTALENERGIES SE 926,830.00 62.31 EUR 57,750,777.30 5.67
UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 1,046,273.00 24.73 EUR 25,874,331.29 2.54
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BNP PARIBAS BEST SELECTION ACTIONS EURO ISR

Inventaire des instruments financiers au 29 Septembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

WORLDLINE SA - W/I 321,120.00 26.65 EUR 8,557,848.00 0.84
Titres d'OPC 28,829,494.93 2.83
gt:?s\lrlr:;:‘ E::Séd\;o:fﬁt:‘?:ng::f;::; :zztinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 28,829,494.93 283
BNP PARIBAS CASH INVEST 12,550.465 2,297.09 EUR 28,829,494.93 2.83
Créances 3,059,547.34 0.30
Dettes -3,373,602.27 -0.33
Dépots - -
Autres comptes financiers 144,627.83 0.01
TOTAL ACTIF NET EUR 1,018,081,417.09 100.00
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