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DNCA INVEST (le «Fonds») estrégi par les dispositions de la Partie | de la loi luxembourgeoise du 17
décembre 2010 relative aux organismes de placement collectife | | e qubéamend@la en t
« Loi de 2010»).

LesAct i ons ndéont pas ®t ® UeitadStatgd Seduritiés ddg 1983cenhnk peuven® me n t
étre offertes directement ou indirectement BtasUni s dOAm®r i que (y compris
possessions) a des ressortissants de ce pays pedsonnes y résidant ou a des personnes y résidant
habituellement, ou a toute association ou personne ayant un lien avec ces ressortissants ou personnes, a
moins qubébune telle offre ne soit per mi seuneen ver
interprétation prévalant en vertu du droit américain.

La distribution de ce document dans dbéaut;tees jur
personnes se trouvant en possessionoeuipt@aert det
restrictions et de sb6y confor mer. Le pr®sent pro
juridiction dans laguelle une telle offre ne serait pas autorisée ou a toute personne a laquelle il serait illégal
de faire unedlle offeeLes Acti ons ne seront pas vendues 7 de

mesures restrictives ou de sanctions cibéeisepar des lois et réglements ou a des entités ou personnes
liées a cellesi, soit sur une base internationaleit sur une base locale, telles que déterminées par le
Conseil déadministration ° son enti re discr®tio

Les Actions sont offertes sur la base des informations figurant dans le présent prospectus ainsi que des
documentsy mentionnésetdiessc u ment s ds@tléspdbor mhadi onest i-apredeaisy appl
«KIID »). Avant de souscrire desc t i 0 n squeltdhque €lasse et dans la mesure requise par les
Iégislations et réglementations locales, chaque investisseur devra consulter les KIID. Les KIID fournissent
des informations notamment sur |l a performMance h
rendement ainsi que les frais. Les investisseurs peuvent télécharger les KIID sur le site Internet
http://www.dncainvestments.corou les obtenir au format papier ou sur tout autre support durable convenu
entre | a Soci ® ® de Gestion ou | 6interm®di aire e

Toute information ou affirmation donnée ou faite par toute personne non mentionnée dans le présent
prospectus, dans le KIID applicable ou dans tout autre document potentiellement dispounible
Consultation publique doit étre considérée comme non autorisée et dés lors aucun acte ne saurait étre
entrepris sur | a base dbébune telle information ou
KI'l D applicabl e nlia |voeonftfer ed e |1008mi ésccqg goenld coour g m el s d @ ¢
et ne constituent une déclaration selon laquelle les informations données dans le présent prospectus ou le
KIID applicable resteraient exactes apres la date geospectus ou du KlID applibée.

Toute r®f ®rence dans | e pr®sent prospectus ° d
Luxembourg.
Toute référenceEURdans | e pr ®sent peuroospectus se rapporte

Toute référenca CHFdans le présent prospectus se rapporfesmesuisse.
Toute référenca USDdans le présemrospectus se rappoie dollar américain.

Toute référence a Adans le présent prospectus se ragsutdollar canadien.


http://www.dnca-investments.com/

Protection des données

Le Fonds et laSociété deGestion peuvent enregistrer sur des systémes et processus informatiques, par des
moyens ®l ectroniqgues ou autr es-adirg mwes koinforn@&Boas C ¢
relatives a une personne physique identifiéaeatifiable, ciapres les ©onnées a caractere personnel »)
concernant les (futurg)ctionnaires et leur(s) représentant(g)compris, sans limitation, les représentants

Iégaux et signataires autorisés), employés, directeurs, ciduesaires, constuans, leursActionnaires,
et/ouporteurs de partdes représentants et/ou le ou les bénéficiaires effectifs (kcbasant (ci-apredes

« Personnes concernées »).

LesDonnées a caractére personnel foesou recueillesd ans | e cadre doéuFond nvest
peuvent étre traitées par Konds et la Société deGestion, en tant que responsabldu traitement
indépendarg ou, le cas échéartpresponsabkedu traitemen(fci-aprédes «Responsabledu Traitement

») et par le consédr en investissemente Dépositaire,| Agent Administratif, le Distributeur,| a@yent

payeur| Agent deRegistre et Agent deTr a n s fAediteur, lesCoidseillersluridiques efFinancierset
déautres pr est Rohda(yaorapsis sdsdourpisseuns decteehnalagies informatiquéss e

agents, déléguépersonnes liéesoustraitantsr e specti fs déune det/suleurear sonn
successeurs elyants droit, gissant commein soustraitantau nan desResponsabledu Traitemenbu,

dans certaines circonstances, conmsponsablelu traitement, en particulier pour se conformer a leurs
obligations juridiques conformément aux lois et réglementations en viguéeg (tefue | d6i dent i f i
la lutte contre le blanchiment de capitaux) elaun e d ®ci si on dodéune juridict.i

LesResponsables dlraitement traiteront leBonnées a caractére personnel conformément au reglement
(UE) 2016/679du 27 avril 2016Gelatif a la protection des personnes physiques a I'égard du traitement
des données a caractere personnel et a la libre circulation de ces donsiég® toutesles lois ou
réglementations en vigueur concernant la protection des données a caractere personneds(désigné
conjointement la « loi sur la protection des données »).

LesDonnées a caractére personnel peuvent comprendre, sans limitation, lealogssele numéro de

t ® ®phone, |l es c 0 o r d oampldse st postes antdridug net rqealificationse |, | e
professionnelledes données bancaires, ieformationsfinanciereset 6 hi st ori que des cr G
des fonds utilisés pour @quérir les actions, les investissements actuels et historiques, les préférences
doi nvest iemetannevasties emformations relatives a lacennaissance du client » et a la lutte

contre le blanchiment de capitaux déersonnes concernées eutes les autreBonnées a caractere
personnel nécessaires pour Responsables diiraitementetlePe st i nat ai res autori s¢
définis cidessous) aux fins décritesagirés. Le®onnéesicaractére personnel sont recueillies directement
aupres de®ersonnes concernées peuvent étre recueillies par le biais de sites Intemnegssiblesia

public, de r®seaux SsocCi aux, de s er vWoddkeCGhecldde éisbsae n e me n
sanctions, de bases de ebode re@stespublitdoi un veéa U tsrseesur so U
donnéemsccessi bl es publ i cpsidedomnmééesdetiers.ddbautres sour

LesDonnées a caractére personnel peuventdditdguées et/ou transmises et ob@nau traités d 6 u n e
autre maniére par Bociété deGe s t iAgr ntl @dmi ni stratif, | e ufFfondsr ni s s
et sasociété mereltime, Brown Brothers Harriman & Cet laNational Securities Clearing Corporation

aux EtatsUnis, le Dépositaire,| @ént domiciligaire, | Ay e n t p ay e uAgenp deiregistie gta | I
| Agent de transfert, Auditeur autorisé, leGonseillers juridiques, ld3istributeurs, toutes les entités cible

et leur partenaire général et/ou société de gestion et/ou administration centralgestimnairedes

i nvesti ssement s ou d 6 aut r epetsentaotss permiarerstssr lerlisu dal e s er
I enregi strement, d e s ou destexperteanptahles, des gestiengairesa u d i t
déinvestissement, des conseil | er sdeseagents payewgdes i s s en

(@)



agentsds ouscription et de rachat et dForeb(ytcongpsssgsr est a
fournisseurs de technologies informatiques) et chacun des agents, dgléga@mes lieesoustraitants,

sociétés du groupe auquel ils appartienretfil leurs successeurs ayants droitainsi que toutes les
instances judiciaires, gouvernementaleglementaires ou de surveillance (étrangéng compris les

autorités fiscaleau Luxembourg et dans différentes juridictions, en particwaarsles juridctions dans
lesqueles (i) le Fondsestaus 6 ef f orce doé°tre enregistr ® Aptongr une
(i) les (futurs)Actionnaires sont résidents, domiciiéucitoyens ouiii) le Fonds estols 6 e f f or ce d 6
enregistréagréé ou autorisé de tewutre maniére a investir pour exécuteresr v i meestissehtent

et se conformer sesobligations Iégales et réglementaireisgprédes «Destinataires autorisés »).

Les données a caractére personnel peuvent étre traitées gixdfidso f f r i r un Actionseest i S S ¢
doeffectuer |l eselserqubéiebs coonexesvi Praspedtss etddans |
Formulaire deSouscriptiony compris, maigpas seulement | a gest i on eActionsteadd mi ni s
tout compte correspondlacati cActiods@naun outplasears fondsrcitde nu e «
et leursCompartiments, y compris le traitemeigts souscriptions et rachalss converiens et transferts,
| 6admi ni det paiament odascorentissionsde distribution (éventulels), les paiements aux
Actionnaires, la mise a jour et la tenue des dossiers et le calcuodemissionsla tenue du registre des

Actionnairs et |l a fourniture doi nf or mictionnairesi), dibman ciesr
services connexes rendus par tout prestataiseiddécesdesResponsabledu Traitemenet Destinataires
autori s®s dans | e cadr e Adtiens(cidméslgsuse 5 v i Imvedissartentd e | ¢

»).

Les données a caractére personnel peuvent également étre traitées pour se cardesraligations

|égales ou réglementaires y compris, mais pas seulement, les obligations |égales en vertu des lois en vigueur
surles fonds et les sociétéspar exempl e, |l a tenue du registre d
ordres), &loi relative ada prévention du financement du terrorisme diede lutte contre le blanchiment de
capitaux (par e&xwdopdiligencal dient, @ préventiom at ladétection de délits et

le droit fiscal (par exemple, les déclaratiamsvertu des lois FATCA et CRSou touk autre |égislation
déidenti fication f iestc all ée® wasdécaspchéantsecpeevenirlafauderles u d e
potsde-vin, la corruption et la fourniture de services financiers et autres a des persappéss pades

sanctions économiques$ commerciales sur une base continue conformément aux procéddre€TF

des Responsables diiraitement ainsi queonserver les dossieMF-CTF et autres de®ersonnes
concernées aux finedeuranalyse par leResponsables dlraitement etes Destinataires autorisés

Les Responsables diuraitement et ledDestinataires autorisés lbecteront, utiliserontconserveront,
garderont, transmettront et/ou traiteront autremenDtamées a caractére personn@) a la suite de la
souscriptionou de la demande de souscription des (futéwsfjonnaires visant aacquérir et détenir des
Actions si n®cess & mrwei taeestisedhédtdua fofae ctompd | Fesles d®r
demande des (futurg)ctionnaires avant une telle souscription, y compris a la suite de la détention

d Actions en génétat/ou ;(ii) si nécessairpour se conformer a une obligation Iégale ou réglementaire
imposée ax Responsabkedu Traitement ouaux Destinataires autorisés et/oUiii) si nécessaire pour
accomplir une t©che ex®div bi@eesshiere A fins des intérésrIEgitimep u b |
poursuivis par leResponsables diraitement ou, le cas échéant, par Destinataires autorisés agissant

en tant que responsable du traitement, spicomposat principalement de la prestation &ervices

d lwvestissementnotamment lorsque Iéormulaire de Souscriptionn 6 e s t pas d®pos® ¢
directement par les (futurshctionnaires ou dactivités de marketing ouudrespect des lois et
réglementations et/ou de tewdécision @ u n e a ut o r gotve@®@neilantdle, Eglementaiiscale

ou de surveillance,y comprisladel a f our ni ture de ser vi ce sActibrs ®s

a tout bénéficiaire effectif et toute personne détenaniddéens directement ou indirectement dans le



Fonds et/ou ;(v) le cas échéantlans certainesrconstancespécifiques, sur la base du consentement des
(futurs) Actionnaires.

Lesresponsablesdur ai t e me nt s Grandégeadg données a caraeérepersonnel a des tiers
autres que leBestinataires autorisés, hormis les informations révélées aux investisseurs en temps opportun
ouamoinsque 6 e xi gent lesdoisletdéglentemtationsena vigueuroudéauut r e d®c i si on
instance judiciaire, gouvernementale ou réglementaite dodéun organe de deuur veil
autorités fiscales.

En achetant de8ctions dans Id-onds, les investisseurs reconnaissent et acceptent qubaleses a
caractere personneligent étre traitées aux fins décrites précédemment et, erupartique le transfert

et la divulgation dédonnées a caractére personngkgent étre effecttéd ans des pays qui
loisde protection des données équivalentesc e | Uréos eutbgéeninedou qui ne sont pas soumis a une
d®ci si on d 6 a dC@missidn i eoropéerthe, y kompris les Etatsi s do Am®r i que
Responsables diiraitement peuvenseulementransférerdes Données a caractére personnel aux fins
doéef f eSetrwe rinvasesseimiemdupour se conformeauxlois et réglementations applicabtefies

guodel lemvisagéeodans le cadre du préPesgpectus.

LesResponsables diraitementpeuventransférer deBonnées a caractere personnel aRiestinataires

autorisés situés en dehors de |'Union europédnns u r |l a base dbéune d®ci si
Commission européenne en rapport avec la protection des données a caractére personnel et/ou sur la base
du adreduBouclierde protection des donnéggi EtatsUnis au (i) sur la basdeprécautionsppropriés

selon la loi sur la protection des donnéeketetjue des clauses contractudlges des régles de société
impératives, un code de conduitegréé ou un mécanisme de certification agrééipudans le cas ou le

jugement dbéune cour ou dbéun tribunal esidorméed d ®c i
caractére personnel seronttransddéré sur | a base douwmd ec cmwadhiorieo ne nitn
européenneuunEat membre concern® et doéaut r @vhsurjlabasedi ct i
du consentement expliciteudfutur) Actionnaireou, (v) s i n®cessaire Beces | 6ex
dihvesti ssement ou pour | aéconmmactualles erises & lavdeneandal ées me s
investisseurs o(vi) si nécessaire pour que IBesponsables dliraitement et lePestinataires autorisés
exécutentles services rendus dans le cadre 8es vi ¢nevse sd 6 ssement qui sont
Personnes concernées @ui) pour des raisons importast d 6 i n t ® r(Viit poyr ka bohstitationp u

| 6exercice ou |l a dédlermgue dé&adtriammsd elr®g &lsds edd ect

est destiné lIégalement a fournir des informations au publi¢xpsi nécessaire aux finediéfendre es
intéréts |égitimes poursuivis par IBgsponsables diiraitementdansla mesureautorisée par la loi sur la
protection des données.

Dans le ca®u le traitement d®onnées a caractére personnel ou le transfeBatmées a caractére
personnel e Wniond euo@ense intberieert Sur la base du consentematds (futurs)
Actionnaires, lesPersonnes concernéesnt autorisésa retirer leur consentement a tout moment sans
préjudicede la légalité du traitement et/ou des transferts de données effectués avant le retrait de ce
consentement. En cas de retrait du consentemeRe$g®Nnsables diraitement cesseront en conséquence

ce traitement ooes transferts. Toute modification outoetrait du consentement désrsonnes concernées
peuvent étre communiqués par écrittalégué a l@rotection deonnéesData Protection Offier) de

la Société deGestion par courrier postal adressBNMICA Finance, 19, Place Vendéme 75001 Pauipar

emai | " dpbddartaineestraeats.com.

Dans la mesure ou leBonnées a caractére personnel commumsy@r de (futurs) Actionnaires
comprennent deBPo n n ®e s ° caract r e p @arseomescaternées) lesc(iturg)a n t
Actionnaires ¢ e r t iisforit le pouvoirgde fournir deBonnées a caractére personnel de telles autres



Personnes concernéesxaResponsabke du Traitement. Si les (futurspctionnaires ne sont pas des
personnes physiqueils confirment g u s d e nngiaegen attestent a (i) informer toutePersonne

concernée du traitementgessDonn ®es ~ caract re personnel et de
présentPr ospectus confor m®@ment aux exigences doéinfor
données efii) si nécessaire et opportulmpbterir © | 8 a v a n ¢ emantoqui peut@twemécesnaire

pour le traitement dedonnés a caractere personnatomme décrit dans le présent prospectus
conformément aux exigences de la loi sur la protection des données

Pourr ®pondre aux questions et de m®arsdnmes coacernéestep por t
Actions détenues dans konds, le respect des I0iEFATCA et/ou CRS est obligatoire Les (futurs)
Actionnaires reconnaissent et acceptent qudédfaut de @nmunication ds données a caractére personnel
pertinents demandéspar laSociété degsestion et/ou leBestinataires autorisés au cours de leurs relations
avec leFonds peut conduire a des rapports incorrectsaales doublons, les empécher de gardersleu
Actions dans I€&onds et peut étre rapporté par$aciété deGestion et/ou lePestinataires autorisés aux
autorités compétentes du Luxembourg.

Les investisseurs reconnaissent et acceptent gheriété deGe st i on, et/ ou | dagent &
compte de toutes les informations pertinentes en rapport avec leurs investissementd-dagsdex

autorités fiscales du Luxembour@dministration des Contributions Direc)egiui échangerontes
informationssur une base automatique avec les autorités compétentes aul Btats ou dans d
juridictions autorisées, comme convenu dangil&kATCA,laloiCRSau ni veau de | 6 0OCDE
ou dansla législation équivalentdu Luxembourg

ChaquePersonne concernée peut demandpet &&ces,la rectification oula suppression de toutes les
Données a caractére personnel incoeslet concernant(ii) une limitation du traitement dé3onnées a
caractéere personnel é@ncernant etiii) la réception dsdonnées a caractére personnedacernantans

un format structurégouramment utilisét lisible parmachine oua transmission dees données a caractere
personnel a un autre responsable du traitemefivet 6 obt ent i on d o6 unm@écautmmsi e ou
appropriées ou adéquates qui ont été mises en place pour transfBranriéss a caractéere personnel en
d e h o r Wniordaeropéetine & lamaniéreet sous réserve démitations prescrites en vertu de la loi sur
la protection des données. En particulierfesr sonnes concern®es peuvent
demandeet gratuitement, au traitement dB®nnées a caractmpersonnel les concernantles fins de
marketing ou a tout autre traitement effectué sur la base des intéréts légitimiRaesgensables du
Traitementou desDestinataires autorisés. ChadR@sonne concernée devrait adresieetellesdemandes
auDélégué a l@rotection dedonnées de I&ociété deGestion paicourrierpostala DNCA Finance, 19,
Place Venddme 75001 Parig par ema i | " dpboiantaineestraeats.com.

Les Personnes conceées sont autorisées a porter toute action relative au traitement dBdenées a

caractere personnel effectué par dessponsables duTraitement dans le cadre deServices
didvvesti ssement devant | 6autorit® de su-adireiad | anc e
Luxembourg, l&Commission Nationale pour la Protection des Donpées

LesResponsablesdlr ai t e me nt auduseespegabilégow la tormuniat i on et/ ou |
de touttiers non autorisé a d&onnées a caractére personnel sauf en cas de négligence gdeviaoie
intentionnelledesResponsables dlraitement.

LesDonnées a caractere personmgbsnt d ®t e nu e s Actiosngires 6essert de papseder dee s
Actions dans I&onds etensuitependant une période dimuede 10 années dans la mesure nécessaire pour

se conformer aulois etréglementationsn vigueurou pour introduire, exercer ou défendre desonsen

justice effective ou potentielles sous réserve delais de prescriptoan vi gueur ~ moins



plus longue soit nécessaire en vertu des lois et réglementations en vigueur. En testD@améds a
caractére personnel ne seront pas déteplus longtemps que nécessaitergyamd des finalitésdécrites
dans le présent prospectus sous réserve toujaspgdedes de conservation minimales légales applicables.
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PARTIE 1 : GENERALIT ES

GLOSSAIRE

Le résumé suivant doit se lire intégralement a la lumiére des informations plus détaillées figurant ailleurs
dans le présent prospectus.

Statuts Les Statuts du Fonds.
Consei | d6Admi Le Conseil d6Administration d
Jour Ouvré Un jour de travail pl ein, aut

férié l1égal, pendant lequel les banques sont ouvertes a Luxembot

Classes Conf or m®ment aux Statut s, | e
do®mettre,chawgueeiComgart i mActiohs
séparées (eaprés une &Llasse» ou des «lasses), dont les actil
seront investis en commun mai
de commi ssions doéo®mi ssion et
mona n t mini mum dbéinvestissemen
de distribution ou autre caractéristique spécifique.

ConverActoosn d6 Sauf disposition contr ai Ac@nnpies
peuvent a tout moment demander la conversion de kctisns el
Actions dobéun autr e Co mp ¥alduisNatees
d liwventairepar Action des deux Compartimentencernés, telles q
d®t er mi n ®Evaluatiosapplicable comddn.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier

Le Dépositaire Les actifs du Fonds sont conserveés sous la garde ou le contréle
Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg
« Dépositaire»).

Directive La Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 (la Diective
2009/64/CE») ou toute autre directive qui lui succédera,
gubamend®e en tant qgue de b
2014 91/ UE du 23 juillet 2014
pratiques de rémunération et du régime de sanctions Qiaeative
2014/91/UB»).
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Marché Eligible

Etat Eligible

ETF
UE

EEE

Fonds

G20

Emi s s iActions d 6

Investisseur Institutionnel

Loi

Agent de transfert local

Luxembourg

Société de Gestion

Etat Membre

Valeur liquidative

Un Marché Réglementé dans EtatEligible.

ToutEtatMe mbr e d eurl cdpU®eé mme ou t out
et doEurope de | 6Ouest, do Asi
Nord, d6Am®rique du Sud et dbo

Exchange Traded Fundfnds indiciels otés
L 6 U neuropéenne.

(@)

L 6 E s pcanomiquesuropéen.

Le Fonds est une soci ®t ® dobéir
l uxembourgeois sous | a for me
gualification de soci ®t G«SICAV ).
Il est composé de plusieurs Compartiments.

Le groupe informel composé des 20 vingt Ministres des Finan
gouverneurs de banques centrales de vingt grandes écondtfrigse
du Sud, Allemagne, Arabie Saoudite, Argentine, Austrafigssil,
Carada, Chine, Corée du Sugtas-Unis, France, Inde, Indonésie, Ita
Japon, Mexique, Royaumiéni, RussieTur qui e et | 6

Le prix Acdionflgchague Campartiment correspondra
Valeur liquidativeparAction de ce Compartiment, telle que déterm

l e Jour dbébf£valuation applicahb
applicables.
Tout(tous)i nvesti sseur (s) i ns.ldddeda i

Loi ou les ContrepartieSigibles (telles que définies par la Directive
MIFID 11).

La Loi de 2010.

Se reporter a la Partie: 2nformation supplémentaire a
| attention des investisseurs

Le GrandDuché de Luxembourg.

DNCA Finance

Comme défini dans la Loi.

La Valeur des actifs déun Co
Statuts et a la description faite au paragraphdotmation générale
Calcul de lavaleur liquidativepar Action ».
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OCDE

Période de Performance

Agent de Transfert Principal

R a c h Adtiongl 6

Autorité de Régulation

Société de Gestion

Marché Réglementé

RQFII

SFDR RTS

MIFID

Actions

L6Organi sati on de c 00 pceomiqueso n

La période de performance est la période qui vatjadvier au 3.
décembre de chaque année.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rachat de
Actions, a un prix égal a l|&aleur liquidative par Action du
Comparti ment concer n®, tell e
applicable.

Léaut or i t ®luembourg@ase duasdniswrcgeesseur en ¢
de la surveillance des organismes de placement collectif en \
mobiliéres au Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg.

Un mar c h® au, paraln goint@lale la diractiveMiFID,
ainsi que tout autre marché réglementé, qui opére régulieremen
reconnu et ouvert au public.

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investorgvestissar
directement sur le marché domestique de la République Popul:
Chine RPQ conformément a Réglementation de RPC et se:
exigences.

Réglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6 avri
complétant le reglement (UE2019/2088 du Parlement européen €
Conseil par des normes technigues de réglementation détail
contenu et la présentation des informations relatives au prideipae
pas causer delommages significatifs, précisant le contenu, |
méthodalogies et la présentationdes informations relatives at
indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en mati
durabilité ainsi que le contenet la présentation des informatic
relatives a la promotion decaractéristiques environnementales
socialsetdesobj ecti fs dbéinvestissert
précontractuels, sur les sitaternet et dans les rapports périodique

Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil
ma i 2014 <concernant |l es m ¢
modifiant la directive 2002/92/CE et la directive 2011/61/UE
que transposée au sein fiéssat s me mb r eusopéerme
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Compariments

Reglement Taxonomie

OPC

OPCVM

Directive OPCVM V

UK

Jour do£val

uat

LesActions de chaque Compartiment sont disponibles sous
nominative uniquement et toutes lesctions doivent étr
enti rement | i b ® rA@iens .serom eemis
jusqubé”™ quatre d®c Aatiomd ne sera ém

Le Fonds offre auxActionnaires, au sein du méme veéhic

doéinvestissement, | e choi x
« Compartiments), qui se distinguent principalement de par |
politiques doinvesti ssemersd dan

laguelle ils sont libellés. Les caractéristiques spécifiques de ¢
Comparti ment sont d®crites de
Conseil doAdmi ni stration peut
Compartiments supplémentaires et, dansun&ls , | 6 Ann
prospectus sera mise a jour. Chaque Compartiment peut compol
ou plusi eWWctisns.Cl asses do

Reéglement (UE) 2020/85@u Parlemeneuropéen et du Conseil du
juin 2020 surl 6 ®t abl i ssement doéun
investissements durables

Organi sme de Pl ac e marnltpar&(@)) pbimsc
a) et b) de la Directive.

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres agréeé el
vertu de la Directive.

Reéglement délégué (UE) 2016/438 de la Commission du 17 déc
2015 complétant la Directive 2009/65/CE relativex abligations de
dépositaires.

Le RoyaumeUni

La Valeurliquidative parAction est calculée et Iésctions peuvent ét
émises, converties et rachetées chaque jour qui est un jour ouvré t
a Luxembourg.
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LE FONDS

DNCA INVEST est un organisme de placement collectif de type of¢exto c i ®t ® dobéi nvest |
capital variable») constitué conformément aux lois du Luxembourg, pour une durée indéterminée, sous la

f or me d o unanbrsllesrcomprenamt difféeatCompartiments et Classes. Conformément a la
Loi, une sAcus omispteimprordé@® | 6acceptation de tous |

Au sein de chaque Comparti ment Acporsucorenmetcela’est déerit cr ® €
ci-dessous dans la section intituléEmission, rachat et conversion d'Actiork Emission dActionss.

Pour chaque Comparti ment, l e Conseil déAdmi ni st
Comme entre led\ctionnaires, chaque Compartiment sera traité comme une entité juridique distincte.

L Actionnairen daur a dr oi t aux duonmpartiment aiguel il @arti@pe,iac prosata geu e
son investissement. Le passif doun Comparti ment
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POLI TI QUES ET RESTRI CTI ONS DO61I NVESTI SSEN

1. Politiques dbéinvestisse@empangt®inmematl £s ( pows 1t
incompatibilit® avec | a politique dobéinvesti s:t
présent prospectus)

Chaque Compartiment cherche a atteindre un niveau élevé ou stable de rendement global, tout en assurant
la préservation de son capital. Le rendement global recherché par chague Compartiment sera constitué de
revenu actuel, dbéappr ®ciation du capi t aBociét&ded 6 un
Gestionestime que les niveaux actuelsou préwveissd t aux déint ®r °t, des taux
ayant une influence sur les investissements justifient de privilégier un élément par rapport a un autre dans la
recherche doun rendement gl obal ma Xxii rmwens t il 4 s enmee npi
Compartiment seront atteints.

Dans | boptigue g®n®rale dbéobtenir un niveau ®I| ev
capital, des techniques et instruments tendant a une gestion efficace du portefeuille peuviigéetse
dans |l es | imites des restrictions dobéinvestisseme

ce contexte, il doit étre entendu que les meilleurs rendements globaux sont obtenus en anticipant ou en
réagissant face a des fluctuatise de taux doéint®r°t et de taux de ¢
l e plus ®l ev® possible tel qudexpri m® en tout te
rendement gl obal est d s | orcapita ¢t dugdvent, cemai peutlawir b i a
comme effet des rendements moins élevés que ceux qui sembleraient pouvoir étre obtenus des titres
concernés.

Les Compartiments peuvent détenir, de temps a autre et de maniére accessoire, des rigeitiessdau
ddbautres actifs autori s®s ayant une dur ®e r ®si du
sont prévues.

Les Compartiments peuvent se voir appliquer des exigences de rating plus ou moins strictes, qui sont
préciséesdansls pol iti ques doédinvestissement de ces dern
l es investisseurs sont invit®s ° consulter Il a ¢
| Annexe du pr ®sent prospectus.

FACTEURS DE RISQUE

Lesinvestisseurs sont invités a porter une attention particuliére aux facteurs de risques suivants lors

de | 6®valuation des avantages et du caract re a
Compartiment. La description des risques faiteca v a ntt mpéess et nbdéentend pas °
outre, tous |l es risques ®num®r ®s ne sodéappliquent
facteurs de risques applicables a un Compartiment donné sont fonction de différentes considérations,

parmi lesquellesent r e autres, l a politique dbéinvestisseme
Les investisseurs potentiels sont invités a prendre connaissance du prospectus dans son intégralité et

du KI I D applicabl e ainsi qu 0 rsjuidiqoes,didcauweet finangetsi | 'y

avant de prendre une d®cision dbéinvestissement.
Il ne saurait étre garanti que le(s) Compartiment(s) du Fonds réalisera/réaliseront leurs objectifs
ddéi nvesti ssement et l a perf or macomme up indicatéledesn e d o

résultats futurs. Un investissement peut également étre affecté par toute modification de la
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réglementation applicable au contréle des changes, des lois fiscales, des retenues a la source et des
politiques économiques ou monétaires.

Risque Dépositaire
Les actifs des Compartiments sont conservés par le Dépositaire, les investissearposea un risque

gue le Dépositaire ne soit pas en mesure de répondre a son obligation de restitution des actifs dans un court
laps de temps ecas de faillite du Dépositaire. Les actifs Fondsseront identifiés dans les livres du

Dépositaire comme appartenant FondsL es titres d®tenus feront |l 6ob
actifs déposés chez le Dépositaire, le risque de défaut datiestest donc minimisé mais ne doit pas étre

excl u. Cependant , cette s®gr ®gati oitlenseddnonpas aj|
restitutonen cas de faillite. Le D®posi t-mémeetaneboarsas ur e
un réseau de soukepositaires qui ne font pas padu méme groupe que le Dépositaire. Les Investisseurs

sont exposés a un risqde faillite dessoudép s i t ai res de | a m° meévisWani r e

risque de faillite du Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur un marché ou la conservation et/ou le systéme de rdiyleisent
ndbest pas enti rement d@warehésodpnpl®consénation aététcaonfiésaunr a i
sousdépositaire peuvent étre exposé a un risque que le Dépositaire soit exempt de toute responsabilité.

Risque Juridique

Il existe un risque que des conventions soient résiliées, par exemple, efadéiteden cas de changement
de | 6envi r bounrneglememaire. Danssde telles circonstantee Compartiment pourrait étre
amené a devoir couvrir les pertes subies.

Par aill eur s, certaines tr ans a contiacuel somplée. basmise t e n t
en 1 dewtalseontratpeut °tre compl exe et eme ute integicatiech.6l 6 o b |
Tandis que certaines dispositions peuvent étre soumises a la réglemdotatienmb our geoi s e,

dispositions (exmple; proc®dure dobéi nsol vabgdifferen@3 peuvensétre s de
prioritaires et affecter | a mise en Tuvre de tel

Fluctuations de valeuii Risque de perte de capital

Les investissements des Compartiments sontj et s aux fluctuations des n

i nh®rents " | 6dinvestissement en valeurs mobili r
gue | es investissements sbOappr ®ci erralabaissetcommes r e
a la hausse. Dés lors, il est possible que vous ne récupériez pas le montant que vous avez initialement
i nvesti. 1 ne saurai-t °tre garant. que | 6objec
atteint.

Investissement emaleurs mobiliéres

S6agi ssant des Compartiments investis en actions
fluctuer, parfois dans des proportions spectaculaires, en réponse aux activités et aux résultats des sociétés
concernéesodu f ait de | a situation globale du march®

fluctuations des taux de change provoqueront ®gal
est effectué dans une devise autre que la devise delb&sergpartiment détenteur dudit investissement.
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Risque lié a des investissemsndians des titres KRule 144A»

Les titres «Rule 144A» ne sont pas enregistrés aupres deeleurities Exchange CommissionSkC»).

Ces titres sont considérés comme récentrémis et destinés a des investisseurs qualifiés (tel que définis
par leSecurities Agtet peuvent avoir une liquidité plus faible avec le risque que le Compartiment ne puisse
disposer de ces titres rapidement en cas de circonstances de marchés tEfavorab

Investissements en warrants
Lorsque | es Comparwameanlsas iwwaleesarrr pdeisc €gme suj e
fluctuations plus i mpo4ftaxzretnegs quwue flaggs prei * ad e | tait

dewsar r.ant s

Investissements en titres a revenu fixe

Un investissement en titreguésreeenauxideéi es®r Sou
aux titres et des risques de cr®dit. Des titres
®l ev®s que des titres mieux not ®se, rdes gmueen ider e ®f ad
associ ®s © de tels titres. Des titres moins bien
d®vel oppements © court terme du march® et des so
notg®si, r ®agi ssent avant tout aux flomocmbraei ddisndest
est moindre dans | es titres moins bien not®s et |

vendre des tiawoersabl euune p®ri ode f

Le volume des transactions effectu®es sur certai
celui constat® sur | es pl @ssdignriasnd sPama rcoom@&s® gmnuoenndt i, a
effectu®s par un ComparEiITtee no isnusr |ciegsu indaer ceht®sl e s
plus volatiles que des investissements c¢ompdasr abl
vol umes de n®goce. En outre, | es d®l ais de r®conc
ddautres, ce qui pourrait affecter | a |iquidit® d

Ri sque de |liquidit®

Dans certainiesvestiuademerst,s Ipsuvent devenir relat

di fficil e, voire impossi bl e, de | es c®der aux pri
déun Compartiment =~ r ®agi rr eauvaxmomonudwr & nee netts |dee Owamp
des mouvements de prix d®favorables | ors de | a
transactions peut faire | 6objet de retards et doi

Ri sque de taux

Les titneeg dentr®ajets au risque de taux. Le ri
fluctuations de march® en termes de taux doéint ®r
val eur doéun instrument deerctr ®arcse ltandas ndlédirrest reu
directement (notamment dans |l e cas doéinstruments

Ri sqgue de change
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Le risque de change est un risque dobéordre g®n®r a
atf s dans une devise autre que | a Devise de R®f ®r
ai nsi Valueurl aldiuqg udodnaptairviet ment seront affect®es par
devise dans laquelle un titre est l'ibell ® sbéappr
augmeet éiaverse, un repli da dtmuixmpactchar®@gat idfe 9
Le risque de change est proportionnel au montant
®t rang res.

Ri sque associ ® © | a couverture des parts I|ibell ®e

Les Actionsdevbebkb®aat sR®§ ®Rgeackad' un Comparti ment
contre | e risqgue de change peuvent g®n®r er une |
|l i bell ®es dans | a devi seAcde ean@f@uednoatdbi Eompat ei
couvertes seromevieRRY®eteasecdhune CohRepva rsk@ fndeenetn, c eg L
di mi nue ou augmente en valeur par rapport ~° Il a de
pendant | a dur ®e de d®t enAd toinosdreusi aCépa sosteesc tc conv & rnt
des baiBeswvd ssRedfe®eleance du Comparti ment par rapport
d®t ention desdites Actions poAvbanosn mager &@@re®@ft i cfioer
®ventuell e augmebd witsREN®edenvea l cappamrtdd aphan devi se
|l adite QNcassoen.ndke £l asses couvertesGudbenmenonsavboi
rapprocher d'une couvertuéeesti mptaBgmpalses, buree edo U wer
ou soasvert durant certaines p®riodes. Cette couv

terme de gr® ° gr®, mais elle peut ®gal ement 1in
ou des instrumednet sgrd@@r’i g@s®.n®goci ®s

Ri sqgque de cr ®dit

La valeur doéun titre ° revenu fixe chutera en ca
®metteur. G®n®r alement, plus |l e taux doéint®r°t es
Les obligations ° haut rendement (®gal ement d®nor
de cr®dit plus basses et sont potentiell ement pl
gual nv®st mentUngreaelleisp®c ul ati ve di spose dobéune not ¢
& Poorédés inf®rieure " BBB ou | 6®quivalent. Le fai

pas une garantie de sa capacium® peptay@vol Lar .not at
Ri sque |1 i® aux titres convertibles

Les titres converthdbhads desntobdeé g atkkibeg)d ondoerss ghai(la n
mho)esdes actions privil ®gi ®es ou dodéautres titres
donn®e dobéactions ordinaires du m°me ®metteur ou
sui vant une formultes d®OberVEOI NRIfledgs he®sdrnttent hat

suivantieyr ils affichent des rendements sup®rieurs
titres non convertibles compar abd ede Yal ¢urn |l guec
ordinatfracende®ss en raison de | eurs caract®ristiqgu
appr®ciation du capital si l-jea e i txe deu gmaa rcthe®. dlea |
convertible estal ¢éoncddoenvEkedtissarsraime®d par son ren
rendements doautres titres do®ch®ance et de quali
saval eur deé c(olnav ew &li o, dusa val eur de mar c h®, e
ordinaj aeesobek.
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Risque | i® " |l a gestion discr®tionnaire

Les d®cisions relatives " |l a gestion #as SorgVv ®&$ ®i
Gesti &m performance du Comparti ment d®pend en gr
| 6 ®qduei dea SocCci.®tlI®@ dnee° Geasitriggem S od ii ® top® e dded aQuetsrtei so ne mp |
continueront d@&° tSoe i ®NMERU wase®SG egefdfiiolni ®s t out au | on
La perte de membres cl ®s du perilsen@Gemp@ouirmant . aV

Investissements en instruments financiers dérivés

L'engagement en instruments financiers dérivés sera limité a la valeur tdtafitifleet du Compartiment
concerne.

Volatilité des instruments financiers dérivés

La valeur desnstruments financiers dérivés peut étre trés volatile. Une variation légere djacnts
(instruments, taux, devises, indice) peuténtmar une variation substantiell
d®ri v®. L6i nvest i ss e meciers pedt&ntiger didse ertes axcedant lenmomtants |
investi.

« Contracts for Difference» (CFD) et «Dynamic Portfolio Swap> (DPS)

Les CFD et les DPS sont des instruments financiers de gré a gré qui permettent a un investisseur de
bénéficierdelavai ati on du cours dbébune action sans avoir
liées a sa détention (conservation, financement, emprunt pour les shorts). En effet les CFD et les DPS sont
des contrats entre deux parties pour échanger, alafindont r at , la di ff®rence e
l e prix de cl®ture du contrat ,6 -jacantdspécifieldan®le qoratrat. | e 1
Ces différences dans le réglement sont ainsi faites par paiements en espéces, phabdtligueeson

physique des avoirs scjecents.

Léexposition au r i s udem@émeqgueeisyeenglobaldéauxawrss instiu@enta t i ot

dérivésne peut, © aucun moment, exc®der | a valeur de
En particulier, | es CFD et | es DPS sur valeurs m
(swap) devront °tre utilis®s en stricte confor mi

Compartiment et dans le respect desaégl dodi nvesti ssement «Reskigtions ®e s
doéi nvest i ss e medutprospdctus.dthaqoepComparttiment devra garantir une couverture
permanente et adéquate de ses engagements liés aux CFD et aux DPS afin de lui permettrealadaire fac
demandes de rachat d&stionnaires.

Ri squienfd ati on

Le r i s gu e désighe lesfrisgaes iassatiés aux variatior®s u | t aimflation d&alisée eou
anticip®e. La valeur des i nstr umenduitea des varatioosi er s
r®el l es ou antici p®es des taux doéinflation.

Risque associé aux contrats a terme futures et forwards
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Dans le cadre de s#ratégie d'investissemel#,Société de Gestigreut avoir recours a des produits dérivés
standardisés négociés sur des marchés réglementés (y compris contrats futures et options) et des produits

dérivés négociés de gré a gré OTC (y compris options, aoiits ~ t er me, swaps de t a
cr®dit) ° des fins doéinvestissement et/ ou de couv

Ce sont des instruments financiers a forte volatilité qui supposent certains risques spécifiques et exposent
les investisseurs a un risquepete. Les faibles dépbts de marge initiaux normalement requis pour prendre

une position sur ces instruments permettent d'obtenir un effet de levier. Par conséquent, une fluctuation
relativement faible du pri x dpaeteflevéepartrappartau mantant r ® ¢
de la marge initiale effectivement investie, cela pouvant potentiellement aboutir & des pertes
supplémentaires illimitéesalle | ©~ de toute marge d®pos®e. En outr
couverture, il put'y avoir une corrélation imparfaite entre ces instruments et l'investissement ou les secteurs

de marché a couvrir. Les transactions sur des instruments dérivés de gré a gré, comme les dérivés de crédit,
peuvent impliquer un risque supplémentaire puigeXiste aucun marché réglementé sur lequel cléturer

une position ouverte. 11l peut s'av®rer impossi bl e
position ou dé®valuer | 6exposition au risque.

Risques associés aux contrats d'échange défauts (CDS)

Le Fonds (au nom de son (ses) Compartiment(s)) peut prendre part au marché des dérivés de crédit en
concluant par exemple desedit default swapsifin de vendre ou d'acheter une protection. Un contrat
d'échange sur défaut (CDS) est untcat financier bilatéral en vertu duquel une contrepartie (I'acheteur de

|l a protection) paie une prime p®riodique en ®cha
en cas de survenance d'un événement de crédit affectant I'émetteur deeéfdaeheteur de la protection
acquiert |l e droit, soit de vendre une obligation
a la valeur nominale, soit de recevoir la différence entre la valeur au pair et le prix de marché de ladite
obi gation ou des dites obligations de r ®f ®r ence
préalablement définis) lors de la survenance d'un événement de crédit. Un événement de crédit peut prendre
la forme d'une faillite,

d'une insolvabilité, 'dn redressement judiciaire, d'une restructuration significative de la dette ou d'une
incapacit® ° honorer une obligation de paiement
Association (ISDA) a élaboré une documentation normalisée powooésts de dérivés par le biais de

son Contratadre 4SDA Master Agreememt Le Fonds peut recourir aux produits dérivés de crédit pour
couvrir le risque spécifique de certains émetteurs présents en porteézudiehetant une protection. En
outre,le Compartiment pourra, a condition que cela soit dans son intérét, acheter une protection via des
dérivés de crédit, sans en détenir les actifs-pments. Tout en agissant au mieux des intéréts de ses
Actionnaires, le Fonds pourra également vendre prodection via des dérivés de crédit afin d'obtenir une
exposition au risque de crédit donnée. Le Fonds ne pourra participer a des opérations sur dérivés de crédit
de gré a gré (OTC) que si la contrepartie est une institution financiére de premier écdiisge dans ce

type de transactions et, si tel est le cas, uniguement dans le respect des standards édictés dans le Contrat
Cadre de I''SDA
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Contrats a terme et options

Le Fondspeutavoir recours a des options d#s contrats a terme sdes titres, des indices et des taux
déint®r°t afin dbéatteindre ses objectifs dbéinves
risques de marché et les risques de change en utilisant des contrats a terme, deseptonsiats de

change a terme ou des contrats a terme sur devisesGlagracts for Difference (pour de plus amples
informations sur | 6utilisation de contr adessous t er
intitulée «Risques spécifiques liés atransactions sur instruments dérivés de gré &)giée Fonds doit se
conformer aux restrictions fixées dans la section intitulRestrictios do6i nvesti ssement e

Les contrats a terme sont sujets a un degré élevé de risquantant de la marge initiale est mineur par
rapport a la valeur du contrat a terme, de sorte que les transactiondes@mraged» ou «geared». Un
mouvement relativement mineur du marché aura un impact proportionnellement plus important, qui peut

étreen faveur ou en d®f aveur de | dinvestisseur. Le
pertes ° des montants d®termi n®s peut ne pas °ti
i mpossible | 6ex®cution de tels ordres.

Lesopéat i ons portant sur des options sont ®gal ement
option entra”"ne un risque consi d®rabl ement pl us |
recue par le vendeur soit fixe, ce dernier pebirawne perte allant bien aiela de ce montant. Le vendeur

sera ®galement expos® au risque de | 6exercice de
| 6option en esp ces soit Jgacehtelemsquepeutétt r ®dei t1 &i nV
est«couvertee par | e vendeur qui d®ti ent une pjacentti on

ou un contrat a terme sur une autre option.

Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds (obligaticBegco»)

Certaines obligations convertibles sonté@misous | a forme déobligation de
aussi appelées&ontigent Convertibles Bonds (CocoBonds) %2 | a conversion de | 6«
survient © un niveau de conversion ®tabli dans |

émetteurs de cette typologie de titres peuvent avoir tendance a étre vulrfadads faiblesse de lg
cours de marché.En raison d fait quela conversion surviare aprés un événement spécifique,

conversion de | 6obligation ¢émr Pct ixorndejackomestaiitons
inférieu(e) au prixd 6 a ¢ h @tmi & s i d gatiah,entdnanoun tisque potentiel plus élevé de risque
de perte en capital compar® ° |l a d®tention dbéune

Des considérations de risque spécifiques relatives a des événements déclenchisgrzasion
d'investissements en obligations Coco qui entrainent la conversion de dette en titres de capitaux propres
sont désignées ainsi de sorte que la conversion ait lieu lotéguetieur dbligations Coco est en situation

de crise, tel que déterminé aux term@me évaluation réglementaiou des pertes objectives éx. la

mesure du ratio de capital Core Tier 1 @enletteur).

Outre le Risque de liquidité susmentionididMestissement en obligations Coco peut comporter les risques
suivants (liste non exhative):

Risque d'inversion de la structure de capitebntrairement a la hiérarchie de capital classique, les

investisseurs en obligations Coco peuvent encourir un risque de perte du capital, risque auquel les
détenteurs d'actions ne sont pas exposes.
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Risque lié au seuil de déclenchemeles seuils de déclenchement different et détermidexpdsition au
risque de conversion en fonction dédart entre le ratio de capital et le seuil de déclenchement. Il peut
s dvérer difficile pourl a Soci ®t &u doemparGeesttconoenné d'anticiper les événements
déclencheurs qui exigeraient la conversion de la dette en actions.

Risque de conversia il peuts avérer difficile poul a Soci ®t Gu Coreparters tonoerné
d'évaluer le comportement des titregotasion de la conversion. Dans le cas d'une conversion en actions,
l a Soci ®t f@eutd@te cdhteamtidd vendre ces nouveaux titres de participation si la politique
d'investissement du Compartiment ne lui permet pas de détenir des actionse@etfereée peut en soi
engendrer des problémes de liquidité liés a ces actions.

Annulation du coupons dgissant de certaines obligations CoCo, les paiements du coupon sont entierement
discrétionnaires et peuvent étre annulésganétteur a tout momerpour quelque raison et quelque durée
gue ce soit.

Risque d'extension de la durée de racheagrtaines obligations CoCo sont émises sous la forme
dénstruments perpétuels, remboursables a des niveaux prédéterminés uniquemefacaved tie
[Gautorie compétente.

Risque inconnu la structure des obligations Coco est innovante niais pas encore éprouveée.

Risques &valuation et de dévaluatioia valeur d'obligations CoGueut devoir étre réduite en raison d'un
risque accru de surévaluation de cette claésetits sur les marchés éligibles correspondants. De ce fait,
un Compartiment peut perdrénitégralité de son investissement ou se voir contraint d'accepter des
liquidités ou des titres dont la valeur est inférieur@n@éstissement original.

Risque de concentration sectoriellénvestissement en obligations CoCo peekcompagner d'un risque
de concentration sectorielle accru car lesdits titres sont émis pambre limité de banques.

Risques spécifiques liés aux obligations perpétuelles

Outre les risques habituels associés aux investissements en titres de créance, tels que, entre autres, le risque
de crédit, le risque de taux d'intérét ou le risque de liduies investissements en obligations perpétuelles
peuvent en particulier comporter le risque supplémentaire suikiagqtie d'extension de la durée de rachat

tel que décrit cavant a la section relative aux risques spécifiques liés aux obligatioms CoC

Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et obligations remboursables en
actions

Les obligations convertibles, obligations échangeables et obligations remboursables en actions peuvent étre

converties soient & un prix owa taux annoncé, en actions ordinaires ou préfétistic€esClasss de

titres étant susceptibles de payer des intéréts ou des dividendes fixes, la valeur de ces &ittesiteret
mesure que | es tBEnvasondela cortveEsiola valewr deg titresriiendeégalement

a varier en fonction de la fluctuation de la valeur des titresjagests (actions ordinaires ou privilégiées),

bien que cette variation soit moindre que pour des titres (actions ordinaires ou privilégiées) détenus

directement.

Risques spécifiques liés aux titres adossés a des actifs (ABS) et aux titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS)
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Les actifs sougacents a ces instruments peuvent étre sujets a des risques de crédit, de liquidité et de taux
supérieurs a ceux associés aux autres titres tels que les obligéfitatsLeés ABS et les MBS conférent

le droit & des paiements pour des montants qui sont principalement fonction des flux générés par les actifs
sousjacents. Les ABS et MBS sont souvexposés a des risques d'expansion ou de remboursement
anticipé, lesquels peuvent avoir un effet considérableGgdnéance et les montants des flux financiers
générés par les actifs auxquels ils sont adossés et peuvent avoir un effet négatif sufoleusroer.
L&chéance moyenne de chaque titre individuel peut étre affectée par un nombre important de facteurs tels
gue fexistence et la fréquencéedercice des clauses d'option ou le rachat antidpdidations, le niveau
prépondérant de taux d'intére taux de défaut effectif des actifs s¢asents, le temps nécessaire au retour

a la normale et le taux de rotation des actifs gacmsnts.

Risque lié aux titres en difficulté

Ldnvestissement en titres en difficulté-ged. qui affichent une notimn inférieure & CCC a long terme ou
IGéquivalent paBtandard & Poor'ypeut entrainer des risques supplémentaires pour un Compartiment. Ces
titres sont considérés comme principalement spéculatifs eu égard a la capdéitgetteur aembourser

les intéréts et le principal ou a satisfaire a d'autres conditions des doculdndines slir une période
guelconque. lIs ne sont généralement pas garantis et peuvent étre subordonnés a d'autres titres en circulation
ainsig wdx créanciers deétetteur. 8l est vrai que ces émissions sont susceptibles de présenter certaines
caractéristiques qualitatives et protectrices, ces derniéres sont contrebalancées par d'importantes
incertitudes ou une exposition au risque majeure eu égard a des cenglittmomiques défavorables. De

ce fait, un Compartiment peut perdd@ntégralité de son investissement, étre contraint d'accepter des
liquidités ou des titres dont la valeur est inférieur@n@éstissement original et/ou étre contraint d'accepter

des p&ements sur une période de temps prolongée. Le recouvrement des intéréts et du principal peut
impliquer des colts supplémentaires pour le Compartiment. En pareilles circonstances, les rendements
générés par les investissements du Compartiment risquespds mdemniser légtionnaires de maniére
appropriée par rapport aux risquesildassument.

Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré
Absence de réglementatipdéfaut de contrepartie et manque de liquidité.

En regle générale, la réglementation et la supervision gouvernementales des opérations sur les marchés de
gré a gré (marchés sur lesquels sont généralement négociés les contrats a terme, les contrats sur options, le
swaps(tels qudescredit default swagp, lestotal return swapslesswaps de tauguless waps d§i nf | a
certaines options sur devises, ¢temtracts for differencet autres instruments dérivés) sont moins strictes

gue celles en vigueur pour les opérations conclues sur les bourse®uls wagjanisées. En outre, de
nombreuses protections offertes aux participants sur certaines bourses de valeurs organisées, telles que les
garanties de performance dbébune chambre de compe
transactions sur gtruments dérivés de gré a gré.

En conséquence, le Fonds réalisant des opérations de gré a gré sera confronté au riseresgictqrar
la contrepartie directe, de ses obligations, entrainant des pertes pour le Fonds.

LeFonds neconcluradesopgraons qubéavec | es contreparties qudi

le risque encouru dans ce type de transactions en obtenant, de la part de certaines contreparties, des lettre
de crédit ou des garanties.
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En outre, et étant donné quelemdr® OTC peut sbdbav®rer il liquide, i
une transaction ou de liquider une position a un prix attractif.

Investissements sur les marchés émergents

Les marchés émergents sont habituellement ceux de pays plus paunresi®développés qui affichent
des niveaux de d®vel oppement de | 6®conomie et/ ou
ai nsi gubune volatilit® de |l a devise plus ®l ev®s

Certains gouvernements des marchés émergents exercent une foelecafbuir le secteur privé et les
incertitudes politiques et sociales existant pour de nombreux pays en voie de développement sont
particulierement importantes. Un autre facteur de risque commun a la plupart de ces pays est le fait que

| 6 ®c onomimendoiotr i feorn t®e | 6export et est , de ce f
infrastructures surchargées et des systemes financiers obsolétes présentent également des risques dan
certains pays, tels que les problémes environnementaux.

Dans de circonstances sociales et politiques difficiles, les gouvernements ont été impliqués dans des

politiques dbéexpropriation, de fiscalit® consery
actions et au niveau ositien darestrictiond @ux iovestisseenents ieteangers et | 6
des contrtles des changes, et ces mesures pourrai

|l a source sur | es revenus doéi nvest i gessampétant | C

différents sur les plusalues des investisseurs étrangers.

Des pratiques comptabl es, déaudit et de rapport s
émergents peuvent étre significativement différentes des standards des marehiéppds. Par
comparaison aux marchés matures, certains marchés émergents peuvent avoir un faible niveau de
r ®gl ement ati on, déapplication des r glements et
peuvent inclure des pratiques telles gué ®c hange doéi nformati ons i mport a
Classe doéi nvestisseurs.

Les marchés des actions de pays en voie de développement ne sont pas aussi étendus que ceux des grant
pays développés et enregistrent des volumes de négociabistargiellement inférieurs, se traduisant par
un mangque de liquidité et une forte volatilité des cours. Il peut y avoir une forte concentration de la

capitalisation boursi re et des volumes de n®goc
nombr e i mit® de secteurs ®conomi ques tout co
déinterm®di aires financiers. Ces facteurs peuven
ou | 6ali ®nation de titres.

Les pratiques relatives aaglement des transactions portant sur des titres au sein des marchés émergents
impliquent des risques accrus que ceux des marchés développés, en raison, entre autres, ldu-aidgue
devra faire appel & des courtiers et des contreparties moinsdpéalisés. De plus, la garde ainsi que
|l 6enregi strement dbéactifs peuvent sbébav®rer peu f

Les retards de r gl ements peuvent se traduire
Comparti ment néest rpaou dadmbame Bunree didaddgudrei. Le D
bonne sélection et supervision de ses banques correspondantes sur tous les marchés concernés conforméme
a la loi et aux réglements luxembourgeois.
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Au sein de certains marchés émergents, degurs de registres ne sont pas soumis a une supervision
gouvernementale effective et ne sont pas toujours indépsritmnémetteurs. Les investisseurs doivent de
ce fait étre conscients que les Compartiments concernés pourraient encourir des peras diécoas
problématiques de registres.

Surcertains march®s ®mergents, en raison de | a r ®g
peut recourir a des certificats de dépébts (certificats négociables énasliptanteur effectifes titres sous

jacents), desillets participatifsicommunément appedé P-Notes») ou des instruments similaires a des
fins dbéexposition. Le Compartiment assume | es ri
direct. Ces instruments impliquent un risque de
| 6 ®eng et tn risque de liquidité, et peuvent étre traités a uinféeura lavaleur du titre sougcent

et ne pas inclure certains droits associés au titre (tel que le droit de vote) qui auraient bénéficiés au
Compartiment soOihdrecvait d®tenu |l e titre e

Aux fins du présent risque, la catégorie des marchés émergents comprends également les marchés
frontaliers («Frontier Market») , -&dire de$ marchés a fort potentiel de croissance avec un niveau de
capitalisation moindre et une liquiditéup faible que les marchés émergents. Cette catégorie comprend les
marchés moins développgdsqud a pl upart des march®s des pays dbé
et de | 60Europe de | 0Est, ainsi qgue rhetpasiemédnme qui
ni veau de protection pour |l i nvestisseur tel gu
occidentale, legtatsUnis et le Japon.

Ri sques sp®cifiques | i®s ~ | 6i Goueesidnces sement ESG

Les Compartimentgisanta appliquer une politique ESG ont recours a certains critéres ESG tels que décrits
au sein de |l eurs strat®gies dbéinvestissement res

LerecoursadescriteresGpeut affecter | a performance dobéun Cor
acescit res peut affecter | a performance diff ®r emn
pasrecoursadetelscriterese s cr it res dbéexclusion fond®s sur |
peuvent - l a f oi s odtidsement oude désinpestssemehti alantag@uses, anéis n v
®gal ement °tre d®savantageux pour | eduhcdhange@entmp ar t
des caract®ristiqgues ESG cdndluirat auni désineestisseBeng miule e n

Compartimentni la Société de gestion ne seraientgane s ponsabl es déun t el char

Les exclusions peuvent ne pas correspondre directement avec les aspirations éthiques des investisseurs.

Lors de | 6®valuati on do udecriteres ES8, ao uS odcbi uGnt peRtriéteet tCGeeusrt
d®pendant déi nf or ma tes pan des entités teecedmhréesnq@peisraiehtcémer n i
incomplétes, inappropriéesoire indisponibles. En conséquence, il existe un risquelgae Soci ®t ®
Gestnibmampl i que pas |l es crit r e eindi&@medtde Congpartonent appr

des ®metteurs qui ndappl i qgue s parle @dmpaptiment. Ni &es  cr i
Compartiment appliquant des criteres ESG, ni la Société de Gestion ne garackistegunexpresse ou
i mplicitelecladgeaxadctriet ude s o rdreapjplidde ES@e cesdémettbussu st i vi t

Risque de durabiité

Le risque de durabilité désigne un événement ou une condition lid 6 envi r onnement , I
gouvernance qui, s'il se produit, pourrait potentiellement ou effectivement avoir un impact négatif important
sur la valeur de l'investissement d'un Compartiment. Le risque de durabilité peut soit représenter un risque
propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peut contribuer de maniére significative aux risques, tels
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que les risques de marché, les risques opérationnels, les risques de liquidité ou les risques de contrepartie.
Le risque de durabilité peut avain impact sur les rendements a long terme pour les investisseurs.
L'évaluation des risques de durabilité est complexe et peut étre basée sur des données environnementales,
sociales ou de gouvernance difficiles a obtenir et incomplétes, estimées, sbealatatériellement
inexactes. Méme lorsqu'elles sont identifiées, rien ne garantit que ces données seront correctement évaluées.
Les impacts conséquents sur la survenance du risque de durabilité peuvent étre nhombreux et variés en
fonction d'un risque, dhe région ou d'une classe d'actifs spécifiques. En général, lorsqu'un risque de
durabilité survient pour un actif, il y aura un impact négatif et potentiellement une perte totale de sa valeur

et donc un impact sur la valeur liquidative du Compartimentarogc

Risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations

Les Compartiments peuvent étre exposés a des sociétés de petites et moyennes capitalisations. Les actions
de ces sociétés peuvent étre moins liquides et plus volatiles que celle$étis ste capitalisation plus
importante. Les sociétés de ce segment de marché peuvent également inclure des entités récentes ayant un
hi storiqgue de bourse |imit®, notamment en raison
des concepts inmateurs qui peuvent étre spéculatifs par nature. Pour ces raisons, ce segment de marché
peut induire une volatilité accrue et une liquidité réduite pouvant résulter en une perte de capital.

Ri sques | i ®s 7 | 6 ShangkagHbrig &eng ok Cdannedbaehls «Sheazertiong
Kong Stock Connect

Les Compartiments autorisés a investir en Chine peuvent acquérir des actions de classe AA{dites «
Shares») au travers des marchésShkanghaHong Kong Stock Connestet « ShenzerHong Kong Stock
Connect», qui peuvent connaitre des contraintes et limites réglementairesStack Connect est un
programme denarché de trading et de clearing lié développé plloley Kong Exchanges and Clearing
Limited («HKEXx »),le Hong Kong Seurities Clearing Company Limited HKSCC ») le Shanghatock
Exchange or Shehen Stock Exchange&t le China Securities Depositary and Clearing Corporation
Limited («ChinaClear»), ayant pour bul 6 o0 b tinectésmutuelauxmarch& actions entre laChine et
Hong Kong. Le «Stock Connect permet a des investisseurs étrangers de t@téainesactions deype

« A-Shares» listés sur les marché&hanghai Stock Exchangea Shenbken Stock Exchangear le biais de
leurs intermédiaires basé$lang Kong.

Les Compartiments ayant pour objectif déinvestir
le « Stock Connect et étre exposés a des risques additiorinels

Risque général | a r ®gl ement ati on nbest pas ®prouv®e et
certitudes quant a la facon dont la réglementation sera appliquée ce qui peut affecter les compartiments. Le
«Stock Connectr e qui er t Isidouvellestdcmalagiesdri nd e qunpauveantEine sujettes

ades risques opératiorisesn raison de la nature transfrontaliere des opérations. Si le systéme rencontre
des problémes de fonctionnement, le trading sur les marchés de Hong ISivanghai/Shemen via le

« Stock Connect peut étre perturbé.

Risque liéa la compensatiortiearing) et au réglementle HKSCC et le ChinaClear rendent le service de
Clearingl 6un pour | 6autre et ser ont cledringet la ceglenant s p e
déop®rations transfrontali res. Pour une op®rat.
du clearing sur le marché procédeegala compensatioet au réglement des opérations de ses propres
participants, eprendraégalemat en charge les obligations relatives a la compensation et au réglement de
ses propres participants avec la chambre de compensation de la contrepartie.

Bénéficiaires effectifs Lorsque les titres sont détenus chez un dépositaire sur ungdregeontaliére, il

existe un risque pour les bénéficiaires effectibsa des exigencespécifiques relativeaux dépositaires
centraux locaux, HKSCC et ChinaClear.
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Comme dans dodéautres mar ¢ h ®escoRopmsrdgmifices etfettifsetalé ns d
bénéficiaires légax sont encore peu développés dans la réglementation. HKSCC, en quaditdidegne

garantit pas les titres échangés s@8ttckConne@t néa pas | 6obligation dbéas
et des droits assis a la propriété au nom des bénéficiaires effectifs. En conséquence, les tribunaux
peuvent considér que chagquenomineeou dépositaire désigné en qualité de bénéficiaires des titres
échangés sur I8tockConnectauront la pleine propriété desdits titres que ces titres échangés sur le
StockConneatonstitueraient une partieg@old e t i t res d®t e n u disporables pour g r 0 L
distribution aux créanciersde cesentdtsou que | es b®n®f i ci ai r edsoitef f ec
sur lesdits titres. En conséquence, le Fonds et le Dépositaire ne peuvent assurer les droits des compartiments
a la pleine propriété de ces titres.

Dans la mesure ou le HKSCC est réputé remplir les fonctions de garde des actifs conservésaisyrison bi

est " noter que | e D®positaire et | e Fonds nbéaur
de recours juridigue direct contre | e HKSCC dan:¢
performance ou KSCC6éinsolvabilit® de H

Dans | 6hypot h GhinaCtd les engh@emants tde HKECC au titre de ses contrats de
marchés avec la chambre de compensation seront limités a assister les membres de la chambre de
compensation dans leurs réclamations. HKSCC agira de onafn de procéder au recouvrement des

actifs (titres et cash) dehinaClearvia les canaux légaukisponiblesou viala liquidation deChinaClear

Dans ce cas, le Compartiment pourrait ne pas recouvrer totalement ses pertes ou les titres détenus via le
StockConnectet le processus de recouvrement pourrait étre retardé.

Risques opérationnelHKSCC fournit les services ddearing, de dénouement et deomineeet autres
services do6or dr eesdupnarshé cd@dlong Konga Ré&glementationtde la République

de Chine qui int gre certaines restrictions do6ac
acteurs de marché. En cas de vente pudéivraison de titres est requise aupres du broker, ce qui augmente

le risque de contrepartie. En raison diesebxigences, les Compartiments pourraient ne pas étre en mesure
débacheter ou de diAsharessemtempbeppdrtenur s acti ons ¢

Limite liée au quota le Stock Connectest sujet a defimites de quotagui peuvent restreindre les
Compartiments dans leur capacité a investir dans des actfoslares» au travers d$tock Conneatans

des délais opportuns.

Compensation des investisseurbes Compartiments ne bénéficieront pas du systéme local de
compensation. L&tock Conneate sera opérationnel que les jours ou les marchés de Chine et de Hong
Kong sont ouverts et les jours ou les banques dans ces deahémaont ouvertes aux jours de dénouement
correspondant. Les Compartiments pourraient ne pas étre en mesure de traiter des Sbtdoesjuand

bien méme le marché chinois est ouvert. Les Compartiments peuvent éga sigietfluctuations de prix
desactionsAsharesd ans | 6 hy [Stodk Bonseeie pertaetttaiepas de traiter lesdits titres.

Ri sque | i ® ":lebtiréshraités vid IBchesbemiteny Kong Stock Connegeuvent étre des
titres de sociétés dont la capitalisationliestée et sont donc soumis au risque lié aux petites capitalisations
tel que décrit ecdessus.

Risque | i® © | 06invelnbis:ssement sur | e march®

Les investisseurs peuvent étre sujets a des risques spécifiques liés aux marchés chinbianjement
significatif politique, social ou économique de la Chine continentale peut avoir un impact négatif sur les
investissemestsur les marchéshinois. La Réglementation et le cadre juridique des marchés de la Chine
continentale peuvent ne pas &ressi développés que dans les pays développés. Les standards et pratiques
comptables en Chine peuvent déviés significativement dedastis internationaux. Les systemes de
reglement/livraison et de compensation des marciésis pourraient ne pas étnefisamment éprouvés

et °tre sujets © des risques dbéberreurs accrus ou
les changements liés a la réglementation fiscale en Chine continentale peuvent affecter le montant de leurs
revenuset de leirs rendemerdattendus de leurs investissements dans le Fonds.
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En particulier, la taxation des investisseurs étrangers dans des actions de shindiées est

hi storiguement i ncert aiAshareslete«B-sharesn sd Geersétadhtid anct i o n
République de Chine par des investisseurs étraegessumis a uneetenuea la source de 10%, bien que

c et t e aittpasté coltedéEpar le passé, des incertitudes demeurent quant au calendrier a venir, a la
rétroactivité de la taxe et la méthode de calcul appliquée. Les autorités fiscales de la Répaplitpire

de Chine ohannoncé en novembre 2014 que les gains liés aux transfedt 6 aahihoises retstitres

associés par des investisseurs étrangers seraierstauwjpe exemption temporaire sur les retenues a la
source. || nodéoy apépemtde eadtittes deex egrmmtnitonn. lAucune pr
gains ealisés postérieurement a cette décision en attendant des décisions a venir. La situation est maintenue
et peut étre revue en fonction de changement dans les pratiques de marché et de nouvelles publications des
autoritéschinoisescette retenue a la soarpourrait étre de nouveau appkga tout moment sans préavis

dans | a mesuchénousko6Apprepadei me&r ai t

L6i mp1tt sur | e ®s eden R®Ppdési gwei Popul aire de ClI
particul i er s seciétéslséronmtprapbrairament exémptds sur les gains réalisés par des
investisseurs étrangers (y compris les Fonds) sur les actinshares» traitées via leShanghaiHong

Kong Stock Conneciu leShenzerHong Kong Stock Conned@ependant, les invessieurs étrangers sont

tenus de payer un impét sur les dividendes et sur les actions gratuites au taux de 10% qui sera retenu et payé
directement par les sociétés cotées aux Autarfiigmises.

Les investisseurs r ®si de n iosfiscilé avec lajRépytdiqueRopulaiee dec o n ¢
Chine peuvent demander un remboursement de la retenue a la source si la convention fiscale prévoit un
taux de retenue a la source inférieure au taux starelard, s 6 adr essant direct.ement

Risque lié au statut RQFII et au quota RQFII

Les investisseurs doivent noter que le statut RQFII pour les Gestionnaires Financiers peut étre suspendu ou
révoqué et que cela peut nuit a la performance du Fonds en obligeant ce dernier a tiéesr des

Les investisseurs doivent ®gal ement noter quodi l
maintiendront leur statut RQFII afin de rendre leur quota RQFII disponible. Le Fonds peut ne pas bénéficier
déun gquota RQFI ine pasréporide atoutes lestdenamdesrde sauscription ou ne pas étre
en mesure dbébhonorer "’ temps | es rachats en r ai
réglementation applicable.

Le Fonds peut ne pas avootaRQFIBexolr U®iev ipa® StaeAld né m i
Administration of Foreign Exchanpaux Gestionnaires Financiers, ces derniers pouvant a leur discrétion
all ouer l e quota RQFI I qui aur ai-t pu °tre dispo
restrictions peuvent entrainer un rejet de souscriptions et la suspension des investissements du Fonds. Dans
des circonstances extrémes, le Fonds peut étre confronté a des pertes significatives lié a une insuffisance de
guota RQFII, a une limitatondesgcaci t ® déi nvesti ssement, ou ~ une
Tuvre | a strat®gie de geest iaaun,quen ar RiQFdn , dael di €&
domestiguechi nois et/ ou de retard et per teudubcgcteide n da
réglement/livraison.

Les r gles et restrictions de |l a r®glementatior
Financiersdandeurensemblet pas seul ement aux investi sSsaement s
Administration of Foreign Exchange)st i nvesti e du pouvoir doéi mpose

dépositaire RQFII (dans le cas présent le st@positaire en Chinen cas de violation des dispositions de
la réglementation applicable émise pedite Autorité. Toute violation peut résulter en la révocation du
guota RQFIIl ou autre sanction, et peut significa

Ri sque sp®cifique | i® “ | 06investi ss)endesnAmeridaans de
Depositary Receipts (ADR)

Lébexposition ° des GDR et des ADR peut g®n®rer de
directe aux actions soyacentes correspondante§) par exemple, le prix de marché des GDR et ADR
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peutd ®vi er du prixdi t B®bei gueé xc des-focanteclibel®ée endJSD duact i
GBP utilisant leur taux de change au comptant respectif. Cette déviation peut avoir plusieurs &zises tel

gue les quotas deading, les limitesréglemeati r es ap p |l i c ajadergedocale, uh écartemntre on s
le volume de négociation des ADR et GDR avec les actionsjaogistes, ou toute perturbation sur les

mar ch®s doboac;ti@inis) coemcreain®en doi nt er tvioe des GDRet de |
ADR.

En vertu de la loi applicable, la banque dépositaire, qui détient les astimjacentes a titre de couverture,

peut ne pas ségréguer les actions $acentes de ses propres actifs. Bien que la ségrégation soit une
composanteda ont rat doé®mi ssion du d®positaire de ces (
sousjacentes ne soient pas attribuées au détenteur des GDR et ADR en cas de faillite de la banque
dépositaire. Dans ce cas, le scénario vraisemblable serait |lasiospda la négociation et wel du prix

des GDR et ADR i mpact® par une telle faillite.
émettrice des GDR et ADR peut impacter négativement la performance et/ou la liquidité du Fonds.

Laperformance doun indice compos® de GDR et ADR
composé des actions sgasentes.

Ri sque associ ® ~ | 06i nw8pedal ParpasarfequititiodCommzamyd es SPAC

Les SPAGsont des véhiculescréasy ant | 6acqui sition dbébune soci ®t ®
par | e Introglucton eth boureegd&O : Initial Public Offering pour financer cette acquisition.

Les SPAC sont soungsa certains facteurs de risquestgliel idadéquation d&a société ciblecquig par

le SPACau Compartimentconcerrgyl 6 i mpossi bilit® pour | a SrefsC dod a
des actionnairesdasociétc i bl e de faire | 6objet dbébune acqui sit
A p r aaquiditidn, ls SPAC sonsoumisesiux facteurs de risque généraux assaigsactiongvolatilité,

liquidité, petites capitalisationgpar exemple et en particulier au risque de marché pour desiété
nouvellement cotées

2. Politiquesd i nvesti ssement sp®cifiques °~ chaque Cor
La politigue dbéinvestissement sp®ci fique ° chaq
prospectus.

3. Restrictions doéinvestissement et dbéemprunt

Les Statuts précisent que le Congkib Admi ni stration pourra, sous r @
r®partition des ri sques, d®t er mi ner la politiaqu
déinvesti ssement et dbébemprunt applicables, de te
Le Conseil ddoAdmini stration a r®solu que |l es res
Fonds ainsi gue, l e cas ®ch®ant et sauf disposit

pour un Compartiment particulier, auxwestissements de chacun des Compartiments

l. (1) Pour chague Compartiment, le Fonds peut investir en

() valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis ou négociés sur un Marché
Eligible ;

(b) valeurs mobilieres et instruments du march@#nhétaire nouvellement émis, sous réserve
gue |l es conditions dé®mi ssion comportent
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(c)

(d)

(e)

a

cote officielle sur un MarchEligibles oi t i ntroduite et que | 6a
un d®I ai déun amn;” compter de | 6®mi ss

parts do6OPCVM et/ ou doéautres B&RKembrgadil s
condition que

- ces autres OPC soient agréés en vertu de lois imposant une surveillance reconnue par
| 6Autorit® de R®g ul atimmosee paula @glementatioh e nt ¢
europ®enne et qudune coop®ratiagn suffisa

- le niveau de protection garanti aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit équivalent
cel ui pr ®vu pour | es etjedpattioutice que lesratles p ar
relatives a la séparation des actifs, aux emprunts, aux préts et aux ventes a découvert
de valeurs mobili res et dbéinstruments
exigences de la Directive

- les activités de ceaut res OPC f assent |l 6obj et de
permettant une ®valuation de | dactif et
période considérée

-l a proportion dbéactifs des OPCVM ou de
envisagée, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie
gl obal ement dans des parts doautr®s OPCV

d®plts aupr s do®tablissements de cr ®di't
retirés et gant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que

| 6®t abli ssement de cr ®d&EiatMenmbiebu dans utatedn ge s
membremais qui est soumis a une réglementation considérée comme équivalente a celle

i mpos ® p européenddpariles Autorités luxembourgeoises.

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu a un
reglement en espés, qui sont négociés sur un Marché Réglementé ou instruments
financiers dérivés négociés de gré a griagtruments dérivés de gré a gié a condition

que:

- le sousjacent consiste en instruments relevant de la présente section (I) (1), en indices
financi er s, en t aux déint ®r °t , en t aux d
Compartiments peuvent effectuer des placements conformément a leurs objectifs
doéinvesti ssement

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gtédsesien
établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle et appartenant aux
Classe agr ®®es par | Autorit® de R®gul atio

-l es instruments d®riv®s de gr® ~ gr® fas
sur une base journalieregtui ssent , I dinitiative du
cléturés par une transaction symétrique, a tout moment et a leur juste; valeur

et/ou

(f)

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un Magithé, pour
autant Jguwe lo@w®nids®Bmett eur de c emémasm@asner ume
r ®gl ementation visant N prot ®ger l es inv
soient:
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(2)

3)

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une banque

centa | e HabMembre, par la Banqueentraleeu r o p ®e nn e, par I 6L
Banqueeu r o0 p ® dnvestsserdedt, par Uftat non-Membreo u , dans | e ¢
Etatf ®d ®r al , par | dédun des membres composan

international dont font partie un ou plusieftsis Membres ou
- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur des Maigindss ; ou

- émis ou garantisgs, un établissement soumis a une surveillance prudentielle selon les
criteres définis par le droit européen, ou par un établissement qui est soumis et qui se
conforme © des r gles prudentielles cons
au moins aussstrictes que celles prévues par la Iégislation européenne, comme, par
exemple, un établissement de crédit ayant son siége statutaire dans un pays membre de
| 6 OCDbE

- ®mi s par débautres apssi ta®@spr @app &retse npaanrt |
Régulaion, pour autant que les investissements dans ces instruments soient soumis a
des régles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a celles prévues aux

premier, deuxi me ou troisi me tirets, e
et l es r®serves sO6® vent 000 BUR) at qui di
présente et publie ses comptes annuels conformément a la dig8dR/82/UE soit

une entit® qui, au sein ddébun groupe de s

se consacre au financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement
de v®hicules de titrisation b®n®ficiant

En outre, le Fonds pourra investir au maximun®ddel attif net de chagu€ompartiment
en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire autres que ceux mentionnés sous le
chiffre (1) cidessus.

Le Fonds peut (i) cr®er un Compartiment 1 ®p
(un «OPCVM nourriciere ) ou d o OP CV \PGVM maitree), (iij acomvertg un
Compartiment existant en un OPCVM nourricie
de ses quelconques OPCVM nourriciers.

(@) Un OPCVM nourricier investira au moins 86 desonad i f dans | es part
OPCVM maitre.

(b)) Un OPCVM nourri ci er %pdesortactifidd@as ennou plusiguts slesu 6 ~
véhicules suivants

- des actifs liquides accessoires conformément au paragraptaelsous

- des instruments finangies d®r i v®s qui ne peuvent °t
couverture.

(c) Dans le respect des dispositions de la section 4. Instruments financiers déassodis,
| 6OPCVM nourricier calculera son expositi
dérivés en combinant sa propre exposition directe en vertu du second tiret du point (b) avec

soit:
-l 6exposition actuell e aux instruments fi
| 6i nvesti ssement de | 60OPCYUW] nourricier

Bposition total e maxi mum potentielle
[

I
financiers d®riv®s d®finie dans | es di sy
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ma  tre ou ses statuts par rappor:t " | 6
| 60PCVM ma’  tre.

(4) Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par un ou
plusieurs Compartiments sans que le Fonds ne soit soumis aux exigences de la loi du 10 ao(t
1915 relatives aux sociétés commerciales, telle que modifiée, eu &dardouscription,
| 6acqui sition et/ ou |l a d®tention par une so

- le(s) Compartiment(s) cibles nbéinvestisse(
dans ce(s) Compartiment(s) ciblet

- pasplusde 106 deladct i f du(des) Compartiment(s) cib
ne soient pas inveetis en parts dobéautres C

- les droits de vote, le cas échéant, attachés aux Actions du(des) Compartiment(s) cible ne
soient pas suspendus pendante la durée de leur détention par le Compartiment concerné
et sans préjudice du traitement approprié des comptes et des rapports périatiques

- dans tous les cas, aussi longtemps que ces titres sont détenus par le Compartiment, leur
valeur ne sera gaprise en considération dans le calcul é&tif net du Fonds aux fins de
vérification du seuil minimadl e actif ®et imposé par la Loiet

-ilndy ait pas de doubl on de commi ssions de
imputées au niveau du Compartiment ayant investi dans le(s) Compartiment@&gtible
ce(s) Compartiment(s) citde

Il. Le Fonds peut détenir des liquidités a titteessoird ¢ Gaadisetdes dépbts bancaires a vue, tels

gue des liquidités détenues sur des comptes en devises) dans la limite de 20% de ses actifs nets a des fins
de liquidité accessoiralans des conditions de marchés normales. Cette limite peut éperamement
port®e ° 100% de | 6actif net du Fonds dans des ¢

Il. a) (i) Le Fonds n 6 i%deletfnetdeachapue Compdrtiment eth ealedrdd
mobilieres et instruments du marché monétaire émis paétae entité.

(i) Le Fonds ne peut investir plus de @0del a@tif net de chaque Compartiment dans des
dépdts placés auprés de la méme entité.

(i ii) Le risque de contrepartie doéun Comp
dérivés de gré& gré nepeut excéder 1% del aitif net de ce Compartiment lorsque la
contrepartie est un établissement de crédit visé au chiffre I. (:-ddssus, ou % deson

actif net dans les autres cas.

b) En outre, |l orsque | e F &onpatimdn® tesiavestissempntsu r |
dans des valeurs mobili res et des instrur
de maniére individuelle, exceden®®odel attif net de ce Compartiment, le total de tous
ces investissements ne doit pas représphiside 404 del attif totd de ce Compartiment.
Cette |Iimite ne sbapplique pas aux d®ptltts
a gré effectués avec des établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle.

Nonobstant les limiteisdividuelles fixées au paragraphe a), le Fonds ne peut pas combiner,
pour chaque Compartiment, lorsque cela menerait a investir plusde 20 e | dact i f
Compartiment dans une seule et méme entité, les éléments suivants
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d)

f)

- des investissements dans dekewes mobilieres ou instruments du marché monétaire
€émis par cette seule entité,

- des dépbts auprés de cette seule entité, et/ou

- des risques découlant ttansactions sur des instruments déril&gré a gré avec cette
seule entité,

La limite de 1% vis ®e ~ | 6 a-tlessns@sat augentéeiad8Inaximum si les

valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire sont émis ou garanti€psr un
Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un Btat&ligible, y compris

les agences fédérales dgas-Uni s d 6 Am®r i Federal Natidnél Martgageu e | a
Associationet la Federal Home Loan Mortgage Corporatiopu par des organismes

publics internationaux dont un ou plusiektas Membres font partie.

Lalimtede 106 f i x ®e ~ |-desslisiest foatée a opdqurile¥ obligations
garanties telles que d®finies ° | 6article
Parl ement eur op®en et du Consei l du 27

d dligations garanties et la surveillance publique des obligations garanties et modifiant les
directives 2009/65/CE et 2014/59/UE-&pres dénommédirective (UE) 2019/2163) et

pour certainesbligations, lorsque celles sont émises avant le 8 juillé 2022» par un
établissement de crédit qui a son siége statutaire ddftstMembre et qui est Iégalement

soumis a une surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs
de telles obligations. En particulier, les somme®déd ant de | 8 ®mi ssi on
émises avant le 8 juillet 2028oivent étre investies, conformément a la législation, dans

des actifs qui, durant toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir les
créances résultant des obligatiens qui , en cas de faillite d
priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Dans la mesure ot un Compartiment investit plusé #iede sonactif net dans de telles
obligations, émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces investissements ne peut
dépasser 8% de la valeud e actif Bet de ce Compartiment.

Les valeurs mentionnéesassus aux paragraphes c) et d) ne sont pandrpren compte
pour le calcul du plafond de 46 prévu au paragraphe b).

Les limites prévues aux paragraphes a), b), c) et d) ne peuvent étre comipagées
conséquent, les investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché
monétaie émis par la méme entité, dans des dépdts ou dans des instruments dérivés
effectués avec cette entité ne peuvent jamais dépasser, au tétafjedsedc t i f net d
Compartiment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des campess de la
directive 83/349/CEE modifiée ou conformément aux regles comptables internationales
reconnues sont considérées comme une seule entité pour le calcul des limites prévues dans
ce paragraphe lll. a) a e).

Le Fonds peut investir cumulativememty q u & del @0t i f net doéun Comp
des valeurs mobili res et des instruments

Nonobstant les limites décritesd@ssus, le Fonds est autorisé a investir, selon le principe

de répartitiondes i sques, %delsadgcuud " f 1dBGOU N Comparti ment
mobiliéres et des instruments du marché monétaire émis ou garantisftat Membre,

par ses collectivités publiques territoriales, paftatn on membr e de | 6 UE
CSSF (cad., a la date du préseptospectus, leEtas me mbr es de | 8 OCDE,
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VI.

ou toutEtatmembre du G20) ou par des organismes internationauaétéae public dont

font partie un ou plusieuistats Membres, sous réserve que ces valeurs appartiennent a six
émissions différentes au moins et que les valeurs appartenant a une méme émission ne
dépassentpas 30del adct i f net dbébun t el Comparti ment .

a) Sans préjudice des limites posées dans le paragrapheaptés, les limites fixées au
paragraphe lll. a) & e) sont portées a un maximum & ROur les placements en actions
et/ou produits de taux émis par une méme entité, lorsque la politique decpe me n't d o

Comparti ment a pour objet de reproduire | a
de taux suffisamment diversifi€, qui constitue un étalon représentatif du marché auquel il se
r®f r e, fait | 6obj et d 6 umeationn® udans i lac potitigue n ap

doéinvestissement du Comparti ment concer n®.

b) La limite mentionnée au paragraphe a) est portée% 3% or sque cel a sbdav r
conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés Réglementés ou
certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du marché monétaire sont largement
domi nant s. L6investissement jusqud”™ cette |

a) Le Fonds ne peut pas acqu®rirpddometi ams adad8s
une influence notable sur | a gestion dbéun ®

b) Le Fonds ne peut acquérir plus:de
-10% dbéactions sans droi;:t de vote dobébun m° me
-10% dobéobligations;dbébun m°me ®metteur

-10% doéi nstrument s dupamamémb@nettear.n ®t ai re ®&mi s

Les limites fixées aux deuxieme et troisieme alinpagvent ne pas étre respectées lors de
| 6acqui si ti oH#Ha,lsiantant brut des oligatiens du des instruments du marché
monétaire ou le montant des instruments en question ne peut étre calculé.

Les dispositions du papplicatign enprd gui conceme lessvaleuts p a
mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis Bsat Membre ou ses
collectivités publiques territoriales ou par tout auftat Eligible, ou émis par des organismes
internationaux & caractére public dont un ou plusiEtas Membres font partie.

Ces dispositions ne sont pas non plus dbdéappli
Fonds dans | e c afFctattiaas’ d & Wike sqoetcat® so@sidndestisse

ses actifs essentiell ement eErat lotsque, rerevertudid @ me t t
législation de ceEtat une telle participation constritue |
en titres doRamettcdtte socicé radpmectecdants sa politique de placement les
restrictions énoncées au paragraphe lll. a) a e), V. a) et b) et VI.

a) Pasplusdel1® de | 6actif net doéoun Compadespame nt n
d6OPCVM et/ ou dO6OPC mentionn®s au paragraph

Dans le cas ou la restriction mentionnée au &y eis sus nodest pas appl
Compartiments en particulier, comme menti o
Annexedecer ospect us, ce Comparti ment pourra dot
mentionnés au paragraphe 1) (1) c) étant précisé que le Compartiment ne pourra investir plus
de20% de son actif net dans des parts doéoun m°
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VIL.

VIII.

Pourlesbeso;n de | 6application de cette restricti
déun OPC -~ Compartiments multiples doit °t
condition que le principe de la ségrégation des obligations des divers Compartiménisvis

des tiers soit assure.

Les investissements effectu®s dans des par
excéder, de maniére consolidée?80de | 6actif net doébun Compart

b) Les investissements sojaents détenus par les OPCVM ou autres OPC kegsiels le
Fonds investit ne doivent pas °tre pris en
déemprunt ®nonc®es adessus.aragraphe 111 . a)

c) Lorsque | e Fonds i nveagatuautres®OBGs des parts dbo

a.quoi l g re directomment ou indirectement
b. qui sont gérés par une société a laquelle il est lié

1. par une communauté de gestion

2. par une communauté de contrpte:

3. par une participation directe ou indirecte au capital ou aux droitselde plus de 1%,
aucune commission de souscription ou de rachat ne peut étre facturée au Fonds en raison des
investissements effectués dans ces OPCVM ou OPC et les frais de gestion totaux (en excluant
les éventuelles commissions liées a la performpmsputés audit Compartiment et a chacun
des OPCVM ou OPC concernés ne pourront étre supérieysa e ces investissements.
Les frais de gestion directs prélevés de chaque Compartiment et indirects prélevés de chaque
OPCVMou OPC dans lesquels le Coanfiment a investi pendant la période concernée seront
mentionnés dans le rapport de gestion annuel du Fonds.

d) Le Fonds ne peut acquérir plus de22%5les parts du méme OPCVM ou autre OPC. Cette limite

peut ne pas °tr e r es poasita®emomaid, Immontam netddse | 6 a
parts ®mi ses ne peut °tre calcul ®. Dans | e
mul tiples, cett auniveasdechaque Gompartisegtap pl i que

Le Fonds veille, pour chaque Compartiment, awlg risque global lié aux instruments dérivés
n 6 e x c | ddéf ngt dusCompartiment concerné.

Ce risque global est calcidé tenant compte de la valeur courante des actifsjgoists, du risque
de contrepartie, d emailch@&®et dul tamps disponikperp@uy ligeiderbldse  d
positions. Ceci sbapplique ®gal ement aux alin

Si le Fonds investit en instruments financiers dérivés, les risques auxquels sont exposés les actifs
sousj acents ne peuv e nnvestssemedtdieces all pasagraphieapla ¢) eis d 6 i
dessus. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers dérivés basés sur un indice, ces
investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés aux limites fixées au paragraphe lIl.
a) a ei-dessus.

Lorsqudune valeur mobili re ou un instrument
ce dernier doit °tre pris en compte | ors de |

Des pr ®ci si ons ¢ o mp lti@gmyglebale e masuwedu resgse@ntfdurniés ddnd e x p o
la sectiork Procédure de gestion desguies».

a) Le Fonds ne peut emprunter, p 0 u % ddl atif nped mp t e
de ce Compartiment. Les emprunts doivent °tre
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4.

uniguement de maniére temporaire, a condition que le Fonds puisse acquérir des devises étrangéres
par | e truchement dbéun pr°t de type face ~° f a

b) Le Fonds ne peut octroyer de crédits ni se porter garant pour le compte de tiers.

Cette restriction ne fait pasb st acl e 7, par lé &andpude vdleurs mabiliéres,
déinstruments du march® mon®t ai raragraphel.@dut r es
c), e) et f), non entierement libérés.

c) Le Fonds ne peut effectuer de ventes ~ d®c
marché monétaire ou autres instruments financiers.

d) Le Fonds ne peut acquérir de biens mobiliers ou ibilecs.
e) Le Fonds ne peut acquérir de métaux précieux ni des certificats les représentant.

a) Le Fonds nbéest pas tenu de respecter | es re
de droits de souscription relatifs a des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire
faisant partie de ses propres actifs. Des Compartimentseif@ment créés peuvent, tout en
respectant le principe de la répartition des risques, déroger aux paragraphes Ill. a) a e), IV. et VI.

a) et b) pendanine période de six mogiivant la date de leur création.

b) Si les limites fixées au paragraphe a)tsdépassées pour des raisons indépendantes de la
volont® du Fonds ou suite " | b6bexercice de d
objectif prioritaire pour ses transactions de vente le rétablissement de la situation, en tenant
compte des intéts desActionnaires.

c) Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique a compartiments multiples au sein de
|l aquell e |l es actifs dbébun Comparti ment r ®por
relatifs a ce Compartimentetde ceuxdesrcréd er s dont | a cr®ance es
constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce Compartiment, chaque
Compartiment est “ consid®rer comme un ®met
des régles de répartition des risgdormulées aux paragraphes lll. a) a e), IV. et VI.

Certains Compartiments pourront investir dans des Titres régis par la Régle 144
condition que ces titres soient admis ou traités sur une Marché Eligible et que ce
respectent les Directives du Comiéropéen des Régulateurs des Marchés dews
Mobilieres (CERVM) concernant les actifs éligibles pour les investissements des OF

Un Investissement dans des Titres régis par la Regle 144A, qui ne respecterait pas
conditions mentionnées-dessus, ne devra pas, conjointement aveediesirs mobiliéres
éligibles aux termes du paragraphe I(2)lessus, dépasser 10% de la Valeur de I'Actif
du Compartiment.

Techniques et instrumentdinanciers
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A.Utilisation de techni ques enobili@résienaaxtinstumenta t s r e
du marché monétaire

Pour wune gestion efficace du portefeuille et/ ou .
Compartiment, |l e Fonds peut recourimobi desreéecht
instruments du march® mon®taire. Cela ne doit pas

fix®s pour chaque ComrMpartiememte|l han v é€lsa aRar tCioenpa r (¢

cette fin, chaguer Cefpandt mementest” r®al i ser de
achat de contrats ° terme sur taux de change ou
nte, en vue de prot®ger seschangksocodtopti ens s
ns |l e cadre d'une gestion efficace du portefeui

o< — M
QL DO O

rsqu'un Compartiment recourt ~ ces techniqgues |
spective, qui doit deosurrniisrg uwense adsessoccrii ®st i "0 nc eds®t aa
contreparti espeott elnetsi eclosn f(ldiatnss d'ai nmnmie®&ru’rte 0% | es
tte partie g®n®rale du prospectnusdenel duers icnocuivde
ndement du comparti ment concern®. Ces techni que
illeurs int®r°ts du Compartiment concern®.

30 a =
® ® ® ® ® O

L'" Annexe du Compartiment fournits |et di®taiid adE®rl at
et indirects, r®sultant des techniqgues de gesti or
attribu® au Compartiment concern®. Ces co¥%uts et
Companti mer question doit indiquer ®galement dans
|l aqguell e / auxquelles |l es co%ts et frais directs
|l i ®e(s) ~ |l a Sbai Ba®gde O®pbsodohabdbue. Les techniq
ddune gestion efficace du portefeuille et/ ou dans
|l es crit:res suivants

S sont ®conomi queqeaent! eapmprmips é ®sn einuwxree seqnts r

s sont employ®s en vue dobéattieindre un ou plus

0] r®duction des risques

(ii) r®duction des co?%ts

(iii) cr®ation de capital ou de revenu suppl ®mer
niawe de risque compatible avec |l e profil C
diversification du risque applicables, tel

- Leurs risques sont pris en compte de mani re a
Soci ®t ® de Gestion.

Les techniques et instrumkandsug eantpl g esrstaanrntt | wr cdd
mon®t ai r e, doi vent °tre consi d®r ®s comme des tech
mon®t ai re pour | es besoins de | a gestion efficace
Dans les | imites et l al mesudurmé smaxi maRilgd eanethad rait $ ® ¢

not amment |l es di.spodut Rogéseunealt dgu adafrdvr i er 200
d®finitions de | a | oi modi fi ® du 2 d®cembree200
20@3, (ii) de Il a Circulaire 08/ 356 de | a CSSF re
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collectif | orsqudil s wutilisent certaines technic
instruments du dmearlcah & imocnu®taairree 1elt/ 512 de | a CSSF

relative aux Lignes directrices de | 0OAEMF sur | es
r®gl ement aires pouvant °tre amend®es Fomdsemprelua ¢ ®
g®n®rer du capital ou un revenu supph®menhnt ai dane

instruments d®ri v®s fi namceixeerss rtedlatqg weesv iasu& “Colmg
Le Fondsrpeouravoides instruments d®riv®s portant

march® mon®t air e, " des fins entre autres, de col
dur aotui odne gesti on de fteouitl laeut rtedecls sosuges ed ®icer ipto rctie

B. Instruments financiers dérivés

Comme pr ®ci s® dans -dlees spuar, adreaprloendls (pbJure)a,ciau tr

investir dans des instruments financiers d®riv®s.
Chaque Comparti ment est autoris® ° investir dans
paragraphe 111 e), 7 condjigaddemt gguree | B@xXaponsa tp aon I
ddédinvesti ssement falxiBe®asaua)parag)apherbpblupun Co
instruments financiers d®riv®s bas®s sur un indi
combin®s aux | imites fix®es au paragraphe 111

Lorsqubdéune valeurembbdduimarclh® mon®nastremcomporte
ctr

doi t e pris en compte lors de | dapplication de
Les Compartiments sont autoris®s ° uti |l iesder des
techniques de gestion efficace de portefeudtede couverture uniquement, dans les limites de la Loi.
Léusage de <ces i nstrument s ne devra en aucun ¢
ddéinvesti ssement respective.

ChaqueCompartimenttiliseral 6 appr oche paoulldap pe negridtpoens AR
pour calculer leur risque globsglon le profil de risque du Compartiment et comme déieapres dans la
section «Procédure de gestion des risques

Lorsqudéun Compat ot anle nt e(tiguRvBeosus Wwehmp ®innstruments d®r i
caract ®r i st laaciété desGestionlea ipreeust, choi sir comme contr e

®t abli ssements fiampmre@ear sl deConeei erddAdmieni str at
assujettis 7 une superviCtissappruadewnw®esxz!| par etaré€
transactions d®riv®es de gr® ~ gr® et qui soient
Lorsquéun Compartiment investit dans des instrum
sur | 6indice et sa fr®quence de r®®quilibrage se
renvoyant au site | ncteertnedt qduud apprponooptreeu®. de | 6i nd

En outre, le Compartiment peut, aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, s'engager dans des
op®rations de pr°t et déemprunt sur titres et de
respectées.

38



C. Dispositions générales relatives aux SFTs

Al a date du prospectus, aucun compartiment néa r
prises ou mises en pension de titreSKI's») ou a degontrat d'échange sur rendement global en accord

avec le Réglememturopéen UE 2015/2365 relatif & la transparence des opérations de financement sur titres

et leur réutilisation du 25 novembre 20155«TR»). Sile Fondsdevait avoir recours a ces opérations de
financement sur titres a l'avenir, le geét Prospectus serait modifié conformément au réglement SFTR.

5. Gestion des garanties eu égard aux transactions sur instruments financiers dérivés

La garantie recue par un Compartiment, le cas échéant, devra respecter les normes réglementaires
applichbl es rel atives notamment ~ |l a |liquidit®, | 0®vV:
et la diversification.

La garantie regue en lien avec lesdites transactions, le cas échéant, doit satisfaire aux criteres visés dans la
Circulaire 08356 de la CSSF et de la Circulaire 14/592 de la CSSF en lien avec les Lignes directrices de
|l AEMF sur | es ETF et autres publications sur | e

Cette garantie peut étre donnée sous la forme (i) d'actifs liquides et/ou (ii) d'obligations émises ou garanties
par unEtat membre ded@CDE ou ses collectivités locales ou encore des institutions et organismes
supranationaux dont la sphére d'influendeégionale, mondiale ou au sein gk, (iii) d'actions ou parts

émises par des OPC du marché monétaire spécifiques, (iv) d'actions ou parts émises par des OPCVM
investissant en obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs de premidiraordine

liquidité adéquate, (v) d'actions ou parts émises par des OPCVM investissant en actions admises ou
négociées sur un marché réglementé ou une bourse de valeutsatimembre de@OCDE, pour autant

g elfes soient incluses dans un indice pgatiou (vi) d'un investissement direct en obligations et actions
présentant les caractéristiques visées aux points (iv) et (v).

La garantie regue doit étre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne devrait pas afficher
une corrélation évée avec les performances de ladite contrepartie.

La garantie doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays, marchés et émetteurs et présenter une
exposition maximale de 2 de laValeur liquidativedu Compartiment concerné eu égard a un quelmnq
émetteur sur une base agrégée, en tenant compienderhble des garanties recues. Par dérogation, un
Compartiment peut étre entierement garanti par des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire
émis par urEtatmembre, une ou plusieurs sies collectivités locales, des paysa&¥IDE ou un organisme

public international dont un ou plusietfsats membre font partie. Dans ce cas, le Compartiment devra
recevoir des titres d'au moins six émissions différentes, sans que lgsrtitresant d'une méme émission

ne représentent plus de 8)de laValeur liquidativedu Compartiment.

Les garanties autres que des espéces regues ne sont pas vendues, réinvesties, ni mises en gage.

Les garanties en numéraire recues patoampartiment au titre de ces transactions ne seront pas réinvesties.
Les garanties r e-ues Evauationenfon@ivredescdis de marbhé dispanibldso u r
et en tenant compte des décotes appropriées déterminées par la Sociétéodep@astous les types

dobactifs du Fonds, sur |l a base de |l a strat®gie d
tient compte de divers facteurs en fonction de la garantie recue, parmi lesquels la solvabilité de la
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cont r ep amnde,ilasdevisd ebl@wolati@eades cours des actifs.

La garantie sera ajustée a la valeur de marché quotidiennement et peut étre soumise a des exigences

guotidiennes en matiére de variation de marge.

Les décotes suivantes eu égard aux garanties sspliquées par la Société de Gestion (la Société de
Gestion se réserve le droit de faire évoluer cette politique a tout mament)

Garantie éligible Décote
Liguidités 0%
Dette souveraine de qualiténhvestment grade | 2 %
Autrest! 5%

UnComparti ment doit recevoli
valeur doit, pendant toute la durée de la transaction, étre au moins égé&tede 98 valeur totale des

titres concernés par ces transactions.

Informations destinées aux investisseurs

r

une garantie appropr

Dans |l e cadre de |1 06utili sat i o4lessdsele Fonds publieiades e s ¢
informations appropriées dans ses rapports financiers.

1(i) actions ou parts émises par des OPC spécifiques du marché monétaire, (ii) actions ou unités émises par les OPCVM
qui investissent dans les obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs de prerifraotdree
liquidité adéquate, (iii) actions ou unités émises par les OPCVM qui investissent dans les actions admises a ou traitées

sur un march® r ®gl ement ®

ou

sur

QCDE, acpd macciet iboonu rcsu 6 e lel

comprises dansn indice important, (iv) investissement direct dans des obligations et actions ayant les caractéristiques

mentionnées aux points (ii) et (iii).
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PROCEDURE DE GESTION DESRISQUES

LaSociété de Gestion, au nom et pour le compteatuls utilisera une procédure de gestion du risque

qui lui permettra de surveiller et de mesurer en tout temps le risque des positions et la contribution de

ces derniéres au profil dessque général de chaque Compartimemt.Société de Gestion, au nom et

pour le compte dirondsutilisera | e cas ®ch®ant, une proc®dure daoc¢
de | a valeur déinstruments d®riv=®s de gr® " gr ®.

Sauf sbéil e n ntdans lep Anfiexes qgu@speatust les €€ompartiments emploieront la
m®t hode de | éapproche par |l es engagements afin d

Sur demande dlaSsoniétéd da Gestisfduiiniea soetelimfarmation complémentaire quant

awx limites quantitatives applicables a la gestion du risque de chaque Compartiment, aux méthodes
choisies, a cette fin et a la récente évolution des risques et rendements des priGtissies
déinstrument s.

Exposition globale et mesure du risque
1. D®t er mination de | dexposition globale

Léexposition globale du Comparti ment doi t °tre
applicables, y compris, sans s'y limiter a la Circulaire du CSSF 11/512.

La Société de Gestion semsponsable de la sélection d'une méthodologie appropriée pour calculer

|l 6exposition globale. Pl us sp®ci f iéepuationeartla, |l a s
Soci ® ® de Gestion du profil de r iinvestiseemehtuy Compar
compris son utilisation des instruments dérivés financiers).

2. Méthode de mesure du risque selon le profil de risque du Compartiment

Les Compartiments sont classés aprés uneé@uatiiation de leur profil de risque, résultant de leur
politigue d'investissements, y compris leur stratégie intrinséque d'investissement sur dérivés qui
détermine deux méthodes de mesure du risque

- La méthode de mesure du risque avancée telle que I'approche de laedque (VaR) pour

cal cul e mondlobak xppuolaquettei
(a) Le Comparti ment sbengage dans des str
repr®sentent pl us gu' une part n®gl i geabl
Compartiments
(b) Le Compartiment a pbleausdérivés@xotigee®wre X posi t i
(c) L'approche par les engagements ne refléte pas convenablement le risque de marché
du portefeuille.

- La méthode d'approche par les engagements.
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Sauf spécification différente dans le programme du Compartiment conce®egiédé de Gestion
empl oiera | a m®thode d'approche par | es engageme
des Compartiments.

3. Cal cul de | 6exposition globale

Pour les Compartiments qui utilisent la méthode d'approche par les engagdmeréhodologie de
conversion des engagements pour les dérivés standards est toujours la valeur du marché de la position
®qui val ent e -jacanh Gelleti feat étte remplasée pas la valeur notionnelle ou le prix des
contrats a terme en choisisséapproche la plus prudente.

Pour les dérivés nastandardune approche alternative peut étre appliquée a condition que le montant
total des dérivés représente une part négligeable du portefeuille du Compartiment.

Un instrument dérivé financierneaer pas pri s en compte |l ors du calc
les deux conditions suivantes ( A) | a d®t ention combin®e par | e C
financier relatif a un actif financier et d'especes investies dans des actifs sanéqisgaet a détenir

une position en esp ces dans I dactif financier dc

comme cr ®ant une gquelconque exposition suppl ®men

L 6 e n g age m&anpartiment aax instcumnents financiers dérivés, limité a 200% de la valeur nette

totale du Compartiment, est défini par la somme, en valeur absolue, des engagements individuels, aprés

les opérations éventuelles de compensation et de couvéttare. o b erposi ti on gl obal
pourra °trermaXiomecmep alre ddds empr unt sal-cenpou Q)i ,r es
S i bien qudelle ne 21®ardrua teont aa u cduen |cbaasc tdi &p anseste rd e

Pourles Compartme nt s qui utilisent | a m®t hodol ogi e de |
est déterminée sur une base quotidienne en calculant la perte potentielle maximale a un niveau de
confiance donné sur un laps de temps spécifique dans des conditinasctié normales. Etant donné

l e profil de risque et |l a strat®gie doinvesti ss
I'approche VaR absolue peuvent étre utilisées

Dans l'approche VaR relative, un Compartiment de référence sans levier refétsinatégie
déinvesti ssement est d®fini, et | a VaR du Compar
du Compartiment de référence.

L'approche de la VaR absolue concerne les Compartiments qui investissent daressieanultr
actifsetquine d®fi ni ssent aucune cible déinvestisseme
comme un objectif de rendement absdkiniveau de la VaR absolue est strictement limité & 20%. Les

limites de VaR doivent toujours étre établies selon le profil dgieisléfini.

Chaque Comparti ment peut investir, selon sa pol
instruments d®riv®s financi er s -acénts ceddépdssetpascan g u e
tot al l es | i mit es cidléssonsvdansRestret®ms rawx nvestissenmeptaidt &ie s

Emprunts».
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Lorsqu'un Compartiment investit dans des instruments dérivés financiers basés sur un indice, ces
investissements ne doivent pas étre combinés aux limites établies d@strietions Bx
Investissements et aux Emprunts

Lorsquéun Instrument du March® mon®taire ou une
doit étre pris en compte pour remplir les conditions requises dans la se@®®estrietions aux
Investissements et auxnipruntsé ai nsi gue | es conditions requi

d'information établies dans le présent Prospectus.
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EMI SSI ON, RACHAT ET CONVERSI ON DOACTI ONS

Léachat et sdActionsalans le burd®ire® pra@ies différentiels de prix dans le Fonds,
pratique également connue sous le nom Bliakrket Timing», est susceptible de perturber les stratégies

déinvestissement du portefeuille, augmenter | es
desActionnaires investissant dans le Fonds sur le long terme. Afin de décourager une telle pratique, le
Consei |l d6Admi ni strati on s e r ®ser ve | e droi t, e
investissement est soupconné, a la libre appréciatiomdu € e i | ddéAdmi ni strati on,

le Market Timing de suspendre, révoquer ou annuler tout ordre de souscription ou de conversion placé
par des investisseurs qui ont été identifiés comme opérant des achats et ventes fréquents au sein du
Fonds.

Le Conseil dO6Administrati on, e nActoanaites, pgenddoutgsar ant
|l es mesures n®cessaires pour MabketJimingesermesugeide (i ) |
maniére adéquate sur une base continue et qukesiiprocédures et contréles suffisants ont été mis en

place afin de minimiser les risquesMarket Timingau sein du Fonds.

1. Emi s s iActions d 6

Les informations relatives aux offres initiales pour de nouveaux Compartiments sont énoncées dans
| & A n augrésent prospectus.

Le Fonds peut ®me tActoesAdiddtefd®présentiprespectGd, selided\dtisns d 6
desClasses AA2, AG, B, BG, |, IG, SI,WIF, N, N2e t Q sont ®mi ses. Si |l e Cor
d®ci de de cr ®er AtonsplopréseatiprospestusGeransissagoar erdconséquence.

Les CIl Actsiesnsd6A et B peuvent °tre souscrites pa
d Actions | S|, WI et F ne peuvent étre souscrites que par des Investisseurs Institutionnels.

Les Classs d'actions N ne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui investissent par le
biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédidiré(k n t e r»ncRidaié@i r e
approuvé par la Société de Gestion ou un Intermédiaireoaypprpar la Société de Gestion (un

« Intermédiaire Approuveé) et (ii) qui ont conclu un contrat Iégal spécifique avec la Société de Gestion

ou un Intermédiaire approuvé, et qui doivent se conformer aux restrictions sur le paiement de
commissions établiggar la directive MiFID, ou, le cas échéant, aux conditions requises réglementaires

l es plus restrictives impos®es par des | ®gi sl ate
UE. Rel ati vement aux | nt er m®dnnheaadt queost signd uneanirast r ® s
Iégal séparé, cett€lassed'actiors peut généralement étre appropriée pour des services de gestion de
portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis sur une base indépendante, tel que défini

par la diretive MiFID, ou assujettis a des conditioesjuiseséglementaires plus restrictives imposées

par | es | ®gi sl ateurs | ocaux dans certaines jurid

LesClasss d'Actions NSP ne pewert étre distribuégqu'en Espagne ou par le isia'un distributeur

agréé par la Société de Gestion (ubDistributeur Agréé»), établi en Espagne et acquis par des
investisseurs expressément autorisés par la Société de Gestion et investissant : (i) le montant minimum
de souscription initiale correspadant (ii) par le biais d'un Intermédiaire Agréé ayant conclu un accord
distinct avec la Société de Gestion ou un Intermédiaire Agréé ayant accepté de ne recevoir aucun
paiement sur la base d'un accord contractuel ou en raison d'accords de frais inchvielcidéurs

clients, ou qui est tenu de respecter les restrictions sur les paiements conformément a la MiFID ou, le
cas échéant, des exigences plus restrictives imposées par les régulateurs locaux dans certaines
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juridictions de | '"UE et/ ou hors de | 86UE.

Les CIl &stisns § nedp@uvent étre souscrites que par les salariés, les dirigeants sociaux, les
directeurs exécutifdel a Soci ®t @ sebdilialésetssuccursales ainsi que, sous réserve de

| 6approbation du Consei l doé Admi ni sActiomstde Casse =~ | eu
Q sera d®termi n®e par | e ConActadnd Q dditéhedvatidémarilaa t r at i o
Société de Gestion du Fonds conformément a la procédure décrite au paradvhpataités de

souscription, cActionsed-apiéeson et rachat dbé
LesActions des ClassésG,BG,IGetNGhe peuvent °tre souscrites quba
choisis par |l a Soci ®t ® Actons@e g Glasses.serd détermi®ée paolel e d 6

Consei |l dOAdmi ni strati on.

Les Actions des Classes A2 et N2 sont réservés aux investisséams de BPCE tel s quobdar
Société de Gestion.

Les actions de classe M sont réservées aux OPCVM nourriciers gérés par des sociétés de gestion
appartenant au groupe BPCE.

Le montant minimum de souscription initiale applicable a chaque Clagsaedti qu® dans | 6 Ann
valeur de la participation dans chaque Compartiment ne peut devenir inférieure a ce montant minimum
gue suite a une diminution deVfaleur liquidativeparAction du Compartiment concerné.

Le Conseil d 6 Ad mi scdrédon etalé tenops a quieeu renoncer a teuh modtant de
souscription ou de détention initiale minimal.

LesActions des Classes A2, AG, B, BG, |, IG, SI, WI F, N, N2etQ peuvent étre disponibles dans

une devise (la ©evise de Classe) autre que la Pevise de Référencedu Compartimengt la section
concern®e de | 6Annexe ®num®r er a | e sLesGilesaDevdsess di s p (
de Classe peuventrétCHF, EUR, GBPUSD ou CAD.

LesActions des Classes A2, AG, B, BG, |, IG, SI, WI F, N, NG, N2et Q peuvent étre couvertes. En
pareilles circonstances, les Actions seront référencées en ajoutartl snad nom de l&Classe
d'Actions (par exemplActions de Classe+A, Actions de Classe 431 ouActions de Classe .

Les Classes couvertes sont @gsses libellées dans une devise autre qibelase deRéférencest
couvertes contre le risque de change entre la devise de cotationDevit®e deRéférencedu
Compartiment concerné. Les Classes couvertes seront couseriggculant la part dedctif du
Compartimentattribuable a la Classe couverte concerhés.dépenses résultant des transactions de
couverture doivent étre prises en charge au niveau@eadaed'actiors couverte concernée.

Tandis que la détentiom'actions deClasss d'actions couvertes peut sensiblement protéger

| 6i nvesti sseur contre | es pertes dues °~ des mouv.
Référence du Compartiment contre la devis€ldssedesClasss d'action couvertefa détention de
ces Actions peut ®gal ement sensiblement | imiter

favorables. Les investisseurs doivent noter qu'il ne sera pas possible de toujours couvrir totalement la
valeur totale nette des actifs défasses d'action couvertes contre les fluctuations de la Devise de
Référence du Compartiment, le but étant de mettre en application une couverture en devise entre 95%
de la partie de la valeur d'actif nette d€lassed'actions couverte qui doit étre couvertatre le risque

de devise et 105% de la valeur d'actif nette ddldased'actiors couverte respective. Les changements

de valeur du portefeuille ou le volume de souscriptions et de remboursements peuvent toutefois donner
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lieu a un dépassement des limitgablies edessus par le niveau de couverture de la devise. Dans ces

cas, la couverture de devise sera ajustée sans retard indaleua liquidativepar Actions de I€lasse

d'actions couvertes ne se développe pas nécessairement de la méme fagale glesClasss
d6Actions dans | a Devise de R®f ®rence du Compal
l'intention d'utiliser les opérations de couverture pour générer un profit ultérieur paladse
dobActions couvertes.

Les investisseurs doiveig al ement noter qu' il nbexi ste aucune
Classe d'actions individuelles au sein d'un Compartiment. Donc, il existe un risque que, dans certaines
circonstances, les transactions de couverture relative @lagsed 6 Aong cbuverte puissent donner

lieu a des dettes affectant la valeur d'actif nette des dbkasse du méme Compartiment. Dans ce

cas, les actifs des autr€dasss de ce Compartiment peuvent étre utilisés pour couvrir les dettes
engagées par lalassed 6cAons couvertes. Une liste mise a jour @dssse présentant un risque de

contagion sera disponible sur demande au siége social du Fonds.

LesActions de Classe Q pourront étre offertes selon des périodes de souscription qui seront définies
parleConsel dO&6Administration. Ces p®riodes dbédouvertu
des juridictions dans lesquelles les investisseurs éligibles ont élu domicile.

Dans un but de protection dastionnaires de Classes non libellées dans la Devise de Référence contre

les conséquences des variations de devises, la Devise de Classe peut étre partiellement ou entiérement
couverte par rapport a la Devise de Référence. Les frais et effets de cette couvertitmaunfiuence

sur laValeur liquidativeet la performance de ces Classes.

Selon |l es Statuts, | e Conseil doAdmi ni stration p:¢
Actions de distribution et/ou désctions de capitalisation.

Comme indiquélans la section Rolitique de Distributio ci-dessous, leéctions actuellement en
circulation sont toutes désctions de capitalisation.

Les annexes au préseptospectus incluent une vue d'ensemble des Classes disponibles par
Compartiment a la datd@quelle leprospectus est fourni. Les administrateurs du Fonds peuvent décider

a tout moment d'émettre au sein de tout Compartiment des Classes supplémentaires telles que décrites
ci-avant et libellées dan@ihe de ces devises. Une liste compléte desdas Classes disponibles peut

étre obtenue, gratuitement et sur demande, auprés du siege social du Fonds au Luxembourg.

Les souscriptions dbébactions peuvent °tre exprim®

Sauf disposition(sypécifique(s) énoncée(s) dans le/les annexe(s) de chacun des Compartiments, |

S 0 U s c r iAgtions dans chadjie Compartiment peuvent étre effectuées chaque Jour Ouvré. Les
demandes de souscription seront normalement honorées le Jour Ouvré suivant [E@ddation

applicable, a condition que la demande ait été recue pour 12 heures (heure de Luxembourg) le Jour
dBvaluaton Les demandes re-ues apr s 1FEvalbatomserens ( heur
r®put ®es avoi r Ev@uwa®nsuivantues | e Jour do

Sauf indication contraire pour u@assed e part déun Comparti ment ment i
prospectus, une commission de souscription, pouvant atte2f6ide laValeur liquidative peut étre

prélevée au moment de la souscription@rvfeur doéi nt er m®di ai res ayant c
Actions ou en faveur de la Société de Gestion.

47



Le Conseil d6Admi ni stration peut not amment d®ci 0

hauteur de 36 en faveur de la Société de Gestionr squéun Comparti ment ou un
taille telle que | a capacit® du march® a ®t ® att
opti mal e, et/ ou |l or sque | 6autorisati on déapport

performance du Compartiment ou de la Classe.

Le Conseil doAdmi ni stration a ®gal ement toute |
plusieurs Classes aux nouvelles souscriptions sans préavisctiornaires dans des circonstances
similaires.

Une foisc | o s, un Comparti ment ou une Classe ne seron
doAdmi ni strati on, |l es conditions n®cessitant | a
Si ces | imitations sbéappliquent, | cuConp@timant | s cor
concerné.

Les investisseurs devraient prendre contact avec le Fonds ou la Société de Gestion pour connaitre le
statut actuel des Compartiments ou Classes conf¢
opportunités deouscription (le cas échéant) qui pourraient se présenter.

Si, dans un pays de distribution des Actions, le droit ou les pratiques locales exigent un ordre de
souscription, de remboursement et/ou de conversion et la transmission des flux de capitaux
correpondants a des agents de paiement locaux, des commissions de transaction supplémentaires
pourront étre facturées par les agents de paiement locaux pour tout ordre indipdueltout service
administratif.

Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée@sdle/les annexe(s) de chacun des Compartimests, |

paiements pour leéctions souscrites doivent parvenir au Dépositaire dans la Devise de Classe
concern®e au plus tard dans Bvaustiompplicable. Fmaegqs Ouvr @
concene des demandes de souscription dans toute autre devise librement convertible (approuvée par le
Conseil dd Admi ni st efledtuerala ronverdioe auDxi@quen etiatixafrais ale

|l 6i nvesti sseur.

Les Actions peuvent étre souscrites au moyencdatributions en nature considérées comme
acceptables par |l e Conseil doAdmini stration eu ®
concerné. De telles contributions seront évaluées dans un rapport de réilsidroit luxembourgeois

| 6exi ge

Le Fonds se r®serve | e droit dbébaccepter ou de re
et pour quelque raison que ce soit.
LesActions sont émises sous forme nominative uniquement.

Le Fonds délivrera normalement des confirmations de tiéteau détenteur dedctions, mais
nd®mettr a a UActions auditeerdeActibns eneegjistrées.

Une confirmation de souscription sera exp®di ®e ¢
| Actionnaire © | 6adresse éthidin gd®eSadansr il et iBaund Irapi de me
Actions.

LO6®mi sAcitammndgd débun Comparti ment p e uMaleutliguidatives uspend
par Action de ce Compartiment est suspendu par le Fonds (voir paragraphe Sedgola intitulée
« Informations Générales).

Reéglementation anblanchimenti Conformément a la réglementation internationale, aux lois et
reglementations Luxembourgeoises (comprenant notamment la loi du 12 novembre 2004 relative a la
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lutte contre le Anchiment et le financement du terrorisme, telle que mod#iteRéglementation du

GrandDuché datée du®lf ®v r i er 2010 ainsi qgubdaux Circulaire
obligations so6i mposent ~ tousdéepr@Pvehessli omniel iss

des fins de bl anchiment dbéargent et de finance
Acet effet, | dagent en charge de |l a tenue du reg
de fa-on certaine 7 |sbécontbendrmentfaixdoss teti dolanrégktraentationn v e s t
Luxembourgeoi ses. Ainsi, | Agent Administratif p

estime nécessaire dans le cadre de cette identification.

Encasdeetardou dod6omi ssi on d ernirlled doouments damarslés,da denthade fleo
souscription ne peut °tre accept ®e. Ni l e Fonds,
du retard ou du d®faut de traitement dbéune trans:
a ransmettre les documents requis.

Les Actionnaires peuvent étre sollicités par la suite a fournir des documents complémentaires ou des
mises a jour conformément a la procédure de suivi de la connaissance des investisseurs, telle que requise
par la Réglemeation

2. Conver adtiansmn do

Sous r®serve doune VaeursNe ¢ n #iseatairéd chncerméesletcdu lespattedes

conditions doé®ligibilit® de étteaffec@uédesAstionnallaons | aque
le droit de convertirtout ou partiedeledst i ons doéune Cl assActdieon ®ud o Lo er
aute Cl asse du m°me Comparti ment ou doéun autre Conm
selon |l es m°mes modal i t®s qubdune demande de rach

L e n o niotiores éndisés au moment de la conversion sera basé SaléessNe t t bnentalrd
respectivesdeAct i ons des deux Comparti ments concern®s a
Jour Ouvré auquel la demandeconversion est acceptée.

Une commission de conversion déolde laValeur liquidativedesActions a convertir peut@ percue

au bénéfice du Compartiment donneur. Le niveau de la commission de conversion sera identique pour
tous lesActionnairs convert i s s arEvaludtian SiresViakursie tu tr énseriaird
concernées sont libellées en devidé&rentes, la conversion sera calculée en utilisant le taux de
change appl!l iEcamdidnencérme aucowsrdugdebla conversion doit étre effectuée.

Sous |l a responsabilit® du Conseil d oALtbmMmairssi st r at i
concernés, les conversions peuvent étre effectuées en nature, par transfert, au Compartiment recevant
ayant une politique doéinvestissement compati bl e

représentative de la détention du Companirhe ddor i gi ne en titres et esp
d Actions converties.

Tous les frais encourus du fait des transferts seront pris en chargeAerdesaires concernés.

En outre, et sous r®serve doébune renonciation du
|l a valeur de | a paAddnmmiedansond er @oimpweltlieneddurd b o
inférieure au seuil minimal de participation mentié cid e s s AcBonnailedbncerné sera réputé

avoir demandé la Conversion de toutesAsetfons.
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3. R a c h d@ttiond 6

Tout Actionnairep e u t ¢ h &wvalwaion présenter tdubou partie de Festions au rachat a
| 6 A ddnministratif.

Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée(s) dans le/les annexe(s) de chacun des Compatments, |
r a ¢ h Actions pdud chaqgue Compartiment peuvent étre effectués tout Jour Ouvré. Les demandes de
rachat seront normalement honoréeslgeJolOuvr ® sui vant | e Jour doé£valu
que |l a demande soit re-ue au pl uBvaldatond =~ mi di (h

Aucune commission de rachat ne sera prélevée.

Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée(s) dans lafleexe(s) de chacun des Compartimeess, |
pai ements des rachats ser ontActofsfconeeméae@splusitarchls | a D
deuxi me Jour Ouvr® suivant |l e Jour dbéb£valuation

Les rachats dbact i onosmbpreeu vdebnatc t°itornes eoxup reinm@®rso net na nnt

Sous | a responsabilit® du Conseil d OA&tobmMmairssi st r at i
concernés, les rachats peuvent étre effectués en natufecti@maires ont le droit de refuser le rachat

en nat exiges un@aiemenben especes dans la Devise de Référence du Compartiment. Lorsque
desActionnaires acceptent un rachat en nature, ils recevront, dans la mesure du possible, une sélection
représentative de la détention du Compartiment en titres et espages,pr or at aAcdons nombr e
rachet ®es. La valeur du rachat en nature sera
conformément aux dispositions du droit luxembourgeois.

Tous les frais occasionnés par un rachat en nature seront pris en chargAgiarieaires concernés.

Sous r®serve doébune renonciation du Conseil dé Adm
part i ci pActionnairedanséun €omptiment devient inférieure au seuil de participation

minimale mentionné el e s s AcBonnailedoncerné sera réputé avoir demandé le rachat de toutes
sesActi ons (si l e Conseil déoAdmini stration en d®c
d 6 Aidistration peut, a tout moment, décider de procéder au rachat forcé de toutegides

d Actionnaires dont la participation dans un Compartiment est inférieure au seuil minimal de
participation mentionné @ e s s u s . Dans | 6 ®v e nmtc @xclionned@cortdnén t el
recevra un pr®avis ®crit doéun mo idslada $evilminich@ pouvo
de participation a I¥aleur liquidativeapplicable.

Lerachatdesct i ons doun Comparti me n talcd delavia®ur Bgeidave s us p e n
parAction de ce Compartiment auggésuspendu par le Fonds (voir paragraphe 7 de la section intitulée
« Informations Générales).

Un Actionnairene peutetirer sa demande de rachatdest i ons de | 6un des Compar
| 6®ventual it ® doun eValsuuligudativegarAction dé ce Congartonent. Dahe | a
un t el cas, l e retrait ne sera effectif que si [
avnt | a cl *tture de | a p®riode de suspeédesiao n . Si
rachat | e premier Jour dbé£f£valuation ap¥yadeircabl e s

liquidative par Action du Compartimergoncerné.
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En outr e, au Ewlaationle tetal das demandes de rathat recues porte sur plufde 10

desActi ons ®mi s e éc tdibaumse U adc&Een dGomparti ment, l e C
décider que les rachats ou conversionsrgatifférés en tout ou partie sur une base proportionnelle et

pour une p®riode que | e Conseil doAdmini stration
telle pRdeode nodematement pas terfedel aetterpériodd,d&s£ v al uat

demandes de rachat et de conversion seront traitées en priorité par rapport & des demandes ultérieures.

Pour les raisons énoncées a la sectiBiM&CA » en pagerl, les Actions ne peuvent étre offertes,
vendues, assignées ou livrées a meestisseurs @tant pas (i) des institutions financieres non
participantes, (i) des institutions financiéres étrangeres réputées conformes, (iii) des institutions
financiéres étrangeres non déclarantes en veridAt®, |(iv) des bénéficiaires économiggiexonérés,

(v) des EENF actives ou (vi) des personnes américaines non spécifiées, chacun d'entre eux tel que défini
dans la loi FATCA, les réglementations finales du FATCA américain et@ecdrd

i ntergouvernement al appl i dalalloe FATCAl Leg investisseursl a mi s
néobservant pas la loi FATCA ne peuvent pas détenir d'Actions et les Actions peuvedbfigétediun

rachat forcé si cela est jugé approprié afin d'assurer la conformité du Fonds a la loi FATCA. Les
investisseurs senb tenus de justifier de leur statut au regard de la loi FATCA via le formulaife «
8BEN-E » de BUS Internal Revenue Service, qui doit étre renouvelé régulierement (au moins tous les
trois ans) conformément aux réglementations applicables, ou tous darttesents raisonnablement
demandés par le Fonds, la Société de GestiodAgemt Administratif.

4, Modal it ®s de souscripti oActionsde conversion et d

Les demandes de souscr i pAdtianndoivedtétre adressées ausTeneun et d
de Registre et Agent de Transfert du Fonds

BNP Paribas Securities Services Luxembourg
60, avenuel.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Centr e :¢3226.p620.30

Les investisseurs peuvent également souscrgddet i ons ddédun Comparti ment en
de «<Nominee¢ of ferts par | es distributeurs ou par | es
payeur local souscrit désctions en son nom mais pour le compte des investisseurs. Le ditribut

| 6agent payeum°lmecdla confsicrmetliwin effectu®e ~ |
de confirmation. Les distributeurs ou les agents payeurs locaux qui offrent le servib®hinee»

sont soit situés dans des pays ayamtfai ® | es di spositions adopt ®es pa
Internationalg« GAFI ») soit exécutent leurs transactions par des banques correspondantes ayant leur

siege dans un pays GAFI. Les investisseurs qui utilisent le serviclam®miree> peuvent transmettre

(@)

l eurs instructions relatives /ActidndaxNomineescllse de | e
peuvent également faire une demande de propriété directe en transmettant une demande écrite
appropri ®e au distributeur ou “ Ndmheegent payeur |

Le Fonds attire Irdsartetfaique toubinvesiisgesr né pawrapkeindmsrs exarcer

ses droits déinvestisseur de fa-on directe ° | 06e
assemblées générales desionnaires, que dans | e c as-méamieténdannome st i s s
dans le registre désctionnaires . Dans | es cas 0% un investisseur I
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i nterm®di aire investissant dans |l e Fonds en son
droits att acAct®mairen el g oquu alointt® pdaés n®cessairement °
directementvissvi s du Fonds. I 1 est recommand® - | 6i nves

Dans certains paysoulegA i ons sont of f ert es épargnle standatd, apsd s si bl e
gue les programmes de rachat et de conversion soient autorisés. Les caractéristiques (montants

minimaux, durée, etc.) et les frais détaillés de ces plans et programmes figurent dans la documentation
juridigue valable pour le pays meerné ou de tels plans et programmes sont offerts.

Particularités desActions de Classe Q
Cette Classe est réservée aux salariés, dirigeants et directeurs edétutifs Soci ®toRilsed e Ge st |
filiales et succspsakbades,ai spus qu®dserlveeur de Il 6a

doAdmini stration. La p®riode doéoffre de cette ClI

Tout e s o uActomsidgpClasse @ estlidise & approbation préalable de la Société de Gestion
qui devra également étre informée de tout rachat.

Le souscripteur devra transmettre a la Société de Gestion

a. un formulaire de souscription avec le nombre de parts ou le montargalestaiption, le nom
et | 6adresse de | 6interm®diaire financier uti
qguodi l souhaite utiliser

b. une attestation dbéembauche ®mise par | 6dentit@

ou un diecteur exécultif, il devra fournir un Kbis ou un document équivalent.

La Société de Gestion, aprés avoir vérifié la capacité du souscripteur, lui transmettra le formulaire de
souscription contresigné. Le souscripteur devra ensuite remettre ce formulairesigné a
| iltermédiairef i nanci er d®tenteur de Is®inntceornmp®dei aetr eq Uufii r

devra pas passer | 06ordre sans | 0obtention de ce
Pour ef f e ct Aclonnaitedoit infarmoeh la Sociétd deéeécs t i1 on ~ | 6ai de du f
rachat contresign®, qui sera remis 7 |1 06inter m®di
| 6ordr e.

Adresse de la Société de Gestion
DNCA Finance

19, PlaceVendbme

F-75001 PARIS

Tél: +35228 48 01 55 23

Fax : +35228 48 01 55 55

Particularités dedActions de ClasseN et ND:
LesClasss d'actions Net NDne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui investissent par

le biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédi&iré (« n t e r»@nNichiétd i r e
approuveé par la Société de Gestion ou par Umermédiaire Approuve et (ii) qui ont conclu un
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contrat légal spécifique avec la Société de Gestion ou un Intermédiaire approuve, et qui doivent se
conformer aux restrictions sur le paiement de commissions établis par MiFID, ou, le cas échéant, aux
conditions requises réglemaires les plus restrictives imposées par des législateurs locaux dans
certaines juridictions de | 6UE et/ ou hors UE. Re
européenne, et qui ont signé un contrat légal spécifique,@latteed'actiors peut généralement étre

appropriée pour des services de gestion de portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil
fournis sur une base indépendante, tel que défini par la directive MiFID, ou assujettis & des conditions
requises réglementaires pl@strictives imposeées par les législateurs locaux dans certaines juridictions

de | 6UE et/ ou hors UE.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION

En principe, les gains en capital et autres revenus du Fonds seront capitalisés et aucun dividende ne
sera, de maniere générale, versé Awxionnaire sauf soi | en est autr eme
spécifigues aux Compartiments. LAstions de capitalisation seront référencées aifdasse A,

Classe A2Classe AGClasse BClasse BGClasse NGClasse I, Classe IGClasse SiClasse WI,

Classe NClasg N2et Classe Q.

Le Conseil ddAdmini stration peut pActmmaires der " | 6 ¢
pai ement doéun dividende, soil c 0 Adiondaires;danggca 6 un t e
cas, et sous r @stienmairs, urddesidende ancespécedpeud &rs distribué sur base

du revenu dobéinvestissement net di sponi bl e et de
circonstances, leActions de distribution seront référencées en ajoutantmm» au nom ded Classe
d Actions concernée (par exempl€lasse AD ou Classe ID).

Nonobstant ce qui pr®c de, |l e Conseil do6Administ
titre de certaineéictions de distribution de certains Compartiments.

Aucun dividende ne sera distribué si, par voie de conséquence, le capital sé@aldditombait en
dessous du capital minimal requis par la Iégislation luxembourgeoise.
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GESTION ET ADMINISTRATION

Mal gr ® | a d®I ®gati on, par | e Fonds, des fonction
a la Société de Gestion (telle que définie et décrit@ps), lesadministrateurs du Fonds sont
responsables de la gestion et de la surveillancedkeroir, ainsi que de la détermination des politiques
déinvesti ssement .

1. La Société de Gestion

Le Conseil doAdmi ni stration a nomm® DNCA Finance
vertud e | 6 ar tdela loiede 20109la &oBidté de Gestios).La Soci ®t ® de Gesti o
et r®gl ement ®e par | 6Autorit® des March®s Financi

La Société dé&estionest une société en commandite singaastituée en date duwv aolt 200 sous
le régimedeslois de Franceavec un capitadocialde 1 508488,04EUR. Son siége social est éteduli
19 Place Vendéme 75001 Paris France

Les Statuts de la Société de Gestion ont été puldiés leRegistre du Commerce et des Sociétéen
ao(t 200Cet les derniers Statuts modifiés en dat@@mars 2019

La Soci ® ® de Gestion a ®t ® nomm®e en vertu dobéun
et la Société de Gestion en datel@noctobre202Q pour une durée indéterminée.

Léobjetde la Société de Gestion est la gestitagrinistration et la commercialisatidnOPCVM et
d OPC

La Soci ® ® de Gestion est responsable de |l a ge
commercialisation de&ctions du Fonds & Luxembourg ouckes échéant, dans toute autre juridiction
(sauf disposition contraire).

A la date du présent prospectus, la Société de Gestion a délégué ces fadntioigtratives | 6 ent i t ®
décrite cidessous.

La Société de Gestion a adopté diverses procédureditigyes conformémend la Directivedes

informations complémentaireda procédure de traitement des litiges, la politique de prévention et de
gestion des conflits doi etla®olittqguesen maticee dpréniunétatiogue de
de kb Société de GestiorLes Actionnaires peuvent obtenir gratuitement un résumé eesu
informations plus détaillées concernant ces procédures et politiques sur simple deopaastie la

Société de Gestion.

La Société de Gestion doit instaurer une politique en matiere de rémunération pOlaskes de
collaborateurs suivantesles cadres supérieurs, les preneurs de risques, les responsables de la
supervision et tout employé dont la rémunération totale se trouve dans la fourchette de celle des cadres
supérieurs et des preneurs de risques donttestés professionnelles ont une incidence significative

sur le profil de risque de la Société de Gestion ou du Fonds. Cette politique permet ainsi de promouvoir
une gestion saine et efficace des r i scqmpatible et node
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avec |l e profil de risque du Fonds ou avec ses St
Soci ® ® de Gestion dobéagir dans |l e meilleur int®r

La politique en matiére de rémunération de la Société de Gestion repmdieannt sur une évaluation

qualitative et quantitative, annuelle et pluriannuelle, des compétences et des criteres de performance.
Ses principes fondamentaux int grent | 6harmoni sa
et des groupes dedétés auxquels appartient la Société de Gestion.

Une r®mun®r ation fixe se denseécq relewientrdcompenserles®mun ®r
comp®t ences et | 6expertise attendues dgpuwde empl o)
remu®r ati on variable individuelle et di scr ®ti onna
performance uniguement

Les r gles de distribution, dbébacquisition et de
les collaborateurs etleurilhg cati on dans | e processus de gestior
sur le profil de risque de la Société de Gestion ou des Compartiments.

La politique en matiére de rémunération assure un juste équilibre entre rémunération fixe et
rémunération uadable. Cette politique est révisée une fois par an pour tenir compte des changements
des conditions du marché et des fonctions exercées par les collaborateurs.

Un comit® de r®mun®ration a ®t ® cr ®® poiale assur
définie.

La politique en matiére de rémunération mise a jour de la Société de Gestion comprend notamment une
description de |l a m®t hode de <cal cul de | a r ®mun
chargées de verser la rémunération etdegfices, ainsi que la composition du comité de rémunération,

et est disponible sunttp://www.dncainvestments.com/lu/regulatoigformation Un document papier

de ces informationgeut étre obtenu sur demande et gratuitement aupres de la Société de Gestion.

2. Dépositaireet Agent Payeur Principal

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a été nommée dépositaire elu Fonds
agent payeur principgux t er mes do6éun contrat ®crit entre BNP
de Luxembourg (le ©épositaire»), la Société de Gestiaat le Fonds.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg est une succursale de BNP Paribas Securities Services
SCA, une filiale détenue & 100 par BNP Paribas SA. BNP Paribas Securities Services SCA est une
banque agréée constituée en France en tantsquiété en commandite par actions sous le
n°5521080 1 1 , autori s®e par | 6Autorit® de contrtle p
par | 6Autorit® des march®s financiers (FraM&) . Son
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etele agit par | 6interm®di aire de sa succursale de
Kennedy, 1-:1855 Luxembourg, GrarDBuché de Luxembourg, sous la supervision de la CSSF.

Le Dépositaire remplit trois types de fonctions, a savfijrdes forctions de supervision (telles que
définies a I'art34 (1)de laLoi), (ii) le suivi des flux de trésorerie du Fonds @&t(2)de laLoi) et (iii)
la garde des actifs du Fonds (@4t(3)de laLoi).

De par ses fonctions de supervision, le Dépositaireeau de

- sbassurer gue | a vente, | 6®mi ssi on, l e racha
effectués par ou pour le compte du Fonds ont lieu conformément au droit luxembourgeois et
aux Statuts

- s dssureque la valeur des Actions est calculée conformément au droit luxembourgeois et aux
Statuts;

- exeécuter les instructions du Fonds ou de la Société de Gestion agissant pour le compte du Fonds,
sauf si elles sont contraires au droit luxembourgeois et auxtsStat

- sbassurer gque, dans |l e cadre des op®rations p
actifs lui est remise dans les délais habityels
- sbassurer que | es pdafeadation toaforrdevau drait huxkmbourgeeiso i v e n't

et aux Jatuts.
Léobjectif premier du D®p o adtidnmaires de Foads,tqui prévalgmtr ot ® g e
toujours sur les intéréts commerciaux.

Des conflits doéint®r°ts peuvent suewmwéenitikotsdidal
relations dbéaffaires avec BNP Paribas Securitie
nomination de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en qualité de dépositaire.

Ces autres r el atcouwrimlessendcasfsdivaritsr e s peuvent
- |l dexternalisation/la d®| ®gation des foncti on

traitement des opérations, la gestion des positions, le contrdle de la conformité des
investissements aprés négociation, lstiga des garanties, la valorisation des instruments

de gr® " gr ®, | 6admi ni s tValeut liguidativedes servitee nds et
dbagent de transfert et de courtage financi
sociétés affiliécesags sent en qualit® dbéagent du Fonds o

- la sélection de BNP Paribas Securities Services ou de ses sociétés affiliées en tant que
contrepartie ou prestataire de services acc
des transaans sur les marchés de change, le prét de titres et le préfinancement.

Le D®positaire est tenu de veiller ° ce que tout
Dépositaire et une entité du méme groupe soit effectuée dans des cowiditpeme concurrence et
dans le meilleur intérét déstionnaires.

Afin de r®pondre ° toutes |l es situations de conf
une politique en mati r e deotagreenttai on des conflits
- i dentifier et analyser | es situations potent

- Enregistrergérer et surveiller les situations de confliimtréts soit
- en se fondant sur | es mesures per maelilesnt es en
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gue la ségrégation des fonctions, la séparation des liens hiérarchiques et la liste des
personnes initiées pour les membres du personnel

- en mettant en Tuvre une gestion au cas par
adéquates, tellesqu | 6 ® aboration dbéune nouvelle |iste
nouvelle «muraille de Chiné ( &afles e s ®parer | d6exercice des
des autres activit®s sur l e plan fémactionne

opérations sont menées dans des conditions de pleine concurrence et/ou en informant les
Actionnaires du Fonds concernés, ou pour (ii) refuser de mener des activités pouvant donner

l'ieu ™ des conflits doéint®r°ts
- enadoptant une politique de déontologie
- en enregistrant une cartographie des confl it

mesures permanentes mises en place pour protéger les intéréts dudeonds
- en établissant des procédures internesamuotent en lien avec (i) la nomination de

prestataires de services qui peut g®n®rer d
produits/de nouvelles activités du Dépositaire, dfivaluer toute situation potentielle de
conflit doéint®r°ts.

Encasd survenance doéun t el conflit doéint®r *°t s, | e

raisonnables pour les résoudre de maniéere équitable (eu égard a ses devoirs et obligations respectifs) et
il veillera a ce que le Fonds et I&stionnaires oient traités avec équité.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers la garde des actifs du Fonds, sous réserve des conditions prévues
par les lois et reglements applicables et par les dispositions du contrat de dépositaire. Le processus de
nomination deglélégués et la surveillance constante de ces derniers suivent des normes de qualité
élevéeg i en va de m°me pour |l a gestion de tout (
nomination. Ces délégués doivent étre soumis a une réglementationtiglleefficace pour la garde

des instruments financiers (qui comprend notamment les exigences de capital minimum, la surveillance

de | 6autorit® concern®e et | daudit p®riodigue exX
aucunement la respaatslité du Dépositaire.

Un conflit doéint®r°t peut survenir dans |l es situ
autre contrat commerci al et/ ou dbéaffaires avec
fonctions de garde.

Afindd®viter de tels conflits, |l e D®positaire a mi
contrat commercial et/ ou déaffaires tel qgque sus m
ou sur la supervision de leurs prestations exigéas & contrat de délégation.

Laliste des délégués et des soidéguésmuxqueld es f onct i on ontétécassipacesi e d o act
disponible sur le site
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits
_delegates_EN.pdf

Cete liste peut étre mise a jour en tant que de besoin. Des informations actualisées concernant les
fonctions de garde du Dépositaime liste deslélégations et sowdelégations desdites fonctiosisde

potentiels conflits dudrdeman@eetgratiitementavpessdu Dépobsitage. o bt e

Les investisseurs peuvent demander des informations concernant tout changement portant sur les

58


http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits%20_delegates_EN.pdf
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits%20_delegates_EN.pdf

devoirs du D®posit séventuelet | es conflits doéint®r °t

Le Fonds peut libérer le Dépositaire de setions moyennant un préavis écrit cent vingt(120)

jours. De méme, le Dépositaire peut démissionner de ses fonctions moyennant un préavisedtrit de
vingt (120)jours. Dans ce cas précis, un nouveau dépositaire doit étre désigné pour exercerdes fonc

du Dépositaire et assumer les responsabilités y afférentes, tel que prévu dans le contrat signé a cet effet.
Le remplacement du Dépositaire devra avoir lieu dans les deuxqma@sivent

En sa qualit® dbéagent p atyeesalemoutpies paemeptapouyrledtéeresD®p o s
rachetés dés réception de ces derniers, livrera les titres annulés sur réception de leurs produits, récoltera

les dividendes et les intéréts générés par les actifs du Fonds et exercera les droits de soetsdeption
répartition attachés a de tels titres.

3. Agent Domiciliataire et Teneur de Registre et Agent de Transfert

En outre, BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a ét¢ nommée (i) agent
domici |l i at aiAgentDdmicilidFaoce® J s p@lrd6¢ e Consei l doAdmini st
registre et doadargneunde Regstret re dgestiGegliransfeft) par la Société de

Gestion.

En sa qualit® de teneur d e« Teneug de sRegisee eeAgentdd@ a gen't
Transfert») du Fonds, BNP Paribas Securities Service, succursale de Luxembourg assumera le
traitement destions,draitaralesidgmarides wlesrackabet de conversion, acceptera les
transferts de fonds et carsera le registre desctionnaires du Fonds, conformément et comme plus
amplement décrit dans le contrat mentionréassous.

Les droits et obligations de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en sa qualité
doAgkomi ci I i ataire, de Teneur de Registre et dOoA
Domiciliation et un Contrat de Teneur de Registreédgdnt de Transfert, tous deux prenant effet a

compter duler Octobre 202@our une durée indéterminée.

4, Agent Administratif

La Société de Gestion a également nommé BNP Paribas Securities Services Luxembourg en qualité
déagent admini Agentddministrati®™>. Fonds (| 6¢

Le contrat conclu entre | a Soci ulerocobre®@sa i on et
®t ® conclu pour une dur ®e i nd®ter mi n®e. I peut
préavis écrit de 90 jours.

L6Agent Administratif assumer a tout es | es obl i
luxembougeois et en particulier le calcul et la publication dédkeur liquidativepar Action de chaque
Compartiment, conformément a la loi et aux Statuts, et fournira pour le compte du Fonds tous les
services administratifs et comptables quesstisités nécessitent.
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5. Prestataire de services du Fonds

Avec | e consentement de | 60Agent Administratif
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. prestataire de service du Fonds, essentiellement des services
deconciliation, de partage doéinformations et de

le biais de la National Securities Clearing Corporation (NSCC).

La Société de Gestion rémunére Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. quopeEss
commissions et/ou actifs.
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FRAIS DE GESTION ET FRAIS DU FONDS

La Société de Gestion recevra de la part du Fonds une commission de gestiGor{lmigsion de
Gestion») pour la fourniture de ses services. Uneelemmi ssi on n o6 &xdel@ddleur a pas
liquidativedes Compartiments. La Commission de Gestion sera payée mensuellement.

Le Dépositaire recevra de la part du Fonds une commission de dépositair€oflamission de
Dépositaire»). Une telle commissin n 6 e x ¢ ® d% dealaValeursliquidatived@ Fonds. La
Commission de Dépositaire sera payée mensuellement.

L6Agent Administratif et | 6Agent de Transfert pr
«Commi ssi on doAdneitreildter addmmi ssi on %ndé eavaeBrder a p a
liquidatvedu Fonds. La Commi ssion do6Administration ser

déoAdmini strati on p o &orde lavaléut ligudatigedepc@tainseampartiments0 , 0 7
sans jamais excédej0d % de laValeur liquidativedu Fonds Itiméme.

Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés quedptoiterires de la Classe

couverte et ne peuvent dépasser O)4alculés suia base de la moyenne nette trimestrielle en devise

de Bencours des opérations de couverture de change de toutes les Classes couvertes du Fonds, avec un
minimum annuel de A00EUR par Classe. Ces frais de couverture seront alloués au prorata de la
Valeur liquidative de chaque Classe couverte concernée. La commission annuelle minimale peut étre
supportée par la Société de gestion.

Le Fonds versera unéommission de performance la Société de Gestidita « Commission de
performance») décrite en Annexe pour les Compartiments etesa s sAgtions @adhcernéd.a

méthode dda Commission de performanagtilisée par les Compartiments (laMéthode dela
Commission de performaneg est conforme aux exigences des lignes directricd €88A sur les
commissions de performances relatives aux OPCVM et certains types de FIA. Toute Période de
référence de la performance (I'horizon temporel sur lequel la performance est mesurée et comparée a
celle du ou des indicateurs de référence (éehite par rapport a l'indice de référence pertinent ou par
rapportau High Water Mark, selon la méthode ldeCommission de performanegplicable), a la fin

de laquelle le mécanisme de compensation de lappafisrmance passée (ou de la performance
négative) peut étre réinitialisé) pour la Méthodelal€ommission de performandediquée dans
I'Annexe pour le Compartiment et la Claseaaernés est établie de maniére a garantir que toute sous
performance sotompensés ur une dur ®e d o6 auCommissiosde perfamasce a v a nt
ne devienne exigible (c'eatdire que la Société de gestion doit examiner les 5 derniéres annggs en

de compenser les sopsrformances)Ce n'est qu'a lissue de cing (5) années de-pedermance

globale que les pertes peuvent étre partiellenné@initialiséessur une base annuelle continue en
annulanta premiere année de performance de la pédedealcul actuelle de la Classe d'Actions.

La Période dePerformance est la période qui va dujanvier au 31 décembre de chaque année. La
premiére période de calcul deGammission de performancemmence le jour suivant la cl6ture de la
période desouscription initiale et se termine a la fin de I'exercice suivant.

L'exemple suivant illustre les principesd@ssus :

Le calcul de laCommission de performanceour la Classe concernée au titre d'une Période de
Performance donnée, peut étre exprimé comme suit :
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PF=(Ax (B-C-D))
sachant que :

A = le pourcentage de Bommission de performangmur chaque Classe, tel que spécifié dear
classes d'actits et les commissions disponiblesieissous ;

B = Valeur liquidativedela Classalepuis lgpremigre valorisationde la Période de Performarcal s q u 6 ~
la dernierevalorisationde la Période de Performarce

C = la sougperformance cumulée en montant, le cas échéant, reportée a partir de la ou des périodes de
performance précédentes ;

D = la Valeur de I'Actif de Référence (le total des actifs nets de la Classe concernée @@ Jour
Valorisation précédent, pluses souscriptions additionnelles et moins les rachats et tout dividende
distribué, multiplié par le Benchmark) au dernier Pdmi/alorisatiorde la Période de Performance ;
Dans le cas ou le calcul de {E - D) donne un résultat négatif, cette spefformance sera reportée

sur laPériode dePerformance suivante (aux fins du point &@lessus).

Sur la base des deuxrmthodesde calculde la Commission de performanckcrites dans I'Annexe

de chaque Compartiment oudammission de performanest appljuée (avec High Water Mark ou
sans High Water Mark), les exemples fournisdessous illustrent la différence potentielle de
rendement entre une Classe a@mmmission de performanat une Classe sar@ommission de
performanceselon différents scénarioarsl'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Exemple de méthode @@mmission de performanggi n'inclut pas déligh Water Mark

Sous
performance par
Valeur g\gtlf net Indice de | Performancg Laepf? Xcr;ii?ritvcilaeu Paiement de commissions de
Liquidative référence référence | nette référence A performance
compenser
I'année suivante.
. 0 0 ,
Annéel 105,00 100 100 5% 0% Oui
A 0 0,
Année2 110.25 105 105 0% 0% Non
Année3 105.74 106 106 -5% -5% Non, sousperformance non compens
a Non, sousperformance résiduelle ng
0 -20, ?
Annéed 108,01 106 106 3% 2% compensée
a Non, sousperformance résiduelle ng
0 0, ?
Année5 110,04 105 105 2% 0% compensée
. Oui sousperformance  résiduel
0 0, !
Annéeb6 121,04 110 110 5% 0% compensée
. 0 0 :
Année7 132,87 115 115 5% 0% Oui
A -1009 -100
Année8 116.46 112 112 10% 10% Non, sousderperformance
. Non, sousperformance résiduelle n
0, -80, Y
Année9 116,67 110 110 2% 8% compensée
. Non, sousperformance résiduelle n
0, -R9 Y
AnnéelO 121,17 112 112 2% 6% compensée
Annéell 113 113 204 4% Non, sougaerformance résiduelle n
124,70 compensee

62



Annéel? 114 114 0% 092 Non, sougaerformance résiduelle nc
125,80 compensee
Annéels 113 113 204 0% Oui, soysperformance résiduell
127,19 compensee
Annéeld 121 67 115 115 -6% -6% Non, sousperformance
Annéels 112 112 204 4% Non, sougperformance résiduelle nd
120,87 compensee
Annéel6 114 114 204 2% Non, sougperformance résiduelle nd
125,49 compensee
Annéel? 113 113 4% 6% Non, soug)erformance résiduelle nd
119,41 compensee
Annéels 110 110 0% 4% Non, soug)erformance résiduelle nd
116,24 compensee
Oui, sousperformance résiduell
Annéel9 124 27 112 112 5% 0% compensée, surperformance de 19
' 4% + 5%) payable.

Exemple de méthode d@gmmission de performangei inclutun High Water Mark

Perform
ance Sous
. . nette par performance pa
Valeur ey el HWM au |HWM a |rapport |rapporta la . —
e net de | de . : . A ¢ | P@iement deommissions de
Liquidat | .. oy début de |lafinde|a valeur de I'Actif
: référen| référen| . . . — Cex performance
ive ce ce lannée [l'année |lindice |net de référence
de a compenser
référenc| I'année suivante
e
Année o o P
1 105.00 100 100 106.00 106.00 5% 0% Non dd a la HWM
Annee o o
5 110,25 105 105 106,00 106,00 |0% 0% Non
Annee = = Non, sousperformance no
3 105,74 — — 106.00 el e compensée
Année 106 106 106,00 106,00 |3% 2% Non, sousperfprmance résiduell
4 108.91 non compensee
Année 105 105 106.00 106.00 |2% 0% Non, sousperfprmance résiduell
5 110,04 non compensee
Année Oui, sousperformance résiduell
0, 0, A
6 121,04 110 110 106.00 121.04 5% 0% compensee et nouze HWM
(réinitialisé 5 ans)
Annee o o :
7 132.87 115 115 121.04 132 87 5% 0% Oui, nouveau HWM
ARTEE 112 112 -10% -10% Non, sousperformance
8 116,46 132,87 132.87 '
Année o a0 Non, sousperformancerésiduelle
9 116,67 — — 132,87 132,87 2% 2 non compensée

2 La sousperformance dé 6 a rMhaRreporter sur I'année suivand@r{éel3) est de 0% (et no@%) compte

tenudufaitquelasoyser f or manc e

r ®s i adnéad qui nEtaipppasencera campens4b® nel 6

l'est plus étant donné que la période de 5 ans s'est écoulée {fasaus o r manmé=Beest dompehsée jusqu'a

| abnéel2).

SLasousp er f or mamnéetS adeportdr gur l'année suivaraarféel9) est de 4% (et noi6%) compte

r ®s i ahnéeld duien'étpitmpas ereoreacompend@8y) | 6
ne l'est plus étant donné que la périodédans s'est écoulée (lasque r f o r maméeb! est @mperisée

j us gannéél8).l o6

tenu du faitque lasoyser f or manc e
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Année o . Non, sousperformance résiduel
10 121,17 2 iz 132.87 132.87 250 e non compensée
Année @ e Non, sousperformance résiduel
11 124,70 e . 132,87 132.87 & a0 non compensée
Année & osd Non, sousperformance résiduel
12 125,80 L (g 132,87 132,87 R R non compensée
Année Oui, sousperformance résiduel
0 0 A
13 127.19 113 113 132.87 127.19 2% 0% compensee et nouae HWM
(resetb ans)
Annee . .
14 121,67 115 115 127,19 127.19 6% 6% Non, sousperformance
Annee o 10 Non, sousperformance résiduel
15 120,87 2 (i 127,19 127.19 & a0 non compensée
Annee o P Non, sousperformance résiduel
16 125,49 L (g 127,19 127.19 & s non compensée
Annee 10 . Non, sousperformance résiduel
17 119.41 e . 127,19 127,19 a0 S non compensée
Annee o 10 Non, sousperformance résiduel
18 116,24 S - 127,19 127,19 Ui A% non compensée
Oui, sousperformance résiduel
Annee o o compensée, surperformance
19 124,27 12 112 127,19 |124,27 5% 0% 1% ( 4% + 5%) payable ¢
nouveauHWM (réinitialisé 5 ans)

Le Fonds sbéacquittera des frais dbéagents de tral

pr ®sence et des frais des Administrateurs, y c¢co
payables aux conseillers en investissement désignésa(le ®c h®ant ), des frais ju
frais de publication et doéi mpression, des frais

des KIID, des notices explicatives, des rapports financiers et des autres documents rajgaiteodi
desActionnaires, des frais postaux, de téléphone et de télex, des frais de publicité ainsi que de tous
autres frais suppl ®mentaires dbébenregistrement

Le Fonds sbGacquittera ®gal ement de(lesafrddraladfs fr ai s
| 6achat et ° | a (i lesfraisirelatifs autdroiede prepriété plas ticenedse u i | |

utilisées par | es Comparti ments (incluant | 6ESG et

(« ISR »)), y compris les imp0ts et clggs gouvernementales. Tous les frais sont pris en compte pour

le calcul de lavaleur liquidativeparAction de chaque Compartiment.

Tous les honoraires, co(ts et frais supportés par le Fonds seront initialement imputés au revenu
déinvesti ssement du Fonds.

Tous les frais effectivement supportés par le Fonds et ses Compartiments sont détaillés dans les rapports
annuels et serannuels du Fonds.

“Lasousper f or man c B adeportdr unl'ammé® suivante (ant@eest de 0% (et no#%) compte

tenu du fait que la soygerformance résiduelle provena de | 6ann®e 8 qui #A%)®¢ ait pas
l'est plus étant donné que la période de 5 ans s'est écoulée{fasaus o r manméBeest dompehsée jusqu'a
| abnéel?).

SLasousper f or mamméets adeportdr ur l'année suival@anéel9) est de 4% (et noi6%) compte
tenudufaitquelasoyser f or mance r ®s iahnéeld dquien'étaitmpas \ereoreacompend@dd) | 6
ne l'est plus étant donné que la période de 5 ans s'est écoulée-flacssou$ o r maméaBl est @mperisée

j us gannéél8).l o6

64



Les frais de constitution du Fonds et les frais relatifs a la création de nouveaux Compartiments peuvent
étre cajialisés et amortis sur une période de cing ans maximum, conformément au droit
luxembourgeois et aux principes comptables généralement admis.
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TRAITEMENT FISCAL

Le résumé qui suit sur la fiscalité se fonde si@nterprétation et la pratique du droit actuellement

en vigueur au Luxembourg a la date du présetospectus et il ne saurait étre garanti que le
traitement fiscal appliqué ou envisagé au momeintin investissement dans le Fonds sera maintenu
indéfiniment. Il nGnclue aucun conseil en investissement ou fiscal et ne se veut pas exhaustif a tous
égards. Il est de ce fait recommandé aux investisseurs de prendre conseil auprés de leurs conseillers
financiers ou fiscaux.

1. Le Fonds

Le Fonds fest pas assujetti ahpbt luxembourgeois sur ses revenus, bénéfices owvpluss.
LeFondm6est pasl @iompits sur | a fortune nette au Lux

Aucun droit de timbre, droil @pport ou autre imp6t ne sera di au Luxembourg au titr@ahéskion
d'Actions du Fonds.

N®anmoi ns, | e Fonds edsé a b 0 @ daenmatldn Hee 0,0% 6payatde t a x e
trimestriellement et calculée sur base d¥addeur liquidatived e ¢ h a g u Actidh$(assdésid ddée v ai t
exister un Compartimentdontdé uni que obj et est | e placement col |l
mon®t ai r e, | e pl acement de d®ptltts aupr s do®t
Comparti ment / Actioes cdhbaaré(e) eaux dirivestisseurs Institutionnels, la taxe

d 6 arfemant seraitalorsde 0,84 pour ce Compar tActiomespécifigpuat t e CIl as s«

La taxe dbéabonnement nbdest pas applicable relatdi
OPC luxembourgeois, ces derniers étantmé@xnes déja soumis a utedle taxe.

Une exonération de la taxd @onnements applique (i) aux investissements dans un OPC
luxembourgeois luméme assujetti a la taxedbonnement, (ii) aux OPC, leurs compartiments ou des
classes dédiées réservées a des régimes de retraitec@itainfOPC du marché monétairéservés

aux investisseurs institutionnel$v) aux OPCVM et OPC assujettis a la partie 1l de la Loi de 2014
ayant le statud BTF, et (v) aux OPC a compartiments multiples et leurs compartiments visant
principalement a investir dans des institutions de microfinancé el s que mM&jtdelann®s
Loi de 2010

Si le Fonds venait a étre détenu unigeatrpar des fonds de pension et des véhicules assimilés, il serait
exempt® de |l a taxe dbéabonnement.

Imposition a la source

Les produits doint®r °ts detFondgpesvent &rg assujetss a dnempdti vi de |
a la source non récupérable dans les péaysgihe.Le Fondspeut en outre étre imposée sur les plus

values r®ali s®es ou non r®alis®es d®coul ant de s¢
de double mposition conclus par le Luxembourtge Fondsp e ut b®&n®f i ci er doune
déi mposition © |l a source ou dobébune r®duction du t
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Les distributions versées plr Fondsainsi que les produits de liquidation et les platues quien
découlenne sont pas soumis a un impo6t a la source au Luxembourg.

2. Les Actionnaires

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels sur les possibles
cons®quences, fiscales ou autres, | i ®es ° | 6acqu
Actions du Fonds en vertu des lois de leur pays de metité, de résidence ou de domicile.

Personnes physiques résidentes au Luxembourg

Les plusvalues réalisées sur la ventkActions par des investisseurs particuliers résidents du
Luxembourg qui détiennent les Actions au sein de leurs portefeuilles pels@et non pas en tant que
capitald éxploitation) ne sont généralement pas assujetti@mpdt sur le revenu luxembourgeois sauf
Si:

® les Actions sont vendues dans les 6 mois a compter de leur souscription quachat

(i) les Actionsdétenues au sein du portefeuille privé constituent une participation substantielle.
Une participation est considérée comme substantielle lorsque le velédiemt ou a détenseul ou
conjointement avec son époux(se) et ses enfants mideursaniére dacte ou indirectea un moment
guelcongue au cours des cing ans précédant la date de cpksiate 136 du capital de la société.

Les distributions vers®es par | e Fonds sont sounm
au LuxembourgL 6 itmip | uxembourgeois sur | e revenu est cal
maj or® de | a contribution au fonds pour | 6empl oi

Personne morale résiderdgdu Luxembourg

Les investisseurs personnes morales résidents du Luxembourgasstgettis admpot aur les sociétés
au taux de4,94% (en2022, pour les entités ayant leur siége social a Luxembourg) sur legghlies
réaliséesur la cessiod Actionset les distributions versées par le Fands

Les investisseurs de ce type qui b®n®f i cient dbu
Loi du 17 décembre 2010 relative aux organismes collectifs de placeelengue modifiée(ii) les

fonds de placement spécialisés régis pdrdiadu 13février 2007 relative aux fonds de placement
spécialiséstelle que modifiée, (iii) des fonds de placements alternaidfervés régis par la Loi du 23

juillet 2016 relative aux fonds de placements alternatifsrésérnedéa ns | a me s asro@é o% i | s
pour | 6i mp?t oudqiw les sbciétés ds gestion®e pRtsimoine familial régies pavildu
11mai2 007 relative 7 l a cr®ation dOo teleequesnodificept ® d e
sont exemptés de tout impdt sur lgevu au Luxembourg. Toutefois, ces investisseurs sont assujettis

l a taxe annuell e dbébabonnement Actions, demémequens ®qu e
les plusvalues réaliséessurceaxi , ne sont pas | mposableessuréen vert.L
revenu.

Les Actions feront partide la fortuneneteimposable des investisseuys sont depersonnes morales

résidents du Luxembourg sauf si le détenteur des Actions est@PGsoumis a la Loi de 2010, (ii)

un veéhicule régi par la loi modifiée du 22 mars 2004 sur la titrisation, (iii) une sdc@&iénve st i s s e me
régie par la loi modifiée du 15 juin 2004 sur les socidt@s/estissement en capital a risque, (iv) un

fondsde plaementspécialisé soumis a la loi amendée du 13 février 2007 sur lesdermlacement
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spécialisés(v) un FIA réservé soumis a la loi du 23 juillet 2016 relative aux FIA résewvéd) une
société de gestion de patrimoine familial soumise a la loifigediu 11 mai 2007 sur les sociétés de
gestion de patrimoine familial. Le patrimoine net imposable est assufitipdt sur une base annuelle
établie au taux de 0%. Un taux réduit de 0,0% est applicable aux fortunes nettes imposables
supérieures& 00 mi Il Il i ons dbéeur os.

Non-résidentsdu Luxembourg

Les particuliersnonrésidentsou les entités collectives@yant pasd éablissement permanent au
Luxembourg et auxquels les Actions sont attribuables ne sont pas assujettidaluxembourgeois
sur les plussalues réalisées sur la cessibictions ni sur les distributions percues du Fonds et les
Actions ne seront pas soumisesidpot sur la fortune nette.

Echange automatique de renseignements

LOOCDE a ®loabmer @ outimeune doé®c hange aonmmomeportingue de

standardou CRS) " des fins dbéun ®change automati que
| 6 ®c hel | e déoembr&014 le €onseil europgen a adopté la Dire@Qye4/107/UE
amendant la Directve 011/ 16/ UE en ce gui concerne | 6®c ha

doéi nformati ons da meectiveeCREUE i) afin degtransposerdaanbrmd GR& dags
les Etats membres.

Le Directive CRSUE a été transmge en droit luxembourgeois par le biais de la loi du

18décembr 015 concernant | 6®change automatique de re
en matiére fiscale (la koi CRS»). En vertu de la Loi CRS, les établissements financiers
luxembourgei s doi vent identifier | es d®tenteurs doact
des résidents a des fins fiscales dans des pays avec lesquels le Luxembourg a conclu un accord
déo®change de renseignements d Gamsmetterd enbuites lesa | . L €
informations sur | es comptes financiers du d®t

luxembourgeoises, qui, a leur tour, les transférent automatiquement chaque année aux autorités fiscales
étrangéres compétentes.

Par conéquent,le Fondspeut exiger de ses investisseurs de fournir des informations relatives a

| 6identit® et ©° | a r®sidence fiscale des d®tente
et de leurs dirigeants) afin de vérifier que leur statutamiforme a la Loi CRS et de transmettre les

informations sur uctionnairedonné et surle comptedecetui © | 6 Admi ni stration d
Directes (Il 6autor it @ntélcommeaest eonsidér&cemnie arucongpte saummie ) , S

a communication en vertu de la Loi CRIBest obligatoire de répondre aux demandes de renseignements

dans le cadre du CRS et le Fonds est responsable du traitement des données personnelles qui lui sont
communiquéesafin de répondre aux exigences de la Loi CR& données personnelles obtenues

seront utilisées aux fins de la Loi CRS ou a toute autre fin indiquée par le Fonds dans le chapitre
consacré a la protection des données du prospectus, conformément a la loi luxembourgeoise sur la
protection des données.

Les échanges de renseignements en vertu de la Loi CRS et les premiers EAI entre les autorités fiscales
locales des Etats membres en vertu de la DirectivelCES devr ont av edptembleieeu doéi c
chaque ann®e sur | a kRPaméédahtes i nformations de | 6a

Par ailleurs, l e Luxembourg a sign® | daccord mu
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( | Acgord multilatérak) per mettant | 6®change automatique de
CRS. L6Accord mul tild mm®CRSldany le drat des Etatnraemlsrgs d s e r

i mplique des accords sur | 6®change automatique d
Le Fonds se r®serve |l e droit d Ac trieofnuss esri tloQuit nev ec
concerné nefournitga dé6i nf or mati ons ou fournit des infor ma
de la Loi CRS.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant aux possibles
cons®quences, fi scales eCRautres, de | a mise en

FATCA

LAJS Foreign Account Tax Compliance ActFRATCA », loi américaine relative & la conformité des
comptes étrangers en matiére de fiscalité) vise a emp@&hasibn fiscale en exigeant des institutions
financiéres étrangéres (non américainesdlfies déclarent 8US Internal Revenue Service les comptes
financiers détenus hors dEsass-Unis par des investisseurs américains. Les titres américains détenus
par une institution financiére non américaine qui ne respecte pas le régime déclaratif F&IQA s
soumis & la retenue a la source américaine @ 80r les produits et revenus de vente bruts, a compter
du " juillet 2014.

Le Luxembourg a conclu un Accord intergouvernemental Modeéde A(G ») avec le€tats-Unis en

date du 28 mars 2014. Errtu de PAIG, tel que transposé en droit luxembourgeois par la loi du 24
juillet 2015 relative a la FATCA (la ki FATCA »), le Fonds sera tenu de se conformer aux
dispositions de la loi FATCA, les institutions financiéres résiderituxembourg qui rggectent les
exigences de la loi FATCAeront considérées comme conformeselie-ci et, en conséquence, ne
seront pas assujetties a la retenue a la source aux termes du FARE®fue a la source FATGA.

Afin d dbtenir et de conserver ce statut FAT@A-onds autorise uniguement en qualif@ctionnaires

() les institutions financiéres étrangéres participantes, (i) les institutions financiéres étrangeres
réputées conformes, (iii) les institutions financiéres étrangéres non déclarantes en aia,de/)

les bénéficiaires économiques exonérés, (v) les Entités étrangéres non financiéres deBEMS («
actives») ou (vi) les personnes américaines non spécifiées, ca@nine eux tel que défini dans la loi
FATCA, les réglementations finales dBEATCA américain la loi FATCA et/ou Baccord
intergouvernement al applicable relatif " l a mi s
investisseurs peuvent uniqguement souscrire et détenir des Actions via une institution financiere qui
respecte ou eséputée respecter la loi FATCA. Le Fonds peut imposer des mesures et/ou restrictions a
cet effet, parmi lesquelles le refdgirdres de souscription ou le rachat fodcéctions, tel que décrit

plus en détail dans le présgmbspectus et dans les Stafutd/ou la retenue a la source de%30
notamment sur les paiements pour le compte deActibnnairejugé relever du statut decempte
récalcitrant> oud ®institution financiere étrangére non participamten vertu de la loi FATCALe

Fonds est respsable du traitement des données personnelles qui lui sont communigfiréete
répondre aux exigences de la Loi FATCA.

Les investisseurs potentiels (i) sont invités a consulter leurs propres conseillers fiscaux eu égard a
IGmpact de la loi FATCA découlat @n investissement dans le Fonds et (ii) doivent savoir que, bien
gue le Fonds entende se conformer aux obligations de la loi FATCA, aucune assurance ne saurait étre
donnéeq ul &era en mesurd ldonorer lesdites obligatis etd éviter ainsi la Retenue a la source
FATCA.
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INFORMATIONS G ENERALES

1. Organisation

Le Fonds est une soci ® ® dobéi nv sxiété axangmdedrdit const i
luxembourgeois et est qualifitesdeo ci ®t ® dbéi nvest i SIGAMeleFondsest api t al
immatriculé auprés diegistre de Commerce et des Socid¢dsuxembourg sous le numéro B 125012.

Le Fonds a été constitué au Luxembourg soutemination LEONARDO INVEST en date du 12

février 2007, pour une durée indéterminée et avec un capital initial @@03UR. Ses Statuts ont été
publiésdans leMémorialen date du 26 mars 2007. Les Statuts ont été modifiés en date du 6 mars 2007

pour danger la dénomination du Fonds en LEONARDO INVEST FUND. Une telle modification a été
publiéedans leviémorialen date du 26 mars 2007. Les Statuts ont été modifiés en date du 31 aolt 2007

pour changer la dénomination du Fonds en LEONARDO INVEST. Cette modification a été publiée

dans leMémorialle 19 octobre 20071.e 20 janvier 2011, les Statuts ont été amendés refléter le
changement du nom du Fonds, gui sdbappell e d®sorr
dans le Mémorial le 24 février 2011. Les Statuts ont été amendés pour la dernierg jiars 2019 et

ont étépubliés dans leRecueil électronige des sociétés et associations (RES#)s le numéro

2019 156 du 8 Juillet 2019

Le Fonds était initialement soumis aux dispositions de la loi du 19 juillet 1991 relative aux organismes

de placement collectif dont les titres ne sont pas destinés agtés plans le public et a ensuite été régi

par | es dispositions de |l a | oi du 12 f®vrier 20
moment de | 6entr®e en vigueur de cette | oi. L6as
a o %t  2sDploidonceedsar la soumission du Fonds a la Loi de 2002. Le Fonds est soumis & la Loi

de 2010 depuis le*Yjuillet 2011.

Les Statuts ont été déposés aupreRelgistre de Commerce et des Socidesuxembourg.
Le capital minimum du Fonds, requis parmdroit luxembourgeois, est d@30000EUR

2. LesActions

LesActions de chaque Compartiment sont librement transmissibles et bénéficient chacune du droit de
prendre part, de maniere égale, aux revenus et aux produits de la liquidation relatifs a chaque
Compartiment concerné. Les régles régissant une telle répastitibiénoncées a la section 5 intitulée
«R®partition de | 6Actif et du Passif entre | es Ct

LesActi ons, qui néont pas de valeur nominale et dc«
®mi ssion, ne sont aseBbrelesuddaeupum®edcipdi bnpe®f ®h
de vote égal a une voix a toutes les assembléeSatiesnaires. D e s f r aActioris peovent &tré

®mi s es {éaimatpslésActiagns rachetées par le Fonds deviennent nulles edvetues.

Le Fonds ne reconnaijt wid seul détenteysour chacune de ses Actiorsn cas de cdétention, le
Fonds peut d®cider de suspendr e | Acdon(e)ijug in@e de t o
g wide personne soit désignée pour représenter les copropriétaidess/du Fonds.
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Le Fonds est susceptdrbdladtterdiend Atiens par teuiepersorme, entité d 6 i n't
juridigue ou société si une telle détentionVa@e ncontre des i nt®r°ts du Fon
desActionnairs de ce dernier. Lorsqudil appara’t au Fon
Actions, que ce soit individuellement ou conjointement a une autre personne, est le bénéficiaire
économigue de telleActions, ce dernier est en droit de procéderaghat forcé de toutes léstions

ainsi détenuesA sa seule et absolue discrétion, le CongéilAd mi ni strati on peut

souscriptions recues gersonnesodént i t ®s f ai sant | 6objet de mesur
cibléesémisegar des lois et reglements ou a des entités ou personnes liées agel@ssur une base
internationale, soit sur une base loc8e | on | es St atut s, Il e Consei l d

do®mettr e, rel at i v Actoasde distributinfetioq ded\ctidh$ de sapitalisatiath.e s

Si lesActionnairs d®ci dent , au cours dbébune assembl ®e g®n®
rel ati vement Actiong, detetles dis€ibutosssserontdefiectuées un mois apres la date de

| 6 emblée générale annuelle. En droit luxembourgeois, aucune distribution ne peut étre décidée si, a

|l a suite dounlattitnet duFenddattesgharemt bnuniveawiniérieur au minimum prévu

par la loi luxembourgeoise.

3. Assemblées

Léassemblée générale annuelle Aesonnaires se tiendra, conformément a la loi luxembourgeoise, au

si ge social du Fonds, ou en tout autre |lieu au
convocationa la date décidgp ar | e C o mistraionlet au phusitdrdn® mois aprés la cloture de
| 6exercice chempdwudtlrei ®eceo urhe®r.cr ed i du mois dbéavri

Léassemblée générale annuelle peut avoir liééteahger si, dedhvis exécutoire et définitif du conkei
d @&dministration, des circonstances exceptionnedeggent.

Si les lois et réglementations du Luxembodeg t or i sent et en vertu des di
IGassemblée générale annuelle Mesonnaires peut se tenir a une date, a une heuren un lieu autres

gue ceux stipulés dans le précédent paragraphe, cette date, cette heure ou ce lieu devant étre décidés par
le Conseild Administration.

D autres assemblées dAstionnaires pourront se tenir aux lieu et heure stipulés dans les avis d
convocation y relatifs.

Les quorums et délais requis par la loi régiront les avis de convocation et la conduite des assemblées
des Actionnaires de la Société, sauf dispositions contraires stipulées dans les présentes. Les
Actionnaires participant a toute assemblée Aetionnaires par vidéoconférence ou tout autre moyen

de télécommunication permettant leur identification sont réputés présents aux fins du calcul du quorum
et de la majorité.

ChagqueAction d @ne quelconqu€lasse, indégndamment deaValeur liquidative donne droit aine

voix. Un Actionnairepeut voter par procuration a une assembléeAad¢isnnaires en désignant un
représentant par écrit ou par cable, télégramme, télex, message, fax ou tout autre moyen électronique
suseptible d dttester de ladite procuration. Ladite procuration sera valable pour toute assemblée a
nouveau convoquée, sauf révocation expresse.
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Sauf stipulation contraire dans la loi ou dans les présentes, les résaluinesassemblée générale
ordinairedesActionnaires diment convoquée seront prises a la majorité simple des voix exprimées.

Les voix expriméesdncluent pas les voix attachées aAgtions pour lesquelle®Actionnaires dst
abstenu ou a retourné un vote blanc ou invalide.

Conformément ax dispositions des lois et réglementations du Luxembo@agslde convocation de
toute assemblée générale Aetionnaires peut stipuler que le quorum et la majorité applicables a ladite
assemblée générale seront déterminés par référendecioRrs énses et en circulation a une date et
heure données précédaimssemblée générale (IdDated énregistrement), alors que les droits dn
Actionnairede participer & une assemblée génédalictionnaires etd éxercer les droits de vote
attachés a seg\ctions seront déterminés par référence @otions gl détient a la Date

d énregistrement.

Le Conseild Administration peut définir toute autre condition devant étre remplie pActemnaires
af i n da&taute sadsanbléerddstionnaires.

4, Rapports et états financiers

Des rapports annuels audit®s seront publi ®s dans
des rapports semestriels non audités seront publiés dans les deux nmivent la cléture de la

période a laquelle ils se référehtd e x er ci ce s oc i a¥jandenet sedenndne le 81®b ut e
décembe de chaque année

La Devise de R®f ®rence du Fon dslessascompterididnt leo . Les
compges consolid®s du Fonds, |l i bell ®s en Euro ain
Compartiment, libellée dans la Devise de Référence de chaque Compartiment.

5. R®partition de | 6dactif et du passif entre | es
Afin de r ®parltei rpalsGadt iefntre | es Comparti ments, I
masse dbéavoirs pour chaque :Comparti ment de | a ma
(a) l es produits rr ®s ul t Adtidn dedchaque &@npartsnent doiventdBtee ¢ h a q
attribués, dan a comptabilit® du Fonds, "l a masse d
Léactif et l e passi f, ai nsi gue | e b®n®f i ce

imputables a cette masse sous réserve des dispositames;

(b) l orsqudédorwi aati débpn autre actif, cet actif d®
Fonds, N l a m°me masse que | dactif dont il |
| 6augmentation ou | a diminution de valeur est

(c) lorsqe | e Fonds contracte une obligation relati v

Action effectu®e en relation avec un acti f do
attribuée a la masse concernée
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(d) | or squdun ®IdepassiiduFahdsaepeut dtre atnbué a une masse en particulier,
un tel ® ®ment est attribu® " | densemble des |
au prorata des valeurs nettes; doinventaire de

(e) aumomet du pai ement de dAcvtiidoennsd edse aludxu nd ®dteesn t Geoun
Valeur liquidativede ce Compartiment sera réduite du montant de ces dividendes.

Si, au sein de chaqgue Cadtgsont éiérorééed, les r¢gglegessuse ur s Cl
sbappliqueront par aln& aebdygipdssif gnoedes Classes.r ®par ti ti on

6. Calcul de laValeur liquidative par Action

La Valeur liquidativepar Action de chaque Classe au seinGhmpartiment concerné sera exprimée

dans la devise de cette Classe ou dans la Devise de Référence du Compartiment et sera calculée tout

J o u Evaluhtionen divisantl a@itif net du Fonds attribuable au Compartiment concératif net
représentantlavelur de | a portion de | 6actif, mi nor ®e de
donn®e au sein doéun Cdé&vapaiond o me®) paomActiBesalos Moue dl
en circulation, conf or ni@ssorN t¥aleuuliguidativegatAetion pdudb ® v al u a
étre arrondie vers le haut ou vers le bas a la décimale la plus proche de la devise concernée, tel que
déterminé par le Fonds. Si, depuis le calcul d¥¢dbeur liquidativeparAct i on, i sbest p
changement matériglans la cotation au sein des marchés sur lesquels une partie substantielle des
investissements du Compartiment concerné est cotée ou négociée, le Fonds peut, afin de sauvegarder

les intéréts deBctionnaires ainsi que les siens propres, annuler la preraidakiation et effectuer une

deuxi me ®valuation pour toutes | es demandes r1 e-

Par d®rogati on au x-dessous,na@leu leEdatdepa®Actzoh aalautéé aolanfin c i
de | 6ann®e ou dwdaalsewme®e¢ reurf ilsxasnd Geg aderni ers pri
concerné.

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagon suivante

a) La valeur des especes en caisse ou des espéces en dépbt, les effets et les billets a vue et sommes
a encaisse |l es frais pay®s dbéavance, |l es di vi den
et non encore encaissés seront considérés comme représentant le montant total, a moins,
toutefois, que tout porte a croire que ces sommes resteront impayées ou reasqragées
en totalité, auquel cas la valeur sera déterminée une fois les déductions appropriées faites pour
refléter la valeur réelle des actifs du Fonds.

b) La valeur des titres qui sont cotés ou négociés sur une bourse sera basée sur [@idernier
disponible a la bourse qui est habituellement le marché principal de ces titres.

C) La valeur des titres négociés sur tout autre Marché Réglementé sera basée sur le dernier prix
disponible.
d) En ce qui concerne les titres non cotés ou les titrasegsont pas négociés sur une bourse ou

sur un autre Marché Réglementé, ainsi que les titres cotés ou négociés sur tout autre bourse
ou sur un autre Marché Réglementé pour lesquels les prix tels que déterminés conformément
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aux paragraphes (b) ou (c) nenxspas représentatifs de la juste valeur de marché, leur valeur
sera déterminée selon le principe de prudence et de bonne foi sur base de leur prix de vente

prévisible.

e) La valeur de liquidation des contursastossurd b6opt i ¢
tout autre Marché Réglementé équivaudra a leur valeur de liquidation nette déterminée
conf orm®ment aux politiqgques ®tablies par 1| e (

de facon cohérente a chaque type de contrat La valeur de fignidas contrats a terme ou
contrats dooptions n®goci ®s sur des bourses
sur le dernier prix disponible de réglement de ces contrats sur les bourses et les Marchés
Réglementés sur lesquels ces contrats aterme ces contrats dbéoptions

Fonds; pour autant que si un contrat ~ terme ol

le jour auquel aitif netestévalué, la base qui servira & déterminer la valeur de liquidation de

cecontratsea d®t er mi n®e par | e Conseil doAdmi ni st
f) LesContracts for Differenceeront évalués a leur valeur de marché en fonction des cours de

cléture du jour de valorisation des titres sfacents. La valeur boursiére ddgnks
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiérstekéales titres sous

jacents.
9) Les investissements en OPCVM et autres OPC seront évalués a leurs valeurs nettes
déinventaire officiell erss |Ireest tpe susd &ri®xcveenntteasi roe

les plus récentes (a savoir celles qui ne sont généralement pas utilisées a des fins de
souscription ou de rachat des actions des fonds cibles), telles que fournies par les prestataires
concernés, si ces valeurs nstte d 6i nventaire sont pl us r ®c en
doinventaire officielles et si | 6 Agent Admin
utilis®e par | e prestataire concern® pour de
cohéente par rapport a la méthode officielle.

Si des événements sont survenus qui ont entrainé une modification matérieldatimuta
liquidatved e t el l es actions ou parts doORWEWM et/ ol
liquidative officielle a été ckulée, la valeur de telles actions ou parts peut étre ajustée afin

de refl ®t er , de | 6avi s rai sonnable du Conse

valeur.
h) Les instruments du marché monétaire non cotés et détenus lpandsavec une matuet

r®si duelle de 90 jours ou moins seront ®v al

|l i n®aire, qui sbdbapproche de | a valeur de mar
i) Tous les autres titres et actifs seront évalués a leur valeur de marché, telle que déterminée

avec bonnefes el on | es proc®dures ®tablies par | e C
Afin de d®ter miner l a valeur des actifs déun C
| 6i nformation re-ue de | a part de divers servic
administratifs de fonds et des courtiers). En | 6c¢
des principes de bonne conduite et de diligence,

de | 6exactitude dedetel®sewites.ati ons fournies pa
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Lorsque | 6une ou plusieurs sources fait d®&faut d
pour une partie substantielle des acti WVadeur | 6 Agen
liquidative et ne sera par conséquent pas esurgede calculer les prix de souscription et de rachat. Si

une telle situation se pr®sentait, | 6 Agent Ad mi
doAdmi ni stration, qgui pourrait a | V@aleus liquedativer ® s ou dr
conformément aux procédures énoncées dans la section intittBéspension Temporaire des

Emissions, Rachats et Conversiens-dessous.

La valeur de | 6actif et du passi f expri m®e en |
Compartiment sera conitee dans la Devise de Référence de ce Compartiment aux derniers cours de
change publiés par un établissement de crédit de premier ordre. Si de tels cours de change ne sont pas
disponibles, ils seront déterminés avec prudence et bonne foi selon les meétalbiies par le Conseil

dOAdmi ni stration.

Le Conseil déoAdmi ni stration peut , - sa discr ®t
déo®valuation so6il consid re gubune telle ®valuat
LaValeurliquidativeparAct i on de chaque Cl asse ainsiActonse | es i

de chaque Compartiment peuvent °tre obtenus dur al
du Fonds.

7. Suspension temporaire des émissions, des rath et des conversions

Le calcul de lavaleur liquidativeparAct i on déun ou de plusieurs Compa
pendant

@) toute p®riode au cours de | aquelle | dun quelc
lesquels une partie significative des investissements du Compartiment concerné est cotée ou
traitée, est fermé autrement que pour les jours fériés ordinaires, caues de laquelle les
transactions sur ces bourses ou marchés sont limitées ou suspendues

(@)

(b) I exi stence de circonstances constituant wune
| 6®val uati on des avoirs dalicalepampar ti ment conce

(© toute p®riode 0% | a publaicceantti odnd udnd ui nn sitnrduinteen to
représentant une portion importante des actifs du Compartiment est suspandue

(d) toute période ou le calcul de Véleur liquidativepar action du ou des fonds sgasents ou
les transactions sur leurs actions/parts dans lesquelles un Compartiment a fait des
investissements importants est suspendue ou limitée

(e toute panne demoyens de communication ou de calcul normalement utilisés pour déterminer

le prix ou la valeur des avoirs du Compartiment concerné ou les cours sur tout marché ou toute
bourse; ou
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() toute p®riode pendant | aqu edatliesde$ aapitduoendure e st
doeffectuer | es pai @ctiens cugpendant laguellentowd transsed dee n t d
capitaux n®cessaire 7 l a r®alisation ou °~ [
exigibles s UActioasmépelue , r sahatandd |l davis du Conse
effectué a des taux de change normanix

(9) tout jour |l ors duquel Il e Conseil déAdmi ni str
plusieurs Compartiments ou lassenthlgeugencrale desi s de
Actionnaires au cours de laquelle sera proposée une résolution concernant la liquidation ou la
fusion débun Compartiment ou dddwne ou de pl usi

(h) toute p®riode 0% | es Ad miynaidsstcircanstanaes &hagbant Fon d s
au contrble du Fonds pouvant rendre impossible ou injuste pour les investisseurs de continuer
a conclure des transactions surdest i ons de toute Classe dodéun Co

arr°ter imm®edi abémenterdo®me t bne e rAdtions, siant de r a
®v ®nement pouvant provoquer s a ' iquidati on
| uxembourgeoi se ;buui en intime | 6ordre

(1) Si |l e Conseil doAdmi ni st substantielede a vatonsatieridast ® un e
actifs du Fonds affect® “ une V@duaiguslaiveehd act i f s

COours ou a venirou

() la survenance de toute autre circonstance au titre de laquelle le Fonds ou ses actionnaires
pourrait étre redevalded 6 un i mp't ou subir dbéautres d®saveze
préjudice que le Fonds ou ses actionnaires auraient py, subir

(K) toute périodepour laquelleles circonstances justifieraield suspension dans le cadre de la
protection des Actionnaires conformément a la Réglementation.

Le Conseil déoAdmi ni stration a | e cpowvaAstiormhe dsdu s p
dans | 6un ou plusieurs des Comparti ments et ce p
Valeur liquidativeparAction du/des Compartiment(s) concerné(s) est suspendue par le Fonds en vertu

des pouvoirs énoncés-gessus.Toute demande de rachat/conversion introduite pendant une telle

période de suspension peut étre retirée moyennant un préavis écrit recu par le Fonds avant la fin de la
p®riode de suspensi on. Si u PActidnge én questionr it t nées
rachet ®es/ conv er Evaleasionduieant farfire deilaepériode e suspemgion. Si la

période de suspension est prolongée, un avis peut étre publié dans les journaux des pays dans lesquels
lesActions du Fonds sont vendues au public. Aetsonnaires ayant demandé la souscription, le rachat

ou | a coAcvtédarosnisomseddont i nform®s de | a suspension

8. Fusion ou liquidation de Compartiments

Le Conseil do6Administrati on oqntedont adtf ®cserdiieférieud e | i q u
| 6®qui val ent de 5 millions dOoAetiomares pu ssun cel a

changement dobébune situation ®conomique ou politigqg

une telle liquidation. La décision de liquidation sera not#iée Actionnaires concernastérieurement
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a la date effective de la liquidation etliquera les raisons ainsi que la procédure de liquidation. A
moins doune d®cision contraire du Chtioma@Eesbu doAdmi

afin de pr®server | 6®gal i Actonndies di Compartireentencetné e nt r e
pourront continuer a demander le rachat ou la conversion deAeticns sur base de Maleur
liquidativeappl i cabl e, tout en tenant compte des frais

étre distribués a leurs bénéficiaires au moinue la cléture de la liquidation du Compartiment seront
conservés auprées deCaisse de Consignatiau profit des bénéficiaires.

Dans | es m°mes conditions susmentionn®es, |l e Con
une ClAators era divisant en deux Classes ou plus.

Le Conseil doAdmini stration peut ®gal ement d®ci ¢
dernier avec un autre Compartimeht Fonds ou avec | e Comparti ment
placement collectif régi par les dispositions de la Partie | de 1§ lopiu 6 i | sbagisse doun
pl acement de |l a Soci ® ® de Gestion (@«Noweaw n type

Compartimend) conformément a la réglementation applicable et aux Statuts du Fonds.

Le Conseil dOAdmi nd®trdéei oPgpkemenepdaeadaotumettre
une r ®Actionmairs ddou Comparti ment concern® pour | aquel
décisions sont prises a la majorité simple des votes expriés. par suite dbébune |
Commrti ment, | e Fonds cesse doexi s tAetionnairtlspourf usi on
lagquelle les exigences de quorum et de majorité applicables pour amender les Statuts sont requises.

9. Fusion ou Liquidation du Fonds

Le Fonds a été coritsté pour une durée indéterminée et toute liquidation sera normalement décidée par

une assemblée générale extraordinaireAtti®nnaires. Une telle assemblée doit étre convoquée par

l e Conseil d6Admini st r aadtifmet duddads devianinférieuRaluxedeux d e 40
tiers du capital mini mum prescrit par | a | oi. Lo
se prononcera sur la dissolution par une simple majoritddesi ons r epr ®sent ®e s

| attif net devieninférieur au quart du capital minimum, la dissolution pourra étre prononcée par les
Actionnaires possédantunquartdes t i ons r epr ®sent ®es © | 6 Assembl ®e

Si le Fonds venait a étre liquidé ou fusionnait avec un autre organisme de placement collectif, une telle
liquidation ou fusion serait effectuée conformément a la loi applicable. En cas de liquidation, les
montants non r ®cl am® sodeprestritetserdnbcenfisgués canfoimémentthdoi | a p-
luxembourgeoise. Les produits nets de la liquidation de chaque Compartiment seront distribués aux
Actionnaires au prorata de leurs détentions respectiged en espécesoit, avec le consentement

préd a b | Actiahmairelednature

10. Contrats significatifs

Les contrats significatifs suivants ont été conclus

(@) Un contrat entre le Fonds et la Société de Gestion, aux termes duquel la Société de Gestion a
été nommée en qualité de Société de Gestion du Fonds. Ce contrat a été conclu pour une durée
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i nd®t ermi n®e et peut °tre ryewantun@éapiaéeritdedune o
90 jours.

(b Un contrat entre le Fonds Société de Gestiat BNP Paribas Securities Services, succursale
de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, a été nommée en qualité de dépositaire. Ce contrat a été conclu pour une durée
indéterminée et peut étre résiliepab une ou | 6autre des parties m
120jours.

(c) Un contrat entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg,
a®t ® nomm®e en qualit® de teneur de registre
pour une dur ®e ind®termi n®e et peut °tre r ®si
préavis écrit de 90 jours.

(d) Un contrat entre la Société de Gestet BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg,

a ®t ® nomm®e en qualit® dbébagent domiciliatai
indéterminée etpeutétre®s i | i ® par | dune ou | dautre des pe
90 jours.

(e Un contrat conclu entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services Luxembourg
aux termes duquel BNP Pari bas FunadiniStratif.vi ces a
Ce contrat a ®t ® conclu pour une dur ®e i nd®te
parties moyennant un préavis écrit de 90 jours.

(HUn contrat conclu entre la Société de Gestion et Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A.aux termes duquel ce dernier a été nommé prestataire de sdwieesdsCe contrat

a ® ® conclu pour une dur®e Iind®termi n®e et p
parties moyennant un préavis écrit de 90 jours.

11. Documents

Des copies des contrats mentionnésdessus sont disponibles pour consultation et des copies des
Statuts, du présent prospectus, des KIID applicables et des derniers états financiers peuvent étre obtenus
gratuitement durant les heures normales de bureaége sbcial du Fonds au Luxembourg.

12. Reglement relatif aux indices de référence

Le reglement (UE2016/1011du 8 juin 201&oncernant les indices utilisés comme indideréférence

dans | e cadre doéinstruments et de <contrats fin:
doéi nv e s tlei«Ragemeatrsur leq Indices de Référencg est entré pleinemernvigueur le

1¢"janvier 2018. L&Réglement sur leldices & Référence introduit une nouvelle exigercé a g r ® me n t

ou dbébenregistrement ptac u sl 6laaus 0 a d MP® 3 desrttfEpeRteee Nt £
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fournissant des indices qui sont utilisés ou destinés a étre utilisés comme des indices de référence dan

16 U.EEn ce qui concerne les Compartiments, le Réglement sur les Indices de Référence interdit
 6Gutilisati on dimainsgdui 6ciel sprodietspre@ft@me racdemi ni st rateur
ouenregistré pablAut ori t ® eur op aeciarn(eAENME}WUgMAaTr t kB ®sof ent des
de r ®f ®r ence hors UE qui s ABMF dansile dadresdu tegimesdesl e r e ¢
pays tiers du Reglement sur les Indices de Référence

Les Indices de &érence ciessousitilisés par les Compartiments a la date de ce Prospectus, sont
fournis par des administrateurs enregistrés au registre public des administrateurs et indices de référence
tenu par | 6AEMF conf or m®me n tindicesde BRéérencecl e 36 du R
- MSCI Limited (pour les indices MSCI)
- FTSE International Limited (pour les indices FTSE)
- STOXX Ltd. (pour les indice®AX et STOXX)
- Exane Derivatives (pour | 6indice Exane Eur
- Six Financi al | nf ornndietSMIpn Nordic AB (pour
- Bloomberg Index Services Limited (pour les indices Bloombgerg)

Pour plus doéinformations au sujet des m@ushodol og
référer aux sites internet des administrateurs mentiomnéessus.

Lesautredndicesde Référence utilisgpar lesCompartimentsont fournis, a la date de ce Prospectus,
par des admi ng quithe figuremtypas encatkins l@ rdgisttegoublic des administrateurs

etindicesde référencéeenup ar | ce¢AB¥MBr m®ment ~° | darticle 36 du I
Référence sont en attente de validation peuvent ne pas encore figurer sur ce registre Lgublic.
Prospectusseramisajalir s que des i nfor mat i on sesadmimgrht@me nt ai r

doi rdé ce®f ®rence seront di s p ederélrereessituédnewm paysd mi ni st
tiers doivent se conformer aux régimes des pays tiers prévasl@&eglement sur les Indices de

Référence. La société de gestinettra a dispositigrsur demande et gratuitemgahéns son sieége social

au Luxembourgun plan écrispécifiant les démarchesii seront entreprises dans le cas ou les indices
deréférence ubi ssent doéi mpucetsasenfosnddadtir@ti ons

13. Registre des bénéficiaires effectifs Luxembourgeois

La loi luxembourgeoise du 13 janvier 2019 créant un Registre des Bénéficiaires Effdatif®i(du

13 janvier 201%) est entrée en vigueur |& hars 2019 (avec une clause de grpag de 6 mois)La

Loi du 13 janvier 2019 requiert que toutes les sociétés enregistrées au Registres des Sociétés a
Luxembourg (dont les Fonds), obtiennent et conservent des informations sur leurs bénéficiaires effectifs

(« Les Bénéficiaires Effectifs) aeur si ge soci al . Le Fonds doit p
Bénéficiaires Effectifs en question auprés du Registre Luxembourgeois des Bénéficiaires Effectifs, qui
est ®tablie sous I 6autorit® du Minist re de | a J

Dans | e cas doéune s teleiquetdond® ta bdddu il3jandeo 20K ddfigit dd o r me
maniére générale le Bénéficiaire Effectif comme toute personne qui détient ou contrdle le Fonds par le
biais déune d®tenti omrdeneage esuffndantectddddbdbuhnonrn
Fonds(dont des actions au port¢uou par le contrble par tout autreyen autre que via une société

listé sur un marché régulé et soumis a des exigences de déclarations issues de la Réglementation
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Européenne ou de toute autre réglementation internationale équivalente qui assure une transparence
ad®quate de | 6information des d®tenteur s.

La détention de 25% plus une action ou la détertiénu n e p a depliis de 2p% dansderFonds

par une persare physiguedoit étre considérée comme une détention directe. La détention de 25%

plus une action ou la détentidndé u n e p a detpluscde 26% du Fomds par une personne morale
contrbléeelleméme par un®u plusieurspersonnés) physiqués), ou par plusieurs sociétés elles
mémescontrbléegar une méme personpysique doit °tre consi d®r ® comme
détention indirecte.

Dans | 6hypoth se 0% |l es crit r edessussohtemplispan aux b®
investisseur visxvis du Fonds, cet investisseur doit en vertu de la réglementation en informer le Fonds

sans délai et fournir a ce dernier les documents et informations justificatifs nécessaires aux Fonds dans

le cadre de ses propres obligationsegard de la Loi du 13 janvier 201% nonrespect du Fonds ou

de tout Bénéficiaire Effectif des obligations découlant de la Loi du 13 janvier 2019 est sujet a des
poursuites p®nal es. Dans | 6hypoth se waitéden i nves
Bénéficiaire Effectif ou non, il peut se rapprocher du Fonds pour obtenir de plus amples clarifications.

14. Réglement (UE) 2019/2088 du Parlemeatiropéen et du Conseil du 27 Novembre 20Xur
l a publication doéi nf or iméadnsleseceuraes sarvcasfifinanciers de dur a

Le R glement (UE) 2019/ 2088 sur | a publication d:¢
des services financiers (aussi appeRéglemenDisclosure», « Réglement ESG ou «SGDR») est
unecomposante du package | ®gi sl atif ayant trait
Européenne, entré en vigueur le 10 mars 2021.

Pour répondre aux exigences de publication SFDR, la Société de gestion identifie et analyse les risques

de durabilité¢ ieun ®v nement ou une condition | i®e ~ 1d6en
qui, so6il se produit, pourrait potentiell ement o
val eur doéun investissement) cestiomdes risques. Acebéggd) sant e
|l a Soci ® ® de gestion a ®valu® | es exigences de
de durabilit® au sein du processus dbébinvestissem
Les détails liés a la conformité a ladtementation SFDR pour chaque Compartiment sont disponibles

dans | a partie fAinformations s p®cvesfaixgiagquesESG part i

et de durabilité.

La politique ESG de la Société de Gestion inclut une description deodla fant les facteurs ESG

significatifs sont intégrés dans le processus de décision et dans le monitoring des actifs en portefeuille.
Pour plus déinformation en | ien avec | a mise en
politique de la Société deestion, veuillez consulter le site internet suivamivw.dnca
investments.com/expertiseslisr

La soci ® ® de gestion ndédest actuell ement spas en
n®gatifs des d®cisions dodéinvesti ssement sur | es
disponibilité de données fiables.

Sauf dispositions contraires fournies dans les Informations Spécifigues de chaque Compartiment, les
Compartiment ne promeunepas de criteres environnementaux et sociaux et non pas un objectif de
gestion durable (tel que prévu par les articles 8 et 9 de la Reglementation SFDR) et les investissements
sousj acent s ne tiennent pas ewcopdamée en nthter se  cdrbiatc trievs t
économiques durables.
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PARTIE 2 : ANNEXES RELATIVES AUX COMPARTIMENTS

| NFORMATI ON SUPPLEMENTAI RE & LOATTENTI ON |
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INVESTISSEURS ETRANGERS

Pour chaque pays mentionnédeissous, léiste des Compartiments autorisés a étre distribués auprés

du grand public est disponible au si ge soci al d
local.
Concernant | a fiscalit® applicabl equeux( g ivle syt iesns

ou se rapprocher du distributeur.

Les investisseurs sont informés que les agents payeurs locaux ou les intermédiaires financiers peuvent
pr ® ever des droits dbdédentr ®e, de sortie ou de <co

FRANCE
BNPPari bas Securiti eik752Ransiaétemmméorrespondant boal{Agénn
centralisateur) et agent payeur auprés duquel les ordres de souscription et de rachat doivent étre
transmis.

ITALIE

Agents payeurs locaux

BNP Paribas Securities Servicdtsly Branch(succursale italienne) Piazza Lina Bo Bardi, 3 Milan
20124, Italie

State Street Bankiternational GmbH, (Succursale ltalia), Via Ferrante Aporti, 10, Milano 20125
SGSS S.p.A, Via Benigno Crespi 19A MACZ, 20123 Milan
ALLFUNDS BANK S.A. Milan Branch (Succursale di Milano), Via Bocchetto 6, Milano 20123
CACEIS BANK Agence italienne (succursale italienne)
Piazza Cavour 2;20121 Milan
BANCA SELLA Holding S.p.A, Piazza Gaudenzio Sella, 1 Bi&®®00
SUISSE
Représentant du Fonds
Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général Dufour, 1204 Genéve

Agent payeur local
Banque Cantonale de Gen ve, 17, quai de | 06lle, 1
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BELGIQUE
Représentant du Fonds
BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
Agent payeur local
BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
ALLEMAGNE
Agent payeur local
Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D 20095 Haly
AUTRICHE
Représentant du Fonds
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienne
Agent payeur local
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienne
ESPAGNE
Représentant du Fonds

Allfunds Bank, C/ Estafeta n°6 (La Moraleja) Complejo R2ala Fuente, 28109, Alcobendas
(Madrid)

ROYAUME-UNI
Agent administratif (Facilities Agen)

BNP Paribas Securities Services, succursale de Londres, 55 Moorgate, Londres EC2R 6PA

Au t i t mémentda Fdnds awgRoyawben i en vertu de | b6art. 264 de
services et marchés financiers de 2000 (Financial Services and Markets Act), le Fonds maintiendra ses
services administratifs, t ellacgmedteokectif9®t (Golectivel e Gui

Investment Schemes Sourcebook) publié par la Financial Conduct Authority (FCA) qui fait partie du
Manuel des régles et des instructions de la FCA (Handbook of Rules and Guidance) traitant des
organismes de placement cali€réglementés.

Pour ce faire, | es bur eaux-Un seromt 8itAgy enss5 Meoyad, ni st r
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Londres EC2R 6PA, chez BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, opérant par le biais de sa
succursale a Londres. Les bureaux seront ougrerést les heures normales de bureau la semaine, sauf
lors des jours fériés au Royawdai.

Tout investisseur pourra se rendre a ces bureaux aux fins suivantes

a. consulter gratuitement les exemplaires en anglais des documents suivants
A laréglementabn du Fonds, les contrats importants et tout amendement y relatif

A la derni re version du prospectus publ i ¢
en tant que de besajn

A les derniers documents doéinformations ¢l
le Fonds

A les derniers rapports annuel et semestriel du Fonds

A tout autre document dont le Guide des organismes de placement collectif 9.4

exige la publication en tant que de besoin.

b. obtenir un exemplaire doéun dmdangdexcasdesent s s
KIID et du prospectus)

C. obtenir des informations (en anglais) sur le prix des parts
d. faire racheter ou organiser le rachat de parts et en obtenir le paiement, toute demande
de rachat re-ue par | 6 AJgi eevant éaredtramsmisesat r at i f

| 6Agent administratif du Fonds pour °tre e

e. adresser do6é®ventuelles r®cl amations sur |
transmises au Fonds par -Ub;Atgent administra

f. obtenirgratuitement des informations ou des exemplaires de tout avis qui a été donné
0ou envoyé aux porteurs de parts.

DUBAI

Le prospectus porte notamment sur un Comparti me
| autorit® des s e rubdi Bnarxial Sarvices Awthorgyros DFSA)Dubap ( D

Il est uniqguement destiné a la distribution aux investisseurs professionnels tels que définis par la DFSA
et, partant, ne doit pas étre distribué a ou utilisé par tout autre type de personne.

La DFSA nbawsmameesaponsabilit® pour | 6examen ou |
autre document relatif ° ce Compartiment. En con:
autre document annexe, ni pris aucune mesure pour vérifier les informgtions y f i gur ent e
assume pas la responsabilité.

Les Actions sur lesquelles porte le prospectus peuvent étre illiquides et/ou soumises a des restrictions
au titre de leur revente. Les investisseurs potentiels sont invités a effectuer leur progre cecune
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diligence” | 6 ®gard de ces Actions.

Si vous ne comprenez pas le contenu de ce document, veuillez consulter un conseiller financier agréé.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

LISTE DES COMPARTIMENTS

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

BEYOND EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

EUROSE

EVOLUTIF

VALUE EUROPE

BEYOND GLOBAL LEADERS

CONVERTIBLES

MIURI

SRI EUROPE GROWTH?

ARCHER MID -CAP EUROPE

SRI NORDEN EUROPE?

SERENITE PLUS

DNCA INVEST 7 VENASQUO

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 17

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

ALPHA BONDS

FLEX INFLATION

BEYOND ALTEROSA
BEYOND SEMPEROSA
LAFITENIA SUSTAIN BB
BEYOND CLIMATE

EURO DIVIDEND GROWER
GLOBAL NEW WORLD

SUSTAINABLE CHINA EQUITY

2 SR, Investissement Socialement Responsable
3 SR, Investissement Socialement Responsable
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22. DNCA INVEST i EURO SMART CITIES
23. DNCA INVEST i SRI REAL ESTATE®

24. DNCA INVEST 17 GLOBAL EMERGING EQUITY

8 SR, « InvestissemerfocialemenResponsable
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1.

BEYOND EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
corpscomplet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses

ddbactions

Commi ssi

on de Gest

i on

Commission de

Commission de

Montant Minimum de

Classes d Gestionannuelle L ..
(pr@®lev®e performance Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe |
EUR Jusquod” ( 200,000 EUR
20% de la
Actions de Classe A performance
EUR Jusqub- positive nette de 2,500 EUR
tous frais atdela
de | OHTSEd
Actions de Classe B MTS Global Index
EUR Jusqud- avecHigh Water Néant
Mark*
Actions de Classe N
EUR Jusqubd” ( Néant

* La Société Gestiorsera en droit de percevoir ur@ommission de performancealculée

guoti di ennement

sur [

a

base de

Bloomberg EureAggregate CorporatavecHigh Water Mark

| a

perfor mance

Le High Water Markcorrespond & la Valeur Liquidative par Action au dernier Joisafuationde
toute période de performance au cours de laquell€onanission de performaneeété versée ou, a

d®f aut , au

pri X
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La Période dePerformance correspond a la période courant®djardvier au 31 décembre de chaque
annee.

L6AdetddR®f ®r ence quotidien pour chaque Action est
J o u Evaluhtion précédent a laquelle sont ajoutées les souscriptions et les rachats multipliés par

| 6i rFESEMES Global En cas de rachats, Gommission de performancerrespondante (le cas

échéant) sereristallisée La Commission de performanest versée annuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance de chaque Gflaésa s tlai ValeurLiguidative
totale avanCommission de performanest comparée a I'Actifiet deRéférence.

La Commission de performanaera comptabilisée si la Valeurquidative avantCommission de
performancede la Classed 6 a s tconcemée est supérieura I'Actif Net de Référence (la
« Performance nette) et sous réserve du High Water Mark.

En outre, laCommission de performangeest payée annuellement que si la Valeur liquidative par
Action du dernier Jour Bvvaluation de la Période dRerformance oncernée ne tombe pas en dessous
de la Valeur liquidative par Action du dernier Jolgvdlluation de la derniére PériodeRirformance.

Ce calcul de l[&@ommission de performanest plafonné, la ®leurLiquidativeaprésCommission de
performanceane peut pas étre inférieure a lal®urLiquidativede référence par action du dernier Jour
d'Evaluation de la derniere Période Rerformance etadernierHigh Water Mark.

La Commission de performansera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modele @ommission de performant@asé sur la comparaison entre la
performance de la Valeur Liquidative av@dmmission de performaneet | a per f or mance
Net deRéférence qui suit la performance de l'indiBioomberg Eiro-Aggregate Corporatidex et

veille a ce que toute sogperformance du Compartiment par rapport a l'Indice de référence
susmentionné etuHigh Water Mark sur une période minimum de cing ans (ou depuis le lancement du
Compartiment s'il existe depuis mse de cing ans) soitompenséeavant qu'une€Commission de
performanceae soit payable.

Un exemple fourni & la pag€ @u Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a & sans€ammission de
performanceselon différents scénarios sur l'année. Les rendements indiqués ne s@st gidartitre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande dbéun i nvestisseur, |l a Soci ® ® de Ges
Commission de performance

La Commission de Gestiaffectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports
semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductionsiatermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des actions du Compartiment.

)
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3. Politique dbéinvestissement
Type de fonds :

Fonds obligataire européen

Objectif d'investissement :

L'objectif du Compartiment consiste a surperformer l'inddt@mberg EureAggregate Corporate

(code Bloomberg LECPTREUIndex) sur la période d'investissement recommaridétention des
investisseurs est attir®e sur | e fait que | e sty
environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Stratégie d'investissement :
Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et Responsable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementalesketecgia ( ESG) au sens d
8 du Reglement SFDR.

Le Compartiment tient compte au moins les objectifs suivants et procede a la publication de ces
indicateurs ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance p8Sefleuille:

Indicateurs environnementauxémissions de GES, pollution atmosphérique, pollution hydrique,
consommation d'eau, utilisation des sols, etc.

Indicateurs sociauxrémunération, inégalités homraiesnmes, santé et sécurité, travail éefants,

etc.

Indicateurs de gouvernanceorruption et potsle-vin, évasion fiscale, etc.

Notation qualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui compreadviron 2500 émetteurs, comporte des émetteurs
pouvant appar tBHoomberg Barcldysd Eunod Aggregate cCorporatdobligations
doébentreprises I nvestment GrBoaomberg Barblayd Paueogeane n e ur C
High Yield (Euro)» (obligations d'entreprises a haut rendement libellées en euros ), ainsi que des
émdteurs originaires des Etats membres européens ou étant des agences supranationales et des
émetteurs non notés identifiés par la Société de gestion. L'approche ISR est appliquée aux émetteurs
sélectionnés au sein de l'univers d'investissement initial.

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exafrpte de I'homme

ou lutte contre la corruption) sur la base de l'apmocierne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controversées d 0 e x ¢ | u s iesi adsptés & didpanible suf ¢ St
internet de la Société de gestidntps://www.dncanvestments.com/lu/aread-expertise/sii
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Le Compartiment intéegre également les criteres ESG au titre de ses investissements directs, dont la
d®f inition de | "univers d'investi ss ealamdhodet | e r
dite «best in universe. Le Compartiment peut présenter un biais sectoriel.

Ainsi, |l e processus do6investissement et | a s®I ec
®valuation interne de | lacoRnbsatipncatasTansition DuraBle.d 6ent r ep

La Responsabilit® dO6Entreprise est un formidabl e
entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communaut ®s | ocal egselquesoti tohrairrseeeteturcaedacti vit

L'analyse de l&esponsabilité &ntreprise se décline en quatre voleis responsabilit@ctionnariale

(conseil d'administration et direction générale, pratigues comptables et risques financiers, etc.), la
responsaitité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et cycle de
vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation d'énergie et consommation d'eau,
émissions de CO2 de l'entreprise et gestion des déchets, etcgpdasabilitésociale et sociétale

(éthigue et conditions de travail sur la chaine de production, traitement des saéciésté, bierétre,

diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits ou services vendus, etc.). Chaque
aspecest évalué indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour l'entreprise. Chaque
dimension est décomposée en un ensemble de critéres qui sont environ 25 au total. Cette analyse
approfondie, alliant recherches qualitatives et quantitativestiabawne notation sur 10.

D6autr e par ¢tlLaSomiéteGestiordpase surame patspective a long terme du financement

de | 6®conomie qui se traduit dans | 6indentificat

Le mod | e d-finanoiex Uitisé pala Soxiété Gestiopour ce Compartiment est un modéle

propri ®t aire qui sb6bappuie sur | es ® ®ments suiva
-Notation de |l a responsabilit® dbéentrepri se,

- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Sui vi des rencontres doéoentreprises et du f1l u:

La recherche et les notations sont réalisées en intertee paciété Gestiograce aux informationgui
peuvent étréncomplétes ou inexacte®manant des entreprises qui cons:
utilisées.

Les d®cisions doinvestissement du Comparti ment s
la Société Gestiarll existe un risque que le modalglisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour
laguelle il a été congu.

Léutilisation de cet outil propri ® aire sobdappuie
de gestiordela Société Gestian

De plus amples informations sumedéle de notation interne sont disponibles sur le site Internet de la
Société de gestiomitps://www.dncanvestments.com/lu/areas-expertise/sii
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Concernantles nvesti ssement s ceterclassamactife faitl'abjetd'dne analyse
extrafinanciere en 7 dimensions comprenant

- Gouvernance Etat de droit, respect des libertés, qualité des institutions et du cadre

réglementaire

- Politique: vie démocratique

- Santé& démographie et qualité de yie

- Education et formation

- Cohésion socialeinégalités, emploi, protection sociale

- Climat: risques et politique énergétigue

- Ecosystémesressources et protection.

Tous les investsements dans cette classe d'actifs font I'objet d'une analyse approfondie de ces
dimensions et d'une notation qui est prise en compte dans la décision d'investissement.

Le Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR francdismiglopes
notamment de procéder a l'analyse ekttan anc i r e %ddésaactifs metsidinGomparfiment

et exclut au moins 2& des plus mauvais émetteurs d'actions de son univers d'investissement. En tant
que tel, le Compartiment n'investira pas slaxes émetteurs. La Société de gestion est également
signataire du code de transparence AHRB-EUROSIF pour les fonds ISR ayant obtenu un Label pour

le grand public. A la date de la derniére mise & jour du Prospectus, le Compartiment posséde le Label
ISR francais.

Le processus dodéinvestissement repose sur |l es tro
- Sélection de l'univers d'investissement conjuguant une approche financiére-hartigre en

excluant notamment les émetteurs qui ne respectent pas nos normes msidii@duosion (note

inférieure a 4/10 dans I'outil ESG interne) ou exposés a des controverses majeures
- Calibrage de la duration modifiée et du risque de crédit global du fonds et du niveau de trésorerie

en fonction de | ' anal ysd qdie le&e rdwisr d mruexmeardti nmaR
- Sélection de titres sur la base d'une analyse fondamentale et prenant en compte les critéres ESG et

la valorisation des instruments.

Y

La stratégie d'investissement globale du Compartiment vise a générer, sur le moyen terme, un
rendement total régulier, cohérent avec la préservation du c¢agitahvestissant sur le marché
obligataire européen et dans d'autres titres de créance négociables.

Le Compartiment s'attachera a sélectionner des titres au sein de l'univeverlu fixe en explorant

divers segments de ce marché, y compris, sans toutefois s'y limiter, les obligations d'entreprises, les
emprunts dtat, les obligations convertibles et échangeables, les obligations perpétuelles et les produits
financiers structgs, tels que les titres adossés a des actifs (ABS) et les titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS). En tenant compte du rendement moyen du coupon, de la duration, de la notation
de crédit, de I'échéance, des composantes optionnelles des instratrdmta dynamique de cours, le
portefeuille du Compartiment visera a générer une appréciation du capital relativement attrayante en
sélectionnant des titres présentant un profil de risque/rendement satisfaisant par rapport a I'objectif du
CompartimentLa sélection peut également s'opérer via une analyse des caractéristiques fondamentales
sousjacentes pouvant suggeérer une proposition de valeur intéressante pour les investisseurs.
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Le Comparti ment promeut des caract®ristiques enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@emtaidantil ne peut étre
exclu que les investissements sgarents du Compament puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir un i mpact p C
|l 6att ®nuation et | 6 adapted fui peaventaétre rodsane ganimmEas t cl i
nécessairementignés sula taxonomie.

A |l a date du pr®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de (e

du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes efe trandion) soit de 0%. Dans la mesureles informationgie sont pas encore

facilement disponiblesau sein des déclations publiguesles sociétés émettrices, la ppoption est

calcul ®e * | 6aide dbébune combinai son esdafprésflesr mat i o
sociétés émettricetde fournisseurs tiers. Des que les donaéggendronplus précises et disponibles,

|l a Soci ®t ® da&ce quelsgrapartion desGnadstissemedts dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (incluant des activités habilitardegransition augmente et

gue | e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le prindpe visant a «e pas causer ddommage significatip en vertu du Réglemetaxonomie

sbapplique uni gue me nd4acemsuda Campartiment quistisneemeconipte des o u s
crit res de |l 6UE pour | es acti vian®ment&clesn o mi q U e
investissements sojacens du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxomapesnnent

pas en compte |l es crit res desédorotdiquesodarablEsusurdep ®e n n e

plan environnemental au sens du Réglerertbnomie.
Description de€lasse d'actifs et des contrats financiers :
Le Compartiment investira en obligations et autres titres de créance négociables libellés en euros.

Le Compartiment investira a tout moment au moins deux tiers de sestaletifs directement ou
indirectement dans des titres a revenu fixe et titres de créance émis ou garantis par des gouvernements,
des sociétés ou des entités supranationales ayant leur siége social en Europe ou exercant la majeure
partie de leurs activités éeomiques en Europe, libellés en EUR. Le Compartiment peut également
investir dans d'autres obligations européennes de premier ordre. Il n'entend pas investir en actions.

Le portefeuille obligataire du Compartiment peut se composer de titres appartelaatiadse
spéculatived.-a-d. n'appartenant pas aldassenvestment gradeu non notés). Le Compartiment peut
investir jusqu'a 10% de ses actifs nets dans des titres pouvant étre qualifiés de titres en dif@eulté (c.
d. qui ont une notation Standa&dPoor's inférieure a la notation CCC a long terme ou I'équivalent).

Dans tous les cas, le Compartiment n'investira pas dans des titres « en défaut » au moment de
l'investissement ou au cours de leur durée de vie dans le portefeuille. Les titresudikevpauvant

étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés dés que possible en tenant diment compte de
l'intérét desActionnaires.

Le Compartiment peut également investir un maximum de 25% de ses actifs totaux en obligations

convertibles, un mamium d'un tiers de ses actifs totaux en instruments du marché monétaire et un
maximum d'un tiers de ses actifs totaux total en dépots bancaires.
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En outre, le Compartiment peut investir jusqu'a 15% de ses actifs nets en titres adossés a des actifs
(ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres adossés a des créances hypothécaires (MBS),
dans lesquels le Compartiment investit se composeront de titres notés au mpansSBandard &

Poor's, par exemple, ou jugés de qualité comparabla gaciété Gestion

Le Comparti ment peut i nve s tontingerjt cosvgrib@s bonfldddd de s or
bonds).

Afin d'atteindre l'objectif d'investissemeng ICompartiment peut investir dans des instruments
financiers dérivés de gré a gréls que, mais sans s'y limiter, des contrats a terme standardisés

(« futures»), des options, des CDS, des CDS sur indices, négociés sur des marchés réglementés ou de
gré agré, a des fins de couverture ou d'augmentation du risque de taux d'intérét et/ou du risque de crédit,
sans rechercher de surexpositaans le but d'atteindre ses objectifs d'investissement, et notamment
dans une perspective de gestion de la durationfi@ediu portefeuille et de la sensibilité aux taux
d'intérét ou pour tirer avantage de la structure de taux d'intérét, dans la limite de 100% des actifs nets
du Compartiment. Le Compartiment investira principalement en contrats a terme standardisés et, dan
une moindre mesure, dans des options non complexes négociées sur des marchés réglementés ainsi
gu'en contrats d'échange sur taux d'intérét non complexes (a taux fixe/variable) négociés sur des
marchés hors cote.

La proportion des investissements du @animent en OPCVM ou FAI réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le statut d'autres
OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi n'excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartiment pdunvestir en titres libellés dans toute devise. Toutefois, I'exposition a une devise

qui n'est pas une devise de base peut étre couverte face a la devise de base afin d'atténuer les risques de
change. Plus précisément, les contrats a terme standardigégréta gré peuvent étre employés a ces

fins.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.

4, Offre initiale

LeComparti ment a ®t® |l anc® |l e 4 mai 2007 par | 6
100EUR [ 6unit ®.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compartiment e:
Cette approche mesure | 6exposition globale relat
qui ne peuvent pas dépasseYkeur dActif Nette du Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un investissement & moyen terme avec
exposition au march® des taux doéint®r°t, tout en
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7. Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteindre 1% Walkur liquidative peut étre prélevée au
moment de | a souscription en faveur doéinter m®di a
faveur de l&5ociété de Gestion.

8. Profil de risque
Le profil de risque du Compartiment convi.ent pou
Les risques auxquels | 6investisseur est expos® p

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risque lié aux obligations perpétuelles ;

- Risques spécifiques liés aux ABS et MBS ;

- Risque lié aux titres en difficulté

- Risque 1i® 7 | 6 i Rontngenti CorveartiblesnBondsdoa des obtigati®ns
échangeables

- Risque lié aux transactions sur produits dérivés de gré;a gré

- Risque lié aux instruments dérivés

- Risque ESG

- Risque de durabilité

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Bloomberg EureAggregate Corporate Index

Le Comparti ment sbappui e sur son indicateur de
surperformance et a titre de comparaison des performanmesteriori

Acet effet, | es d®@ddSedéEiGestioddnhvepsi seseménn dodatt
de gestion ; notamment ldécisionsconcernant Igélectiond e s act i f s et |l e niveau
aux marchés La Société Gestiom 6 e st h aontrhire rpea | 6 i référéncedans dee
positionnement du portefeuille et peut sO6®cart el
référence.

L6i ndi cat euwrbd ad e ars® fv@algpsdtasen l@s caractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.
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2. EUROSE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte intégral du préseptospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses d6Actions, Commi ssion de Gestion et M
Classes doA Commission de Gestiorannuelle ) Montant. Mlinimu-nj de
(pr ® ev®e sur | 6| Souscription Initiale
Actions de Classe | EUR Jusqud 0, 7( 200000EUR
Actions de Classe ID EUR Jusqud 0, 7( 200000EUR
Action de Classe | CHF Jusqud® 0, 7( 200000CHF
Actions de Classe # CHF Jusqud® 0, 7( 200000CHF
Actions deClasse H* USD Jusqud® 0, 7( 200000USD
Actions de Classe SI EUR Jusqudé”™ 0, 6( 50000000 EUR
Actions de Classe A EUR Jusqudn 1, 40 2500EUR
Actions de Classe AD EUR Jusqudn 1, 40 2500EUR
Actions de Classe A* USD Jusqudn 1, 40 2500USD
Actions de Classe A* CHF Jusqudn 1, 40 2 500CHF
Actions de Classe B EUR Jusqud 1, 6040 Néant
Actions de Classe B CHF Jusqudn 1, 60 Néant
Actions de Classe N EUR Jusqud® 0, 9¢ Néant
Actions de Classe ND EUR Jusqud® 0, 9¢ Néant
Actions de Classe Q EUR Jusqubé” 0, 2( Néant
Les Classes | D, AD et ND sont des <classes de dis

des dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par Aatiamaires de ces Classes.
96



*Les frais liés a ces opérations de couverture nenssupportés que par lastionnaires de la Classe
couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports
semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de fan@&sion de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.

3. Politique déinvestissement
Type de fonds

Fonds diversifié

Objectifd 6i nvesti ssement

Léobjectif du Comparti ment consi ste "% slaeur per fo
| 6 EUROST (etde Bodimberg SX5T) et a 80% du FTS MTSGIlobal (code Bloomberg

EMTXGRT) dividendes réinvestis compris dans le calcul, sur &rpg ode déi nvesti s
recommandéel 'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est

di scr®tionnaire et qudil int gre des crit res el
(ESG).

Strat®gie dbdinvestissement

La strat®gie doédinvesti ssement gl obale du Compar
i nvesti ssement patri moni al au travers dbéun port
produits a revenu fixe libellés en euros. Le Compartiment wiseffrir une alternative aux
investissements en obligations et obligations convertibles (directement ou via des fonds £dexmun

pl acement) ainsi qudaux fonds | ibell ®s en euros
de garantie quant aapital investi.

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques envi
8 du Reglement SFDR.

Le Compartiment considéere au moins les objectifs suivants et procéde a la publicatidndieatesirs
ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance ESG du portefeuille

- Indicateurs environnementauémissions de GES, pollution atmosphérique, pollution hydrique,
consommation d'eau, utilisation des sols, etc.

- Indicateurs soiaux: rémunération, inégalités hommiesnmes, santé et sécurité, travail des enfants,
etc.

- Indicateurs de gouvernanceorruption et potsle-vin, évasion fiscale, etc.

- Notation qualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial comprend
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- Actions et titres assimilés libellés en euros d'émetteurs ayant leur siege social dans des pays
européens, de grande capitalisation (par exemple supérieur a 1 milliard d'euresyisit
1500 titres (les actions ou titres assimilés dont la capitalisationférieure & 1 milliard d'euros
ne peuvent dépassefbdes actifs nets du Compartiment),

- Titres de créance d'entreprise libellés en euro sans contrainte de notation ou non notés
do®metteurs ®tablis dans | es preyrsaldOumilliors®ens a
d 6 e u r cesvironl1HQ@ iermetteurs (les titres de créance a haut rendement ou non notés ne
pourront pas dépasser 9des actifs nets du Compartiment)

- Emprunts do6f£tat ou titres assmembietle@QYE, | i bel | ®s

- Accessoirement, les actions et titres assimilés et les titres de créance d'entreprise libellés en
euros émis par des entreprises établies dans deagragembresie 'OCDE.

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisarttdelgjentroverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exafrgpte de I'homme

ou lutte contre la corruption) sur la base de l'approche interne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controséeset d 6 e x c | u s iesi adeptés e didgponible suf |& Btes
internet de la Société de gestion (https://www.dingastments.com/lu/aread-expertise/sri).

En complément de la stratégie précisée, le Compartiment répond également awdcfitérase ge st i or
Responsabl e et Durable. Ainsi | e processus doinyv
tiennent compte ddébune ®valuation interne de | a F
Transition Durable basée surunmiod® pr opr i ®t a dfimarcierd déeeloEpé pardasSoceté t r a

de Gestion.

Il existe un risque que le modele utilisé & cette fin ne puisse remplir la tdche pour laquelle il a été congu.
Léutilisation de cet outicle,plepgrir®tl aiti ensdéappuide
de gestion de la Société de Gestypaice a la méthode ditebest in universe. Le Compartiment peut

présenter un biais sectoriel.

La Responsabilit® déEntreprise est un vivier doi
notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communaut ®s | ocales, actéwmnaécketasdr edbaeti qued®.

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 thémes : Responsabilité actiquoaseaik
d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques financierResfmonsabilité

sociale, Responsabiligbciétalgéthique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement
des salariéé sécurité, bierétre, diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits ou
services vendus, et@) Responsabilité environnement@eaypreinte environnementale de la chaine de
production et cycle de vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation d'énergie et
consommation d'eau, émissions de CO2 de I'entreprise et gestion des déchethaefige theme est
pondéré en fartion du secteur de I'entreprise. En tout, 25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note
globale Responsabilité d'Entreprise. Par ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette
note.

La notation des entreprises est réalisée en inteclesivement et s'appuie sur les données brutes des
entreprisesqui peuvent étre incomplétes ou inexactessi que des rencontres réguliéres avec leur

management.
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Fond® sur | a conviction que | 6am®l imparatlid®q Wiepe p
gestion contribue ° prot®ger | a valeur des invest
de dialogue et dbéengagement visant ~ am®Iliorer |
dOENntreprise et denageprsdstdang lesquBlles la Bdmeartimetiteinvestit. La
d®marche déengagement sbappuie sur un dialogue cc
pris et des r®sultats obtenus dans | e mold | e prc
di al ogue avec | a direction des entreprises et | e
visant a encourager de meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les
enjeux ESG.

De plus amples informations dermodéle propriétaire sont disponibles sur le site internet de la société
de gestiontittps://www.dncanvestments.com/lu/aread-expertise/sii

Encequiconcernelesinveséssment s en obligations doOof£tat, cette
extrafinanciére sur la base de 7 critéeres
- La gouvernancekEtat de droit, respect des libertés, qualité des institutions, cadre réglementaire,

- Politique: vie démocratique,

- Santé démographie et qualité de vie,

- Education et formation,

- Cohésion saocialeinégalités, emploi, protection sociale,
- Climat: risques et politique énergétique,

- Ecosystémesressources et protection.

Tous les investissements danscdtteacs s e déacti fs font | 6objet dobéune
débune notation prise en compte dans |l a d®ci si on
Le r®sultat de | éapproche | SR engagera | a Soci ®t

Le Compartiment est géré en tenant compte des conggintpres au label ISR francalequel

implique notamment de procéder a l'analyse eéixttananci r e 9% dea actifsmets dus 90
Compartiment etq u i condui t " exclure au moins 20% de |
Compartimenn 6 i nvestira pas dans ces ®metteurs exclus.
code de transparence AHEBR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont obtenu un label pour le grand

public.

A la date de la derniére mise & jour du Prospectus, le Comeattitispose du Label ISR francais.

La sélection des titres en portefeuille est basée sur les trois étapes suivantes

- S®l ection de | 6univers dbéinvesti s$mmié@én combir
particulier en excluant les émetteurs ayam profil de risque élevé en termes de Responsabilité
doEntreprise (notation inf®rieure © 2/10 au sei
majeures,

- Léallocation au sein des <classes dobaumnttei fs en
|l app®tit pour |l e risqgue de | 6®qui pe de gestio

- La s®lection de titres bas®e sur une analyse
minoritaire et du créancier, en tenant compte des criteres ESG et de la valorisation des instruments.
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LeCompati ment promeut des caract®ristiqgues enviraon
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@emtaidantil ne peut étre
exclu que les investissements sgarents du Compartiment puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir un i mpact p C
|l 6att ®nuation et | 6 dndafigpet ed fui peaventétie maishng re@ne pas n t cl
nécessairememtignés sur la taxonomie.

A |l a date du pr®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de (e

du Compartiment dans des activités économiques durables @anlenvironnemental (incluant des

activités habilitantes efe transitiof soit de 0%. Dans la mesurélesinformatiors ne sont pas encore

facilement disponiblesu sein des déclarations publiques desiétés émettrices, la prafion est
calcuéeddai de dodéune combinaison doéinformations sur
sociétés émettricetde fournisseurs tiers. Des que les donaéggendronplus précises et disponibles,

l a Soci ®t ® da&ce quelsgrapartion desGrstessenemsddans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (incluant des activités habilitardegransisiopaugmente et

gue | e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le principe visant a Re pas causer diommage significatip en vertu du Réglement Taxonomie

sbapplique uni gue me nd4acemsuda Campartiment quistisneemeconipte des o u s
crit res de |l 6UE pour | es a c ari gnvironRement@c loes 0 Mi q U €
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxonomie ne prennent

pas en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens dégiement Taxonomie.

Description des cat®gories dbébactifs et des contr

Les Iimites suivantes sbOéappliquent
- Jusqud” 100 % de | dactif net du Comparti men
Dans cette limite, les titres a revenu fixe peuvent étre principalement libellés en euros,
composés de titres émis par des émetteurs du secteur public ou prig€enstitués dans
un pays membre de I'OCDE, sans contrainte de notation quelconque, y compris des
émissions non notées

- Jusqud” 50 % de | 6actif net du Comparti ment
catégorie spéculative (c. a d. dont la riotaest inférieure a la note minimale3a court
termeouBBB® | ong terme de Standard & Poords ou

La Soci ® ® de gestion ne basera pas unigue
notations attribuées par desages de notation indépendantes, mais elle devra également

tenir compte des décisions des agences de notation et pourra procéder a sa propre évaluation

du risque de crédit

- Le Compartiment peut °tre expos® jussrggud”™ 5%
gualifi®s de titaddeg eemudi fofnitc udne® n(octdaetsito n
inférieure a la notation a long terme CCC ou équivalente).

- Le Comparti ment peut investir jusquédé”™ 15 %
(ABS). Les titres adossés a des actifs, notamment les titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investira seront des té®sumo
moinsBpar Standard & Poordéds par exemple ou co
crédit comparable par la Société de Gestion.
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En toute hypoth se, |l e Comparti ment ndéinves
de | 6i nvest i desreéteation en poutefedillerLasrtitres en portefeuille qui
viendraient a étre dégradés et considérés comme en défaut seraient alors cédés dés que
possible dans le meilleur intérét des actionnaires.

- Le Compartiment pourr a rattifnetawxagions @angcette g u 6~
limite, les actions peuvent étre principalement émises par des émetteurs constitués dans des
Etats membres de 'OCDE appartenant a toutes les catégories de capitalisation de marché,
et libellés en euros

L'exposition gldale (i) aux actions constituées dans des Etatsrrrmnbres de I'OCDE et/ou (ii) aux
titres a revenu fixe émis par des émetteurs constitués dans un Eta¢mdme de 'OCDE et/ou garantis
par un Etahorrmembrede I'OCDE, ne peut dépasser 10% de l'aetifdu Compartiment.

Les investissements en actions émises par des émetteurs dont la capitalisation est inférieure & 1 milliard
débeuros ne peuvent d®passer 5% de | 6actif net du

Le Compartiment ne peut pas investir directement dans deslifteiés dans toute devise autre que
| 6euro. N®anmoins, | e Comparti ment peut °tre exp:
déinvesti ssements en OPC ou en cas de dividendes
La duration du paefeuille du Compartiment sera limitée a 7 ans.

Le Comparti ment peut investir jusqud- 10% de s
convertibles (« Cocos »).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés, ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon |l a Direc
OPC en vertu de |l d6art. 4hlb(ex)c®derlaa plasi ,1 0y % amp rsio

Afin dbéatteindre son objectif déinvesti ssement ,
actions ou des instruments financiers dérivés connexes (tels que CFD ou DPS) ainsi que dans des
obligations convertible des obligations « callable » (incluant une option de remboursement) ou «
puttable » (incluant une option de vente), des warrants et des droits pouvant intégrer des dérivés, dans

l e but de couvrir ou dbéaccr o’ t réeét shns recherchegradee | i ®
surexposition.

Afin doéatteindre | dobjectif déi nvesti ssement , | e
% de son actif net a des instruments financiers dérivés ou des instruments dérivés de gré a gré, tels que,

maiseans soéy | imiter, des contrats 7 ter me, des opt
mar ch®s r®gl ement ®s ou de gr® °~ gr ®, "’ titre d
accroissement de | 6exposibiino®rdux detirosguel @deric:

la surexposition). L'objectif principal de l'utilisation des instruments susmentionnés, qui se fera
principalement par le biais de contrats a terme sur indices, est de permettre au Compartiment de gérer
efficacement et d'ajuster ses expositions au risque lorsque I'équipe de gestion considére que les primes
de risque sont trop faibles ou en cas de flux importants de souscriptions et/ou de rachats. La limite
d'exposition aux instruments financiers dérivés perme couvrir de maniere exhaustive les risques

du Compartiment (risque actions, risque de taux d'intérét, risque de crédit...).

Le Compartiment peut également investir ses actifs dans des instruments financiers dérivés (tels que,

sans so6y hitmiater, des meoet des swaps) dans | e bu
dans dbébautres devises que |l a devise de r ®f ®r ence
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Le Compartiment peut effectuer des dépbts et des emprunts.

En cas de de conditions de march®f avor abl es, | e Comparti ment peut
actif net en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments lkies valeurs mobilieres et
instruments du mar@ionétaire’ des fins de gdimn efficace de portefeuille.

4, Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® |l anc® |l e 21 juin 2007 par
100EUR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risqueoglobh®e dn Cobimpiasanmehdap;g
Cette approche mesure | 6exposition globale relat
gui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du Compartiment.

6. Profil de Ip@investisseur ty

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de pastiooniale tout en

acceptant doé°tre expos®s au risque du march® “ m
7. Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvantiatire 1% de |&/aleur liquidative peut étre prélevée au

moment de | a souscription en faveur doéinter m®di a

faveur de la Société de Gestion.

8. Profil de risque

Le profil de risque dlCompar ti ment convient aux investisseur
supérieur a trois ans.
En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque lié awactions;

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés et dans les instruments intégrant des
dérivés (tels que lgSontract for differencet lesDynamic portfolio swap;

- Risque spécifique lié aux ABS et MBS

- Risquelié auxtitres en difficulté.

- Risque | i® " | 06i nvsp&ulatifs sement dans des titres
- Risque | i ® " | 0icontingenttcongedildesiigonds dans des
- Risque | i® " |l 6éinvestissement dans des titres
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- Risque ESG

- Risque de durabilité

- Risque de change,

- Risque lié aux instruments dérivés.

9. Indicateur de référence (Benchmark)

20% EUROSTOXX 50 + 80% FTSE MTS Global Composite index.

Le Compartiment sbébappuie sur son indicateur de 1
posteriori

Acet effet, | es d®@ddSedéEiGestioddnhvepsi seseménn doatt
de gestion ; notamment ldécisionscon@rnant lasélectiond e s act i f s et |l e niveau
aux marches La Société Gestiom 6 e st nul | empant | dad af@enasdans dee
positionnement du portefeuille et peut sO®cart et
référence.

Léindicateur de r ®f ®rence nodest pas align® avec

promues par le Compartiment.
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3. EVOLUTIF

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le

texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses déoActi ons, ,Commmision slé meriormdneeet Mersanti o n

Minimum de Souscription Initiale

Commission de
Gestion annuelle Commission de Montant Minimum de
Cl asses d . .
(pr ® ev®e g performance Souscription Initiale
de la Classe)
Actions de Classe | ~
EUR Jus q @b 200000EUR
Actions de Classe IC Jus qe6o " 200000EUR
EUR
Actions de Classe H ~
I* CHF Jus q @0 200000CHF
Actions deClasse H Jus qe6o " 200000USD
I* USD
20% de la
Actions de Classe S . performance positive
EUR Jusqud® 0 audel ™ de 50 000000EUR
: composite (nette de
Actions de Classe A Jus qeeo " frais) avecHigh Water 2 500EUR
EUR Mark**
Actions de Classe ~
AD EUR Jus q o 2500EUR
Actions de Classe H .
A* CHE Jusqud 2 2500CHF
Actions de Classe B ) p
EUR Jusqud® 2 Néant
Actions de Classe N . p
EUR Jusquds 1 Néant
Acti [ , .
CthﬂSEC:JeRC asse Jusqud O Néant Néant

Les actions de classe ID et AD sont des actions de distribution. Des dividetédiesaires peuvent

étre distribués aux actionnaires des Actions de Classe ID et/ou AD deux fois par an sur décision du

Conseil d'administration.
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*Les colts de couverture ne seront supportés que par les actionnaires de la Classe couverte.

** |La Société Gestion sera en droit de percevoir ureommission de performancealculée
guotidiennement sur | a base de | a performance po.
composite de rendement net suivad® % EUROSTOXX50,10% MSCI AC World,35 % FTSE MTS

EMU GOV BOND 13 Yearet 5% 0 S T, &ecHigh Water Mark

Le High Water Markcorrespond a la Valediquidatvep ar Acti on du dernier Jol
toute Feriode deéPerformance ou unEéommission de performaneeété vesée ou, pour les Classes non
lancées, au prix de souscription initial par Action.

La Période dePerformance correspond a la période courant®jadvier au 31 décembre de chaque
année.

L Actif Net deRéférence quotidien pour chaque Cladsg a s ést égaha |&¥aleur liquidativetotale

de |l a Classe concern®e au Jour do6£E£valuation pr ®c
d®duits |l es rachats, mul tderachais@®mmission de geifonrmédnce e ¢ o0 m|
correspondante (le cas échéant) serstallisée La Commission de performanasst cristallisée et

versée annuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance de chaque Giaésa s tlai Malaur liquidative
totale avanCommission de performanest comparée a I'Actiflet deRéférence.

La Commission de performancera comptabilisée si la Valeur liquidative av@ummission de
performancele la Classe concernée est supérieure afi'NetideRéférence (la €erformance nette)
et sous réservdu High Water Mark.

En outre, laCommission de performangeest payée annuellement que si la Valeur liquidative par
Action du dernier Jour Bvvaluation de la Période dRerformance concernée nombe pas en dessous
de la Valeur liquidative par Action du dernier Jolgvdlluation de la derniére PériodeRkrformance.

Ce calcul de l[&@ommission de performanest plafonné, la ®leurLiquidativeaprésCommission de
performancene peut pas étraférieure a la dleurLiquidativede référence par action du dernier Jour
d'Evaluation de la derniere Période Rerformance etadernierHigh Water Mark.

La Commission de performansera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modeéele @@mmission de performant@asé sur la comparaison entre la
performance de la Valeur Liquidative av&ummission de performaneet | a per f or mance
Net de Référence qui suit la performance dedice de référace et veille a ce que toute seus
performance du Compartiment par rapport a I'lndice de référence susmentianhiégbt\Water Mark

sur une période minimum de cing ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'il existe depuis moins

de cing ans) sottompenséevant qu'un€ommission de performanoe soit payable.

Un exemple fourni a la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a & sans€ommis$on de
performanceselon différents scénarios sur I'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
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d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande doéun investisseuris,dlaate®epesdicakulde Ges
de laCommission de performance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports
semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partila dommission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.

3. Politique déinvestissement
Type de fonds

Fonds diversifié

Objectif dbébinvestissement

Le Compartiment cherche a surperformer EUROSTOXX 50 (40%), MSCI AC World (10%), FTSE
MTSEMUGOVBOND X3yeal 35%) , | 6i ndice composite USTR (15%
sur |l a dur ®e dobéinvesti ssement recommand®e, tout
une gestion opportuniste et une alsdurs eshattiiéosnr ddact
le fait que le style de gestion est discrétionnaire et intéegre des criteres environnementaux,
sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Strat ®gie doéinvestissement

En outre, conformément au style de gestion déedesbsus, le @mpartiment est géré en tenant compte
de principes responsables et durables.

Le Compartiment promeut des caract®ristiques enyv
du SFDR.

Le Compartiment prend en compte, au minimum, les objectifs suivants, et procéde au reporting de ces

i ndicateurs ESG dans | e cadre du suivi et de | 6®
- Environnement : émissions de GES, pollution atmosphériqua@lution aquatique,
consommation dbéeau, utilisation des sol s, et c
- Social : rémunération, inégalité entre les sexes, santé et sécurité, travail des enfants, etc.
- Gouvernance : corruption et |l e trafic déinflu

- Notation qualité BG mondiale.

Léunivers doéinvestisendrone®D 0i ®@imeit aleurgui i dempi én ®
approche financiére et extfimanciere et pouvant appartenir & MSCI All countries World, Euro Stoxx
50, FTSE MTS EMU GOV B years and Blamberg Pan European Corporate Euro Hedged, ainsi que
des valeurs identifi®es par | a Soci ®t-financieee Gest i o
et/ ou ayant d®] " ®t ® investies au cour settebss der ni
s®l ectionn®s dans | 6univers dbéinvestissement ini
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Cet univers doinvestissement initial exclut | es ¢
des manquements graves aux principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exenifdede dro

|l 6homme ou |l utte contre |l a corruption) sur |l a ba
déoexclusion desefardn@&ex clound esonmse efsuRmeteEst dispenible surs

le site web de la Société de Gestibtis://www.dncanvestments.com/lu/areas-expertise/sit

Ai nsi , l e processus dbéinvestissement et | a s®I| e
notation interne @ncernant a la fois la responsabilité et la durabilité des entreprises, basée sur une
analyseextrd i nanci re effectu®e par | e biais dbéun outi

de gestion, avec la méthodéest in universe. Il peut y awir un biais sectoriel.

(! existe un risque que |l es mod |les utilis®s po
remplir | es t©ches pour I esquelles ils ont ®t®
| 6exp®ri einocrnes, etesl reexipactr ti se de |l a Soci ® ® de ges
La Responsabilit® dbéentreprise est un vivier doi |
des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes : salariés, fournisseurs,

clients, communaut ®s | ocal es, actionnaireseé et c

L6éanal y Resporsabilitéd Bntreprise se décompose en quatre aspects : la responsabilité
actionnarial consei | ddadmi ni st r at isoomptables etrisques finarciersy g ®n ®
etc.), la responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et du
cycle de vie du produit ou approvisionnement res
d 6 eémigsionsde0C2 de | 6entreprise et gest isocidtaledtdas d ®c h e
responsabilitésociale (éthique et conditions de travail de la chaine de production, traitement des
employés- sécurité, bierétre, diversité, représentation des employés, salaires, qualité des produits ou

services vendus, etc.) Chaque dimension est déclinée en un ensenmble tlecr e s , au nombr e
25 au total. Cette analyse approfondie, qui combine des recherches qualitatives et quantitatives, permet
dé6®t ablir une note sur 10.

En outre, le suivi du niveau de controverse est pris en compte directement dans la rdispatesabi

|l 6entreprise et peut affecter |l a notation.
Léoanalyse et |l a notation interne sont bas®es sur
peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi que sur un dialogue continu avec les responsables des
entreprises.

Forte de | a c onationddas meilleureg pratiqués @es @mattenis sélectionnés par la
Soci ® ® de Gestion contribue ° prot®ger | a val eu
mis en place une approche de di al oguemptetdesd dengac
guestions ESG (en particulier |l a responsabilit® ¢
basée sur une interaction continue avec les émetteurs ainsi que sur les progrés et réalisations de
| 6®metteur au titriteisedea ersowvpernglagamainyse es®al i s®

propriétaire de la Société de Gestion. Les interactions avec les émetteurs et les visites sur site sont au
coeur de notre processus dbéinvestissermpatigiteset vVvi s
de marché et de la transparence sur les questions ESG.

En ce qui concerne | es investissements en obl i g:e
analyse extrdinanciére en 7 dimensions comprenant :

- Gouvernance : Etat de droiRespect des libertés, Qualité des institutions et du cadre
réglementaire ;
- Politique : Vie démocratique ;
- Santé : Démographie et Qualité de vie ;
- Education et formation ;
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- Cohésion saociale : Inégalités, Emploi, Protection sociale ;
- Climat : risques gpolitique énergétique ;
- Ecosystemes : ressources et protection.

Tous |l es investissements de <cette classe dobéacti
di mensions et dbébune notation qui est prise en co
Le résultat de cette approche ISR est contraignant pour la Société de gestion.

Conf orm®ment ~ | édapproche fondamentale de | 6®qui
sur les trois étapes suivantes :

- S®l ection de | 6univers doéinvestissement comb
micro-économique) etextthi nanci re (qualitative) et | 6excl
profil de risque ®l ev® en tiemmersi eer eesSpdhB@& b
propriétaire ESG) ou exposés a des controverses majeures ;

- Léball ocation des classes dobéactifs en fonction
et de | dapp®tence au risque de | 6®qui pe de ge

- Lasélectiondesi t res sur | a base dbébune analyse fonda
mi noritaires et/ ou d®tenteurs dbéobligations,

valorisation des instruments

Le Compartiment est géré en tenant compte des exigemdaised ISR frangais, dont le Compartiment

b®&n®ficie, ce qui impligque -hionhammentedeédpuom®ideres
du Comparti ment et entra  ne | d6dexclusion dbéau moi
uni vengeddi ssement. ||l va de soi que | e compartir

de Gestion a également signé le code de transparencd-BF-BUROSIF pour les fonds ISR ayant
obtenu un Label grand public.

La strat®gi e doénpartimers repose swe ume gestionddiscré®nnaire active utilisant

une politique de sélection de titres. Cette politique repose sur une analyse fondamentale développée a
partir des principaux crit res doitocwe inaricisre e me nt
de | 6®metteur, la qualit® de | a gestion de | 6dent
contacts réguliers avec les émetteurs. La Société de Gestion peut utiliser différentes méthodes pour
détecter les rendements futdess investissements comme les métriques de valorisation (PE, EV/EBIT,
rendement du FCF, rendement des dividendes...), la méthodologie « sum of the parts » ou les cash

flows actualisés. Le Compartiment sera investi soit en actions, soit en obligatioes, issiruments

du march® mon®taire en adaptant | a strat®gie doi |
de la Société de Gestion.

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@eptaldant| ne peut étre
exclu que les investissements sfacents du Compadnment puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir un i mpact p C
| 6att ®nuation et | 6 adapted fui peaventdtie maishne rsgne pas n t cl i
nécessairemeimignés sula taxonomie.

A |l a date du pr®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de (e

du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes efe trandion) soit de 0%. Dans la mesureles informationgie sont pas encore

facilement disponiblesu sein des déclarations publiques desiétés émettrices, la prafion est

calcul ®e ~ | 6aide doéune combinai s onuedadpres lesr mat i o
sociétés émettricetde fournisseurs tiers. Dés que les donkéggendronplus précises et disponibles,

l a Soci ®t ® d&ce gquels grapartion desnaestissemedts dans des activités économiques
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durables sur le plan envirbemental (incluant des activités habilitantedestransistiopaugmente et
gue |l e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le principe visant a Re pas causer didommage significatip en vertu du Réglement Taxonomie
s 0 a p p higugmert aux investissements sfacents du Compartiment qui tiennent compte des

crit res de | 6UE pour | es activit®s ®conomi qu e
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la tai®ne prennent
pas en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens du Reglement Taxonomie.
Descriptionde€lasse déacti fs et des contrats financiers

Le Comparti ment pedt dienvseosnt iactjius quedt™ €emMOacti on
capitalisations boursi res, sans contrainte g®
capitalisation inf®rieure 7 plisdeli® Idiea rldd adct e ufr onse tn.

La part doéinvestissement en actions de soci ®t ®s
gue, entre autres, des pays asiatigues 7 | b6excerg
repr®sent &r dieusgadti 20net .

Le Compait ment peut i rode soh actif nef an sitigsiadrévend fixe et instruments du
march® mon®taire do6é®metteurs publics ou priv®s,
contrainte en termes de not atsdamemendites dé eréadcamoat i on .
investment gradeu non notés (exd. qui ont une notation Standard & Poor's inférieure@acourt
termeouaBBB® | ong ter me, ou | 6 ®dqude sam lactifmeétn Satiété peut e
Gestionne se fiera pagniguement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes
pour prendre ses d®cisions dbéinvestissement et
propres analyses de crédit.

Le Comparti ment p % de sanactif ees dansrdesjtittes qualifés de ltitdes en
difficulté (c.-a-d. qui ont une notation Standard & Poor's équivalente ou inférieure a CCC a long terme).

Dans t ous | es cas, | e Comp ar ten aéantt au ménmemt\de st i r a
| 6 éstissement ou au cours de leur durée de vie dans le portefeuille. Les titres a revenu fixe pouvant
étre dégradés dans Glasse« en défaut> seront cédés des que possible en tenant didment compte de

I 6i nt Adidhriaired e s

Le Compartiment peut invastlans des titres comportant des dérivés intégrés, tels que les obligations
convertibles. Le Compar %ideeon tactif met Wans d€ontirgent i r j us
Convertibles BondsGoCobonds.

La proportion des investissements @ampartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon | a Direc
OPC en v edl{lyude théaiylcdmpnistdes ETH 6 e X ¢ ® d % de sep actifs n&t®d

Afin de r®aliser | 6objectif déi nvesti ssement, | e
50 % de son actif net en instruments financiers dérivés aux fins de la couverture ou du relevement de

109



| 6exposition aux acttéré@ ousdu risque der chasmgeusans tbeherchea une d 0 i
surexposition.

Le Compartiment peut recourir aux dépbts et emprunts.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire a des fia gestion efficace de portefeuille.

4, Offre initiale

Le Comparti ment a ®t® lanc® | e 21 juin 2007 par
100EUR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti ment e:
Cette approche mesure | bexposition globale relat
qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actié miet Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion opportuniste et qui
acceptent dé°tre expos®s au risque du march® da

d scr®tionnaire, tout en acceptant de conserver |
7. Profil de risque
Le profil de risque du Comparti ment convient au

supérieur a cing ans.
En investissant dans le @partiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié aux actions

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque de change

- Risque lié aux investissemersisrles marchés émergents

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dales instrumentdinanciersdérivés (tels que les
Contract for differencet lesDynamic portfolio swal;

- Risque | i ® "~ todtingent eomsvertible sordse nt e n

- Risquelié auxtitres en difficulté

- Risque deurabilité

- Risque ESG.

8. Indicateur de référence (Benchmark)
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Indicateur composite40% EUROSTOXX 50,10% MSCI AC WORLD35% FTSE MTS EMU GOV
BOND 1-3anset30 0 STR

Le Compartiment sbappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

Acet effet, | es d®@udSedéEGestioddnhvesi seseménn do
de gestion ; notamment le@isions concernantl@s ect i on des actifs et | e
aux marclh®s. La Société Gestiom 6 e s t nul | emant | dd Mdeneeicdansdle r
positionnema t du portefeuille et peut s6®carter en
référence.

L6i ndi cat euwrbd ad e ars® fvalgpétasien |@s caractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.
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4, VALUE EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence
EUR

2. Cl asses dod Act i onGestion Commission slé meriormdneeet Montant
Minimum de Souscription Initiale

Commission de .
. L Montant Minimum
Gestion annuelle Commission de .
Cl asses de Souscription
(pr ® ev®e performance "
Initiale
net de la Classe)
Actions deClasse | .
EUR Jusqgtned 200000EUR
Actions de Classe .
ID EUR Jusq@ed 200000EUR
Actions de Classe .
IG EUR Jusqu® 200000EUR
Actions deClasse ~
H-I* CHE Jus q @0 200000CHF
Actions de Classe ~
H-I** USD Jus q @0 200000USD
Actions de Classe o . 20% de la performance
J &0 i, . 2500EUR
A EUR us qo positive audela de
: |l 6i ndi ce (
Actions de Classe ~ )
AD EUR Jus g o avecHigh Water Mark 2500EUR
Actions de Classe ~
H-A** CHE J usq e6od 2500CHF
Actions de Classe .
H-A* USD J usq @6o 2500USD
Actions de Classe | . ‘ .
EUR Jusquds | Néant
Actions de Classe . .
N EUR Jusqu Néant
Actions de Classe . ,
ND EUR Jusquds | Neéant
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ACt'Og?SO:f*C'asse Jusquo- N/A 10000000 USD
Actions deClasse - .
Q EUR Jusqubd N/A Néant

LesClassesID,ADetNDsontdes asses de distribution. Sur d®ci s
des dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par Aatiamaaires de ces Classes.

* La Société Gestiorsera en droit de percevoir ungéommission de performancealculée
guoti diennement sur | a base de | a performance po.
STOXX EUROPE 600 Net Return, sogéserve d High Water Mark

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de la Classe
couverte.

Le High Water Mark correspond laValeur liquidativep ar Acti on du dernier Joul
dernierePériode ddPerformance ou un€ommission de performaneeété versée ou, pour les Classes
d 6 a cnbni lamgees, au prix de souscription initial par Action.

La Période dePerformance correspond a la période courant®jadvier au 31 décembre de chaque
année.

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque ActioWaleur Liquidative totale avant
préléevement de I&ommission de performanees t ¢ o mActf N& deRéférehcé.

Léactif net de r ®f ®rlassmestégabalsaleu liguidativetotplode la Claskea qu e C
dbacstopoern®e au Jour déf£valuation pr®c®dent ,
d®duits | es rachats, mul tipli ®e par |1 06indice ST
Commission de performaa correspondante (le cas échéant) sarstallisée La Commission de
performancest versée annuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance de chaque Classe, la Valeur liquidative totale avant
Commission de performance est comparéevalieur de I'Actif net de référence.

La Commission de performance sera comptabilisée si la Valeur Liquidative avant Commission de
performance d e slcencerfée st supériedird a cl'Actif oNet de Référence (la
« Performance nette») et sous résee de la condition du High Water Mark.

En outre, la Commission de performance n'est payée annuellement que si la Valeur Liquidative par
Action du dernier Jour d'Evaluation de la Période de Performance concernée ne tombe pas en dessous
de la Valeur Liquidtive par Action du dernier Jour d'Evaluation de la derniére Période de Performance.

Ce calcul de la Commission de performance est plafonné, la Valeur Liquidative aprés Commission de
performance ne peut pas étre inférieure a la Valeur Liquidative derrééépar action du dernier Jour
d'Evaluation de la derniére Période de Performance et du dernier High Water Mark.
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La Commission de performance sera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modéle de Commission de performance basé sur la comparaison entre la
performance de | a Valeur Liquidative avant Commi
Net de R®f ®rence qui sui t | @QPE®EMNEt Retumaenveille adee | 60 n
gue toute souperformance du Compartiment par rapport a I'Indice de référence susmentionné et au

High Water Mark sur une période minimum de cing ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'il

existe depuis moins de cirans) soit compensée avant qu'une Commission de performance ne soit
payable.

Un exemple fourni a la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classesavactuowaea Commi ssi on de pasgsdne Commissibredeet une
performance selon différents scénarios sur I'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande doéun i nvestinikassansfrais, désaxerSptesdu@lc®dedae Ge s
Commission de performance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports
semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser toutpattie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.

3. Politique déinvestissement
Type de fonds

Fonds d'actions europgénes

Objectif dé@investi ssement

Le Comparti ment cherche © surperformer | 6indice
(Bloomberg ticker: SXXR I ndex), sur l a dur ®e doinvesti s:e
investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire et integre des critéres
environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Stratégied i nvest:i ssement

Le Compartiment investira a tout moment au moins deux tiers de son actif total dans des actions
do®metteurs ayant |l eur si ge soci al en Europe ol
économiques en Europe-@pres « Actioa européennes »).

La strat®gie doéoinvestissement du Comparti ment re
une politique de sélection de titres. Cette politique repose sur une analyse fondamentale développée a
partir des principaux crittres6i nvesti ssement tels que | 6®valuat:.
de | 6®mett eur , l a qualit® de | a gestion de | 6ent
contacts réguliers avec les émetteurs. La Société de Gestion peut utifésentis méthodes pour
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détecter les rendements futurs des investissements comme les parametres de valorisation (PE, EV/EBIT,
rendement du FCF, rendement des dividendes...), la méthodologie « sum of the parts » ou les cash
flows actualisés.

Les principauxcr it res dobéinvestissement sont | 6appr ®ci a
| 6®met teur, l e taux de rendement actuel et pr ®vi
position de | 6®metteur sur lvieés paala QotiéRE.de deisnnes ect e u

sont pas limités, y compris en ce qui concerne les valeurs des nouvelles technologies.
En outre, conformément au style de gestion déedessus, le Compartiment est géré en tenant compte
de principes responsables etables.

Le Compartiment promeut des caract®ristiqgues enyv
du SFDR.

Le Compartiment prend en compte, au minimum, les objectifs suivants, et procéde au reporting de ces
indicateurs ESG dans le cadredw i Vv i et de | 6®volution de |l a perfo

- Environnement : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution aquatique,

consommation dbéeau, utilisation des sol s, et c
- Social : rémunération, inégalité entre les sexes, santé et sécurité, travail des enfants, etc.
- Gouvernance : corruption et |l e trafic doéinflu

- Notation qualité ESG mondiale.

LOunivers doéinvest i s srine2b00 émattauts,iidertifies en fonctioc demp r e n c
critéres financiers et extftnanciers, comme des actions de valeur paneuropéennes et pouvant

appartenir au STOXX Europe 600 et " |1 6indice MSC
par la Société d&est i on sur | a base dfinantiédesetioa byprs @ééja €té nanc i |
investies au cours des derni res ann®es. Lbéappro
|l uni vers doéinvestissement initial

De cet universndbébiavesonssemehtus | es ®metteurs a2
commis des manquements graves aux principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits

de | 6homme ou |l utte contre | a c or runepoliiqoerstfictesur | a

déoexclusion desefardn@&ex clound esomse ensuRmeteEst dispenible surs
le site web de la Société de Gestibti(s://www.dncanvestments.com/lu/areas-expertise/sii

Ainsi , |l e processus dbéinvestissement et | a s ®I| e
notation interne corrnant a la fois la responsabilité et la durabilité des entreprises, basée sur une
analyseextrd i nanci re effectu®e par | e biais ddébun out.i

de gestion, avec la méthode « best in universe ». Il peut ywavbiais sectoriel.

1 existe un risque que |l es mod |l es utilis®s po
remplir |l es t©ches pour I esquelles ils ont ®t®
| 6exp®riencseet |leGexpenti ®oea de | a Soci ®t ® de gest
La Responsabilit® d6Entreprise est un vivier doi.l
des entreprises, notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes : salariés, fournisseurs,

ci ent s, communaut ®s | ocal es, actionnairesé et ce

L6 anal y Resporssabilitél dhiireprise se décompose en quatre aspects : la responsabilité

actionnariald consei |l dbéadmini st r at iamptabldsetdisgguegfimandciecsn g ®n ®

etc.), la responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et du

cycle de vie du produit ou approvisionnement res

dbébeau, ®@mi02s idensl 6kent €Cepri se et gest i socialedees d®ch
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sociétalgéthique et conditions de travail de la chaine de production, traitement des empémyége,

bien-étre, diversité, représentation des employés, salaires, gqiedifgroduits ou services vendus, etc.)

Chaque dimension est déclinée en un ensemble de critéres, environ 25 au total. Cette analyse
approfondie, qui associe des recherches qualitat

En outre, le swi du niveau de controverse est pris en compte directement dans la responsabilité de

|l 6entreprise et peut affecter |l a notation.

Léanal yse et | a notation interne sont bas®es sur
peuvent étre incompiés ou inexactes, ainsi que sur un dialogue continu avec les responsables des
entreprises.

Forte de |l a conviction que | 6optimisation des mq
Soci ® ® de Gestion contribue © prot®ger | a valeu
en place une appr oc he uidise admébotedagprse enedmpte deequegtodrngs e me n t
ESG (en particulier | a responsabilit® ddéentrepri
une interaction continue avec | es ®metutaatire s ai nsi
de son engagement, estmiseefianvp &r | danal yse r ®alis®e avec | 60

de Gestion. Les interactions avec les émetteurs et les visites sur site santwd@ notre processus
doéinvesti ssementeret JVidsaen®tl i 0Orabhoni g®n®r al e des
transparence sur les questions ESG.

Le résultat de cette approche ISR est contraignant pour la Société de gestion.
Conf orm®ment ° | dapproche fondaméhhaetstdseskmh®qtui

sur les trois étapes suivantes

- S®l ection de | 6univers doinvestissement comb
micro-économique) et extrfinanciére (qualitative) en deux étapes successives :

o0 lasélectiondes émettelsse | on | appr ocheesdus,etanci re d®c

o | 6exclusion des ®metteurs qui pr ®sentent

responsabilit® des entreprises (notation i

Ou qui sont exposés a des congmes majeures. Ce filtextrafinancier exclut un
mini mum de 20% des ®met t e ufinasciéese uécritelee b as e
dessus.
- Structuration du portefeuille selon une approche macroéconomique.
- Construction du portefeuille en tenant comgés contraintes réglementaires et du processus
déinvestissement afin dé®tablir | a s®l ection

Le Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR francais, ce qui implique

not amment de proc®deanci Tmeantd psdmekdaat i f du C
entra’ " ne | 6exclusion déau moins 20% des pires ®m
va de soi que | e comparti ment noéinvestira pas da
signé le code d#ansparence ARGIR-EUROSIF pour les fonds ISR ayant obtenu un Label grand

public.

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@eptealdant| ne peut étre

exclu que les investissements sgarents du Companent puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui Vi sent N avoir un i mpact

| 6att ®nuation et | 6 adaptet ui peovent@tie maishne rsgne pas n t c
nécessairementignés sula taxonomie.

— O
I )
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A Il a date du pr®sent Prospectus, | a Soci ® ® de (gEe
du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes efe transitiof soit de 0% Dans la mesureides informationgie sont pas encore

facilement diponiblesau sein des déclarations publiques desiétés émettrices, la pafion est

calcul ®e © | 6aide doéune combinaison doéinformatio
sciétés émettricestde fournisseurs tiers. Dés que les donkéggendronplus précises et disponibles,

|l a Soci ®t ® da&ce quela fgrapartion desnadstissemetts dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (includes activités habilitantes @é transitioh augmente et

gue | e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le principe visant a Re pas causer ddommage significati® en vertu du Réglement Taxonomie

sdappl i gue un stigsemente sogacermsuda Campartiment qui tiennent compte des

crit res de | 6UE pour | es activit®s ®conomi qu e
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxonemmennent

pss en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens du Reglement Taxonomie.
Description des Classes :dbactifs et des contrats
Le Compartiment investira a tootoment dans les limites suivantes. en

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés associés (tels que les CFD ou les

DPS): 75% a 100% de son actif total
- Actions non européennes 0 a 25% de son actif total
- Titres de créance 0 a 5 % de son actif total
- Autres instruments 0 a 25% de son actif total.
En cas de conditions de march® d®&f aWwade sohdcté s , | e

net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements @ampartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon |l a Direc
OPC en vedtt(glidyededhnt Lo%desdnactifoneédder a pas 10

Le Compartiment@ut i nvestir en titres |ibell ®s dans tou
gui nbest pas une devise de base peut °tre couve
de change. Plus précisément, les contrats a terme standatdieégré a gré peuvent étre employés a

ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré (autres que des
CFD et DPS) a concurrence de%0de son actif net, y compris, entre autres, des contrats a terme
stardardisés et des options non complexes négociés sur des marchés réglementés aux fins de couverture
ou déaugmentation de | dexposition aux actions, s

Le Compartiment peut également employer des techniques et instrumeatdd&saleurs mobilieres
et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.
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Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | 6®l1 i gi bi
en actions francais (PEA), IEompartiment investira au moins #& de ses actifs en titres de

participation dé®metteurs ayant | eur si ge soci a
convention fiscale incluant une c | fesaals.e rel ati ve
4, Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 21 d®cembre 2007 |
100EUR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globalkidanCompappr mehte d:
Cette approche mesure | 6exposition globale relat
gui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tousles investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marclaetims «de la
Communauté européenneet qui peuvent conserver cet investissement pendant la période

déinvesti ssement recommand®e, toupoenefeahbltehdhn
7. Profil de risque
Le profil de risque du Comparti ment convient au

supérieur a cing ans.
En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risquiss suivan

- Risque lié aux actions

- Risque de change

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instrunfargaciersdérivés (tels que les
Contract for differencet lesDynamic portfolio swap;

- Risque de durabilité

- RisqueESG.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de référenceSTOXX EUROPE 600 Index Net Retulne Comparti ment sdéapp
indicateur de référence pour le calcul des commissions de surperformance et a titre de comparaison des
performances posteriori

Acet effet, |l es d@ddSediéEGestoddnhvest sesemédbonbidéat i
de gestion ; notamment ldécisionsconcernant Isélectiond e s act i f s et |l e niveau
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aux marchés La Société Gestiom 0 e s t nul | empanrt | dad miérenaddans dee

positionnement du pbetektauitiolue otu pautt i esd@eca | a
référence.

L6indicat e wnrdad e ars® fv@alpadtayem |@s cdractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.
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5.BEYOND GLOBAL LEADERS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte intégal du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes do6Acti ons, ,Conmmssion slé merormdneeet ®lentahti o n

Minimum de Souscription Initiale

Commission de
Gestion annuelle Commission de Montant Minimum de
Cl asses d o .
(pr ® ev®e performance Souscription Initiale
net de laClasse)
Actions de Classe | .
EUR Jus g @b 200000EUR
Actions de Classe Sl Jusqué” 50000000 EUR
EUR
Actions de Classe A .
EUR Jusq e6o 20% de la performance 2500EUR
Actions de Classe B . positveawd e | © d e ,
EUR Jusqud 1 NetReturn (nette de frais) Neant
Actions de Classe N ) .
EUR Jusqud® Néant
Actions de Classe NC . ,
EUR Jusqud® Néant
Acti [
ctlonsEoLIJeRC asse Q Jusqgu® N/A Néant

Les actions de classe ND sont des actions de distribution. Des dividendes intérimaires peuvent étre
distribués aux actionnaires des Actions de Classe ND deux fois par an sur décision du Conseil
d'administration.

* La Société Gestiorest en droit de percevoir un€ommission de performancealculée
guoti diennement sur | a base de | a pendicoMS@lance du
All Countries WorldNet Return (MSCI ACWI NR).

L Actif Net deRéférence quotidien pour afue Classe est égal aValeur liquidativetotale de la
Classd b acst obpoer n®e au Jour doéf£valuation pr®c®dent ,
sont d®duits | es r achat-dessusnktn tas depdchat@dmnysaiondd 61 ndi c
performancecorrespondante (le cas échéant) smistallisée La Commission de performanasst

cristallisée etersée annuellement.
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Afin de calculer quotidiennement la performance de chaque Giaésa s tla Malaur liquidative
totale avat Commission de performanest comparée a I'Actfet deRéférence.

La Commission de performancera comptabilisée si la Valeuiquidative avantCommission de
performancede la Classed 6 a stconcemée est supérieure a I'Achfet de Référence (la
« Performance nette»).

En outre, laCommission de performangeest payée annuellement que si la Valeur liquidative par
Action du dernier Jour Bvvaluation de la Période derformance concernée tmmbe pas en dessous
de la Valeur liquidative par Action du premier Jouvaluation cette Période de performance.

La Commission de performansera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modéle @®@mmission de performant@sé suta comparaison entre la

performance de la Valeur Liquidative av&tdmmission de performaneet | a per f or mance ¢
Net deRéférence qui suit la performance de l'indice MSCI All Countries World Index Net Return et

veille & ce que toute soperformame du Compartiment par rapport a l'Indice de référence
susmentionné sur une période minimum de cing ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'il
existe depuis moins de cing ans) smmpenséavant qu'un€Commission de performange soit

payable.

Un exemple fourni & la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a & sans€ammission de

performanceselon différents scénarios sur I'année. Lesleenents indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande doébun investisseur, |l a Soci ® ® de Ges
Commission de performance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Gldsse s $era détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrossions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.

3. Politique dobéinvestissement

Type de fonds

Fonds d6éActions I nternational es

Objectif dad@investissement

Le Compartiment vise &urperformer l'indice MSCI All Countries World (symbole Bloomberg
NDEEWNR) sur la durée de placement recommandée. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait
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gue | e styl e de gestion est di scr ®t i tanxnai r e e
sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Strat®gie dbdinvestissement
Le Compartiment est géré en tenant compte des principes responsables et durables.
Le Compartiment a pour objectif l'investissement durableens de I'Article 9 du SFDR.

La stratégie d'investissement est orientée vers une économie bas carbone qui conduit a une empreinte
carbone du portefeuille inférieure a celle de l'indice de référence.

Le Compartiment considere au moins les objedatifigasts et procéde a la publication de ces indicateurs
ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance ESG du portefeuille
- Indicateurs environnementaugmissions de GES, pollution atmosphérique, pollution
hydrique,consommation d'eau, utilisation des sols, etc.
- Indicateurs sociaux rémunération, inégalités hommiesnmes, santé et sécurité,
travail des enfants, etc.
- Indicateurs de gouvernanceorruption et potsle-vin, évasion fiscale, etc.
- Notation qualité ESG ghmle.

L'univers d'investissement initial, qui comprerdviron 5000 émetteurs internationaux pouvant
appartenir a l'indice MSCI All Countries World Net Return ainsi que les valeurs identifiées par la
Société de gestion sur la base de 'analyse finaretiéserafinanciére dans lesquelles le Compartiment

a déja investi au cours de ces derniéres années. Les différents critéres edesdows sont appliqués
aux émetteurs sélectionnés au sein de cet univers d'investissement initial.

De cet univers d'imsstissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exafrgts de I'homme

ou lutte contre la corruption) sur la base de l'approche interne. IRarrsaiune politique stricte
d'exclusion des armes controversées d 6 e x ¢ | u s iesi adsptés e digpanible suf ¢ Ste
internet de la Société de gestidts://www.dncanvestments.com/lu/aread-expertise/sii

Ainsi, le processus d'investissement et la sélection de titres qui en résulte tiennent compte d'une notation
interne tant sur | a responsabilit® dbéentreprise
analyse extrdinanciere au travers d'un mée de notation (Above & Beyond Analysis ou ABA)

développé en interne par la Société de gestion. Ce modele est centré sur quatre piliers comme détaillés
ci-dessous (i) responsabilité d'entreprise, (ii) transition durable, (iii) controverses etlpguei et
engagement avec les émetteurs.

Le Compartiment integre également les criteres ESG au titre de ses investissements directs, dont la
d®f inition de | "univers d'investissement et | e r
dite «best in universe>. Le Compartiment peut présenter un biais sectoriel.

Le Compartiment utilise un outil développé en interne par la Société de gestion pour prendre des
décisions d'investissement. Le risque existe que les modéles utilisés pour prendéeisiessd
d'investissement n'exécutent pas les taches pour lesquelles ils ont été congus.
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L'analyse et la notation interne sont basées sur des données factuelles publiées par les entreprises, qui
peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi sur un diafmgognent avec les chefs d'entreprise.

La Responsabilité &ntreprise est un vivier surprenant d'informations permettant d'anticiper le risque
des entreprises notamment au regard des interactions avec leurs parties preadariés, chaines
doappronmnement , clients, communaut ®s | ocal es, ac

L'analyse de I&esponsabilité &ntreprise se décline en quatre volels responsabilitéctionnariale

(conseil d'administration et direction générale, ptagiycomptables et risques financiers, etc.), la
responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et cycle de
vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation d'énergie et consommation d'eau,
émissions deCO2 de l'entreprise et gestion des déchets, etc.), la responsabdiétaleet la
responsabilitésociale (éthique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement des
salariési sécurité, bierétre, diversité, représentation des satarsalaires, qualité des produits ou
services vendus, etc.).

Chaque aspect est évalué indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour I'entreprise.
Chaque dimension est décomposée en un ensemble de critéres qui sont environ 25 aletatal\yGett
approfondie, alliant recherches qualitatives et quantitatives, aboutit a une notation sur 10.

Par ailleurs, le suivi du niveau de controverse est pris en compte directement dans la responsabilité
d'entreprise et peut affecter la notation.

La transition durable se concentre sur les impacts positifs que les entreprises génerent a travers leurs
activités, produits et services. L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a la transition durable.
Dans le modele, ce pilier a été décomposé en 5 grands thEntemsition démographique (inclusion

des seniors, accés a I'éducation, etc.yalasition médicale (accés aux soins, diagnostic médical, lutte
contre les endémies, etc.), la transition économique (développement des infrastructures, numeérisation,
acces a la connectivité, etc.), la transition de style de vie (extension du mode de predists,
économie circulaire, mobilité durable, etc.) et la transition écologique (énergies renouvelables,
biodiversité, mobilité verte, etc.). Environ 34 activités contribuant & la transition durable ont été
identifiées et intégrées dans le modéle.

Conformément a l'approche fondamentale de I'équipe de gestion, le processus d'investissement repose
sur les trois étapes suivantes
- La premiére étape consiste a exclure les entreprises présentant des risques élevés en
matiére de responsabilité d'entrepris®te minimum de 4/10 dans notre modéle
interne). Cette sélection remplit les conditions du label ISR francais.
- La deuxieme étape repose sur la sélection des sociétés identifiees pour répondre a
| " objectif de str at ®g i-adiredauéduxtioh des édigsiofso mp a r t
de carbone en vue dbdéatteindre |l es objectif
I'Accord de Paris)
- La troisieme étape consiste a constituer un portefeuille en fonction d'une analyse
fondamentale et de la liquidité et devkorisation des sociétés considérées.
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Le Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR frangais, que le Compartiment
possede, lequel implique de procéder a l'analyse-Exiran anci r e %desatitres détenus s 90
par le Comparthent et entraine I'exclusion d'au moins?2@es plus mauvais émetteurs d'actions de

son univers d'investissement. En tant que tel, le Compartiment n'investira pas dans ces émetteurs. La
Société de gestion est également signataire du code de transpd€REERAEUROSIF pour les fonds

ISR ayant obtenu un Label pour le grand public.

La stratégie d'investissement du Compartiment repose sur une gestion discrétionnaire active utilisant
une politique de sélection de titres. Cette politique s'appuie sur unsefahylamentale élaborée a

partir des principaux critéres d'investissement tels que I'évaluation du marché, la structure financiére de
I'émetteur, la qualité de la gestion, le positionnement de marché de I'émetteur ou les contacts réguliers
avec les émettes. La Société de gestion peut utiliser difféerentes méthodes pour détecter les
performances futures des investissements en tan
rendement des flux de trésorerie, rendement du dividende...), somme des pditirgle trésorerie
actualisés. Le Compartiment investit dans des titres d'émetteurs du monde entier.

Le Compartiment vise a investir dans des émetteurs considérés comméiés x ou les deaders»

de I'économie mondiale, quelle que soit leuraititn géographique. La Société de gestion vise a profiter

des nouvelles tendances structurelles a travers le monde en prenant des positions sur des émetteurs
bénéficiant d'une croissanceséculaire» plutét que cyclique et sur des émetteurs voués a gatese

gains quel que soit le climat économique.

La Société de gestion s'efforce d'identifier les sociétés qui disposent d'un avantage concurrentiel
évident, d'une part de marché stable en croissance et d'un modéle économique épréuvett€ies

doivent également afficher un bilan sain, une valorisation attractive et adopter des stratégies de long
terme bien définies et en phase avec I'évolution rapide de I'économie mondiale.

Le Compartiment privilégie trois domaines d'investissemdiiclusion des classes moyennes
émergentes et la transition démographique, les technologies pour la santé et I'environnement (telles que

la transition écologique, la transition de style de vie et la transition économique), et enfin la santé et le
bien-étre . Les principales th®matiques dbéinvesti sseme
impact positif sur la société.

La Société de gestion a de fortes convictions et se concentremawet i t nombre dé®met t
30 et 50.

Le Réeglement Taxwmmie vise a identifier les activités économiques qualifiées de durables sur le plan
environnemental.

Le Reéglement Taxonomie identifie ces activités en fonction de leur contribution a six objectifs
environnementaux (i ) | Gat¢ch ®mgaméw@in cl i mati que, (1) I
climatique, (i i) I 6ut i | i suces aguatiguks et andrihes, (Wta | a p
transition vers une économie circulaire, (v) la prévention et le contréle de la pollution et (vi) la
protection et la restauration de la biodiversité et des écosystémes.

(@)

Une activité économique est considérée comnraldel sur le plan environnemental lorsque cette
activité  économique contribue de maniére substantielle a un ou plusieurs des six objectifs
environnement aux, ne nuit pas de mani renesigni fi
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pas causer deréjudice important) et est réalisée dans le respect des garanties minimales prévues a

| 6article 18 du R gl ement afegpascausdeprégudice lmportgnt i nci pe
sOGapplique uni gue me njacentssdxComnpameatui prenisesat @reconpte les o u s
crit res elmpéehnédJm i ot i r e déactivit®s ®conomi quL
environnemental.

Le Compartiment est géré en tenant compte des principes Responsable et Durable liés aux objectifs
durables diRéglement Taxonomie.

Tel qudindiqgu® dans | a pol it i qginvestirdadddasinset@rnents s e me n |
apportanine contribution substantielle © | datt®nuat.
changement c laiutresacbjectifsueaviromrnementaux t@ls que définis dans le Reglement
Taxonomie. Le Compartiment utilise un outil propriétaire développé en interne par la Société de gestion
pour prendre des d®ci sions doi nv e tise edécineant . Lo6a
guatre volets, dont la responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de
production et cycle de vie ou approvisionnemente s ponsabl e, consommat i o
consommati on dbéeau, ®nsé et gestiomdss déckets,&0.2 Endcenséhquereaent r e p
le Compartiment investira au moins une petite partie de ses actifs dans des investissements durables (y
compris dans des activités de transitiohjtuellement)e Compartiment npeutpas se fixer de part

mi ni male déinvestissement dans des activit®s de
Taxonomie. Au sein de cette poche investie dans des actifs durables, il peut raisonnablement étre
anticip® qubune petite ipta®s i de sbiangintvieecns evida®e
| 6article 10 paragraphe 2 du R glement Taxonomi e

A |l a date du pr ®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de (e
du Compartiment dans des activités économiquesbthsaur le plan environnemental (incluant des

activités habilitantes @ke transitioh soit de 0%. Dans la mesureles informationsie sont pas encore

facilement disponiblesu sein des déclarations publiques desiétés émettrices, la prafion est

calcul ®e * | 6aide doOéune combinaison doéinformatio
sociétés émettricexde fournisseurs tiers. Dés que les donaéggendronplus précises et disponibles,

la Sociétadd e g e st i arequesladpaopartienrdes investissements dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (incluant des activités habilitardesransitiop augmente et

gue | e cal cul de | 6al i gsomoeifet sur | e r gl ement t

Descriptionde€lassse déacti fs et des contrats financiers

Le Compartiment investira dans les limites suivaeies
- Actions ou instruments financiers dérivés associés (tels que des CFD ou DPX)
100% de son actif net,
- Titres de créance0 a20% de son actif net.
- SPAC kspecial purpose acquisitioncompangs j usquédé”™ 5% de son a

En cas de conditions de march® d®f avwoedesohactfs , | e |
net en instruments du magkmonétaire.
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La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon |l a Direc
OPC en vertu de | 0art. %dt6ohactifdet. | a Lo nbexc®der
Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise.

Toutefois, | 6exposition " une devise qui ndest p
de base afin doéatt ®nuer | glssconirats@ terne stashdardisébetdege . P
gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré (autres que des
CFD et DPS) a concurrence de %0de son actif net, y compris, tem autres, des contrats a terme
standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés réglementés aux fins de couverture

ou déaugmentation de | 6exposition aux actions, s

Le Compartiment peut avoir recoursiés techniques et des instruments sur des valeurs mobiliéres et
des instruments du marché monétaire pour une gestion efficace du portefeuille.

4, Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 15 novembune 2010
prix initial de 100EUR.

Les Actions de Classe Q ont été émises le 21 mars 2011 & un prix initial dEQK4%&r Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque global e du CobBngagemeénisment e
Cette approche mesure | 6exposition globale relat
gui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du Compartiment.

6. Profile de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en partieudlies investisseurs qui recherchent une gestion opportuniste et qui
acceptent de sbexposer aux risques du march® d

discrétionnaire, tout en acceptant de conserver leur investissement pendant une longue durée

7. Profil de risque

Le profil de risque du Comparti ment convient au
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supérieur a cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

Risque lié aux actions

Risque de taux

Risque de change

Risque lié aux investissements dans les marchés émergents

Risque de perte de capital

Risque lié ax investissements dans les instruments dérivés (tels qOemhesact for
differenceet lesDynamic portfolio swap;

I Risque ESG

i Risque de durabilité

I Risque | i® © | 6investissement dans des pet
i Risque |i® " | 6iSRAMCesti ssement dans des

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceViSCI All Countries World Index Net Return.

Le Comparti ment sbappui e sur son indicateur de
surperfomance et a titre de comparaison des performampesteriori

Acet effet, | es d®@ddSedéEiGestoddnhvepsi seseménn doatt
de gestion ; notamment le@isions concernantl@s ect i on des actifs et l e ni
aux march. La Société Gestiom 6 e s t nul | empant | dad d@Reneeidansdle r
positionnemen du portefeuille et peut s6®carter en to
référence.

L6indicat e wnrd ad e ars® fvGalapadiayaemn |@s caractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.
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6. CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses do6Actions, Commi s si o nSousdriptiordmitiglt i on et
Commission de
gestion annuelle Commission de Montant Minimum de
Classes d L .
(pr ® ev®e performance Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe | Jusquéds o0, 200000EUR
EUR
Actions de Classe Jusquéds o0, 200000CHE
CHF
Actions de Classe Hf Jusquéds o0, 200000USD
usD
Acti I I
EE“FZ’”S deClasseSl| 5 s quas o, 15% de la 50 000 00EUR
. performance positive
Act de ClI A
EE'F‘:”S CLaSSeA lyusquas 1,| avdel © de 2 500EUR
Actions de Classe H (nette de fraispvec
Jusquads 1, High Water Mark* 2 500CHF
A* CHF
Actions de Classe B .
EUR Jusqu® 1, NA
Actions de Classe B .
CHF Jusqu® 1, NA
Actions de Classe N .
EUR Jusqu® 1, NA

*Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAatiolesaires de la Classe
couverte.

** |a Société Gestiorsera en droit de percevoir urf@ommission de performancealculée

guoti diennement sur | a base de | a performance po.
Exane Euro Convertibles, sous résatudligh Water Mark et nette de frais.

Le High Water Markcorrespond a I&aleur liquidativepar Actondi der ni er Jour do&E£val
dernierePériode dePerformance ou un€ommission de performaneeété versée ou, pour les Classes

d 6 a c hon tamcées, au prix de souscription initial par Action. Pour la prenRérede de
Performance, ¢ High Water Markcorrespond a |&aleur liquidatved e | 6 Acti on au der

dofvaluation du mois de d®cembre 2015.
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La Période dePerformancecorrespond a la période courant dljdnvier au 31 décembre de chaque
année. La premiereeriode dePerformance commencera & janvier 2016.

L Actif Net deRéférence quotidien pour chaque Classe est égal a la \fajeidative totale de la

Classed @ctiosc oncer n®e au Jour dof£valuation pr ®c®dent ,
sont d®duits |l es rachats, mul tipli®e par | 6i ndi
Commission de performanamrrespondante (le cas échéant) smistallisée La Commission de
performancest verséet cristalliséeannuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance de chaque Giaésa s tlai Malaur liquidative
totale avanCommission de performanest comparée a la valeur de I'Adtiét deRéférence.

La Commission de performancera comptabilisée si la Valeur liquidative av&ummission de
performancede la Classed 6 a s tconcemée est supérieure a I'Achfet de Référence (la
« Performance néte ») et sous réservauddigh Water Mark.

En outre, [laCommission de performanggest payée annuellement que si la Valeur liquidative par
Action du dernier Jour Bvvaluation de la Période derformance concernée ne tombe pas en dessous
de lavaleur liquidative par Action du dernier JouEdaluation de la derniére PériodeRirformance.

Ce calcul de l&Commission de performanest plafonné, la ®leur liquidativeaprésCommission de
performanceane peut pas étre inférieure a lal®urLiquidative de référence par action du dernier Jour
d'Evaluation de la derniere Période de performance eternieHigh Water Mark.

La Commission de performansera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modeéele @@mmission de performant@asé sur la comparaison entre la
performance de la Valeur Liquidative av&dmmission de performanet la performancede 6 Ac t i f
Net de Référencqui suit la performance de l'indice Exane &@onvertibles et veille a ce que toute
sousperformance du Compartiment par rapport a I'lndice de référence susmentianhiight Water

Mark sur une période minimum de cing ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'il existe depuis
moins de cing anssoitcompenséavant qu'un€ommission de performanoe soit payable.

Un exemple fourni a la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a G sans @ammission de
performanceselon différents scénarios sur lI'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande doébun investisseur, |l a Soci ®t ® de Ges
Commission de performance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque €lasaec sera détaillée dans les
rapports semestriels ahnuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.
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3. Politique déinvestissement
Type de fonds

Fonds dobéobligations convertibles
Objectif d@investi ssement

Le Compartiment vise a fournir une appréciation du capital avec une faible volatilité en investissant

dans des obl i gat i omdes investisgears ést dititée sur. le faitGgaetle seyle el o
gestion est discrétionnaire et intégre des criteres environnementaux, sociaux/sociétaux et de
gouvernance (ESG). La composition du portefeuil!]

ind ce de r®f ®rence dobéun point de vue g®ographiaqu
Convertibles (Bloomberg ticker : EZCIEZCI Index) pourra étre utilisé comme indicateur de référence
a posteriori.

Strat ®gie dobéinvestissement

Le processus dbéinvesti ssement associe une approc
titres. Il vise " c¢cr®er un portefeuille dont | a \
sousjacent, en se fondant sur une ambre fondamentale et une analyse qualitative de chaque émetteur.

En outre, conformément au style de gestion déedesisus, le Compartiment est géré en tenant compte
de principes responsables et durables.

Le Compartiment promeut des caract®ristiques enyv
du SFDR.

Le Compartiment prend en compte, au minimum, les objectifs suivants, et procéde au reporting de ces

indicateurs ESG dans le cadre du suiviedtde®v ol uti on de | a performance |
- Environnement : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution aquatique, consommation
ddébeau, utilisation des sol s, et c.

- Social : rémunération, inégalité entre les sexes, santé et sécavid,des enfants, etc.
-Gouvernance : corruption et |l e trafic doéinfl uenc

- Notation qualité ESG mondiale.

Léunivers doéinvestisendrone 30D 0i @imeeit aleurgui i dempi & n ®
approche financi@ et extrdinanciére et pouvant appartenir aux indices UBS Thomson Reuters Global
Focus Vanilla Hedged (Eur) CB Index et Exane Euro Convertibles Index, ainsi que des valeurs

identifi®es par | a Soci ® ® de Gefnancirmet/auayant| a bas
d®j - ®t ® investies au cours des derni res ann®
s®l ectionn®s dans | 6univers dbéinvestissement ini
Cet univers déinvestissement i nioversesbuayartcommis | es (
des manquements graves aux principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits de

| 6homme ou |l utte contre |l a corruption) sur |l a ba

déoexclusion deesefar dn&ex clouwnd esomse efsuRaat est dispenible surs
le site web de la Société de Gestion (https://www.dneastments.com/lu/aread-expertise/sri).
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Ainsi, l e processus dbéinvestissement et l a s®I e
notation interne portant a la fois sur la responsabilité des entreprises, basée sur une analyse extra
financi re effectu®e imdéveloppe enbnteme mar ladSoeiété deogedtian)| pr o
avec la méthode kest in universe. Il peut y avoir un biais sectoriel.

(! existe un risque que |l es mod |l es utilis®s po
remplir les taches pourlgsuel | es il s ont ®t® con-us. Léutilisa
| 6exp®rience, |l es relations et | d6expertise de | a
La Responsabilit® d6Entreprise est un vivier doi.l
des entreprises, notamment dans leurs interactions avec les pegtiagtes salariés, fournisseurs,

clients, communaut ®s | ocales, actionnairesé et <c

L6éanal y Resporsabilitél @hitreprise se décompose enatje aspects : la responsabilité
actionnariald consei |l ddéadministration et direction g®n®
etc.), la responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et du
cycledeviedu produit ou approvisionnement responsabl e
débeau, ®mi ssions de CO0O2 de | 6entr epsdciétadecttat gest i
responsabilitésociale (éthique et conditions de travail de la Tl de production, traitement des

employés sécurité, bierétre, diversité, représentation des employés, salaires, qualité des produits ou
services vendus, etc.) Chaque dimension est déclinée en un ensemble de critéres, environ 25 au total.
Cette analysa ppr of ondi e, qgui combine des recherches qu
une note sur 10.

En outre, le suivi du niveau de controverse est pris en compte directement dans la responsabilité de

|l 6entreprise et peut affecter |l a notation.

Léanal yse et | a notation interne sont bas®es sur
peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi que sur un dialogue continu avec les responsables des
entreprises.

Forte de | a c o nation des meilleureg praiqués Ges gmeattanis sélectionnés par la
Soci ® ® de Gestion contribue ™ prot®ger | a valeu
en place une approche de dial ogue e tedesquesiian® ge ment
ESG (en particulier | a responsabilit® ddéentrepri
une i nteraction continue avec |l es ®metteurs ainsi
de son engagement, esismmeni uvp &r | 6anal yse r ®alis®e avec | 6ou
Gestion. Les interactions avec les émetteurs et les visites sur site soit ede notre processus
déinvesti ssement et Vi sent " c oued deimbrché et dé'la | 6 a m®

transparence sur les questions ESG.

Le résultat de cette approche ISR est contraignant pour la Société de gestion.

Conform®ment ° | 6dapproche fondamentale de | 6®qui
sur lestrois étapes suivantes :

- S®l ection de | Guni vers déinvesti ssement
(quantitative et micrééconomique) etextthi nanci re (qualitative)
émetteurs présentant un profil de risque élevé en termes de rdspohsat ® ddent r e
(note inf®rieure © 2/10 dans | 6outil prop
majeures. Ce filtrextrafinancierexclut un minimum de 20% des émetteurs sur la base
de | 6 an dihagcere déeriteteitessus
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- Construction duportefeuill e avec une agdiepmureche ¢
approche qui consiste " consid®rer | 6densen
- S®l ection des titres (approche ¢ Bottom up

(analyse fondamentale, valorisation e opt i on de cr ®di t et C i
obligations convertibles) suivie de | 6anal

Le Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR francais, dont le Compartiment

bénéficie, ce quiimpligue notammentgle o c ®d er ~ -flidnaannacliy sree edx&tarua moi ns
du Comparti ment et entra ne | 6exclusion dbdau moi
ddéinvesti ssement . 1 va de soi que | e ciétbdapart i me

Gestion a également signé le code de transparence=MREUROSIF pour les fonds ISR ayant obtenu
un Label grand public.

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques enyv
investir dans des activié@conomiques durables sur le plan environnemégakndant| ne peut étre
exclu que les investissements sgarents du Compartiment puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir tun diampant Ea
| 6att®nuation et | 6ad aquipauventiremaiane sontipas négessaieemdant ¢ | i mq
alignés sur la taxonomie.

A |l a date du pr ®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de gE¢e

du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes @ke transitioh soit de 0%. Dans la mesureles informationsie sont pas encore

facilement disponiblesu sein des déclarations publieg dessociétés émettrices, la prafion est

calcul ®e © | 6aide doébune combinaison doéinformatio
sociétés émettricetde fournisseurs tiers. Dés que les donaéegendronplus précises et disponibles,

|l a Soci ®t ® da&ce quela grapartion desGnadstissemedts dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (incluant des activités habilitantes et transitoires) augmente et que
lecalculdd 6al i gnement sur |l e r glement taxonomie soi!f

Le principe visant a Re pas causer ddommage significatip en vertu du Réglement Taxonomie

sbapplique uni gue me nd4acemsuda Campartiment quistisneemeconipte des o u s
crit res de | 6UE pour | es activit®s ®conomi que
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxonemmennent

pas en compte | es crit res ditésétobobiguendurables surdep ®e nn e

plan environnemental au sens du Réglement Taxonomie.

Descriptionde€lassse déacti fs et des contrats financiers

Le Compartiment investira en tout temps au moingo50d e | 6 adans idés otligatioms|
convertibles, dans des obligationgchangeables ebbligations obligatoirement remboursables
do®metteurs ayant l eur si ge soci al dans |l 6 UE
®conomi ques dans | 6UE, dans |l e respect des | imit

- lesobligations convertibles ou échangeables sont libellées en euro et représentent entre

50 et 100% de ses actifs investis en obligations convertibles, échangeables ou obligatoirement
remboursables

- les obligations convertibles ou échangeables non litseeléecuro doivent représenter
aumaximuml1% de | 6actif tot al

- les obligations convertibles notéesestmentgrade u | es obl i gati ons dc
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est assorti de cette note doivent représenter au M0 de son actif investi dans des
obligations onvertibles ou échangeahbles

Le Compartiment peut investir en titres de créance et instruments du marché monétaire représentent
entre0et506 de | 6actif total

Dans des conditionsormalesde marché, I€ompartimenn 6 a pas | domserterctaesceso n  d e
obligations convertible® c hangeabl es ou obligatoirement. rembou
Le cas échéant, les actions recues de la conversion de ces titres seront cédées en tenant compte de

l 6i nt®r °t des Actionnaires.

En outre, l&Compartiment investira le solde de son actif total dansvdemnts(bons de souscription),
des droits de souscription et dans dbéautres obli

La proportion des investissements du Compartiment dans des OPCVM ou des FlAnéggamverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive euro8driié1/UE) et ayant le statut
d'"autres OPC 4eln 1V e rdteu | cae Llofvaesdhactifaeder a pas 10

Le Compartiment peut étre exposé, pour un maximumO@&olde son actif net a des instruments
financiers d®riv®s n®goci ®s en bourse ou de gr®
terme et des options non complexes négociées sur des marchés réglementés, aux fins de couverture et
doéi nveesntti s(speamm ex. via | édaccroissement du risque
de taux doéint®r°t sans rechercher une surexposit
susmentionnés, qui se fera principalement par les ld@ptions non complexes négociées sur des
marchés réglementés, est de permettre au Compartiment de gérer efficacement et d'ajuster ses
expositions au risque lorsque I'équipe de gestion considére que les primes de risque sont trop faibles ou
en cas de fla importants de souscriptions et/ou de rachats. La limite d'exposition aux instruments
financiers dérivés permettra de couvrir de maniére exhaustive les risques du Compartiment (risque
actions, risque de taux d'intérét, risque de crédit...).

Le Compartimat peut investir dans des titres libellés dans toute deviseu t e f 0i s, | 6exposi
devise qui nbest pas une devise de base peut °tr
risque de changeRlus précisément, les contrats a terme statisés et de gré a gré peuvent étre

employés a cette finLe risque de change ne représentera pas plus @ 185e | 6act i f t ol

Compartiment.
4, Offre initiale et ultérieure

Le Comparti ment a ®t ® | anc®dadActli7vonds®cdkenbClea s290e0 8l
initial de 100EUR par Action.

Le Fonds peut fermer ce Compartiment a de nouvelles souscriptions, si son actif net atteint le montant
de 200mi | I ' i ons dbéeuros ou tout autr e moimrtcemanme que |

appropri ®, en tenant compte des march®s ci bl ®s e

5. Exposition globale
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Léexposition au risque globale du Compartiment e:
Cette appr oc he glomle elatiee alixasiiopsossr les instouments dérivés financiers
qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous |l es investisseurs, en parti cardné &travelsane i nves
exposition indirecte a des actions et a des obligations, en utilisant des titres exposés a des marchés
diversifiés tout en limitant au maximum le risque de perte de capital.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convie aux i nvestisseurs ayant un
deux a cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié a la gestion discrétionnajire

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque de perte de capital

- Risque actions

- Risque de change

- Risque de durabilit¢

- Risque |;i® © | 0ESG

- Risque lié aux opérations sumstruments financierslérivés de gré a gréOTC) et
instrumentdinanciersdérives.

8. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référencéExane Euro Convertibles Index.

Le Compartiment sbappui e sur son indicateur de
surperformance et a titre de comparaison des performaruesteriori

Aceteffef | es d®ci si odeta Socidté Gestosd nts sepmieneés afin doatt
de gestion ; notamment ldécisionsconcernant Izélectionrd es act i fs et | e niveau
aux marcl®s. La Société Gestiom 6 e s t nul Inemant | dd Mitdeneeidansdes r
positionnement du portefeuille et peut sO6®cart el
référence.

L6i ndi cat e wnrbd ad e ars® fv@algpdtasem |@s caractéristigues environnementales et
sociales promues par le Comiraent.

134



7. MIURI

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence
EUR

2. Cl asses déoActi ons, ,Commmision slé meriormdneeet Mersanti o n
Minimum de Souscription Initiale

Commission de
A GeS'[I,OFI a}nnuelle . Montant Minimum de
Classes d@ (prélevée sur Commission de performance L .
. . Souscription Initiale
| 6actif
Classe)
Actions de Classe | EUR Jusq@ed” 200000EUR
Actions de Classe ID Jus qe6d " 200000EUR
EUR
Actions de Classe 4 Jus Qa6 " 200000 CHE
CHF
Actions de Classe 4 Ju's Qa6 " 200000USD
uUsD
Actions de Classe AEUR J us qu & 2500EUR
Actions I(EiLeJF\Cflasse AG Ju's OO 2 500EUR
: 20% de la performance
EUR (nette de fraisy*
1 *
Actions de Classe A Ju's qBWE 2500USD
uUsD
1 *
Actions de Classe A Ju's qBWE 2 500CHE
CHF
Actions de Classe B EUR Jusgeed” Néant
Actions de Classe BG . .
EUR Jusquds Neéant
Actions de Classe NEUF J us qu &6 Néant
Actionsde Classe QEUF Jusqu®%” Néant Néant
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Les actions de classe ID et Adont des actions de distribution. Des dividendes intérimaires peuvent
étre distribués aux actionnaires des Actions de Classe ID et/ou AD deux fois par an sur décision du
Conseil d'administration.

*Les codts de couverture ne seront supportés que pattiesredres de la Classe couverte.

** La Société Gestiorest en droit de percevoir un€ommission de performancealculée
guoti di ennement sur | a base de | a peirSfTor mance du

L Actif Net deRéférence quotidien pour chaque Classe est égal a la \latpudativetotale de la

Classetd bacstoodpoer n®e au Jour dbéf£valuation pr®c®dent ,
sont d®duits | es A[ATcBnads e rachais) @oiinmpidsion®le pegoanranced 6
correspondante (le cas échéant) seistallisée La Commission de p&rmanceest cristallisée et

versée annuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance, la Valeur liquidative totale @eamninission de
performancest comparée a I'Actiflet deRéférence.

La Commission de performancera comptabilisée si la Valeur liquidative av@ummission de
performancede la Classed 6 a s tconcemée est supérieure a I'Achfet de Référence (la
« Performance nette»).

En outre, laCommission de performanceest payée annuellement que si @aedr liquidative par
Action du dernier Jour Bvaluation de la Période de performance concernée ne tombe pas en dessous
de la Valeur liquidative par Action du premier Joulgvadlluation cette Période dRerformance.

La Commission de performansera comgtbilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modeéle @@mmission de performantasé sur la comparaison entre la
performance de la Valeur Liquidative av&ammission de performanes la performance de I'Actif

Net deRéférence qui suitlaperfmkance de | '"indice 0STEperfoentance ei | | e
du Compartiment par rapport a l'Indice de référence susmentionné sur une période minimum de cing
ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'il existe depuis moins de cing ans)gegéeavant
gu'uneCommission de performanoe soit payable.

Un exemple fourni & la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a & sans€ammission de
performanceselon différents scénarios sur lI'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande ddéun investisseur, |l a Soci ® ® de Ges
Commission de performance

Les frais de gestion effectivement support®s pa
rapports semestriels atrauels du Fonds.
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La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.

3. Polti que doéi nvesti ssement

Type de fonds

Fonds performance absolue

Jusqubdau 17 Octobre 2022, | 6objectif de gestion
Objectif d@investi ssement

Le Compartiment cherche ° r®aliser une perfor man
tauxU STERL 0 ®qla Squiété Gestios 6 ef f orcera dbéatteindre cet o]
moyenne annuell e de | 6 o orualesdednarché, ¢éut dudongde ld pédodec o n d i -
déinvesti ssement recommand®e.

Strat ®gie dobéinvestissement

La strat®gie du Compartiment est de type rendemei
fondamentale. Le Compartimentn ve st i t en actions do®metteurs e
Lobexpositi on Iagsacié aux iavaskissements idwGompartiment (positions longues et
courtes) ne peutexcéder20 de | dacti f net du Compartmnetiee nt . Da
est limitée a +/30% des actifs sous gestion, il ne dépend pas fortement des tendances du marché
actions et la performance est essentiellement fonction de la capelcit&ociété Gestioa identifier

des actions présentant les caractéristiques parperformer leurs indices de marché ou leurs indices
sectoriels.

Plus précisément, la stratégie du Compartiment repose sur les éléments suivants

- la capacité dla Sociétéde Gestiona identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indce de marché. Pour atteindre cet objetdifSociétéde Gestionachéte des
actions susceptibles de surperformer et vend dans le méme temps un contrat a terme
standardi s® sur |l 6i ndice de march®. La pe
performanceener | 6 acti on achet ®e et | 6indice vend
- la capacitéela Sociétéde Gestiona identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet dbj&ttifjété
deGestionachéte deactions susceptibles de surperformer leur secteur d'activité ou un
secteur connexe et vend dans | e m°me temps
sectoriel (méme de type ETF). La performance découlera de la différence de
per f or man c eacketée et le contrata terime stiandardisé sur indice sectoriel
ou connexe vendu.

Les investissements segsac ent s du Comparti ment ne prennent pe
eur op®enne en mati re dobéactivit®s durables sur | e
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A Partir du 18 Octobre 2022, | 6objectif de ges
suivants:

Objectifde gestion

Le Compartiment cherche ° r®aliser une perfor man
taux STRur | a dur ®e doi nv.Pautce Rircd ®@¢ i lp Boeid@kadestiann d ® e
sdbefforcera doéatt ei ndmeyemeannualdpipeiseentie5% edl®eaans une v ol
des conditions nor mal es de mar ¢c h®, tout au | on
Léattention des investisseurs est attir®e sur | e
des crieres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Strat®gie dbdinvestissement

La strat®gie doinvestissement du Comparti ment, (
financiere fondamentale. Le Compartiment investit dangdes i ons do®mett eur s eur o
|l a Suisse). Lbébexposition brute aux actions i ssue:¢
ne peut exc®der 200% de | 6actif net du30%demparti m
actifs sougjestion, lapedrmance ndest pas significativement d®rg
actions et dépend essentiellement de la capacité de la Société de Gestion a identifier les actions ayant

des caractéristiquggermettant de surperformer leurs indick marché ou leurs indices sectoriels.

Plus précisément, la stratégie du Compartiment repose sur les éléments suivants

- la capacité déa Sociétéde Gestiona identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice de marché. Pour atteinadet objectif,la Sociétéde Gestionachéte des
actions susceptibles de surperformer et vend dans le méme temps un contrat a terme
standardiséfuture)s ur | 6i ndi ce de march®. La perforr
de performance etntlr@i ndiacd i wverxndcdic.het e e

- la capacité déa Sociétéde Gestiona identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet dbj&ttifjété
deGestionachéte des actions susceptibles de sunpaéioleur secteur d'activité ou un
secteur connexe et vend dans le méme temps un contrat a terme sta(fdauti$sur
| 6indice sectori el (m°me de type ETF). L a
performance entr e | Otarwmdstamdardisg suhimdiceRectoget | e ¢
ou connexe vendu.

En outre, conformément au style de gestion déedesbsus, le Compartiment est géré en tenant compte
de principes responsables et durables.

Le Compartiment promeut des caract®ristiques enyv
du SFDR.

LOunivers doéinvest i s swrvimwa2bO0 émattaurts,iidertifiés en fonctiosc demp r e n c
criteres financiers et extfinanciers, comme des actiomsropéennest pouvant appartenir aindices

StoxxEurope 600Euro Stoxx 50 et MSCI Europe SMID Indexnsi que des valeurs identifiées par la

Sociétede Gesti on sur | a b as efinaheérelethon ayant d¢ja &¢é ifvestea nc i r

138



au cours des derni res ann®es. Léapproche | SR es
déinvestissement initial

De cet uni veent dibnintvieaslt isssretm excl us | es ®metteur
commis des mangquements graves aux principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits

de | 6homme ou | ut tselonicdoapprodhe ciomtralifque stictdpbe pl us

doébexclusion desetardnesxclonsensvems®etseni eV es et es
le site web de la Société de Gestibtigs://www.dncanvegments.com/lu/areasf-expertise/sii

Ainsi, |l e processus ddé@megté ss® Mme®suletel i sa®h er
notation interneen matiere deResponsabilitéd 6 e n t rbasgea sursuee analyse exiranciere

effectuéepar un outil propriétaire développé en interne par la Sociét@eadgtion, avec la méthode «

best in universe ». Il peut y avoir un biais sectotlatxiste un risque que les modeéles utilisés pour
prendre ces d®ci sions doi thochespduilesqpallendsront étdhcencysui s s e

Léutilisation de I 6outil propri ® aire sdappuie s
Gestion.

La Responsabilit® dOEntreprise est unmnleyrisquaser doi I
des entreprises, notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes : salariés, fournisseurs,
clients, communaut ®s | ocales, actionnairesé et <c
Léanal yRespdendabi | i se®écamnpoBendnrgaapre asgeeta responsabilité
actionnariald conseil ddéadministration et direction g®ne®

etc.), la responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et d
cycle de vie du produit ou approvisionnement res
ddédeau, ®mi ssions de CO2 de | dentrepr isxiale ettt gest
sociétalgéthique et conditions de travail de la chaine de production, traitement des emglogérsté,

bienétre, diversité, représentation des employés, salaires, qualité des produits ou services vendus, etc.)
Chaque dimension est déclinée en un ensemblerithres, environ 25 au total. Cette analyse
approfondie, qui associe des recherches qualitat

En outre, le suivi du niveau de controverse est pris en compte directement dans la responsabilité de
| Otreprise et peut affecter la notation.

Léanal yse et esabaseaut lestdonnées factoelles publiées par les entreprises, qui
peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi que sur un dialogue continu avec les responsables des
entreprises.

Forte de |l a conviction gque | 6optimisation des mq
Soci ® ® de Gestion contribue © prot®ger |l a valeu
en place une appr oc hequidise admébotedaprise enedmptd deequestiprgse me n t
ESG (en particulier | a responsabilit® ddéentrepri
une i nteraction continue avec | es ®metéutaetitres ai nsi
de son engagement, estmiseefianvp &r | danal yse r ®ali s®e avec | 6o
de Gestion. Les interactions avec les émetteurs et les visites sur site sontud@ notre processus

doéoinvesti ssemermtueet "vildam®l i ocanton g®n®r al e de

transparence sur les questions ESG.

Le résultat de cette approche ISR est contraignant pour la Soci@éstiten.

Le Compartiment procéde a une analyse efttanciere sur au moins 90% désnetteurs en
portefeuille, “ |l 6exclusion des devises et ®qui Vv
monétaires.
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Conform®ment ° | 6approche fondamentale de | 6®qui
sur les trois étapes saintes:

- S®l ection de | 6univers dobéinvesti s sfipanoiergt combi
en particulier en excluaneés émetteurs qui présentent un profil de risque élevé en terme de
Responsabi | i(not@iordirdéEaure &8 Z10lked 8 el dout i | ,propri ®t ai

- All ocation des classes dobéactifs en fonction d
de | 6app®tit pour | e risque de | 6®qui pe de ge

- La sélection de titres basée sur une analyse fondamentale du peintde de | dacti on
mi noritaire en tenant compte de crit res ESG

Le Comparti ment promeut des caract®ristiqgues enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@emtaidantil ne peut étre
exclu que les investissements sfarents du Companent puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir un i mpact p C
| 6att ®nuation et | 6 adapted fui peaventétie maishne re@ne pas n t cl i
nécessairemenmtignés sula taxonomie.

A |l a date du pr ®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de gE¢e

du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes efe trandion) soit de 0%. Dans la mesureles informationgie sont pas encore

facilement disponiblesu sein desdéclarations publiquesed sociétés émettrices, la prajmn est

calcul ®e ° | 6aide doOébune combinai s onuedadgres lesr mat i o
sociétés émettricest de fournisseurs tiers. Dés que les données seront plus précises et disponibles, la
Soci ® ® de ga guelaproporsod des investissements dans des activités économiques
durables sur le plan environnent&@n(incluant des activités habilitantesdet transitiop augmente et

gue | e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le principe visant a Re pas causer ddommage significatip en vertu du Réglement Taxonomie

sOappl i gent auxinvestissemants sgasents du Compartiment qui tiennent compte des

crit res de |l 6UE pour | es activit®s ®conomi que
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxonemiennent

pas en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens du Réglement Taxonomie.

Descriptionde€lassse déacti fs et des contrats financiers

Le Compartiment peutt@ut moment investir en

- Actions émises en Europe (EEER Suisseet le UK) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS, etc.)
a 100% de son actif net

- Acti ons ®mi s dasSudsertrlesUK:d ej U SddE &n actf net

- Actions dont la capitalisation boursiere totale est inférieure a 150 milHORS:
j us q % dée sonmctif net

- Obligations ordinaires de |l a zoneO&ur o, o]
100% de son actif net

- Instruments du marché monétaire ou dép6ta 100% de son actif net

- Autres instruments financiers | u s o uedson adtiDnet.
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Le risque de change ne dépasserap&# 1 e | dacti f net du Comparti ment

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon |l a Direc
OPC en vertu de | b6art. 4beky ®de VdasprastifngtOy compr i

Aux fins de la couverture ou du relévement du risque actions ou de change, sans rechercher une
surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés réglementés des contrats a terme
standardisés sur indiseuropéens et contrats a terme standardisés sur secteurs (intégrés ou non dans
un DPS), ainsi qudéen OPCVM, y compris des OPCVM

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni & de quelconques instruments financiers
complexes @écessitant une valorisation via la méthpdebabiliste

Le Compartiment investit également sur les marchés des changes afin de couvrir les investissements
réalisés hors de la zone euro ou liés au Royduniga la Suisse ou a la Scandinavie.

4. Offre initiale

Le Comparti ment a ®t® | anc® |l e 14 d®cembre 2011
prix initial de 100EUR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comgagemdgnisment e
Cette approche mesure | bexposition globale relat
gui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous lesnvestisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition aux marchés actions
européens sans référence a un indice de marché.
Le Compartiment soO0adresse ~ des investisseur s
risques présentésmle profil de risque du Compartiment.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux
deux &cingans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés asxsiseants:

- Risque lié a la gestion discrétionnajre
- Risque actions
- Risque de contrepartje

A partir du 18 Octobre 2022, dekmsquesiasxquelele Com@rtimentt 6 ESG e s

peut étre expose.
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-Ri sque 1i® " Il;a Iliqguidit® dbéun titre

- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instrunfigatsciersdérivés (tels que les CFD et les
Dynamic portfolio swap;

- Risque de durabilité.

8. Limitation des souscriptions
Cl asses doAlcA ADpHA BetN: | D, H

€ comptdatddbgqnonéi l aura fix®e au pr®al able et dan
Classes |, ID, H, A, AD, H-A, B et N, | e Consei l doAdmi ni strati on
commission de vente de 3 % en faveur de la Société de Gestion ou du Fond

Les Classes susmentionn®es restent ouvertes aux
décider de les fermer aux nouvelles souscriptions ou aux nouveaux investisseurs si besoin, afin de
protéger les intéréts dégtionnaires existants o, compt er doéune date qubil i
afin de limiter la souscription des Actions de ces Classes aux distributeurs figurant dans la liste

di sponi ble au si ge soci al du Fonds. Le Conseil
auxsouscriptions si les conditions de leur cl6ture ne sont plus valables.

Les informations concernant les restrictions susmentionnées sont disponibles au siége social de la
Société de Gestion et sur le sitew.dncainvestments.com

Cl asses déB&ti ons AG

Les Classes A@tBG sont ouvertes aux souscriptions auprés de certains distributeurs choisis par le
Conseil déAdmi ni stration et durant une p®riode d

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référencel S T Eniex.

Le Compartiment sbappui e sur son indicateur de
surperformance et a titre de comparaison des performaruesteriori

Acet effet), |l es d®dadSediéiestiod 6nhvepsteeseménn dbatt
de gestion notamment legécisionsconcernant Iaélectionrd es act i fs et | e niveau
aux marchés La Société Gestiom 6 e st h aontrhire e | 6 i réf@énaedans dee
positionnement du portefeuille et peut sO6®cart et
référence.

A compter du 18 octobre2022, la phrase suivante sera ajoutée a la sectior8«Indicateur de
référence (Benchmark)» :

L6i ndi cat e wrbd ad e ars® fv@algpdtasem |@s caractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.

142


http://www.dnca-investments.com/

8. SRI" EUROPE GROWTH

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses déActi ons, ,Commission sld perormdneeet Klentahti o n

Minimum de Souscription Initiale

Classes Commission de Gestion Commission de Montant Minimum
R . annuelle (prélevée sur de Souscription
d6Act i ~ . performance* .
| 6actif net Initiale
Actions de .
Classe | EUR Jusqgud 1 200000EUR
Actions de -
Classe ID EUR Jus deed 200 000CEUR
Actions de .
Classe IG EUR J us d b6 200000EUR
Actions de
Classe H* Jus deed” 200000CHF
CHF
Actions de
Classe H Jus deed 200000USD
I*USD 20% de la performance
Actions de _ positveaud e | © de
Classe A EUR Jusqgu® 2 (nette de frais) * 2500EUR
Actions de o .
Classe AD EUR Jus R0 2 500EUR
Actions de
Classe HA* Jus R&6 " 2500CHF
CHF
Actions de
Classe HA* Jus &6 2500USD
usD
Actions de . p
Classe B EUR Jusquds 2 Néant

7 SR, Investissement Socialement Responsable
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Actions de .
Classe F EUR Jus PB@6 50000000 EUR
Actions de . ]
Classe N EUR Jus qLams Neant
Actions de . ]
Classe NDEUR > U S 4806 Néant
Actions de
Classe NSP Jus ded” 500000 EUR
EUR
Actions de . ]
Classe Q EUR Jusquo 0 NA Néant

Les actions de classe ID, AD et ND sont des actions de distribution. Des dividendes intérimaires peuvent
étre distribués aux actionnaires des Actions de Classe ID, AD et/aleMbfois par an sur décision
du Conseil d'administration.

*Les codts de couverture ne seront supportés que par les actionnaires de la Classe couverte.

** La Société Gestioast en droit de percevoir u@mmission de performancalculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle de
I 61 rBdOXX EUROPE 600 Net Return (NR) EUR Index.

L Actif Net deRéférence quotidien pour chaque Classe est égaValéur liquidativetotale de la
Classel b act omoer n®e au Jour doé£valuati on, “ laquelle
l es rachat s, mul tipli®e par | 6i ndi cCommBIiocddeX EUROF
performancecorrespondante (le cas éch@aseracristallisée La Commission de performanasst

cristalliséeet versée annuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance, la Valeur liquidative totale @eamninission de
performancest comparée a I'Actiflet deRéférence.

La Commission de performancera comptabilisée si la Valeur liquidative av@ummission de
performancede la Classed 6 a s tconcemée est supérieure a I'Achfet de Référence (la
« Performance nette»).

En outre, laCommission de performanceest payéannuellement que si la Valeur liquidative par
Action du dernier Jour Bvaluation de la Période dRerformance concernée ne tombe pas en dessous
de la Valeur liquidative par Action du premier Joutvdluation cette Période dRerformance.

La Commissiorde performanceera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modele @@mmission de performant@asé sur la comparaison entre la
performance de la Valeur Liquidative av&@ammission de performanes la performance de I'Actif

Net deRéférence qui suit la performance de l'indice STOXX EUROPE 600 NR et veille & ce que toute
sousperformance du Compartiment par rapport a I'Indice de référence susmentionné sur une période
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minimum de cing ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'é eeptiis moins de cing ans)
soitcompenséavant qu'un€ommission de performance soit payable.

Un exemple fourni a la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission deperformancest une Classd 6 a ¢ sans€ammission de
performanceselon différents scénarios sur I'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur de man disseu, dabociété devGessian fournira, sans frais, des exemples du calcul de la
Commission de performance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports
semestriels et annuels du Fonds.

La Société deGestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des Actions du Compartiment.

3. Politiqued 6i nvesti ssement
Type de fonds

Fonds dobdéactions europ®ennes
Objectif dé@investissement

Léobjectif du Comparti ment consiste © surperform
doéinvesti ssement recommand®e. LOindice (dode r ®f ®r e
Bloomberg: SXXR), calculé avec les dividendes réinvestis, eatrfba des fins de comparaison a
posteriori.L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire

et quodil int gre des crit res environnementaux,

Strat ®gismedtdi nvestis

Pour atteindre son objectif, l e Compartiment aprpy
gestion discrétionnaire active visant & investir en actions de croissance paneuropéennes de premier plan.

La s®l ection de s iontde teur adeur snirsgquer (e analysefappnoforidie des

fondament aux est men®e en interne) et non pas de

Le processus ddéinvestissement repose uniquement
identifier les émetteurs a méme de remplir les 8 critéres de sélection suivants

A une croissance organiqgfigure supérieure a 5% par an

A de fortes barri res | fagedctifsprégleentatiorh nol ogi
etc.) susceptibles de décager les nouveawoncurrents potentiels

A une valorisation attrayante

A une amélioration de la rentabilité

A des flux de trésorerie abondants
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A un bilan solide
A la création de valeyr
A une équipe de gestion de qualité.

1 sbagit chhwn cfboonds qui entend °tre concentr®
avoisinant les 40. Les investissements peuvent de ce fait étre concentrés sur un nombre limitg de titres
l e portefeuille doit n®anmoins °tre constitu® dbé

LeCanparti ment promeut des caract®ristiques envirc
Réglement SFDR.

Le Compartiment considere au moins les objectifs suivants et procéde a la publication de ces indicateurs
ESG dans le cadre du suivi et de llétion de la performance ESG du portefeduille
- Indicateurs environnementauxémissions de GES, pollution atmosphérique, pollution
hydrique, consommation d'eau, utilisation des sols, etc.
- Indicateurs sociauxrémunération, inégalités homraiesnmes, santét sécurité, travail des
enfants, etc.
- Indicateurs de gouvernanceorruption et potsle-vin, évasion fiscale, etc.
- Notation qualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui compremyiron2500 émetteurs identifiés grace a une démarche
financiére et extrfinanciére comme étant des valeurs paneuropéennes de croissance de grande qualité
et pouvant appartenir ° | '"indice MSCI Nordic Cou
Europe SMID, ainsi que les valeurs identifiées par la é&édile gestion sur la base de I'analyse
financiére et extrdinanciére dans lesquelles le Compartiment a déja investi au cours de ces derniéres
années. L'approche ISR est appliguée aux émetteurs sélectionnés au sein de l'univers d'investissement
initial.

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exeafrgite de I'homme

ou lutte contre la corruption) sur la base de l'agpeointerne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controversées d 6 e x ¢ | u s iesi adsptés e digpanible suf ¢ Ste
internet de la Société de gestidts://www.dncanvestments.com/lu/aread-expertise/sii

Ai nsi |l e processus dobéinvestissement et | a s®l ect
compted bune ®valuation interne de | a Responsabilit@®
Durable bas®e sur un mo dfinhneiérepdévelqppéi partlaa $ociéeé del 6 a n a |
Gestiongrace a la méthode ditebest in universe. Le Compaiment peut présenter un biais sectoriel.

Il existe un risque que le modele utilisé & cette fin ne puisse remplir la tdche pour laquelle il a été congu.
Léutilisation de cet outil propri ®t ai r équisebappui e
de gestion de la Société de Gestion.

La Responsabilit® déEntreprise est un vivier doi
notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communaut¢ | ocal es, actionnairesé et ce, quel que so

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 themes : Responsabilité actiqooagale
d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques finatcigrfesponsabilité
sociale, Responsabilité sociétédhique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement

146


https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri

des salariésé sécurité, bierétre, diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits ou
services vendygtc.)et Responsabilité environnement@epreinte environnementale de la chaine de
production et cycle de vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation d'énergie et
consommation d'eau, émissions de CO2 de I'entreprise et gesticdctetsdetc.)Chaque théme est
pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout, 25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note
globale Responsabilité d'Entreprise. Par ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette
note.

La Transition Durable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits ou services
contribuant positivement a la Transition Durable.

Le modele distingue 5 themes de la Transition Durable : Transition médaalés aux soins,
diagnosic médical, lutte contre les endémies, eftransition mode de Vigextension du mode de vie
des produits, économie circulaire, mobilité durable).efcansition économiqu@éveloppement des
infrastructures, numérisation, accés a la connectivité, dm@hsition démographigu@nclusion des
seniors, acceés a l'éducation, etet) Transition écologiquéénergies renouvelables, biodiversité,
mobilité verte, etc.)Le modeldotalise 34 activités contribuant positivement a la Transition Durable.

La notation des entreprises est réalisée en interne exclusivement et s'appuie sur les données brutes des
entreprisegjui peuvent étre incomplétes ou inexaa@ssi que des renconfr@éguliéres avec leur
management.

Fond® sur | a conviction que | 6am®lioration des p
gestion contribue " prot®ger | a valeur des invest
de dialogueet db6éengagement visant ~ am®Iliorer | a prise

dOEntreprise et Transition Durabl e) des entrepr
ddbengagement sdappuie sur un diviadsengagemerdsopristei nu av
des r®sultats obtenus dans | e mod |l e propri®tair
avec |l a direction des entreprises et |l es visites
encourager de meillees pratigues et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le modéle propriétaire sont disponibles sur le site internet de la société

degestonPol i ti que dbélnvekpti ssement Responsabl e
Le r®sultat de | 6approche | SR engagera | a Soci ®t
En Iligne avec | 6anal yse f onda nidebnitnavlees tdies sl edbn®eqgnuti pees
les trois étapes suivantes
- S®l ection de | 6univers doinvestissement comb
micro-économique) et extrfinanciére (qualitative) selon les deux étapes suivantes
0o La s®l ectiuonseéed®met bapproche financi re df
o Léoexclusion do6®metteurs ayant un profil d
déentreprise (notation inf®rieure ° 2/ 10 ¢
controverses majeures. CHré extrafinancierconduit a exclure 20% des émetteurs
sel on | 0 afinaadieye slécritecprétédemment,

- Structuration du portefeuille selon une approche macamomique,
- Construction du portefeuille en tenant compte des contraintes réglemeetaiteprocessus
déinvesti ssement afin dé®tablir | a s®l ection
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Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISRdmarn¢sagéficie

le Compartimentlequel implique notamment de procéder a I'analyse-érfaciered 6 au m&i ns 90
des titres détenus par le Compartimetetn dui t ° excl ure au moins 20% d
initial. Le Compartiment néinvestira pas dans ce
signé le code dgansparence AFEIR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont obtenu un label pour le

grand public.

Le Compartiment promeut des caract®ristiqgues enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plorerementalCependantl ne peut étre

exclu que les investissements sfarents du Compartiment puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir un i mpact p C
| 6att ®n u a ptationnau ehangeimdnta aimatiguet qui peuventétre mais ne sont pas
nécessairememtignés sur la taxonomie.

A |la date du pr ®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de (e
du Compartiment dans des activitésrmmiques durables sur le plan environnemental (incluant des

activités habilitantes efe transitiof soit de 0%. Dans la mesureles informationgie sont pas encore

facilement disponiblesu sein des déclarations publiquessdsociétés émettrices, la potion est

calcul ®e “ | 6aide doOoune combinaison doéinformatio
sociétés émettricetde fournisseurs tiers. Dés que les donkéggendronplus précises et disponibles,

|l a Soci ®t ® da&ce gedasptopodion des haestissements dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (incluant des activités habilitardegransitiop augmente et

gue | e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le principe vsant a «ne pas causer ddommage significati® en vertu du Réglement Taxonomie

sdbappliqgue uni gue me nd{acemsuda Campartiment quistisneemecontpte des o u s
crit res de |l 6UE pour | es activit ®senta®desn omi q U e
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxonemrennent

pas en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens du Réglement fi@xde.
Descriptionde€lassse dbéacti fs et des contrats financier
Le Compartiment peut a tout moment investir en

- Actions dont |l es ®metteurs ont l eur Si geE
associés (tels que des CFD ou DP&)% a 100 de son actif net

- Actions hors UE 0 a40® % de son actif net

- Titres dbébentrepri ses oedbekgsanewoshabeda t a u X
son actif net.

Aumoins50% de | 6actif du Comparti ment seront invest:i
STOXX EUROPE 600 Net Return. Léinvesti ssement 1
capitalisationsiférieures a 3nilliardsEUR) ne peutexcéder80 de | 6acti f net du Co

Compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hautéarddeson actif net.
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Léexposition au risqu®% de ktbaogefremeaet dut Eompaet

Les titres ° revenu fixe doéentreprisesClazsal gouve
investmentgrade La proportion doé®mi ssions sp®del atbiace s f
net du Compartiment.

Considérations spéciales poles investisseurs francais af i n dbéassurer | 6®l1 i gi bi
en actions frangais (PEA), le Compartiment investira au moin¥% @& son actif en titres de
participation dé®metteurs ayant | eaveclaBrancegjlee soci a
convention fiscale incluant une clause relative

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon l@@rt i ve eur op®enne 2011/ 61/ UE)
OPC en vertu de | 0art. %de(sdnpctiflhet. | a Lo nbexc®der

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré (autres que des
CFD et DPS) a awurrence de 4% de son actif net, y compris, entre autres, des contrats a terme
standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés réglementés aux fins de couverture
ou déaugmentation de | dexposi tposiiom. aux actions, s

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments financiers
complexes nécessitant une valorisation via la méthomgabiliste

Le Compartiment intervient également sur les marchés des changes étrangers afin de couvrir les
investissements réalisés hors de la zone euro.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 28 d®cembre 2012
prix initial de 100EUR par Action. La Classe F sera lancée a une autre dawédsion du Conseil
déoAdmini stration.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti ment e:
Cette approche mesure | dexposition gl orfaciere r el at
gui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au marché actions
européen.

Le Comparti ment sOadresse aux investisseurs qui
présentés dans le profil de risque du Cortiypant.
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7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon d'investissement de
cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié a lagestion discrétionnaire

- Risque actions

- Ri sque |1 i® " Il;a liquidit® déun titre
- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instrunfieratisciersdérivés,
- Risque de crédit

- Risque de contregtie;

- Risque lié aux obligations convertibles et/ou échangeables.

- Risque ESG

- Risque de durabilité.

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceSTOXX EUROPE 600 Net Return EUR Index.

Le Compartiment sbappui e sur son indicateur de
surperformance et a titre de comparaison des performaruesteriori

L 6 i n diéférencessgalementtilis®dans la construction du portefeuille dans la mes&080

au moins des actifs sénetteursppatenait! i6s ndieficemceddees act i o
Le compartiment esiér®de maniéreactive.A cet effet, leslécisionsd 6 i n v e s telasSscét@e n t
Gestonsont prises afin dbéatteindre | 6objectif de ge
dont lespondérationdd i ver gent aéécrericdieti invebti moins dik 0% dans des titres
ndéappar t’'dnidice deréfpranse étadientre les avoirs du portefeuille et la composition de

I 6 i n dréféceacesdraimitée dans le cadre de la mise en place daritégied 6i nvesti ssement

L6i ndi cat e uwrb ad e ars® fv@algpdtasen |@s caractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.
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0.

ARCHER MID -CAP EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
texte ingégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes doActions,

Minimum de Souscription Initiale

Cl asses dbé

Actions de Classe | EUR

Actions de Classe ID
EUR

Actions de Classe Sl EUI

Actions de Classe A EUF

Actions de Classe B EUF

Actions de Classe N EUF

Actions de Classe Q EUI

Actions de Classe

usD

Actions de Classe A*
usD

Les Cl asses

, Commissios slé meriormdneeet Gersanti o n

Commission de Gestion
annuelle (prélevée sur
| 6act i fClasse)t

I D

Jusqu®

o

Jusqu

o

Jusqu

Jusqgu®

Jusqu®

Jusqu®

Jusqu®%B”

Jusqu®

Jusqgu®

sont

1

o

des

Commission de
performance

20% de la performance
positive audela de

| O

cl

ndi ce (*h
Néant
Néant
Néant
asses de

Montant
Minimum de
Souscription

Initiale

200000EUR

200000 EUR

50000000 EUR

2500EUR

Néant

Néant

Néant

200000 USD

2500 USD

di stri

dividendes intermédiaires peuvent éteesés deux fois par an aux Actionnaires de ces Classes.

buti

* Les frais liés & ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de la Classe

ddbactions

couverte.

** la Société Gestiorsera en droit de percevoir urf@ommission de performancealculée
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guoti diennement sur | a base de | a performance po.
MSCI EUROPE MID CAP Net Return Euro.

L Actif Net deRéférence quotidien pour chaquea&e est égal a WMaleur liquidativetotale de la

Classed 6 a st 0 0 @ e r n ® eEvaiation.préagédent, é &aquelle sont ajoutés les souscriptions et
sont d®duits | es r aM3ICAEUROPEMIDICAR Net Ret®@eEum.cEncasdei ndi ¢
rachats, laCommission de performanceorrespondante (le cas échéant) seristallisée La

Commission de performanesstcristalliséeet versée annuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance, la Valeur liquidative totale @amninission de
performanceest comparée a I'Actlet deRéférence.

La Commission de performancra comtabilisée si la Valeur liquidative avaf@ommission de
performancede la Classed 6 a stconcemée est supérieure a I'Achfet de Référence (la
« Performance nette»).

En outre, laCommission de performanceest payée annuellement que si la Valeiguidative par
Action du dernier Jour Bvaluation de la Période dRerformance concernée ne tombe pas en dessous
de la Valeur liquidative par Action du premier Joutvdluation cette Période dRerformance.

La Commission de performansera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modéle dmmission de performancr la comparaison entre la
performance de la Valeur Liquidative av&uammission de performanet la performance délAc t i f
Net de Référenceui suit la performance de l'indice MSCI EUROPE MID CAP Net Return Euro et
veille & ce que toute soperformance du Compartiment par rapport a l'Indice de référence
susmentionné sur une période minimum de cing ans (ou depuis le lancen@mngartiment s'il
existe depuis moins de cing ans) smmpenséavant qu'une&Commission de performanece soit
payable.

Un exemple fourni a la page 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a s aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a & sans€ammission de
performanceselon différents scénarios sur lI'année. Les rendements indiqués ne sont donnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande d'un investisseur, | a Soci ® ® de Gest
de laCommission de performance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque €lasaec sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant isdnisutioch

des Actions du Compartiment.

3. Politigue dodéinvestissement
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Type de fonds

Fonds dobéactions de soci ® ®s europ®ennes de moyen
Objectif dé@investi ssement

Le Compartiment a pour objectif de générer de meilllndements ajustés au risque sur le long terme

( c Gaaisetdes rendements ajustés a la volatilité) en investissant principalement dans des actions et

des titres apparentés a des actions de sociétés européennes de swbyestine capitalisations suil
p®ri ode dbéinvesti ssement recommand®e [@&adcidtgg ans) .

Gestiona recours a une gestion discrétionnaire pour le Compartieént q u 6 i | int gre d
environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ES8Qgs plans géographique et sectoriel,
|l a composition du portefeuille ne suivra pas cel

EUROPE MID CAP Net Rturn Euro (code BloombergM7EUMC) peut étre utilisé comme un
indicateur ex post.

Strat®gie dbdinvestissement

Le Compartiment investira en tout temps au moin%/&e son actif total dans des actions dont les
émetteurs ont leur siege socert Europeou domiciliés ou cotésn Europe ou exercent une part
importante de leur activité en Europe-égres les Actions européennes.

La strat®gie dodédinvestissement du Comparti ment re
sélection de titrebasée sur une analyse financiére des fondameritau8ociété Gestionherche a
identifier |l es actions dont l a valeur intrins q!
matiére de risque et de rendement sont inférieures aux estinugilar®ociété Gestigrtout en prenant

garde a la volatilité du portefeuille.

Les id®es dobéinvesti ssement proviennent dbébune com
Pour chague sociétis, Société Gestioanalyse avec soin la dynamique de secteur, les obstacles a

|l 6entr ®e sur |l e march®, sa position concurrentie
(l'e cas ®ch®ant), |l a qualit® de sa gestion, ses n
acteurs et enfi ses perspectives de croissance et de réinvestissement. De méme, la rentabilité, le cycle
débexploitation et | e rendement sur capital nNnor meé
examinés. Une attention particuliére est également portéeasiations entre les bénéfices publiés et

la tr®sorerie g®Nn®r ®e, ainsi qubdentre | a valeur
Les titres sont wvaloris®s sur | a base de diff ®r €
s ei n d éseateurmpdrmi ks ratios typiques pris en considération, on compte notamment le ratio
cours/ b®n®fi ces, | e bénééice iamnt intaréte et rimpdtsp le matior v&alpur i s e /

d 6 e nt rbéngficeiagant intéréts, impdtseemo r t i ssement s, | erésulattneto v al el
déexploitation apr s imptlts, l e rendement des f
comptable et |l e ratio valeur dbdéentrepriusles/ vent es

transactions sur le marché privé, les multiples passés et présents du marché public, la somme des titres
et les méthodes des flux de trésorerie actualisés.

La Société Gestioprévoit que le Compartiment investira principalement dans des actiGosidéss
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qui ont des rendements sur capital satisfaisants, présentent des opportunités de réinvestissement et un
certain avantage concurrentiel.

Par ailleurs, le Compartiment investira dans une moindre mesure dans des actions de sociétés qui, de

| 6 adela Société Gestigrsont en train de procéder a des changements importants, notamment par le
biais dbébune restructuration, débune consolidati on
l a nomination dbéune nouvatohdesontiiar ecti on ou dbdéune

Outre les allocations géographique et sectorielle, les tendances thématiques et le contexte macro
économique seront pris en considération aux fins de la composition du portefeuilleci Gela

diversifié et évitera toute surpondération sectorielle cu@é ap hi qu e . L6i mportance
d®pend de IddlaaSogété Gestioattdé la liguidité du titre concerné. Le portefeuille est

surveillé de maniére continue et les participations ne remplissant pas nos criteres sont évaluées a des
fins decession.

En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, | e Compa
Responsable et Durable.

Le Compartiment promeut des caract®ristiqgues enyv
Réglement SFDR.

Le Compartiment considére au moins les objectifs suivants et procéde a la publication des indicateurs
ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance ESG du portefeuille
- Indicateurs environnementauxémissions de GES, pollution atmospheegq pollution
hydrique, consommation d'eau, utilisation des sols, etc.
- Indicateurs sociauxrémunération, inégalités homraesnmes, santé et sécurité, travail des
enfants, etc.
- Indicateurs de gouvernanceorruption et potsle-vin, évasion fiscale, etc.
- Notation gualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui compresrt/iron2500 émetteurs, est basé sur des émetteurs de
petite et moyenne capitalisation suivis par la société de gestion et ayant leur siege social, sont domiciliés
ou sonftcotés en Europe et pouvant appartenir au principal indice de petites et moyennes capitalisation
tel que: lGndice MSCI Europe Mid Cap Net Return Euro dimdice MSCI Europe Small Cap net
Return Euro, ainsi que les valeurs identifiées par la SociétédimGsur la base délnalyse financiére

et extrafinanciére, dans lesquelles le Compartiment a déja investi au cours de ces derniéres années.

Léapproche ISR est appliguée aux émetteurs sélectionnés au seimvird dinvestissement initial.

De cetunivers dinvestissement initial sont exclus les émetteurs fai€ahjet de controverses ou en

infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exairgte de thhomme

ou lutte contre la corruption) sur la base @gproche nterne. Par ailleurs, une politique stricte
déexclusion des armes controversées d 6 e x ¢ | u s iest adeptés et digpanible sut ¢ tes
internet de la Société de gestion (https://www.dingastments.com/lu/aread-expertise/sri).

Ainsileprc essus do6éinvesti ssement et | a s®l ection de
compte dobébune ®val uat i o rEntieprideetrdala comributionaTaaRtisnp o ns a b i
Dur abl e bas®e sur un modinahc&repr opri ®t aire dobéanaly:

Il existe un risque que le modele utilisé & cette fin ne puisse remplir la tdche pour laquelle il a été congu.
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Léutilisation de cet outil propri ® aire sobdappuie
de gestion de la Société de Gestmmcernant la méthode du meilleur de l'univers diest in
universe». Le Compartiment peut présenter un biais sectoriel.

La Responsabilit® déEntreprise est un vivier doi
notamment dans leurs interacts avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communaut ®s | ocal es, actionnaireseée et ce, qguel q

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 thémes : Responsabilité actiqooagale
d'admnistration et direction générale, pratiques comptables et risques financierfRetpinsabilité

sociale, Responsabilité société¢hique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement
des salariés sécurité, bierétre, diversité,aprésentation des salariés, salaires, qualité des produits ou
services vendus, et@) Responsabilité environnement@enpreinte environnementale de la chaine de
production et cycle de vie des produits ou approvisionnement responsable, consommatigie é€ne
consommation d'eau, émissions de CO2 de I'entreprise et gestion des déchdtaefoe théme est
pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout, 25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note
globale Responsabilité d'Entreprise. Ri#fleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette
note.

La Transition Durable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits ou services
contribuant positivement a la Transition Durable. Le modéle distingue 5 shéenéa Transition
Durable : Transition médical@cceés aux soins, diagnostic médical, lutte contre les endémigs, etc
Transition mode de Vigextension du mode de vie des produits, économie circulaire, mobilité durable,
etc.) Transition économiqu@évdoppement des infrastructures, numeérisation, acces a la connectivité,
etc.) Transition démographiquéinclusion des seniors, accés a l'éducation, edt.)lransition
écologique(énergies renouvelables, biodiversité, mobilité verte,.dte.modéle totadie 34 activités
contribuant positivement & la Transition Durable. La notation des entreprises est réalisée en interne
exclusivement et s'appuie sur les données brutes des entreguis@euvent étre incomplétes ou
inexactesainsi que desencontres réguliéres avec leur management.

Fond® sur | a conviction que | 6am®lioration des p
gestion contribue " prot®ger | a valeur des invest
dedi al ogue et dbébengagement visant ~ am®liorer | a

dOENntreprise et Transition Durabl e) des entrepr
ddbengagement sdappui e sur rsetleduivadeveggagements prisetnu  av
des r®sultats obtenus dans | e mod | e propri®tair
avec |l a direction des entreprises et | es visites
encouragede meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le modéle propriétaire sont disponibles sur le site internet de la société
degestonPol i ti que délnvekpti ssement Responsabl e

Le r ®sul t atESFdest adofiéapfr Baciéte de Sestion.

En Iigne avec | 6approche foncdamant allbe nde skt § ®g & ime
sur une s®l ection au sein ddun univers dobéinvesti
et micraéconomique) et extrinanciére (qualitative) suivant deux étapes
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https://www.dnca-investments.com/isr/Poilitique%20d%27investisseur%20responsable_EN%2030%2010%2018.pdf

A

- La s®l ecti on do®mmptothefinanceredécrite préeedemmente de | €

- Léexclusion dé®metteurs ayant un profil d
doentreprise (notamment inf ®ri eure ° 2/ 10 da
controverses majeures. Ce filatrafinanciere x ¢ 1 ut un mi ni mum de 20% d
initial des ®met t eur dinaxiare dédrie précédenemert.e | 6anal ys

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISRdmantdaiagficie

le Compartimet) lequel implique de procéder a lI'analyse ektananci r e %ddésatitres moi ns
détenus par le Compartimenteondui t © exclure au moins 20% de |
Le Compartiment noinvestira pas dans ces ®metteu
le code de transparence AFRER-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont obtenu le label.

Le Comparti ment promeut des caract®ristiqgues enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@emtaidantil ne peut étre
exclu que les investissements sfarents du Companent puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent N avoir un i mpact p C
| 6att ®nuation et | 6 adapted fui peaventétie maishne re@ne pas n t cl i
nécessairementignés sula taxonomie.

A |l a date du pr ®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de gE¢e

du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes efe trandion) soit de 0%. Dans la mesureles informationgie sont pas encore
facilement disponiblesu sein desdéclarations publiques de®ciétés émettrices, la prafion est

calcul ®e ° | 6aide doOéune combinai s onuedadgres lesr mat i o
sociétés émettrices ou auprés de fournisseurs tiers. Des que les données seront plus précises et

di sponi bl es, | a Sacequela @opdrton degisvesiiseements daas deseactidtés
économiques durables sur le plan epwitremental (incluant des activités habilitantedestransitio
augmente et que |l e calcul de | 6alignement sur | e

Le principe visant a Re pas causer ddommage significatip en vertu du Réglement Taxonomie

sObappligue uni gque me ndacemsudy Campartiment quistisnaemeconpte des o u s
crit res de |l 6UE pour | es activit®s ®conomi que
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés &vtaxonomiee prennent

pas en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens du Reglement Taxonomie.
Descriptionde€lasse déacti fs et des contrats financiers

Le Compartinent peut en tout temps investir dans les instruments suivants
- actions émiseslomiciliéesoucotéesn Eur op e ( la3uissetleReyadmé E E E
Uni) ou instruments financiers équivalents (tels que les fonds négociés en bourse ou ETF,
les contrats a terme standardisés, les CFD et/ddyleamic portfolio swapPS, etc.)
de 75% a 100% de son actif net
- actions émiseslomiciliées ou cotéeslleurs q u e d cmSuisdettadRByEUME
Uni: | us % uaeson altibnet
- actions de sociétés dont la capitalisation boursiére totale se situe en deca ded milli
EUR: 10% de son actif net
- titres ° revenu fi xe (elatose egra &s dblgationo bl i g a
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déentreprise, |l es obligati:denO%% a@®desnti bl es
actif net;

- instruments du marché monétaire ou dépdts 0% a 25% de son actif net

- autres instruments financiers | u s o dedsdn adtinet.

Le Compartiment peut investir dans des titres a revenu fixe et dans des instruments du marché monétaire
do®metteurs du secteur public ou priv®, sel on | e
termes de notation ou de duration. Cela étantphesstissements dans des titres de créancdadse

sp®cul ati ve oadimen dnhwtn®@s n(Bd tarttéemfe @uraiBRRulongterine A
donn®e par Standard & Poords ou dé& dmsonaetifr@gui val e
La Société Gestone peut pas fonder ses d®cisions dobéinves
titre du Compartiment uniguement sur les notes données par les agences de notation indépiéndantes

doit également procéder a sa propre analyse de crédit.

En outre, le @mpartiment peut étre exposé aux marchés émergsaisalo % de son actif net.
Dans tous | es cas, i nNéi nvest i remdémarsSildsaimes des t

a revenu fixe dans lesquels le Compartiment détient de<ipatibns devaient voir leur note se
dégrader, ils seront vendus le plus rapidement possible afin de protéger les intékétodeaires.

€ | dattention des:aifmnegdtbirdseurasdamésskbadmrcau Pl an
le Compartinent investira au moins P& de son actif dans des actions émises par des sociétés dont le

si ge social se situe dans un pays de | 6EEE qui a
une clause de lutte contre |l a fraude et | 6®vasio

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon |l a Direc
OPC en vedttglidededhnt Lo%desohackfoeRder a pas 10

Le Comparti ment peut investir dans des titres

| 6exposition ° une autre devise que | a Devise d
change soit modéré. Pour étre plus préldsCompartiment peut recourir a des contrats a terme
standardisés et des contrats a terme a cet effet.

1 peut par ai | peasonsactiinetiddn$ desinstruments négotiés er2bdurse ou de
gré a gré, notamment des contrats a teraredsirdisés et des options non complexes négociées sur des
mar ch®s r ®gl ement ®s, ~ des fins de couverture ou

sans pour autant chercher a étre surpondéré.

Enfin, il peut opérer sur les marchésda ange pour couvrir ses instrume
devises que les devises européennes et les principales devises échangées au niveau international.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® |l e 24 juin 2016 par
au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe N sera lancée a une autre date, tel que décidé par le
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Conseil déAdmi ni strati on.
5. Exposition globale
Lépasition au risque globale du Comparti ment est

Cette approche mesure | 0exposition globale relat
qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif net@odhpartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Le Compartiment convient aux investissaudars cher c|
des actions de sociétés de moyencapitalisatios européennes sans suivre un indice et selon la
politique doéinvaaiti ssement d®crite ci

Les investisseurs potentiels doivent accepter dbo

de risque du Compartiment.
7. Profil de risque

Leprofider i sgque du Comparti ment convient aux invest.i
supérieur a cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié a la gestiadiscrétionnaire

- Risque lié aux actions

- Risque de contrepartje

- Risque de crédit

- Risque de perte du capital

- Ri sque de ftaux doint ®r °t

- Risque de change

- Risque de liquidité

- Risque lié aux investissements dans les instrunfieatsciersdérivés {els que les CFD
et lesDynamic portfolio swap;

- Risque lié aux investissements dans les marchés émergents

- Risque ESG

- Risque de durabilité.

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceMSClI EUROPE MID CAP Net Return Eutndex.

Le Comparti ment sbappuie sur son indicateur de
surperformance et a titre de comparaison des performarmesteriori

Acet effet, | es da@taiScciktéeCGestiardo mtv epsrtii sense meefnit nd odbdj aet ct
de gestion notamment les@isions concernantl@s ect i on des actifs et l e ni
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aux marchs. La Sociétéde Gestionn 6 e s t nul | emant | é 0 @@ence damsdes  r
positionnement du portefeuille pte u t sO®carter en tout ou partie
référence.

L6indicat e wnrd ad e ars® fv@alpadtasyem |@s cdractéristigues environnementales et
sociales promues par le Compartiment.
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10. SRI NORDEN EUROPE®

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
corps corplet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses déacti ons, , Canmissios de permormaneeet Glentahti o n

Minimum de Souscription Initiale

Comm|33|on de Commission de | Montant Minimum de
Classes d Gestion annuelle erformance Souscription Initiale
(pr ® ev®e P P
net de la Class)

Actions de Classe |

EUR Jusqub” 200.000 EUR
Actions de ClassID .o

EUR Jusqubd 200.000 EUR

20% de la
performance

Actions de Classe A positive nette de

EUR J us d,8080" tous frais atdela 2.500 EUR

de | 6in
composite*

Actions de Classe B

EUR Jusqub” Néant
Actions de Classe N . ] .

EUR Jus g 05 ] Néant
Actions de Classe Q .

EUR Jusquo“ Neant Néant

13"gR|", investissement socialement responsable.
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Les Classes IDs o n't des classes de distribution. Sur d ¢
dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par an aux Actionnaires de ces Classes.

* La Sociétéde Gestionsera en droit de percevoir ur@ommission de performaaccalculée
guotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du Compartiment et celle de
| 61l ndi ce c omp osivanted0 % MBCENoldi®+ 35 b DEXUH15% SMI + 10% MSCI

UK TR UK Net Local Currency.

La Période dePerformance correspond a la période courantetyahnvierau 31 décembre de chaque
année. La premiéerfeeriode dePerformance commencera a la date de lancementadle C| asse do6act
concern®e jusqubau 31 d®cembre de | 6ann®e concer

L 6 A d\etiddRéférence quotidien pour chaque Cladsé a csestégah u t ot al dbéa | 6acti
Classd6actooner n®e au Jour doé£val wBétiodeode pedarn®@ec®d ent (
d s | e premi er,aduelsont apités les douseiptions et Jes rachatttiplié par

| Iddice composite. En cas de rachatdenmission de performancerrespondante (le cas échéant)
seracristallisée LaCommission de performanest verséet cristalliséeannuellement.

Afin de calculer quotidiennement la performance, la Valdguidative totale avan€ommission de
performanceest comparée a I'Actfiet deRéférence.

La Commission de performancera comptabilisée si la Valeuiquidative avantCommission de
performancede la Classe concernée est supérieure a |'Aif de Référence (la ®erformance
nette »).

En outre, laCommission dgerformancen'est payée annuellement que si la Valeiguidative par
Action du dernier Jour Bvaluation de la Période dRerformance concernée ne tombe pas en dessous
de la ValeulLiquidative par Action du premier JouEstaluation cette Période dRerformance.

La Commission de performansera comptabilisée quotidiennement.

Le Compartiment utilise un modele @@mmission de performant@asé sur la comparaison entre la
performance de la Valeur Liguidative av&ammissionde performancet la performance de I'Actif

Net deRéférence qui suit la performance de l'indice de référence composite (40% MSCI Nordic, 35%
DAX, 15% SMI, 10% MSCI UK TR UK Net Local Currency) et veille a ce que toutegertfermance

du Compartiment panapport a I'Indice de référence susmentionné sur une période minimum de cing
ans (ou depuis le lancement du Compartiment s'il existe depuis moins de cing aos)jgeitséavant
gu'uneCommission de performanoe soit payable.

Un exemple fourni & lpage 65 du Prospectus illustre la différence potentielle de rendement entre une
Classed 6 a cs aivecouneCommission de performanet une Classd 6 a s sans€ammission de
performanceselon différents scénarios sur I'année. Les rendements indiquést moisnés qu'a titre
d'exemple et rien ne garantit que le Compartiment atteigne ces rendements.

Sur demande dobéun investisseur, Olahat®epesdtcakulde Ges
de laCommission de performance
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La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports
semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme de
commissions, rétrocasss ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la distribution
des actions du Compartiment.

3. Politique dobélnvestissement

Type de fonds :
Fonds déumméénnes.n s

Objectif dbéinvestissement

A

Le compartiment recherchene performance supérieire | 6i ndi ce compodf% t e | i be
MSCI Nordic (ticker Bloomberg M7ND Index), 35% DAX (ticker BloombergDAX Index), 15%

SMiI (tickerBloomberg: SMIC Index), 10% MSCI UK TR UK Net Local Currency (ticker Bloomberg

NDDL UK | ndex) calcul ® dividendes r ® nvesti s, S |
L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion®est d ®t i onnai r e e
integre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Strat®gie ddéinvesti ssement

Le Compartimentrivestira & tout moment au minimuw0% de ses actifs en actions de sociétés listés

surles boursesdNor d de | 6 EBretagmeelrlafd€ Benaluk, Norvége, Suéde, Finlande,
Danemark, Allemagne, Suisse, Autriche) ou exercant une partie prépondérante de leur activité dans le
Nord de | 6Europe, sans contrainte de capitalisat

Le processus de sétam des titres effectué p&a Société Gestom 6op re en fonction d
intrinséque (une analyse approfondie des fondamentaux est menée en intesnejuga base de la
composition de | 6indicateur de r ®f ®rence.

Norden Europe est un comparént de conviction destiné a étre investi sur un nombre réduit de titres
(entre 30 et 60). Les investissements peuvent donc étre concentrés sur un nombre limité de titres.

Le portefeuille du Compartiment est réparti entre deux secteurs ayant descritdrd i nvesti sser
différents:

1. Une enveloppe consacrée aux secteursfimamciers (investisenent minimum
a 85% en actions)

Cette répartition de portefeuille exclut les secteurs suivantsb anc ai r e, assurance, {
sociétés immobilieres.
Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiere fondamentale. Ceci consiste a

identifier les émetteurgui remplissent les 8 critéres s@lectionsuivants:

A Une croissance organiq future supérieera 5% par an
A De fortes barri res " | 6 e nfarePeactifs( t echno
réglementation, etc.) susceptilole décourageate nouveaux concurrents potentiels
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Unevalorisation attrayantg
Amélioration de la rentabilitgé
Des flux de trésorerie abondants
Un bilan solide

Création de valeuret

Une équipe dirigeante de qualité.

v D> >

2. Une enveloppe consacréeu s ect eur financier (jusqud”
action)

Cette répartition de portefeuille inclut les secteurs suivabésicaire, assurancee gt i on dbéact i f
sociétés immobilieres.

Le processus de gestion se base entiérement sur une analyse financiére fondamentale. Ceci consiste a
identifier les émetteurs qui remplissent les 6 criteresétictionsuivants:

A Un bilan comptableolide qui est accompagné déas de solvabilité trés élevés
A De fortes barri res " | 6 e nfarePeactifs(t echno
réglementation, etc.) cela pourrait découragearailezeaux concurrents potentiels
A Une rentabilitélevée
A Un rerdement du dividendélevé;
A Une valorisation attrayanteet
A Une équipe dirigeante de qualité.
En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, | e Compa

Responsable et Durable.

Le Compartiment promeutdescara ®r i st i ques environnemental es et
Reglement SFDR.

Le Compartiment considére au moins les objectifs suivants et procéde a la publication de ces indicateurs
ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performan@edd®ortefeuille
- Indicateurs environnementauxémissions de GES, pollution atmosphérique, pollution
hydrique, consommation d'eau, utilisation des sols, etc.
- Indicateurs sociauxrémunération, inégalités homraesnmes, santé et sécurité, travail des
erfants, etc.
- Indicateurs de gouvernanceorruption et potsle-vin, évasion fiscale, etc.
- Notation gualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui compremyiron2500 émetteurs identifiés grace a une démarche
financiére eextrafinanciéere comme étant des valeurs paneuropéennes de croissance de grande qualité

et pouvant appartenir ° | '"indice MSCI Nordic Cou
Europe SMID et | 6indice DAX, omiéthds gestiqnserlabasesdev al e u
I'analyse financiére et extfmanciére dans lesquelles le Compartiment a déja investi au cours de ces
derniéres années. L'approche ISR est appliguée aux émetteurs sélectionnés au sein de l'univers
d'investissement initial

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exafmgts de I'homme

ou lutte contre la corruption) sur la base degtache interne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controversées d 6 e x ¢ | u s esbadoptéeeet disponibles durl leesite
internet de la Société de gestion (https://www.dngastments.com/lu/aread-expertise/sri).

Ainsi |l e processus dobéinvestissement et | a s®l ectio
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sabi
anal

compte doébune ®valuation interne de | a Respo
Dur abl e bas®e sur un marafinhneiere pdévelgppéi partlea $Sociéé del
Gestion.

n
0

Il existe un risque que le modele utilisé a cette fin ne puisse remplir la tdche pour laquelle il a été congu.
Lébutilisation de cet outil propri ®ttaiisree dsed alpbp®g uei
de gestion de la Société de Gestmncernant la méthode du meilleur de l'univers daest in

universe». Le Compartiment peut présenter un biais sectoriel.

La Responsabilit® déEntreprise est un vivier doi
notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communaut ®s | ocales, acltéwvmnaéckrtasdr eddbaeti que®.

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 thémes : Responsabilité actiquoaseaik
d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques financieyfetpgdnsabilité

sociale, Responsabéitsociétalééthique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement
des salariés sécurité, bierétre, diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits ou
services vendus, et@) Responsabilité environnement@mpreinte environnementale de la chaine de
production et cycle de vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation d'énergie et
consommation d'eau, émissions de CO2 de I'entreprise et gestion des déche@Ghageig, théme est
pondéré endnction du secteur de I'entreprise. En tout, 25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note
globale Responsabilité d'Entreprise. Par ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette
note.

La Transition Durable évalue I'exposition en dfaffi'affaires d'une entreprise a des produits ou services
contribuant positivement a la Transition Durable. Le modéle distingue 5 thémes de la Transition
Durable : Transition médical@ccés aux soins, diagnostic médical, lutte contre les endémies, etc.)
Transition mode de Vigextension du mode de vie des produits, économie circulaire, mobilité durable,
etc.) et Transition économiqugdéveloppement des infrastructures, numérisation, accés a la
connectivité, etc,) Transition démographiquénclusion desseniors, acces a l'éducation, etej,
Transition écologiquéénergies renouvelables, biodiversité, mobilité verte,.dte.inodéle totalise 34
activités contribuant positivement a la Transition Durable. La notation des entreprises est réalisée en
interne exclusivement et s'appuie sur les données brutes des entrepligesivent étre incomplétes

ou inexactesainsi que des rencontres réguliéres avec leur management.

Fond® sur | a conviction que | 6am®l iparatli@®q Wiepe p
gestion contribue " prot®ger | a valeur des invest
de dialogue et dbéengagement visant ~ am®I|liorer |

d6Entreprise et esTanteprises tdanolesquélesrieafonbseinvestid. La démarche
ddbengagement sdappuie sur un dialogue continu av
des r®sultats obtenus dans | e mod | e pdalogpe i ®t ai r
avec |l a direction des entreprises et |l es visites
encourager de meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le nétel propriétaire sont disponibles sur le site internet de la société
de gestiontittps://www.dncanvestments.com/lu/aread-expertise/sii

Le r®sultat de | 6approche | SR engagera | a Soci ®t
En Iigne avec | 6dmaRiqus e ef ared ggmesrttiaowlng de processu
les trois étapes suivantes

- S®l ection de | 6univers doéinvestissement comb

micro-économique) et extrinanciere (qualitative) selon les deux émpaivantes

o La s®l ection dé®metteur selon | dapproche
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o Léexclusion do6®metteurs ayant un profil ¢
déentreprise (notation inf®rieurea”™ 2/10
des controverses majeures. Ce filesetrafinancier conduit a exclure 20% des
®mett eur s s e l-fimanciére@écritaprégédeenments t r a

- Structuration du portefeuille selon une approche macamomique,
- Construction du portefeuille en tenant caenges contraintes réglementaires et du processus
déinvestissement afin do®tablir | a s®l ection

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR faniais,

Compartimentbénéficie lequel, implique notamment deogéder a l'analyse extfai nanci re do6
moins 90% des actifs du Compartimerg u i conduit " exclure au mo i
déinvestissement ini tial. Le Comparti ment nNodi nve

Gestion a par ailleurs signé tode de transparence AFFBR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont
obtenu un label pour le grand public.

Le Comparti ment promeut des caract®ristiques enyv
investir dans des activités économiques durables sur le plan environne@eptaldant| ne peut étre
exclu que les investissements sfarents du Compdment puissent accessoirement inclure des

i nvesti ssements qui vi sent " avoir un | mpact p C
| 6att ®nuation et | 6 adaptet fui peaventdtie maishne rsgne pas n t cl i
nécessairememtignés stla taxonomie.

A |l a date du pr ®sent Prospectus, |l a Soci ® ® de (e

du Compartiment dans des activités économiques durables sur le plan environnemental (incluant des
activités habilitantes @etranstion) soit de 0%. Dans la mesureles informationsie sont pas encore

facilement disponiblesu sein des déclarations publiques desiétés émettrices, la prafion est

calcul ®e © | 6aide dbébune combinai s onuedadres lesr mat i o
sociétés émettricetde fournisseurs tiers. Dés que les donkéggendronplus précises et disponibles,

|l a Soci ®t ® da&ce quela grapartion desGnadstissemedts dans des activités économiques
durables sur le plan environnemental (incluant des activités habilitardegransitioh augmente et

gue |l e cal cul de | 6alignement sur |l e r glement t

Le prindpe visant a «e pas causer ddommage significati® en vertu du Réglement Taxonomie

sbapplique uni gue me nd4acemsuda Campartiment quistisneemeconipte des o u s
crit res de |l 6UE pour | es acti vianeement&clesn o mi q u e
investissements soyacents du Compartiment qui ne sont pas alignés avec la taxonemrennent

pas en compte |l es crit res de | 6Union Europ®enne

plan environnemental au sens du Reglerfiaxbnomie.

Descriptionde€lassse déacti fs et des contrats financiers
Le Compartiment peut investir & tout moment en

- Actions des soci ® ®s ayant I|:deB0alf0%dge soci
son actif net

- Actions horrgpe:Nodked Ode” 116024 de | 6dactif net

- Actions dont | a capitalisationmosbojunsgquade e
10% de I;6actif net

- Produits de taux et instruments du marché monétaire ou dép6t en cas de conditions de
marché défavordbs:de0 °~ 10% de | 6actif net

- Autres instruments financiers j usqud”™ 10% de | dactif net.
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Léexposition au risque de change peut atteindre

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans tdetgse, dontes devies suivantes EUR,
GBP, CHF, SEK, DKK and NOK.

Le Compartiment peut investir en titres ~ revenu
publics ou privés, selon les opportunités du marché, sans aucune contrainte en termes de notation ou de
duration. N®anmoi ns, cléancen&lassetpécslaive menon notésed.t i t r es
qui qui ont une notation Standard & Poor's inférieure@acourt terme ou a BBBE long terme, ou

| 6®qui val ent) ne peut exc®der 10 % de | 6actif n ¢
notat ons ®mi ses par | es agences de notation ind®pe]

et évaluer les risquest procéderg&galement a ses propres analyses de crédit.

Dans tous |l es cas, | e Compart icuteontendéféuirfe ésesitra p
dire ayant une notation long terme se®m and ar d iaféridure R €06C du £quivalent)es

titres & revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés dés que possible en
tenant c o népdedctiahmaird. 6i nt ®r

Considérations spéciales pour les investisseurs frangaisa f i n dodéassurer | 6®l1 i gi bi
en actions francais (PEA), le Compartiment investira au moin