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Avertissement

Aucune souscription ne peut étre enregistrée sur le seul fondement des états financiers. En outre, pour étre recevable, une souscription doit étre émise sur la
base du prospectus en vigueur accompagné du dernier rapport annuel en date et du rapport semestriel le plus récent, s'il a été publié entretemps.

Le prospectus, les statuts, les rapports annuels et semestriels sont tenus a la disposition des actionnaires aupres de la banque dépositaire, au siege de la
Société et auprés des établissements chargés des services financiers mentionnés dans ce rapport. lls seront également adressés gratuitement a toute
personne sur demande.

Les informations de ce rapport sont données a titre historique et ne sont pas indicatives des résultats futurs.
Seule la version en anglais du présent Rapport annuel a été auditée par le Réviseur d'entreprises agréé. Par conséquent, le Rapport d'audit fait uniquement

référence a la version anglaise du rapport; d'autres versions sont le fruit d'une traduction consciencieuse. En cas d'écarts entre la version anglaise et sa
traduction, la version anglaise sera le texte aut.
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Rapport de gestion

Contexte économique

Les données économiques du quatrieme trimestre 2021 ont été moins robustes que celles du trimestre précédent, mais les chiffres ont
continué a étre supérieurs aux attentes. Certains signes avant-coureurs ont également indiqué que les probléemes pesant sur la chaine
d’approvisionnement avaient commencé a s’atténuer. Ce n’est qu’au Japon et sur les marchés émergents que les surprises économiques ont
légerement penché du coté négatif de la balance. Les dépenses de consommation ont été soutenues par la convergence de la solidité des bilans
des ménages (due a un important excédent d’épargne et a la hausse des prix des actifs financiers et immobiliers), du resserrement des marchés
du travail et de la libération de la demande refoulée de services. Le plus grand choc du quatrieme trimestre aura été I'apparition du variant
Omicron. La réintroduction de nouvelles restrictions et la distanciation sociale ont freiné I'activité dans les services. L’inflation dans la plupart
des économies développées a une nouvelle fois surpris a la hausse au quatrieme trimestre, en raison, dans une large mesure, de la flambée des
prix de I’énergie. La hausse de I'inflation de base n’était pas tant due au niveau global de la demande qu’a sa composition - la demande de biens
de consommation durables était bien supérieure a la tendance d’avant Covid, alors que c’est I'inverse pour la demande de services. Cette
demande élevée de biens s’est heurtée aux goulets d’étranglement de I'offre dans les chaines de valeur du monde entier. Les taux d’inflation de
base affichaient une trés forte dispersion et s’établissaient ainsi & des niveaux bien supérieurs aux Etats-Unis et au Royaume-Uni («R.-U.») qu’en
zone euro ou au Japon. Cette tendance peut s’expliquer par le fait que les Etats-Unis ont déployé un plan de relance budgétaire beaucoup plus
important, qui s’est traduit par une hausse plus importante de la demande de biens de consommation américains. Pendant ce temps, le R.-U. a
été confronté a des restrictions d’approvisionnement plus graves sur ses marchés des biens et du travail, car le Brexit a fortement réduit le
degré d’intégration avec I’'Union européenne («UE»).

Le premier trimestre 2022 a été caractérisé par trois facteurs. Le premier aura été la hausse continue des chiffres de I'inflation aux Etats-Unis et
en Europe, qui ont atteint des niveaux jamais vus depuis des décennies. Les causes sous-jacentes a la progression de l'inflation étaient liées a la
flambée des prix des produits de base, aux perturbations de la chaine d’approvisionnement, a la hausse des colts du logement ainsi qu’a la
réouverture économique, autant d’éléments qui, mis bout a bout, ont créé un déséquilibre entre I'offre et la demande de certains biens et
services. Le deuxiéme facteur tient au fait que les banques centrales, notamment la Réserve fédérale américaine («Fed»), ont voulu maintenir
les anticipations d’inflation a des niveaux solidement ancrés et se sont lancées dans un cycle de resserrement. La Fed semblait préte a relever
ses taux directeur a 2.5% en 2022 et a commencer a réduire son bilan. D’autres banques centrales semblaient enclines a poursuivre leur
resserrement monétaire, mais dans une moindre mesure. Le Japon semblait faire figure d’exception, mais il convient a cet égard de rappeler
aussi que I’Archipel n’a pas connu de probléme d’inflation similaire. Les marchés obligataires se sont retrouvés sous pression. Les rendements
obligataires ont fortement grimpé, méme dans le sillage du troisiéme facteur: la progression des risques géopolitiques. La flambée des prix des
produits de base en était la conséquence. L'Europe est la plus vulnérable, étant donné sa dépendance énergétique. La combinaison de tous ces
éléments a fait grimper le risque de stagflation.

Les économies développées ont connu un ralentissement de la dynamique de croissance sous-jacente au courant du deuxiéme trimestre. La
principale raison a cela: la poursuite des chocs d’offre, tels que la hausse des prix des produits de base et les goulets d’étranglement dans les
chaines d’approvisionnement, qui ont poussé l'inflation globale a des sommets inégalés depuis plusieurs décennies. Le pic d’inflation a
considérablement freiné la croissance du revenu réel des ménages ainsi que les marges bénéficiaires des entreprises nationales. Les entreprises
plus exposées a I'échelle mondiale ont, dans I'ensemble, été en mesure de répercuter la hausse des colts des intrants sur les prix a la
production, ce qui a aggravé I'effet domino sur le revenu réel des consommateurs et des entreprises sans exposition internationale. En partie a
cause de la flambée de l'inflation, mais aussi en raison du niveau élevé d’incertitude, la confiance des consommateurs dans les marchés
développés a encore baissé au cours du trimestre, se rapprochant de ses plus bas niveaux historiques. La confiance des entreprises a elle aussi
reculé, bien qu’elle a mieux résisté que celle des consommateurs, en partie parce que les entreprises étaient mieux a méme de protéger leur
revenu réel que les ménages. Les conditions financieres se sont considérablement durcies au cours du trimestre et les banques ont indiqué
qu’elles étaient susceptibles de resserrer I'offre de crédit.

La confiance des entreprises et des ménages a fléchi au troisieme trimestre 2022. L’Europe est apparue vulnérable face a la crise de |'énergie. La
politique budgétaire du Royaume-Uni a déclenché une crise de confiance qui a obligé la Banque d’Angleterre a intervenir pour stabiliser le
marché obligataire. La Chine a connu des difficultés avec son marché immobilier et ses politiques en matiere de Covid limitent la reprise de la
consommation intérieure. De nombreux autres pays émergents («ME») avaient atteint le pic de I'inflation et du resserrement de la politique
monétaire. Un ralentissement des échanges commerciaux constitue un risque important pour les ME en général.
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Politique monétaire

La Réserve fédérale américaine est devenue de plus en plus agressive aprées sa réunion de novembre 2021, en raison de I'augmentation des
risques de montée de l'inflation et des progrés rapides vers le plein emploi. La Fed réduit désormais son programme de relance a raison de
30 milliards d’USD par mois, ce qui signifie qu’il se terminera en mars. Cette nouvelle donne laisse la possibilité de relever les taux au début du
deuxieme trimestre 2022, ou méme en mars, si nécessaire. La Fed s’est davantage concentrée sur les risques potentiels d’inflation a la hausse et
a clairement fait savoir qu’elle entamerait la réduction de son bilan en 2022, un processus qu’elle envisage aussi plus rapide que celui réalisé sur
la période 2017-2019. Le message le plus importantde la réunion de décembre de la BCE est que l'institution financiere francfortoise souhaite
conserver la capacité structurelle d’intervenir rapidement pour court-circuiter une fragmentation financiére provoquée par la panique.

Un choc d’inflation a conduit les banques centrales a durcir trés sensiblement le ton au premier trimestre. Fin mars, on s’attendait a ce que la
Fed reléve ses taux directeur a 2.5% pour le reste de I'année. La BoJ a fait figure d’exception dans le concert des nations développées, car elle
continue de défendre la limite supérieure des rendements obligataires. Dans le méme temps, un choc géopolitique a entrainé une flambée des
prix des produits de base, menagant d’entamer le pouvoir d’achat des consommateurs et d’éroder le climat des affaires. L'interaction entre ces
deux chocs a compliqué la tache des banques centrales pour gérer un atterrissage en douceur.

En juin, tant la Fed que la BCE sont revenues sur les orientations qu’elles avaient données en mai et ont indiqué s’orienter vers une politique
plus restrictive a I'avenir. Le banquier de Washington a notamment préparé les marchés a respectivement deux relevements de 50 pb en juin et
juillet mais a finalement procédé a une hausse de 75 pb en juin 2022. Il avait également fait savoir qu’il envisageait de faire évoluer le taux
directeur en territoire restrictif avant la fin de 'année. La BCE a évoqué deux hausses des taux de 25 pb, en juillet et septembre, puis indiqué
que ses futurs mouvements de taux se feraient en fonction des données. Moins de trois semaines apres cette annonce, la présidente de
I'institut francfortois, Christine Lagarde, a indiqué une hausse de taux de I'ordre de 25 pb pour juillet, présenté de solides arguments en faveur
d’un reléevement de 50 pb en septembre ainsi qu’une forte probabilité de hausses continues des taux par la suite. La raison a ces sérieux tours
de vis tenait au fait que les deux banques centrales ressentaient la nécessité de se prémunir davantage contre le risque de flamblée des
anticipations d’inflation. La principale idée sous-tendant ce raisonnement est que plus I'inflation se maintient au-dessus de I'objectif, plus le
risque est grand que les travailleurs et les entreprises extrapolent ces taux d’inflation passés élevés dans leurs attentes d’inflation future.

Au troisieme trimestre 2022, les banques centrales de la quasi totalité des économies développées ont une nouvelle fois relevé leurs taux et ont
clairement indiqué que la lutte contre l'inflation était la priorité numéro un. La Fed a anticipé les hausses de taux afin de rétablir les
anticipations d’inflation et a procédé a deux hausses de 75 pb en juillet et en septembre. Lors de I'événement de Jackson Hole en aodt, le
président de la Fed, Jerome Powell, a déclaré que la priorité absolue de la Fed était de ramener l'inflation a I'objectif de 2%. Il a averti que cela
serait «quelque peu douloureux pour les ménages et les entreprises» et que « I'incapacité a rétablir la stabilité des prix entrainerait une douleur
bien plus grande encore». Le dollar américain a atteint son plus haut niveau depuis 20 ans par rapport aux principales devises; les banques
centrales de la plupart des autres nations développées ont elles aussi le club du resserrement des taux. La Banque centrale européenne a mis
fin a une ere de taux de dépot négatifs avec une hausse de 50 pb en juillet et de 75 pb en septembre. L’exception aura été la Banque du Japon,
qui a maintenu ses taux inchangés malgré la dépréciation du yen, un déficit commercial record et une inflation grandissante. La BoJ est
intervenue sur le marché en procédant a des achats agressifs d’obligations et méme de yens pour la premiere fois depuis 1998. L’euro a atteint
la parité avec le dollar en ao(t pour la premiere fois en 20 ans, tandis que la livre sterling est tombée a son niveau le plus faible jamais atteint
par rapport au dollar.

Marchés des titres a revenu fixe

Au cours du quatriéme trimestre 2021, les rendements des obligations d’Etat refuge ont fait état d’une certaine volatilité fluctuant dans une
marge de I'ordre de 30 pb. L’évolution des anticipations politiques, les chiffres élevés de I'inflation, le flux d’informations sur la pandémie et son
impact sur I'appétit pour le risque ont été les principaux catalyseurs de la période. En définitive, les Bunds allemands et les bons du Trésor
américains a dix ans ont terminé le trimestre aux mémes niveaux que trois mois plus tot. Le segment du marché des spreads a revenu fixe a
également été volatil. Les écarts de crédit ont dans I'ensemble augmenté sur le trimestre.
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Les titres a revenu fixe ont été la classe d’actifs la moins performante au premier trimestre 2002. Une inflation obstinément élevée couplée a un
sévere durcissement de ton de la part des principales banques centrales ont poussé les rendements obligataires a leurs plus hauts niveaux
depuis des années. Les rendements réels, a contrario, sont eux demeurés négatifs. La courbe des taux américains s’est aplatie et s’est méme
brievement inversée a un moment donné. Cela n’a pas été le cas dans la zone euro, oU la courbe des taux est restée pentue. Les obligations
japonaises ont été I'exception a la regle, la BoJ ayant tenté de maintenir le rendement obligataire dans la fourchette cible. Les écarts de crédit
se sont encore élargis en raison des attentes en matiére de politique monétaire, de la hausse des rendements des obligations d’Etat, des
inquiétudes croissantes concernant la croissance et d’une plus grande aversion pour le risque.

Aprés que le niveau élevé de l'inflation et I'attitude offensive des banques centrales ont entrainé une hausse soutenue des rendements
obligataires mondiaux (& I'exception des obligations d’Etat japonaises) pendant la majeure partie du deuxiéme trimestre, un certain
retournement de tendance s’est produit vers la fin du trimestre, avec I'affaiblissement des données économiques et I’exacerbation des craintes
de récession. L'univers obligataire plus risqué a enregistré des performances encore plus mauvaises, les écarts s’étant élargis toutes échéances
confondues. Cela n’avait rien a voir avec les développements qu’ont connus les entreprises, toujours en bonne santé par ailleurs, mais sont
totalement le fait de facteurs macroéconomiques. Dans la zone euro, les écarts périphériques se sont élargis aprés la décision par la BCE de
donner un coup d’accélérateur a son resserrement monétaire.

Au cours du troisieme trimestre de 2022, les banques centrales des marchés développés, a I’exception du Japon, ont affiché leur détermination
a lutter contre I'inflation et ont concentré les hausses de taux sur le début de la période. L'événement de Jackson Hole en ao(t aura été un
tournant qui a anéanti les derniers espoirs des investisseurs quant a un éventuel compromis monétaire. Les taux ont atteint des sommets et les
écarts de crédit ont continué a se creuser. Les chiffres toujours trés élevés de I'IPC en Europe ont réaffirmé la position de la BCE. Au cours du
trimestre, les rendements du Trésor a 10 ans ont augmenté de plus de 80 pb, et la courbe des taux des bons du Trésor aémricain de 2 a 10 ans
était profondément inversée avec un écart de -45 pb. Le rendement du Bund allemand a 10 ans a augmenté de 77 pb et celui a 2 ans de 110 pb.
Le yen a encore fléchi sous I'effet des écarts de taux, la BoJ ayant maintenu ses taux inchangés. Vers la fin du mois, le marché des Gilts
britanniques a connu une forte volatilité des taux et un désordre du marché suite a la proposition du nouveau gouvernement de 45 milliards de
livres sterling de réductions d'impéts financées par la dette, a un moment ou I'inflation est au plus haut depuis 40 ans. Le rendement des Gilt a
10 ans a grimpé de 186 pb au troisieme trimestre, ce qui a incité la BoE a intervenir pour rétablir la stabilité du marché.

Marchés d’actions

Les actions mondiales se sont appréciées de 8.8% en euros au quatriéme trimestre. Les Etats-Unis ont une fois de plus été les plus performants,
avec une hausse de plus de 12%. Le Japon et les marchés émergents se sont classés en queue de peloton. Les technologies de I'information
(«TI») ont été le secteur le plus performant, avec une hausse de 15.5%, suivis des services aux collectivités (+13.6%), de I'immobilier (+12.5%) et
des matériaux (+12.2%). Les actions mondiales ordinaires (MSCI World) ont accusé un repli de 4.5% en monnaie locale au premier trimestre. Il
s’agit la du deuxieme plus mauvais début d’année depuis 2010, le premier trimestre de 2020 lui volant la premiére place. Sur le plan régional,
c’est la zone euro qui s’est classée derniére au tableau, en repli de 9.1%. La grande vulnérabilité de la région aux sanctions économiques et sa
forte dépendance a I'égard des approvisionnements énergétiques russes ont un impact important sur les perspectives de croissance, plus que
dans d’autres régions. Le R.-U. s’est bien comporté, gagnant 4.8% grace a ses importantes dotations en matieres premieres. Les marchés
asiatiques ont également surperformé et signé une hausse de 1.8%. Les actions américaines ont perdu 5.2%, tirées vers le bas par la faiblesse
des taux dans les secteurs de croissance séculaire.

Au premier trimestre 2022, les actions mondiales ont perdu 4.5% en devises locales. Il s’agit Ia du deuxieme plus mauvais début d’année depuis
2010, le premier trimestre de 2020 lui volant la premiére place. Sur le plan régional, c’est la zone euro qui s’est classée derniéreau tableau, en
repli de 9.1%. La grande vulnérabilité de la région aux sanctions économiques et sa forte dépendance a I'égard des approvisionnements
énergétiques russes ont eu un impact important sur les perspectives de croissance, plus que dans d’autres régions. Le R.-U. s’est bien comporté,
gagnant 4.8% grace a ses importantes dotations en matiéres premiéres. Les marchés asiatiques ont également surperformé et signé une hausse
de 1.8%. Les actions américaines ont perdu 5.2%, tirées vers le bas par la faiblessedes taux dans les secteurs de croissance séculaire. Les
secteurs des matieres premiéres ont fait belle figure. Le secteur de I'énergie a pris 34% et les matériaux ont gagné 5%. Les valeurs financiéres
ont connu un bon début de trimestre grace a des rendements plus élevés, mais le vent a tourné apres l'invasion de I’'Ukraine par la Russie, en
particulier pour les titres financiers de la zone euro dont les activités ont subi I'impact négatif des sanctions. Les secteurs défensifs ont
surperformé. Les services aux collectivités, les soins de santé et les biens de consommation de base ont surclassé le marché. Les secteurs a forte
croissance ont sous-performé sous I'effet de la hausse des rendements obligataires. Les Tl, la consommation discrétionnaire et les services de
communication ont tous accusé une baise de 8 a 9%.
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Les actions mondiales, dont la performance est mesurée a I'laune de I'indice MSCI World Index, ont dégringolé de 10.7% en euros au deuxieme
trimestre. Sur le plan régional, ce sont les Etats-Unis qui ont été & la traine en raison de la sous-performance des actions de croissance. Ce
segment a durement souffert de la hausse des rendements réels ainsi que des résultats tout sauf convaincants et orientations prospectives de
certaines sociétés. Le R.-U. continue de surperformer grace a sa plus forte composante en matieres premieres. Les marchés émergents ont
surclassé leurs homologues développés. La Chine a intensifié ses mesures de relance, bien que I'approche zéro Covid et l'incertitude
réglementaire restent des obstacles a la reprise du marché. Aucun secteur n’a su se distinguer par des rendements positifs au deuxieme
trimestre. Le secteur de I'énergie a surperformé sur le trimestre, avec un déclin de tout juste 2%, et ce malgré la sévere correction des valeurs
énergétiques en juin 2022. D’autres titres défensifs ont également mieux résisté. Les lanternes rouges sectorielles étaient les Tl et la
consommation discrétionnaire, dégringolant respectivement de prés de 21%.

Les actions mondiales, telles que mesurées a I'aune de I'indice MSCI World, sont restées quasiment stables au troisieme trimestre, avec un gain
de 0.23% en euros. La reprise du marché baissier qui a débuté a la mi-juin n’a pas duré jusqu’a la seconde moitié du troisieme trimestre sous
I'effet du ton agressif employé par les banques centrales et de la forte volatilité des taux, qui ont compléetement effacé deux mois de gains
principalement liés aux comportements des participants de marché. Les Etats-Unis ont été la seule région a afficher une hausse au troisieme
trimestre (+1.7% en euros). Les actions des marchés émergents ont mené le bal des baisses (-5,47% en euros), suivies par le Royaume-Uni (-
4,77% en euros) et I'Europe (-4,07% en euros). En termes sectoriels, le secteur de la consommation discrétionnaire a gagné 7.03% en euros au
troisieme trimestre, suivi du secteur de I’énergie (+5.5% en euros). Le secteur de I'énergie a faibli en septembre en raison de la sous-
performance des matiéres premieres énergétiques. Les services de communication ont accusé les plus vives baisses, avec une baisse
trimestrielle de 7.06% en euros.

Perspectives

Les banques centrales ne sont pas prétes d’adoucir le ton sur le front des taux. L'inflation se propage de I'énergie aux autres produits et
services. Dans le méme temps, la confiance des entreprises et des consommateurs s’affaiblit; I'Europe semble se diriger vers une récession.
Pour la Chine, nous attendons des mesures de relance plus décisives aprés le congrés du Parti communiste en octobre. Un ralentissement des
échanges commerciaux reste un risque important pour les marchés émergents en général.

La transformation vers le nouveau régime d’investissement semble achevée. Les investisseurs doivent réévaluer leurs plans d’action, car il est
devenu évident que le pivot espéré ne se produira pas au cours des deux prochains trimestres. Cela signifie que les fondamentaux
macroéconomiques et ceux des entreprises joueront un role plus important pour les marchés financiers. Nous craignons que beaucoup de
mauvaises nouvelles, notamment eu égard aux bénéfices, soient encore a venir et qu’elles demeurent pour I’heure insuffisamment prises en
compte. Le resserrement rapide des conditions financiéres met également les valorisations sous pression. Le sentiment des investisseurs reste
extrémement prudent, ce qui peut servir de tampon. Nous nous montrons prudents a I'égard de la plupart des classes d’actifs et sous-
pondérons les actions et les spreads a haut rendement.

Développements liés a la COVID-19
La COVID-19 et le Plan de continuité des activités

Aprés un deuxieme trimestre 2020 marqué par la volatilité, I'’économie mondiale a solidement rebondi par rapport a la récession que nous
avions connue par suite de la COVID-19. A partir du quatriéme trimestre 2020, la deuxi@me vague de coronavirus a sévi dans la plupart des pays
industrialisés, entrainant des mesures de quarantaine strictes et une forte volatilité des marchés. L'annonce en novembre 2020 de la mise au
point de vaccins a été suivie au deuxieme trimestre 2021 par un processus de distribution a grande échelle dans plusieurs régions du monde.
Avec l'intensification de la vaccination, le processus de normalisation s’est fait plus concret. Les économies ont progressivement rouvert, faisant
reculer la volatilité, ce a quoi les principaux indices actions ont réagi en s’établissant a des niveaux record. Les niveaux d’intérét des obligations
ont diminué durant I'année en raison de la montée de I'inflation.

NN IP dispose d’un processus de gestion active des risques et du portefeuille, aux termes duquel les risques de marché et de liquidité sont
évalués quotidiennement et, le cas échéant, des ajustements sont apportés au portefeuille. Les processus actuellement en vigueur sont
considérés comme efficaces pour assurer une gestion efficace et continue du portefeuille.
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NN IP a activé son Plan de continuité des activités («PCA»). L'infrastructure informatique a été renforcée, ce qui permet a la majorité du
personnel de télétravailler et d’avoir acces a tous les systémes. NN IP continue de gérer les portefeuilles dans ces circonstances et aucune
incidence négative significative n’est ressentie sur notre cadre de contréle opérationnel. Il n’y a aucune raison que la crise actuelle ait un impact
négatif sur la viabilité du Fonds ou du gestionnaire.

Fin février 2022, NN IP a activé le mode de travail «hybride», a savoir un panachage entre télétravail et retour au bureau. Aucune perturbation
n’a été signalée. Du fait de la crise du coronavirus, ce nouveau mode de travail mixte deviendra selon nous la nouvelle norme.

Développements de marché

Afin de s’adapter en temps voulu aux conditions du marché, les équipes de gestion de portefeuille de NN IP suivent et évaluent en permanence
les conditions du marché, la liquidité et les mouvements des portefeuilles d’investissement. Ils sont assistés par une équipe multidisciplinaire de
spécialistes. Ces équipes vérifient régulierement I'efficacité des mesures qui ont été prises pour gérer la volatilité des colts de transaction.
Lorsque cela s’avere nécessaire, ils prennent des mesures complémentaires pour protéger les intéréts des clients. Actuellement, la surveillance
spécifique liée a la COVID-19 n’est plus active, mais nous ne saurions exclure une période de volatilité accrue sur les marchés financiers induite
par la COVID-19. Si la volatilité devait gagner du terrain a I'avenir, la direction ajustera le suivi des activités pour y faire face de maniére
appropriée.

1 année de performance au 30 septembre 2022
. - Performance Performance
. Dénomination de la Performance Performance nette
Nom du compartiment b . brute, nette, . .
classe d’actions brute relative, en % relative, en %
en % en %
NN (L) AAA ABS Capitalisation | EUR -0.94 -1.19 0.24 -0.01
NN (L) Alternative Beta Capitalisation P USD -4.51 -5.78 - --
NN (L) Asia Income Capitalisation P USD -33.71 -34.95 -4.96 -6.20
NN (L) Asian Debt (Hard Capitalisation P USD -19.19 -20.22 -4.15 -5.19
Currency)
NN (L) Asian High Yield Capitalisation | USD -34.58 -35.15 -5.20 -5.77
NN (L) Banking & Insurance Capitalisation P USD -19.98 -21.38 -0.41 -1.82
NN (L) Belgian Government Capitalisation P EUR -19.76 -20.40 -0.62 -1.26
Bond
NN (L) Climate & Capitalisation P EUR -14.25 -15.75 -- --
Environment
NN (L) Commodity Enhanced Capitalisation | USD 9.25 8.48 -2.55 -3.32
NN (L) Corporate Green Capitalisation | EUR -16.79 -17.07 -0.51 -0.78
Bond
NN (L) Emerging Europe Capitalisation P EUR -- - -- --
Equity @
NN (L) Emerging Markets Capitalisation | USD -18.14 -18.85 -0.59 -1.30
Corporate Debt
NN (L) Emerging Markets Capitalisation P USD -26.23 -27.32 -1.95 -3.04
Debt (Hard Currency)
NN (L) Emerging Markets Capitalisation | USD -20.36 -21.06 0.27 -0.42
Debt (Local Bond)
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1 année de performance au 30 septembre 2022
, N Performance Performance
. Dénomination de la Performance Performance nette
Nom du compartiment . brute, nette, X X
classe d’actions brute relative, en % relative, en %
en % en %
NN (L) Emerging Markets Capitalisation | USD | -10.46 -11.25 3.78 2.99
Debt (Local Currency)
NN (L) Emerging Markets Capitalisation | USD | -13.42 -13.99 -13.87 -14.44
Debt Short Duration (Hard
Currency)
NN (L) Emerging Markets Capitalisation P USD | -27.74 -28.17 0.37 -0.06
Enhanced Index Sustainable
Equity
NN (L) Emerging Markets Capitalisation P EUR | -16.43 -17.98 -1.47 -3.02
High Dividend
NN (L) Energy Capitalisation P USD | 26.04 23.82 0.40 -1.82
NN (L) Euro Covered Bond Capitalisation | EUR | -13.31 -13.63 -0.08 -0.40
NN (L) Euro Credit Capitalisation | EUR | -14.74 -15.16 0.40 -0.02
NN (L) EURO Equity Capitalisation P EUR | -17.83 -19.12 0.13 -1.16
NN (L) Euro Fixed Income Capitalisation P EUR | -20.86 -21.53 -4.22 -4.88
NN (L) Euro High Dividend Capitalisation P EUR | -10.74 -12.31 7.22 5.65
NN (L) Euro Income Capitalisation P EUR | -16.44 -17.91 1.52 0.05
NN (L) Euro Liquidity Capitalisation P EUR | -0.36 -0.53 0.10 -0.07
NN (L) Euro Long Duration Capitalisation N -31.95 -32.22 -1.55 -1.82
Bond EUR
NN (L) Euro Short Duration Capitalisation P EUR | -3.65 -4.42 0.22 -0.54
NN (L) Euro Sustainable Capitalisation | EUR | -15.07 -15.49 0.06 -0.35
Credit
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1 année de performance au 30 septembre 2022
, N Performance Performance
. Dénomination de la Performance Performance nette
Nom du compartiment . brute, nette, X X
classe d’actions brute relative, en % relative, en %
en % en %

NN(L) Euro Sustainable Capitalisation P EUR | -15.39 -16.10 -0.06 -0.77
Credit (excluding Financials)

Capitalisation P EUR | -10.24 -10.99 -0.25 -1.00
NN (L) Euromix Bond

Capitalisation N -2.07 -2.41 -1.82 -2.16
NN (L) European ABS EUR
NN (L) European Enhanced Capitalisation | EUR | -11.40 -11.57 -0.37 -0.53
Index Sustainable Equity

Capitalisation P EUR | -11.01 -12.40 0.03 -1.37
NN (L) European Equity
NN (L) European High Capitalisation P EUR | -5.24 -6.90 5.80 4.13
Dividend

Capitalisation | EUR | -15.29 -16.05 0.78 0.03
NN (L) European High Yield | (hedged ii)
NN (L) European Capitalisation | EUR | -22.89 -23.50 - -
Participation Equity
NN (L) European Real Capitalisation P EUR | -35.50 -36.51 0.26 -0.75
Estate
NN (L) European Capitalisation | EUR | -17.19 -17.85 -6.15 -6.82
Sustainable Equity
NN (L) European Capitalisation ZEUR | -- -- -- -
Sustainable Small Caps )
NN (L) First Class Multi Capitalisation | EUR | -12.99 -13.58 -12.59 -13.18
Asset
NN (L) First Class Multi Capitalisation P EUR | -14.09 -15.37 -13.69 -14.97
Asset Premium

Capitalisation P EUR | -3.28 -4.21 -- -
NN.(L).First Class Protection
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1 année de performance au 30 septembre 2022

, L. Performance Performance
. Dénomination de la Performance Performance nette
Nom du compartiment . brute, nette, . X
classe d’actions brute relative, en % relative, en %
en % en %

NN (L) First Class Stable Distribution N (Q) -13.55 -13.94 -13.15 -13.54
Yield Opportunities EUR
NN (L) First Class Yield Capitalisation | EUR | -18.47 -19.08 -18.07 -18.68
Opportunities

Capitalisation P USD | -8.94 -10.55 -1.00 -2.61
NN (L) Food & Beverages
NN (L) Frontier Markets Capitalisation | USD | -30.86 -31.47 -1.86 -2.46
Debt (Hard Currency)
NN (L) Global Bond Capitalisation | EUR | -14.30 -14.72 -8.44 -8.85
Opportunities
NN (L) Global Convertible Capitalisation | USD | -15.96 -16.51 4.84 4.29
Bond
NN (L) Global Convertible Capitalisation | USD | -15.43 -16.16 5.37 4.64
Opportunities
NN (L) Global Enhanced Capitalisation | USD | -19.80 -19.95 -0.17 -0.32
Index Sustainable Equity
NN (L) Global Equity Impact | Capitalisation | EUR | -19.04 -19.69 - -
Opportunities

Capitalisation P EUR | 2.12 0.32 7.04 5.24
NN (L) Global High Dividend

Capitalisation P -16.70 -17.79 -1.17 -2.26
NN (L) Global High Yield EUR (hedged iii)
NN (L) Global Inflation Capitalisation N -18.05 -18.51 -1.84 -2.30
Linked Bond EUR (hedged iii)
NN (L) Global Investment Capitalisation | EUR | -7.17 -7.62 -0.22 -0.67
Grade Credit

Capitalisation | EUR | -9.17 -9.79 -0.91 -1.53

NN (L) Global Real Estate
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1 année de performance au 30 septembre 2022
, L. Performance Performance
. Dénomination de la Performance Performance nette
Nom du compartiment . brute, nette, . X
classe d’actions brute relative, en % relative, en %
en % en %

NN (L) Global Sustainable Capitalisation P EUR | -11.79 -13.35 -6.87 -8.43
Equity

Capitalisation P USD | -45.15 -46.18 -12.71 -13.74
NN (L) Greater China Equity

Capitalisation | EUR -21.08 -21.34 -0.18 -0.44
NN (L) Green Bond
NN (L) Green Bond Short Distribution | EUR -10.35 -10.65 - -
Duration

Capitalisation P EUR | -14.09 -15.60 -- --
NN (L) Health & Well-being

Capitalisation P USD | -8.52 -10.14 1.27 -0.34
NN (L) Health Care

Capitalisation P JPY 0.51 -1.07 8.80 7.21
NN (L) Japan Equity
NN (L) Multi Asset Factor Capitalisation |USD | 8.88 8.00 8.25 7.37
Opportunities
NN (L) Multi Asset High Capitalisation ZEUR | -10.77 -11.13 - --
Income
NN (L) North America Capitalisation | USD | -18.55 -18.70 -1.16 -1.31
Enhanced Index Sustainable
Equity

Capitalisation X EUR | -22.83 -24.56 -- --
NN (L) Smart Connectivity

Capitalisation | EUR | -- - - --
NN (L) Social Bond ©
NN (L) Sovereign Green Capitalisation | EUR | -23.60 -23.86 0.15 -0.10
Bond
NN (L) US Behavioural Capitalisation | USD | -16.48 -17.15 -0.62 -1.29
Equity
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1 année de performance au 30 septembre 2022
) L Performance Performance
. Dénomination de la Performance Performance nette
Nom du compartiment . brute, nette, . X
classe d’actions brute relative, en % relative, en %
en % en %
Capitalisation USD | -19.20 -19.59 -0.67 -1.06
NN (L) US Credit
NN (L) US Enhanced Core Capitalisation P USD | -15.44 -16.77 0.42 -0.91
Concentrated Equity
Capitalisation P USD | -17.84 -18.54 0.69 -0.01
NN (L) US Factor Credit
Capitalisation P USD | -4.32 -6.00 11.54 9.86
NN (L) US High Dividend
NN (L) US High Yield Capitalisation | USD -13.37 -14.12 0.70 -0.06

(1) La performance relative est présentée par rapport a l'indice de référence officiel du fonds. Dans certains cas, l'indice de référence n'est
utilisé qu'a des fins de mesure du rendement. L'indice de référence officiel est divulgué dans le prospectus.

(2) Le rendement relatif brut correspond a la performance brute de la classe d'actions moins I'indice de référence de la classe d'actions, la
performance brute de la classe d'actions étant calculée comme la performance nette basée sur la valeur nette d'inventaire (VNI) par action
plus I'indice de référence de la classe d'actions. Chiffre des charges (OCF).

(3) Le rendement relatif net correspond a la performance nette de la classe d'actions moins l'indice de référence de la classe d'actions, la
performance nette de la classe d'actions étant calculée comme la performance nette basée sur la valeur nette d'inventaire (VNI) par action.
(4) Le compartiment NN (L) Emerging Europe Equity est en liquidation.

(5) Le compartiment NN (L) European Sustainable Small Caps a été lancé le 28 juin 2022.

(6) Le compartiment NN (L) Social Bond a été lancé le 27 juin 2022.

Critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)

L'investissement responsable (IR) est au cceur des convictions d’investissement de NN Investment Partners (NN IP). Notre cadre
d’Investissement responsable inclut les convictions sous-jacentes de I'IR, les quatre éléments constitutifs et le résultat: nos stratégies
d’investissement intégrant I'ESG, le Développement durable et I'Investissement a impact. Nous sommes depuis 2008 signataires des Principes
pour l'investissement responsable (PRI).

Nous pensons que I'intégration des facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) améliore le processus de prise de décision. En
tenant compte des informations financiéres et non financiéres dans nos portefeuilles, nous sommes mieux a méme d’optimiser les rendements
corrigés du risque a court et long termes. Une intégration ESG cohérente nous permet d’identifier les risques et les opportunités et nous aide a
débloquer la valeur potentielle, en plus d’obtenir les effets sociétaux et environnementaux positifs que nous visons en tant qu’investisseur
responsable.

En tant que détenteurs d’actions et de créances, nous sommes conscients de notre role et de notre responsabilité dans la conduite du
changement par I’'engagement et le vote. Un dialogue constructif et régulier avec les entreprises bénéficiaires d’investissements sur les facteurs
ESG nous permet de les aider a aborder un large éventail d’enjeux.
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Rapport de gestion (suite)

Nous déterminons notre univers d’investissement éligible en excluant les activités controversées telles que les armes controversées et les
sables bitumineux. Au cours de la période considérée, aucun nouveau critere de restriction n’a été adopté concernant les activités
commerciales.

Grace a notre large gamme de fonds et de solutions d’investissement durables dédiées, nous aidons nos clients a atteindre leurs objectifs
financiers et de durabilité. Au cours de la période considérée, nous avons lancé sur le marché des fonds durables supplémentaires. NN IP
participe activement a un certain nombre d’initiatives internationales en matiére de durabilité. En jouant un rdle actif dans ces partenariats,
nous pouvons renforcer I'impact de nos efforts.

Luxembourg, le 29 novembre 2022
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KPMG Audit S.a.r.l. Tél.:+3522251511

39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 225171

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

Aux Actionnaires de NN (L)
80, route d’Esch,
L-1470 Luxembourg

RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Rapport sur I'audit des états financiers audités
Opinion

Nous avons effectué 'audit des états financiers de NN (L) et de chacun de ses compartiments (le «Fonds»), comprenant I'Etat des actifs nets,
du portefeuille-titres et des instruments financiers dérivés au 30 septembre 2022 ainsi que I'Etat des opérations et des variations des actifs
nets pour I'exercice cloturé a cette date ainsi que les notes aux états financiers, y compris une synthese des principales méthodes comptables.

A notre avis, les états financiers donnent une image fidele et exacte de la situation financiére de NN (L) et de chacun de ses compartiments au
30 septembre 2022 ainsi que des résultats de leurs opérations et des variations de leurs actifs nets pour I'exercice cl6turé a cette date,
conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives a I’établissement des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit conformément a la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession d’audit («Loi du 23 juillet 2016») et selon les
Normes internationales d’audit (/International Standards on Auditing, «ISA») telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission de
Surveillance du Secteur Financier («CSSF»). Nos responsabilités en vertu de la Loi du 23 juillet 2016 et des ISA telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la CSSF sont décrites plus en détail a la section de notre rapport intitulée «Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé
pour I'audit des états financiers». Nous sommes également indépendants du Fonds conformément au Code de déontologie des professionnels
de la comptabilité, y compris les Normes d’indépendance internationales publiées par I'International Ethics Standards Board for Accountants
(«Code IESBAY) telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF conjointement aux exigences éthiques pertinentes pour notre audit des
états financiers. Nous avons en outre satisfait a nos responsabilités éthiques en vertu de ces exigences déontologiques. Nous estimons que les
éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Point de vigilance

Nous attirons I'attention sur la Note 2 de ces états financiers, qui mentionne la décision du Conseil d'administration du Fonds de fermer les
compartiments NN (L) Emerging Europe Equity, NN (L) European Participation Equity et NN (L) Multi Asset High Income. Les états financiers
des compartiments concernés ont de ce fait été préparés selon le principe de la non-continuité d’exploitation. Notre opinion n’est pas
modifiée eu égard a ce point.

Autres informations

Le Conseil d’administration du Fonds est responsable des autres informations. Les autres informations comprennent les informations figurant
au rapport annuel mais excluent les états financiers et notre rapport du Réviseur d’entreprises agréé y relatif.

Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations et nous ne donnons aucune forme de conclusion d’assurance y
relativement.

En lien avec notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres informations et, ce faisant, a évaluer si les autres
informations sont sensiblement incohérentes avec les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise en menant notre audit ou si
elles apparaissent autrement sensiblement inexactes. Si, sur la base du travail que nous avons mené, nous concluons que ces autres
informations sont sensiblement inexactes, nous sommes tenus d’en rendre compte. Nous n’avons rien a signaler a cet égard.
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RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Responsabilité du Conseil d’administration du Fonds eu égard aux états financiers

Le Conseil d’administration du Fonds est tenu de préparer et de présenter fidélement ces états financiers au regard des exigences légales et
réglementaires luxembourgeoises en matiére de préparation et de présentation des états financiers et est tenu de réaliser le controle interne
qu’il estime nécessaire afin de permettre la préparation et la présentation d’états financiers exempts d’inexactitudes importantes, qu’elles
relévent de fraudes ou d’erreurs.

Dans le cadre de la préparation des états financiers, le Conseil d’administration du Fonds est responsable de I'évaluation de la capacité du
Fonds et de chacun de ses compartiments a poursuivre son activité sur la base de la continuité d’exploitation, en divulguant, le cas échéant,
les questions liées a la continuité d’exploitation et en appliquant le principe de la continuité d’exploitation a la tenue de la comptabilité a
moins que le Conseil d’administration du Fonds n’entende liquider le Fonds ou l'un quelconque de ses compartiment ou qu’il nait
d’alternative réaliste que d’y procéder.

Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé pour I'audit des états financiers

Les objectifs de notre audit consistent a obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers pris dans leur ensemble sont exempts de
toutes anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Notre mission consiste également a publier un rapport de
Réviseur d’entreprises agréé incluant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance mais ne constitue pas
la garantie qu’un audit mené conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA tels qu’adoptés pour le Luxembourg par la CSSF détectera
toujours une anomalie significative si elle se présente. Les inexactitudes peuvent découler de la fraude ou d’une erreur et sont considérées
comme importantes si, individuellement ou prises dans leur ensemble, étaient raisonnablement susceptibles d’influencer les décisions
économiques des utilisateurs prises sur la base de ces états financiers.

Dans le cadre d’un audit conforme a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISA tels qu’adoptés pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons un
jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de I'audit. De méme:

- nous identifions et évaluons les risques d’anomalie significative des états financiers, qu’ils soient dus a la fraude ou a I'erreur, concevons et
menons a bien des procédures d’audit adaptées a ces risques et obtenons des éléments probants suffisants et appropriés aux fins de fournir
un fondement a notre opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative découlant de la fraude est supérieur a celui découlant
d’une erreur, puisque la fraude implique la collusion, la falsification, les omissions intentionnelles, les fausses déclarations ou le
contournement du controdle interne;

- nous nous forgeons une idée du contréle interne pertinent a I'audit afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et
non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds;

- nous apprécions le caractére approprié des conventions comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables et
divulgations connexes faites par le Conseil d’administration du Fonds;

- nous concluons du caractére approprié du recours a la comptabilité selon le principe de la continuité d’exploitation par le Conseil
d’administration du Fonds et, sur la base des éléments probants d’audit obtenus, s’il existe une incertitude importante quant aux événements
ou conditions susceptibles de sensiblement semer le doute sur la capacité du Fonds ou de I'un quelconque de ses compartiments a poursuivre
selon le principe de la continuité d’exploitation. Si nous concluons étre en présence d’une incertitude importante, nous sommes tenus
d’attirer I'attention au sein de notre rapport de Réviseur d’entreprises agréé sur les divulgations connexes dans les états financiers ou, si
lesdites divulgations sont inappropriées, de modifier notre opinion. Nos conclusions reposent sur les éléments probants d’audit obtenus
jusqu’a la date de notre rapport de Réviseur d’entreprises agréé; Néanmoins, des événements ou conditions futurs peuvent amener le Fonds
ou I'un quelconque de ses compartiments (a I'exception des compartiments pour lesquels il y a une intention de cléture) a ne plus opérer
selon le principe de la continuité d’exploitation.
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- nous évaluons la présentation, la structure et le contenu d’ensemble des états financiers, y compris les divulgations, et si les états financiers
reflétent les transactions et événements sous-jacents d’'une maniére qui réponde a une présentation fidele.

Nous communiquons avec les personnes en charge de la gouvernance eu égard, entre autres sujets, au périmétre et au calendrier planifiés de
I’audit et aux constatations d’audit clé, en ce compris les lacunes importantes du contréle interne que nous identifions durant notre audit.

Nous fournissons également aux personnes responsables de la gouvernance une déclaration attestant que nous nous sommes conformés aux
exigences déontologiques pertinentes en matiere d’'indépendance et que nous leur communiquons toutes les relations et autres questions qui
peuvent raisonnablement étre considérées comme ayant une incidence sur notre indépendance et, le cas échéant, les garanties connexes.

Luxembourg, le January 2, 2023

KPMG Audit S.a.r.l.
Cabinet de révision agréé

R. Beegun
Partner/Associate Partner
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Etats financiers consolidés

(Libellé en EUR)
Etat financier consolidé des actifs nets au 30/09/2022 o ) Notes
Variation des plus-values ou (moins-values)-values nettes 32,240,858.16
Notes non réalisées sur instruments financiers dérivés
Total du portefeuille-titres 2 29,424,206,481.84 | Résultat des opérations (8,226,239,160.23)
Actions 9,579,266,562.50 | Souscriptions 16,363,983,203.32
Organismes de placement collectif 872,700,309.34 Rachats (16,827,409,524.70)
Obligations et autres titres de créance 18,283,786,337.49 Distribution (856,284,802.90)
Instruments du marché monétaire 688,453,272.51
. . R L. Actifs nets au début de I'exercice 37,193,726,077.85
Total des instruments financiers dérivés 2 78,464,247.35 |
Swaps de défaut de crédit 8,689,830.83 Ecart de conversion 2 2,939,026,337.47
Swaps de taux dintérét 2,031,962.10 Actifs nets a la fin de I’exercice 30,586,802,130.81
Contrats de change a terme de gré a gré 6,700,985.54
Contrats a terme standardisés 60,984,236.79
Bons de souscription et droits 57,232.09
Avoirs en banque 862,970,512.39
Dépots de garantie 124,772,079.46
Autres actifs 4,16 1,481,220,916.73
Total des actifs 31,971,634,237.77
Découverts bancaires (30,788,743.07)
Passif exigible 4,16  (1,060,424,768.20)
Total des instruments financiers dérivés 2 (293,618,595.69)
Swaps de matiéres premiéres (2,121,392.32)
Swaps de défaut de crédit (1,181,613.26)
Swaps de taux d'intérét (71,545,816.92)
Swaps de rendement total (32,608,959.35)
Contrats de change a terme de gré a gré (169,518,163.95)
Options (22,445.76)
Contrats a terme standardisés (16,620,204.13)
Total du passif (1,384,832,106.96)
Actifs nets a la fin de I'exercice 30,586,802,130.81

Etat financier consolidé des opérations et des variations des
actifs nets pour I'exercice cléturé le 30/09/2022

Notes
Total des revenus 2 1,022,831,602.62
Dividendes 224,987,418.43
Intéréts sur obligations et autres titres de créance 772,854,588.33
Intéréts bancaires 5,510,522.46
Intéréts sur swaps 10,480,180.74
Autres revenus 11 8,998,892.66
Total des dépenses (347,306,210.57)
Commission de gestion 5 (215,710,364.89)
Commission forfaitaire de service 6 (79,089,849.93)
Commission de gestion overlay 7 (1,986,575.83)
Taxe d'abonnement 10 (8,031,991.91)
Intéréts bancaires (2,726,397.35)
Intéréts sur swaps (19,985,956.13)
Intéréts sur obligations et autres titres de créance (18,228,499.19)
Autres charges 12 (1,546,575.34)
Résultat net des investissements 675,525,392.05
Plus-values réalisées sur portefeuille-titres 2 1,589,063,620.59
Moins-values réalisées sur portefeuille-titres 2 (1,959,570,220.91)
Plus-values réalisées sur instruments financiers dérivés 2,004,410,163.51
Moins-values réalisées sur instruments financiers dérivés (3,249,347,773.77)
Plus-values de change réalisées 155,154,270.39
Moins-values de change réalisées (160,253,256.36)
Variation des plus-values ou (moins-values) nettes non (7,313,462,213.89)

réalisées sur portefeuille-titres

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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NN (L) AAA ABS

(Libellé en EUR)

Statistiques
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 0.80%
Actifs nets 30/09/2022 EUR 605,638,349.22 Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 0.06%
30/09/2021 EUR 601,745,282.94
30/09/2020 EUR  385,477,440.52 | (anitalisation Zz (EUR) 30/09/2022 0.01%
Valeur nette d'inventaire par action**
Taux de rotation du 30/09/2022 61.89%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 EUR 5,037.94 portefeuille en %*
30/09/2021 EUR 5,098.50
30/09/2020 EUR 5,071.48
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30/09/2022 USD 5,009.47

30/09/2021 USD 5,025.62
30/09/2020 USD -

Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 EUR 248.73
30/09/2021 EUR -
30/09/2020 EUR -

Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 EUR 5,156.36
30/09/2021 EUR 5,208.41
30/09/2020 EUR 5,170.88
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2022 EUR 251,688.69
30/09/2021 EUR 254,102.41
30/09/2020 EUR 252,145.27

Nombre d'actions

Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 58,057
30/09/2021 44,459
30/09/2020 2,775
Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30/09/2022 3,119
30/09/2021 914
30/09/2020 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 18,912
30/09/2021 -
30/09/2020 -
Capitalisation Z (EUR) 30/09/2022 15,521
30/09/2021 18,066
30/09/2020 18,667
Capitalisation Zz (EUR) 30/09/2022 844
30/09/2021 1,090
30/09/2020 1,090

Frais courants en %*
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 0.25%

Capitalisation | Hedged (i) (USD) 30/09/2022 0.28%

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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NN (L) AAA ABS

(Libellé en EUR)

Etats financiers

Etat des actifs nets au 30/09/2022

Notes
Total du portefeuille-titres 2 603,410,931.45
Organismes de placement collectif 57,471,932.92
Obligations et autres titres de créance 545,938,998.53
Avoirs en banque 44,878,327.75
Autres actifs 4,16 6,928,819.40
Total des actifs 655,218,078.60
Passif exigible 4,16 (46,507,355.90)
Total des instruments financiers dérivés 2 (3,072,373.48)
Contrats de change a terme de gré a gré (3,072,373.48)
Total du passif (49,579,729.38)
Actifs nets a la fin de I'exercice 605,638,349.22

Etat des opérations et des variations des actifs nets pour
I’exercice cléturé le 30/09/2022

Notes
Total des revenus 2 3,740,973.62
Intéréts sur obligations et autres titres de créance 3,736,418.78
Autres revenus 11 4,554.84
Total des dépenses (791,762.28)
Commission de gestion 5 (330,617.72)
Commission forfaitaire de service 6 (372,567.32)
Commission de gestion overlay 7 (1,504.20)
Taxe d'abonnement 10 (55,069.75)
Intéréts bancaires (32,003.29)
Résultat net des investissements 2,949,211.34
Plus-values réalisées sur portefeuille-titres 2 3,097,944.68
Moins-values réalisées sur portefeuille-titres 2 (1,247,404.09)
Plus-values réalisées sur instruments financiers dérivés 12,782,619.14
Moins-values réalisées sur instruments financiers dérivés (7,554,814.24)
Plus-values de change réalisées 1,450,173.95
Moins-values de change réalisées (1,395,371.28)
Variation des plus-values ou (moins-values) nettes non (11,781,860.53)
réalisées sur portefeuille-titres
Variation des plus-values ou (moins-values)-values nettes (3,160,046.66)
non réalisées sur instruments financiers dérivés
Résultat des opérations (4,859,547.69)
Souscriptions 127,076,902.96
Rachats (118,324,288.99)
Actifs nets au début de I'exercice 601,745,282.94
Actifs nets a la fin de I'exercice 605,638,349.22

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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NN (L) AAA ABS

(Libellé en EUR)

Portefeuille-titres au 30/09/2022

Quantité/ Nom Devise Valeur de % Quantité/ Nom Devise Valeur de %
Nominal marché VNI Nominal marché VNI
en EUR en EUR
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote 2,892,613 CASTELL 2019-1 PLC 2019-1 A 25/07/2052 FRN  GBP 3,296,293.62 0.54
officielle d’'une Bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 2,151,624 CASTELL 2020-1PLC 2020-1 A 25/03/2053 FRN  GBP 2,450,491.27 0.40
2 2 ELL 2021-1 PLC 2021-1 A 25/11/2 B 1,853. 1.1
réglementé 6,088,003 CASTELL 2021-1 PLC 2021-1 A 25/11/2053 FRN  GBP 6,871,853.33 3
3,000,000 CHESTER B1 ISSUER PLC B1 17/01/2058 FRN GBP 3,404,006.59 0.56
4,916,975 DOWSON 2021-2 PLC 2021-2 A 20/10/2028 FRN  GBP 5,593,738.34 0.92
Obligations et autres titres de créance 7,621,427 DOWSON 2022-1 PLC 2022-1 A 20/01/2029 FRN  GBP 8,669,201.25 1.43
Irlande 6,004,118 E-CARAT 12 PLC 12 A 18/08/2029 FRN GBP 6,806,019.06 1.12
EUROSAIL 2006-1 PLC 2006-1X B1C 10/06/2044
10,000,000 ACCUNIA EUROPEAN CLO Ill DAC- 3X A EUR 9,788,025.00 162 2,245,534 F Gep 2,516,386.02 042
20/01/2031 FRN 1,664,894 EUROSAIL 2006-4NP PLC 2006-4X M1C GBP 1,886,909.68 0.31
2,533,926 ALME LOAN FUNDING Il DAC 3X ARRE EUR 2,464,969.16 0.41 T 10/12/2044 FRN T
15/04/2032 FRN 2111,313 FINSBURY SQUARE 2020-2 PLC 2020-2X GBP 2404,981.34 0.40
680,658 ALME LOAN FUNDING IV DAC 4X AR 15/01/2032  gyR 660,095.19 0.11 T 16/06/2070 FRN IR ’
FRN FORMENTERA ISSUER PLC 2022-1 A 28/07/2047
2,430,022 ALME LOAN FUNDING IV DAC 4X ARE 15/01/2032 gy 2,357,482.81 0.39 6:815,100 FRN cep 7,.637,849.65 .26
FRN 483,681 GREAT HALL MORTGAGES NO 1 PLC2006-1A28B  EyR 474,576.32 0.08
2,431,928 AURIUM CLO 11l DAC -3X AR 16/04/2030 FRN EUR 2,363,558.54 0.39 18/06/2038 FRN
1,215,964 AURIUM CLO 1l DAC -3X ARE 16/04/2030 FRN EUR 1,181,779.26 0.20 3,453,342 HOPS HILLNO 1 PLC-1 A 27/05/2054 FRN GBP 3,899,433.39 0.64
2,500,000 AVOCA CLO XV DAC -15X AR 15/04/2031 FRN EUR 2,445,362.00 0.40 8,500,000 HOPS HILLNO 2 PLC -2 A 27/11/2054 FRN GBP 9,649,024.04 1.60
9,981,234 BLACKROCK EUROPEAN CLO 1DAC 15/03/2031  gyg 9,771,510.99 161 2,917,000 NEWDAY FUNDING MASTER ISSUER PLC - SERIES  Gp 3,271,466.72 0.54
FRN 2021-1X A1 15/03/2029 FRN
1,094,475 CITIZEN IRISH AUTO RECEIVABLES TRUST 2020-1  gyR 1,092,388.66 018 4,000,000 NEWDAY FUNDING MASTER ISSUER PLC - SERIES  gpp 4,459,082.41 0.74
T A 15/12/2029 FRN T 2022 -1X A1 15/04/2030 FRN
7,169,208 CONTEGO CLO IV DAC -4X ARE 23/01/2030 FRN  EUR 6,991,702.70 115 5,000,000 :g}’l';'z%’;fgéw OF SALE2021-1LTD 2021-1A  gpp 5,679,279.18 094
11,435,000 f‘s’fog%%';‘y;ﬁ‘m’*” FUND Il DAC -3X ALRR EUR 11,166,992.19 1.85 2,797,354 RESIDENTIAL MORTGAGE SECURITIES 32 PLC32X  gpp 317515649 052
A 20/06/2070 FRN
3,993,951 CVC CORDATUS LOAN FUND V DAC -5X ARR EUR 3,910,920.99 0.65 9,701,447 STRATTON MORTGAGE FUNDING 2021-3 PLC GBp 10,920,240.61 181
21/07/2030 FRN 2021-3 A 12/12/2043 FRN
7,961,090 DILOSK RMBS NO 5 DAC -5 A 20/12/2060 FRN EUR 7,841,191.45 1.29 1,549,166 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2018- Gpp 1,764,917.12 0.29
536,534 EOS EUROPEAN LOAN CONDUIT NO 35 DAC-35X  guR 526,507.17 0.09 1A 12/07/2050 FRN
A 23/04/2029 FRN 1,020,890 TOGETHER ASSET BACKED SECURITISATION 2019-  Ggp 2,175,907.84 036
1,172,500 FASTNET SECURITIES 13 DAC-13 A 18/04/2057  gyR 1,172,207.63 0.19 1 PLC 2019-1 A 15/07/2061 FRN
FRN 3,204,591 TOWD POINT MORTGAGE FUNDING PLC-2019-  Ggp 3,649,913.36 0.60
5,832,290 FINANCE IRELAND RMBS NO 2 DAC -2 A EUR 5,823,165.57 0.96 V2X A 20/02/2054 FRN
24/09/2060 FRN 7,000,000 TOWD POINT MORTGAGE FUNDING 2019 - GRAN  gpp 7,746,691.61 1.28
5,405,012 FINGAL SECURITIES RMBS DAC -1 A 28/07/2055  guR 5,391,125.11 0.89 2019-GR 4X BR 20/10/2051 FRN
FRN 2,306,768 TUDOR ROSE MORTGAGES 2021-1 A 20/06/2048  Ggp 2,599,625.11 0.43
561,070 FORTUNA CONSUMER LOAN ABS 2021 DAC 2021 EyR 561,012.70 0.09 FRN
A 18/10/2030 FRN 129,277 2 21
8,800,000 FORTUNA CONSUMER LOAN ABS 2021 DAC 2021 gyR 8,696,922.17 1.44 9,277,553.8 35
B 18/10/2030 FRN France
8,802,752 GLENBEIGH 2 ISSUER DAC -1X A 24/03/2046 FRN  EUR 8,689,626.49 1.43
5234564 GLENBEIGH 2 ISSUER 2021-2 DAC 2021-2X A EUR 5.151,846.18 0.85 17,747,348 AUTO ABS FRENCH LEASES 2021 FCT 2021-FR1A  gyg 17,704,080.83 2.92
" 24/06/2050 FRN o 29/06/2033 FRN
2,500,000 GOLDENTREE LOAN MANAGEMENT EUR CLO 1 EUR 2,448,103.25 0.40 5,697,343 BPCE HOME LOANS FCT 2020 2020-1 A EUR 5,671,268.30 0.94
DAC -1X A1A 20/10/2030 FRN 31/10/2054 FRN
4,014,644 HARVEST CLO VIII DAC -8X ARR 15/01/2031 FRN  EUR 3,891,796.07 0.64 5,200,000 BUMPER FR 2022-1-2022-FR1 A 27/04/2032 FRN  EUR 5,188,634.93 0.86
1,997,802 HARVEST CLO XVIIl DAC-18X A1 15/10/2030 FRN  EUR 1,956,837.85 032 5,000,000 g‘;/“lso’/‘;g'ZABNFC:NAUTO LOANS FRANCEV 2018-1  EuR 5,000,000.00 083
8,700,000 :‘:JF'N EMERALD CLO X DAC -10X A 15/04/2035  gyR 8,613,000.00 142 7,400,000 FCT CREDIT AGRICOLE HABITAT 2020 2020-1A  gyR 7,407,178.44 122
27/07/2055 FRN
1,800,000 Jli%f/il%so ::;S'XV DAC 2015-15X BRNV EUR 1,764,144.54 0.29 4,000,000 FCT PULSE FRANCE 2022 2022-1 A 25/01/2035  guR 4,001,073.68 0.66
FRN
5,284,182 JUBILEE CLO 2015-XVI BV 2015-16X AR EUR 5,206,019.68 0.86 4,091,105 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2019-1 EUR 4,986,927.70 0.82
JISQLZE/EZ%ZL% Fz%hb XVIII DAC 2017-18X A 2019-127/11/2062 FRN
4,553,124 - - EUR 4,450,678.25 073 3,872,699 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2020-2 EUR 3,864,178.25 0.64
15/01/2030 FRN 2020-2 A 27/08/2061 FRN
9,505,037 LT AUTORAHOITUS Il DAC -2 A 18/06/2031 FRN EUR 9,482,569.12 1.57 5 635386 HARMONY FRENCH HOME LOANS FCT 2021-1 EUR 5 624,808.70 0.93
7,700,000 LT AUTORAHOITUS Il DAC-3 A 17/12/2032 FRN  EUR 7,703,317.78 1.27 2021—10A 27/05/2c061(§RN OANS 2022.1 2022
HARMONY FRENCH HOME LOAN| -12022-1
7,642,848 MULCAIR SECURITIES DAC-3 A 24/04/2065 FRN  EUR 7,562,986.40 1.25 seeea8r J05/2062 FRN EUR 3,657,407.84 060
4,156,521 PEMBROKE PROPERTY FINANCE -2 A 01/06/2040  gyRr 4,042,216.48 0.67 9,500,000 MASTER CREDIT CARDS PASS COMPARTMENT EUR 9,500,265.62 157
;’;:\‘MROSE RESIDENTIAL 2021-1 DAC 2021-1 A FRANCE 2022-1 A 25/01/2038 FRN
11,276,327 2 2 EUR 11,102,636.13 1.83
24/03/2061 FRN 72,605,824.29 11.99
TAURUS 2019-1 FR DAC 2019-1FR A 02/02/2031
2,399,288 iy EUR 2,339,305.98 0.39 Pays-Bas
2,492,130 :::“JRUS 2020-1 NL DAC 2020-NL1X A 20/02/2030  gyR 2,412,987.58  0.40 6,501,949 BUMPER NL 2020-1 BV -2020-NL1 A 24/06/2031  gyg 6,602,067.75 1.09
FRN
10,250,000 VOYA EURO CLO | DAC 1X A 15/10/2030 FRN EUR 10,027,756.43 1.66 3,202,211 DELFT 2020 BV 2020-1 A 17/10/2042 FRN EUR 3,281,042.65 054
181,052,747.50 29.89 5,298,739 DUTCH PROPERTY FINANCE 2018-1BV 2018-1A  gyR 5,281,956.86 0.87
28/04/2051 FRN
Royaume-Uni 2,039,640 DUTCH PROPERTY FINANCE 2019-1BV 2019-1A  guR 2,030,621.71 034
28/10/2052 FRN
4,599,832 ATLAS FUNDING 2021-1 PLC 2021-1 A 25/07/2058 GBP 5,210,294.28 0.86 3,277,829 DUTCH PROPERTY FINANCE 2020-1 BV 2020-1 A EUR 3,251,556.59 0.54
FR 28/07/2054 FRN
8,628,098 ATLAS FUNDING 2022-1 PLC 2022-1 A 25/02/2060 Ggp 9,679,358.25 1.61 4,545,540 DUTCH PROPERTY FINANCE 2022-CMBS1 BV EUR 4,428,620.46 0.73
FRN 2022-CMBS A 28/04/2050 FRN
3,011,913 BARLEY HILL NO 2 PLC -2 A 27/08/2058 FRN GBP 3,384,856.94 0.56 6,639,000 DUTCH PROPERTY FINANCE 2022-2 BV 20222 A guR 6,490,757.90 1.07

28/03/2057 FRN

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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NN (L) AAA ABS

(Libellé en EUR)

Portefeuille-titres au 30/09/2022 (suite)

Quantité/ Nom Devise Valeur de % Quantité/ Nom Devise Valeur de %
Nominal marché VNI Nominal marché VNI
en EUR en EUR
1,000,000 GLOBALDRIVE AUTO RECEIVABLES 2019-A BV EUR 987,830.27 0.16 . .
2019-A B 20/10/2027 FRN Organismes de placement collectif
2,602,020 GREEN APPLE 2021-I BV 2021-1 A 17/01/2060 EUR 2,613,906.48 0.43
FR
4,600,000 GREEN STORM 2021 BV 2021-GRN A 22/02/2068  gyg 4,636,779.58 0.77 Fonds d’investissement ouvert
FRN
9,000,000 HILL FL 2022-1 BV 2022-1FL A 18/05/2030 FRN EUR 8,955,027.90 1.48 Luxembourg
4,907,322 S“)’E*}ARROW ATHLON NL2021-1BV2021-1 A EUR 4,896,409.32 0.81 58,310 NN (L) LIQUID EUR - Z CAP EUR EUR 57,471,932.92 9.49
26/04/2031 FRN i
5,301,361 TULIP MORTGAGE FUNDING 2019-1 BV 2019-1A  gyR 5,260,966.21 0.87 57,471,932.92 9.49
18/10/2056 FRN
58,717,543.68  9.70 57,471,932.92  9.49
Luxembourg
1,724,592 BUMPER DE SA 2019-DE1 A 22/05/2028 FRN EUR 1,724,791.98 0.28 Total du portefeuille-titres 603,410,931.45 99.63
1,200,000 BUMPER DE SA 2019-DE1 B 22/05/2028 FRN EUR 1,192,849.61 0.20
3,455,452 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES BLUESA  guR 3,431,990.72 0.57 : H Sriva
o 0ra Instruments financiers dérivés au 30/09/2022
5,312,955 CARTESIAN RESIDENTIAL MORTGAGES 4SA-4A  guR 5,257,749.15 0.87
25/11/2054 FRN N N
6,500,000 COMPARTMENT VCL 34 B 21/09/2027 FRN EUR 6,388,239.07 1.05 A recevoir A payer Date  Engagement Plus ou
4,800,000 COMPARTMENT VCL 35 B 21/01/2028 FRN EUR 4,700,527.10 0.78 d'échéance en EUR  (moins)-values
5,151,303 FACT MASTER SA 2021-1 A 20/07/2028 FRN EUR 5,132,635.98 0.85 non réalisées
10,420,277 MIRAVET SARL - COMPARTMENT 2019-12019-1A gyR 10,319,709.61 1.71 en EUR
26/05/2065 FRN
4,815,883 MIRAVET SARL - COMPARTMENT 2020-1 2020-1A  gyR 4,754,061.77 0.78
26/05/2065 FRN N P
5,900,000 PBD GERMANY AUTO LEASE MASTER SA 2021-  guR 5,892,468.36 0.97 Contrats de change a terme de gré a gré
GE2 A 26/11/2030 FRN
5,400,000 SC GERMANY SA COMPARTMENT CONSUMER tUR 5,277,501.00 087 15,729,394.03 USD 15,783,838.32 EUR 19/10/2022 15,783,838.32 255,467.17
2021-114/11/2035 FRN 11,384.11 EUR 11,000.00 USD 30/12/2022 11,384.11 237.33
54,072,524.35 8.93
125,151,664.30 EUR 113,425,000.00 GBP 30/12/2022  125,151,664.30 (3,328,077.98)
Espagne
140,946,886.73 (3,072,373.48)
2,627,297 DRIVER ESPANA SIX FT -6 A 25/09/2030 FRN EUR 2,620,753.00 0.43
5,918,960 FT RMBS PRADO VIl 8 A 15/03/2055 FRN EUR 5,852,114.13 0.97 Total des instruments financiers dérivés (3,072,373.48)
5,549,300 FT RMBS PRADO X -10 A 16/03/2055 FRN EUR 5,472,097.84 0.90
8,557,827 SABADELL CONSUMO 1 FDT -2 B 24/12/2034 FRN  EUR 8,597,024.46 1.42 Récapitulatif des actifs nets au 30/09/2022
22,541,989.43 3.72
. %
Italie VNI
7,000,000 QUARZO SRL 2022-1 A 15/11/2038 FRN EUR 6,939,855.23 1.14 Total du portefeuille-titres 603,410,931.45 99.63
2,723,120 RED & BLACK AUTO ITALY SRL-1 A 28/12/2031 EUR 2,709,714.40 0.45
FRN Total des instruments financiers dérivés (3,072,373.48) (0.51)
9,649,569.63 1.59 R
Avoirs en banque 44,878,327.75 7.41
Allemagne ) .
Autres actifs et passifs (39,578,536.50) (6.53)
1,514,701 ASSET-BACKED EUROPEAN SECURITISATION EUR 1,514,649.45 0.25
TRANS 16 A 21/12/2028 FRN Total des actifs nets 605,638,349.22 100.00
7,300,000 RED & BLACK AUTO GERMANY 9 UG 9 A EUR 7,309,582.93 121

15/09/2031 FRN
8,824,232.38  1.46

Belgique
5,000,000 BUMPER BE NV/SA 2021-BE1 A 23/10/2031 FRN  EUR 4,993,397.20 0.82
4,993,397.20 0.82
Australie
3,451,500 PEPPER RESIDENTIALSECURITIESTRUSTNO 22 guR 3,350,882.83 0.55
22X A1GE 20/06/2060 FRN
868,810 PEPPER RESIDENTIAL SECURITIESTRUSTNO 25 puR 852,733.42 014

25X A1GE 12/03/2061 FRN
4,203,616.25  0.69

545,938,998.53 90.14

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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NN (L) Alternative Beta

(Libellé en USD)

Statistiques
Actifs nets 30/09/2022 USD 339,688,958.62 Distribution | Hedged (i) (GBP) 30/09/2022 GBP -
30/09/2021 USD 416,244,317.91 30/09/2021 GBP 12,173.76
30/09/2020 EUR 366,351,090.65 30/09/2020 GBP 10,582.57
Valeur nette d'inventaire par action** Distribution | (HY) Hedged (i) (JPY) 30/09/2022 JPY 9,292.00
30/09/2021 JPY -
Capitalisation | (USD) 30/09/2022 USD 7,181.38 30/09/2020 JPY -
30/09/2021 USD 7,574.04
30/09/2020 USD 6,531.82 Nombre d'actions
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 CHF 6,030.91 Capitalisation | (USD) 30/09/2022 4,813
30/09/2021 CHF 6,491.54 30/09/2021 2,455
30/09/2020 CHF 5,670.66 30/09/2020 1,185
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 6,519.30 Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 7,939
30/09/2021 EUR 6,988.15 30/09/2021 9,855
30/09/2020 EUR 6,095.97 30/09/2020 5,661
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2022 GBP 118.07 Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 19,183
30/09/2021 GBP 125.50 30/09/2021 29,527
30/09/2020 GBP 108.92 30/09/2020 17,963
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2022 PLN 24,069.38 Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2022 64,084
30/09/2021 PLN 24,814.77 30/09/2021 75,578
30/09/2020 PLN 21,567.65 30/09/2020 87,234
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 311.50 Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2022 129
30/09/2021 EUR 335.45 30/09/2021 166
30/09/2020 EUR 292.95 30/09/2020 274
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 EUR 513.11 Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 955
30/09/2021 EUR 460.43 30/09/2021 972
30/09/2020 EUR 394.98 30/09/2020 319
Capitalisation P (USD) 30/09/2022 USD 327.52 Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 45,227
30/09/2021 USD 347.63 30/09/2021 4,107
30/09/2020 USD 301.72 30/09/2020 1,435
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 298.45 Capitalisation P (USD) 30/09/2022 36,759
30/09/2021 EUR 322.80 30/09/2021 61,163
30/09/2020 EUR 283.46 30/09/2020 46,724
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 269.52 Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 49,277
30/09/2021 EUR 290.09 30/09/2021 76,369
30/09/2020 EUR 253.39 30/09/2020 69,182
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 EUR 495.07 Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 918
30/09/2021 EUR 445,57 30/09/2021 1,409
30/09/2020 EUR 383.38 30/09/2020 710
Capitalisation X (USD) 30/09/2022  USD 331.63 Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 120,281
30/09/2021 USD 353.09 30/09/2021 29,409
30/09/2020 USD 307.39 30/09/2020 10,386
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 6,019.82 Capitalisation X (USD) 30/09/2022 11,968
30/09/2021 EUR 6,419.24 30/09/2021 3,256
30/09/2020 EUR 5,558.33 30/09/2020 1,372

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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NN (L) Alternative Beta

(Libellé en USD)

Statistiques (suite)

Nombre d'actions

Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 879
30/09/2021 927
30/09/2020 21,208
Distribution | Hedged (i) (GBP) 30/09/2022 -
30/09/2021 0.12
30/09/2020 4
Distribution | (HY) Hedged (i) (JPY) 30/09/2022 119,687
30/09/2021 -
30/09/2020 -

Frais courants en %*

Capitalisation | (USD) 30/09/2022 0.71%
Capitalisation | Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) (GBP) 30/09/2022 0.73%
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2022 0.73%
Capitalisation N Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 0.87%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1.35%
Capitalisation P (USD) 30/09/2022 1.35%
Capitalisation P Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 1.37%
Capitalisation R Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 0.87%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2022 1.65%
Capitalisation X (USD) 30/09/2022 1.65%
Capitalisation Zz Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 0.01%
Distribution I (HY) Hedged (i) (JPY) 30/09/2022 0.73%
Taux de rotation du 30/09/2022 (130.64%)

portefeuille en %*

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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Etats financiers

Etat des actifs nets au 30/09/2022

Total du portefeuille-titres
Obligations et autres titres de créance
Instruments du marché monétaire

Avoirs en banque

Dépots de garantie

Autres actifs

Total des actifs

Passif exigible

Total des instruments financiers dérivés
Swaps de matieres premieres
Swaps de rendement total
Contrats de change a terme de gré a gré
Contrats a terme standardisés

Total du passif

Actifs nets a la fin de I'exercice

Etat des opérations et des variations des actifs nets pour

I’exercice cloturé le 30/09/2022

Total des revenus
Intéréts bancaires
Autres revenus
Total des dépenses
Commission de gestion
Commission forfaitaire de service
Commission de gestion overlay
Taxe d'abonnement
Intéréts sur swaps
Intéréts sur obligations et autres titres de créance
Résultat net des investissements
Plus-values réalisées sur portefeuille-titres
Moins-values réalisées sur portefeuille-titres
Plus-values réalisées sur instruments financiers dérivés
Moins-values réalisées sur instruments financiers dérivés
Plus-values de change réalisées
Moins-values de change réalisées

Variation des plus-values ou (moins-values) nettes non
réalisées sur portefeuille-titres

Variation des plus-values ou (moins-values)-values nettes
non réalisées sur instruments financiers dérivés

Résultat des opérations
Souscriptions

Rachats

Actifs nets au début de I'exercice

Actifs nets a la fin de I'exercice

NN (L) Alternative Beta

(Libellé en USD)

Notes
2 239,971,089.55
70,729.69
239,900,359.86
87,295,818.12
18,940,780.07
4,16 40,106,956.87
386,314,644.61
4,16 (27,973,724.39)
2 (18,651,961.60)

(2,078,221.94)
(4,937,601.53)
(3,514,464.96)
(8,121,673.17)
(46,625,685.99)
339,688,958.62

Notes
2 1,061,751.54
1,051,545.02
11 10,206.52
(7,172,422.90)
5 (2,606,919.17)
6 (904,853.26)
7 (65,084.42)
10 (77,120.67)
(2,576,782.56)
(941,662.82)
(6,110,671.36)
2 15,844.95
2 (99,346.37)
47,189,697.81
(103,076,540.76)
1,494,378.85
(2,773,644.91)
(479,766.52)

(8,340,593.46)

(72,180,641.77)
267,414,398.93
(271,789,116.45)
416,244,317.91
339,688,958.62

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.

NN (L)
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NN (L) Alternative Beta

(Libellé en USD)

Portefeuille-titres au 30/09/2022
Quantité/ Nom Devise Valeur de % Quantité/ Nom Devise Valeur de %
Nominal marché VNI Nominal marché VNI
en USD en USD
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote Australie
”m , . .
officielle d’'une Bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 14,000,000 MIZUHO BANK LTD ZCP 25/10/2022 (1) UsD 1397235378 411
réglementé 13,972,353.78  4.11
. . ; Canada
Obligations et autres titres de créance
n - 3,000,000 TORONTO-DOMINION BANK/THE ZCP 14/11/2022  USD 2,988,442.50 0.88
Etats-Unis
2,988,442.50 0.88
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 2.500%  ysp 7,62031 0.00
15/02/2045
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 3.125%  ysp 8,696.88 0.01 239,900,359.86  70.62
15/11/2041
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  ysp 10,664.06 001 N N
15/02/2029 Total du portefeuille-titres 239,971,089.55 70.64
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 5.250%  ysp 10,620.31 0.00
15/11/2028
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.125%  ysp 12563 000 | |nstruments financiers dérivés au 30/09/2022
15/08/2029
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.625%  jsp 10,063.28 0.00
15/02/2027 Quantité Nom Date Devise Notionnel Plus-values ou
10,000 UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND 6.750%  Usp 10,899.22 0.00 d'échéance (moins-values) non
15/08/2026 réalisées
70,729.69 0.02
, en USD
70,729.69  0.02 Swap de matiére premiére
Instruments du marché monétaire 208,099 COMMODITY ENHANCED  07/12/2022  USD 24,366,759.75 (2,078,221.94)
= - CURVE INDEX
Etats-Unis
(2,078,221.94)
40,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 13/10/2022 usb 39,970,559.60 11.76
18,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 19/01/2023  USD 17,819,197.74 5.25
7,000,000 UNITED STATES TREASURY BILL ZCP 22/11/2022  USD 6,971,382.18 2.05
64,761,139.52 19.06
Pays-Bas A recevoir A payer Date Engagement Plus ou
14,000,000 ABN AMRO BANK NV ZCP 25/10/2022 usb 13,973,205.96 411 d'échéance enUSD  (moins)-values
20,000,000 COOPERATIEVE RABOBANK UA ZCP 07/12/2022  USD 19,870,144.20 5.85 non réalisées
33,843,350.16  9.96 enusb
France
Contrats de change a terme de gré a gré
15,000,000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SAZCP  jsp 14,009,485.35 239 g g 8
05/12/2022 7,929,640.37 USD 7,704,924.03 CHF 19/10/2022 7,929,640.37 90,829.48
15,000,000 FS SOCIETE GENERALE ZCP 15/11/2022 usb 14,940,660.75 4.40
20,850,146.10  8.79 6,930,222.79 USD 7,023,392.97 EUR 19/10/2022 6,930,222.79 42,537.87
334,493.32 USD 47,601,146.00 JPY 19/10/2022 334,493.32 5,165.99
Espagne
197,384.74 EUR 190,091.37 USD 03/10/2022 190,091.37 3,276.54
20,000,000 BANCO SANTANDER ZCP 04/10/2022 UsD 19,998,269.60 5.89
19,098,269.60  5.89 36,518.92 GBP 40,296.80 USD 04/10/2022 40,296.80 469.25
N 18,895.38 USD 92,643.05 PLN 19/10/2022 18,895.38 183.04
Norvege
9,339.29 EUR 9,121.22 USD 04/10/2022 9,121.22 28.01
20,000,000 DNB BANK ASA ZCP 19/10/2022 UsD 19,972,472.20 5.88
9,130.65 USD 9,339.29 EUR 19/10/2022 9,130.65 0.00
19,972,472.20  5.88 10/
. 302.04 USD 313.63 EUR 03/10/2022 302.04 (5.21)
Suisse
16,700.42 CHF 17,016.07 USD 03/10/2022 17,016.07 (48.41)
20,000,000 CREDIT SUISSE AG ZCP 25/11/2022 UsD 19,896,974.20 5.86
27,189.58 CHF 27,716.19 USD 04/10/2022 27,716.19 91.52
19,896,974.20  5.86 /10/ (81.52)
. 3,267,397.06 PLN 683,848.75 USD 19/10/2022 683,848.75 (23,889.60)
Royaume-Uni
55,846,953.80 CHF 56,905,974.53 USD 19/10/2022 56,905,974.53 (88,579.63)
20,000,000 ROYAL BANK OF CANADA ZCP 07/03/2023 usb 19,630,302.60 5.78
19,630,302.60 5.78 8,238,532.95 USD 7,604,449.90 GBP 19/10/2022 8,238,532.95 (253,106.45)
. 1,165,681,405.00 JPY 8,355,222.73 USD 19/10/2022 8,355,222.73 (290,485.20)
Belgique
15,219,064.11 GBP 17,557,304.89 USD 19/10/2022 17,557,304.89 (562,675.94)
15,000,000 KBC BANK NV ZCP 13/10/2022 UsD 14,986,909.20 441
154,7 .16 EUR 154,1 72.22 D 19/10/2022 154,1 72.22 2,4 73.1
14,086,909.20  4.41 54,750,636.16 EU 54,1985 USD  19/10/20 54,198,5 (2,438,073.18)
261,446,382.27 (3,514,464.96)

(1) Certificat de dépot a court terme.

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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Rapport annuel et états financiers audités NN (L)
pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Alternative Beta

(Libellé en USD)

Instruments financiers dérivés au 30/09/2022 (suite)

Quantité Nom Devise Engagement Plus ou
en USD (moins)-values

non réalisées

en USD

Swaps de rendement total

40,473 TRS NDUEEGF INDEX 08/12/2022 usb 19,837,800.48 (3,478,051.22)
25,101 TRS NDUEEGF INDEX 08/12/2022 usb 12,136,107.59 (1,459,550.31)

31,973,908.07 (4,937,601.53)

Contrats a terme standardisés sur indices d’actions

54 CBOE VIX FUTURE 16/11/2022 usb 1,677,871.80 58,381.80
160 CBOE VIX FUTURE 19/10/2022 usb 5,042,560.00 749,149.09
479 E-MINI RUSSELL 2000 16/12/2022 usb 39,991,710.00 (5,830,330.00)
292 EURO STOXX 50 16/12/2022 EUR 9,482,815.85 (749,821.47)
(51) FTSE 100 INDEX FUTURE 16/12/2022 GBP 3,936,514.61 289,785.32
110 NASDAQ 100 E-MINI 16/12/2022 usb 24,278,100.00 (3,832,544.00)

59 NIKKEI 225 (SGX) 08/12/2022 JPY 5,294,897.92 (302,449.13)

97 S&P500 E-MINI FUTURE 16/12/2022 usb 17,467,275.00 (2,563,026.03)

107,171,745.18 (12,180,854.42)

Contrat a terme standardisé sur taux d'intérét
(714) US 10YR NOTE (CBT) 20/12/2022 usb 80,012,625.00 3,938,156.25
80,012,625.00 3,938,156.25

Contrats a terme standardisés de devise

47 DOLLAR INDEX 19/12/2022 usD 5,267,948.00 121,025.00
5,267,948.00 121,025.00
Total des instruments financiers dérivés (18,651,961.60)

Récapitulatif des actifs nets au 30/09/2022

VNI
Total du portefeuille-titres 239,971,089.55 70.64
Total des instruments financiers dérivés (18,651,961.60) (5.49)
Avoirs en banque 87,295,818.12 25.70
Autres actifs et passifs 31,074,012.55 9.15
Total des actifs nets 339,688,958.62 100.00

(1) Certificat de dépot a court terme.

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.

45



NN (L) Rapport annuel et états financiers audités
pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asia Income

(Libellé en USD)

Statistiques .
Nombre d'actions
Actifs nets 30/09/2022 USD  106,445,960.51 | Capitalisation] (EUR) 30/09/2022 1,141
30/09/2021 1,352
30/09/2021 USD 199,523,440.80 30/09/2020 1443
30/09/2020 USD 191,165,705.07 ’
. . . Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2022 -
1 %%
Valeur nette d'inventaire par action 30/09/2021 )
Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 EUR 10,944.69 30/09/2020 o916
:g;gg;ig;; 582 ii'g;gé? Capitalisation N (EUR) 30/09/2022 515,367
A 30/09/2021 492,313
Capitalisation | Hedged (i) (PLN) 30/09/2022 PLN - 30/09/2020 495,883
:g;gggg;; E::: 34304 43: Capitalisation O (USD) 30/09/2022 1,552
! : 30/09/2021 1,732
Capitalisation N (EUR) 30/09/2022 EUR 34.76 30/09/2020 1,847
zgjggggzé Etjg g[;;? Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1,264
: 30/09/2021 1,299
Capitalisation O (USD) 30/09/2022 USD 1,020.19 30/09/2020 1,806
:g;gg;;g;; 3:3 i':i;zi Capitalisation P (USD) 30/09/2022 36,805
e 30/09/2021 48,130
Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 EUR 400.41 30/09/2020 51,792
28;82;;8;; 532 151121(2):2 Capitalisation X (USD) 30/09/2022 6,886
’ 30/09/2021 6,537
Capitalisation P (USD) 30/09/2022 USD 971.41 30/09/2020 4,565
:g;gg;;g;é S:g i';:::g Distribution P (USD) 30/09/2022 4,243
’ ’ 30/09/2021 5,044
Capitalisation X (USD) 30/09/2022 USD 877.26 30/09/2020 5,482
:g;gggg;é 3:3 1’?32?? Distribution R (USD) 30/09/2022 3,586
T 30/09/2021 3,863
Distribution P (USD) 30/09/2022 USD 413.02 30/09/2020 4,733
:g;gg;;g;é 3§g ggé:i Distribution X (M) (USD) 30/09/2022 139,431
: 30/09/2021 168,218
Distribution R (USD) 30/09/2022 USD 146.82 30/09/2020 133,056
:g;gg;;g;; 325 ;3;:2 Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30/09/2022 46,645
: 30/09/2021 41,772
Distribution X (M) (USD) 30/09/2022 USD 134.47 30/09/2020 40,185
gg;gg;;g;; 323 ;ig;g Distribution Y (M) (USD) 30/09/2022 55,404
) 30/09/2021 79,052
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30/09/2022 AUD 141.08 30/09/2020 123,302
30/09/2021 AUD 22451
30/09/2020 AUD 212.57 Dividende
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2022 USD 135.98 Distribution P (USD) 14/12/2021 USD 53.00
30/09/2021 USD 232.42
30/09/2020 USD 218.32 Distribution R (USD) 14/12/2021 USD 18.60
Distribution X (M) (USD) 02/09/2022 USD 1.40
Distribution X (M) (USD) 02/08/2022 USD 1.40

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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NN (L) Asia Income

(Libellé en USD)

Statistiques (suite)

Distribution X (M) (USD) 06/07/2022 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/03/2022 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 02/06/2022 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 07/02/2022 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 04/05/2022 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 04/01/2022 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 04/04/2022 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/12/2021 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 02/03/2022 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 02/11/2021 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 07/02/2022 USD 1.40 Distribution Y (M) (USD) 04/10/2021 USD 1.48
Distribution X (M) (USD) 04/01/2022 USD 1.40
Distribution X (M) (USD) 02/12/2021 USD 1.40 Frais courants en %*
Distribution X (M) (USD) 02/11/2021 USD 1.40 Capitalisation | (EUR) 30/09/2022 0.86%
Distribution X (M) (USD) 04/10/2021 USD 1.40 Capitalisation N (EUR) 30/09/2022 1.05%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02/09/2022 AUD 1.47 Capitalisation O (USD) 30/09/2022 0.85%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02/08/2022 AUD 1.47 Capitalisation P (EUR) 30/09/2022 1.00%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 06/07/2022 AUD 1.47 Capitalisation P (USD) 30/09/2022 1.00%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02/06/2022 AUD 1.47 Capitalisation X (USD) 30/09/2022 2.40%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 04/05/2022 AUD 1.47 Distribution P (USD) 30/09/2022 1.90%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 04/04/2022 AUD 1.47 Distribution R (USD) 30/09/2022 1.15%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 02/03/2022 AUD 1.47 Distribution X (M) (USD) 30/09/2022 2.40%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 07/02/2022 AUD 1.47 Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 30/09/2022 2.42%
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 04/01/2022 AUD 1.47 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2022 3.40%
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/12/2021 AUD 1.47

Taux de rotation du 30/09/2022 148.95%
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/11/2021 AUD 1.47 portefeuille en %*
Distribution X (M) Hedged (ii) (AUD) 04/10/2021 AUD 1.47
Distribution Y (M) (USD) 02/09/2022 USD 1.48
Distribution Y (M) (USD) 02/08/2022 USD 1.48
Distribution Y (M) (USD) 06/07/2022 USD 1.48
Distribution Y (M) (USD) 02/06/2022 USD 1.48
Distribution Y (M) (USD) 04/05/2022 USD 1.48
Distribution Y (M) (USD) 04/04/2022 USD 1.48

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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NN (L) Asia Income

(Libellé en USD)

Etats financiers

Etat des actifs nets au 30/09/2022

Notes
Total du portefeuille-titres 2 100,108,545.49
Actions 100,108,545.49
Avoirs en banque 5,804,189.87
Dépots de garantie 758,875.79
Autres actifs 4,16 1,916,672.42
Total des actifs 108,588,283.57
Passif exigible 4,16 (1,292,288.57)
Total des instruments financiers dérivés 2 (850,034.49)
Contrats de change a terme de gré a gré (167,512.43)
Options (1,185.94)
Contrats a terme standardisés (681,336.12)
Total du passif (2,142,323.06)
Actifs nets a la fin de I'exercice 106,445,960.51

Etat des opérations et des variations des actifs nets pour
I’exercice cldturé le 30/09/2022

Notes
Total des revenus 2 3,276,425.24
Dividendes 3,027,777.87
Intéréts sur obligations et autres titres de créance 231,644.90
Intéréts bancaires 15,649.95
Autres revenus 11 1,352.52
Total des dépenses (2,985,473.66)
Commission de gestion 5 (2,242,339.43)
Commission forfaitaire de service 6 (670,190.99)
Commission de gestion overlay 7 (1,271.50)
Taxe d'abonnement 10 (67,071.74)
Autres charges 12 (4,600.00)
Résultat net des investissements 290,951.58
Plus-values réalisées sur portefeuille-titres 2 25,423,221.20
Moins-values réalisées sur portefeuille-titres 2 (39,291,423.12)
Plus-values réalisées sur instruments financiers dérivés 8,962,390.64
Moins-values réalisées sur instruments financiers dérivés (9,509,622.35)
Plus-values de change réalisées 1,169,390.86
Moins-values de change réalisées (1,461,240.38)
Variation des plus-values ou (moins-values) nettes non (44,048,249.65)
réalisées sur portefeuille-titres
Variation des plus-values ou (moins-values)-values nettes (930,723.42)
non réalisées sur instruments financiers dérivés
Résultat des opérations (59,395,304.64)
Souscriptions 92,876,833.38
Rachats (121,980,469.43)
Distribution (4,578,539.60)
Actifs nets au début de I'exercice 199,523,440.80
Actifs nets a la fin de I'exercice 106,445,960.51

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asia Income

(Libellé en USD)

NN (L)

Portefeuille-titres au 30/09/2022
Quantité/ Nom Devise Valeur de % Quantité/ Nom Devise Valeur de %
Nominal marché VNI Nominal marché VNI
en USD en USD
Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote 120,000 SUN PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD INR 1,398,895.71 132
officielle d’une Bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 11,290,937.75 10.61
réglementé Corée du Sud
2,500 LG CHEM LTD KRW 939,683.34 0.88
Actions 68,000 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 2,526,834.95 2.37
Chine 18,000 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD - PREF KRW 590,497.78 0.55
5,000 SAMSUNG SDI CO LTD KRW 1,912,561.03 1.80
40,000 BYD COLTD - H HKD 984,403.87 0.92
120,700 SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD KRW 2,816,984.32 2.65
70,000 CHINA TOURISM GROUP DUTY FREE CORP LTD - H  HKD 1,751,143.58 1.65 878656142 8.5
915,000 CITIC SECURITIES CO LTD - H HKD 1,551,665.34 1.46 [ :
29,100 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY COLTD ¢y 1,634,566.22 154 Singapour
630,000 COSCO SHIPPING ENERGY TRANSPORTATION CO  Hkp 523,787.15 0.49 260,000 CAPITALAND INVESTMENT LTD/SINGAPORE SGD 628,105.75 0.59
LTD-H 30,000 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 698,657.64 0.66
66,400 ECOVACS ROBOTICS CO LTD - A CNH 620,483.21 0.58
64,300 EVE ENERGY CO LTD - A oNH 764,332.29 07 310,000 SINGAPORE AIRLINES LTD SGD 1,101,511.95 1.04
575,000 GF SECURITIES CO LTD - H KD 625,285.52 059 220,000 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 4,005,156.65 3.76
4,765,000 INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINALTD  p 2,211,899.29 207 6,433,431.99  6.05
-H -
314,860 LONGI GREEN ENERGY TECHNOLOGY COLTD-A  CNH 2,115,857.26 1.99 Indonésie
247,200 MIDEA GROUP COLTD - A CNH 1,708,653.03 1.61 5,630,000 BANK RAKYAT INDONESIA PERSERO TBK PT IDR 1,676,974.21 1.58
121,300 MING YANG SMART ENERGY GROUP LTD - A CNH 409,795.40 0.38 26,555,000 MITRA ADIPERKASA TBK PT IDR 1,851,725.64 173
142,900 RIYUE HEAVY INDUSTRY CO LTD - A CNH 420,574.56 0.40 890,000 UNITED TRACTORS TBK PT IDR 1,923,737.85 181
36,500 STARPOWER SEMICONDUCTOR LTD - A CNH 1,658,167.76 1.56
5,452,437.70 5.12
100,000 TIANQI LITHIUM CORP - H HKD 872,622.58 0.82
278,364 WUXI LEAD INTELLIGENT EQUIPMENT CO LTD-A  CNH 1,846,456.04 173 Hong Kong
25,700 YUNNAN ENERGY NEW MATERIAL CO LTD CNH 628,032.12 0.59 280,000 AIA GROUP LTD HKD 2,330,162.43 218
20,327,725.52 19.10 90,000 GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD HKD 530,517.81 0.50
- . 35,000 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD HKD 1,197,653.15 1.13
lles Caimans
4,058,333.39 3.81
65,000 ALCHIP TECHNOLOGIES LTD TWD 1,785,700.67 1.68
275,000 ALIBABA GROUP HOLDING LTD HKD 2,743,277.30 2.58 Thailande
840,000 CHINA RESOURCES LAND LTD HKD 3,298,111.33 3.09 1,450,000 AIRPORTS OF THAILAND PCL THB 2,783,315.52 261
10,000 DAQO NEW ENERGY CORP - ADR usb 530,800.00 0.50 245,000 KASIKORNBANK PCL THB 935,785.98 0.88
66,371 JD.COM INC- A HKD 1,670,402.70 157
3,719,101.50 3.49
200,000 KUAISHOU TECHNOLOGY - B HKD 1,295,423.99 1.22
110,000 MEITUAN - B HKD 2,324,217.66 218 Malaisie
65,000 NETEASE INC HKD 978,197.32 0.92 1,542,164 MALAYAN BANKING BHD MYR 2,853,386.20 2.68
60,000 NIO INC - ADR usb 946,200.00 0.89
2,853,386.20 2.68
131,000 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 4,447,473.45 418
20,019,804.42 18.81 100,108,545.49 94.05
Taiwan
Total du portefeuille-titres 100,108,545.49 94.05
30,000 EMEMORY TECHNOLOGY INC WD 1,087,264.60 1.02
30,000 GLOBAL UNICHIP CORP TWD 561,486.25 0.53
310,000 NUVOTON TECHNOLOGY CORP WD 106397620 100 | Instruments financiers dérivés au 30/09/2022
1,947,000 QUANTA COMPUTER INC WD 4,725,169.57 4.45
404,000 TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO Typ 5,396,331.06 507 . .
LTD A recevoir A payer Date Engagement Plus ou
140,000 UNIMICRON TECHNOLOGY CORP TWD 523,026.93 0.49 d'échéance enUSD  (moins)-values
1,190,000 UNI-PRESIDENT ENTERPRISES CORP TWD 2,527,829.12 2.37 non réalisées
50,000 WIWYNN CORP WD 1,281,741.87 1.20 en USD
17,166,825.60 16.13
Inde Contrats de change a terme de gré a gré
35,000 APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE LTD INR 1,885,819.48 1.77 397,107.48 USD 593,492.41 AUD 19/10/2022 397,107.48 15,457.27
7 HDFC BANK LTD INR 1,220,301. 1.1
0.000 HDFC +220,301.56 5 2,184,980.65 HKD 419,939.91 AUD 19/10/2022 278,354.97 8,404.80
106,000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE CORP LTD INR 2,975,008.63 2.79
75,000 MAHINDRA & MAHINDRA LTD INR 1,169,320.32 110 6,685,612.00 TWD 324,204.13 AUD 20/10/2022 211,708.57 1,768.78
37,866 RELIANCE INDUSTRIES LTD INR 1,105,315.58 1.04 444,311.83 CNY 95,067.82 AUD 19/10/2022 62,874.76 1,616.90
100,000 SBI LIFE INSURANCE CO LTD INR 1,536,276.47 1.44
23,788.33 EUR 35,368.68 AUD 19/10/2022 23,782.38 584.56
69,822,935.00 KRW 75,407.10 AUD 20/10/2022 50,228.89 106.16

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.
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pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asia Income

(Libellé en USD)

Instruments financiers dérivés au 30/09/2022 (suite) Récapitulatif des actifs nets au 30/09/2022

%
A recevoir A payer Date Engagement Plus ou VNI
d'échéance enUSD  (moins)-values | Total du portefeuille-titres 100,108,545.49 94.05
non réalisées N N N L. .
enusp | Total des instruments financiers dérivés (850,034.49) (0.80)
19,777.63 SGD 21,312.24 AUD 19/10/2022 13,757.87 s022 | Avoirs en banque 5,804,189.87 5.45
215,780,490.00 DR 21,981.97 AUD 20/10/2022 14,137.95 (16.73) Autres actifs et passifs 1,383,259.64 1.30
717,524.43 AUD 663,168,299.00 KRW 20/10/2022 491,898.85 (160.43) Total des actifs nets 106,445,960.51 100.00
36,519.38 AUD 24,531.00 EUR 19/10/2022 24,752.64 (572.91)
184,838.93 AUD 565,945.19 MYR 20/10/2022 126,716.32 (2,929.38)
234,903.06 AUD 5,888,162.52 THB 19/10/2022 161,037.79 (5,157.37)
358,034.23 AUD 3,628,038,593.00 IDR 20/10/2022 243,750.18 (7,153.18)
422,686.43 AUD 404,071.66 SGD 19/10/2022 289,772.67 (9,830.50)
1,521,232.57 AUD 31,706,278.00 TWD 20/10/2022 1,042,189.08 (18,866.53)
830,977.32 AUD 3,917,321.01 CNY 19/10/2022 569,676.47 (18,884.26)
712,587.89 AUD 38,895,479.68 INR 20/10/2022 488,514.60 (18,979.49)
974,074.41 AUD 654,413.36 USD 19/10/2022 654,413.36 (28,026.74)
2,291,983.27 AUD 12,232,037.98 HKD 19/10/2022 1,566,140.98 (84,953.60)
6,710,815.81 (167,512.43)
Quantité Nom Devise Engagement Valeur de
en USD marché
en USD
Options
(12,712) CALLTAIWAN STOCK WEIGHTED INDEX TWD 5,375,075.15 (574.89)
13/10/2022 14702.92
(32,593,721) CALL KOREA STOCK KOSPI 200 INDEX KRW 6,409,847.87 (611.05)
13/10/2022 310.87
11,784,923.02 (1,185.94)
Quantité Nom Devise Engagement Plus ou
en USD (moins)-values
non réalisées
en USD
Contrats a terme standardisés sur indices d’actions
60 FTSE TAIWAN INDEX 06/10/2022 usD 2,829,000.00 (358,626.96)
60 KOSPI2 INDEX FUTURE 08/12/2022  KRW 2,961,312.64 (322,709.16)

5,790,312.64 (681,336.12)

Total des instruments financiers dérivés (850,034.49)

Les notes figurant en annexe font partie intégrante des états financiers.

50



Rapport annuel et états financiers audités NN (L)
pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Libellé en USD)

Statistiques

Actifs nets 30/09/2022 USD 269,525,622.02 Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 CHF 3,655.86

30/09/2021 USD 471,403,739.40 30/09/2021 CHF 4,777.63

30/09/2020 USD 612,517,638.27 30/09/2020 CHF -

Valeur nette d'inventaire par action** Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 178.60

30/09/2021 EUR 233.92

Capitalisation | (USD) 30/09/2022 USD 7,720.18 30/09/2020 EUR 248.35
30/09/2021 USD 9,637.09

30/09/2020 USD 9,803.11 Distribution O (USD) 30/09/2022 USD 3,290.84

30/09/2021 USD 4,233.88

Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 4,760.28 30/09/2020 USD 4,453.23
30/09/2021 EUR 6,043.96

30/09/2020 EUR 6,204.42 Distribution P (EUR) 30/09/2022 EUR 240.18

30/09/2021 EUR -

Capitalisation P (USD) 30/09/2022 USD 1,737.11 30/09/2020 EUR -
30/09/2021 USD 2,177.49

30/09/2020 USD 2,224.27 Distribution P (USD) 30/09/2022 USD 3,278.18

30/09/2021 USD 4,216.20

Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2022 SGD 12.43 30/09/2020 USD 4,434.33
30/09/2021 SGD 15.58

30/09/2020 SGD 15.90 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 178.30

30/09/2021 EUR 233.27

Capitalisation R (USD) 30/09/2022 USD 1,769.61 30/09/2020 EUR 247.65
30/09/2021 USD 2,209.33

30/09/2020 USD 2,247.86 Distribution P (M) (USD) 30/09/2022 USD 184.36

30/09/2021 USD 237.25

Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 CHF 200.24 30/09/2020 USD 249.04
30/09/2021 CHF 254.56

30/09/2020 CHF 261.91 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2022 AUD 254.00

30/09/2021 AUD 328.14

Capitalisation U (USD) 30/09/2022 USD 4,386.38 30/09/2020 AUD 343.82
30/09/2021 USD 5,457.42

30/09/2020 USD 5,533.18 Distribution R (USD) 30/09/2022 USD 3,334.13

30/09/2021 USD 4,224.37

Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 EUR 3,777.69 30/09/2020 USD -
30/09/2021 EUR -

30/09/2020 EUR 4,941.47 Distribution U (Q) (USD) 30/09/2022 USD 3,866.79

30/09/2021 USD 4,965.83

Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30/09/2022 SGD 6,029.68 30/09/2020 USD 5,207.98
30/09/2021 SGD 7,499.81

30/09/2020 SGD 7,602.40 Distribution X (M) (USD) 30/09/2022 USD 58.17

30/09/2021 USD 79.85

Capitalisation X (USD) 30/09/2022 USD 1,564.12 30/09/2020 USD 88.38
30/09/2021 USD 1,970.43

30/09/2020 USD 2,022.80 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2022 AUD 138.60

30/09/2021 AUD 191.75

Capitalisation Y (USD) 30/09/2022 USD 247.68 30/09/2020 AUD 213.37
30/09/2021 USD 315.17

30/09/2020 USD 326.80 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2022 ZAR 1,884.38

30/09/2021 ZAR 2,600.62

Capitalisation Z (USD) 30/09/2022 USD 4,470.95 30/09/2020 ZAR 2,872.44
30/09/2021 USD 5,541.02

30/09/2020 USD 5,596.05 Distribution Y (M) (USD) 30/09/2022 USD 130.44

30/09/2021 USD 181.24

Distribution I (Q) (USD) 30/09/2022 USD 4,060.38 30/09/2020 USD 202.96
30/09/2021 USD 5,213.81
30/09/2020 USD 5,467.95

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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NN (L) Rapport annuel et états financiers audités
pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Libellé en USD)

Statistiques (suite)
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2022 AUD 154.47 Nombre d'actions
30/09/2021 AUD 216.44
30/09/2020 AUD 243.59 Distribution | (Q) (USD) 30/09/2022 1,090
30/09/2021 5,489
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2022 ZAR 1,666.43 30/09/2020 10,181
30/09/2021 ZAR 2,354.08
30/09/2020 ZAR 2,654.90 Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 40
30/09/2021 40
Nombre d'actions 30/09/2020 -
Capitalisation | (USD) 30/09/2022 4,760 Distribution N Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 20,106
30/09/2021 7,716 30/09/2021 30,510
30/09/2020 9,036 30/09/2020 42,179
Capitalisation | Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 7,537 Distribution O (USD) 30/09/2022 689
30/09/2021 9,310 30/09/2021 688
30/09/2020 9,276 30/09/2020 734
Capitalisation P (USD) 30/09/2022 6,090 Distribution P (EUR) 30/09/2022 27
30/09/2021 15,052 30/09/2021 -
30/09/2020 21,285 30/09/2020 -
Capitalisation P Hedged (i) (SGD) 30/09/2022 62,195 Distribution P (USD) 30/09/2022 3,724
30/09/2021 113,340 30/09/2021 4,471
30/09/2020 86,919 30/09/2020 6,719
Capitalisation R (USD) 30/09/2022 514 Distribution P Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 1,925
30/09/2021 785 30/09/2021 2,110
30/09/2020 611 30/09/2020 1,598
Capitalisation R Hedged (i) (CHF) 30/09/2022 1,589 Distribution P (M) (USD) 30/09/2022 6,906
30/09/2021 3,128 30/09/2021 7,036
30/09/2020 6,827 30/09/2020 8,828
Capitalisation U (USD) 30/09/2022 9,350 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2022 442
30/09/2021 8,090 30/09/2021 442
30/09/2020 6,395 30/09/2020 819
Capitalisation U Hedged (i) (EUR) 30/09/2022 2,098 Distribution R (USD) 30/09/2022 5
30/09/2021 - 30/09/2021 17
30/09/2020 7 30/09/2020 -
Capitalisation U Hedged (i) (SGD) 30/09/2022 1,106 Distribution U (Q) (USD) 30/09/2022 1,100
30/09/2021 744 30/09/2021 2,226
30/09/2020 797 30/09/2020 1,558
Capitalisation X (USD) 30/09/2022 14,841 Distribution X (M) (USD) 30/09/2022 720,593
30/09/2021 18,264 30/09/2021 746,399
30/09/2020 25,082 30/09/2020 960,456
Capitalisation Y (USD) 30/09/2022 10,710 Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2022 96,298
30/09/2021 16,102 30/09/2021 105,672
30/09/2020 24,859 30/09/2020 139,082
Capitalisation Z (USD) 30/09/2022 1,472 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2022 39,733
30/09/2021 1,472 30/09/2021 29,234
30/09/2020 1,472 30/09/2020 41,696

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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Rapport annuel et états financiers audités NN (L)
pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Libellé en USD)

Statistiques (suite)
Nombre d'actions
Distribution P (M) (USD) 04/01/2022 USD 0.47
Distribution Y (M) (USD) 30/09/2022 91,957
30/09/2021 171,376 | Distribution P (M) (USD) 02/12/2021 USD 0.51
30/09/2020 248,731
Distribution P (M) (USD) 02/11/2021 USD 051
Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 30/09/2022 16,844
30/09/2021 40,280 | Distribution P (M) (USD) 04/10/2021 USD 051
30/09/2020 53,927
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02/09/2022 AUD 0.57
Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 30/09/2022 27,497
30/09/2021 55617 | Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02/08/2022 AUD 0.57
30/09/2020 79,000
Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04/07/2022 AUD 0.57
Dividende Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02/06/2022 AUD 0.61
Distribution 1 (Q) (USD) 11/08/2022 USD 3183 pbistribution P (M) Hedged (i) (AUD) 03/05/2022 AUD 0.61
Distribution 1 (Q) (USD) 12/05/2022 UsD 31.06 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04/04/2022 AUD 0.61
Distribution 1 (Q) (USD) 11/02/2022 UsD 3284 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02/03/2022 AUD 0.59
Distribution | (Q) (USD) 11/11/2021 USD 3470 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 02/02/2022 AUD 0.59
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 11/08/2022 CHF 28.61 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04/01/2022 AUD 0.5
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 12/05/2022 CHF 806 ibution P (M) Hedged () (AUD) 02/12/2021 AUD 0.5
Distribution I (Q) Hedged (i) (CHF) 11/02/2022 CHF 974 | ribution P (M) Hedged () (AUD) 02/11/2021 AUD 050
Distribution | (Q) Hedged (i) (CHF) 11/11/2021 CHF 31.55 Distribution P (M) Hedged (i) (AUD) 04/10/2021 AUD 0.59
Distribution N Hedged (i) (EUR) 14/12/2021 EUR 6.90 Distribution R (USD) 14/12/2021 USD 60.60
Distribution O (USD) 14/12/2021 UsD 134.25 Distribution U (Q) (USD) 11/08/2022 USD 33.68
Distribution P (USD) 14/12/2021 USD 10425 o bution U (@) (USD) 12/05/2022 USD 1301
Distribution P Hedged (i) (EUR) 14/12/2021 EUR 5.70 Distribution U (Q) (USD) 11/02/2022 USD 3522
istribution P (M) (USD) 02/09/2022 USD 0.43 Distribution U (Q) (USD) 11/11/2021 USD 37.15
Distribution P (M) (USD) 02/08/2022 Usb 0431 pistribution X (M) (USD) 02/09/2022 USD 037
Distribution P (M) (USD) 04/07/2022 UsD 0431 Distribution X (M) (USD) 02/08/2022 USD 037
Distribution P (M) (USD) 02/06/2022 Usb 045 | Distribution X (M) (USD) 04/07/2022 USD 037
Distribution P (M) (USD) 03/05/2022 Usb 0451 pistribution X (M) (USD) 02/06/2022 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 04/04/2022 Usb 0.45 Distribution X (M) (USD) 03/05/2022 USD 0.54
Distribution P (M) (USD) 02/03/2022 USD 047 | Liribution X (M) (USD) 04/04/2022 USD 054
istribution P (M) (USD) 02/02/2022 USD 0.47 Distribution X (M) (USD) 02/03/2022 USD 0.54

* Le taux de rotation du portfeuille a été calculé par I'Agent d'administration centrale (voir Note 18).

Le montant des frais courants correspond au montant des frais courants tels que mentionnés dans le dernier document d'information clé pour I'investisseur (KIID) disponible a la date du
présent rapport.

Les frais de transaction sont inclus dans le prix d'achat/vente des valeurs mobiliéres (le cas échéant). Ces frais, qui ne sont pas traités comme des frais d'exploitation, ne sont pas inclus
dans le calcul des frais courants.

Les frais courants et le taux de rotation du portefeuille sont calculés pour les douze mois écoulés.

Les frais courants sont annualisés pour les périodes de moins d'un an. Le taux de rotation du portefeuille n'est pas annualisé pour les périodes de moins d'un an.

** Valeur nette d'inventaire par action officielle intégrant un ajustement de swing pricing, le cas échéant.
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NN (L) Rapport annuel et états financiers audités
pour I'exercice cloturé le 30 septembre 2022

NN (L) Asian Debt (Hard Currency)

(Libellé en USD)

Statistiques (suite)
Distribution X (M) (USD) 02/02/2022 USD 0.54 Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04/10/2021 ZAR 27.50
Distribution X (M) (USD) 04/01/2022 USD 0.54 Distribution Y (M) (USD) 02/09/2022 USD 0.83
Distribution X (M) (USD) 02/12/2021 USD 0.54 Distribution Y (M) (USD) 02/08/2022 USD 0.83
Distribution X (M) (USD) 02/11/2021 USD 0.54 Distribution Y (M) (USD) 04/07/2022 USD 0.83
Distribution X (M) (USD) 04/10/2021 USD 0.54 Distribution Y (M) (USD) 02/06/2022 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/09/2022 AUD 0.88 Distribution Y (M) (USD) 03/05/2022 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/08/2022 AUD 0.88 Distribution Y (M) (USD) 04/04/2022 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04/07/2022 AUD 0.88 Distribution Y (M) (USD) 02/03/2022 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/06/2022 AUD 1.33 Distribution Y (M) (USD) 02/02/2022 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 03/05/2022 AUD 1.33 Distribution Y (M) (USD) 04/01/2022 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04/04/2022 AUD 1.33 Distribution Y (M) (USD) 02/12/2021 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/03/2022 AUD 1.33 Distribution Y (M) (USD) 02/11/2021 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/02/2022 AUD 1.33 Distribution Y (M) (USD) 04/10/2021 USD 1.26
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04/01/2022 AUD 1.33 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/09/2022 AUD 0.99
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/12/2021 AUD 133 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/08/2022 AUD 0.99
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 02/11/2021 AUD 133 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04/07/2022 AUD 0.99
Distribution X (M) Hedged (i) (AUD) 04/10/2021 AUD 1.33 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/06/2022 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02/09/2022 ZAR 18.70 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 03/05/2022 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02/08/2022 ZAR 18.70 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04/04/2022 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04/07/2022 ZAR 18.70 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/03/2022 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02/06/2022 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/02/2022 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 03/05/2022 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04/01/2022 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04/04/2022 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/12/2021 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02/03/2022 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 02/11/2021 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 02/02/2022 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) (AUD) 04/10/2021 AUD 1.54
Distribution X (M) Hedged (i) (ZAR) 04/01/2022 ZAR 27.50 Distribution Y (M) Hedged (i) (ZAR) 02/09/2022 ZAR 16.60
Distribution X (M) Hedged (i) (Z