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ATTESTATION DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
relative a la composition de I'actif du
Fonds Commun de Placement

LA FRANCAISE OBLIGATIONS EUROPE SAI
au 29 mars 2018

En notre qualité de commissaire aux comptes du Fonds Commun de Placement LA
FRANCAISE OBLIGATIONS EUROPE SAI et en application des dispositions prévues
par l'article L 214-17 du Code monétaire et financier relatives au contrdle de la
composition de I'actif, nous avons établi la présente attestation sur les
informations figurant dans la composition de |'actif au 29 mars 2018 ci-jointe.

Ces informations ont été établies sous la responsabilité de la société de gestion. II
nous appartient de nous prononcer sur la cohérence des informations contenues
dans la composition de l'actif avec la connaissance que nous avons de |'OPC
acquise dans le cadre de notre mission de certification des comptes annuels.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes relative a cette mission. Ces diligences, qui ne constituent ni un
audit ni un examen limité, ont consisté essentiellement a réaliser des procédures
analytiques et des entretiens avec les personnes qui produisent et contrdlent les
informations données.

Sur la base de nos travaux, nous n‘avons pas d’observation a formuler sur la
cohérence des informations figurant dans le document joint avec la connaissance
que nous avons de I'OPC acquise dans le cadre de notre mission de certification
des comptes annuels.

Neuilly-sur-Seine, le 22 mai 2018

Le Commissaire aux Comptes
Deloitte & Associés

ean-Pierre VERCAMER Jeany-Mafc LECAT

Sociél anonyme au capitalde 1 723040 €
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LA FRANCAISE OBLIGATIONS
EUROPE SAI

Composition d'actif au 29 Mars 2018

Société de gestion : LA FRANCAISE ASSET MANAGEMENT

Siége Social : 128, Boulevard Raspail 756006 Paris
Dépositaire : BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES




LA FRANCAISE OBLIGATIONS EUROPE SAl

Inventaire des instruments financiers au 29 Mars 2018

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours Devi:.se Valeur actuelle % .a rrc:fndi
Cotation de I'actif net
Obligations et valeurs assimilées 18,877,463.31 29.31
Négociées sur un marché réglementé ou 18,877,463.31 29.31
assimilé
ACCOR 2.625% 14-05/02/2021 500,000.00 106,65 EUR 535,311.10 0.83
AHOLD DELHAIZE 0.875% 17-19/09/2024 346,000.00 99.82 EUR 347,011.22 0.54
ALLIANDER 18-31/12/2049 FRN 457,000.00 90.40 EUR 455,354.17 0.71
ALLIANZ SE 15-07/07/2045 FRN 300,000.00 101.89 EUR 310,662.50 0.48
AT&T INC 2.6% 14-17/12/2029 300,000.00 10473 EUR 316,496.53 0.49
BANCO BILBAO VIZ 3.5% 17-10/02/2027 500,000.00 111.31  EUR 559,084.00 0.87
BANCO SANTANDER 1.375% 17-09/02/2022 400,000.00 102.76  EUR 411,859.24 0.64
BANCO SANTANDER 18-31/12/2049 FRN 400,000.00 100.57 EUR 403,124.09 0.63
BANKINTER SA 17-06/04/2027 200,000.00 103.63 EUR 212,235.00 0.33
BECTON DICKINSON 1% 16-15/12/2022 300,000.00 100.50 EUR 302,399.37 0.47
BELFIUS BANK SA 18-31/12/2049 FRN 200,000.00 9379 EUR 188,817.09 0.29
BUREAU VERITAS 1.25% 16-07/09/2023 600,000.00 101.80 EUR 615,118.52 0.95
CAP GEMINI SA 1.75% 15-01/07/2020 500,000.00 10352 EUR 524,238.49 0.81
CAPGEMINI SA 0.5% 16-09/11/2021 200,000.00 100.86 EUR 202,124.44 0.31
CNP ASSURANCES 1.875% 16-20/10/2022 400,000.00 10408 EUR 419,749.22 0.65
CRDT AGR ASSR 15-29/01/2049 FRN 300,000.00 108.56 EUR 328,500.83 0.51
CRDT AGR ASSR 18-29/01/2048 FRN 100,000.00 9565 EUR 96,119.64 0.15
EDENRED 1.375% 15-10/03/2025 400,000.00 102.20 EUR 409,158.85 0.64
ENGIE 18-31/12/2049 FRN 500,000.00 96.55 EUR 484,198.36 0.75
FONGCIERE REGIONS 1.5% 17-21/06/2027 500,000.00 98.00 EUR 495,883.49 0.77
FROMAGERIES BEL 1.5% 17-18/04/2024 400,000.00 101.68 EUR 412,476.26 0.64
GAS NAT FENOSA F 15-29/12/2049 FRN 100,000.00 101.20  EUR 104,392.57 0.16
GRP BRUXELLES 1.375% 17-23/05/2024 500,000.00 10090 EUR 510,442.55 0.79
HELLA FINANCE 1% 17-17/05/2024 165,000.00 100.84 EUR 167,835.68 0.26
ILIAD 1.5% 17-14/10/2024 500,000.00 100.04 EUR 503,765.34 0.78
JCDECAUX SA 1% 16-01/06/2023 600,000.00 101.79 EUR 615,806.44 0.96
KONINKLIJKE KPN 0.625% 16-09/04/2025 400,000.00 96.58 EUR 388,799.31 0.60
LEGRAND SA 0.75% 17-06/07/2024 400,000.00 100.21  EUR 403,067.20 0.63
MAPFRE 17-31/03/2047 400,000.00 110.61  EUR 442,630.58 0.69
MONDELEZ INT INC 1.625% 16-20/01/2023 600,000.00 104.44 EUR 628,616.95 0.98
MORGAN STANLEY 1% 16-02/12/2022 100,000.00 101.46 EUR 101,796.91 0.16
MORGAN STANLEY 17-08/11/2022 533,000.00 100.90 EUR 538,110.84 0.84
ORSTED A/S 17-24/11/3017 FRN 202,000.00 99.38 EUR 202,383.87 0.31
PROSEGUR SA 1% 18-08/02/2023 200,000.00 100.64 EUR 201,591.33 0.31
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PUBLICIS GROUPE 0.5% 16-03/11/2023 400,000.00 98.67 EUR 395,517.98 0.61
RAIFFEISEN BK IN 17-31/12/2049 400,000.00 10645 EUR 433,209.05 0.67
SAFRAN SA 17-28/06/2021 500,000.00 100.51  EUR 502,549.43 0.78
SCOR SE 14-29/10/2049 FRN 500,000.00 11049 EUR 562,294.21 0.87
SEB SA 1.5% 17-31/05/2024 500,000.00 101.64 EUR 514,637.77 0.80
SECURITAS AB 1.25% 16-15/03/2022 500,000.00 103.33 EUR 516,979.47 0.80
TELEFONICA EUROP 16-31/12/2048 100,000.00 104.31  EUR 104,515.08 0.16
TELEFONICA EUROP 18-31/12/2049 FRN 500,000.00 99.01 EUR 495,596.75 0.77
TELEPERFORMANCE 1.5% 17-03/04/2024 500,000.00 101.74 EUR 508,699.40 0.79
TELIA CO AB 17-04/04/2078 150,000.00 103.92 EUR 155,882.63 0.24
TENNET HLD BV 17-31/12/2049 300,000.00 10225 EUR 314,312.38 0.49
VERIZON COMM INC 2.625% 14-01/12/2031 200,000.00 10441 EUR 210,611.54 0.33
VIENNA INSURANCE 13-09/10/2043 FRN 600,000.00 11863 EUR 727,781.75 1.14
VOLKSWAGEN INTFN 17-31/12/2049 300,000.00 10171 EUR 314,491.20 0.49
WAL-MART STORES 4.875% 09-21/09/2029 200,000.00 138.06 EUR 281,322.69 0.44
Titres de créances 42,509,640.45 65.99
Négociés sur un marché réglementé ou 42,509,640.45 65.99
assimilé

Autres Titres de Créances 42,509,640.45 65.99
ABN AMRO BANK NV 7.125% 12-06/07/2022 700,000.00 125,51 EUR 915,750.60 1.41
AKZO NOBEL NV 1.125% 16-08/04/2026 200,000.00 99.57 EUR 201,373.84 0.31
AKZO NOBEL NV 1.75% 14-07/11/2024 200,000.00 10546 EUR 212,345.36 0.33
ALD SA 0.875% 17-18/07/2022 500,000.00 100.32 EUR 504,696.14 0.78
ALLIANZ FINANCE 1.375% 16-21/04/2031 400,000.00 100.09 EUR 405,605.88 0.63
ANHEUSER-BUSCH 1.5% 16-17/03/2025 600,000.00 103.78 EUR 623,103.74 0.97
ARKEMA 1.5% 15-20/01/2025 500,000.00 103.59 EUR 519,452.20 0.81
AUST & NZ BANK 0.625% 18-21/02/2023 720,000.00 99.89 EUR 719,698.27 142
A2A SPA 1.25% 17-16/03/2024 400,000.00 100.50 EUR 402,274.27 0.62
BANCO BILBAO VIZ 0.756% 17-11/09/2022 500,000.00 100.07 EUR 502,477.71 0.78
BANCO SANTANDER 1.125% 18-17/01/2025 500,000.00 98.64 EUR 494,387.89 0.77
BANK OF AMER CRP 17-07/02/2022 400,000.00 101.10 EUR 404,692.27 0.63
BANQ FED CRD MUT 2.625% 17-31/03/2027 300,000.00 105.25 EUR 315,832.01 0.49
BANQ FED CRD MUT 3% 14-21/05/2024 252,000.00 109.19 EUR 281,744.40 0.44
BARCLAYS PLC 1.875% 16-08/12/2023 500,000.00 103.35 EUR 519,737.39 0.81
BAT INTL FINANCE 2.75% 13-25/03/2025 200,000.00 109.60 EUR 219,358.28 0.34
BELFIUS BANK SA 0.75% 17-12/09/2022 400,000.00 100.18 EUR 402,400.69 0.62
BELGACOM SA 2.375% 14-04/04/2024 400,000.00 109.71 EUR 438,852.94 0.68
BNP PARIBAS 0.5% 16-01/06/2022 437,000.00 10046 EUR. 440,842.09 0.68
BNP PARIBAS 1.125% 17-10/10/2023 473,000.00 101.12 EUR 480,870.56 0.75
BPCE 1.125% 17-18/01/2023 500,000.00 10140 EUR 508,149.03 0.79
CARREFOUR SA 1.25% 15-03/06/2025 300,000.00 99.36 EUR 301,216.10 0.47
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CFCM NORD EUROPE 2.125% 16-12/09/2026 300,000.00 99.45 EUR 301,918.71 0.47
CIE DE ST GOBAIN 1% 17-17/03/2025 500,000.00 99.89 EUR 499,711.53 0.78
CITIGROUP INC 2.375% 14-22/056/2024 200,000.00 108.22 EUR 220,573.41 0.34
COFIROUTE 0.375% 16-07/02/2025 300,000.00 96.60 EUR 289,966.05 0.45
COMMERZBANK AG 4% 16-23/03/2026 700,000.00 111.60 EUR 782,146.00 1.21
CONTINENTAL AG 3.125% 13-09/09/2020 600,000.00 10740 EUR 655,043.55 1.02
COVESTRO AG 1% 16-07/10/2021 450,000.00 10268 EUR 464,258.17 0.72
CREDIT AGRICOLE 1.875% 16-20/12/2026 400,000.00 103.52 EUR 416,230.73 0.65
DAIMLER AG 1.4% 16-12/01/2024 600,000.00 103.77 EUR 624,510.45 0.97
DAIMLER AG 2.375% 12-12/09/2022 600,000.00 108.74 EUR 660,425.32 1.03
DANONE 3.6% 10-23/11/2020 400,000.00 10953 EUR 443,312.03 0.69
DANSKE BANK A/S 0.5% 16-06/05/2021 600,000.00 10111  EUR 609,370.11 0.95
DEUTSCHE ANN FIN 2.125% 14-09/07/2022 400,000.00 106.56 EUR 432,487.24 0.67
DEUTSCHE BANK AG 17-16/05/2022 500,000.00 100.04 EUR 500,499.61 0.78
DNB BANK ASA 17-01/03/2027 429,000.00 100.97 EUR 433,659.73 0.67
EDP FINANCE BV 2% 15-22/04/2025 500,000.00 104.20 EUR 530,482.40 0.82
ELEC DE FRANCE 1% 16-13/10/2026 300,000.00 97.44 EUR 293,749.62 0.46
ELEC DE FRANCE 13-29/01/2049 FRN 100,000.00 109.73 EUR 110,690.79 017
ELIA SYSTEM OP 3.25% 13-04/04/2028 200,000.00 117.37 EUR 234,738.99 0.36
ENI SPA 2.625% 13-22/11/2021 600,000.00 108.82 EUR 658,645.39 1.02
FCA BANK IE 1% 17-15/11/2021 500,000.00 101.83 EUR 511,084.04 0.79
FCA CAPITAL IRE 1.25% 16-21/01/2021 500,000.00 102.54 EUR 513,958.08 0.80
FERROVIAL EMISIO 3.375% 13-07/06/2021 500,000.00 110.17 EUR 564,769.48 0.88
GAS NATURAL CAP 1.125% 17-11/04/2024 600,000.00 10086 EUR 611,791.14 0.95
GEN MOTORS FIN 17-10/05/2021 438,000.00 100.80 EUR 441,737.57 0.69
GOLDMAN SACHS GP 1.25% 16-01/05/2025 500,000.00 99.43 EUR 502,932.40 0.78
HEIDELCEMENT FIN 0.5% 17-18/01/2021 289,000.00 100.96 EUR 292,085.64 0.45
HSBC HOLDINGS 3.125% 16-07/06/2028 300,000.00 110562 EUR 339,298.60 0.53
IBERDROLA FIN SA 1% 16-07/03/2024 300,000.00 101.45 EUR 304,568.43 0.47
IBERDROLA INTL 0.375% 16-15/08/2025 200,000.00 9525 EUR 190,918.91 0.30
ICBC/LUXEMBOURG 17-12/10/2020 FRN 600,000.00 100.27 EUR 601,904.03 0.93
IMERYS SA 0.875% 16-31/03/2022 600,000.00 101.74 EUR 610,523.93 0.95
ING BANK NV 14-25/02/2026 FRN 400,000.00 108.35 EUR 434,913.89 0.68
ING GROEP NV 17-26/09/2029 FRN 300,000.00 98.73 EUR 298,737.24 0.46
INTESA SANPAOLO 17-19/04/2022 550,000.00 101.81 EUR 560,650.66 0.87
INTESA SANPAOLO 3.5% 14-17/01/2022 1,100,000.00 110.88 EUR 1,227,799.83 1.90
JPMORGAN CHASE 0.625% 16-25/01/2024 200,000.00 98.42 EUR 197,069.12 0.31
KBC GROEP NV 1% 16-26/04/2021 100,000.00 10219 EUR 103,131.64 0.16
KBC GROEP NV 15-11/03/2027 FRN 700,000.00 10345 EUR 724,984.10 1.13
KBC GROUP NV 0.75% 17-01/03/2022 500,000.00 100.82 EUR 504,433.65 0.78
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KLEPI 1% 15-17/04/2023 300,000.00 101.50 EUR 307,379.10 0.48
LB BADEN-WUERT 3.625% 15-16/06/2025 300,000.00 111.06 EUR 341,871.83 0.53
LEGRAND SA 3.375% 12-19/04/2022 400,000.00 11249 EUR 462,909.61 0.72
MADRILENA RED FI 1.375% 17-11/04/2025 200,000.00 100.56 EUR 203,816.06 0.32
MUNICH RE 12-26/05/2042 FRN 200,000.00 12116 EUR 253,030.97 0.39
NORDEA BANK AB 16-07/09/2026 500,000.00 100.53 EUR 505,532.29 0.78
ORANGE 1% 16-12/05/2025 600,000.00 100.44 EUR 607,990.74 0.94
PROLOGIS INTL Il 1.75% 18-15/03/2028 315,000.00 100.06 EUR 315,500.19 0.49
PSA BANQUE FRANC 0.5% 17-17/01/2020 100,000.00 100.90 EUR 101,008.32 0.16
RCI BANQUE 1.125% 14-30/09/2019 400,000.00 101.72 EUR 409,182.79 0.64
RCI BANQUE 1.375% 17-08/03/2024 500,000.00 10240 EUR 512,509.41 0.80
RENAULT 1% 17-28/11/2025 643,000.00 98.32 EUR 634,437.98 0.98
REPSOL INTL FIN 0.5% 17-23/05/2022 300,000.00 100.69 EUR 303,358.43 0.47
REPSOL INTL FIN 3.625% 13-07/10/2021 300,000.00 111.86 EUR 340,909.26 0.53
ROYAL BK SCOTLND 0.625% 18-02/03/2022 400,000.00 99.69 EUR 399,005.95 0.62
SANOFI 0.5% 18-21/03/2023 400,000.00 100.36 EUR 401,520.71 0.62
SANOFI 2.5% 13-14/11/2023 400,000.00 11063 EUR 446,368.35 0.69
SANTAN CONS FIN 0.5% 17-04/10/2021 100,000.00 10062 EUR 100,868.75 0.16
SCHNEIDER ELEC 0.25% 16-09/09/2024 400,000.00 96.96 EUR 388,396.86 0.60
SCHNEIDER ELEC 1.5% 15-08/09/2023 400,000.00 105.13 EUR 423,946.48 0.66
SECURITAS AB 1.125% 17-20/02/2024 500,000.00 100.70 EUR 504,180.67 0.78
SHELL INTL FIN 2.5% 14-24/03/2026 300,000.00 111,91  EUR 335,955.55 0.52
SOCIETE GENERALE 17-01/04/2022 700,000.00 101.58 EUR 711,054.40 1.10
SOCIETE GENERALE 17-22/05/2024 800,000.00 101.00 EUR 808,425.13 1.26
SOCIETE GENERALE 18-23/02/2028 FRN 600,000.00 99.45 EUR 597,618.45 0.93
SUEZ ENVIRON 4.125% 10-24/06/2022 400,000.00 116.39 EUR 478,393.68 0.74
SWEDBANK AB 17-22/11/2027 535,000.00 99.25 EUR 532,956.77 0.83
TELEFONICA EMIS 4.71% 12-20/01/2020 400,000.00 108.58 EUR 438,153.34 0.68
TOTAL CAPITAL 0.25% 16-12/07/2023 300,000.00 98.92 EUR 297,298.81 0.46
TOTAL SA 15-29/12/2049 FRN 300,000.00 103.47 EUR 311,086.75 0.48
UBS AG LONDON 0.125% 17-05/11/2021 333,000.00 9945 EUR 331,401.54 0.51
VODAFONE GROUP 0.375% 17-22/11/2021 385,000.00 100.14  EUR 386,048.68 0.60
VOLKSWAGEN BANK 17-15/06/2021 FRN 400,000.00 100.04 EUR 400,175.07 0.62
VONOVIA BV 1.25% 16-06/12/2024 400,000.00 10029 EUR 402,773.66 0.63
Titres d'OPC 2,951,659.78 4.58
OPCVM et FIA a vocation générale destinés 2,951,659.78 4.58

aux hon professionnels et équivalents
d"autres pays Etats membres de I'lUnion
Européenne

LA FRANCAISE TRESORERIE-I 27.25 108,317.79 EUR 2,951,659.78 4.58
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Instruments financiers a terme & -

Futures 28,150.00 0.04
EURO BUXL 30Y BONDS 07/06/2018 5.00 165.38 EUR 28,700.00 0.04
EURO-BOBL FUTURE 07/06/2018 10.00 131.25 EUR 10,600.00 0.02
EURO-BTP FUTURE 07/06/2018 -5.00 138.79 EUR -19,700.00 -0.03
EURO-BUND FUTURE 07/06/2018 3.00 15943 EUR 8,550.00 0.01

Appels de marge -28,150.00 -0.04

Créances 101,380.60 0.16
Dettes -115,483.08 -0.18
Dépdts g 5
Autres comptes financiers 90,341.79 0.14
TOTAL ACTIF NET 64,415,002.85 100.00
Nombre de parts en circulation au: 29/03/18
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Parts "C" 131.70000
Catégorie de classe C (Devise: EUR)
Parts "C" 2,384,604.96680
Catégorie de classe D (Devise: EUR)
Parts "D" 111,388.82049
Valeur liquidative au: 29/03/18
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Parts "C" 1,216.13
Catégorie de classe C (Devise: EUR)
Parts "C" 26.13
Catégorie de classe D (Devise: EUR)
Parts "D" 17.43
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