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M. Fabien MADAR, « Co-Head of Europe, Head of Southern Europe », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Paris
(depuis le 9 octobre 2018)
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Société de Gestion
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, 10 Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg est une Société de Gestion au sens du chapitre 15 de la Loi
du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif, telle que modifiée.

La Société de Gestion exerce les fonctions d’administration, de gestion de portefeuille et de commercialisation.
Les fonctions de calcul de la valeur nette d’inventaire, d'agent de transfert et de teneur de registre sont déléguées a :

BNP Paribas Securities Services - succursale de Luxembourg, 60 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg

La gestion de portefeuille est déléguée aux entités suivantes :

Entités de gestion du Groupe BNP Paribas

»  Alfred Berg Kapitalférvaltning AB Nybrokajen 5, SE-10725 Stockholm, Suéde

e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, 1 Boulevard Haussmann, F-75009 Paris, France

» BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Asia Ltd., 17/F, Lincoln House, Taikoo Place, 979 King’s Road, Quarry Bay,
Hong Kong

»  BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Brasil Ltda, Av. Juscelino Kubitchek 510-11 Andar, 04543-00 S&o Paulo - SP, Brésil

e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Japan Ltd., Gran Tokyo North Tower, 9-1, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku,
Tokyo 100-6739, Japon

e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Nederland N.V., Herengracht 595, PO box 71770, NL-1008 DG Amsterdam, Pays-Bas
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e BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd., 5 Aldermanbury Square, Londres EC2V 7BP, Royaume-Uni
»  BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc., 200 Park Avenue, 11t floor, New York, NY 10166, Etats-Unis
»  TEB Portfdy Yonetimi A.S., Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak n° 1 Kat. 9 Besiktas 34353 Istanbul, Turquie

Entités de gestion n’appartenant pas au Groupe :

e Arnhem Investment Management Pty Ltd., Sydney, Australie, en abrégé Arnhem (jusqu'au 27 aodt 2018)
» Fairpointe Capital LLC., One North Franklin Street, Suite 3300, Chicago, IL 60606, Etats-Unis, Gestionnaire du compartiment
« Equity USA Mid Cap »

e Impax Asset Management Limited, 7t Floor, 30 Panton Street, Londres, SW1Y 4AJ, Royaume-Uni, Gestionnaire des
compartiments « Aqua », « Climate Impact», « Global Environment», « Green Tigers» (depuis le 15 juin 2018)
et « SMaRT Food »

e River Road Asset Management, LLC, 462 South Fourth Street, Suite 1600 Louisville, Kentucky 40202-3466, Etats-Unis,
Gestionnaire du compartiment « Equity High Dividend USA »

*  Sumitomo Mitsui Asset Management Co. Ltd., Atago Green Hills, Mori Tower, 28F, 2-5-1 Atago Minato-ku, Tokyo 105-6228,
Japon, Gestionnaire du compartiment « Equity Japan Small Cap »

La Société peut également faire appel aux conseillers en investissement suivants :

»  FundQuest Advisor, 1 Boulevard Haussmann, F-75009 Paris, France, Conseiller sur la sélection des gestionnaires de
portefeuille nappartenant pas au Groupe

Dépositaire

BNP Paribas Securities Services - succursale de Luxembourg

60 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Garant
BNP PARIBAS, 16 Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, France

Le compartiment bénéficiant d’'une garantie est « Step 90 Euro » (absorbé le 17 décembre 2018).

Réviseur d’entreprises

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 Rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg.
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Renseignements

Constitution

PARVEST (le « Fonds », la « Société ») est une société d'investissement a capital variable (SICAV) de droit luxembourgeois
constituée le 27 mars 1990 pour une durée indéterminée.

La Société est actuellement régie par les dispositions de la Partie | de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes
de placement collectif, telle que modifiée, ainsi que par la Directive 2009/65 modifiée par la Directive 2014/91.

Les Statuts ont subi plusieurs modifications, la derniére d'entre elles datant de I'Assemblée générale extraordinaire
du 25 avril 2016 et ayant été publiée au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations le 17 juin 2016. La derniére
version des Statuts a été déposée aupres du Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, ou toute personne
intéressée peut se rendre pour la consulter et en obtenir une copie.

La Société est inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le n° B 33 363.

Le capital minimum s’éléve a 1250 000 EUR. II correspond a tout moment a la somme des actifs nets des différents
compartiments. Il est représenté par des actions entiérement libérées sans valeur nominale. Les variations de capital sont
automatiques, sans les mesures de notification et d’enregistrement requises pour les augmentations et les diminutions de
capital des sociétés anonymes.

Cotation

Les actions de la Société ne sont pas cotées en bourse.

Informations a I’attention des Actionnaires

Valeurs nettes d'inventaire et dividendes

Les valeurs nettes d'inventaire sont calculées chaque jour ouvré bancaire complet & Luxembourg.

La Société publie les informations requises par la loi au Grand-Duché de Luxembourg et dans tous les autres pays ou les
actions sont proposées au public.

Ces informations sont également disponibles sur le site Internet : www.bnpparibas-am.com.
Exercice
L’exercice de la Société commence le 1 janvier et se termine le 31 décembre.

Rapports financiers

La Société publie un rapport annuel cléturé le dernier jour de I'exercice, certifié par les réviseurs d'entreprises, ainsi qu'un
rapport semi-annuel non certifié cléturé le dernier jour du premier semestre de I'exercice. Elle est autorisée a publier une
version simplifiée des rapports financiers s'il y a lieu.

Les rapports financiers des différents compartiments sont établis dans la devise comptable de chaque compartiment, bien que
les comptes combinés soient libellés en euro.

Le rapport annuel est publié dans les quatre mois de la cléture de I'exercice et le rapport semi-annuel, dans les deux mois de
la fin du semestre considéré.

Documents disponibles pour consultation

Les Statuts, le Prospectus, le DICI et les rapports périodiques peuvent étre consultés au siége social de la Société et auprés
des établissements chargés des services financiers de la Société. Des exemplaires des Statuts et des rapports annuels et
semi-annuels sont disponibles sur demande.

A I'exception des publications dans la presse requises par la loi, le média officiel d'ou obtenir tout avis aux actionnaires sera le
site Internet www.bnpparibas-am.com.

Des documents et informations sont également disponibles sur le site Internet : www.bnpparibas-am.com.
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Rapport de gestion

Conjoncture

L’activité mondiale, particuliérement dynamique au second semestre 2017, s'est tassée début 2018, a part aux Etats-Unis ou
les indicateurs sont restés trés solides. Partout dans le monde, et alors que les enquétes d’activité ne montraient pas les
signes attendus d’amélioration le second semestre 2018 a été marqué par la montée des incertitudes et des révisions a la
baisse de la croissance mondiale qui demeure toutefois assez solide. Les aspects politiques ont joué un réle important tout
comme les craintes sur la pérennité de la croissance mondiale. Aprés la hausse des droits de douane aux Etats-Unis sur de
nouveaux produits chinois entrée en vigueur en septembre, la menace protectionniste a continué a étre un facteur suivi de
prés par les observateurs. La prudence face a I'évolution de la conjoncture mondiale a caractérisé I'attitude des banques
centrales. Tout en continuant & remonter ses taux directeurs, la Fed a infléchi son discours en fin d'année pour mettre I'accent
sur I'approche plus flexible de la politique monétaire quelle entend mettre en ceuvre en 2019. La BCE a commencé trés
prudemment la sortie du QE (Quantitative Easing) en toute fin d’année et répéte que ses taux directeurs ne seront pas relevés
avant 'automne 2019. Aprés étre monté a plus de 75 dollars le baril (pour le WTI), le prix du pétrole a nettement reflué pour
retrouver le 24 décembre son plus bas niveau depuis la mi-2017 & 42 dollars. Il termine 'année a 45, en baisse de 25 %
en douze mois alors que la production américaine de brut n’a pas cessé de progresser.

Etats-Unis

Aprés une hausse de 2,3 % au 4e trimestre 2017 et de 2,2 % au 1er trimestre 2018, le PIB américain a accéléré en 2018
progressant de 4,2 % au 2e trimestre et de 3,4 % au 3e. En pour I'ensemble de I'année, elle devrait s'établir a 3,0 % environ
et reviendrait vers 2,3 % en 2019, ce qui demeure une croissance supérieure au potentiel. Le marché du travail est toujours
tres solide comme lillustre un taux de chdmage tombé a son plus bas niveau depuis décembre 1969 (3,7 %). Les salaires
commencent a montrer des signes d’accélération. Dans ce contexte, la consommation des ménages a été dynamique en fin
d’'année. Quelques déceptions sont toutefois apparues sur l'investissement et les commandes de biens durables ainsi que sur
les enquétes régionales dans le secteur manufacturier. Les hausses des prix a la consommation restent pour l'instant
maitrisées : aprés avoir montré des signes d’accélération a I'été, I'inflation sous-jacente (hors alimentaire et énergie) s'est
stabilisée sous 2 %. Certaines entreprises (tous secteurs confondus) font état d'inquiétudes sur leur activité a venir en lien
avec la hausse des droits de douane décidée par I'administration Trump. Le parti Démocrate a regagné la majorité a la
Chambre des représentants a l'issue des élections de mi-mandat du 6 novembre. Le désaccord sur le financement de la
construction du mur a la frontiere mexicaine a débouché sur une paralysie partielle du gouvernement fédéral.

Europe

Aprés la trés forte croissance au second semestre 2017, qui avait amené le glissement annuel du PIB a son plus haut niveau
depuis début 2011 (2,8 % puis 2,7 % aux 3e et 4e trimestres 2017) et alors que 2018 semblait partie sur la méme tendance, il
a fallu revoir a la baisse les attentes de croissance face au ralentissement constaté et a des indicateurs trés décevants. Aprés
une croissance du PIB de 0,2 % au 3e trimestre 2018 (0,4 % au 1er et au 2e), les enquétes d'activité font en effet craindre la
poursuite du ralentissement. L'indice PMI composite, qui refléte I'opinion des directeurs des achats sur l'activité (secteur
manufacturier et services), est tombé en décembre a son plus bas niveau en quatre ans alors qu'il s'était établi a son plus
haut en prés de 12 ans en janvier. De surcroit, les comptes nationaux font ressortir la faiblesse de la demande intérieure finale
au 3e trimestre. Toutefois, plusieurs éléments paraissent encourageants, en particulier la reprise réguliere de I'emploi (avec
un taux de chdmage tombé a 8,1 %, au plus bas depuis dix ans), qui commence a se traduire par une remontée plus nette
des salaires, et une distribution du crédit au secteur privé toujours dynamique. La montée des incertitudes (protectionnisme,
situation italienne) représente un risque pour les prochains trimestres. L'inflation est passée de 1,3 % en janvier 2018 2 1,6 %
en décembre tandis que l'inflation sous-jacente (hors alimentaire et énergie) a continué a évoluer sans tendance autour
de 1 % en glissement annuel.

Page 7



” PARVEST

Rapport de gestion

Royaume-Uni

En conséquence de la décision du Royaume-Uni (R.-U.) de déclencher I'Article 50 du Traité sur I'Union européenne (UE), qui
engendre sa sortie de I'Union a la date actuellement prévue du 29 mars 2019, BNPP AM a mis en place un plan d'urgence
étendu afin de continuer a servir ses clients sans interruption, prévoyant dans tous les cas une sortie sans ratification d'un
accord de retrait. Plus particulierement, la politique d'investissement a été revue et toute référence a I'UE ou a I'EEE (Espace
économique européen) a été évaluée dans le but d'adapter en conséquence tous les documents connexes et, si nécessaire et
dans de rares cas, d'ajuster la composition du produit. Pour les fonds distribués en France et éligibles au PEA (Plan
d'Epargne en Actions), un régime d'investissement frangais présentant des avantages fiscaux, une analyse d'impact a été
réalisée et des mesures adéquates ont été prises, qui seront communiquées aux détenteurs concernés une fois la date de
sortie confirmée. Pour les fonds actuellement distribués au R.-U., une notification a été transmise a la FCA (Financial Conduct
Authority), le régulateur britannique, afin de bénéficier du RTA (Régime temporaire d'autorisation) et de continuer a
commercialiser les produits temporairement au R.-U.

Japon

Le PIB s'est contracté au 1er trimestre 2018 (-1,3 % en rythme annualisé) sous I'effet de la baisse de la consommation et d’un
net ralentissement des exportations. Il a rebondi au 2e trimestre (+2,8 %) puis s'est a nouveau contracté au 3e (-2,5 %) sous
I'effet de facteurs naturels exceptionnels (typhons, tremblement de terre). Méme si les indices d'activité ont Iégérement reflué
au 3e trimestre, I'enquéte de conjoncture Tankan traduit une demande intérieure toujours solide et non une inflexion de la
croissance. Aprés étre tombé en mai a son plus bas niveau depuis 26 ans (a 2,2 %), le taux de chdmage est resté trés
modeste (2,5 % en novembre). Une légére accélération salariale commence a se dessiner. Du c6té politique, la baisse de
popularité de Shinzo Abe a suscité quelques inquiétudes mais n'a pas empéché sa réélection a la téte du parti libéral-
démocrate en septembre 2018. Ce résultat assure son maintien au poste de Premier ministre et, du point de vue des
investisseurs, la poursuite de la politique économique volontariste du gouvernement. L'inflation totale est passée de 0,6 % en
novembre 2017 a 0,8 % un an plus tard mais I'indice hors produits alimentaires frais et énergie a évolué sans tendance a un
niveau (+0,3 % en novembre) largement inférieur a I'objectif. Malgré ce résultat peu flatteur, la Banque du Japon (BoJ) réduit
graduellement ses achats de titres et, fin juillet, a ajusté sa politique de contrble de la courbe des taux. La fourchette
d’évolution du rendement des JGBs a 10 ans, toujours centrée autour de 0 %, pourra désormais aller jusqu'a 0,20 %
contre 0,10 % auparavant. Toutefois, face aux anticipations d’une normalisation plus rapide de sa politique monétaire
apparues fin 2018, le gouverneur de la Banque du Japon répéte que I'objectif d'inflation reste la priorité.

Marchés émergents

En 2018, les économies émergentes ont connu des fortunes diverses, les fragilités structurelles spécifiques a certains pays
(comme I'Argentine, contrainte de demander I'aide du FMI, ou la Turquie) et des turbulences politiques (Brésil par exemple)
dans certains autres sont clairement apparues au moment ou la remontée des taux aux Etats-Unis a poussé les investisseurs
a s'interroger sur les perspectives pour les zones émergentes. L'absence de contagion aux devises de pays émergents
présentant de meilleurs fondamentaux et la remontée de la livre turque et du peso argentin au 4e trimestre sont des signes
encourageants. Les enquétes aupres des directeurs d’achats montrent une inflexion de I'activité dans le secteur manufacturier
avec un indice agrégé pour les émergents se rapprochant du seuil de contraction (de 52,2 fin 2017 a 50,3 fin 2018). Ce signal
doit étre nuancé : le commerce mondial n’a pas fléchi et le tassement des enquétes a pu étre accentué par les inquiétudes
autour de la « guerre commerciale ». Les enquétes dans le secteur des services ont rebondi en fin d'année. En Chine,
I'économie ralentit graduellement (de 6,8 % fin 2017 & 6,5 % au 3e trimestre 2018) sous I'effet de la limitation volontaire du
crédit. Elle a retrouvé son rythme le plus lent depuis 2009, ce qui a conduit les autorités a annoncer a l'automne des mesures
monétaires et budgétaires de soutien de la demande intérieure. Les indicateurs publiés en fin d'année (exportations, ventes
au détail, production industrielle, enquétes d'activité) ont confirmé le ralentissement en cours qui, de 'avis méme des
autorités, ne résulte pas encore de la hausse des droits de douane aux Etats-Unis.
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Rapport de gestion

Politique monétaire

Les taux directeurs de la Banque centrale européenne (BCE) n'ont pas été modifiés (taux d'intérét des opérations principales
de refinancement a 0 %, facilit¢ de prét marginal a 0,25 % et facilité de dépdt a -0,40 %) depuis mars 2016. Plusieurs
recalibrages des mesures non conventionnelles ont été décidés en 2018. En mars, le « biais baissier », qui avait été introduit
en 2016 et prévoyait une éventuelle prolongation ou augmentation des achats de titres a été supprimé. Il n’était déja plus
I'élément central de la communication. La question des modalités de sortie du QE (Quantitative Easing ou assouplissement
quantitatif) a davantage agité les observateurs alors que I'activité économique a montré des signes de ralentissement et que
linflation est restée modérée. A l'issue du Conseil des gouverneurs du 14 juin, la BCE a proposé une feuille de route trés
précise : les achats nets de titres effectués dans le cadre du PSPP (Public Sector Purchase Programme), qui s'élevaient a 30
milliards d’euros par mois depuis janvier, seront réduits a 15 milliards aprés septembre et s’achéveront en décembre ; les
réinvestissements des titres arrivés a échéance seront poursuivis permettant la stabilisation du bilan a partir de janvier 2019.
Par ailleurs, les taux directeurs « resteront a leurs niveaux actuels au moins jusqu'a 'été 2019 ». Par la suite, la BCE a
consacré sa communication officielle & confirmer cette annonce de normalisation du QE et a piloter les anticipations d’'une
premiere remontée des taux a l'automne 2019. Mario Draghi s’est montré plus prudent en fin d'année sur le scénario
économique, mentionnant, notamment, la montée des risques extérieurs (ralentissement de la croissance mondiale,
protectionnisme, conditions sur les marchés financiers) et intérieurs. La BCE reste toutefois convaincue que I'expansion de
I'activité devrait se poursuivre et que les tensions sur 'appareil de production et I'emploi entraineront une accélération de
linflation sous-jacente & moyen terme.

En 2018, la Réserve fédérale américaine (Fed) a remonté ses taux en mars, juin, septembre et décembre, les décisions étant
a chaque fois parfaitement anticipées. Depuis la réunion du FOMC des 18 et 19 décembre, le taux objectif des fonds fédéraux
évolue entre 2,25 % et 2,50 %. C'est la 9e hausse depuis le début de la remontée en décembre 2015. Par ailleurs, la Fed a
commencé en octobre 2017 a réduire la taille de son bilan en limitant les réinvestissements des titres (T-notes et titres MBS
adosseés a des crédits hypothécaires) arrivés a maturité. Depuis, 385 milliards de dollars n'ont pas été réinvestis. Selon la Fed,
ces opérations se poursuivent sans heurts et n'ont pas besoin d’étre ajustées. La transition a la téte de la Fed en février 2018,
qui avait pourtant suscité quelques inquiétudes, s’est bien déroulée. Le nouveau Président, Jerome Powell, siégeait déja au
FOMC et s'est résolument inscrit dans la continuité de Janet Yellen. Par exemple, depuis mai, la Fed indique officiellement
que son objectif d'inflation est « symétrique » autour de 2 %. Par ailleurs, Jerome Powell a rappelé la difficulté a estimer la
croissance potentielle et les variables qui en découlent, justifiant ainsi une approche pragmatique de la politique monétaire.
Grace au dynamisme de I'économie américaine, les membres du FOMC ont pu se montrer confiants quant a la nécessité de
continuer a relever les taux directeurs mais ont nuancé leur analyse en fin de période. Face a la montée des risques sur la
croissance mondiale et aux turbulences traversées par les marchés financiers au 4e trimestre, la Fed a indiqué qu’elle se
référerait désormais davantage aux données économiques et adopterait une approche plus flexible de la politique monétaire.
En décembre, il est apparu que la Fed avait revu a la baisse le taux considéré comme neutre pour les fonds fédéraux par
rapport au niveau affiché en septembre (de 2,90 % a 2,75 %) et n'envisageait plus que deux hausses en 2019 (contre trois
auparavant) et une en 2020. La Fed prévoit toujours une croissance du PIB supérieure a son potentiel, mais Jerome Powell a
adopté un discours plus prudent et semble hésiter au moment d’'amener la politique monétaire en territoire restrictif.
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Marchés des changes

Dés le début de l'année, la paritt EUR/USD s'est orientée a la hausse, revenant rapidement vers 1,25, au plus haut
depuis fin 2014. Durant cette phase, I'euro a été soutenu par I'hypothése d’'une normalisation plus rapide que prévu de la
politique monétaire de la BCE et par des indicateurs économiques trés solides. Fin janvier, la déclaration du Secrétaire au
Trésor américain (« un dollar plus faible est bon pour nous ») a entrainé la parité ponctuellement au-dessus de 1,25. Elle s’est
stabilisée Iégérement sous ce niveau jusqu'a la mi-avril au moment ou les thémes qui gouvernaient les évolutions de la
parité EUR/USD se sont inversés face a I'accumulation de données économiques américaines meilleures qu’attendu et au
tassement des indicateurs ailleurs. Ce scénario d’une désynchronisation de la croissance entre les Etats-Unis et le reste du
monde a amené les opérateurs a envisager une politique monétaire plus agressive de la Fed, ce qui a provoqué des tensions
sur les taux longs américains et des sorties de capitaux des zones émergentes. Les fortes turbulences traversées par
plusieurs devises (peso argentin et livre turque notamment) pénalisées par des faiblesses structurelles ont entrainé le repli
vers les devises des pays développés traditionnellement considérées comme des refuges (yen, franc suisse et, dans une
moindre mesure, dollar américain). La parité EUR/USD s’est rapidement dirigée vers 1,15, retombant méme ponctuellement
a 1,13 a la mi-ao0t. Ce mouvement a éloigné encore davantage 'euro de sa valeur fondamentale et amené le Président
Trump a déclarer, une nouvelle fois, que le dollar est trop élevé. La parité EUR/USD a alors rebondi puis connu des variations
erratiques avant de repartir a la baisse sur fond d'incertitudes sur la situation politique en Italie pour tomber a 1,12 environ
le 12 novembre, au plus bas depuis la mi-2017. A partir de la mi-novembre, elle a évolué entre 1,13 et 1,15 au gré des
décisions et des commentaires sur la politique monétaire de part et d’autre de I'Atlantique. La parité EUR/USD termine
a 1,1450, en baisse de 4,6 % en douze mois.

Au cours des douze derniers mois, la parité¢ USD/JPY a connu une évolution heurtée dans un intervalle large (105 — 114). En
mars, la parité a retrouvé ses plus bas niveaux depuis novembre 2016 & moins de 105 contre 112,65 fin 2017. Les
anticipations d’'une inflexion de la politique monétaire de la Banque du Japon (BoJ) ont contribué a ce renforcement du yen
malgré les dénégations du gouverneur Kuroda. Ces attentes ont été alimentées par les difficultés du Premier ministre Abe,
impliqué indirectement dans un trafic d'influence. En outre, face aux turbulences sur les marchés financiers provoquées par
les mesures protectionnistes américaines, le statut de devise refuge du yen a joué. Dés fin avril, la remontée généralisée du
dollar a renvoyé la parité au-dela de 112 malgré l'inflexion un peu moins accommodante prise par la politique monétaire de la
BoJ en juillet. Il a fallu attendre la derniére quinzaine de I'année pour observer une nouvelle appréciation du yen. Les
investisseurs anticipent la poursuite de la réduction des achats de titres et envisagent une remontée des taux directeurs face
aux difficultés des institutions financiéres accrues par des taux négatifs. Le yen termine 'année & 109,72 pour un dollar, en
hausse de 2,7%.

Marchés obligataires

Dés le début de 2018, plusieurs facteurs ont provoqué une nette dégradation du marché obligataire américain : craintes d’'une
offre de titres trop importante et anticipations d’un durcissement plus marqué qu’attendu des politiques monétaires dans les
grands pays développés en général et aux Etats-Unis en particulier. En février, 'hypothése d’une accélération de l'inflation
aprés la publication de salaires horaires largement supérieurs aux attentes a encore accentué les tensions. Le rendement du
T-note a 10 ans a ainsi rapidement atteint 2,90 % en février, a évolué un temps entre ce niveau et 2,75 %, puis s'est tendu a
nouveau pour atteindre 3,11 % le 17 mai (soit une tension de 70 pb par rapport a fin 2017). Il s’est alors trés brutalement
détendu dans un mouvement de fuite vers la sécurité sur fond de craintes géopolitiques et politiques et, de la mi-mai a la mi-
septembre, a évolué sans direction entre 2,80 % et 3,00 % avant de franchir le seuil de 3 % significativement a la hausse pour
la deuxieme fois de I'année pour atteindre prés de 3,25 % le 5 octobre (plus haut depuis mai 2011). Les propos tres optimistes
du Président de la Fed, la publication du rapport sur I'emploi et une envolée de I'indice ISM non-manufacturier a un record
historique expliquent ce mouvement. Jusqu'a la mi-novembre, le rendement du T-note a 10 ans a varié entre 3,25 %
et 3,05 % au gré des publications des données sur l'inflation et sur les salaires et des commentaires de la Fed. Par la suite,
une détente s'est mise en place, accentuée par les difficultés des actions, les doutes sur la croissance mondiale et quelques
indicateurs décevants sur 'économie américaine. Le rendement du T-note a 10 ans termine 'année a 2,68 %, au plus bas
depuis fin janvier. La tension sur douze mois ressort a 27 pb seulement malgré la remontée de 100 pb des taux directeurs.
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Le rendement du Bund allemand a 10 ans a connu une évolution heurtée pour terminer 'année a 0,24 % contre 0,43 %
fin 2017, soit une détente de 19 pb et une nette surperformance par rapport au marché américain. En raison des anticipations
d’'une normalisation plus rapide de la politique monétaire de la BCE et des tensions sur les taux longs américains, il avait
atteint 0,75 % a la mi-février (plus haut depuis I'automne 2015). Par la suite, le discours a nouveau accommodant de la BCE,
un léger repli des enquétes d'activité dans la zone euro et une inflation toujours basse I'ont renvoyé vers 0,50 % fin mars
avant de nouvelles turbulences en particulier lorsque le résultat des élections législatives italiennes du 4 mars a fait ressurgir
le « risque zone euro ». Le 29 mai, le rendement du Bund a 10 ans est passé sous 0,30 % (ce qui ne s'était plus produit
depuis le mi-2017), certains aspects de I'accord de gouvernement conclu le 21 mai par le Mouvement 5 étoiles (M5S) et la
ligue faisant craindre que I'ltalie s'engage sur une voie amenant inexorablement a un creusement du déficit budgétaire. Ce
théme explique I'essentiel des variations des obligations de la zone euro dans les mois qui ont suivi. L’écart entre les taux
italiens et allemands & 10 ans, qui évoluait autour de 120 pb jusqu’au printemps, est rapidement passé au-dessus de 250 pb
(au plus haut depuis mi-2013) pour évoluer autour de ce niveau de mai a octobre. Cet écart s'est inscrit un peu au-dessus
de 325 pb a la mi-octobre puis s'est réduit apres les concessions de Rome pour revenir a 250 pb.

Marchés des actions

2018 avait commencé sous les meilleurs auspices pour les actions mondiales. La tendance haussiére, qui s'était mise en
place fin 2017 s'est poursuivie jusqu’en janvier 2018 ou l'indice MSCI AC World a enregistré sa quinzieme hausse mensuelle
consécutive. Début février, les actions ont été frappées par une sérieuse secousse. Entre le 26 janvier et le 8 février, l'indice
MSCI AC World (en dollars) a perdu 9 % lorsque des craintes inflationnistes sont apparues. Des facteurs « techniques »
impliquant notamment des produits financiers vendeurs a terme de volatilité ont amplifié la baisse des actions. Une remontée
chaotique, facilitée par I'environnement macro et microéconomique porteur, a pu étre observée apres cette violente baisse
mais un certain attentisme a prévalu jusqu'a la fin du 2e trimestre. Les doutes des investisseurs ont été alimentés par
plusieurs risques, au premier rang desquels la montée du protectionnisme et la partielle remise en question de I'hypothése
d’'une croissance mondiale synchronisée. Mais c'est indubitablement la politique commerciale du Président Trump qui a donné
le la sur les actions. Les investisseurs se sont peu a peu rassurés en voyant que la « guerre commerciale » resterait
vraisemblablement une affaire sino-américaine et pas mondiale. Toutefois la visibilité sur ce sujet ne s'est pas améliorée. Les
résultats des entreprises sont restés tres porteurs, en particulier aux Etats-Unis grace a la baisse de la fiscalité qui a dopé
I'économie américaine. Dans ce contexte, a fin septembre, les actions mondiales affichaient encore une hausse par rapport a
fin 2017 (+2,2 % pour l'indice MSCI AC World) grace a une belle progression des indices américains (+9,1 % pour le MSCI
USA). Le dernier trimestre est venu radicalement changer la donne. L'indice MSCI AC World, aprés avoir enregistré en
octobre son plus fort recul mensuel depuis mai 2012 (-7,6 %) et une modeste hausse en novembre (+1,3 %), a perdu 7,2 %
en décembre malgré un rebond apres Noél. La baisse annuelle (-11,2 %) est la plus importante depuis 2008. Les marchés
émergents ont perdu 16,6 % en raison d’une contreperformance au début de I'été sur fond de sorties massives des capitaux
de plusieurs pays émergents présentant des fondamentaux moins solides et moins susceptibles de résister a la remontée des
taux de la Fed et du dollar. La baisse des actions mondiales en octobre a été initiée par une tension sur les taux longs
américains sur fond d’'accélération des salaires et d’anticipations de resserrement plus rapide de la politique monétaire aux
Etats-Unis. Ces inquiétudes se sont rapidement dissipées mais le fond du probléme n'a pas été évacué. Les investisseurs
éprouvent en effet des difficultés a appréhender les conséquences pour les marchés financiers de la normalisation de la
politique monétaire des pays du G4, Fed en téte, et sont donc particulierement sensibles a toute inflexion dans ce domaine.
La nervosité des investisseurs a été alimentée par les craintes sur la croissance mondiale renforcées par les signes de
ralentissement de I'économie chinoise. Les facteurs politiques ont également retenu I'attention des investisseurs et contribué
a la remontée de la volatilité sur les actions par rapport aux trés bas niveaux établis en 2017. Les variations annuelles (prix
des indices en devises locales, hors dividendes réinvestis) pour les grands marchés développés ressortent comme
suit : -6,2 % pour le S&P 500, -12,1 % pour le Nikkei 225 et -14,3 % pour I'EuroStoxx 50.

Le Conseil d'Administration

Luxembourg, le 25 janvier 2019

Remarque : Les informations figurant dans ce rapport sont historiques et ne présument en rien des résultats futurs.
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires de
PARVEST

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidele et sincére de la situation financiere de PARVEST et de
chacun de ses compartiments (le « Fonds ») au 31 décembre 2018, ainsi que du résultat de leurs opérations et des
changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette date, conformément aux prescriptions légales et réglementaires
relatives a I'établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Portée de notre audit

Les états financiers du Fonds comprennent ;

« |'état des actifs nets au 31 décembre 2018 ;
« le portefeuille-titres au 31 décembre 2018 ;

« |'état des opérations et des changements des actifs nets pour 'exercice clos a cette date ; et
* les notes aux états financiers, reprenant un résumé des principales méthodes comptables.

Fondements de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de I'audit (Loi du 23 juillet 2016) et les
Normes internationales d’audit (NIA), telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF). Nos responsabilités conformément a cette Loi et ces normes sont plus amplement décrites a la section
« Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé relatives a l'audit des états financiers » de notre rapport.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous agissons indépendamment du Fonds, conformément au Code de déontologie pour les Comptables professionnels du
Conseil des normes internationales de déontologie comptable (International Ethics Standards Board for Accountants) (le
Code IESBA), tel qu'adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi qu'aux exigences déontologiques applicables a notre
audit des états financiers, et avons respecté 'ensemble de nos responsabilités déontologiques en vertu desdites exigences.

Autres informations

Le Conseil d'Administration du Fonds est responsable des autres informations. Les autres informations incluent les
informations contenues dans le rapport annuel mais pas les états financiers et notre rapport d'audit a ce sujet.

Notre avis sur ces états financiers ne concerne pas les autres informations et nous n'exprimons aucune forme de conclusion
d'assurance a ce sujet.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Dans le cadre de notre audit des états financiers, notre responsabilité est de lire les autres informations mentionnées ci-
dessus et, ce faisant, de considérer si les autres informations sont fondamentalement incohérentes avec les états financiers
ou les connaissances que nous avons acquises dans le cadre de l'audit, ou si elles semblent présenter des anomalies
significatives. Si, en fonction du travail que nous avons effectué, nous concluons qu'il existe une anomalie significative de
ces autres informations, nous sommes tenus de le signaler. Nous n'avons rien a signaler a cet égard.

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds a I'égard des états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation sincére des états financiers,
conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives a I'établissement et la présentation des états financiers
en vigueur au Luxembourg ainsi que d'un contrfle interne qu'il juge nécessaire pour permettre I'établissement d’états
financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des états financiers, le Conseil d'’Administration du Fonds est en charge de I'évaluation de la capacité
du Fonds a poursuivre ses activités, en déclarant, le cas échéant, les éléments y ayant trait et en ayant recours au principe
comptable de continuité de I'exploitation, sauf si le Conseil d’administration du Fonds a l'intention de le liquider ou de cesser
toute activité, ou qu'il ne dispose d'aucune alternative réaliste a ces deux options.

Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé relatives a l'audit des états financiers

L'objectif de notre audit est d'obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur ensemble ne contiennent
pas d'anomalies significatives, qu'elles résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que d'établir un rapport d'audit qui contient
notre opinion. L'« assurance raisonnable » correspond a un fort degré d'assurance, mais ne garantit pas qu'un audit effectué
conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF permettra toujours
de détecter une anomalie significative, le cas échéant. Des anomalies peuvent survenir a la suite de fraudes ou d'erreurs, et
sont considérées comme significatives si, prises individuellement ou de maniére collective, elles sont susceptibles
d'influencer les décisions économiques prises sur la base de ces états financiers.

Dans le cadre de I'audit, et conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la
CSSF, nous faisons preuve d'un jugement et d'un scepticisme professionnels tout au long de l'audit. Nos responsabilités
consistent également & :

 identifier et évaluer les risques qu'il existe une anomalie significative dans les états financiers, que celle-ci résulte de fraudes
ou d'erreurs ; établir et suivre des procédures d'audit en fonction de ces risques et obtenir des éléments probants suffisants
et adéquats pour servir de base a notre opinion. Le risque de ne pas détecter les anomalies significatives qui résultent d'une
fraude est plus élevé que lorsqu'elles apparaissent a la suite d'erreurs, en cela qu'une fraude peut prendre la forme de
collusion, falsification, omission intentionnelle, présentation déformée ou non-respect des contréles internes ;

» comprendre le contrle interne applicable a l'audit afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et
non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité dudit contrdle ;

» apprécier 'adéquation des méthodes comptables retenues et du caractere raisonnable des estimations comptables et
déclarations connexes faites par le Conseil d’Administration du Fonds ;
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e décider du caractére approprié du recours au principe comptable de continuité de I'exploitation par le Conseil
d'Administration du Fonds et, sur la base des éléments probants recueillis, déterminer s'il existe une incertitude
significative concernant des événements ou circonstances qui pourraient jeter un doute important quant a la capacité du
Fonds a poursuivre ses activités. Si nous identifions une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention
dans notre rapport d'audit sur les déclarations concernées dans les états financiers ou, si celles-ci sont inappropriées, de
modifier notre opinion. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants recueillis jusqu'a la date d'établissement de
notre rapport d'audit. Néanmoins, des événements ou circonstances ultérieur(e)s pourraient entrainer une cessation des
activités du Fonds ou l'un de ses compartiments (a I'exception de PARVEST Bond JPY qui a été liquidé le 31 janvier
2019) ;

» évaluer la présentation, la structure et le contenu d'ensemble des états financiers, y compris les déclarations connexes, et
vérifier que ces derniers présentent les transactions et événements sous-jacents de maniére équitable.

Nous restons en contact avec les personnes en charge de la gouvernance s'agissant entre autres de I'étendue et du

calendrier prévus pour l'audit ainsi que les conclusions importantes qui en ressortent, y compris toute insuffisance
substantielle au niveau du contréle interne que nous identifions lors de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 4 avril 2019
Représentée par

Thierry Blondeau
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Aqua

EUR

1294 411 429
1282 200 694
(26 550 882)

1255649 812
0
0

35519 399
3242218
7145756

0

0

112 660
7033 096
1287 265 673

23798 180
16 747 455
115709

0

4046 928
720 867

0

107 860
765 899

22504 718
1293 462

41122 422
1203312

43 619 196

(165 278 001)
343 458

(121 315 347)
347 429 645
(3 198 091)

222 916 207

1 064 349 466
0
0
1287 265 673

Bond Absolute
Return V350

EUR

151 098 831
151683 997
(18 588 203)

133 095 794
0
0

17500 772
502 265

45 263 501
31776

0

3453 257
41778 468
105 835 330

9 306 350
340670
62 961
238 687
224018
25690

0

2 806
41053

935 885
8 370 465

(27 594 332)
2295 187

(16 928 680)

22452 935
(10 469 082)

(4 944 827)
(79 404 954)
0

(84 349 781)

190 185 111
0
0
105 835 330

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Bond Absolute
Return V700

EUR

323 891 277
292 804 411
(11715 623)

281088 788
196 566
0

41427 949
1177 974
106 318 597
0

0

4347199
101971 398
217 572 680

17 433 752
1189279
140 767
865 785
404 164
25 361

0

436
122138

2747930
14 685 822

(6599 910)
(19 355 658)

(11 269 746)

3022613
(12 629 050)

(20 876 183)
(1 528 436)
0

(22 404 619)

239977 299
0
0
217 572 680

Bond Asia ex-Japan

usb

144 274 079
123 359 326
(2724 954)

120 634 372
772916
1023016

17718 011
4125764
3548 762

0

0

0

3548 762
140 725 317

8790 660
1619283
70 848
438 909
418 482
66 797

0

1101
11428

2626 848
6163 812

(12 382 281)
(4 995 011)

(11 213 480)

(2740 742)
(444 190)

(14 398 412)
(70 863 628)
(2 178 565)

(87 440 605)

228 165 922
0
0
140 725 317
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Bond Best Selection
World Emerging

usb

349 089 922
347 251 847
(19266 123)

327 985 724
3018 145
0

8586 944
9499 109
11336 323
0

0

1271830
10 064 493
337 753 599

22786 931
3274 353
169 723
1508 654
813013
138 000

0

8 566
9026

5921 335
16 865 596

(30 927 282)
(18 456 430)

(32 518 116)

(23 819 435)
(195 716)

(56 533 267)
177 040 685
(9 228 515)

111 278 903

226 474 696
0
0
337 753 599

Bond Euro

EUR

888 370 930
863 992 733
10 443 256

874 435 989
0
0

7647 031
6287 910
2221348

0

0

149 850
2071498
886 149 582

14 406 965
3121764
88373

0
2102117
330 962

0

18 522
8519

5670 257
8736708

720 453
(729 495)

8727 666

(11088 665)
(270 924)

(2 631 923)
(103 369 260)
(694 031)

(106 695 214)

992 844 796
0
0
886 149 582

Bond Euro Corporate

EUR

2 049 466 951
1957 777 411
(21176 748)

1936 600 663
0
988 008

93 208 647
18 669 633
2192215
0

0
0

2192215
2047274736

32 893 398
6 941 681
293 850
882 695
4626 367
649 267

0

26 552
61891

13 482 303
19 411 095

(25172 921)
(734 665)

(6 496 491)

(32 222 299)
(2 288 364)

(41007 154)
(587 016 380)
(2142 331)

(630 165 865)

2677 440 601
0
0
2047274736

Bond Euro
Government

EUR

1163 622 104
1120 920 036
2055 866

1122 975 902
0
0

33782457
6863 745
1283 993

0

0

0

1283993
1162 338 111

15534 612
3251872
248 840

0
2228903
232731

0

33 821
8751

6004918
9 529 694

(6 912 564)
471703

3088 833

3678 941
(122 226)

6 645 548
(117 497 449)
(241 945)

(111 093 846)

1273 431 957
0
0
1162 338 111

Bond Euro High Yield

EUR

570 152 247
585 602 050
(28 231 790)

557 370 260
0
0

2 054 664
10727 323
2737404

0

0

1756 063
981 341
567 414 843

29 832 037
4190474
31852
834 406
1447 343
219649

0

7216
6339

6737279
23094 758

(12 387 990)
5792708

16 499 476

(33319 214)
(5 083 490)

(21 903 228)
(117 290 856)
(5713 015)

(144 907 099)

712321 942
0
0
567 414 843

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Bond Euro Inflation-
Linked

EUR

244 626 394
242 279 369
(4 280 344)

237999 025
0
0

5710 494
916 875
422 578

0

0

127 301
295277
244 203 816

2453 465
937 529
21789

0

456 410
76 404

0

31028
2848

1526 008
927 457

1200678
160 923

2289058

(5 964 493)
(375 780)

(4 051 215)
4785 483
0

734 268

243 469 548
0
0
244203 816
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Bond Euro Long
Term

EUR

34 397 784
33914 217
(209 796)

33704 421
0
0

251008
442 355
50 997

0

0

7750

43 247

34 346 787

813199
177 447
2276

0

84 574
17377
0

4704
733

287111
526 088

(385 050)
(86 663)

54 375

92452
(44 880)

101 947
2139707
(58 340)

2183314

32163 473
0
0
34 346 787

Bond Euro Medium
Term

EUR

483711 791
456 080 203
(2 083 457)

453 996 746
0
0

26 878 200
2836 845
942 135

0

0

0

942 135
482 769 656

6299 444
1721071
114 218
0

1196 999
274145
0

24077
3938

3334 448
2964 996

(5 690 890)
305 599

(2 420 295)

(538 304)
(84 025)

(3 042 624)
(88 053 366)
0

(91 095 990)

573 865 646
0
0
482 769 656

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Bond Euro Short
Term

EUR

428790 773
433 165 989
(7 671 285)

425494 704
0
0

1093 306
2202763
1806 631

0

696 573

793 185

316 873
426 984 142

6050 310
1035 540
50 764
395 536
957 058
142165

0

13393
4699

2599 155
3451155

(5 825 267)
1074 646

(1 299 466)

(1513 064)
(881 420)

(3 693 950)
(202 625 786)
0

(206 319 736)

633 303 878
0
0
426 984 142

Bond Euro Short
Term Corporate

EUR

249 669 422
231854 886
(5897 276)

225957 610
0
0

21473 384
2238428
102 146

0

0

11939

90 207

249 567 276

6394 999
198 512
46 238
9603
515704
43250

0

0

3396

816 703
5578 296

(8 198 323)
(295 872)

(2 915 899)

430 805
8840

(2 476 254)
(117 342 261)
0

(119 818 515)

369 385 791
0
0
249 567 276
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Bond JPY

JPY

6719 571 261
6 083 758 889
75168 455

6 158 927 344
0
0

553 317 762
7326 155
27871035

0

0

0

27871035
6691 700 226

34729 902
28370795
1031348
0

13 531 542
2746 307
0

656 626

0

46 336 618
(11 606 716)

31147 520
17 573

19 558 377

(51585 413)
0

(32027 036)
2050 506 998
(96 613)

2018383 349

4673 316 877
0
0
6691 700 226

Bond RMB

usb

52 657 399
51156 399
(918 208)

50238 191
0
0

1317 396
1101812
73418

0

0

0

73418

52 583 981

1720 482
173 227
333

0

111 348
15 301

0

4

2606

302 819
1417 663

(503 492)
504 126

1418 297

(1098 624)
0

319673
33102 406
(82)
33421997

19 161 984
0
0
52 583 981

Bond USA High Yield

usD

96 851 968
99 620 458
(6219 467)

93400 991
0
96 453

1724 664
1629 860
414 648
0

0
0

414 648
96 437 320

7454 533
1348 840
1543

0

340 485
73905

0

7198

0

1771971
5682 562

(225 285)
(576 932)

4 880 345

(8756 572)
(464 076)

(4 340 303)
(30 828 894)
(3741 143)

(38 910 340)

135 347 660
0

0

96 437 320

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Bond USD

usb

88 569 924
91 805 104
(6 149 751)

85 655 353
237
279 148

1526 946
1108 240

19 831 117
0

83 256

0

19 747 861
68 738 807

4377 316
385798
22723
70717
178 649
35 767

0

1893

16 150

711697
3665619

(6 264 797)
552 710

(2 046 468)

1338457
(552 931)

(1 260 942)
(1753 504)
(432 619)

(3 447 065)

72185872
0
0
68 738 807

Bond USD Short

Duration

usb

47 468 718
46 850 297
(1210 631)

45 639 666
0
39832

118 995
1670225
1403 831

0

0

0

1403 831
46 064 887

1515 545
180 483

5

0

110 397
22724

0

4250
478

318 337
1197 208

(1356 625)
(403 025)

(562 442)

46 929
(76 762)

(592 275)
(63 373 541)
(22 394)

(63 988 210)

110 053 097
0

0

46 064 887

” PARVEST

Bond World

EUR

81279 830
73674536
(3 606 626)

70 067 910
19 392
232402

10 568 102
392 024
6795453
0

0
0

6795453
74 484 377

3190 464
519 332
62 576
103 005
229 377
40 424

0

1405
22972

979 091
2211373

(4 618 548)
866 776

(1 540 399)

3907038
(897 982)

1468 657
(26 830 285)
(209 571)

(25 571 199)

100 055 576
0

0

74 484 377
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Bond World
Emerging

usb

342 980 028
359 938 191
(24019 694)

335918 497
0
396 573

1272113
5392 845
1409 392

0

0

0

1409 392
341 570 636

22153 520
2198675
11122

767 656
758 483
95 992

0

18328
6276

3856 532
18 296 988

(11 040 690)
(7 697 411)

(441 113)

(31466 814)
112808

(31 795 119)
(24744 138)
(3 449 463)

(59 988 720)

401 559 356
0
0
341 570 636

Bond World
Emerging Local

usD

641 846 079
627 830 846
(32137 033)

595693 813
7128218
0

19553 143
19 470 905
17 688 240
0

0

226738

17 461 502
624 157 839

40 590 748
3881051
475 497
299 362
1384 162
190 991

0

37 556
5359

6273978
34316 770

(62 849 604)
(29 839 599)

(58 372 433)

(35 416 600)
425 494

(93 363 539)
109 197 466
(3 762 925)

12071 002

612 086 837
0
0
624 157 839

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Bond World High
Yield

EUR

102 860 767
105 601 244
(6631 522)

98 969 722
0
809 495

1367 819
1713731
184 974
0

0
0

184 974
102 675 793

7312422
1229 573
23 291

0
325724
67 947

0

3512

0

1 650 047
5662 375

(2273 312)
(5644 323)

(2 255 260)

(2 555 435)
(1 208 095)

(6 018 790)
(34 939 389)
(3 686 893)

(44 645 072)

147 320 865
0
0
102 675 793

Bond World High
Yield Short Duration

usb

127 375 077
131400 709
(6 477 397)

124 923 312
0
333 895

254912
1862 958
90 139

0

0

0

90 139

127 284 938

6 544 046
385 360
6422

13 053
252 522
37185

0

295

68

694 905
5849141

(1362 089)
(1806 186)

2680 866

(6434 109)
(177 762)

(3 931 005)
22018 768
(67 145)

18 020 618

109 264 320
0
0
127 284 938
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” PARVEST

Bond World Income e quld [ateny Climate Impact Commodities Consumer Innovators Convertlt!Ie B

Linked Asia

EUR EUR EUR usD EUR usD
266 973 383 137 956 451 613 991 661 314 544 040 217 997 093 0
265 893 659 133 650 521 627 834 379 283 092 686 212 675 588 0
(5835 567) (997 772) (23 924 382) 1941890 3459 622 0
260 058 092 132 652 749 603 909 997 285034 576 216 135210 0
0 0 0 0 0 0
1494 998 0 0 0 0 0
2845620 4934 321 9758 028 29162 200 1505 922 0
2574673 369 381 323636 347 264 355 961 0
992 593 1174 897 1845798 32192 832 691 406 0
0 0 0 0 0 0
530915 61234 0 0 0 0
0 799 665 0 30639 325 0 0
461678 313998 1845798 1553 507 691 406 0
265980 790 136 781 554 612 145 863 282 351 208 217 305 687 0
13 494 368 879 569 8931228 497 634 1895 054 33823
28 891 506 642 6 866 205 4289716 2502 236 95794
60 271 3690 65 056 163 113 29153 1
1796 867 0 0 0 0 0
695 683 249 927 1919 547 1189 877 676 879 28 588
39513 43430 199 998 203 947 115 553 3779
0 0 0 0 0 0
9 25949 7246 48 341 14901 2595
107 797 6 306 312472 0 230615 0
2729031 835944 9370 524 5894 994 3569 337 130 757
10 765 337 43 625 (439 296) (5397 360) (1674 283) (96 934)
(27 778 568) 66 875 15454 195 6023720 11993 554 2613 346
(4 953 539) (2186 251) (358 802) (17 885 605) 9341 768
(21 966 770) (2075 751) 14 656 097 (17 259 245) 10 328 612 2517180
25005723 (187 232) (70 986 411) 931425 (28 145 647) (1936 520)
(2277 888) (1067 812) 0 (47 487 905) 0 0
761 065 (3330 795) (56 330 314) (63 815 725) (17 817 035) 580 660
(352 365 780) 70103 306 130 225 252 (7 579 765) 103 256 747 (45 874 563)
0 0 (742 597) 0 (380 237) (1916)
(351 604 715) 66 772 511 73152 341 (71 395 490) 85059 475 (45 295 819)
617 585 505 70 009 043 538 993 522 353 746 698 132 246 212 45295 819
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
265980 790 136 781 554 612 145 863 282 351 208 217 305 687 0

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

Convertible Bond Convertible Bond
Europe Europe Small Cap
Exprimé en EUR EUR

Notes

320 311 877 310763 198

309118 613 291539 524

(10 826 313) (17 454 531)

2 298 292 300 274 084 993

2,15 0 0

24111142,13, 641 646 5797

20957 113 36 068 899

420818 603 509

578 679 428 019

2,15 0 0

0 0

2,11,12,13, 0 0

14

2 578 679 428019

319733198 310 335179

2182014 4103 860

3 3792169 3073968

70 656 65 958

2 0 0

6 1224 906 1158 107

7 166 226 147 057

5 0 0

4 14 296 67 537

21 33245 3446

5301 498 4516 073

(3119 484) (412 213)

2 (8319911) 8643 545

(8 724 060) (1054 394)

(20 163 455) 7176938

(16 098 935) (28 507 128)

(438 731) 261754

(36701 121) (21 068 436)

(289 255 753) 33983834

8 (308 424) (367 241)

(326 265 298) 12 548 157

645 998 496 297 787 022

0 0

0 0

319733198 310 335179

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Convertible Bond
World

usb

954 557 356
948 146 899
(73 536 861)

874610 038
778 926
0

51718 505
27 449 887
27 061 042
0

0

377139

26 683 903
927 496 314

8 588 042
7070633
183 838

0

2787 890
236 077
0

4926
1105 506

11 388 870
(2 800 828)

90 055 528
(35681 753)

51572 947

(160 883 623)
(10 413 223)

(119 723 899)
(371 187 397)
(351 189)

(491 262 485)

1418 758 799
0

0

927 496 314

Covered Bond Euro

EUR

128 449 662
125927 333
(490 114)

125437 219
0
0

1985659
1026 784
65 761

0

0

22130

43 631

128 383 901

1784 069
306 662
10 741

0

157 839
13137

0

0

1100

489 479
1294 590

(174 074)
(183 070)

937 446

(1210 204)
(85 980)

(358 738)
(3 383 508)
0

(3 742 246)

132 126 147
0
0
128 383 901
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Cross Asset
Absolute Return

EUR

275 864 166
236 179775
917 305

237 097 080
255087
2824 345

33492019
2195635

759 628

0

346 440

0

413188
275104 538

6803 154
660 432
30 567

0

836 206
35 568
2235

3
421697

1986 708
4 816 446

(6 276 292)
(4 382 099)

(5 841 945)

417 508
2037 954

(3 386 483)
(43 981 495)
0

(47 367 978)

322 472 516
0
0
275104 538

Disruptive
Technology

EUR

409 419 568
414 521 552
(11 368 741)

403 152 811
0
14 196

5392 201
860 360
1802 386

0

0

0

1802 386
407 617 182

2709230
4706 989
46 474

0

1294 384
255313
0

33670
329929

6 666 759
(3 957 529)

37871614
(291 353)

33 622 732

(27 478 894)
14196

6 158 034
228 626 860
(498 734)

234 286 160

173 331 022
0
0
407 617 182

Diversified Dynamic

EUR

1692 875126
1665 884 106
(57 894 481)

1607 989 625
2387100
5919706

46 363 965
30214 730
3044 924
0

0
0

3044 924
1689 830 202

20921 956
9591 550
74730

0

3536 902
567 670

0

214 814
678 964

14 664 630
6 257 326

10 840 817
(65014 160)

(47 916 017)

(93 147 225)
6 376 648

(134 686 594)
305 446 052
(6 485 957)

164 273 501

1525 556 701
0
0
1689 830 202

Energy Innovators

EUR

168 080 027
204 554 133
(40 932 561)

163 621 572
0
0

1318 411
3140044
1088919
0

0

0

1088919
166 991 108

5064 617
2873724
18 890

0

774068
120 813

0

22592
322419

4132 506
932111

2316 327
7430

3 255 868

(39175 410)
0

(35919 542)
944 576
(1 526 986)

(36 501 952)

203 493 060
0
0
166 991 108

Enhanced Cash 6
Months

EUR

4 266 538 517
4 347 586 323
(128 629 650)

4218956 673
0
0

9132043

38 449 801

8 941 332

0

0

2052972

6 888 360

4 257 597 185

75844 014
5438473
161432
1804 861
3475426
1037 783
0

11754
61700

11991 429
63 852 585

(52 333 273)
(21 046 226)

(9 526 914)

(104 881 421)
(819 520)

(115 227 855)
(708 574 846)
0

(823 802 701)

5081 399 886
0
0
4 257 597 185

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Equity Asia ex-Japan
Small Cap

usD

40 948 992
39 062 565
822 766

39 885 331
0
0

1019 271
44 390
91 766

0

0
0

91766
40 857 226

817 036
768 783
0

0

198 956
30513
0

7

37 654

1035913
(218 877)

(27 677)
(16 491)

(263 045)

(8 089 128)
0

(8 352173)
(6 020 616)
(96 804)

(14 469 593)

55 326 819
0
0
40 857 226
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets

Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Equity Asia Pacific
ex-Japan

usb

96 152 388
78694 311
15 624 026

94 318 337
0
0

1619376
214675
33 684

0

0

0

33 684

96 118 704

3 407 405
97 045
262

0
270612
14 648

0

0

69 762

452 329
2955076

5737 762
(32916)

8659 922

(21 894 007)
0

(13 234 085)
(17 173 397)
(49 397)

(30 456 879)

126 575 583
0

0

96 118 704

” PARVEST

Equity Best
Equity Australia Selection Asia ex-
Japan
AUD usD
0 449 976 992
0 397 003 878
0 42137922
0 439 141 800
0 0
0 16 344
0 9936 452
0 882 396
0 818118
0 0
0 0
0 0
0 818118
0 449 158 874
1607 759 11 988 535
597 203 6212218
58 53
0 0
159 434 1765477
27 227 326 613
0 0
36 263 22199
84 510 890 436
904 695 9216 996
703 064 2771539
1614 244 20430 986
678 (396 282)
2317986 22 806 243
(3 495 540) (99 905 685)
0 (29 302)
(1177 554) (77 128 744)
(49 012 159) (2314 972)
(198 629) (1566 167)
(50 388 342) (81 009 883)
50 388 342 530 168 757
0 0
0 0
0 449 158 874

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Equity Best Selection

Euro

EUR

1352 821 164
1338 285 800
13 044 520

1351330 320
0
1923

58 280

1430 641
2805616

0

0

0

2805616
1350 015 548

39800910
17 634 238
2278

0

5416 798
766 229

0

12 256
1630 286

25462 085
14 338 825

90019 828
402 393

104 761 046

(332 025 014)
90 875

(227 173 093)
14818 938
(2 877 338)

(215 231 493)

1 565 247 041
0
0
1350 015 548
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Equity Best Selection Equity Best Selection Equity Best Selection

Europe

EUR

856 359 203
857 570 681
(6 262 950)

851307 731
0
19 921

641 604
4389947
2926 342

0

0

0

2926 342
853 432 861

31959 279
7954 928
5686

0
3477253
310 591

0

63 294
1518 495

13 330 247
18 629 032

106 742 950
13 660

125 385 642

(241 995 677)
19 921

(116 590 114)
(423 627 327)
(3 796 140)

(544 013 581)

1 397 446 442
0

0

853 432 861

Europe ex-UK

EUR

53 636 933
59 749 585
(6 381 815)

53367770
0
0

185672
83 491
189 988

0

0

0

189 988

53 446 945

1466 363
47 483
650

0
205123
6997

0

45
72919

333217
1133 146

(182 517)
5719

956 348

(8 456 924)
0

(7 500 576)
4950 833
(36 329)

(2 586 072)

56 033 017
0
0
53 446 945

World

usD

437169 922
426192 678
(1152 074)

425 040 604
0
0

11762 186
367 132
892 260

0

0

5172

887 088
436 277 662

5118 342
2302 571
1684

0
1533786
129 404

0

5128
265 663

4238 236
880 106

26 094 630
(80 497)

26 894 239

(67 438 654)
(21 249)

(40 565 664)
65 752 932
(658 089)

24529179

411748 483
0
0
436 277 662

Equity Brazil

usb

201 004 898
190 998 354
1260 889

192 259 243
0
0

3938 288
4807 367
6150 631

0

0
0

6 150 631
194 854 267

6049 464
3353799
4045

0

779 906
126 079

0

21585
1018 684

5304 098
745 366

2992799
(263 788)

3474377

(13917 622)
0

(10 443 245)
(11 056 560)
(151 350)

(21 651 155)

216 505 422
0
0
194 854 267

Equity China

usb

388 787 356
345173 158
6097 310

351270 468
0
0

28 482 088
9 034 800
5004 951

0

0

0

5004 951
383 782 405

4254 515
4341 642
1006

0

1024 371
176 762
0

100 832
1418126

7062 739
(2 808 224)

9166 068
(110 554)

6247 290

(64 238 573)
0

(57 991 283)
206 280 122
(262 630)

148 026 209

235756 196
0
0
383 782 405

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Equity China A-
Shares

usD

68 520 044
73 864 359
(8023 512)

65 840 847
0
0

2679099
98

66 638

0

0
0

66 638
68 453 406

2214318
757 031
925

0

183 168
10 585

0

7

67 443

1019 159
1195159

(6 179 259)
(261 330)

(5 245 430)

(21701 293)
0

(26 946 723)
(3 569 700)
(16)

(30 516 439)

98 969 845
0
0
68 453 406
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Equity Europe
Emerging

EUR

79 258 325
89 859 417
(11 542 640)

78316 777
0
0

226 145
715403
368 280

0

0

0

368 280
78 890 045

4 646 557
1365 244
5228

0

350 025
50 397

0

8105

108 753

1887 752
2758 805

(1552 400)
6780

1213185

(18 305 957)
0

(17092 772)
(13 316 591)
(275 455)

(30 684 818)

109 574 863
0

0

78 890 045

Equity Europe
Growth

EUR

568 623 035
577 302 481
(9523 813)

567 778 668
0
0

395 400
448 967
851719

0

0

8842

842 877
567 771 316

15519 506
5385050
2963

0
1511665
183 455

0

4235

824 051

7911419
7608 087

24138 791
194 059

31940 937

(115 043 110)
34820

(83 067 353)
(2 032 288)
(3 221 692)

(88 321 333)

656 092 649
0
0
567 771 316

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Cap

EUR

54 595 051
49 422 533
4603 372

54 025 905
0
0

539 453
29693
190 276
0

0

0

190 276
54 404 775

1768 966
904 783
209

0

242 810
38279

0

18934

78 344

1283 359
485 607

2707 716
(1731)

3191592

(12 208 586)
0

(9 016 994)
(9 396 681)
(139 283)

(18 552 958)

72957733
0
0
54 404 775

Equity Europe Mid  Equity Europe Small

Cap

EUR

1509 275 519
1521 275 879
(20 294 324)

1500 981 555
0
0

3004 081
5289 883
5780 049

0

0

67 817
5712232
1503 495 470

41805771
19304 901
12 826

0
4670522
513 209

0

116 807
1163 103

25781 368
16 024 403

104 289 434
323 553

120 637 390

(309 746 800)
69 184

(189 040 226)
(134 756 148)
(2 205 453)

(326 001 827)

1829 497 297
0
0
1503 495470

Page 26



Equity Europe Value

EUR

341772 217
364 678 327
(33 135 404)

331542 923
0
380 766

7884 270
1964 258
758 769

0

0

0

758 769
341013 448

16 505 828
5944 795
48 505

0

1609 945
266 244

0

2631

965 067

8837187
7668 641

(2 980 415)
(268 647)

4419579

(86 413 088)
461 835

(81 531 674)
(109 511 940)
(57 402)

(191 101 016)

532114 464
0
0
341013 448

Equity Germany

EUR

101 331 634
96 745 389
(6 149 393)

90 595 996
0
0

10 272 953
462 685

741 858

0

0

404 888
336 970
100 589 776

3293 982
1857 389
58 286

0

503 916
85 860

0

31384
52470

2589 305
704 677

12321635
(4 592 336)

8433976

(31 690 855)
139612

(23 117 267)
(15 402 744)
(56 303)

(38 576 314)

139 166 090
0
0
100 589 776

Equity High Dividend Equity High Dividend
USA

Asia Pacific ex-Japan

usD

14 452 295
14562 137
(587 402)

13974 735
0
2343

443633
31584
25032

0

0
0

25032
14 427 263

1855098
411972
57

0

129 644
23295

0

2889

43 830

611687
1243 411

10 639 827
16 419

11 899 657

(15 399 919)
(1585)

(3 501 847)
(87 549 296)
(321 639)

(91372 782)

105 800 045
0

0

14 427 263

usb

53377 959
52663 315
(700 868)

51962 447
0
71705

425828
917 979
481 863

0

0

0

481863
52 896 096

1418 368
787 315
925

0

191785
32924

0

9116
23732

1045797
372 571

2503335
(803 474)

2072432

(8 081 085)
(77 461)

(6 086 114)
1711870
(103 289)

(4 477 533)

57 373 629
0
0
52 896 096

Equity India

usb

378 386 012
328 478 830
37917 660

366 396 490
0
0

11823 851
165671
2038203
0

0
0

2038 203
376 347 809

5078 644
7057 277
64

0

1617 460
1087 005
0

115 387
1991240

11 868 433
(6 789 789)

86 533 472
(117 707)

79 625976

(181 017 300)
0

(101 391 324)
(492 602 501)
(209 420)

(594 203 245)

970 551 054
0
0
376 347 809

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Equity Indonesia

usD

54 979 164
51535182
(640 785)

50 894 397
0
0

3131538
953 229
1263 800
0

0
0

1263 800
53 715 364

1094 924
830 598
107

0

189 207
27228

0

934

217 696

1265770
(170 846)

629 130
(6 541)

451743

(9397 070)
0

(8 945 327)
(6 874 709)
(139 642)

(15 959 678)

69 675 042
0
0
53 715 364
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets

Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Equity Japan

JPY

38 587 785 425
42039 158 184
(4 833 302 650)

37 205 855 534
0
0

1333 664 196
48 265 695
1057 405 823
0

0

179 985 509
877 420 314
37 530 379 602

892 425 861
417 332 889
2319432

0

147 694 698
18731003
0

4761 366
134 980 567

725 819 955
166 605 906

612 240 904
(554 731 390)

224115420

(12078 157 976)
(493 025 632)

(12 347 068 188)
(8 313 926 217)
(20 324 644)

(20 681 319 049)

58 211 698 651
0
0
37 530 379 602

Equity Japan Small

Cap

JPY

126 180 628 533
110 846 949 258
6 642 923 447

117 489 872 705
0
0

8 087 531903
603 223 925
1271824 798

0

0

724 539 202
547 285 596
124 908 803 735

2547173112
2324100 273
18 600 544

0

485873 721
61084 763

0

3625216

190 030 936

3083 315 453
(536 142 341)

7644 612 822
(1 485 269 638)

5623 200 843

(56 734 099 789)
(1 933 302 302)

(53 044 201 248)
(49 899 642 726)
(16 145 297)

(102 959 989 271)

227 868 793 006
0
0
124 908 803 735

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

usb

84 614 446
84 292 641
(3751011)

80 541 630
0
0

2235047
1837 769
1837619

0

0
0

1837619
82776 827

2703 226
1392 806
691

0

333 302
55 242

0

22 654
459 345

2264 040
439 186

(1 853 374)
(64 567)

(1 478 755)

(8131 791)
0

(9 610 546)
(8 931 994)
(215 251)

(18 757 791)

101 534 618
0

0

82776 827

Equity Latin America Equity New Frontiers

usb

63 552 771
56 164 514
5291570

61456 084
0
0

2038 004
58 683

20 992

0

0

0

20 992
63531779

1445838
1536

78

0
243770
6 852

0

39
72098

324 373
1121 465

769 680
(1143)

1890 002

(7 308 702)
0

(5 418 700)
(266 049)
0

(5 684 749)

69 216 528
0
0
63531779
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Equity Nordic Small
Cap

EUR

150 343 660
157 847 234
(10 767 359)

147 079 875
0
0

2922772
341013
2795267

0

0

443 279
2351988
147 548 393

2207 455
1699 122
22785

0

457 411
66 637

0

6870

156 179

2 409 004
(201 549)

3138116
451645

3388212

(17 641 603)
(376 768)

(14 630 159)
56 709 400
(340 577)

41738 664

105809 729
0
0
147 548 393

Equity Russia

EUR

1429 036 956
1485 352 455
(100 333 119)

1385019 336
0
0

9550 148

34 467 472
41109 462

0

0

2337

41107 125
1387927 494

86 146 131
18 467 081
30 596

0

4690 996
487 842

0

61299
1996 146

25733 960
60412171

44 312774
268 134

104 993 079

(107 951 127)
(2 337)

(2 960 385)
261 986 156
(7 657 564)

251 368 207

1136 559 287
0
0
1 387 927 494

Equity Russia
Opportunities

usD

163 042 793
174 877 665
(14272 771)

160 604 894
0
0

754 462
1683437
780 449
0

0
0

780 449
162 262 344

9831334
2353922
0

0

657 480
79294

0

118 717
225191

3434604
6396 730

9777385
(98 063)

16 076 052

(28 308 234)
0

(12232 182)
1304 012
(693 354)

(11 621 524)

173 883 868
0
0
162 262 344

Equity Turkey

EUR

33 375 766
36 834 227
(4 123 852)

32710375
0
0

374722
290 669
282 014

0

0

0

282 014
33093 752

1137978
516 272
1643

0

119323
20 304

0

44 680
84901

787123
350 855

(11 754 495)
(291752)

(11 695 392)

(3 196 097)
0

(14 891 489)
7037 471
(112 926)

(7 966 944)

41 060 696
0
0
33 093 752

Equity USA

usb

302 312 501
331826 155
(31020 352)

300 805 803
0
129 390

1059 959
317 349
447 554

0

0

0

447 554

301 864 947

4085219
3899 648
2076

0
1125858
149 585
0

48 517
155910

5381 594
(1 296 375)

42 826 060
(1254 336)

40 275 349

(90 474 414)
(392 436)

(50 591 501)
(63 606 091)
(78 877)

(114 276 469)

416 141 416
0
0
301 864 947

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Equity USA Growth

usD

724 454 972
628 843 364
90 738 744

719582 108
0
762 974

2852039
1257 851
2339994

0

0
0

2339994
722114 978

6885178
9120 995
6248

0
2811633
378038

0

30 888
443 505

12791 307
(5906 129)

178 451 780
(13 186 833)

159 358 818

(165 633 526)
385 045

(5 889 663)
(250 192 508)
(421 404)

(256 503 575)

978 618 553
0
0
722114 978
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Equity USA Mid Cap

usb

169 390 453
209 258 902
(43 055 369)

166 203 533
0
90 455

2596 609
499 856
2676 634

0

0

0

2676 634
166 713 819

4410 020
6435197
25728

0
1380472
187 266

0

15968
425759

8 470 390
(4 060 370)

49 555 859
(3 920 720)

41574769

(99 428 346)
(246 734)

(58 100 311)
(508 278 538)
(319 701)

(566 698 550)

733 412 369
0
0
166 713 819

Equity USA Small

Cap

usD

558 299 571
623 519 836
(67 198 749)

556 321 087
0
582 007

788475
608 002

833 243

0

0

0

833243

557 466 328

5899 213
8882 235
2760

0
2124515
248 260

0

25 355
900 426

12 183 551
(6 284 338)

115 050 678
(3732 549)

105 033 791

(206 148 796)
481573

(100 633 432)
(292 921 758)
(163 204)

(393 718 394)

951 184 722
0
0
557 466 328

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Equity USA Value

DEFI

usb

27 688 920
27522 403
(256 699)

27 265 704
0
23 564

373 394
26 258
46 064

0

0
0

46 064
27 642 856

464 620
445 253
74

0

120 288
20437
0

8310
9005

603 367
(138 747)

1999 557
(452 235)

1408 575

(3603 261)
(86 857)

(2 281 543)
(5 357 361)
(197 323)

(7 836 227)

35479 083
0
0
27 642 856

Equity World
Emerging

usb

992 664 047
853 413 453
109 634 687

963 048 140
0
0

26761 987
2853 920
2317 667

0

0

0

2317 667
990 346 380

23385073
10389 079
11002

0

4009 412
436 511

0

46 696
1426 236

16 318 936
7066 137

37426 388
(189 837)

44 302 688

(258 529 295)
0

(214 226 607)
(59 148 780)
(371 281)

(273 746 668)

1264 093 048
0

0

990 346 380
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Equity World
Emerging Low
Volatility

usb

110 278 360
113 917 410
(5088 127)

108 829 283
0
0

108 858
1340219
1302 628

0

0

4l

1302 557
108 975 732

3145228
327 528
12097

0
391422
401020
0

1182
340 764

1474013
1671215

8 997 954
(27 465)

10 641 704

(24 109 716)

(71)
(13 468 083)
(30 665 362)

(37 616)
(44171 061)

153 146 793
0
0
108 975 732

Equity World
Emerging Small Cap

usb

o

O O OO O OO ooo

82840
8720
16

0
20429
936

0

47
23211

53 359
29 481

1583 260
12 011

1624 752

(2 891 583)
0

(1266 831)
(5 380 010)
0

(6 646 841)

6 646 841
0
0
0

Equity World Low
Volatility

EUR

436 926 935
427 709 266
(2 206 853)

425502 413
0
0

3912225
7512297
10 862 451
0

0

6 376

10 856 075
426 064 484

8 450 928
5298 597
14 356

0
1471534
225923
0

18 820
554 133

7583 363
867 565

16 324 157
(45 324)

17 146 398

(23 025 006)
(6 376)

(5 884 984)
20675709
(1 056 937)

13733788

412 330 696
0
0
426 064 484

Equity World
Materials

EUR

o

O O OO0 O OO ooo

443 341
225238
1546

0

60 721
7324

0

0
44032

338 861
104 480

14 278 611
157 867

14 540 958

(18 512 537)
0

(3971 579)
(70 360 874)
0

(74 332 453)

74 332 453
0
0
0

Equity World
Telecom

EUR

122 725 526
131576 829
(10 904 983)

120 671 846
0
0

1065 121
988 559
443175

0

0

0

443175
122 282 351

4505 024
1202 335
10 693

0

354 892
76 675

0

538

213 343

1858 476
2646 548

(2 544 140)
(41 650)

60 758

(8 865 452)
0

(8 804 694)
18 735 324
(398 964)

9 531 666

112 750 685
0
0
122 282 351

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Equity World Utilities

EUR

oo o

O O OO0 O OO OoOoo

366 506
225926
1055

0

60 562
6974

0

208

59 768

354 493
12013

362 337
124 071

498 421

(5827 252)
0

(5 328 831)
(63 560 638)
(8 240)

(68 897 709)

68 897 709
0
0
0
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Finance Innovators

Exprimé en EUR EUR

Notes

63 418 892 11

68 405 157 108

(6311 732) (

2 62 093 425 107
2,15 0]
2,11,12,13, 1]

14
852 439 3
473028

809 104
2,15 0

0
2,11,12,13, 0
14

2 809 104
62 609 788 111

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

1535477 1
3 919 860
8732
0
249 441
43746
0
314
21 102 879

1324972
210 505 1

A o N o

2 4226910 (
(96 125) (

4341 290

(10 035 414) (
0 (

(5 694 124) (1
35 826 388 (19

8 (500 616)
29631 648 (20

32978 140 132
0
0

62 609 788 111

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Flexible Bond Euro

772917
066 813
593 455)

473 358
0
0

816 993
482 566
314 548
0

0
232570
81978
458 369

776 541
423 816
43 222
0

225 686
13422
0

732

32 964

739 842
036 699

567 319)
139 007)

330373

828 786)
905 021)

403 434)
589 001)
0

992 435)

450 804
0
0
458 369

” PARVEST

Flexible Bond
Europe Corporate

EUR

662 857 944
587 065 757
(14 743 699)

572 322 058
0
0

86 326 699
4209 187
2000113

0

0

864 074
1136 039
660 857 831

9368 909
5303 605
233796
190 790
1870598
455 289
0

3 806
35661

8 093 545
1275 364

337463
(2453 441)

(840 614)

(10 297 992)
(2 387 767)

(13 526 373)
55278 714
(485 589)

41 266 752

619 591 079
0
0
660 857 831

Flexible Equity
Europe

EUR

40 465 218
37 257 373
17 385

37274 758
1170605
0

1956 957
62 898
260 899

0

0

96 584

164 315

40 204 319

1246 979
661175
11674

0

152 193
21301

0

0

92 986

939 329
307 650

3749 566
(485 614)

3571602

(9575 553)
772423

(5231 528)
(7 112 352)
(11 546)

(12 355 426)

52 559 745
0
0
40 204 319
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Flexible Multi-Asset

EUR

20721 298
19914 684
(241 558)

19673 126
29430
58 101

747 378
213 263

62019

0

33796

0

28223

20 659 279

459 514
220 505
4432

0

68 240
7018

0

5165
9898

315 258
144 256

(606 376)
(1066 807)

(1 528 927)

(416 513)
(314 940)

(2 260 380)
(2 539 657)
0

(4 800 037)

25459 316
0
0
20 659 279

Global Environment

EUR

826 103 910
802 822 130
4 869 694

807 691 824
0
0

16 037 183
2374903
5371303

0

0

157
5371146
820 732 607

14 495 283
9315104
63 852

0
2823148
351441

0

66 742

461 424

13081 711
1413 572

19 542 641
(383 154)

20 573 059

(114 239 376)
(157)

(93 666 474)
121891 575
(2213 771)

26 011 330

794721 277
0
0
820 732 607

Global Equity
Absolute Return
Strategy ("GEARS")

usD

125 680 661
123075 710
(12 985 556)

110 090 154
0
2240 680

13319 152
30675

58 233

0

27612

0

30 621

125 622 428

2211188
756

16 410
2154 886
115 557
11325

0

3

101933

2400 870
(189 682)

2043 146
(6012 736)

(4159 272)

(12 985 556)
2 240 680

(14 904 148)
140 526 576
0

125 622 428

0
0
0
125 622 428

Green Bond

EUR

229 958 195
225973 416
(167 621)

225805 795
0
727 493

260 441
3164 466

226 925

0

94 187

0

132738
229731270

1960 677
166 790
5893

0

266 476
27 392

0

6

1995

468 552
1492 125

(76 624)
(3 315 054)

(1 899 553)

1140 889
65 328

(693 336)
109 538 541
(211)

108 844 994

120 886 276
0
0
229731270

Green Tigers

usb

155 393 421
154 940 054
(3 840 980)

151 099 074
0
0

3887 607
406 740
167 827

0

0

0

167 827

155 225 594

1001 883
369 584
8253

0

161 191
17 024

0

4202
195974

756 228
245655

3331389
(95 782)

3481262

(9 138 628)
0

(5 657 366)
131 587 668
(129 598)

125 800 704

25257 416
4167 474

0

155 225 594

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Health Care
Innovators

EUR

273 521 447
253 062 361
7721020

260 783 381
0
0

12 057 371
680 695
1661177
0

0
0

1661177
271 860 270

2 348 365
4110 989
32442

0

1107 130
193 569

0

29755
376 341

5 850 226
(3 501 861)

14 897 098
82 877

11478 114

3388272
0

14 866 386
(26 942 105)
(1021 401)

(13 097 120)

284 957 390
0
0
271 860 270
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” PARVEST

Etats financiers au 31/12/2018

Human Development Money Market Euro  Money Market USD L1 S MEEI

Emerging
Exprimé en EUR EUR usb usb
Notes
Etat des actifs nets
Actif 154 284 077 1378 861 149 502 290 589 164 104 676
Portefeuille-titres au codit d'acquisition 147 716 818 1310 055 225 481087 792 160 210 377
Plus/(moins)-value non réalisée (546 363) (390 778) 3972 346 (8 494 069)
sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres 4 la valeur d'évaluation 2 147 170 455 1309 664 447 485 060 138 151 716 308
Options & la valeur de marché 2,15 0 0 0 116 610
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers 2,11,12,13, 0 0 90 355 1396 087
14
Avoirs bancaires et dépots a terme 6 300 504 52906 315 9016 671 5580 906
Autres actifs 813118 16 290 387 8123425 5294 765
Passif 3 069 966 29 287 840 9295 932 3244148
Options & la valeur de marché 2,15 0 0 0 0
Dettes bancaires a vue 1] 0 0 0
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers 2,11,12,13, 1] 1917 0 0
14
Autres passifs 2 3069 966 29 285923 9295932 3244148
Valeur nette d'inventaire 151 214 111 1349 573 309 492 994 657 160 860 528
Etat des opérations et des changements des
actifs nets
Revenus sur titres et avoirs, nets 3171747 (329 569) 4965 061 8763229
Commissions de gestion et de conseil 3 1201 069 737 682 684 864 1069 548
Intéréts bancaires 19322 47170 121 28 571
Intéréts sur swaps et CFD 2 0 500 191 2 888 399 462 501
Autres frais 6 452 655 1342 253 586 601 587777
Taxes 7 38199 174 320 70 369 72 483
Commissions de performance 5 0 0 0 0
Commissions de distribution 4 0 0 0 0
Frais de transaction 21 266 146 0 0 321939
Total des charges 1977 391 2801616 4230 354 2542819
Résultat net des investissements 1194 356 (3131 185) 734707 6220 410
Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres 2 411115 (1453 611) 7923 907 (4 609 129)
Instruments financiers (75 289) (5) 37 (393 147)
Résultat net réalisé 1530 182 (4 584 801) 8 658 651 1218134
Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée
sur :
Portefeuille-titres 758 328 (203 254) 1105 688 (21205 000)
Instruments financiers 0 29612 (105 074) (19 829)
Résultat des opérations 2288510 (4 758 443) 9 659 265 (20 006 695)
Emissions/(rachats) nets 570 171 358 383 954 3512 041 (11 968 289)
Dividendes distribués 8 (178 790) 0 (167 417) (3 846 961)
Augmgntahgn/(d|m|nut|on) des actifs nets durant 2 679 891 353 625 511 13003 889 (35 821 945)
I'exercice/période
Actifs nets, début d'exercice/période 148 534 220 995 947 798 479 990 768 196 682 473
Réevaluation de la VNI d'ouverture 0 0 0 0
Réevaluation de la VNI consolidée 0 0 0 0
Actifs nets, fin de I'exercice/période 151 214 111 1349 573 309 492 994 657 160 860 528

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Premia Opportunities

EUR

10 490 217
10 570 580
(301 391)

10269 189
6 540
81640

132848

0

1821

0

0

0

1821

10 488 396

oo oo

4 286
26

0

0
1622

5939
(5939)

(18 591)
111 589

87 059

(301 391)
82775

(131 557)
10 619 953
0

10 488 396

0
0
0
10 488 396

QIS Multi-Factor
Credit Euro IG

EUR

109 674 823
109 803 180
(1276 126)

108 527 054
0
313899

51574

782 296

18 565

0

0

0

18 565

109 656 258

2008 665
8

6 006

0

172 295
10 986

0

0

1704

190 999
1817 666

(912 871)
(1379 329)

(474 534)

(1276 126)
313899

(1436 761)
111 093 019
0

109 656 258

0
0
0
109 656 258

Real Estate
Securities Europe

EUR

330 816 159
336 989 274
(11073 458)

325915 816
0
0

4 452 285
448 058
452 490

0
0
0

452 490
330 363 669

14593 174
2109198
39 571

0

1005 404
76 154

0

10 304

952 823

4193 454
10 399 720

23 642 456
21342

34063 518

(57 487 885)
0

(23 424 367)
(97 779 518)
(1007 237)

(122 211 122)

452 574 791
0
0
330 363 669

Real Estate
Securities Pacific

EUR

18 455 375
17913 232
259731

18 172 963
0
0

175413
106 999
41510

0

0

0

41510

18 413 865

584 603
291440
552

0

78 471
13185
0

135
33284

417 067
167 536

662 730
18 443

848 709

(490 188)
0

358 521
(3 375 665)
(288 973)

(3 306 117)

21719 982
0
0
18 413 865

Real Estate
Securities World

EUR

50 388 411
53433 759
(3982 774)

49 450 985
0
0

519789
417 637
195 568

0

0

0

195 568

50 192 843

1404 351
266 417
2114

0

165 501
16 966

0

467

169 612

621077
783 274

(2 388 042)
50788

(1 544 980)

(2 047 873)
0

(3 592 853)
(7 932 749)
(214 011)

(11 739 613)

61932 456
0
0
50 192 843

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

SMaRT Food

EUR

589 211 483
633 120 092
(57 076 182)

576 043 910
0
0

11190 436
1977137
4732308

0

0

7275
4725033
584 479175

11999 445
3821484
83 201

0
2114434
166 932

0

38 369
451423

6 675 843
5323 602

16 747 180
4 446

22075 228

(103 884 611)
(4 316)

(81813 699)
58 915 844
(716 676)

(23 614 531)

608 093 706
0
0
584 479 175
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Etats financiers au 31/12/2018

Etat des actifs nets

Actif
Portefeuille-titres au codit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée

sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres a la valeur d'évaluation

Options a la valeur de marché
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers

Avoirs bancaires et dépots a terme
Autres actifs

Passif
Options a la valeur de marché
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
2,15

2,11,12,13,

14

2,15

2,11,12,13,

14
2

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs, nets
Commissions de gestion et de conseil
Intéréts bancaires
Intéréts sur swaps et CFD
Autres frais
Taxes
Commissions de performance
Commissions de distribution
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée

sur:
Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant
I'exercice/période

Actifs nets, début d'exercice/période
Réevaluation de la VNI d'ouverture
Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets, fin de I'exercice/période

A o N o

Step 90 Euro

EUR

o o o

25426
718 392
3558

0

167 656
32 566
0

0

4911

927 083
(901 657)

(2 269 128)
4013051

842 266

(3 832 040)
(16 382)

(3 006 156)
(53 460 918)
0

(56 467 074)

56 467 074
0
0
0

Sustainable Bond
Euro

EUR

355 140 082
345 992 426
(2 184 867)

343 807 559
0
0

8794 425
2538 098
886 080

0

0

55 950

830 130
354 254 002

5421 329
1122126
126 108
0

764 127
86 454

0

1640
3560

2104015
3317 314

(1843 131)
(246 332)

1227 851

(1584 030)
(119 800)

(475 979)
(145 136 082)
(132138)

(145 744 199)

499 998 201
0
0
354 254 002

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

” PARVEST

Sustainable Bond
Euro Corporate

EUR

965 936 407
909 602 799
(10 036 465)

899 566 334
0
506 439

58 851 487
7012147
936 710

0

0
0

936 710
964 999 697

16 485 671
2182678
83 509
400 739
1864 418
289 911

0

18 638

19 394

4 859 287
11 626 384

(3989 831)
(1 696 257)

5940 296

(28 575 396)
284 521

(22 350 579)
(98 379 425)
(473 477)

(121 203 481)

1086 203 178
0

0

964 999 697

Sustainable Bond
World Corporate

usb

245 680 960
243 297 452
(8 698 947)

234 598 505
0
0

9035 546
2 046 909
822 822

0

0

86 075

736 747
244 858 138

6694 538
643 747
17 491

65 646
455171
43 862

0

5951
10701

1242 569
5451969

(836 461)
(773 774)

3841734

(17 414 551)
924 955

(12 647 862)
3114031
(165 535)

(9 699 366)

254 557 504
0
0
244 858 138
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Sustainable Equity
Europe

EUR

167 448 883
174 439 937
(13213 806)

161 226 131
0
0

5946 235
276 517
645 412

0

0

0

645 412
166 803 471

2979 495
934 087
12489

0

270 361
27703

0

1328
535 569

1781537
1197 958

200 106
(5371)

1392 693

(18 279 944)
0

(16 887 251)
100 601 302
(440 180)

8327387

83 529 600
0

0

166 803 471

Sustainable Equity
High Dividend
Europe

EUR

350 750 507
370 557 566
(28 058 616)

342 498 950
0
0

6535 864
1715693
1425616

0

0

5302

1420 314
349 324 891

17 295 599
3228724
45 267

0
1329479
157 750

0

30 899
802 007

5594 126
11701473

(5431 267)
82150

6 352 356

(55 371 223)
7674

(49011 193)
(56 001 964)
(1102 335)

(106 115 492)

455 440 383
0
0
349 324 891

Consolidé

EUR

40 557 290 750
39 851 880 414
(803 008 914)

39 048 871 500
14 400 291
21647 077

1123 162 429
349 209 453
478 483 560

31776

1860 130
51563 784
425027 870
40 078 807 190

940 346 673
315758 040
4298 224
15607 318
109 252 229
16 222 717
2235
2029710
30 854 751

494 025 224
446 321 449

970 990 546
(279 300 300)

1138 011 695

(4 426 832 857)
(100 284 031)

(3 389 105 193)
(3 523 372 709)
(87 089 995)

(6 999 567 897)

46 389 926 669
3645 623

684 802 795

40 078 807 190

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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” PARVEST

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Aqua EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 237 198 464 1064 349 466 1287 265 673
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 109,82 122,30 110,91 4566 330,021
Action « Classic - Distribution » 0 103,28 91,43 1310 492,081
Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 0 1 066,86 973,63 316 753,812
Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 0 99,78 88,80 300,000
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 0 105,11 97,73 120 530,123
Action « Classic RH USD MD - Distribution » 0 102,70 91,92 105 096,048
Action « Classic SGD - Capitalisation » 0 100,23 88,22 10,000
Action « Classic USD - Capitalisation » 0 146,86 126,78 219 713,737
Action « Classic USD - Distribution » 0 105,23 88,74 5576,391
Action « I - Capitalisation » 170,71 192,26 176,29 1514 634,399
Action « Life - Capitalisation » 0 107,71 99,12 386 071,231
Action « N - Capitalisation » 110,41 122,05 109,85 147 169,125
Action « Privilege - Capitalisation » 164,28 184,94 169,49 1646 509,133
Action « Privilege - Distribution » 0 99,82 89,33 39 740,644
Action « Privilege GBP - Capitalisation » 0 100,49 93,13 555,452
Action « Privilege USD - Capitalisation » 0 0 88,99 4266,125
Action « X - Capitalisation » 112,84 128,04 118,31 8 436,252
Bond Absolute Return V350 EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 452 413 372 190 185 111 105 835 330
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 106,99 107,08 101,85 118 512,736
Action « Classic - Distribution » 105,99 106,08 100,89 11 334,750
Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 97,02 95,79 91,85 1438 076,533
Action « Classic RH SEK - Capitalisation » 98,52 98,48 93,61 300,000
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 99,60 101,41 98,35 10,733
Action « I - Capitalisation » 109,64 110,40 105,63 282 569,249
Action « I - Distribution » 0 100,28 96,06 10,000
Action « I RH CHF - Capitalisation » 95,66 95,91 91,40 300,000
Action « I RH SEK - Capitalisation » 99,04 99,64 95,33 300,000
Action « N - Capitalisation » 104,43 104,15 98,71 6 876,907
Action « Privilege - Capitalisation » 100,86 101,30 96,73 25 817,648
Action « Privilege - Distribution » 100,80 101,24 96,68 9 105,712
Action « X - Capitalisation » 105,66 106,70 102,40 522 961,389
Bond Absolute Return V700 EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 121534 066 239 977 299 217 572 680
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 90,86 91,43 85,33 33 956,721
Action « Classic - Distribution » 90,86 91,44 85,34 186,931
Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 94,19 93,69 88,02 13 177,789
Action « Classic RH SEK - Capitalisation » 96,26 96,74 90,10 405,976
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 48,20 49,35 47,30 80 379,150
Action « I - Capitalisation » 93,71 95,07 90,20 1,000
Action « I RH SEK - Capitalisation » 96,99 98,22 92,23 22942 212,762
Action « I RH USD - Capitalisation » 19,57 20,59 19,89 300,000
Action « N - Capitalisation » 39,28 39,34 36,53 2 035,434
Action « Privilege - Distribution » 0 100,07 93,99 10,000
Action « Privilege RH USD - Capitalisation » 159,82 164,63 158,71 17 008,212
Action « X - Capitalisation » 90,03 0 0 0

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond Asia ex-Japan usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 287 702 704 228 165 922 140 725 317
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 160,75 166,26 157,49 166 524,870
Action « Classic - Distribution » 133,60 132,57 120,54 68 865,936
Action « Classic EUR - Capitalisation » 159,83 145,20 144,48 21 083,857
Action « Classic EUR - Distribution » 125,28 109,12 104,08 62 674,302
Action « Classic MD - Distribution » 92,11 91,88 83,81 304 377,938
Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 91,55 91,17 82,61 31 788,396
Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 105,61 107,18 98,94 5911,372
Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 91,81 91,20 82,79 20 032,366
Action « I - Capitalisation » 197,26 205,72 196,50 64 949,417
Action « I RH EUR - Capitalisation » 110,20 112,82 105,06 426 650,880
Action « N - Capitalisation » 100,33 103,25 97,31 1 846,013
Action « N RH EUR - Distribution » 0 100,07 88,17 430,797
Action « Privilege - Capitalisation » 110,66 115,03 109,60 5 978,565
Action « Privilege - Distribution » 102,99 0 102,34 11 076,751
Action « Privilege MD - Distribution » 98,97 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 109,97 0 0 0
Bond Best Selection World Emerging usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 140 283 935 226 474 696 337 753 599
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 194,90 224,99 203,55 216 516,303
Action « Classic - Distribution » 145,98 158,68 135,49 70 215,865
Action « Classic EUR MD - Distribution » 0 0 90,71 2 236,322
Action « Classic HKD MD - Distribution » 0 0 85,03 60 394,816
Action « Classic MD - Distribution » 21,38 23,17 18,89 4248 095,064
Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 0 0 84,83 16 866,000
Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0 0 840,24 300,000
Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 66,09 74,75 65,59 280 527,300
Action « Classic RH EUR - Distribution » 22,99 24,40 20,27 381 643,368
Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 0 0 85,18 300,000
Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 0 0 84,96 300,000
Action « Classic RH ZAR MD - Distribution » 0 0 848,86 13 004,295
Action « Classic SGD MD - Distribution » 0 0 87,53 10,000
Action « I - Capitalisation » 103,56 120,86 110,54 537 339,178
Action « I Plus RH EUR- Capitalisation » 0 0 88,81 556 322,000
Action « I RH EUR - Capitalisation » 74,00 84,60 75,03 172 916,444
Action « N - Capitalisation » 108,87 125,06 112,57 14 439,340
Action « Privilege - Capitalisation » 89,95 104,63 95,46 8 291,365
Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 0 0 87,94 300,000
Action « Privilege RH EUR - Distribution » 73,85 79,13 66,26 29 523,775
Action « X - Capitalisation » 104,22 122,37 112,59 319 351,199
Bond Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1439 046 357 992 844 796 886 149 582
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 221,31 221,05 219,43 1073 605,790
Action « Classic - Distribution » 114,70 114,03 112,56 755 737,854
Action « I - Capitalisation » 22,11 22,22 22,20 4767 863,752
Action « N - Capitalisation » 203,42 202,17 199,68 17 179,520
Action « Privilege - Capitalisation » 162,24 162,62 162,15 278 479,974
Action « Privilege - Distribution » 112,16 111,90 110,95 177 817,953
Action « X - Capitalisation » 120,63 121,62 121,86 3211 470,059

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond Euro Corporate EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 2787643725 2 677 440 601 2 047 274736
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 183,47 188,14 183,68 1796 431,352
Action « Classic - Distribution » 114,19 116,09 112,48 1 071 775,694
Action « Classic H CZK - Capitalisation » 104,57 105,95 104,23 398 864,823
Action « I - Capitalisation » 201,35 207,78 204,15 2 448 936,363
Action « I - Distribution » 104,28 106,47 103,07 1,000
Action « N - Capitalisation » 169,85 173,30 168,35 29 569,296
Action « Privilege - Capitalisation » 154,26 158,74 155,67 515 847,168
Action « Privilege - Distribution » 111,84 114,11 111,04 1186 842,212
Action « X - Capitalisation » 214,60 222,13 218,90 4011 357,426
Bond Euro Government EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1917 268 101 1273431957 1162 338 111
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 395,46 393,85 393,61 266 260,920
Action « Classic - Distribution » 233,16 231,22 229,68 22 814,822
Action « I - Capitalisation » 210,21 210,66 211,87 3311 784,387
Action « N - Capitalisation » 364,48 361,17 359,14 17 299,926
Action « Privilege - Capitalisation » 210,36 210,22 211,03 169 964,150
Action « Privilege - Distribution » 116,60 116,03 115,77 266 785,384
Action « X - Capitalisation » 456,15 458,28 462,06 600 881,504
Bond Euro High Yield EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1115244 395 712 321 942 567 414 843
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 192,99 202,02 193,68 480 008,441
Action « Classic - Distribution » 100,26 101,58 94,28 922 980,992
Action « Classic H USD - Capitalisation » 106,14 113,10 113,14 300,000
Action « Classic H USD MD - Distribution » 100,45 101,66 95,86 3120,000
Action « Classic MD - Distribution » 93,55 94,02 87,81 28 882,089
Action « I - Capitalisation » 213,87 225,74 218,23 600 990,982
Action « I - Distribution » 98,98 101,13 94,65 495 360,312
Action « IH NOK - Capitalisation » 210,91 225,31 0 0
Action « N - Capitalisation » 0 100,05 95,54 10,000
Action « N - Distribution » 124,43 125,44 115,83 11 314,192
Action « Privilege - Capitalisation » 131,88 138,88 134,07 208 558,488
Action « Privilege - Distribution » 100,96 102,92 96,20 94 029,212
Action « X - Capitalisation » 138,26 146,74 142,64 1179 558,782
Bond Euro Inflation-Linked EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 146 869 395 243 469 548 244 203 816
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 140,03 140,88 137,44 386 947,324
Action « Classic - Distribution » 116,73 115,88 113,05 140 266,471
Action « I - Capitalisation » 151,89 153,79 150,99 977 275,111
Action « N - Capitalisation » 131,56 131,69 127,83 52 980,255
Action « Privilege - Capitalisation » 116,77 117,89 115,53 122 578,860
Action « Privilege - Distribution » 110,62 110,21 107,99 27 497,118
Action « X - Capitalisation » 114,74 116,52 114,74 32 248,076

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond Euro Long Term EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 45676 698 32163473 34 346 787
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 858,54 851,17 861,05 17 527,264
Action « Classic - Distribution » 406,62 397,15 395,35 8 113,062
Action « I - Capitalisation » 918,25 916,13 932,73 13 360,144
Action « N - Capitalisation » 163,85 161,64 162,71 5137,108
Action « Privilege - Capitalisation » 171,86 170,99 173,76 15 827,853
Action « X - Capitalisation » 142,06 0 0 0
Bond Euro Medium Term EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 683 562 128 573 865 646 482 769 656
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 185,30 184,92 183,46 596 864,266
Action « Classic - Distribution » 107,91 107,69 106,84 170 621,587
Action « I - Capitalisation » 189,39 189,92 189,33 703 367,297
Action « N - Capitalisation » 170,73 169,54 167,34 27 635,909
Action « Privilege - Capitalisation » 137,84 137,90 137,27 1195 762,976
Action « Privilege - Distribution » 0 0 107,11 495 824,928
Action « X - Capitalisation » 109,94 0 0 0
Bond Euro Short Term EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 712492 705 633 303 878 426 984 142
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 123,92 123,24 121,86 680 844,157
Action « Classic - Distribution » 100,37 99,82 98,70 90 168,287
Action « I - Capitalisation » 130,36 130,20 129,32 1 007 441,891
Action « N - Capitalisation » 116,87 115,64 113,78 19 977,089
Action « Privilege - Capitalisation » 1015,58 1012,45 1004,17 33 613,231
Action « Privilege - Distribution » 103,62 103,30 102,45 190 177,624
Action « X - Capitalisation » 132,90 133,00 132,36 1128 139,238
Bond Euro Short Term Corporate EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 306 191 446 369 385 791 249 567 276
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 103,20 103,11 101,62 4151,808
Action « Classic - Distribution » 103,70 103,60 102,08 1 842,209
Action « I - Capitalisation » 104,79 105,15 104,06 523 476,001
Action « I - Distribution » 0 100,03 99,01 10,000
Action « N - Capitalisation » 103,49 0 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 103,96 104,12 102,90 206 559,059
Action « X - Capitalisation » 104,52 105,09 104,21 1662 331,872
Bond JPY JPY JPY JPY Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 5758 723 624 4673316877 6691700 226
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 23 042,00 22 900,00 22 701,00 163 467,070
Action « Classic - Distribution » 12 026,00 11 909,00 11 760,00 1 963,594
Action « I - Capitalisation » 3 745,00 3 745,00 3 737,00 562 507,372
Action « N - Capitalisation » 21 245,00 21 009,00 20 724,00 7 280,345
Action « Privilege - Capitalisation » 97 143,00 96 884,00 96 495,00 4 340,423
Action « X - Capitalisation » 10 962,00 10 997,00 11 005,00 26 001,000

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond RMB usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 30797 454 19161 984 52 583 981
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 165,07 175,00 175,97 69 019,790
Action « Classic - Distribution » 0 100,84 97,41 10,000
Action « I - Capitalisation » 170,94 182,65 185,12 14 740,000
Action « N - Capitalisation » 0 100,83 100,91 10,000
Action « Privilege - Capitalisation » 0 100,84 101,99 10,000
Action « Privilege - Distribution » 0 100,84 98,07 10,000
Action « X - Capitalisation » 0 1014,98 1032,87 36 506,000
Bond USA High Yield usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 200 664 087 135 347 660 96 437 320
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 230,21 241,33 233,00 77 422,208
Action « Classic - Distribution » 105,73 104,68 95,59 20 069,626
Action « Classic H AUD MD - Distribution » 84,54 83,24 76,25 46 455,598
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 149,45 153,95 144,53 19 938,682
Action « Classic MD - Distribution » 68,52 67,68 62,44 1014 579,480
Action « I - Capitalisation » 26,00 27,49 26,77 211 103,888
Action « N - Capitalisation » 212,96 222,14 213,39 5 847,858
Action « N H EUR - Distribution » 0 100,73 89,11 300,000
Action « Privilege - Capitalisation » 20,21 21,32 20,73 20 067,500
Bond USD usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 123 423 301 72185872 68 738 807
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 719,68 745,12 731,47 32 497,130
Action « Classic - Distribution » 322,15 324,99 311,89 49 523,386
Action « Classic EUR - Capitalisation » 143,71 130,70 134,78 1589,856
Action « Classic MD - Distribution » 110,70 112,06 107,48 8331,212
Action « I - Capitalisation » 772,89 805,26 795,57 7 988,339
Action « N - Capitalisation » 101,75 104,82 102,39 3 593,676
Action « Privilege - Capitalisation » 104,44 108,51 107,00 66 257,502
Action « Privilege - Distribution » 96,94 98,09 94,56 33,000
Action « X - Capitalisation » 106,08 110,86 109,85 132 596,134
Bond USD Short Duration usb usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 79027 652 110 053 097 46 064 887
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 448,97 451,96 45391 49 363,231
Action « Classic - Distribution » 0 100,01 98,21 10,000
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 110,67 109,27 107,18 5996,472
Action « Classic MD - Distribution » 116,41 115,38 113,93 16 624,565
Action « I - Capitalisation » 20,60 20,83 21,02 361 166,891
Action « IH EUR - Capitalisation » 0 98,99 97,23 45 069,283
Action « N - Capitalisation » 413,99 415,28 415,62 3 083,922
Action « Privilege - Capitalisation » 168,12 169,66 170,91 41 810,929

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 42




” PARVEST

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond World EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 118 767 153 100 055 576 74 484 377
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 360,47 338,78 344,89 93 965,370
Action « Classic - Distribution » 208,84 193,17 193,31 60 061,661
Action « Classic USD - Capitalisation » 380,32 406,93 394,38 34 549,210
Action « I - Capitalisation » 383,72 362,91 371,83 36 948,448
Action « N - Capitalisation » 123,60 115,57 117,07 2 464,998
Action « Privilege - Capitalisation » 121,71 114,79 117,38 2 710,427
Action « X - Capitalisation » 127,27 120,73 124,06 33 872,017
Bond World Emerging usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 203 380 430 401 559 356 341 570 636
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 410,05 455,61 425,38 46 174,251
Action « Classic - Distribution » 80,34 84,36 74,54 185 084,924
Action « Classic EUR - Capitalisation » 387,71 378,40 371,13 9 078,703
Action « Classic EUR - Distribution » 307,78 283,60 262,78 9275,931
Action « Classic H AUD MD - Distribution » 84,56 87,92 77,26 6 841,325
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 0 101,24 91,90 159 978,102
Action « Classic H EUR - Distribution » 0 101,26 87,08 182 457,626
Action « Classic MD - Distribution » 99,06 103,58 91,64 169 444,089
Action « I - Capitalisation » 32,96 36,97 34,83 2 388 413,255
Action « I - Distribution » 102,65 0 0 0
Action « IH EUR - Capitalisation » 102,33 112,67 103,26 609 091,746
Action « N - Capitalisation » 375,74 415,41 385,91 9 064,943
Action « Privilege - Capitalisation » 25,88 28,94 27,22 19 701,003
Action « Privilege - Distribution » 86,41 0 0 0
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0 101,51 92,83 5 440,044
Action « X - Capitalisation » 114,77 129,49 122,64 741 468,906
Bond World Emerging Local usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 355128 831 612 086 837 624 157 839
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 121,25 139,99 125,24 200 519,527
Action « Classic - Distribution » 63,69 68,94 58,03 57 380,132
Action « Classic EUR - Capitalisation » 100,44 101,86 95,73 115 412,389
Action « Classic EUR - Distribution » 70,63 67,07 59,20 302 082,120
Action « Classic HUF - Capitalisation » 93,71 0 0 0
Action « Classic MD - Distribution » 51,00 54,87 45,54 578 948,994
Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 80,77 91,26 79,21 32612,809
Action « Classic RH EUR - Distribution » 54,29 57,40 46,93 50 697,920
Action « I - Capitalisation » 136,16 158,82 143,49 1524 512,248
Action « I RH EUR - Capitalisation » 97,79 111,66 97,78 442 211,361
Action « N - Capitalisation » 77,85 89,43 79,61 89 060,322
Action « Privilege - Capitalisation » 71,29 82,90 74,75 639 904,946
Action « Privilege - Distribution » 58,43 63,70 54,05 8 256,846
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 0 94,27 34 925,085
Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 0 0 79,68 741 849,323
Action « X - Capitalisation » 78,62 92,25 83,85 1618 551,150

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond World High Yield EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 172 687 907 147 320 865 102 675 793
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 99,20 102,25 96,32 106 717,321
Action « Classic - Distribution » 30,63 29,94 26,81 969 111,122
Action « Classic H AUD MD - Distribution » 86,13 84,39 76,72 75 902,130
Action « Classic H CZK - Capitalisation » 101,33 103,14 97,80 1 549 454,429
Action « Classic H USD - Capitalisation » 107,54 112,76 109,13 52 896,938
Action « Classic H USD - Distribution » 39,27 39,18 36,03 15 528,748
Action « Classic H USD MD - Distribution » 86,62 85,18 77,68 15 319,061
Action « Classic USD - Capitalisation » 102,51 120,30 107,88 77,480
Action « Classic USD MD - Distribution » 65,24 72,70 62,63 240 854,607
Action « I - Capitalisation » 108,54 112,81 107,16 159 593,557
Action « IH USD - Capitalisation » 169,26 179,11 174,75 34 268,285
Action « N - Capitalisation » 0 100,02 93,81 10,000
Action « N - Distribution » 95,39 92,78 82,64 14 161,251
Action « Privilege - Capitalisation » 110,80 114,90 109,00 1735,132
Action « Privilege - Distribution » 95,76 94,19 84,93 158 433,685
Action « X - Capitalisation » 110,25 115,23 110,06 1,000
Bond World High Yield Short Duration usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 68 801 687 109 264 320 127 284 938
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 107,07 110,77 111,25 27 905,942
Action « Classic - Distribution » 96,14 96,01 92,94 22 567,253
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 104,59 106,21 103,82 281 557,021
Action « Classic H EUR - Distribution » 0 99,97 94,23 300,000
Action « I - Capitalisation » 105,98 110,51 111,88 19 153,691
Action « IH EUR - Capitalisation » 106,13 108,66 107,19 304 568,063
Action « N - Capitalisation » 105,26 108,37 108,31 353,442
Action « N H EUR - Distribution » 0 100,48 94,29 329,727
Action « Privilege - Capitalisation » 108,22 112,43 113,49 30 250,498
Action « Privilege - Distribution » 97,20 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 110,05 115,00 116,65 391 498,919
Bond World Income EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 910 888 363 617 585 505 265980 790
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 99,83 98,35 98,12 43 555,721
Action « Classic - Distribution » 99,33 96,96 96,73 9 098,572
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 101,94 102,20 104,63 150,000
Action « Classic RH USD - Distribution » 101,00 101,30 103,71 150,000
Action « I - Capitalisation » 101,31 100,23 0 0
Action « N - Capitalisation » 100,48 0 99,20 69,900
Action « Privilege - Capitalisation » 100,75 99,42 99,33 10,000
Action « Privilege - Distribution » 99,20 0 0 0
Action « Privilege RH USD - Capitalisation » 104,42 0 0 0
Action « Privilege RH USD - Distribution » 102,37 0 0 0
Action « X - Distribution » 102,25 99,77 100,17 2 603 434,569

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Bond World Inflation-Linked EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 89094 823 70009 043 136 781 554
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 148,08 149,41 143,95 242 053,750
Action « Classic - Distribution » 134,96 136,16 131,19 72 758,580
Action « I - Capitalisation » 157,35 159,76 154,92 155 168,256
Action « I Plus - Capitalisation » 0 0 98,43 636 000,000
Action « N - Capitalisation » 140,86 141,41 135,57 36 874,114
Action « Privilege - Capitalisation » 123,38 124,92 120,90 1386,815
Action « Privilege - Distribution » 106,53 107,86 104,39 5 602,848
Action « X - Capitalisation » 114,31 0 0 0
Climate Impact EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 226 885902 538 993 522 612 145 863
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 160,29 172,58 155,99 1 134 252,249
Action « Classic - Distribution » 132,60 140,16 124,36 219 951,745
Action « Classic USD - Capitalisation » 0 100,48 86,49 500,976
Action « I - Capitalisation » 181,25 197,82 181,26 991 024,683
Action « N - Capitalisation » 136,89 146,28 131,23 10 537,836
Action « Privilege - Capitalisation » 1417,04 1 542,69 1411,94 6 941,473
Action « Privilege - Distribution » 0 0 94,80 117 715,089
Action « Privilege USD - Capitalisation » 0 0 88,48 10,000
Action « X - Capitalisation » 0 105,75 97,82 2 104 328,963
Commodities usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 278791 083 353 746 698 282 351 208
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 53,47 57,42 49,61 507 224,256
Action « Classic - Distribution » 49,74 53,15 45,92 346 612,055
Action « Classic EUR - Capitalisation » 76,56 72,23 65,55 107 262,939
Action « Classic EUR - Distribution » 76,01 71,33 64,73 44 235,688
Action « Classic H CZK - Capitalisation » 49,70 51,87 43,90 2798 965,726
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 53,91 56,76 47,61 2279 686,689
Action « Classic H EUR - Distribution » 52,96 55,48 46,55 27 764,244
Action « Classic HUF - Capitalisation » 84,92 0 0 0
Action « Classic SGD - Capitalisation » 60,24 0 0 0
Action « I - Capitalisation » 59,11 64,13 55,96 362 240,878
Action « IH EUR - Capitalisation » 60,92 64,87 53,82 300,000
Action « N - Capitalisation » 52,99 56,49 48,44 116 801,653
Action « Privilege - Capitalisation » 57,26 61,95 54,01 140 434,335
Action « Privilege - Distribution » 61,70 66,44 57,92 4 614,531
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 49,31 52,34 44,32 1233 064,738
Action « X - Capitalisation » 0 112,87 99,09 27 018,931
Consumer Innovators EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 133587 137 132 246 212 217 305 687
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 163,37 182,25 177,15 802 934,670
Action « Classic - Distribution » 124,81 136,66 130,58 148 401,195
Action « Classic USD - Capitalisation » 172,31 218,85 202,51 67 022,972
Action « I - Capitalisation » 189,55 213,58 209,72 124 820,121
Action « N - Capitalisation » 195,43 216,39 208,76 13 904,977
Action « Privilege - Capitalisation » 209,11 235,04 230,53 53 214,711
Action « Privilege - Distribution » 147,84 163,11 157,26 15 676,000

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Convertible Bond Asia usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 48270 764 45295819 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 349,96 387,85 0 0
Action « Classic - Distribution » 98,33 108,45 0 0
Action « Classic EUR - Capitalisation » 331,80 322,99 0 0
Action « Classic EUR - Distribution » 93,21 90,29 0 0
Action « Classic MD - Distribution » 170,10 187,64 0 0
Action « I - Capitalisation » 26,55 29,67 0 0
Action « N - Capitalisation » 317,89 350,20 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 20,11 22,42 0 0
Action « Privilege - Distribution » 99,03 109,82 0 0
Convertible Bond Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1030 118 094 645 998 496 319733198
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 160,16 155,44 141,58 886 459,441
Action « Classic - Distribution » 98,70 94,94 86,04 196 577,441
Action « I - Capitalisation » 183,03 179,06 164,41 644 061,335
Action « I - Distribution » 110,94 107,58 98,27 35 001,000
Action « IH EUR - Distribution » 101,23 100,96 92,40 313 252,675
Action « N - Capitalisation » 0 99,79 90,29 10,000
Action « N - Distribution » 145,02 138,67 124,91 15 174,905
Action « Privilege - Capitalisation » 121,91 118,97 109,07 63 999,060
Action « Privilege - Distribution » 113,96 110,24 100,55 20 314,392
Action « X - Capitalisation » 201,34 198,17 183,05 153 642,542
Convertible Bond Europe Small Cap EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 222 036 445 297 787 022 310335179
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 162,41 171,67 161,06 598 767,846
Action « Classic - Distribution » 127,65 133,56 124,69 405 070,428
Action « I - Capitalisation » 173,97 185,38 175,34 627 257,184
Action « I - Distribution » 104,36 100,73 94,81 700,000
Action « IH EUR - Distribution » 0 0 93,45 300 600,000
Action « N - Capitalisation » 0 100,07 93,32 115,224
Action « N - Distribution » 153,47 159,61 148,11 71 279,261
Action « Privilege - Capitalisation » 137,27 145,90 137,78 65 112,518
Action « Privilege - Distribution » 0 0 125,50 45 469,492

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 46



” PARVEST

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Convertible Bond World usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1310717 350 1418758 799 927 496 314
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 100,20 107,83 100,71 172 797,723
Action « Classic - Distribution » 97,06 103,54 96,22 53 862,096
Action « Classic MD - Distribution » 0 0 92,66 23 236,628
Action « Classic RH CHF - Capitalisation » 100,82 106,05 96,02 300,000
Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 30,23 31,68 28,82 8 575 559,490
Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 153,10 161,87 147,02 423 697,794
Action « Classic RH EUR - Distribution » 83,74 87,72 79,34 370 383,429
Action « Classic RH PLN - Distribution » 431,50 460,82 424,18 2 544,345
Action « I - Capitalisation » 154,08 167,16 157,39 546 293,362
Action « I RH EUR - Capitalisation » 168,03 178,96 163,78 2526 249,766
Action « I RH EUR - Distribution » 98,35 103,90 0 0
Action « I RH NOK - Capitalisation » 136,69 147,56 136,64 25 788,498
Action « N - Capitalisation » 95,56 0 92,58 9 986,610
Action « N RH EUR - Distribution » 0 102,89 92,53 529,065
Action « Privilege - Capitalisation » 96,07 0 93,50 47 176,561
Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 111,58 118,55 108,39 22 457,247
Action « Privilege RH EUR - Distribution » 107,16 112,94 102,58 128 229,366
Action « X - Capitalisation » 142,30 155,31 147,12 1386 932,041
Covered Bond Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 104 760 173 132 126 147 128 383 901
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 113,50 112,97 111,95 354,826
Action « Classic - Distribution » 109,15 108,65 107,66 101,000
Action « I - Capitalisation » 117,02 117,21 116,88 1021 317,097
Action « N - Capitalisation » 104,70 0 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 107,20 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 109,20 109,65 109,61 81 772,000
Cross Asset Absolute Return EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 247 164 119 322 472 516 275104 538
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 100,48 96,64 94,24 45 003,448
Action « Classic - Distribution » 0 100,08 97,73 10,000
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 102,01 99,77 99,87 72 750,443
Action « I - Capitalisation » 101,11 98,08 96,47 749 036,563
Action « I RH USD - Capitalisation » 102,65 101,27 102,17 330,543
Action « N - Capitalisation » 100,39 96,77 95,17 1,000
Action « Privilege - Capitalisation » 100,87 0 0 0
Action « Privilege RH USD - Capitalisation » 0 0 100,13 100,000
Action « X - Capitalisation » 101,88 99,32 98,18 1957 609,152

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Disruptive Technology EUR
31112/2016
Actifs nets 120 191 352
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 651,33
Action « Classic - Distribution » 559,92
Action « Classic CZK - Capitalisation » 0
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 0
Action « Classic USD - Capitalisation » 689,57
Action « Classic USD - Distribution » 183,40
Action « I - Capitalisation » 714,96
Action « I GBP - Capitalisation » 0
Action « N - Capitalisation » 301,23
Action « Privilege - Capitalisation » 199,58
Action « Privilege - Distribution » 173,45
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0
Action « Privilege RH USD - Capitalisation » 0
Action « Privilege USD - Capitalisation » 0
Diversified Dynamic EUR
31/112/2016
Actifs nets 809 643 290
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 235,31
Action « Classic - Distribution » 128,94
Action « Classic MD - Distribution » 0
Action « Classic RH USD MD - Distribution » 99,30
Action « I - Capitalisation » 140,93
Action « N - Capitalisation » 208,74
Action « N - Distribution » 0
Action « Privilege - Capitalisation » 1070,25
Action « Privilege - Distribution » 110,25
Action « X - Capitalisation » 99,21
Azioni "Classic X RH BRL - capitalizzazione" 0
Energy Innovators EUR
31112/2016
Actifs nets 172 062 648
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 646,27
Action « Classic - Distribution » 402,37
Action « Classic USD - Capitalisation » 86,41
Action « Classic USD - Distribution » 423,41
Action « I - Capitalisation » 721,53
Action « N - Capitalisation » 599,63
Action « Privilege - Capitalisation » 111,65
Action « Privilege - Distribution » 99,59

EUR
311212017

173331022

774,33
656,12
0
0
933,35
244,74
858,59
0
355,46
239,07
204,79
0
0
0

EUR
311212017

1525 556 701

255,82
136,58
99,94
106,46
154,36
225,24
105,86

1 169,96
117,44
109,43

0

EUR
311212017

203 493 060

556,37
333,77
84,69
400,08
627,43
512,36
96,85
83,24

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
31112/2018

407 617 182

835,79
693,14
958,96
87,12
959,11
246,28
936,17
88,79
380,78
260,40
218,30
84,68
97,02
91,22

EUR
31122018

1689 830 202

235,45
117,36
0
94,97
143,15
205,76
90,28
1 083,85
101,59
102,19
99,25

EUR
31112/2018

166 991 108

448,67
259,46
65,01
296,42
511,11
410,10
78,80
65,30

” PARVEST

Nombre d'actions
3112/2018

300 860,184
50 696,391
3437,072
44 014,703
29 487,797
11 032,054
13 802,597
10,000

21 627,084
235 834,223
32 463,074
600,000
100,000

2 837,414

Nombre d'actions
3112/2018

2494 694,873
1003 715,430
0

625,000

915 447,890
135 807,684
1797,727

43 090,013
35 198,470
7452 331,033
607 630,973

Nombre d'actions
31112/2018

99 542,519
74 113,989
943 049,150
4615312
66 763,410
5139,027
45 297,734
129 701,286
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Enhanced Cash 6 Months EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1938563 014 5081399 886 4257 597 185
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 109,94 110,83 108,05 1 644 082,390
Action « Classic - Distribution » 102,64 103,27 100,68 147 990,188
Action « I - Capitalisation » 112,98 114,14 111,52 16 366 475,608
Action « I - Distribution » 99,95 100,77 98,46 865 914,595
Action « I Plus - Capitalisation » 0 100,68 98,42 10 388 924,981
Action « Life - Capitalisation » 100,86 100,81%* 98,50 419 244,000
Action « N - Capitalisation » 106,73 107,50 104,69 89 845,214
Action « Privilege - Capitalisation » 89,19 90,04 87,91 5495 935,215
Action « Privilege - Distribution » 102,55 103,30 100,87 102 387,160
Action « X - Capitalisation » 114,62 115,91 113,35 5187 143,092
Equity Asia ex-Japan Small Cap usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 42077 076 55326 819 40 857 226
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 729,73 910,83 762,46 42 942,316
Action « Classic - Distribution » 438,20 535,54 438,68 8 804,952
Action « I - Capitalisation » 0 108,57 91,89 10,000
Action « N - Capitalisation » 0 107,22 89,12 10,000
Action « Privilege - Capitalisation » 0 107,80 91,09 10,000
Action « Privilege - Distribution » 0 107,80 89,12 10,000
Action « X - Capitalisation » 0 108,17 92,25 46 062,586
Equity Asia Pacific ex-Japan usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 113123 482 126 575 583 96 118 704
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 106,14 141,36 123,46 599,000
Action « Classic EUR - Capitalisation » 205,83 240,66 220,29 11 002,811
Action « Classic EUR - Distribution » 148,32 168,83 150,53 8 225,251
Action « I - Capitalisation » 228,05 323,00 284,06 1,000
Action « Privilege EUR - Distribution » 122,57 140,57 126,48 1 458,146
Action « X - Capitalisation » 137,33 196,17 173,89 527 049,679
Equity Australia AUD AUD AUD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 60 370 8384 50 388 342 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 868,21 940,52 0 0
Action « Classic - Distribution » 455,60 473,43 0 0
Action « Classic EUR - Capitalisation » 595,99 612,56 0 0
Action « I - Capitalisation » 41,29 45,18 0 0
Action « N - Capitalisation » 770,22 828,13 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 32,95 35,96 0 0

* Cette classe d'actions a été désactivée au cours de l'exercice et réactivée avec une valeur nette d'inventaire par action de 100.

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity Best Selection Asia ex-Japan usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 402 239 420 530 168 757 449 158 874
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 118,20 159,69 138,67 289 477,291
Action « Classic - Distribution » 407,12 537,34 456,79 11202,738
Action « Classic EUR - Capitalisation » 571,35 678,04 618,44 229 431,673
Action « Classic EUR - Distribution » 386,71 448,17 399,93 108 421,685
Action « Classic RH AUD - Capitalisation » 119,66 163,31 140,38 300,000
Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 119,27 160,88 138,21 300,000
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 119,27 0 0 0
Action « I - Capitalisation » 107,94 147,31 129,28 411,137
Action « I EUR - Capitalisation » 641,37 768,82 708,37 63 755,553
Action « N RH EUR - Distribution » 131,60 169,47 138,84 15 338,129
Action « Privilege - Capitalisation » 142,69 204,86 179,49 613 883,667
Action « Privilege EUR - Distribution » 125,69 146,77 132,17 95 334,424
Action « X - Capitalisation » 149,78 0 84,58 158 000,000
Equity Best Selection Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1252 470 167 1565 247 041 1350015 548
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 472,28 529,82 452,48 1 574 205,078
Action « Classic - Distribution » 269,71 292,82 242,63 331 259,318
Action « Classic H CZK - Capitalisation » 40,53 44,68 38,61 10 655 152,297
Action « Classic H HUF - Capitalisation » 11 082,08 0 0 0
Action « Classic H SGD - Capitalisation » 118,25 134,49 117,27 702,187
Action « Classic H USD - Capitalisation » 116,92 133,42 116,93 37 827,748
Action « Classic USD - Capitalisation » 498,23 636,30 517,32 783,923
Action « I - Capitalisation » 540,94 612,99 528,81 528 320,005
Action « I - Distribution » 105,63 115,88 97,01 55 810,999
Action « N - Capitalisation » 439,25 489,10 414,58 3264,973
Action « Privilege - Capitalisation » 158,25 178,89 154,14 560 856,066
Action « Privilege - Distribution » 119,31 130,52 109,13 37 059,452
Action « X - Capitalisation » 166,10 189,35 164,33 976 583,784
Equity Best Selection Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1934 729 906 1397 446 442 853 432 861
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 200,23 220,53 192,21 926 320,594
Action « Classic - Distribution » 133,24 141,98 119,74 232 580,810
Action « Classic CHF - Capitalisation » 120,98 145,44 122,08 107 067,988
Action « Classic CHF - Distribution » 111,42 129,59 105,33 2 099,100
Action « Classic RH HUF - Capitalisation » 138,99 0 0 0
Action « Classic USD - Capitalisation » 211,20 264,81 219,71 5 965,833
Action « I - Capitalisation » 227,39 252,97 222,72 1129 382,891
Action « I Plus - Capitalisation » 0 99,73 88,20 504 210,000
Action « N - Capitalisation » 144,91 158,41 137,03 51 487,260
Action « Privilege - Capitalisation » 149,37 165,75 145,77 56 276,352
Action « Privilege - Distribution » 101,29 108,75 92,56 437 141,904
Action « X - Capitalisation » 156,76 175,44 155,39 1820 347,311

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity Best Selection Europe ex-UK EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 8194 697 56 033 017 53 446 945
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 149,43 169,14 144,96 6 700,757
Action « Classic - Distribution » 114,33 126,48 105,18 3 753,042
Action « I - Capitalisation » 168,54 192,78 166,89 9 333,000
Action « I GBP - Capitalisation » 121,58 0 0 0
Action « N - Capitalisation » 117,47 132,15 112,40 48,745
Action « Privilege - Capitalisation » 133,86 152,66 132,01 46,000
Action « Privilege - Distribution » 0 99,60 83,55 10,000
Action « X - Capitalisation » 122,95 141,42 123,17 410 104,880
Equity Best Selection World usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 324 862 999 411748 483 436 277 662
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 92,56 115,28 104,57 127 017,797
Action « Classic - Distribution » 0 100,02 88,78 26 870,331
Action « Classic EUR - Capitalisation » 114,25 124,98 119,10 548 687,620
Action « Classic EUR - Distribution » 114,25 121,99 113,62 183 991,104
Action « Classic RH NOK - Capitalisation » 99,51 123,18 109,37 58 951,944
Action « I - Capitalisation » 94,75 119,21 109,23 538 974,023
Action « I GBP - Capitalisation » 0 0 87,67 335,000
Action « Life EUR - Capitalisation » 108,12 119,68 115,45 65 226,846
Action « N - Capitalisation » 92,55 114,42 103,01 33 828,133
Action « Privilege - Capitalisation » 94,19 118,20 108,20 33 248,176
Action « X - Capitalisation » 94,88 120,08 110,70 2228 280,290
Equity Brazil usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 180 998 660 216 505 422 194 854 267
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 86,32 103,57 98,29 1722 878,335
Action « Classic - Distribution » 61,83 71,99 66,71 76 964,520
Action « Classic EUR - Capitalisation » 81,83 86,25 85,98 46 667,109
Action « I - Capitalisation » 96,33 116,86 112,14 114 489,921
Action « N - Capitalisation » 80,07 95,36 89,81 31 143,029
Action « Privilege - Capitalisation » 74,61 90,30 86,61 1 827,825
Action « X - Capitalisation » 84,98 0 0 0
Equity China usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 171476 513 235756 196 383 782 405
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 288,89 435,25 357,05 273 542,553
Action « Classic - Distribution » 182,94 269,89 217,25 38 433,212
Action « Classic EUR - Capitalisation » 115,73 153,16 131,97 847 640,579
Action « Classic EUR - Distribution » 96,78 125,37 105,94 15 269,186
Action « I - Capitalisation » 318,95 485,87 403,02 51 018,532
Action « I EUR - Capitalisation » 0 0 84,67 480 450,000
Action « N - Capitalisation » 267,49 400,00 325,68 32 338,519
Action « Privilege - Capitalisation » 93,21 141,63 117,35 599 553,634
Action « Privilege - Distribution » 82,92 123,38 100,32 840,000
Action « X - Capitalisation » 98,67 0 0 0

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity China A-Shares usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 311212018 31112/2018
Actifs nets 0 98 969 845 68 453 406

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Classic - Capitalisation » 0 199,58 142,24 8 048,258
Action « Classic - Distribution » 0 101,79 71,40 10,000
Action « Classic EUR - Capitalisation » 0 201,80 151,09 2 074,587
Action « I - Capitalisation » 0 150,38 108,43 188 881,313
Action « I EUR - Capitalisation » 0 125,23 94,85 414 487,940
Action « N - Capitalisation » 0 101,78 71,95 10,000
Action « Privilege - Capitalisation » 0 132,18 95,16 16 036,052
Action « X - Capitalisation » 0 101,81 73,92 10,000
Equity Europe Emerging EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 109 304 653 109 574 863 78 890 045
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 112,57 121,01 101,51 365 749,682
Action « Classic - Distribution » 245,32 254,40 204,77 26 110,119
Action « Classic USD - Capitalisation » 118,74 145,33 116,06 37 598,713
Action « I - Capitalisation » 127,08 138,12 117,16 174 812,517
Action « N - Capitalisation » 103,89 110,85 92,30 9 607,310
Action « Privilege - Capitalisation » 89,54 97,07 82,25 136 532,187
Action « Privilege - Distribution » 90,55 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 105,07 0 0 0
Equity Europe Growth EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 532 313 161 656 092 649 567 771 316
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 44,27 48,71 42,01 969 501,791
Action « Classic - Distribution » 141,10 150,24 125,39 88 878,571
Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 107,41 119,83 105,28 300,000
Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 102,83 110,31 92,83 15 059,926
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 106,02 118,51 104,90 1710,502
Action « Classic RH USD MD - Distribution » 101,65 109,46 92,55 15 302,483
Action « Classic USD - Capitalisation » 46,68 58,49 48,02 22911,172
Action « I - Capitalisation » 171,50 190,64 166,08 2416 011,391
Action « N - Capitalisation » 65,46 71,50 61,20 7 194,380
Action « Privilege - Capitalisation » 150,98 167,40 145,68 316 792,253
Action « Privilege - Distribution » 120,96 129,78 109,30 592 641,248
Equity Europe Mid Cap EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 93 662 864 72957 733 54 404 775
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 719,91 821,24 704,98 54 112,931
Action « Classic - Distribution » 435,36 485,69 405,93 9901,025
Action « Classic USD - Capitalisation » 759,35 986,17 805,91 1139,236
Action « I - Capitalisation » 217,63 250,78 217,45 38 762,777
Action « N - Capitalisation » 634,10 717,95 611,71 3014,614
Action « Privilege - Capitalisation » 141,16 162,25 140,54 8 260,469
Action « X - Capitalisation » 140,67 0 0 0

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 52



” PARVEST

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity Europe Small Cap EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1336 907 956 1829 497 297 1503495470
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 188,35 225,16 197,98 1 889 480,402
Action « Classic - Distribution » 174,55 204,04 175,27 442 561,152
Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 133,36 161,47 144,77 8 920,271
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 97,69 118,65 107,12 106 404,172
Action « Classic USD - Capitalisation » 198,63 270,32 226,28 14 960,290
Action « I - Capitalisation » 205,24 248,18 220,76 4063 048,931
Action « N - Capitalisation » 176,28 209,16 182,53 71 164,297
Action « Privilege - Capitalisation » 159,96 192,86 171,28 296 678,543
Action « Privilege - Distribution » 158,96 187,43 162,63 72 471,857
Action « X - Capitalisation » 175,87 214,17 191,84 341 707,067
Equity Europe Value EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 202 533 897 532 114 464 341013 448
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 161,45 175,89 142,03 1597 917,824
Action « Classic - Distribution » 106,31 111,86 87,42 17 123,553
Action « I - Capitalisation » 185,14 203,75 166,18 345393,116
Action « N - Capitalisation » 146,55 158,47 127,00 1 881,877
Action « Privilege - Capitalisation » 139,20 152,81 124,49 440 108,603
Action « Privilege - Distribution » 0 0 87,97 1 664,274
Action « X - Capitalisation » 123,42 0 0 0
Equity Germany EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 122 009 203 139 166 090 100 589 776
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 255,26 294,86 241,04 370 639,380
Action « Classic - Distribution » 219,23 24727 197,11 7 982,480
Action « Classic USD - Capitalisation » 98,32 129,33 100,63 1507,896
Action « I - Capitalisation » 118,53 138,60 115,10 1,002
Action « N - Capitalisation » 75,04 86,04 69,81 48 980,037
Action « Privilege - Capitalisation » 145,61 169,48 139,79 43 831,224
Equity High Dividend Asia Pacific ex-Japan usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 95185874 105 800 045 14 427 263
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 101,18 119,39 107,24 19 164,187
Action « Classic - Distribution » 84,03 95,42 82,28 2307,782
Action « Classic EUR - Capitalisation » 76,95 79,75 75,25 76 716,149
Action « Classic EUR - Distribution » 49,36 49,20 44,52 74 495,884
Action « Classic MD - Distribution » 88,38 99,88 85,87 10 327,597
Action « I - Capitalisation » 136,18 171,16 155,31 369,392
Action « N - Capitalisation » 0 100,27 89,42 10,000
Action « N RH EUR - Distribution » 129,61 143,55 119,34 2 501,633
Action « Privilege - Capitalisation » 0 100,77 91,35 10,000
Action « Privilege - Distribution » 0 100,77 87,73 10,000
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 129,70 135,80 129,46 3 408,739
Action « Privilege EUR - Distribution » 118,62 119,48 0 0

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity High Dividend USA usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 97 918 806 57 373 629 52 896 096
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 123,12 132,18 120,34 106 852,000
Action « Classic - Distribution » 133,68 140,49 125,46 18 645,468
Action « Classic EUR - Capitalisation » 233,62 220,29 210,69 54 765,085
Action « Classic EUR - Distribution » 190,47 0 0 0
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 55,80 58,89 52,04 93 002,933
Action « Classic H EUR - Distribution » 44,09 45,42 39,43 10 465,294
Action « I - Capitalisation » 160,27 173,80 159,84 74 706,649
Action « N - Capitalisation » 84,73 90,29 81,59 9 670,546
Action « N - Distribution » 0 103,13 91,50 485,812
Action « Privilege - Capitalisation » 128,69 139,20 127,88 14 096,142
Action « Privilege - Distribution » 110,85 100,11 90,26 10,000
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0 99,98 89,17 28 581,277
Action « Privilege H EUR - Distribution » 112,32 116,81 102,35 8 650,000
Equity India usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 887 483 591 970 551 054 376 347 809
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 108,88 152,38 129,01 616 544,311
Action « Classic - Distribution » 97,10 134,37 112,19 75 586,186
Action « Classic EUR - Capitalisation » 122,13 150,14 133,53 640 275,073
Action « Classic EUR - Distribution » 92,14 111,98 98,17 38 021,852
Action « I - Capitalisation » 200,31 283,46 242,66 565 386,223
Action « N - Capitalisation » 38,72 53,79 45,20 259 939,544
Action « Privilege - Capitalisation » 103,54 146,15 124,98 112 741,145
Action « Privilege - Distribution » 116,72 164,28 139,75 1,000
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 101,02 90,75 224 398,882
Equity Indonesia usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 66 542 187 69 675 042 53715 364
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 190,84 221,25 190,62 130 615,234
Action « Classic - Distribution » 157,08 179,13 151,13 39 373,127
Action « Classic EUR - Capitalisation » 113,57 115,66 104,67 30 184,122
Action « Classic EUR - Distribution » 101,28 0 0 0
Action « I - Capitalisation » 218,19 255,76 222,81 82 318,239
Action « N - Capitalisation » 82,65 95,10 81,32 1 565,541
Action « Privilege - Capitalisation » 96,85 113,25 98,56 2 223,000
Action « Privilege - Distribution » 76,76 0 0 0
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 108,40 111,33 101,76 4 881,343

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Equity Japan JPY JPY JPY Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 57 629 965 751 58 211 698 651 37 530 379 602
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 4 639,00 5 776,00 4 418,00 1163 771,421
Action « Classic - Distribution » 3 497,00 4269,00 3207,00 275 166,798
Action « Classic EUR - Capitalisation » 37,70 42,70 35,23 134 400,667
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 78,54 97,21 73,59 571 129,619
Action « Classic H USD - Capitalisation » 104,28 131,34 102,50 18 707,030
Action « Classic USD - Capitalisation » 39,77 51,27 40,26 92 524,366
Action « I - Capitalisation » 3 696,00 4 649,00 3 592,00 2764 034,613
Action « IH USD - Capitalisation » 114,25 146,46 114,92 1584,643
Action « N - Capitalisation » 4 070,00 5030,00 3 821,00 168 365,089
Action « N H EUR - Distribution » 0 119,75 88,36 300,000
Action « Privilege - Capitalisation » 100 304,00 125 854,00 97 128,00 4392,554
Action « Privilege - Distribution » 13 670,00 16 815,00 12 745,00 10 553,521
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 108,32 134,60 102,77 119 746,961
Action « X - Capitalisation » 6 001,00 7 603,00 5917,00 2 082 816,296
Equity Japan Small Cap JPY JPY JPY Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 97 093 405 860 227 868 793 006 124 908 803 735
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 9 471,00 13 571,00 9 927,00 510 652,424
Action « Classic - Distribution » 7 181,00 10 117,00 7 281,00 76 515,468
Action « Classic EUR - Capitalisation » 76,99 100,33 79,14 217 844,053
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 133,68 190,20 137,78 860 344,208
Action « Classic H USD - Capitalisation » 151,35 218,71 162,96 212 790,549
Action « I - Capitalisation » 10 860,00 15 743,00 11 649,00 6 880 437,268
Action « IH USD - Capitalisation » 114,51 167,51 126,16 47914,114
Action « N - Capitalisation » 8 341,00 11 862,00 8 612,00 37 376,941
Action « N H EUR - Distribution » 0 132,02 93,38 300,000
Action « Privilege - Capitalisation » 242 981,00 351 136,00 259 398,00 35 372,703
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 141,80 203,44 148,76 399 255,841
Action « Privilege H USD - Capitalisation » 0 139,78 105,00 45 908,719
Action « X - Capitalisation » 12 289,00 17 966,00 13 407,00 11 705,640
Equity Latin America usD usD usb Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 94732 470 101 534 618 82776 827
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 502,53 594,24 533,54 85241,200
Action « Classic - Distribution » 323,52 372,99 326,98 20 802,951
Action « Classic EUR - Capitalisation » 476,44 494,86 466,72 7 623,891
Action « I - Capitalisation » 31,67 37,87 34,38 308 509,343
Action « N - Capitalisation » 447,00 524,63 467,51 5 754,365
Action « Privilege - Capitalisation » 28,30 33,75 30,61 428 987,462
Action « X - Capitalisation » 82,07 0 0 0
Equity New Frontiers usD usD usb Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 57 810 508 69 216 528 63531779
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 95,46 121,57 109,78 1462,493
Action « Classic - Distribution » 0 101,13 91,36 137,352
Action « I - Capitalisation » 96,13 0 0 0
Action « N - Capitalisation » 95,27 109,87 98,48 93,087
Action « Privilege - Capitalisation » 96,10 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 96,14 124,92 115,10 550 392,717

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Equity Nordic Small Cap EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 40483 922 105 809 729 147 548 393
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 313,93 350,22 327,02 175 687,336
Action « Classic - Distribution » 304,81 332,72 302,54 50 709,802
Action « Classic H NOK - Distribution » 1013,95 1149,93 1071,94 127 825,229
Action « I - Capitalisation » 35,35 39,89 37,68 893 653,027
Action « N - Capitalisation » 156,65 173,43 160,72 10 340,860
Action « Privilege - Capitalisation » 165,17 185,82 175,25 67 598,357
Action « X - Capitalisation » 170,13 101,54* 96,59 142 113,144
Equity Russia EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 979 969 313 1136 559 287 1387 927 494
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 125,94 119,79 118,78 1286 698,726
Action « Classic - Distribution » 97,34 88,46 82,73 310 796,342
Action « Classic RH ZAR MD - Distribution » 0 0 915,51 6 498,903
Action « Classic USD - Capitalisation » 89,04 96,42 91,02 3427871,916
Action « Classic USD - Distribution » 76,93 79,66 71,04 9299,494
Action « Classic USD MD - Distribution » 111,53 115,97 104,14 67 031,557
Action « I - Capitalisation » 140,06 134,70 135,05 5747 092,788
Action « I - Distribution » 148,08 136,09 128,71 1070 975,068
Action « I GBP - Capitalisation » 0 0 98,13 10,000
Action « N - Capitalisation » 282,92 267,11 262,87 28 444,791
Action « Privilege - Capitalisation » 130,50 125,19 125,39 51 464,979
Action « Privilege - Distribution » 113,91 104,42 98,66 3 480,756
Action « Privilege GBP - Distribution » 151,91 109,26 104,43 9 685,687
Action « Privilege USD - Capitalisation » 131,57 0 0 0
Equity Russia Opportunities usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 162 002 176 173 883 868 162 262 344
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 82,21 92,63 86,04 538 222,183
Action « Classic - Distribution » 65,20 70,30 61,73 187 894,191
Action « Classic EUR - Capitalisation » 77,93 77,14 75,26 99 233,535
Action « I - Capitalisation » 89,81 102,32 96,10 623 751,624
Action « N - Capitalisation » 77,00 86,11 79,38 180 781,474
Action « Privilege - Capitalisation » 699,27 794,66 745,46 15 440,912
Action « X - Capitalisation » 129,18 148,28 140,31 71 405,860
Equity Turkey EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 42028 354 41060 696 33093752
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 172,90 199,30 122,44 137 515,382
Action « Classic - Distribution » 128,26 142,36 85,10 36 966,326
Action « Classic USD - Capitalisation » 53,73 70,50 41,23 10 606,460
Action « Classic USD - Distribution » 47,97 0 0 0
Action « I - Capitalisation » 167,75 195,50 121,45 24 171,898
Action « N - Capitalisation » 159,57 182,56 111,31 62 694,956
Action « Privilege - Capitalisation » 84,76 98,54 61,15 37 887,632
Action « Privilege - Distribution » 68,95 77,20 46,62 10 657,617

* Cette classe d'actions a été désactivée au cours de l'exercice et réactivée avec une valeur nette d'inventaire par action de 100.
Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity USA usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 371668 115 416 141416 301 864 947
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 122,54 149,83 128,67 637 058,450
Action « Classic - Distribution » 80,10 96,07 80,98 33 530,902
Action « Classic EUR - Capitalisation » 116,18 124,76 112,55 197 934,463
Action « Classic EUR - Distribution » 75,88 79,91 70,72 11 157,148
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 132,75 159,44 133,03 125 161,042
Action « I - Capitalisation » 205,67 253,63 219,72 699 507,887
Action « N - Capitalisation » 107,69 130,82 111,62 57 137,507
Action « Privilege - Capitalisation » 141,51 174,05 150,61 74 377,350
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 0 113,13 3 846,406
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 106,54 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 158,64 0 0 0
Equity USA Growth usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 886 843 492 978 618 553 722 114 978
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 61,17 77,01 75,57 1 960 996,671
Action « Classic - Distribution » 34,97 43,39 42,05 495 951,227
Action « Classic EUR - Capitalisation » 237,74 262,86 270,95 194 245,893
Action « Classic H CZK - Capitalisation » 227,74 277,87 266,34 341 236,233
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 146,17 180,54 171,86 307 291,103
Action « Classic H EUR - Distribution » 135,58 165,13 155,45 3957,399
Action « I - Capitalisation » 245,78 312,52 309,78 815 122,163
Action « N - Capitalisation » 102,53 128,10 124,76 40 717,398
Action « Privilege - Capitalisation » 143,75 182,32 180,53 282 319,347
Action « Privilege - Distribution » 0 0 94,54 47 937,802
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 0 272,59 19 094,035
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0 100,30 96,31 392 441,466
Action « Privilege H EUR - Distribution » 0 0 90,24 2 945,968
Action « X - Capitalisation » 138,71 177,44 176,94 368 823,596
Equity USA Mid Cap usb usb usb Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 791 656 885 733 412 369 166 713 819
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 226,93 252,48 204,47 342 360,684
Action « Classic - Distribution » 192,57 210,53 167,36 64 683,325
Action « Classic EUR - Capitalisation » 215,11 210,21 178,84 93 541,514
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 163,58 178,53 140,71 76 496,623
Action « Classic H SGD - Capitalisation » 110,88 122,84 98,49 4213,925
Action « I - Capitalisation » 25,68 28,90 23,68 1877 310,421
Action « N - Capitalisation » 209,33 231,15 185,79 9 163,366
Action « Privilege - Capitalisation » 198,97 223,26 182,65 42 253,278
Action « Privilege - Distribution » 0 0 80,77 1,000
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 120,67 134,80 106,99 2 357,478
Action « X - Capitalisation » 128,14 145,45 120,57 1,000

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Equity USA Small Cap usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 894 321 356 951184 722 557 466 328
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 204,12 236,45 201,69 557 786,189
Action « Classic - Distribution » 165,18 188,70 158,86 38 399,179
Action « Classic EUR - Capitalisation » 287,98 293,00 262,54 86 159,171
Action « Classic EUR - Distribution » 156,53 157,04 138,82 1 852,061
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 171,42 194,68 161,20 163 024,728
Action « I - Capitalisation » 235,49 275,96 238,12 1229 852,407
Action « N - Capitalisation » 169,05 194,37 164,55 14 771,774
Action « Privilege - Capitalisation » 184,63 215,73 185,83 181 223,495
Action « Privilege - Distribution » 135,32 155,92 132,59 30 544,036
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 98,59 89,34 7 939,643
Action « Privilege GBP - Capitalisation » 0 107,84 98,68 10,000
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0 100,16 83,66 502 642,539
Action « X - Capitalisation » 207,80 109,28* 94,96 8197,921
Equity USA Value DEFI usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 0 35479 083 27 642 856

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Classic - Capitalisation » 0 114,43 106,82 131 872,141
Action « Classic - Distribution » 0 102,28 93,23 33 317,757
Action « Classic EUR - Capitalisation » 0 125,07 122,64 6 307,271
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 0 107,68 97,65 14 290,353
Action « Classic H EUR - Distribution » 0 99,92 88,38 16 725,378
Action « Classic HUF - Capitalisation » 0 12 511,07 12 688,26 16,136
Action « I - Capitalisation » 0 118,58 111,82 10 684,855
Action « IH EUR - Capitalisation » 0 111,25 101,91 11 927,889
Action « N - Capitalisation » 0 111,47 103,28 8 752,801
Action « Privilege - Capitalisation » 0 117,56 110,74 5555,989
Action « Privilege H EUR - Distribution » 0 102,63 91,66 20 771,197
Equity World Emerging usD usD usD Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 895 940 394 1264 093 048 990 346 380
Valeur nette d'inventaire par action

Action « Classic - Capitalisation » 507,26 710,68 584,25 173 856,470
Action « Classic - Distribution » 122,26 167,25 134,48 78 963,922
Action « Classic EUR - Capitalisation » 106,59 131,18 113,27 2 077 434,165
Action « Classic EUR - Distribution » 91,65 110,08 92,91 64 985,568
Action « I - Capitalisation » 578,58 819,58 681,28 188 329,753
Action « N - Capitalisation » 150,22 208,90 170,45 26 516,393
Action « Privilege - Capitalisation » 79,75 112,68 93,56 1 140 508,178
Action « X - Capitalisation » 84,51 120,62 101,02 3590 542,503

* Cette classe d'actions a été désactivée au cours de l'exercice et réactivée avec une valeur nette d'inventaire par action de 100.
Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Equity World Emerging Low Volatility usp usp usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 109 003 380 153 146 793 108 975732
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 79,21 101,65 87,82 88 221,875
Action « Classic - Distribution » 78,17 97,93 82,75 15 502,942
Action « Classic CZK - Capitalisation » 84,92 90,35 82,63 26 102,539
Action « Classic EUR - Capitalisation » 89,35 99,03 89,87 523,408
Action « I - Capitalisation » 82,91 107,58 93,98 14 084,316
Action « I EUR - Capitalisation » 107,46 122,48 112,33 78 725,907
Action « N - Capitalisation » 82,19 104,68 89,76 1 439,931
Action « Privilege - Capitalisation » 85,46 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 81,33 106,31 93,57 942 960,213
Equity World Emerging Small Cap usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 4 554 542 6 646 841 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 83,20 115,90 0 0
Action « Classic - Distribution » 0,95 1,32 0 0
Action « I - Capitalisation » 84,62 0 0 0
Action « N - Capitalisation » 83,42 0 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 84,40 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 84,65 119,49 0 0
Equity World Low Volatility EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 453 396 673 412 330 696 426 064 484
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 445,13 458,23 75,47 2 690 356,120
Action « Classic - Distribution » 299,95 301,37 72,70 533 573,784
Action « Classic CZK - Capitalisation » 128,62 125,09 124,57 2059 112,026
Action « Classic USD - Capitalisation » 470,30 551,18 518,58 103 878,392
Action « Classic USD - Distribution » 318,41 364,35 335,03 4 879,965
Action « Classic USD MD - Distribution » 94,99 108,36 99,55 4 093,024
Action « I - Capitalisation » 495,94 515,69 514,83 195 745,531
Action « N - Capitalisation » 220,84 225,65 221,34 11 477,087
Action « Privilege - Capitalisation » 174,55 181,05 180,56 35 841,673
Action « X - Capitalisation » 0 0 98,19 158 447,462
Equity World Materials EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 84531 969 74 332 453 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 100,99 108,72 0 0
Action « Classic - Distribution » 54,98 58,02 0 0
Action « Classic USD - Capitalisation » 106,57 130,61 0 0
Action « I - Capitalisation » 128,83 140,09 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 123,82 134,31 0 0
Action « Privilege - Distribution » 121,44 129,11 0 0

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Equity World Telecom EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 62274 814 112 750 685 122 282 351
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 708,27 671,41 627,55 52 875,015
Action « Classic - Distribution » 374,37 340,40 303,41 25 532,260
Action « I - Capitalisation » 148,79 142,49 134,67 110 299,807
Action « N - Capitalisation » 128,69 121,07 112,32 670,694
Action « Privilege - Capitalisation » 155,62 148,62 140,17 473 664,669
Action « Privilege - Distribution » 116,74 106,97 96,22 313,000
Action « X - Capitalisation » 0 0 97,72 10,000
Equity World Utilities EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 84 153 032 68 897 709 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 163,24 160,93 0 0
Action « Classic - Distribution » 85,35 81,05 0 0
Action « Classic USD - Capitalisation » 121,12 135,94 0 0
Action « Classic USD - Distribution » 89,76 97,10 0 0
Action « Classic USD MD - Distribution » 95,00 103,06 0 0
Action « I - Capitalisation » 182,33 181,56 0 0
Action « N - Capitalisation » 122,80 120,16 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 148,93 147,94 0 0
Action « Privilege - Distribution » 147,98 141,61 0 0
Finance Innovators EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 29 284 254 32978 140 62 609 788
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 396,49 424,45 379,21 69 732,238
Action « Classic - Distribution » 237,75 247,13 214,55 37 038,256
Action « Classic USD - Capitalisation » 418,20 509,66 433,47 43 401,544
Action « I - Capitalisation » 462,49 500,11 451,36 10 513,374
Action « N - Capitalisation » 0 0 90,75 417,159
Action « Privilege - Capitalisation » 144,72 156,09 140,72 2 873,448
Action « Privilege - Distribution » 149,36 156,44 137,06 47 971,691
Flexible Bond Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 131 284 282 132 450 804 111 458 369
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 50,22 50,16 49,28 18 554,820
Action « Classic - Distribution » 105,56 105,53 103,58 1,000
Action « I - Capitalisation » 104,71 105,19 103,98 818 683,726
Action « N - Capitalisation » 102,20 101,57 99,31 2 439,697
Action « Privilege - Capitalisation » 106,68 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 105,31 106,22 105,42 238 801,000

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Flexible Bond Europe Corporate EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 239535 378 619 591 079 660 857 831
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 126,95 127,77 125,10 3112 387,769
Action « Classic - Distribution » 50,53 50,86 49,54 1536 092,979
Action « Classic CHF - Capitalisation » 112,10 0 0 0
Action « I - Capitalisation » 47,41 48,05 47,37 614 871,747
Action « N - Capitalisation » 116,40 116,58 113,57 7 801,312
Action « Privilege - Capitalisation » 873,17 882,87 869,15 169 288,695
Action « Privilege - Distribution » 0 0 98,08 60 370,645
Action « X - Capitalisation » 110,25 100,27* 99,25 124 210,949
Flexible Equity Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 44 943 265 52559 745 40204 319
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 145,04 158,92 139,93 164 942,007
Action « Classic - Distribution » 117,64 124,72 106,23 2 623,704
Action « I - Capitalisation » 158,31 0 0 0
Action « IH EUR - Capitalisation » 106,84 120,58 107,46 156 762,796
Flexible Multi-Asset EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 58 601 785 25459 316 20659 279
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 98,19 100,94 91,10 107 850,818
Action « Classic - Distribution » 98,20 100,95 91,11 13 064,466
Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 98,94 100,33 91,37 57 522,015
Action « I - Capitalisation » 100,08 103,70 94,33 92 753,853
Action « I RH GBP - Capitalisation » 104,68 109,35 100,54 100,000
Action « N - Capitalisation » 94,84 96,77 86,68 7591,397
Action « Privilege - Capitalisation » 96,92 100,24 91,10 215,944
Action « X - Capitalisation » 101,30 105,48 96,40 10,928
Global Environment EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 438 857 094 794721 277 820 732 607
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 177,85 195,28 173,97 1 838 482,291
Action « Classic - Distribution » 144,23 154,58 134,40 584 938,562
Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 0 0 92,60 300,000
Action « Classic RH USD MD - Distribution » 0 0 93,04 300,000
Action « Classic SGD - Capitalisation » 0 100,04 86,51 3 355,182
Action « Classic USD - Capitalisation » 187,61 234,53 198,90 41 012,302
Action « I - Capitalisation » 193,76 215,22 193,97 933 361,067
Action « I GBP - Distribution » 0 99,33 88,27 10,000
Action « I USD - Capitalisation » 0 100,28 86,15 10,000
Action « N - Capitalisation » 167,57 182,62 161,47 54 373,145
Action « N - Distribution » 0 103,19 89,07 720,207
Action « Privilege - Capitalisation » 154,13 170,69 153,60 80 728,829
Action « Privilege - Distribution » 0 99,31 87,23 113 119,337
Action « Privilege GBP - Distribution » 0 99,86 88,62 10,000
Action « Privilege USD - Capitalisation » 0 100,27 85,80 10,000
Action « X - Capitalisation » 119,34 133,49 121,16 1673 490,348

* Cette classe d'actions a été désactivée au cours de l'exercice et réactivée avec une valeur nette d'inventaire par action de 100.

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Global Equity Absolute Return Strategy (“GEARS”) usb usb usb Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 31112/2018 3112/2018
Actifs nets 0 0 125 622 428

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Classic - Capitalisation » 0 0 90,34 10,000
Action « Classic - Distribution » 0 0 90,34 10,000
Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 0 0 87,93 300,000
Action « Classic RH SGD - Distribution » 0 0 89,59 300,000
Action « I - Capitalisation » 0 0 91,64 194 046,071
Action « I RH AUD - Capitalisation » 0 0 91,14 300,000
Action « I RH EUR - Capitalisation » 0 0 88,24 56 300,000
Action « I RH GBP - Capitalisation » 0 0 89,66 112 488,395
Action « I RH JPY - Capitalisation » 0 0 8 936,00 300,000
Action « N - Capitalisation » 0 0 90,07 10,000
Action « Privilege - Capitalisation » 0 0 90,77 10,000
Action « Privilege - Distribution » 0 0 90,77 10,000
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 0 93,68 10,000
Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 0 0 91,01 100,000
Action « Privilege RH GBP - Capitalisation » 0 0 89,41 300,000
Action « X - Capitalisation » 0 0 91,69 972 577,205
Green Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 0 120 886 276 229731270
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 0 98,88 97,40 240 407,575
Action « Classic - Distribution » 0 98,88 95,89 7 836,856
Action « I - Capitalisation » 0 99,02 98,03 868 388,617
Action « N - Capitalisation » 0 98,75 96,94 113,065
Action « Privilege - Capitalisation » 0 98,92 97,66 140 201,330
Action « Privilege - Distribution » 0 98,92 96,12 87 915,236
Action « X - Capitalisation » 0 99,09 98,31 999 724,698
Green Tigers EUR EUR usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 17 482 590 25257 416 155 225 594
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 84,33 116,43 95,74 2372,424
Action « Classic - Distribution » 84,25 113,80 91,51 2 100,000
Action « Classic EUR - Capitalisation » 175,61 212,99 183,97 48 726,348
Action « Classic EUR - Distribution » 148,12 175,66 148,27 26 056,883
Action « I - Capitalisation » 123,59 151,41 151,11 65 164,888
Action « N - Capitalisation » 104,40 125,68 123,17 4225729
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 122,71 149,96 130,77 4 740,947
Action « Privilege EUR - Distribution » 113,70 135,87 115,79 1 206,000
Action « X - Capitalisation » 0 0 9401,23 13 711,620
Health Care Innovators EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 324 449 296 284 957 390 271 860 270
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 892,39 881,47 927,74 194 542,748
Action « Classic - Distribution » 642,12 621,61 641,49 77 344,499
Action « Classic USD - Capitalisation » 188,75 212,25 212,68 60 101,033
Action « I - Capitalisation » 978,30 976,06 1037,75 6 759,144
Action « N - Capitalisation » 24473 239,93 250,63 15352,333
Action « Privilege - Capitalisation » 181,52 180,65 191,86 96 429,303
Action « Privilege - Distribution » 145,76 142,18 148,07 8 207,944

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Human Development EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 103 878 503 148 534 220 151214 111
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 91,54 92,76 92,87 360 854,322
Action « Classic - Distribution » 101,72 100,59 98,30 82 174,186
Action « I - Capitalisation » 93,01 95,20 96,28 812 457,576
Action « N - Capitalisation » 92,61 0 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 93,83 0 0 0
Action « Privilege - Distribution » 0 99,26 97,88 14,000
Action « X - Capitalisation » 94,47 97,27 98,96 317 283,077
Money Market Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 1126 267 112 995 947 798 1349573 309
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 209,745566 209,119180 208,224499 3830 203,758
Action « Classic - Distribution » 103,351083 103,042435 102,601568 391 189,650
Action « I - Capitalisation » 72,194867 72,011653 71,736918 3508 547,113
Action « Privilege - Capitalisation » 988,145026 985,292552 981,175102 157 923,542
Action « Privilege - Distribution » 0 99,993000 99,676406 12 820,000
Action « X - Capitalisation » 224,555117 224,074859 223,309285 465 603,223
Money Market USD usD usD usD Nombre d'actions
3112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 579 861 093 479990 768 492 994 657
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 205,909666 208,600773 212,901718 1823 029,530
Action « Classic - Distribution » 103,507658 103,820801 104,305860 81 328,782
Action « I - Capitalisation » 95,407823 96,746585 98,836640 478 062,565
Action « Privilege - Capitalisation » 1 000,525176 1 014,006865 1 035,326273 47 458,730
Action « Privilege - Distribution » 0 0 100,880000 1,000
Action « X - Capitalisation » 99,930000 0 0 0
Multi-Asset Income Emerging usb usb usb Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 67 425999 196 682 473 160 860 528
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 103,28 120,92 108,29 101 367,038
Action « Classic - Distribution » 103,94 115,20 96,72 7 671,630
Action « Classic EUR - Capitalisation » 110,69 113,85 107,11 61 083,268
Action « Classic EUR - Distribution » 111,24 107,81 95,27 48 974,350
Action « Classic HKD MD - Distribution » 99,32 107,25 90,19 398 680,451
Action « Classic MD - Distribution » 101,26 106,52 89,41 249 738,886
Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 100,03 109,93 91,32 67 039,224
Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 100,43 111,75 91,99 328 028,968
Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 0 101,91 88,58 12 898,560
Action « Classic RH EUR - Distribution » 0 100,97 82,44 300,000
Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 100,27 110,25 91,95 47 855,405
Action « I - Capitalisation » 104,40 123,30 111,40 74 611,367
Action « I RH EUR - Capitalisation » 0 100,35 88,16 3004,548
Action « N - Capitalisation » 103,88 0 0 0
Action « Privilege - Capitalisation » 104,26 0 99,75 1 404,145
Action « Privilege EUR - Distribution » 111,52 95,47 85,02 3 341,828
Action « X - Capitalisation » 104,25 123,75 112,34 774 956,274

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Premia Opportunities EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 31122017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 0 0 10 488 396

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Classic - Capitalisation » 0 0 104,83 10,000
Action « I - Capitalisation » 0 0 106 264,00 0,010
Action « Privilege - Capitalisation » 0 0 106,35 10,000
Action « X - Capitalisation » 0 0 97,37 107 681,000
QIS Multi-Factor Credit Euro IG EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 0 0 109 656 258
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 0 0 98,60 10,000
Action « Classic - Distribution » 0 0 98,60 10,000
Action « I - Capitalisation » 0 0 98,43 498 552,000
Action « N - Capitalisation » 0 0 98,59 10,000
Action « Privilege - Capitalisation » 0 0 98,88 10,000
Action « Privilege - Distribution » 0 0 98,88 10,000
Action « X - Capitalisation » 0 0 98,43 615 404,700
Real Estate Securities Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 602 277 291 452 574 791 330 363 669
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 258,97 291,74 268,33 70 315,827
Action « Classic - Distribution » 151,47 165,34 147,48 118 163,403
Action « I - Capitalisation » 298,16 339,27 315,22 391 641,380
Action « N - Capitalisation » 239,31 267,57 24426 5104,433
Action « Privilege - Capitalisation » 149,58 169,78 157,57 11 817,157
Action « Privilege - Distribution » 145,44 159,98 144,02 75 227,543
Action « X - Capitalisation » 163,28 187,14 175,14 894 569,495
Real Estate Securities Pacific EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 26 181103 21719982 18 413 865
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 114,45 115,42 117,46 70 288,157
Action « Classic - Distribution » 84,86 83,14 82,20 101 310,776
Action « Classic USD - Capitalisation » 115,29 132,38 128,24 1679,110
Action « Classic USD - Distribution » 89,32 99,71 93,75 511,569
Action « I - Capitalisation » 130,61 133,08 136,78 10 156,180
Action « N - Capitalisation » 119,37 119,51 120,69 355,223
Action « Privilege - Capitalisation » 117,02 118,90 122,09 749,000
Action « Privilege - Distribution » 108,98 107,60 107,35 714,611
Real Estate Securities World EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 73051475 61932 456 50192 843
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 51,65 49,92 47,96 151 451,796
Action « Classic - Distribution » 33,63 31,33 28,84 167 241,316
Action « Classic USD - Capitalisation » 131,60 144,80 132,43 334,600
Action « I - Capitalisation » 114,56 0 0 0
Action « N - Capitalisation » 135,22 129,72 123,69 562,208
Action « Privilege - Capitalisation » 144,76 140,97 136,65 67 481,797
Action « Privilege - Distribution » 128,23 0 0 0
Action « X - Capitalisation » 136,65 134,22 131,03 219 612,773

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

SMaRT Food EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 258 517 636 608 093 706 584 479175
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 100,69 107,47 92,84 1257 490,238
Action « Classic - Distribution » 99,39 103,53 87,30 231 822,291
Action « Classic RH USD - Capitalisation » 0 104,22 92,32 12 778,631
Action « Classic SGD - Capitalisation » 0 0 88,78 10,000
Action « Classic USD - Capitalisation » 0 0 85,48 10,000
Action « I - Capitalisation » 102,65 110,83 96,86 773 771,629
Action « N - Capitalisation » 100,41 106,35 91,19 52 138,239
Action « Privilege - Capitalisation » 102,67 110,52 96,43 65 643,812
Action « Privilege - Distribution » 0 0 91,78 82 782,136
Action « Privilege GBP - Capitalisation » 0 103,33 91,15 1215,167
Action « X - Capitalisation » 103,88 112,95 99,40 3548 181,696
Step 90 Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 70733047 56 467 074 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 105,35 107,10 0 0
Sustainable Bond Euro EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 382 373 482 499 998 201 354 254 002
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 147,02 147,06 146,19 347 280,871
Action « Classic - Distribution » 114,20 113,71 112,42 119 553,831
Action « I - Capitalisation » 157,92 158,96 159,02 931 428,165
Action « N - Capitalisation » 112,88 112,34 111,11 3212,898
Action « Privilege - Capitalisation » 113,49 113,91 113,85 76 553,096
Action « Privilege - Distribution » 109,57 109,49 108,76 60 308,084
Action « X - Capitalisation » 121,01 122,17 122,59 1030 276,951
Sustainable Bond Euro Corporate EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 952 511979 1086 203 178 964 999 697
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 146,29 149,21 144,94 241 582,689
Action « Classic - Distribution » 109,72 110,94 106,95 191 984,187
Action « Classic H CHF - Capitalisation » 100,98 102,53 99,19 300,000
Action « I - Capitalisation » 154,95 159,04 155,46 1731717214
Action « N - Capitalisation » 139,68 141,76 137,00 25 706,142
Action « Privilege - Capitalisation » 114,64 117,60 114,88 2 006 892,717
Action « Privilege - Distribution » 103,71 105,48 102,26 432 434,830
Action « X - Capitalisation » 133,97 137,93 135,23 2676 472,153

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9)

Sustainable Bond World Corporate usD usD usD Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 213 832 388 254 557 504 244 858 138
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 158,12 165,35 162,13 78 879,734
Action « Classic - Distribution » 110,58 113,22 108,77 28 244,269
Action « Classic H EUR - Capitalisation » 108,77 111,62 106,66 40 978,907
Action « I - Capitalisation » 165,82 174,51 172,21 84 916,252
Action « IH EUR - Capitalisation » 109,38 112,94 108,45 655 062,837
Action « IH NOK - Capitalisation » 0 99,87 97,24 1775 184,685
Action « N - Capitalisation » 151,77 157,91 154,07 8 426,607
Action « N H EUR - Distribution » 0 102,31 95,12 300,000
Action « Privilege - Capitalisation » 0 100,42 98,91 34 243,859
Action « Privilege - Distribution » 0 0 100,15 44 893,992
Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0 0 101,23 583,325
Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0 0 106,64 169 225,775
Action « X - Capitalisation » 106,99 101,18* 100,14 782 096,021
Sustainable Equity Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31112/2016 3112/2017 3112/2018 31/12/2018
Actifs nets 123 501 555 83529 600 166 803 471
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 112,43 117,10 103,10 143 768,625
Action « Classic - Distribution » 83,26 83,80 71,39 77 605,316
Action « I - Capitalisation » 122,53 128,91 114,65 1264 741,395
Action « N - Capitalisation » 105,67 109,24 95,46 2 395,928
Action « Privilege - Capitalisation » 957,65 1 005,00 893,02 434,965
Action « Privilege - Distribution » 0 0 91,58 9 021,226
Action « X - Capitalisation » 103,31 109,35 0 0
Sustainable Equity High Dividend Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
3111212016 311212017 3111212018 31112/2018
Actifs nets 783 507 801 455 440 383 349 324 891
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 90,77 93,97 82,09 1 151 746,104
Action « Classic - Distribution » 46,53 46,55 39,36 180 877,326
Action « Classic RH USD MD - Distribution » 93,60 93,89 78,37 10 605,822
Action « I - Capitalisation » 104,29 109,05 96,22 673 315,148
Action « N - Capitalisation » 80,41 82,62 71,63 49 056,557
Action « N - Distribution » 0 101,12 84,83 436,635
Action « Privilege - Capitalisation » 118,33 123,43 108,78 408 317,438
Action « Privilege - Distribution » 113,72 114,65 97,80 181 332,669
Action « X - Capitalisation » 116,75 122,81 109,02 1 068 078,000

* Cette classe d'actions a été désactivée au cours de l'exercice et réactivée avec une valeur nette d'inventaire par action de 100.

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Aqua

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Corée du Sud 31405 113 244
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 1255649 812 97,54 540600 COWAY COLTD KRW 31405113 2,44
reglemente Allemagne 27 443 362 2,14
Actions 1255649 812 97,54 407 412 NORMA GROUP SE EUR 17 592 050 1,37
Etats-Unis d'Amérique 583 129 351 4529 90462 SARTORIUS AG - VORZUG EUR 9851312 0,77
716529 ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC UsD 15199 955 1,18 Brésil 20 492 753 1,59
581045 AGILENT TECHNOLOGIES INC UsD 34 288 847 2,66 2902886 CIA SANEAMENTO BASICO DE - ADR uUsD 20492753 1,59
390508 AMERICAN WATER WORKS CO INC usb 31007 664 241 Finlande 17235491 134
1062782 AQUA AMERICA INC UsD 31786 307 247 1749796 KEMIRA OYJ EUR 17 235 491 134
317 648 BADGER METER INC UsD 13 674 022 1,06
180000 CANTEL MEDICAL CORP UsD 11722871 091 Canada 15855403 1.23
827651 STANTEC INC CAD 15 855 403 1,23
439615 DANAHER CORP Usp 39656 300 3,09
294 938 ECOLAB INC USD 38016 983 295 Danemark 14 334 868 1,11
356857 FLOWSERVE CORP usD 11 868 699 092 367732 NOVOZYMES A/S -B DKK 14 334 868 m
610895 FRANKLIN ELECTRIC CO INC Usb 22914 908 1,78 Australie 13 049 554 1,01
289543 IDEX CORP Usp 31979792 248 3128720 ALSLTD AUD 13 049 554 1,01
467 837 ITRON INC usD 19 353 551 1,50 Total portefeui"e_titres 1255 649 812 97,54
191848 LINDSAY CORP UsD 16 153 060 1,25
3065762 MUELLER WATER PRODUCTS INC - A UsD 24 404 876 1,90
260 812 PERKINELMER INC uUsp 17 921342 1,39
160 121 POOL CORP UsD 20821403 1,62
1495 494 REXNORD CORP UsD 30023 695 2,33
766 177 SMITH (A.0.) CORP UsD 28 618 955 2,22
635778 SPX FLOW INC uUsp 16 918 486 1,31
542819 TORO CO UsD 26 534 336 2,06
709522 TRIMBLE INC UsD 20426 339 1,59
205282 VALMONT INDUSTRIES UsD 19 923 928 1,55
326607 WATTS WATER TECHNOLOGIES - A Usp 18436 732 1,43
710636 XYLEM INC UsD 41476 300 3,23
Suisse 124 061012 9,63
695481 FERGUSON PLC GBP 38875028 3,02
55910 FISCHER (GEORG)- REG CHF 39021399 3,03
61201 GEBERIT AG - REG CHF 20 762 394 1,61
229741 SIKAAG - REG CHF 25402 191 1,97
Royaume-Uni 116 049 287 9,02
1136393 HALMA PLC GBP 17 269679 1,34
2311391 PENNON GROUP PLC GBP 17 841 142 1,39
891105 PENTAIR PLC UsD 29450 157 2,29
811635 SEVERN TRENT PLC GBP 16417173 1,28
268626 SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC GBP 18675575 1,45
1998 891 UNITED UTILITIES GROUP PLC GBP 16 395 561 1,27
France 71885493 5,60
3389173 SUEZ EUR 39077 165 3,05
1827 253 VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 32808328 2,55
Japon 69 108 362 537
1875318 KUBOTA CORP JPY 23399938 1,82
910700 KURITA WATER INDUSTRIES LTD JPY 19 371491 1,50
2021599 SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY 26 336 933 2,05
Hong-Kong 66 818 463 519
60 744 526 BELJING ENTERPRISES WATER GR HKD 27 056 536 2,10
29435494 CHINA EVERBRIGHT INTERNATIONAL LTD HKD 23076 955 1,79
9858599 GUANGDONG INVESTMENT LTD HKD 16 684 972 1,30
Pays-Bas 53059 216 4,12
1153 043 AALBERTS INDUSTRIES NV EUR 33495 899 2,60
1835208 ARCADIS NV EUR 19563 317 1,52
Autriche 31722084 2,46
1762 338 WIENERBERGER AG EUR 31722084 246

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond Absolute Return V350

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D:c:ltgt?oie Valeur d'évaluation acot/?fsdiZts
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 233324 CDMC 2004-2 B1 04-25/05/2034 FRN usb 182 330 0,17
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 107726539 101,78 23729 CWL 2005-7 AF6 05-25/10/2035 FRN usD 21139 0,02
réglementé 686 562 FH 840721 17-01/06/2041 FRN usD 624 415 059

Obligations 33749 748 387 250632 FHR 3807 WS 11-15/08/2038 FRN usD 10467 001
701277 FHR 3928 SH 11-15/08/2040 FRN usD 46232 004
Etats-Unis d'/Amérique 19 915 808 18,81 4110613 FHR 3954 GS 11-15/11/2041 FRN ) 560453 053

1000000 CPS 2015-C E 6,540% 15-16/08/2021 UsD 913 346 086 3296 229 FHR 3994 AS 12-15/02/2042 FRN UsD 193,075 047

1000000 CPS 2016-A E 7,650% 16-1511212021 UsD 913048 086 2913 645 FHR 4735 SB 17-1512/2047 FRN UsD 144839 042

1000000 DTAOT 2016-2A D 5,430% 16-15/11/2022 ) 883 905 084 1114158 FHS 311 1 13.45/08/2043 FRN UsD 163500 015

500000 DTAOT 2018-2 D 4,150% 18-15/03/2024 UsD 440058 042 480788 FN AL0S80 14-01/08/2041 FRN UsD 885 098 08
141100 FHR 3237 BO 0,000% 06-15/11/2036 UsD 99473 009 342 156 FN AL1278 14-01/01/2042 FRN UsD 209626 020
1776 FHR 3703 DI 4,000% 10-15/07/2029 usD 8 0.00 723013 FN AL2493 12-01/10/2042 FRN usD 643363 061
26180 FHR 3759 DI 4,000% 10-15/1012029 usD 1218 000 734727 FN AO2298 14-01/03/2044 FRN usD 650325 061

2509318 FHR 4135 Bl 4,500% 12-15/11/2042 UsD 495691 047 383,698 FNR 200456 SE 04-25/10/2033 FRN UsD 55 138 005

3501094 FHR 4372 GI 4,500% 14-15/08/2044 UsD 703 657 066 43169, FNR 2006.46 SW 06.25/06/2036 FRN UsD 52016 005

3793124 FHR 4735 IM 4,000% 17-15/12/2047 UsD 781905 074 1936 974 FNR 2006.8 WN 06.25/03/2036 FRN UsD 286,999 027

1804016 FHR 4823 C14,000% 18-15/03/2044 usD 178 275 017 1698947 FNR 2010-134 SK 10-25/06/2038 FRN usD 65293 006

4061274 FHS 324 C18 4,000% 14151212083 usD 552416 052 2950720 FNR 2011-103 HS 11-25/10/2041 FRN usD 445942 042

3695950 FHS 329 C8 4,000% 14-15/03/2044 UsD 668 982 063 3550 073 FNR 2012-14 SK 12-25/03/2042 FRN usD 517866 049

1861515 FNR 2010-83 IC 4,500% 10-25/05/2030 UsD 207 486 020 1337369 FNR 201245 S 12.25/0312042 FRN UsD 17358 016

650329 FNR 201109 GI 5,000% 11-2505/2040 usp 58 850 006 863577 FNR 2012.154 S 12.25/01/2043 FRN USD 158481 015

1085241 FNR 2012-100 MI 4,500% 12-25/12/2040 UsD 124003 012 1319424 FNR 2012-16 D 12-25/03/2042 FRN UsD 196865 ot

655131 FNR 2012-83 IY 4,500% 12-25/11/2041 UsD 96 328 009 1028038 FNR 201219 KS 12-25/0412040 FRN UsD 93 540 000

1578332 FNR 201343 Y1 3,000% 13-25/05/2033 UsD 146217 014 2553043 FNR 2012.99 KS 12.2503/2041 FRN UsD 469789 04

4865291 FNR 2014-52 GI 4,000% 14-25/09/2034 UsD 7217152 069 2647934 FNR 201326 DS 13.25/11/2038 FRN UsD 170760 016

2228974 FNR 2017-68 IL 4,500% 17-25/09/2047 UsD 401509 038 3779 176 FNR 201375 SA 13-25/07/2043 FRN UsD 573,89 058

3276669 FNR 20181 Y 4,500% 18-25102/2048 UsD 608 102 057 3175618 FNR 2014.75 SK 14.25/12/2041 FRN UsD 314762 030

2286853 FNS 401 C1 4,500% 09-2511012039 usD MrTer 039 4626666 FNR 2018-67 SH 18-25/09/2048 FRN usD 77259 073

1875610 FNS 4027 4,500% 09-25/11/2039 usD 338740 032 435206 FREMF 2015-K49 B 15-25/10/2048 FRN usD 378443 036

6447435 FNS 407 75,000% 11-25/03/2041 usD 1219057 115 750 000 FREMF 2016-K53 B 16-25/03/2049 FRN usD 663 898 063

1560 476 FNS 409 C214,000% 12-25/0412042 usD 274605 026 1200000 FREMF 2016-K53 C 16-25103/2049 FRN USD 1009 134 095

4331297 FNS 413 C414,500% 12-25/11/2039 usD 802764 076 1000 000 FREMF 2016-K60 B 16-25/12/2049 FRN usD 830 721 078

9436 GNR 2009-1071Q5,000% 09-20/10/2038 usD 184 0,00 1000 000 FREMF 2017-K65 C 17-25/05/2027 FRN usD 831014 079
1184670 GNR 2010-114 KI 4,000% 10-16/10/2024 usD 46531 004 1700000 FREMF 2017-K66 B 17-25/07/2027 FRN usD 1461092 1,38
1077623 GNR 2010-89 G 4,500% 10-20/05/2039 UsD 60088 0.0 900 000 FREMF 2017-K728 B 17-25/11/2050 FRN usD 783249 074

643466 GNR 2011-52 NI 6,000% 11-16/04/2041 usD 108 757 0.10 630 000 FREMF 2017-K728 C 17-25/11/2050 FRN usD 526454 050
875751 GNR 2011-68 E1 6,000% 11-20/04/2041 usD 140217 013 909279 FREMF 2017-KF30 B 17-25/03/2027 FRN usD 814 113 077
2088524 GNR 2012-48 MI 5,000% 12-16/04/2042 UsD 406 033 038 410000 FREMF 2018-K82 B 18-25/09/2028 FRN UsD 344306 03
425288 GNR 2014-131 IE 4,000% 14-20/04/2042 UsD 9441 001 436 655 GNR 200487 SD 04-20/10/2034 FRN UsD 165352 004
2592728 GNR 2015-83 10 4,000% 15-20/06/2045 UsD 466219 044 1922498 GNR 2005.39 SG 05.20/06/2035 FRN UsD 158768 015
4293658 GNR 2017-114 PI 4,000% 17-20/10/2046 ) 705699 067 1601504 GNR 2006.20'S 06.20/02/2036 FRN UsD 02 505 008
370674 GSR 2005-7F 2A7 5,500% 05-25/09/2035 UsD 333104 031 1675491 GNR 2006.69 SA 06.20/1212036 FRN UsD 240726 023
473971 MALT 2004-7 1A1 5,500% 04-25/07/2034 UsD 418339 040 5367 609 GNR 2007-18 S 07-16/0412037 FRN UsD 673,208 064
1737995 MSSTR 2004-1 3081 6,500% 04-25/08/2032 UsD 703455 066 720 627 GNR 201068 GS 10.46/12/2039 FRN UsD 72880 007
5370238 ?;&TZEO?URY INFL IX N/B 0,375% 17- usb 4462499 422 3435546 GNR 2013-169 SA 13-20/11/2043 FRN Usb 471404 045
Espagne 5773085 545 628731 GNR 2016-H17 FC 16-20/08/2066 FRN usD 557 864 053

3639000 SPANISH GOVT 1,400% 18-30/04/2028 EUR 3654 821 345 817744 GNR 2016-H19 FA 16-20/09/2066 FRN usD 723,667 068
1974000 SPANISH GOVT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 2118 264 2,00 1211131 GNR 2016-H23 F 16-20/10/2066 FRN usD 1071151 1.01
, 4479156 GNR 2017-11 AS 17-20/01/2047 FRN usD 679124 064

Italie 5695565 5.38 2036533 IHSFR 2017-SFR2 A 17-17/12/2036 FRN usD 1759 761 166

6004000 [TALY BTPS 0,650% 16-15/1012023 ER 5695565 538 840000 IHSFR 2017-SFR2 B 17-17/12/2036 FRN usD 730842 069
Gréce 1630 098 1,54 1050000 IHSFR 2017-SFR2 C 17-17/12/2036 FRN usD 914580 0,86

1615820 HELLENIC REPUBLIC 3,500% 17-30/01/2023  EUR 1630 098 154 900000 IHSER 2017-SFR2 D 17171122036 FRN USD 186043 074
Portugal 735192 0,69 340000 IHSFR 2018-SFR4 D 18-17/01/2038 FRN usD 295 044 028

900000 NOVO BANCO 3,500% 14-23/01/2043 EUR 735192 069 688 316 IMSA 2003-1 A1 03-25/03/2033 FRN usD 609 653 058
Obligations  taux flottant 31895072 30,13 224539 S RO R TOAGE TRUST 2007-Af usD 187070 0,18
Etats-Unis d’Amérique 31895972 30,13 27623 o ot usD 10790 019

419,360 AHM 2004-3 4A 04-25/10/2034 FRN usb 360 544 0,34 690000 JPMCC 2018-PHH C 18-15/06/2035 FRN usb 597 275 0,56
1050000 CAS 2017-C02 2M2 17-25/09/2029 FRN UsD 975 158 092 180313 MASTR 2004-1 B2 04-25/02/2034 FRN USD 90907 0,09
750000 CAS 2017-C04 2M2 17-25/11/2029 FRN UsD 671201 063 170 448 PFMLT 20051 2A2 05-25/05/2035 FRN USD 145202 014
550000 CAS 2017-C06 2M2 17-25102/2030 FRN usb 489624 0,46 500000 STACR 2018-DNA3 M2 18-25/09/2048 FRN usD 419560 0,40

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Absolute Return V350

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
438904 SURF 2003-BC4 A3B 03-25/11/2034 FRN usD 375557 035
2847 471 VENDE 1994 - 3A 110 94 -15/09/2024 FRN UsD 25 0,00
7146 584 VENDE 2011 - 210 11-15/10/2041 FRN UsD 103 648 0,10
469 398 WFMBS 2005-AR14 A6 05-25/08/2035 FRN usb 393786 037
To be Announced (« TBA ») Mortgage 42080 819 3978

Backed Securities
Etats-Unis d'’Amérique 42080819 39,78
121100 000 FGLMC 4 1/11 4,000% 11-15/09/2040 usD 10 790 486 10,20
22900000 FNCL 4,000% 10-25/09/2039 UsD 20420 493 19,30
12000 000 FNCL 4,5 1/12 4,500% 12-25/03/2040 UsD 10 869 840 10,28
Autres valeurs mobiliéres 310183 0,29
Obligations 310183 0.29
Etats-Unis d'’Amérique 310 183 0,29
2520063 GNR 7 SI 06-20/02/2036 FRN UsD 310183 029
Instruments du marché monétaire 14 914 499 14,10
Grece 14914 499 14,10
15000 000 HELLENIC T-BILL 0,000% 18-07/06/2019 EUR 14 914 499 14,10
Actions/Parts de fonds d'investissements 10 144 573 9,59
Luxembourg 10 144 573 9,59
PARVEST BOND BEST SELECTION WORLD

10300000 e X CAP UsD 10 144 573 9,59
Total portefeuille-titres 133095794 12576

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Absolute Return V700

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation a(;/?f:ﬁzt S
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une Obligations A taux flottant 81064 771 37,26
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 254 808 758 17,12 o
réglementé Etats-Unis d'’Amérique 81064771 37,26

223121 AHM 2004-1 3M1 04-25/04/2044 FRN Usb 178 258 0,08

Obligations 71146 885 32,72 520 000 BANK 2017-BNK8 C 17-15/11/2050 FRN USD 438170 020
Etats-Unis d'Amérique 24 578 600 11,31 3000000 BBCMS 2018-RRI D 18-15/02/2033 FRN usb 2596 552 1,19

500000 CPS 2014-B E 5,850% 14-16/08/2021 usD 439 707 0,20 1000 000 BX 2018-BIOA C 18-15/03/2037 FRN usb 853 441 0,39
500000 CPS 2015-A E 6,190% 15-16/05/2022 usD 441152 0,20 492 587 CAS 2016-C03 2M2 16-25/10/2028 FRN usb 485 588 0,22
1000000 CPS 2018-C E 6,070% 18-15/09/2025 UsD 885619 0,41 250000 CAS 2016-C05 2M2 16-25/01/2029 FRN UsD 238 622 0,11
400 000 DTAOT 2016-2A D 5,430% 16-15/11/2022 usb 353 562 0,16 500 000 CAS 2016-C06 1M2 16-25/04/2029 FRN usD 480 568 0,22
300000 FCAT 2016-3 E 6,250% 16-15/10/2023 usD 269 375 0,12 500 000 CAS 2016-C07 2M2 16-25/04/2029 FRN usb 473 668 0,22
459167 FHR 4161 LO 0,000% 13-15/02/2043 usb 216 291 0,10 500 000 CAS 2017-C01 1M2 17-25/07/2029 FRN usb 463 542 0,21

2060 395 FHR 4162 T1 3,000% 13-15/02/2033 UsD 220180 0,10 450000 CAS 2017-C02 2M2 17-25/09/2029 FRN UsD 417925 0,19

6498 517 FHR 4372 Gl 4,500% 14-15/08/2044 usD 1306 085 0,60 1000000 CAS 2017-C04 2M2 17-25/11/2029 FRN usb 894 935 0,41

3457 826 FHR 4596 DI 3,500% 16-15/06/2046 usD 582 767 0,27 500 000 CAS 2017-C06 1M2 17-25/02/2030 FRN usb 443 803 0,20

3748 924 FHR 4613 10 3,500% 16-15/09/2036 usb 520 296 0,24 550 000 CAS 2017-C06 2M2 17-25/02/2030 FRN usb 489 624 0,23

2914 462 FHR 4648 KI 4,500% 17-15/08/2044 UsD 564 041 026 1000000 CAS 2018-C01 1M2 18-25/07/2030 FRN uUsD 854 198 0,39

3793124 FHR 4735 IM 4,000% 17-15/12/2047 usb 781905 0,36 900 000 CAS 2018-C02 2M2 18-25/08/2030 FRN usb 765998 0,35

6287 492 FHR 4758 10 4,500% 18-15/02/2048 usD 1232146 0,57 1156 000 CAS 2018-C06 1M2 18-25/03/2031 FRN usb 971525 0,45

4161215 FHR 4765 1Y 4,000% 18-15/01/2048 usb 872256 0,40 542000 CGCMT 2017-C4 C 17-12/10/2050 FRN usb 451946 0,21

5207 378 FHR 4823 Cl 4,000% 18-15/03/2044 usD 514 600 0,24 2413 113 FH 840742 17-01/03/2043 FRN usb 2193333 1,01

643 813 FHS 243 4 5,500% 06-15/11/2035 usb 102 694 0,05 1082 032 FHR 2616 JS 03-15/02/2027 FRN usb 122593 0,06

1627 362 FHS 303 C19 3,500% 13-15/01/2043 usb 266 515 0,12 3697088 FHR 3693 SC 10-15/07/2040 FRN usD 544 635 0,25

2628922 FHS 303 C32 4,500% 13-15/12/2042 usb 496 522 0,23 3968924 FHR 3994 AS 12-15/02/2042 FRN usb 593 702 0,27

3254 083 FHS 304 C22 3,500% 13-15/12/2042 usD 578 464 027 4696 354 FHR 3994 HS 12-15/02/2042 FRN usb 757709 035

2200 104 FHS 304 C8 4,000% 13-15/12/2042 usb 423 490 0,19 2028259 FHR 4132 DS 12-15/11/2042 FRN usD 319853 0,15

3073671 FHS 324 C18 4,000% 14-15/12/2033 usb 418082 0,19 1307 531 FHR 4231 SB 13-15/07/2038 FRN usD 79 697 0,04

3497 552 FHS 324 C26 4,500% 14-15/12/2043 usb 683 838 0,31 850 006 FHR 4328 WS 14-15/07/2041 FRN usb 86 127 0,04

4752736 FHS 326 10 4,000% 14-15/03/2044 usb 903 177 0,42 1453689 FHR 4330 S 14-15/12/2042 FRN usb 1049 048 0,48

4227059 FHS 329 C1 4,000% 14-15/12/2041 usb 713665 0,33 4725568 FHR 4735 SB 17-15/12/2047 FRN usD 721473 0,33

6975498 FHS 354 C7 3,500% 17-15/11/2036 usb 972682 0,45 3333845 FHR 4751 SE 17-15/12/2047 FRN usD 567 394 0,26

1830711 FNR 2013-2 L1 4,000% 13-25/08/2042 usb 254773 0,12 5073675 FHR 4795 MS 18-15/06/2048 FRN usb 820778 0,38

3123703 FNR 2013-64 LI 3,000% 13-25/06/2033 usD 357 406 0,16 6078002 FHS 311 8113-15/08/2043 FRN usb 891933 041

1379 414 FNR 2014-52 G| 4,000% 14-25/09/2034 usb 206 333 0,09 1347 707 FNR 2004-72 S 04-25/09/2034 FRN usD 140 909 0,06

1694690 FNR 2014-67 Pl 4,000% 14-25/04/2043 usD 235 184 0,11 3003 203 FNR 2006-15 IS 06-25/03/2036 FRN usb 399975 0,18

5263 443 FNR 2018-11Y 4,500% 18-25/02/2048 usb 976 818 0,45 6035930 FNR 2006-8 WN 06-25/03/2036 FRN usb 894 337 0,41

6151581 FNR 2018-11 10 4,000% 18-25/03/2048 usb 1259 305 0,58 5821796 FNR 2007-28 SE 07-25/04/2037 FRN usD 890 129 0,41

3911881 FNR 2018-17 10 4,500% 18-25/03/2048 usb 730 351 0,34 2552333 FNR 2011-103 HS 11-25/10/2041 FRN usD 385734 0,18

1881963 FNS 402 7 4,500% 09-25/11/2039 usD 339 888 0,16 1717 712 FNR 2012-113 SC 12-25/10/2042 FRN usb 258 371 0,12

2903920 FNS 407 15 5,000% 11-25/01/2040 usb 540 210 025 2493 418 FNR 2012-14 SK 12-25/03/2042 FRN Usb 363 727 0,17

2080 953 FNS 408 C4 5,500% 11-25/11/2040 UsD 435010 020 2270904 FNR 2012-144 SC 12-25/01/2043 FRN UsD 378722 017

641826 FNS 410 11 4,000% 12-25/04/2042 usD 127 951 0,06 1552279 FNR 2012-154 S 12-25/01/2043 FRN usb 284 870 0,13

1618 038 FNS 418 C15 3,500% 13-25/08/2043 usb 274 555 0,13 5707 943 FNR 2012-16 SD 12-25/03/2042 FRN usb 808 393 0,37

5388 545 FNS 418 C2 4,000% 13-25/08/2043 usb 914 583 042 4724610 FNR 2012-44 SA 12-25/05/2042 FRN Usb 708418 0,33

3960201 FNS 419 C6 3,500% 14-25/05/2044 usb 679316 0,31 5854 568 FNR 2012-48 SA 12-25/05/2042 FRN UsD 932 456 043

5003 262 FNS 422 C10 3,500% 16-25/12/2045 usD 846 254 0,39 4556 227 FNR 2012-84 SQ 12-25/08/2032 FRN usb 633 661 029

1398 005 GNR 2015-31 IA 4,000% 15-20/02/2045 usb 216 124 0,10 5515479 FNR 2012-97 SB 12-25/09/2042 FRN usb 773 484 0,36

2233641 GNR 2015-83 10 4,000% 15-20/06/2045 usb 401648 0,18 2801826 FNR 2012-99 ES 12-25/02/2041 FRN usb 290 988 0,13

2349400 GNR 2016-160 IG 3,500% 16-20/08/2046 usD 334 568 0,15 5881145 FNR 2012-99 SD 12-25/09/2042 FRN usb 978 638 045

2114 931 GNR 2017-56 IC 4,000% 17-20/02/2044 usD 299 951 0,14 6921537 FNR 2013-3 SB 13-25/02/2043 FRN usb 1058 961 049

450 000 PCT 2016-PLSD B 3,357% 16-13/04/2033 usb 389 261 0,18 3778028 FNR 2013-72 SY 13-25/07/2043 FRN usD 566 322 0,26
Espagne 21 386 418 9,63 4140 360 FNR 2014-17 SE 14-25/04/2044 FRN uUsb 530515 0,24

14630 000 SPANISH GOVT 1,400% 18-30/04/2028 EUR 14693 604 675 5763501 FNR 2014-42 SN 14-25/07/2044 FRN usD 758041 035
6237000 SPANISH GOVT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 6692814 308 8131255 FNR 2015-60 AS 15-25/08/2045 FRN usb 441040 020
) 5662 881 FNR 2016-60 SD 16-25/09/2046 FRN Usb 686 012 0,32

Italie 16 251612 8,39 5810 730 FNR 2016-67 KS 16-25/09/2046 FRN uUsb 919210 0,42

19240 000 ITALY BTPS 0,650% 16-15/10/2023 EUR 18 251612 8,39 1261381 FNR 2016.73 AS 16.25/10/2046 FRN USD 196 647 009
Grece 5214 807 2,40 5059 628 FNR 2016-93 SL 16-25/12/2046 FRN usb 624775 0,29

5169 130 HELLENIC REPUBLIC 3,500% 17-30/01/2023 EUR 5214 807 2,40 4174 870 FNR 2017-105 SB 17-25/01/2048 FRN USD 740 622 034
Portugal 1715448 0,79 2659 712 FNR 2017-105 SN 17-25/01/2048 FRN UsD 448728 0,21

21100 000 NOVO BANCO 3,500% 14-23/01/2043 EUR 1715448 079 4012532 FNR 2017-31 SG 17-25/05/2047 FRN usD 630 400 0,29
450 000 FREMF 2015-K43 C 15-25/02/2048 FRN usb 376 553 0,17

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Absolute Return V700

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dc%::t?oie Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts Quantité Dénomination D;)vtgtei:o?]e Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
2420000 FREMF 2015-K47 B 15-25/06/2048 FRN usD 2048 275 0,94 . . .
150 000 FREMF 2015-K47 C 15-25/06/2048 FRN usD 123 804 0,06 Actions/Parts de fonds d'investissements 21308530 979
600000 FREMF 2015-K48 B 15-25/08/2048 FRN usb 512 141 024
3210000 FREMF 2016-K53 B 16-25/03/2049 FRN usD 2841483 1,31 PARVELS”TX;"’[,'Z,?B”E?T SELECTION WORLD 21,308 530 979
600000 FREMF 2016-K53 C 16-25/03/2049 FRN usD 504 567 0,23 21635000 pyeRiNG - X CAP UsD 21308530 o7
700 000 FREMF 2016-K54 B 16-25/04/2048 FRN usD 604 130 028 |Total portefeuille.titres 281088 788 129,19
1000000 FREMF 2016-K55 B 16-25/04/2049 FRN usb 861430 0,40
1000000 FREMF 2016-K58 C 16-25/09/2049 FRN usD 820 189 0,38
500000 FREMF 2017-K61 B 17-25/12/2049 FRN usD 422 204 0,19
2700000 FREMF 2017-K62 B 17-25/01/2050 FRN usD 2286 189 1,05
950 000 FREMF 2017-K65 C 17-25/05/2027 FRN usb 789 463 0,36
880 000 FREMF 2017-K66 B 17-25/07/2027 FRN usD 756 330 035
1350 000 FREMF 2017-K68 B 17-25/08/2027 FRN usD 1139008 0,52
2370000 FREMF 2017-K69 B 17-25/10/2049 FRN usD 1978 131 091
4400000 FREMF 2017-K71 B 17-25/11/2050 FRN usb 3641204 1,67
300000 FREMF 2017-K728 B 17-25/11/2050 FRN usD 261083 0,12
510000 FREMF 2017-K728 C 17-25/11/2050 FRN usD 426177 0,20
136 392 FREMF 2017-KF30 B 17-25/03/2027 FRN usD 122117 0,06
47692 FREMF 2017-KF31 B 17-25/04/2024 FRN usb 41719 0,02
982899 FREMF 2017-KF33 B 17-25/06/2027 FRN usD 879129 0,40
1642 197 FREMF 2017-KF35 B 17-25/08/2024 FRN usD 1443 697 0,66
969850 FREMF 2017-KF36 B 17-25/08/2024 FRN usD 854 765 0,39
960 472 FREMF 2017-KF40 B 17-25/11/2027 FRN usb 860 795 0,40
3378000 FREMF 2018-K72 B 18-25/12/2050 FRN usD 2844 791 1,31
900000 FREMF 2018-K73 B 18-25/01/2028 FRN usD 756 418 035
1990 000 FREMF 2018-K81 B 18-25/09/2051 FRN usD 1677105 077
1800000 FREMF 2018-K82 B 18-25/09/2028 FRN usb 1511586 0,69
1105329 GNR 2002-41 SB 02-20/06/2032 FRN usD 104 367 0,05
4134156 GNR 2005-45 DI 05-16/06/2035 FRN usD 658 092 0,30
1042 963 GNR 2009-66 XS 14-16/07/2039 FRN usD 108 279 0,05
5798 814 GNR 2010-61 SK 10-16/05/2040 FRN usb 584 135 027
1446 776 GNR 2011-141 PS 11-16/06/2041 FRN usD 177 444 0,08
3497 716 GNR 2014-131 HS 14-20/09/2044 FRN usD 533 058 0,25
7044 119 GNR 2015-162 IM 15-20/11/2045 FRN usD 1121813 0,52
9061742 GNR 2017-11 AS 17-20/01/2047 FRN usb 1373930 0,63
222 426 GSR 2003-1 B1 03-25/03/2033 FRN usD 181136 0,08
360 000 IHSFR 2017-SFR2 B 17-17/12/2036 FRN usD 313218 0,14
440000 IHSFR 2017-SFR2 C 17-17/12/2036 FRN usD 383253 0,18
380000 IHSFR 2017-SFR2 D 17-17/12/2036 FRN usb 331885 0,15
3110000 IHSFR 2018-SFR4 D 18-17/01/2038 FRN usD 2698783 1,24
174 543 MASTR 2004-1 B2 04-25/02/2034 FRN usD 87 998 0,04
431834 MLCC 2004-F B1 04-25/12/2029 FRN usD 363 052 017
600000 MSBAM 2016-C29 C 16-15/05/2049 FRN usb 531782 024
55514 RFMSI 2005-SA2 3A2 05-25/06/2035 FRN usD 48519 0,02
500000 STACR 2016-DNA3 M3 16-25/12/2028 FRN usD 491930 0,23
500000 STACR 2016-HQA2 M3 16-25/11/2028 FRN usD 505 516 0,23
250000 STACR 2016-HQA3 M3 16-25/03/2029 FRN usb 238 999 0,11
500000 STACR 2018-DNA3 M2 18-25/09/2048 FRN usD 419560 0,19
1000000 STACR 2018-HQA1 M2 18-25/09/2030 FRN usD 853 408 0,39
12630 617 VENDE 2011-110 11-15/09/2046 FRN usD 187 378 0,09
500000 WFCM 2018-C43 C 18-15/03/2051 FRN usb 412030 0,19
To be Announced (« TBA ») Mortgage
Backed Securities( ) 9 102597102 e
Etats-Unis d'’Amérique 102 597 102 47,14
18000 000 FGLMC 4 1/114,000% 11-15/09/2040 usD 16 051 964 7,38
67 900 000 FNCL 4,000% 10-25/09/2039 usD 60 548 102 27,82
28700000 FNCL 4,5 1/12 4,500% 12-25/03/2040 usD 25997 036 11,94
Instruments du marché monétaire 4971500 2,28
Grece 4971500 2,28
5000 000 HELLENIC T-BILL 0,000% 18-07/06/2019 EUR 4971 500 2,28

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Asia ex-Japan

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une 4000000 SINGAPORE GOVT 3,000% 09-01/09/2024 SGD 3099 499 2,20
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 111 920 168 79,51 1100 000 SINGAPORE GOVT 3,375% 13-01/09/2033 SGD 917 963 0,65
réglementé 1540 000 SINGAPORE GOVT 3,500% 07-01/03/2027 SGD 1258553 089
Obligations 105 391 592 74,87 Thailande 5686 593 4,04
) 155000 000 THAILAND GOVT 4,875% 09-22/06/2029 THB 5686 593 404
Chine 16 692 370 11,67 o
10000 000 /gg‘?;%léli;URAL DEV BANK 4,390% 17- oNY 1 515 631 108 Philippines 3938943 2,80
ALIBABA GROUP HOLDING 3.400% 17 800000 BANK OF PHILIPPINE 4,250% 18-04/09/2023 uUsD 797 524 0,57
1000000 (10 m7 R usb 923173 0,66 153140 000 PHILIPPINE GOVT 8,000% 11-19/07/2031 PHP 3141419 2,23
2000000 BAIDU INC 3,625% 17-06/07/2027 UsD 1862333 1,32 Isragl 2729055 1.94
10000000 CHINA DEV BANK 3,850% 17-09/01/2024 CNY 1466 287 1,04 2303000 ISRAEL ELECTRIC 7,750% 97-15/12/2027 usp 2729055 194
10000 000 CHINA DEV BANK 4,210% 15-13/04/2025 CNY 1484 834 1,06 Corée du Sud 5082 307 148
1 HINA GOVT BOND 3,850% 18-01/02/202 NY 1518 394 1 ’
0000000 CHINA GOVT BOND 3,850% 13-01/02/2028 ¢ 51839 98 | 5200000000 KOREA TRSY BD 2,625% 18-10/06/2028 FLAT  KRW 2082 397 1,48
3000000 CHN SCE PROPERTY 5,875% 17-10/03/2022 UsD 2688 750 1,91
1500 000 COUNTRY GARDEN 4,750% 16-28/09/2023 usD 1302968 093 Pays-Bas 2062610 1,47
X 2206 000 GREENKO DUTCH BV 4,875% 17-24/07/2022 uUsD 2062610 1,47
3000 000 SOLDEN EAGLE RETAIL 4,625% 13 USD 2535 000 180 o
21/05/2023 Kazakhstan 2042539 145
1,000 000 POWERLONG 5,950% 17-19/07/2020 UsD 957 500 0,68 ’
2103000 KAZMUNAYGAS NAT 4,750% 17-19/04/2027 uUsD 2042539 1,45
500000 TIMES PROPERTY 6,600% 17-02103/2023 UsD 437500 031
" . , Oman 1969 995 1,40
lles Vierges britanniques 12954 085 9,20 2153000 OMAN INTRNL BOND 4,125% 18-17/01/2023 uUsD 1969 995 1,40
3000000 CHINA CINDA 2017 4,400% 17-09/03/2027 UsD 2891655 2,05
1969000 CHINALCO CAPITAL 4,000% 16-25/08/2021 usD 1890 240 1,34 Canada 1480770 1,05
4200000 MINMETALS BOUNTE 4,200% 16-27/07/2026 usD 4088 511 2,91 1200000 NEXEN INC 7,400% 98-01/05/2028 usD 1480770 105
3090000 MINMETALS BOUNTE 4,750% 15-30/07/2025 usb 3123140 2,22 lles Caimans 1313795 0,93
1000000 STATE GRID OSEAS 3,500% 17-04/05/2027 UsD 960 539 0,68 8900000 QNB FINANCE LTD 5,200% 18-07/06/2021 CNY 1313795 093
Indonésie 12 826 206 9,11 Sri Lanka 988 413 0,70
3000000 GAJAH TUNGGAL 8,375% 17-10/08/2022 UsD 2505 000 1,78 1070000 REP OF SRI LANKA 6,825% 16-18/07/2026 uUsD 988413 0,70
12800 000 000 INDONESIA GOVT 10,500% 09-15/08/2030 IDR 1032545 0,73 Mongolie 704 550 0,50
24000 000 000 INDONESIA GOVT 11,000% 06-15/09/2025 IDR 1916829 1,36 660 000 MONGOLIA 8,750% 17-09/03/2024 USD 704 550 0,50
4050 000 000 INDONESIA GOVT 6,125% 12-15/05/2028 IDR 246 788 0,18 .
7641000 000 INDONESIA GOVT 8,250% 11-15/06/2032 IDR 525518 037 Pakistan 342698 024
e ' 340000 REP OF PAKISTAN 8,250% 14-15/04/2024 uUsD 342 698 0,24
25558 000 000 INDONESIA GOVT 8,375% 10-15/09/2026 IDR 1798533 1,28
10 955000 000 INDONESIA GOVT 8,750% 15-15/05/2031 IDR 788493 056 Obligations a taux flottant 6528 576 464
1,000 000 PERTAMINA 6,450% 14-30/05/2044 UsD 1041250 0,74 Hong-Kong 1551250 1,10
1000000 PERUSAHAAN LISTR 5,450% 18-21/05/2028 usD 1003 750 0,71 1700 000 g‘f}’;‘;ﬁg‘g COMMERCIAL BANK 17- USD 1551 250 110
2000 000 REP OF INDONESIA 5,125% 15-15/01/2045 UsD 1967 500 1,40 i
Ind 10051 272 714 Chine 1515638 1,08
nae f IND & COMM BANK OF CHINA 14-
353000 000 INDIA GOVT BOND 7,590% 16-11/01/2026 INR 5112104 363 1500000 5/1512049 FRN usD 1515638 1.08
1000000 RLIANCE INDUSTRIES 3.667%% 17- USD 911668 065 Corée du Sud 1477500 1,05
SHINHAN FINANCIAL GROUP LTD 18-
1250 000 VEDANTA RESOURCE 7,125% 13-31/05/2023 UsD 1118750 0,79 1500000 54/155049 FRN usb 1477500 1,05
VEDANTA RESOURCES 6,375% 17- .
3250 000 300712022 ’ usb 2908 750 2,07 Singapour 1004 238 0,71
1000000 OVERSEA-CHINESE 14-15/10/2024 FRN uUsD 1004 238 0,71
Hong-Kong 9472722 6,73
1000 000 BANGKOK BANK/HK 4,050% 18-19/03/2024 usb 1,005 981 071 lles Vierges britanniques 979 950 0,70
4545000 CNAC HK FINBRID 4,625% 18-14/03/2023 UsD 4581155 3,26 1000000 HUARONG FINANCE 18-03/07/2023 FRN usb 979 950 0,70
2000000 FRANSHION BRILLA 3,600% 17-03/03/2022 UsD 1933250 1,37 , s
’ Instruments du marché monétaire 883 237 0,63
1,000 000 SWIRE PRO MTN FI 3,500% 18-10/01/2028 UsD 959 836 0,68
1000000 YINGDE GASES INV 7,250% 14-28/02/2020 UsD 992 500 0,71 Kazakhstan 883 237 063
Malaisie 9399 320 6,68 163000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-18/01/2019 KzT 423968 0,30
9018000 DANGA CAPITAL BH 4,940% 18-26/01/2033 MYR 2221415 1,58 178000 000 NBK NOTE 0,000% 18-15/03/2019 KzT 459 269 033
1550 000 MALAYSIAN GOVT 3,955% 15-15/09/2025 MYR 374334 027 Actions/Parts de fonds d' . 83096 o
10470000 MALAYSIAN GOVT 4,059% 17-30/09/2024 MYR 2546 506 181 |Actions/Parts de fonds diinvestissements 7 7 55
2200000 MALAYSIAN GOVT 4,160% 11-15/07/2021 MYR 539 395 038
1260 000 MALAYSIAN GOVT 4 2320/“ 11-30/06/2031 MYR 299191 021 Luxembourg 7830 967 5,56
weoch T ; 12599,99 BNP PARIBAS INSTICASH USD - X CAP uUsD 1602 264 1,14
94 09-
5650 000 MALAYSIAN GOVT 4,378% 09-29/11/2019 MYR 1378427 0,98 6032,00 PARVEST BOND RMB - X CAP USD 6228703 444
1638000 PETRONAS 7,625% 96 -15/10/2026 UsD 2040 052 1,45 . .
) Total portefeuille-titres 120 634 372 85,72
Singapour 8653 259 6,14
1000 000 OIL INDIA INTERN 4,000% 17-21/04/2027 UsD 915155 0,65
1,000 000 PUBLIC UTILITIES 3,010% 18-18/07/2033 SGD 768 880 0,55
840000 SINGAPORE GOVT 2,750% 12-01/04/2042 SGD 651839 046
1370000 SINGAPORE GOVT 2,750% 13-01/07/2023 SGD 1041370 0,74

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobiliéres admisgs a I.a} cote officielle d'une ’ Colombie 14506 191 429
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 291863 645 86,42 | 11800000000 BANCO DAVIVIENDA 7,500% 17-24/10/2022 cop 3685161 1,00
réglementé 12720 000 000 COLOMBIA TES 6,250% 17-26/11/2025 cop 3866 214 1,14
Actions 927 0,00 | 12464000000 COLOMBIA TES 7,000% 17-30/06/2032 cop 3791761 112
Kazakhstan 627 000 1720000 REP OF COLOMBIA 6,125% 09-18/01/2041 usD 1859 750 0,55
z ’ 1076000 REP OF COLOMBIA 7,375% 06-18/09/2037 usD 1303 305 0,39
308 936 FORTEBANK JSC -SPON GDR REGS UsD 927 0,00
Obligations 291 633 449 86,35 Thailande 11 600 649 3,43
316 200 000 THAILAND GOVT 4,875% 09-22106/2029 THB 11600 649 343
Argentine .
4335000 AGUAY éqANEAMIE 6,625% 18-01/02/2023 UsD 19'3 02:562% 552‘; Malaisie 11408 006 3,38
© 600,000 ARGENTINA 38751 o 15/‘;1/2022 R © sie 550 0as 12599 000 DANGA CAPITAL BH 4,940% 18-26/01/2033 MYR 3103527 0,92
ARGENTIVAS ” 1 '1 o2 i o : 7580000 MALAYSIA INVEST 3,948% 17-14/04/2022 MYR 1846 482 0,55
s ?20 ogo 2 5’200 ; 16'1 sm g ; v 92; . ‘1) 0'8: 5380 000 MALAYSIAN GOVT 4,160% 11-15/07/2021 MYR 1319 065 0,39
1 632 gog ﬁEGE:I::ﬁ jszg/ 1;'2;04;026 ELSJE 305 028 229 15770 000 MALAYSIAN GOVT 4,378% 09-29/11/2019 MYR 3847 398 1,14
RSO : 1037000 PETRONAS 7,625% 96 -15/10/2026 usD 1291534 0,38
131800 000 BONO AJUSTE CER 0,000% 18- ARS 5127107 1,52
08/02/2019 FLAT ; )
) Pérou 10 534 065 312
614000 E;STNROA ﬁﬁg?: é,::% /5‘)15:11/;’6/2019 FLAT Usb 624131 0.18 12:500 000 BANCO DE CREDITO 4,850% 17-30/10/2020 PEN 3698 000 1,00
A 0 - -

70000000 500040 FLAT ARS 1,947 025 058 450 000 5’535%5703 DEL PERU 5,625% 17 ) 440 100 0,13
1400000 PROV BUENOS AIRE 7,875% 16-15/06/2027 usb 1006 299 0,30 3500 000 REPUBLIC OF PERU 6,900% 07-12/08/2037 PEN 1113921 0,33
1080000 PROV ENTRE RIOS 8,750% 17-08/02/2025 Usb 784431 0.23 10560 000 REPUBLIC OF PERU 8,200% 06-12/08/2026 PEN 3672931 1,00

800000 PROVINCIA DE JUJ 8,625% 17-20/09/2022 usp 568 151 0.17 1090000 REPUBLIC OF PERU 8,750% 03-21/11/2033 usD 1609113 0,48
Mexique 16 260 921 483 Turquie 10 308 195 3,05

93000000 MEXICAN BONOS 10,000% 05-05/12/2024 MXN 5023 360 149 7385000 REP OF TURKEY 7250% 18-23/1212023 USD 7569 624 224

23000000 MEXICAN BONOS 10,000% 06-20/11/2036 MXN 1286 497 0,38 250000 REP OF TURKEY 8,000% 04-14/02/2034 USD 260313 0,08

26300 000 MEXICAN BONOS 8,000% 03-07112/2023 MXN 1304 985 0.39 17100000 TURKEY GOVT BOND 11,000% 17-24/02/2027  TRY 2478258 073

865000 PETROLEOS MEXICA 6,500% 18-13/03/2027 UsD 813100 024 U
1219000 PETROLEOS MEXICA 6,875% 17-04/08/2026  USD 1182 430 0,35 ruguay 9079706 269
450000 URUGUAY 5,100% 14-18/06/2050 usD 443138 013
42332000 PETROLEOS MEXICA 7,190% 13-12/09/2024 MXN 1699 117 0,50
3725000 URUGUAY 7,625% 06-21/03/2036 usD 4828531 143
3108000 UNITED MEXICAN 4,600% 17-10/02/2048 UsD 2762235 0,82
125000000 URUGUAY 9,875% 17-20/06/2022 uvu 3808 037 113
160 000 UNITED MEXICAN 5,625% 14-19/03/2114 GBP 192 822 0,06
1900 000 UNITED MEXICAN 6,050% 08-11/01/2040 Usp 2016 375 0,60 Rép. dominicaine 8283925 2,45
Atioue du Sud 1000000 REP OF DOMINICAN 5,950% 17-25/01/2027 usD 993 250 0,29
REP OF ST ATRICA 4.850% 17 16 035 766 474 1870000 REP OF DOMINICAN 6,875% 16-29/01/2026 USD 1953 683 058
700000 5710912027 usD 651875 019 1290 000 REP OF DOMINICAN 7,450% 14-30/04/2044 usD 1335 795 040
REP OF SOUTH AFRICA 5,875% 18- REP OF DOMINICAN CBN 11,000% 17-
2500000 oy 060030 usb 2437 500 0,72 200000000 (4 o DOP 4001 197 1,18
REP OF SOUTH AFRICA 8,250% 13- ,
122950000 5op0 ZAR 7678123 227 Suriname 7707 024 229
81740 000 2R8E/(|?2</)2|iJ gsoum AFRICA 8,875% 15- 2R 5 268 268 156 8070000 REP OF SURINAME 9,250% 16-26/10/2026 usD 7727024 229
- Ukraine
Brésil 15041 346 446 300000 MHP SA 7,750% 17-10/05/2024 usD ’ 6:3802(;3) Zoig

37000000 BRAZIL NTN-F 10,000% 12-01/01/2023 FLAT BRL 10 000 991 2,96 5 575 000 UKRAINE ’GOV; B . 4 i 125 L

10000000 BRAZIL NTN-F 10,000% 14-01/01/2025 FLAT BRL 2691040 0,80 . CRANE COVT T n/° 1 ) 002022 it e "
2490 000 REP OF BRAZIL 5,625% 16-21/02/2047 UsD 2349315 0.70 50000 U GOVT7,750% 15-01/09120 ust 8438 03

_ 1900 000 UKRAINE GOVT 9,750% 18-01/11/2028 usD 1781250 0,53
Russie 14774 031 4,36 o
800000 RUSSIA- EUROBOND 4.250% 17-23/0652027  USD 159000 022 2596 000 OMAN |NT:£L BOND 4,125% 18-17/01/2023 usD 623 36;150311:5) 16?3
1700 000 RUSSIAT2,750% 9 24/06/2028 uso 2675375 079 1340 000 OMAN INTRNL BOND 6,500; 17-08/03/2047 usD 1077 025 032
800000 RUSSIA-EUROBOND 5,250% 17-23/06/2047 us 745000 022 3540000 OMAN INTRNL BOND 6Y750"0 18-1 710112048 usD 2911650 086
144 240 000 RUSSIA-OFZ 6,500% 18-28/02/2024 RUB 1919215 057 1750% 18- :
70300 000 RUSSIA-OFZ 7,050% 13-19/01/2028 RUB 920 039 027 Hong-Kong 5755422 1,70
250 000 000 RUSSIA-OFZ 7,400% 17-07/12/2022 RUB 3516 776 1,04 5710000 CNAC HK FINBRID 4,625% 18-14/03/2023 usb 5755422 1,70
135000 000 RUSSIA-OFZ 7,750% 16-16/09/2026 RUB 1863973 0,55 Chili 5556 573 1,65
165800 000 RUSSIA-OFZ 8,500% 16-17/09/2031 RUB 2374653 0,70 2650000 CHILE 3,860% 17-21/06/2047 usD 2464 500 073
Indonésie 14709 055 437 300000 EMPRESA NACIONAL 4,500% 17-14/09/2047 usD 257625 0,08
9064 000000 INDONESIA GOVT 10,500% 09-15/08/2030 DR 731171 022 625 000 000 TESORERIA PESOS 5,000% 15-01/03/2035 CLP 954 501 028
38037 000 000 INDONESIA GOVT 7,000% 11-15/05/2027 IDR 2462 380 073 1110 000 000 TESORERIA PESOS 6,000% 13-01/01/2043 CLP 1879 947 0,56
7200000 000 INDONESIA GOVT 8,250% 15-15/05/2036 IDR 494 061 0,15 lles Vierges britanniques 4844773 1,44
61536 000 000 INDONESIA GOVT 8,375% 10-15/09/2026 IDR 4330328 1,28 730000 CHINALCO CAPITAL 4,000% 16-25/08/2021 usD 700 800 021
59609 000 000 INDONESIA GOVT 8,375% 13-15/03/2034 IDR 4150453 123 4100 000 MINMETALS BOUNTE 4,750% 15-30/07/2025 usD 4143973 123
10 109.000 000 INDONESIA GOVT 8,750% 15-15/05/2031 IDR 727602 0,22
1348000 REP OF INDONESIA 8,500% 05-12/10/2035 UsD 1813 060 0,54

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Qatar 4709 936 1,39 Kazakhstan 2241645 0,66
4491000 STATE OF QATAR 5,103% 18-23/04/2048 UsD 4709 936 1,39 2308000 KAZMUNAYGAS NAT 4,750% 17-19/04/2027 usD 2241645 0,66
Hongrie 4090273 1,21 Céte d'Ivoire 2122664 0,63
1165000 000 HUNGARY GOVT 2,750% 17-22/12/2026 HUF 4090273 1,21 625000 IVORY COAST-PDI 5,250% 18-22103/2030 EUR 627 839 019
Costa Rica 4059 425 120 810000 IVORY COAST-PDI 6,125% 17-15/06/2033 uUsD 670275 0,20
3700000 BANCO NAL CR 5,875% 16-25/04/2021 UsD 3547 375 1,05 920000 IVORY COAST-PDI 6,375% 15-03/03/2028 uUsD 824 550 0,24
200000 COSTA RICA 7,000% 14-04/04/2044 usD 169 350 0,05 Azerbaidjan 2084 328 0,62
400000 COSTA RICA 7,158% 15-12/03/2045 usD 342700 0,10 1270000 REP OF AZERBAIJAN 3,500% 17-01/09/2032 uUsD 1052513 0,31
Nigéria £047 576 120 1037000 REP OF AZERBAIJAN 4,750% 14-18/03/2024 usD 1031815 0,31
450000 REP OF NIGERIA 6,375% 13-12/07/2023 usD 430875 013 Kenya 1914631 0,57
300000 REP OF NIGERIA 7,143% 18-23/02/2030 Usp 264 750 0,08 2045000 REP OF KENYA 6,875% 14-24/06/2024 usD 1914 631 057
410000 REP OF NIGERIA 7,696% 18-23/02/2038 Usp 357213 0,11 Salvador 1825000 055
1270000 REP OF NIGERIA 7,875% 17-16/02/2032 usD 1154113 0,34 240000 EL SALVADOR REP 6.375% 14-18101/2027 USD 220200 007
1900 000 REP OF NIGERIA 8,747% 18-21/01/2031 usD 1840 625 0,54 800 000 EL SALVADOR REP 8.250% 02-10/04/2032 USD 804 000 024
Egypte 3608 260 1,07 770000 EL SALVADOR REP 8,625% 17-28/02/2029 usD 800 800 0,24
3332000 ARAB REP EGYPT 6,125% 17-31/01/2022 usD 3265 360 0,97 Tunisie 1823348 0.54
360000 ARAB REP EGYPT 7,500% 17-31/01/2027 usb 342900 0,10 871000 BQ CENT TUNISIE 5,750% 15-30/01/2025 usD 731640 0.22
Sénégal 3507 200 1,04 1000000 TUNISIA INT BOND 6,750% 18-31/10/2023 EUR 1091708 032
1120000 REP OF SENEGAL 6,250% 17-23/05/2033 usb 963 200 029 Etats-Unis d'Amérique 1510569 045
2400000 REP OF SENEGAL 8,750% 11 13/05/2021 usb 21544000 0,75 47.000 000 INTL FIN CORP 12,250% 16-05/10/2021 uYu 1510569 045
Roumanie 3481160 1,03 Liban 1482 000 0,44
9320000 ROMANIA 3,250% 16-29/04/2024 RON 2163 446 064 1900000 REP OF LEBANON 6,600% 11-27/11/2026 usD 1482000 0,44
550000 ROMANIA 3,875% 15-29/10/2035 EUR 610 656 018 Pol 143511 2
3430000 ROMANIA GOVT 3,650% 16-24/09/2031 RON 707058 0,21 ologne 35115 0
1110000 REP OF POLAND 3,250% 16-06/04/2026 uUsD 1087 369 032
lles Caimans 3464 376 1,03 340000 REP OF POLAND 4,000% 14-22/01/2024 uUsD 347746 0,10
1,000 000 ICD FUNDING LTD 4,625% 14-21/05/2024 UsD 985000 0,29 Ghana 1378600 041
750000 ICD SUKUK CO LTD 5,000% 17-01/02/2027 Usp 735938 0,22 '
0 1220000 REP OF GHANA 10,750% 15-14/10/2030 usD 1378 600 041
1750000 KSA SUKUK LTD 4,303% 18-19/01/2029 UsD 1743438 0,52 -
Equat 3375313 0.99 Bolivie 1085893 0,32
quateur ) 1100 000 BOLIVIA GOVT 5,950% 13-22/08/2023 USD 1085 893 032
200000 REP OF ECUADOR 10,750% 16-28/03/2022 usp 201250 0,06 ‘
1500000 REP OF ECUADOR 8,875% 17-23/10/2027 UsD 1293750 0,38 Pakistan 1083 000 032
200000 REP OF ECUADOR 8,625% 17-02/06/2027 USD 180950 005 1200000 REP OF PAKISTAN 6,875% 17-05/12/2027 usD 1083 000 0,32
1870000 REP OF ECUADOR 9,650% 16-13/12/2026 usD 1699 363 0,50 Arabie saoudite 986 850 0,29
1 AUDI INT BOND 4,625% 17-04/10/2047 D 2
Panama 3247 398 0,96 080000 SAU OND 4,625% 17-04/10/20 usl 986 850 029
1072000 PANAMA 6,700% 06-26/01/2036 UsD 1311860 0,39 Angola 876 525 0,26
1385000 PANAMA 9,375% 99-01/04/2029 usp 1935538 0,57 930000 ANGOLA 8,250% 18-09/05/2028 usD 876525 0,26
Israél 3075075 0,91 Jamaique 875 950 026
2595000 ISRAEL ELECTRIC 7,750% 97-15/12/2027 Usp 3075075 0,91 370000 JAMAICA GOVT 7,875% 15-28/07/2045 usb 419950 0,12
% 07-
Pays-Bas 2775438 082 400000 JAMAICA GOVT 8,000% 07-15/03/2039 usD 456000 0,14
1070000 ANGOLA 9,500% 15-12/11/2025 Usp 1124838 033 Guatemela 846 607 0,25
1155000 GREENKO DUTCH BV 4,875% 17-24/07/2022 usD 1079 925 032 920000 REP OF GUATEMALA 4,375% 17-05/06/2027 usb 846 607 0,25
525000 PETROBRAS 8,375% 16-23/05/2021 usD 570675 0417 Chine 793 875 0.24
Gabon 2647 356 0,78 300000 CHN SCE PROPERTY 5,875% 17-10/03/2022 usD 268875 0,08
2200000 GABONESE REPUBLIC 6,375% 13-12/12/2024  USD 1969 000 0,58 600000 TIMES PROPERTY 6,600% 17-02/03/2023 usb 525000 0,16
759000 GABONESE REPUBLIC 6,950% 15-16/06/2025  USD 678356 0,20 Trinidad-6t-Tobago 644 000 019
Philippines 2567 155 0,76 700000 TRINIDAD & TOBAGO 4,500% 16-04/08/2026 uUsD 644 000 019
2100000 BANK OF PHILIPPINE 4,250% 18-04/09/2023 Usp 2093501 0,62 Géorgie 571 563 017
23090000 PHILIPPINE GOVT 8,000% 11-19/07/2031 PHP 473 654 0,14 590 000 BGEO GROUP JSC 6,000% 16-26/07/2023 UsD 571 563 0,17
Sri Lanka 2408625 0,71 Paraguay 500 000 0,15
1500000 REP OF SRI LANKA 6,825% 16-18/07/2026 usb 1385 625 0,41 500000 PARAGUAY 5,000% 16-15/04/2026 UsD 500 000 0,15
1100000 REP OF SRI LANKA 6,850% 15-03/11/2025 usD 1023 000 0,30 )
0 Mongolie 491050 0,15
Bahrein 2280 988 0,67 460 000 MONGOLIA 8,750% 17-09/03/2024 uUsD 491050 015
1595000 BAHRAIN 6,750% 17-20/09/2029 usD 1559113 046
750 000 BAHRAIN 7 500°/n 17-20109/2047 usD 721875 0,21 Honduras 436 174 013
et : 411000 HONDURAS 8,750% 13-16/12/2020 uUsD 436174 013

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Maroc 408 000 0,12
400000 MOROCCO KINGDOM 5,500% 12-11/12/2042 usb 408 000 0,12
Zambie 371875 0,11
500000 REP OF ZAMBIA 8,970% 15-30/07/2027 usb 371875 0,11
Cameroun 335 363 0,10
330000 REP OF CAMEROON 9,500% 15-19/11/2025 usb 335363 0,10
Namibie 304 300 0,09
340000 REP OF NAMIBIA 5,250% 15-29/10/2025 usb 304 300 0,09
Arménie 209 500 0,06
200000 ARMENIA 7,150% 15-26/03/2025 usb 209 500 0,06
Tajikistan 175 943 0,05
200000 TAJIKISTAN INT BOND 7,125% 17-14/09/2027 usb 175943 0,05
Obligations & taux flottant 229269 0,07
Argentine 229 269 0,07
517000 YPF SOCIEDAD ANO 16-07/07/2020 FRN usb 229 269 0,07
Autres valeurs mobiliéres 756 354 0,22
Obligations 756 354 0,22
Venezuela 756 354 0,22
3370000 VENEZUELA 0,000% 07-31/03/2038 DFLT usD 756 354 022
Instruments du marché monétaire 3577 257 1,06
Kazakhstan 3577 257 1,06
430000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-05/04/2019 KzT 1103 931 033
230000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-15/03/2019 KzT 591086 0,18
186 000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-18/01/2019 KzT 483791 0,14
542 000 000 NBK NOTE 0,000% 18-15/03/2019 KzT 1398 449 041
Actions/Parts de fonds d'investissements 31788 468 9,41
Luxembourg 31788 468 9,41
194 965,21 BNP PARIBAS INSTICASH USD - X CAP usD 24792536 734
677500 PARVEST BOND RMB - X CAP UsD 6995 932 207
Total portefeuille-titres 327985724 97,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une 1800000 CAJA RURAL NAV 0,875% 18-08/05/2025 EUR 1804 084 0,20
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 773170 552 87,24 10 000 000 SPANISH GOVT 0,400% 17-30/04/2022 EUR 10 131990 1,14
réglementé 12500000 SPANISH GOVT 1,300% 16-31/10/2026 EUR 12 696 623 1,43
Oblicati 740177783 83,51 9000000 SPANISH GOVT 2,150% 15-31/10/2025 EUR 9760 882 1,10
,
Igations 8700000 SPANISH GOVT 2,350% 17-30/07/2033 EUR 9127 352 1,03
France 217702 551 24,60 4000000 SPANISH GOVT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 4292329 048
2500000 AUTOROUTES PARIS 1,125% 14-15/01/2021 EUR 2545 471 0,29 9300 000 SPANISH GOVT 4.200% 05-31/01/2037 EUR 12246613 138
)
3500000 gﬁ:gﬁgﬁ:{;’ggﬁﬁ\%éﬂ /°C ;E;T?:ﬁ%za EUR 3511972 040 11500 000 SPANISH GOVT 4,400% 13-31/10/2023 EUR 13689 589 1,54
4300000 o7eno 18 17/07/2025 EUR 4214370 0,48 2100000 SPANISH GOVT 4,700% 09-30/07/2041 EUR 2974 410 0,34
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3900000 TELEFONICA EMIS 1,495% 18-11/09/2025 EUR 3901569 0,44
2700000 5 gocor 13 2410272021 EUR 2844 349 032 ‘
3000 000 BNP PARIBAS 0,500% 16-01/06/2022 EUR 3012303 0,34 Italie 82 940 257 9,34
4900000 BNP PARIBAS 0,750% 16-11/1112022 EUR 4949 252 0556 5100000 ENI S.P.A.2,625% 13-22/11/2021 EUR 5437225 061
6300000 BPCE 0.875% 18-31/01/2024 EUR 6175528 070 4800000 INTESA SANPAOLO 2,000% 14-18/06/2021 EUR 4866 686 0,55
2700000 BPCE 1125% 17-18/01/2023 EUR 2709254 031 1700000 INTESA SANPAOLO 3,625% 12-05/12/2022 EUR 1902 495 0,21
3300 000 BPCE 2.125% 14-17/03/2021 EUR 3446 243 039 3300000 INTESA SANPAOLO 5,000% 09-23/09/2019 EUR 3391740 038
5500 000 BPCE SFH 0,375% 16-10/02/2023 EUR 5 547 264 063 11400000 ITALY BTPS 0,650% 16-15/10/2023 EUR 10814 365 1,22
2600000 BPCE SFH 2.375% 13-20/11/2023 EUR 2869 475 032 7700000 ITALY BTPS 1,450% 15-15/09/2022 EUR 7708 521 087
4500000 CAISSE AMORT DET 0,050% 16-25/11/2020 EUR 4533622 0,51 3000000 ITALY BTPS 1,450% 17-15/11/2024 EUR 2897 087 0.33
5000000 CAISSE AMORT DET 1,375% 14-25/11/2024 EUR 5331645 0,60 17.000 000 ITALY BTPS 1,650% 15-01/03/2032 EUR 14603 049 165
8 300 000 CAISSE FR DE FINANCEMENT 0,200% 15- EUR 6317492 09 5600000 ITALY BTPS 2,000% 18-01/02/2028 EUR 5341060 0,60
27/04/2023 ' 1500000 ITALY BTPS 2,250% 16-01/09/2036 EUR 1335 149 015
9 11-
4381000 CAISSE REFIN L HAB 3,900% 11-18/01/2021 EUR 4745902 0,54 6400000 ITALY BTPS 2,500% 18-15/112025 EUR 6494 404 073
Y -
3900000 COFIROUTE 0,375% 16-07/0212025 EUR 3751892 042 7500000 ITALY BTPS 3,750% 13-01/05/2021 EUR 8017573 0,90
%% 15-
4900 000 CREDIT AGRICOLE SA 0,875% 15-19/01/2022  EUR 4972415 0,56 5519450 ITALY BTPS UL 3.100% 14-15/0812025 EUR 6114447 0,68
9% 13-
7700000 ELEC DE FRANCE 2,250% 13-27/04/2021 EUR 8070 456 091 4000000 TERNA S.P.A. 0,875% 150200212022 EUR 4016456 045
7000000 FRANCE O.A.T. 0,000% 16-25/05/2022 EUR 7072755 0,80 )
4300000 FRANCE OA.T. 0,500% 15-25/05/2025 EUR 4377082 0,49 Supranational 63768 203 7,20
% 15-
21300000 FRANCE O.A.T. 0,500% 16-25/05/2026 EUR 21523 67 244 3300000 EFSF 0'50/0 %15 20/‘;”2023 EUR 3377900 0,38
9% 16-
7200000 FRANCE O.AT. 0,750% 17-25/05/2028 EUR 7264 820 082 5726 000 EIB 0,375% 16-14/04/2026 EUR 5720589 0.65
9 -
4000000 FRANCE O.A.T. 1,750% 13-25/05/2023 EUR 4335674 049 10000000 EIB 0,875% 18-14/01/2028 EUR 10211744 115
0 17-
14400 000 FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039 EUR 15423595 1,74 5000000 EIB1,125% 17-13/04/2033 EUR 5031109 057
9 14.-
10000 000 FRANCE O.A.T. 2,250% 12-25/10/2022 EUR 10953939 1,24 9700000 EIB 1,625% 14-15/03/2023 EUR 10389 064 ja
0 11~
16000 000 FRANCE O.A.T. 2,500% 14-25/05/2030 EUR 18 875 971 213 8800000 EIB 2,750% 11-15/09/2021 EUR 9540736 1.08
9 -
3100000 FRANCE O.A.T. 3,750% 05-25/04/2021 EUR 3404 810 038 3052 624 ESM 0,100% 15-03/11/2020 EUR 3061679 035
7904 050 FRANCE O AT L 1 100% 10-25/07/2022 EUR 8563 248 097 7432000 EUROPEAN UNION 0,625% 15-04/11/2023 EUR 7652070 0,86
ATIL 1,100% 10- \
2645424 FRANGE O AT L 1 300% 10-2507/2019 EUR 2673201 030 8002000 EUROPEAN UNION 2,750% 12-04/04/2022 EUR 8783312 0,99
AT 1,300% 10- :
9651410 FRANCE O.A.TI/L 2,100% 07-25/07/2023 EUR 10 958 983 1,24 Belgique 50 356 655 5,69
- 0/ -
3400000 HSBC FRANCE 0,200% 18-04/09/2021 EUR 3390 419 038 5200 000 ?;“/B'SE/;’SZE,J.R BUSCH INBEV 1,500% 16 EUR 5282 447 0,60
5200000 LA BANQUE POSTALE 1,875% 13-11/09/2020 EUR 5382 647 0,61 3200000 BELFIUS BANK SA 0,625% 14-14110/2021 EUR 3258938 037
6800000 LA BANQUE POSTALE 2,375% 14-15/01/2024 EUR 7521968 085 9300 000 BELGIAN RETAIL 2.250% 13-22/06/2023 EUR 10302617 146
0 A -
4500000 RCI BANQUE 1,625% 17-11/04/2025 EUR 4430867 0,50 6900000 g;E/(L)g/IZUUI\éISGOVERNMENT 0,800% 15 EUR 7126872 080
Allemagne 104 412 294 11,79 BELGIUM GOVERNMENT 1,000% 15-
5000 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0.000% ¢ 4998 100 056 3000000 551012031 EUR 2972910 034
16-15/08/2026 ; 2300 00 BELGIUM GOVERNMENT 1,600% 16- EUR 2213928 0.25
7100 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% EUR 7909710 081 2/06/2047 \
17-15/02/2027 ; 5600 000 BELGIUM GOVERNMENT 1,900% 15- EUR 2767284 0.31
3000 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% EUR 2002179 03 2210612038 }
18-15/08/2028 ; 6000 000 BELGIUM GOVERNMENT 2,600% 14- EUR 6819070 077
4000 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% EUR 4116 494 045 22/06/2024 :
18-15/02/2028 ; 1500 000 BELGIUM GOVERNMENT 3,000% 14- EUR 1856285 0.21
23,000 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,000% EUR 24698716 250 2/06/2034 \
15-15/08/2025 : 5200 000 BELGIUM GOVERNMENT 3,750% 13- EUR 3163 632 0.36
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,500% 2210612045 :
18600000 oo EUR 20083 449 2,27
e LK DEUTSCHLAND 120 4500000 KBC BANK NV 1,250% 13-28/05/2020 EUR 4590672 052
17600000 0roe ; 81410412023 ) EUR 17 889252 2,02 Pays-Bas 32254911 162
5800 000 gg_'gg&gg;um”( DEUTSCHLAND 4,750% EUR 9450 932 107 980 000 ABN AMRO BANK NV 2,875% 15-30/06/2025 EUR 1007 224 0,11
8800000 KFW 0,125% 17-15/01/2024 EUR 8853 652 1,00 5800 000 ING BANK NV 0,750% 16-22/02/2021 EUR 5868 068 0,66
4000000 KFW 0,625% 15-15/01/2025 EUR 4109 810 0,46 1100 000 ING GROEP NV 1,000% 18-20/09/2023 EUR 1093 573 0,12
NETHERLANDS GOVERNMENT 1,750% 13-
Espagne 92755 045 10,45 10000000 4547/2053 EUR 10930925 123
4200000 ACS SERVICIOS CO 1,875% 18-20/04/2026 EUR 3873408 0,44 3200 000 T;g:}ggzms GOVERNMENT 3,750% 10- EUR 5160 603 058
AMADEUS IT GROUP SA 0,875% 18-
700000 4010915023 EUR 694 853 0,08 2000000 SHELL INTL FIN 0,375% 16-15/02/2025 EUR 1942871 0,22
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 6100 000 VONOVIA BV 1,625% 15-15/12/2020 EUR 6242 647 0,70
2500000 005 05.25/02/2025 EUR 3021989 0,34 o
700000 BANKINTER SA 0,875% 15-03/08/2022 EUR 715325 0,08
3800000 CAJA RURAL NAV 0,500% 15-16/03/2022 EUR 3824029 043
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Irlande 22 417 289 2,53
4900000 IRISH GOVT 0,000% 17-18/10/2022 EUR 4919697 0,56
6000000 IRISH GOVT 1,000% 16-15/05/2026 EUR 6178624 0,70
3000000 IRISH GOVT 1,300% 18-15/05/2033 EUR 2963318 033
2705268 IRISH GOVT 1,350% 18-18/03/2031 EUR 2748011 031
4800000 IRISH GOVT 3,400% 14-18/03/2024 EUR 5607 639 0,63
Autriche 21450 968 2,42
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,500% 17-
13000000 5o rooo? EUR 13116 077 1,48
REPUBLIC OF AUSTRIA 3,650% 11-
7350000 50040005 EUR 8334 891 094
Portugal 14976 229 1,68
BANCO SANTANDER TOTTA 1,250% 17-
1700000 Hencimn EUR 1718789 0,19
8000000 PORTUGUESE OTS 3,875% 14-15/02/2030 EUR 9595 550 1,08
3000000 PORTUGUESE OTS 4,100% 06-15/04/2037 EUR 3661890 041
Suede 11218 349 1,27
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,500%
5041000 Yo 'inamone EUR 5030 336 057
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,750%
6100000 ¢ 5080021 EUR 6188013 0,70
Finlande 8400673 0,95
2500000 FINNISH GOVT 0,000% 17-15/04/2022 EUR 2529 969 029
OP CORPORATE BANK 0,750% 15-
5800000 oo EUR 5870 704 0,66
Etats-Unis d'’Amérique 5948 370 0,67
2350 000 JP MORGAN CHASE 1,500% 15-26/10/2022 EUR 2427088 027
3500000 MCDONALDS CORP 0,500% 16-15/01/2021 EUR 3521282 040
Danemark 4194022 0,47
4253000 CARLSBERG BREW 0,500% 17-06/09/2023 EUR 4194022 047
Canada 4009 929 0,45
3900000 TOTAL CAP CANADA 1,125% 14-18/03/2022 EUR 4009 929 045
Royaume-Uni 3372038 0,38
3490000 HSBC HOLDINGS PLC 0,875% 16-06/09/2024 EUR 3372038 038
Obligations & taux flottant 32992769 3,73
France 22 461229 2,54
5900 000 AXA SA 10-16/04/2040 FRN EUR 6213016 0,70
6800000 BPCE 15-30/11/2027 FRN EUR 7063 160 0,80
2300000 CREDIT LOGEMENT 17-28/11/2029 FRN EUR 2175 451 025
6800 000 LA BANQUE POSTALE 15-19/11/2027 FRN EUR 7009 602 0,79
Allemagne 4524 475 0,51
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG 12-
3900000 perio FRN EUR 4524 475 0,51
Espagne 3061167 0,35
3000000 MAPFRE 17-31/03/2047 FRN EUR 3061167 035
Luxembourg 2945898 0,33
2600000 HANNOVER FINANCE 12-30/06/2043 FRN EUR 2945 898 033
Instruments du marché monétaire 12959 614 1,46
Italie 12959 614 1,46
27400000 ITALY BTPS HYBRD 0,000% 07-01/08/2039 EUR 12959 614 1,46
Actions/Parts de fonds d'investissements 88 305 823 9,98
France 78492 152 8,87
147,00 BNP PARIBAS LCR 1 FCP EUR 14720701 1,66
2066,00 BNP PARIBAS MONEY 3M - ID EUR EUR 47485333 537
2330,00 BNP PARIBAS OBLIPAR 24C EUR 16 286 118 1,84
Luxembourg 9813671 1,11
93100,00 PARVEST FLEXIBLE BOND EURO - X CAP EUR 9813671 1,11
Total portefeuille-titres 874 435 989 98,68

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une 9950 000 BRTTISH SV BROADCASTING 2500% f4- EUR 10 562 800 052
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 1892 590 645 92,45 15000 000 BRITISH TELECOMM PLC 1,000% 17- EUR 14444 850 071
réglementé 21/1/2024 :

8800000 CREDIT AGRICOLE 0,750% 16-01/12/2022 EUR 8857849 043

Obligations 1714853124 83,75 16200000 CREDIT AGRICOLE 0,750% 18-05/12/2023 EUR 16207319 079
France 302 220 328 14,77 5000000 CREDIT AGRICOLE 1,375% 18-13/03/2025 EUR 4948870 0,24

3700 000 AIR LIQUIDE FIN 1,500% 13-17/06/2019 EUR 3740330 0,18 15598 000 gﬁgﬁgu ZSZUISSE AG LONDON 1,375% 14- EUR 16044025 078
1 :EZ ZZZ ﬁﬁﬁggdfggﬁdgﬁ?fﬁzfﬂ o EE: 1 ;Zj 222 zzz 5800 000 DIAGEO FINANCE PLC 1,000% 18-22/04/2025  EUR 5783358 028
13/04/2020 : 6600 000 GLAXOSMITHKLINE 1,250% 18-21/05/2026 EUR 6615258 032

10 000 000 AUTOROUTES PARIS 2,250% 14-16/01/2020 EUR 10 229 646 0,50 5000 000 GLAXOSMITHKLINE 4,000% 05-16/06/2025 EUR 5926 557 0,29

24400 000 OB’EQ%:EBF%EE’;&"%E DUCREDITMUTUEL ¢ p 24314 350 119 5000 000 HAMMERSON PLC 2,000% 14-01/07/2022 EUR 5048 499 025
3000000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EUR 3003 276 015 6000000 HEATHROW FUNDING 1,875% 14-23/05/2022 EUR 6197 464 0,30

2,375% 16-24/03/2026 ' 8000000 HSBC HOLDINGS PLC 1,500% 16-15/03/2022 EUR 8135823 0,40

5000 000 2@2&}:5{_5?/55’;32%5 DU CREDIT MUTUEL EUR 5263201 0,26 5000 000 HSBC HOLDINGS PLC 3,000% 15-30/06/2025 EUR 5239078 0,26

5940 000 BNP PARIBAS 0,750% 16-11/11/2022 EUR 5999 706 0,29 7000000 btﬂT,ZﬁziANK'NG GROUP PLC 1,000% 16- EUR 6725736 0,33

5301000 BNP PARIBAS 1,125% 18-22/11/2023 EUR 5256 995 026 2000000 LONDON STOCK EX 1,750% 18-06/12/2027 EUR 1955445 010

6000000 BNP PARIBAS 2'375/% /15'1 710212025 EUR 6057523 030 9472000 RIO TINTO FINANC 2,000% 12-11/05/2020 EUR 9678016 047

16200 000 BPCE 0,625% 18-26/09/2023 EUR 16132566 079 % 18-

2100 000 CAISSE NA REA MU 3,375% 18-24/09/2028 EUR 1929835 0,09 3599 000 gggg;ﬂgéw OF SCOTLAD 01625:0 * EUR 3493 049 o

15100 000 CAPGEMINI SE 1,000% 18-18/10/2024 EUR 14829 101 072 5000000 FOTAL BANK OF SCOTLAND 2500% 16- EUR 5095 548 025
5000000 CARMILA 2,375% 16-16/09/2024 EUR 5075118 025 12000000 SANTANDER UK GRP 1,125% 16-08/09/2023 EUR 11525 567 0,56

15250000 CARREFOUR SA 0,750% 16-26/04/2024 EUR 14780 477 0,72 4128 000 TESCO CORP TREAS 1,375% 18-24/10/2023 EUR 4022542 0,20
6200000 CIE DE ST GOBAIN 0,875% 18-21/09/2023 EUR 6182972 0,30 11786 000 UBS AG LONDON 0,250% 18-10/01/2022 EUR 11 726 509 0,57
5000 000 COFIROUTE 0,375% 16-07/02/2025 EUR 4810118 0,23 10988 000 UNILEVER NV 0,000% 17-31/07/2021 EUR 10947 501 0,53
2000 000 CREDIT AGRICOLE SA 2,625% 15-17/03/2027  EUR 2032 260 0,10 5000 000 VODAFONE GROUP 1,125% 17-20/11/2025 EUR 4849791 0,24
5000000 EUTELSAT SA 2,000% 18-02/10/2025 EUR 4756 955 0.23 10000000 WPP FINANCE 2016 1,375% 18-20/03/2025 EUR 9679 231 047
5000 000 GECINA 1,375% 17-30/06/2027 EUR 4881397 0,24 Etats-Unis d'Amérique 235 582 987 1149

15000000 GEGINA 1,500% 15-20/01/2025 EUR 15248 780 074 5000 000 3M CO 0,375% 16-15/02/2022 EUR 5015 924 025
7300000 HOLDING DINFRA 0,625% 17-27/03/2023 EUR 7037734 034 13176000 ABBOTT IL FIN 0,875% 18-27/09/2023 EUR 13 148 021 0,64

10000 000 HSBC FRANCE 0,600% 18-20/03/2023 EUR 10002502 0,49 2500 000 ABBVIE INC 1.375% 161710512024 EUR 5 501 658 02
4000000 IMERYS SA 2,000% 14-10/12/2024 EUR 4084 358 0,20 %17
7:900 000 LVMH 0,000% 17-26/05/2020 EUR 7894339 0,39 5000 000 m%%gr oG EUR 4986 721 024
4000000 LVMH 1.750% 13-13/11/2020 EUR 4122703 020 22000000 ATST INC 1,800% 18-05/09/2026 EUR 21766 304 1,06
2000 000 MERCIALYS 1,800% 18-27/02/2026 EUR 1805335 0,09 2200000 ATAT INC 2,350% 18-05/09/2029 EUR 2155558 0.1
7500 000 ORANGE 1,000% 18-12/09/2025 EUR 7436117 0,36 17700 000 E@,B‘;;;?MER'CA CORP 0,750% 16- EUR 17 539 433 0,86
6406000 PSA BANQUE FRANCE 0,625% 17-10/10/2022  EUR 6252330 031 2500 000 ?5?;%‘2'? HATHAWAY 0,500% 16- EUR 251151 012
2779000 PSA BANQUE FRANCE 0,750% 18-19/04/2023  EUR 2696 578 0,13
5000000 PUBLICIS GROUPE 16269 1416122024 R & 158 867 02 25800000 CITIGROUP INC 0,750% 16-26/10/2023 EUR 25317717 123

20000 000 RCI BANQUE 0,500% 16-15/09/2023 EUR 19 060 471 0,93 2500 000 COCA-COLA 0,000% 17-05/03/2021 EUR 2498 062 012
17001000 SANOF10000% 182410312020 R 701 829 008 2800000 ELILILLY & CO 1,625% 15-02/06/2026 EUR 2928 311 0,14

7077000 FEDEX CORP 1,000% 16-11/01/2023 EUR 7132708 0,35

5321000 SANOFI-AVENTIS 4,125% 09-11/10/2019 EUR 5500 595 027 7825000 GEN ELECTRIC CO 06769 171710512025 R 020 154 03

6161000 SCHLUMBERGER FIN 1,000% 18-18/02/2026 EUR 6171624 0,30 .

14200000 SOCIETE GENERALE 0,250% 18-18/01/2022 EUR 14119 962 069 3000 000 EGE/gaE/;JAstMOTORS FIN1eR T8 EUR 2867730 014
7000 000 SOCIETE GENERALE 2,625% 15-27/02/2025 EUR 7115468 035 10000 000 ;37%7[;2"0‘;’2 SACHS GROUP 2,000% 15- EUR 10293 344 0,50
3400000 SUEZ 1,625% 18-17/09/2030 EUR 3417191 0,17 6500 000 GOLDMAN SACHS GROUP 2,875% 14- EUR 6855 615 033
2600 000 THALES SA 0,875% 18-19/04/2024 EUR 2594 521 0,13 03/06/2026 '

11600000 TOTAL CAP INTL 0,625% 17-04/10/2024 EUR 11540 190 0,56 15853000 1BM CORP 0,950% 17-25/05/2025 EUR 15750176 077
8000 000 UNIBAIL-RODANICO 1.125% 18-15/09/2025 EUR 7951 119 03 17730000 JP MORGAN CHASE 0,625% 16-25/01/2024 EUR 17418519 0,85
2500000 VALEO SA 1.500% 18-18/06/2025 EUR 2397 238 012 5000 000 MCDONALDS CORP 1,000% 16-15/11/2023 EUR 5027 675 025
3400 000 VINGI SA 1.750% 182610812030 EUR 338963 017 2500 000 MERCK & CO INC 0,500% 16-02/11/2024 EUR 2465 254 0,12
2500 000 WENDEL SA 2.750% 14-02/10/2024 EUR 2560 725 o1 3450000 MERCK & CO INC 1,125% 14-15/10/2021 EUR 3535143 017

] 12700 000 MORGAN STANLEY 1,750% 15-30/01/2025 EUR 12 866 064 0,63

10300 000 ANGL(I)? :n};zs(g:h;ggfso“/ 14-03/04/2023 EUR 25?01;?1 1(57?1 126?32 5000000 MYLAN NV 2,250% 16-22/11/2024 EUR 4987268 024

5 o a fl 0,
7500000 Q%SI;IZEO\QIZZEALAND INTL/LDN 0,400% 17- EUR 7457552 035 2800000 m%’;ﬁ GRIDNAING1,000% 17- EUR 2774738 0.14
10000000 PFIZER INC 0,250% 17-06/03/2022 EUR 10007 282 0,49

2500 000 ASTRAZENECA PLC 0,875% 14-24/11/2021 EUR 2533575 0,12 3000000 PROCTER & GAVBLE 1.125% 15.02/1 112023 EUR 3090821 015

6200 000 BARCLAYS BANK PLC 1,375% 18-24/01/2026  EUR 5733663 0,28 5000000 PROLOGIS LP 1.375% 15.13/05/2021 EUR 5 105 704 025

1800000 BARCLAYS BANK PLC 6,625% 11-30/03/2022  EUR 2017215 0,10 .

10409 000 ?gllgggg;;umwe /LN 0,500% 17- EUR 10253 296 0,50 2500000 gﬂ%\zﬁaomr{ s EUR 245365 ot

11378000 BP CAPITAL PLC 0,900% 18-03/07/2024 EUR 11348 962 055

10000 000 BP CAPITAL PLC 1,953% 16-03/03/2025 EUR 10 481691 0,51
1700000 S 75A, 3KV BROADCASTING 1,500% 14- EUR 1742326 0,09

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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4318000 ?;W/E%ZPSARCEL SERVICE 0,375% 17- EUR 4269 144 021 4800000 CANAL DE ISABEL 1,680% 15-26/02/2025 EUR 4787329 023
6 435 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.375% R o 355 054 os 4700000 FERROVIAL EMISIO 2,500% 14-15/07/2024 EUR 5007 878 0,24

17-27110/2026 ’ 5000 000 IE2 HOLDCO 2,375% 15-27/11/2023 EUR 5200 500 0,25

5000 000 WELLS FARGO & CO 1,375% 16-26/10/2026 EUR 4,903 889 0,24 13000000 mggwm COLONIAL 1,450% 16- EUR 12493100 06t

Pays-Bas 230 600 256 11,28 5000 000 MADRILENA RED F11,375% 17-11/04/2025 EUR 4962213 024

19684 000 ABN AMRO BANK NV 0,250% 18-03/12/2021 EUR 19678 357 0.5 10000000 MERLIN PROPERTIES 1,750% 17-26/05/2025  EUR 9667975 047

é 2[1’2 ggg iigf[’)"'gsj’:‘zg‘a ;;/251/8 112/232;’22;22 Eﬂi ; zii zzz glz 2500000 NORTEGAS ENERGIA 0918% 17-28/092022  EUR 2482 806 0,12
) 0 10 f 9 -

3500000 ATF NETHERLANDS 2,125% 16-13/03/2023 EUR 3549134 0,17 3700000 %\/BISTI/Z\EZDSER CONSTHER FN O 16 EUR 3663562 018

2500000 BASF FIN EUROP NV 0,000% 16-10/11/2020 EUR 2502719 012 7500000 SANTANDER INTL 1,375% 15-14/12/2022 EUR 7701590 0,38

10000000 BAYER CAP CORP NV 1,500% 18.26/0612026  EUR 0716447 047 12500 000 SANTANDER ISSUAN 3,250% 16-04/04/2026 EUR 12772300 0,62
5000 000 BMW FINANGE NV 0.750% 16-15/04/2024 EUR 4924820 024 10000 000 TELEFONICA EMIS 1,495% 18-11/09/2025 EUR 10004 022 049

20600 000 BMW FINANCE NV 1,000% 18-14/11/2024 EUR 20432793 1,00 Luxembourg 91409 041 447

15 155 000 ?Q'1’V1|/L1E1'72|(;‘IZLERNAT|ONAL FINANCE 1,000% ¢ p 14732075 072 7600000 ARCELORMITTAL 0,950% 17-17/01/2023 EUR 7350133 0,36

21100 000 DEUTSCHE TEL FIN 1,375% 18-01/12/2025 EUR 21394 534 1,05 2000000 ARCELORMITTAL 3125% 15-14101/2022 EUR 2096119 0.10

CIE FINANCIERE RICHEMONT 1,000% 18-

10000 000 EDP FINANCE BV 1,125% 16-12/02/2024 EUR 9863 664 048 3000000 pg139026 EUR 2976877 015
7000000 Ey%/gm’;g INTERNATIONAL NV 1,966% EUR 7155875 035 5076000 CNH INDUSTRIAL FIN 1,375% 17-23/05/2022 EUR 5106 025 025
5086 000 EURONEXT NV 1.000% 16-18/04/2025 EUR 8115 554 040 3155000 EUROCLEAR BANK 0,250% 18-07/09/2022 EUR 3141620 0,15

GRAND CITY PROPERTIES 1,500% 15-
2500000 FRESENIUS FIN 4,000% 14-01/02/2024 EUR 2799 588 0,14 7500000 470419025 EUR 7207420 0.35
5600 000 HEINEKEN NV 2,875% 12-04/08/2025 EUR 6213370 0,30 5735000 HEIDELCEMENT FIN 0,500% 18-09/08/2022 EUR 5632463 0,28
4100000 ING BANK NV 0,375% 18-26/11/2021 EUR 4120 263 0,20 10000 000 HEIDELCEMENT FIN 1,500% 17-14/06/2027 EUR 9405785 0,46

10000 000 ING GROEP NV 1,125% 18-14/02/2025 EUR 9791564 0,48 5973000 LOGICOR FIN 1,500% 18-14/11/2022 EUR 5890 824 0,29
3778000 INNOGY FINANCE 0,750% 18-30/11/2022 EUR 3804 706 019 8000 000 T;g}/%g/;%NCE INTERNATIONAL 1,250% EUR 8150 605 0,40
- :g%llgyg;:;gf g;z’/&;eFooeg);guz/?ﬁ =R 7201109 035 7000000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 17-31/03/2021 EUR 7004 898 0,34

14800000 45/0e 0005 EUR 14 283 242 0,70 5806 000 NOVARTIS FINANCE 1,375% 18-14/08/2030 EUR 5772119 028
5000 000 NN GROUP NV 0,875% 17-13/01/2023 EUR 5006 891 0,24 3000000 PROLOGIS INTL Il 1,876% 15-17/04/2025 EUR 3062700 0,15
5600 000 NN GROUP NV 1,625% 17-01/06/2027 EUR 5490829 027 10640000 SIMON INTL FIN S 1,375% 15-18/11/2022 EUR 10907 064 0,53
5100 000 RABOBANK 4,750% 07-06/06/2022 EUR 5872166 0,29 8050 000 WHIRLPOOL FIN 1,250% 16-02/11/2026 EUR 7704 389 0,38
3100 000 REDEXIS GAS FIN 2,750% 14-08/04/2021 EUR 3221747 0,16 ltalie 79192 041 386
7500000 REN FINANCE BV 2,500% 15-12/02/2025 EUR 7903919 039 11000 000 21 RETE GAS SPA 2,195% 18-11/09/2025 EUR 10 984 280 054
5000 000 SHELL INTL FIN 1,875% 15-15/09/2025 EUR 5300 424 0,26 3600000 ENI S.P.A. 0,625% 16-19/09/2024 EUR 3480272 047
3269000 SIEMENS FINAN 0,375% 18-06/09/2023 EUR 3269353 0.1 10000 000 INTESA SANPAOLO 1,125% 15-04/03/2022 EUR 9815873 0,48

11000000 VONOVIABY 2,250% 15-15/12/2023 EUR 11423503 0.56 10000 000 INTESA SANPAOLO 3,500% 14-17/01/2022 EUR 10 508 160 051

Allemagne 110 498 681 539 5000 000 INTESA SANPAOLO 6,625% 13-13/09/2023 EUR 5673950 0,28
9982000 COMMERZBANK AG 0,500% 18-28/08/2023 EUR 9845758 0,48 4651000 IREN SPA 1,950% 18-19/09/2025 EUR 4540 369 0,22
5600 000 COMMERZBANK AG 1,250% 18-23/10/2023 EUR 5532420 0.27 3290 000 ITALGAS SPA 1,625% 17-19/01/2027 EUR 3143072 0,15
2500000 COMMERZBANK AG 4,000% 16-23/03/2026 EUR 2589175 013 5000000 SIAS 3,375% 14-13/02/2024 EUR 5246 112 0,26
8846 000 DAIMLER AG 1,400% 16-12/01/2024 EUR 8974 865 0,44 8286000 SNAM SPA 1,000% 18-18/09/2023 EUR 8269 658 0,40
3000 000 DEUTSCHE BANK AG 1,500% 17-20/01/2022 EUR 2,943 665 0,14 4771000 TERNA S.P.A. 1,000% 18-23/07/2023 EUR 4771100 0,23
3900 000 DEUTSCHE POST AG 1,250% 16-01/04/2026 EUR 3934316 0,19 2900 000 TERNA S.P.A. 1,375% 17-26/07/2027 EUR 2729255 0,13
2968000 DEUTSCHE POST AG 1,625% 18-05/12/2028 EUR 2981979 0,15 10000 000 UNICREDIT S.P.A. 2,000% 16-04/03/2023 EUR 10 029 940 0,49
4551000 E.ON SE 0,375% 17-23/08/2021 EUR 4560 601 0,22 Japon 40843 004 198
2800 000 EUROGRID GMBH 1,625% 15-03/11/2023 EUR 2920780 0,14 75800000 ASAHI GROUP 1,151% 17-19/09/2025 EUR 7646 539 037
: 200 000 HANNOVER RUECK V/ 1,125% 18-18/0412028  EUR 6867 006 0,34 5019000 3”7'1)25’2%'234“' UFJ FINANCE 0,872% 17- EUR 4945215 024

00000 SAP AG 2,125% 12-13/11/2019 EUR 1426297 0,07
MITSUBISHI UFJ FINANCE 0,980% 18-

6400000 SAP SE 0,250% 18-10/03/2022 EUR 6405 184 0,31 5000000 /102023 EUR 4998 988 0.24
4100000 SAP SE 1,250% 18-10/03/2028 EUR 4111972 0,20 9839000 MIZUHO FINANCIAL 1,020% 18-11/10/2023 EUR 9894 653 048
2500000 VIER GAS TRANSPO 1,500% 18-25/09/2028 EUR 2497015 012 9800 000 Z\/ﬁ/%z;HARMACEUTICAL 1,125% 18- EUR 9841924 048

121830 000 VOLKSWAGEN BANK 0,750% 17-15/06/2023 EUR 12344225 0,60 4450 000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 3000% 18- - 1515 685 o

23500 000 VOLKSWAGEN BANK 1,250% 18-10/06/2024 EUR 22681753 1,11 21/1112030 ’

10000000 | WAGEN FINANCIAL 1,375% 18- EUR 9881670 048 IHande 38 660 045 1,88

15000000 AIB GROUP PLC 2,250% 18-03/07/2025 EUR 14600729 0,71
Espagne 106 985 694 522 10 114,000 BANK OF IRELAND 1,375% 18-29/08/2023 EUR 9772708 048
RO EUR 2236960 oM 11785000 CLOVERIE PLC 1,500% 18-15/12/2028 EUR 11558 073 0,56
3000000 ACS SERVICIOS CO 1,875% 18-20/04/2026 EUR 2766720 0,14 2771000 FOA BANK IE 1.000% 182110212022 EUR 2728 535 o1
3500 000 AMADEUS IT GROUP SA 0,875% 18- EUR 3474263 017
18/09/2023 '
3000000 ggg‘gf BB WECAYAARGENTARIA EUR 3 064 568 015
5000 000 CAIXABANK 0,750% 18-18/04/2023 EUR 4879733 0,24
121100 000 CAIXABANK 1,125% 17-17/05/2024 EUR 11830 175 0,58

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Bond Euro Corporate

Exprimé en EUR

>’ PARVEST

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Belgique 33350 278 1,63 Obligations a taux flottant 177 737 521 8,70
ANHEUSER - BUSCH INBEV 0,875% 16-
2500000 §70m5000 EUR 2521809 0,12 France 50 644 394 247
14 060 000 /1\7N/513E/;JOSZ%R - BUSCH INBEV 1,500% 16- EUR 14280 924 0,70 10000000 AXA SA 16-06/07/2047 FRN EUR 9998279 049
2500000 BNP PARIBAS 14-31/12/2049 FRN EUR 2475532 0,12
5000000 BPOSTSA 1,250% 18-11/0712026 EUR 4838 344 024 3500 000 BNP PARIBAS 18-19/01/2023 FRN EUR 3375 951 0,16
3500 000 BRUSSELS AIRPORT 1,000% 17-03/05/2024 EUR 3528747 017 10000000 CNP ASSURANCI-ES 4050612045 FRN EUR 10471 504 0'51
5000 000 KBC GROUP NV 0,750% 16-18/10/2023 EUR 4941347 0,24 3 '
2600000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 16- EUR 2698 915 013
3000000 SOLVAY SA 2,750% 15-02/12/2027 EUR 3237107 0,16 27/09/2048 FRN s
mam | SO SRS gs e o
4294 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,500% EUR 4280916 021 - :
égv'éﬁ’gif‘ﬁiNDEwBANKEN 2.625% 12 5000000 TOTAL SA 15-29/12/2049 FRN EUR 5040 021 025
5420000 o/ 500090 e EUR 5853478 0.29 4500000 UNIBAIL-RODAMCO 18-31/12/2049 FRN EUR 4245742 0,21
7000 000 SWEDBANK AB 0,250% 17-07/11/2022 EUR 6948715 0,34 Pays-Bas 38 925 665 191
6073000 TELE2 AB 1,125% 18-15/05/2024 EUR 6016 340 029 4700000 ALLIANZ FINANCE 11-08/07/2041 FRN EUR 5207 595 0,25
5000000 TELIASONERA AB 3,875% 10-01/10/2025 EUR 5800 321 0,28 6500 000 DEUTSCHE ANN FIN 14-29/12/2049 FRN EUR 6667 134 0,33
Australie 28 036 556 137 1700000 IBERDROLA INTL 17-31/12/2049 FRN EUR 1587 669 0,08
5000 000 ANZ BANKING 0,625% 18-21/02/2023 EUR 4984 054 0,24 4000000 ING GROEP NV 17-15/02/2029 FRN EUR 403229 0,20
5692000 3%52'\(‘)2; AUSTRALIA BANK 0,350% 17- EUR 5650 627 028 4808 000 ING VERZEKERING 14-08/04/2044 FRN EUR 5047 977 0,25
TELSTRA CORPORATION LTD 1 25% 16- 3000000 NN GROUP NV 14-29/06/2049 FRN EUR 3011177 0,15
7750000 4 410410006 EUR 7644240 037 VOLKSWAGEN INTERNATION FN 15-
12 000 000 EUR 11486 670 0,56
TELSTRA CORPORATION LTD 3,500% 12- 29/1212049 FRN
2000000 5 /09/5020 EUR 2219373 0,11 VOLKSWAGEN INTERNATION FN 17-
2000000 507000 Fon EUR 1885 147 0,09
5100 000 WESTPAC BANKING 0,375% 17-05/03/2023 EUR 5040 795 025
2500 000 WESTPAC BANKING 0,750% 18-17/10/2023 EUR 2497 467 0,12 Royaume-Uni 13979 939 0,68
Canada 25775 932 2% 3500 000 AVIVA PLC 13-05/07/2043 FRN EUR 3886515 0,19
, LLOYDS BANKING GROUP PLC 18-
7000000 BANK NOVA SCOTIA 0,375% 17-06/04/2022 EUR 7011511 0,34 5000000 710912028 FRN EUR 4643414 0.23
5000 000 BANK OF MONTREAL 0,250% 18-17/11/2021 EUR 4994 145 0,24 2907 000 VODAFONE GROUP 18-03/01/2079 FRN EUR 2715512 013
3900 000 MAGNA INTL INC 1,500% 17-25/09/2027 EUR 3793062 0,19 3000000 VODAFONE GROUP 18-03/10/2078 FRN EUR 2734498 0,13
9 - . ' -
9902000 JORONTO DOMINION BANK 0.6257% 18 EUR 9977214 049 Etats-Unis d'Amérique 11590 638 0,57
Danemark 20799 267 112 9250 000 AT&T INC 18-05/09/2023 FRN EUR 9218828 045
' 2400000 CITIGROUP INC 18-24/07/2026 FRN EUR 2371810 0,12
16 674 000 CARLSBERG BREW 2,500% 14-28/05/2024 EUR 17 920 394 0,88
5000 000 DANSKE BANK A/S 0,250% 17-28/11/2022 EUR 4878 893 0,24 Allemagne 11456 220 0,56
lle de.J 20 238438 0.99 3000000 ALLIANZ SE 13-29/10/2049 FRN EUR 3291019 0,16
10000000 SWISS :E /fomfﬁ?;so/ 16-27/05/2023 EUR 10 180 638 050 5000000 ALLIANZ SE 15-07/0712045 FRN EUR 4911893 0.24
RS : 3200 00 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG 18- EUR 3253 308 016
10000000 UBS GROUP FUNDING 1,500% 16-30/11/2024  EUR 10 057 800 049 26/05/2049 FRN :
Norvege 14 536 087 0,71 Italie 10 682 003 0,52
10009 000 DNB BANK ASA 0,600% 18-25/09/2023 EUR 10007 785 0,49 4000000 ASSICURAZIONI GENERALI 12- EUR 4649 367 023
121212042 FRN i
SANTANDER CONSUMER 0,750% 18-
2300000 (41030093 EUR 2281290 0,11 4000000 ENEL S.P.A. 18-24/11/2078 FRN EUR 3681720 018
2050 000 TELENOR 2,625% 12-06/12/2024 EUR 2247012 0,11 2500000 SANPAOLO VITA 14-29/12/2049 FRN EUR 2350916 01
Autriche 13865727 0,68 Suisse 9385970 0,46
1990 000 OMV AG 0,750% 18-04/12/2023 EUR 1997 133 0,10 7500 000 CREDIT SUISSE 17-17/07/2025 FRN EUR 7323851 0,36
4400000 I}QI{;E—;EZI?ZI—%)I;SBANK INTERNATIONAL 1,000% EUR 4388171 021 2000000 ZURICH INSURANCE 16-01/10/2046 FRN EUR 2062 119 0,10
3000 000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 6,000% EUR 3460918 o7 Luxembourg 7092 347 0,35
13-1611012023 2000000 HANNOVER FINANCE 12-30/06/2043 FRN EUR 2 266 076 0,11
Y -
4000000 TELEKOM FINANZ 1,500% 16-07/12/2026 EUR 4019505 0,20 4000 000 TALANX FINANZ 12-15/06/2042 FRN EUR 4826271 024
12 000 000 AMERIAgAe )r:gc:i SA 1,500% 16-10/03/2024 EUR 12121?5155%2 %6;00 Iriande 5464185 0.27
DU ' 5000 000 AQUARIUS + INV 13-02/10/2043 FRN EUR 5454 185 027
9000 000 BRISAF()ZC(’),leégngAO 1,875% 15-30/04/2025 EUR 991?;72232 %ii Espagne 5 437 220 0.27
R ’ 6000000 CAIXABANK 18-17/04/2030 FRN EUR 5437 220 027
2412000 ELISA,(:)I‘I{]JI?JIZ:?"/ 17-17/03/2024 EUR 722 2;21583? %312 Autriche 5350 806 0.26
ORI ' 5000 000 OMV AG 15-20/12/2049 FRN EUR 5 350 806 0,26
4900000 SAMPO OYJ 1,250% 17-30/05/2025 EUR 4848 652 0,24 )
. Suede 2998 503 0,15
ARGEE%SMSSETHERLANDS R 4219730 0,21 2850 000 VOLVO TREAS AB 14-10/03/2078 FRN EUR 2998503 015
4200000 e e EUR 4219730 021
1710912025 Islande 2653 360 0,13
Pologne 2395 230 0,12 2720000 ISLANDSBANKI 18-19/01/2024 FRN EUR 2653 360 0,13
2500 000 AUTOSTRADE PER L 1,125% 15-04/11/2021 EUR 2395230 0,12

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Chypre 2086 271 0,10
2500 000 AROUNDTOWN SA 18-31/12/2049 FRN EUR 2086 271 0,10
Actions/Parts de fonds d'investissements 44010018 2,14
Luxembourg 28820418 1,40
PARVEST BOND EURO SHORT TERM
4278091 . 0Lo0RATE - X CAP EUR 4457343 0,22
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
23906138 g\ RT DURATION - X CAP usb 24 363 075 1,18
France 15 189 600 0,74
15000,00 BNP PARIBAS ABS EUROPE AAA - X EUR 15 189 600 0,74
Total portefeuille-titres 1936 600 663 94,59

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

>’ PARVEST

Page 81



»’ PARVEST
Bond Euro Government

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0, i 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 11300 000 SPANISH GOVT 1,500% 17-30/04/2027 EUR 11578319 1,00
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 1001 284 249 86,12 5000000 SPANISH GOVT 1,600% 15-30/04/2025 EUR 5263024 045
réglementé 7700000 SPANISH GOVT 1,950% 15-30/07/2030 EUR 8 004 557 0,69
Obligations 997 984 909 85,84 6800000 SPANISH GOVT 2,150% 15-31/10/2025 EUR 7374 888 0,63
4400000 SPANISH GOVT 2,350% 17-30/07/2033 EUR 4616132 0,40
France 244 655 907 21,06 6253000 SPANISH GOVT 2,700% 18-31/10/2048 EUR 6 374 655 0,55

0/ 18-
8100000 CAISSE CENT IMMO 0,125% 18-26/10/2022 EUR 8130 509 0,70 14000000 SPANISH GOVT 2.750% 14-31/10/2024 EUR 15691511 135
y
10300 000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,040% 16-11/12/2019 EUR 10335 573 0,89 4689000 SPANISH GOVT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 5031 682 043
5300000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,250% 15-19/03/2020 EUR 5332358 046 2035000 SPANISH GOVT 3.450% 16-30/07/2066 EUR 2323348 020
9% 18-
4300000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,250% 18-01/06/2023 EUR 4304 064 0,37 5000000 SPANISH GOVT 3,800% 14-30/0412024 EUR 5 856 000 050
9% 14-
6000 000 DEXIA CREDIT LOCAL 2,000% 14-22101/2021 EUR 6 270 565 0,54 10201000 SPANISH GOVT 4.200% 05-31/01/2037 EUR 13433 086 116
y

42930002 FRANCE O.A.T. 0,000% 16-25/05/2021 EUR 43393873 374 8000000 SPANISH GOVT 5,400% 13-31/01/2023 EUR 9698 240 083

16 738650 FRANCE O.A.T. 0,100% 17-01/03/2028 EUR 17 439999 1,50 Al
5000000 FRANCE O.A.T. 0,250% 15-25/11/2020 EUR 5073 558 044 emagne : 164 403 612 1415

3200 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% EUR 3202324 028

5000000 FRANCE O.A.T. 0,250% 16-25/11/2026 EUR 4928188 0,42 18-15/08/2028 :

8800000 FRANCE O.A.T. 0,750% 17-25/05/2028 EUR 8879225 0,76 6100 000 ?g_’;‘?/g;‘;ggUBUK DEUTSCHLAND 0,500% EUR 6348 097 055
14000 000 FRANCE O.A.T. 0,750% 18-25/11/2028 EUR 14 058 268 1,21 4900000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% EUR 5092 803 044

5000000 FRANCE O.A.T. 1,000% 15-25/11/2025 EUR 5247134 045 é m %/gzsﬁ%zfusm DEUTSCHLAND 1 000% '
14500 000 FRANCE O.A.T. 1,500% 15-25/05/2031 EUR 15440 528 1,33 9000000 4" ponios e EUR 9664 715 083

"
11800 000 FRANCE O.A.T. 1,750% 14-25/11/2024 EUR 12934911 1,11 6000 000 ?;J-TSD/EBS/I;;P&UBUK DEUTSCHLAND 1,250% EUR 6578295 057
% 16-

5600000 FRANCE O.A.T. 1,750% 16-25/05/2066 EUR 5405415 047 2500 000 BUNDESREPUBLIC DEUTSCHLAND 1.500% CR 2500358 o
20900 000 FRANCE O.AT. 1,750% 17-25/06/2039 EUR 22385634 1,94 13-15/02/2023 ;
10200 000 FRANCE O.A.T. 2,000% 17-25/05/2048 EUR 11066 205 0,95 2400 000 ?;J_TSD/S;’;%UBL'K DEUTSCHLAND 1,500% EUR 2599 562 0,22

7200000 FRANCE O.A.T. 2,500% 14-25/05/2030 EUR 8494 187 073

o 6600 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120 EUR 6713 361 058

18400 000 FRANCE O.A.T. 3,250% 11-25/10/2021 EUR 20307 908 1,75 gﬁz%ﬁ;;ﬁ;ﬂgﬁﬁz[z)EUTSCHLAND 20
4100000 FRANCE O.A.T. 3,250% 13-25/05/2045 EUR 5631802 048 3540984 4 10005 18-1310/2023 EUR 3594985 031
3131430 FRANCE O.A.T.IIL 0,700% 14-25/07/2030 EUR 3514091 030 12 400 000 gléglgfigﬁz%i/LzlgngUTSCHLAND 120 EUR 12 603 792 1,08
5443 188 RUSCAU FERRE FRANCE I 2:450% 03- EUR 6081912 052 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,000%

28/0212023 ' 5000000 30" onios et EUR 5550 113 048
fi 0
ltalie 238 568 344 20,52 5000 000 %JBJBEZQOEAF;UBUK DEUTSCHLAND 2,500% EUR 6928 555 060

9000000 ITALY BTPS 0,350% 17-15/06/2020 EUR 8991626 0,77 -

’ 4400 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% EUR 6186 969 053

16 800 000 ITALY BTPS 0,650% 16-15/10/2023 EUR 15936 959 1,37 14-15/08/2046 N

17700000 ITALY BTPS 0,900% 17-01/08/2022 EUR 17 413 359 1,50 988 000 KFW 0,125% 17-04/10/2024 EUR 988 530 0,09

12300 000 ITALY BTPS 1,250% 16-01/12/2026 EUR 11288233 097 5000000 KFW 0,375% 16-09/03/2026 EUR 5015963 043
9500 000 ITALY BTPS 1,350% 15-15/04/2022 EUR 9534 696 082 13000000 KFW 0,375% 18-23/04/2025 EUR 13135 850 113

10900 000 ITALY BTPS 1,650% 15-01/03/2032 EUR 9363132 0,81 16300 000 KFW 0,500% 17-15/09/2027 EUR 16 255 698 1,40

14500 000 ITALY BTPS 1,850% 17-15/05/2024 EUR 14 435 559 1,24 19.000 000 KFW 0,625% 15-04/07/2022 EUR 19557 840 1,68

28400 000 ITALY BTPS 2,050% 17-01/08/2027 EUR 27 423 945 2,37 17700000 KFW 0,625% 17-22/02/2027 EUR 17 922 475 1,54

16 500 000 ITALY BTPS 2,200% 17-01/06/2027 EUR 16161 481 1,39 7474000 KFW 1,125% 18-09/05/2033 EUR 7586 876 0,65
8800 000 ITALY BTPS 2,250% 16-01/09/2036 EUR 7832875 0,67 2300000 NORDRHEIN-WEST 1,625% 14-24/10/2030 EUR 2460770 0,21

23000000 ITALY BTPS 2,300% 18-15/10/2021 EUR 23820124 2,06 3703000 RENTENBANK 0,050% 18-12/06/2023 EUR 3716 651 0,32

0, - .

10650 000 ITALY BTPS 2,450% 17-01/09/2033 EUR 9876 644 0,85 Autriche 36 957 564 318
4000000 ITALY BTPS 2,450% 18-01/10/2023 EUR 4124136 0.35 7000000 HAA-BANK INTL AG 2,375% 12-13/12/2022 EUR 7540016 0,65
4300000 [TALY BTPS 2,500% 14-01/1212024 EUR 4398 449 0,38 8000000 KA FINANZ 0.375% 15-11/08/2020 EUR 8070 520 060

0, - 9 -

2900000 ITALY BTPS 2,500% 18-15/11/2025 EUR 2942777 025 17000000 5555%5 OF AUSTRIA 0,500% 17 EUR 17151793 148

3300000 ITALY BTPS 2,950% 18-01/09/2038 EUR 3116780 027 B o AUSTRIA 1.500% 16

4700000 ITALY BTPS 3,450% 17-01/03/2048 EUR 4663 474 040 2400000 5000047 o EUR 2490155 0,21

2814000 ITALY BTPS 3,500% 14-01/03/2030 EUR 3003 348 0,26 1200 000 5555%5 OF AUSTRIA 3,150% 12- EUR 1705 080 0.15
18.000 000 ITALY BTPS 3,750% 14-01/09/2024 EUR 19 658 162 1,69 ]

3000 000 ITALY BTPS 4,500% 13-01/05/2023 EUR 3356 207 0,29 BELGlEﬁ’ggyEiNMENT 0800% 15 35757 311 3,07

5000000 ITALY BTPS 4,750% 13-01/09/2044 EUR 6083493 0,52 9000000 »y/neim005 b EUR 9295920 0,80

9 .

6300 000 ITALY BTPS 5,000% 09-01/09/2040 EUR 7726375 0,66 4000 000 SZE/(L)SIIZ%'\Q?GOVERNMENT 0,800% 17 EUR 4052620 035

1000 000 ITALY BTPS 6,000% 00-01/05/2031 EUR 1321113 0,11 + 500 000 PELGIUM GOVERNMENT 0338 2.250% 17- - <500 147 o

5974620 ITALY BTPS IIL 1,250% 14-27/10/2020 EUR 6 095 307 0,52 22/06/2057 '

BELGIUM GOVERNMENT 1,000% 15-
Espagne 181 292 670 15,61 2000000 550672031 EUR 1981940 017

5000000 COMUNIDAD MADRID 4,688% 10-12/03/2020 EUR 5282088 045 3000000 225/54@/';]'\343G0VERNMENT 1,250% 18- EUR 3013 110 0.26

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 0,500% 16- .

6700000 pert oo EUR 6 696 968 0,58 524160 ggllf)g/lzlg\g?GOVERNMENT 1,450% 17- EUR 520678 0.04
32700000 SPANISH GOVT 0,050% 17-31/01/2021 EUR 32911522 2,84 11000000 BELGIUM GOVERNMENT 1,600% 16- EUR 10588 354 091

9600000 SPANISH GOVT 0,400% 17-30/04/2022 EUR 9726 710 0,84 22/06/2047 '

% 15-

6500000 SPANISH GOVT 0,450% 17-31/10/2022 EUR 6584 498 057 3000 000 SZE/BS,'%BGOVERNMENT 1,900% 15 EUR 3193020 027
11438000 SPANISH GOVT 1,400% 18-30/07/2028 EUR 11461718 0,99 1500 000 EE/BS/IZUUI\(;IGGOVERNMENT 2,150% 16- EUR 1501502 013
13200000 SPANISH GOVT 1,450% 17-31/10/2027 EUR 13383 724 1,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Euro Government

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Pays-Bas 33285 803 2,84
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 0,050%
5000000 4oamnos EUR 5003 338 043
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 0,125%
3618000 ;¢ oo iooon EUR 3650 987 031
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 0,500%
4033000 4 yermooe EUR 4063217 035
NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 16-
2000000 4 otiono EUR 2030 057 017
NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 17-
5000000 4ot EUR 5041875 043
NETHERLANDS GOVERNMENT 0,750% 18-
2400000 4 0oooe EUR 2481544 021
NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 12-
3208000 it EUR 4006 400 0,34
NETHERLANDS GOVERNMENT 2,750% 14-
1600000 o7 EUR 2322647 0,20
NETHERLANDS GOVERNMENT 4,000% 05-
3000000 4o EUR 4648 186 040
NETHERLANDS GOVERNMENT 7 1/223-PRN
37089 9 000% 93-15/01/2023 EUR 37552 0.0
Portugal 21277 905 1,83
2000000 PORTUGUESE OTS 2,125% 18-17/10/2028 EUR 2071167 0,18
4000000 PORTUGUESE OTS 3,875% 14-15/02/2030 EUR 4797775 041
4600000 PORTUGUESE OTS 4,100% 06-15/04/2037 EUR 5614 898 048
1800000 PORTUGUESE OTS 4,100% 15-15/02/2045 EUR 2187 182 0,19
5500 000 PORTUGUESE OTS 4,125% 17-14/04/2027 EUR 6 606 883 057
Irlande 12 632 998 1,08
2000000 IRISH GOVT 1,000% 16-15/05/2026 EUR 2059 541 0,18
5000 000 IRISH GOVT 1,300% 18-15/05/2033 EUR 4938 864 042
4508780 IRISH GOVT 1,350% 18-18/03/2031 EUR 4580019 039
1,000 000 IRISH GOVT 2,000% 15-18/02/2045 EUR 1054 574 0,09
Luxembourg 9095 067 0,78
5000 000 EFSF 0,200% 18-17/01/2024 EUR 5017 909 043
1818182 ESM 0,000% 18-17/01/2022 EUR 1828923 0,16
2212000 LUXEMBOURG GOVT 0,625% 17-01/02/2027 EUR 2248235 0,19
Finlande 8965415 0,77
8900 000 FINNISH GOVT 0,500% 17-15/09/2027 EUR 8 965415 0,77
Supranational 6278 331 0,54
3200000 EFSF 0,400% 18-17/02/2025 EUR 3218922 0,28
3000000 EIB 0,375% 15-15/03/2022 EUR 3059 409 0,26
Slovaquie 3172472 0,27
3000000 SLOVAKIA GOVT 1,375% 15-21/01/2027 EUR 3172472 027
Slovénie 1628 611 0,14
1584 000 REP OF SLOVENIA 1,250% 17-22/03/2027 EUR 1628611 0,14
Gréce 12 899 0,00
4606900 HELLENIC REPUBLIC 0,000% 12-15/10/2042 EUR 12899 0,00
Obligations a taux flottant 3299 340 0,28
Supranational 3299 340 0,28
3300000 EIB 04-25/01/2020 FRN EUR 3299 340 0,28
Instruments du marché monétaire 13279 281 1,14
Italie 13 279 281 1,14
7000 000 ITALY CTZS 0,000% 18-27/11/2020 EUR 6908 402 059
6400 000 ITALY CTZS 0,000% 18-30/03/2020 EUR 6370879 0,55
Actions/Parts de fonds d'investissements 108 412 372 9,35
Luxembourg 65673 946 5,66
0,71 BNP PARIBAS INSTICASH EUR - | CAP EUR 99 0,00
650 077.14 :B_I\ISAEARIBAS INSTICASH MONEY 3M EUR - EUR 65 673 847 5,65
France 42738426 3,69
1856,44 BNP PARIBAS MOIS ISR - | - CAP EUR 42738426 3,69
Total portefeuille-titres 1122 975 902 96,61

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Euro High Yield

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dci)\;last?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Luxembourg 76 694 893 13,53
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 521181288 91,85 10455000 AGUILA 3 SA 9,750% 17-15/12/2022 EUR 10 957 363 1,94
réglementé 1840000 ALTICE 6,250% 15-15/0212025 EUR 1454 089 026

Obligations 483 727 345 85,25 5143000 ALTICE 7,250% 14-15/05/2022 EUR 4774 453 0,84
. 3224000 ARCELORMITTAL 2,875% 14-06/07/2020 EUR 3331344 0,59
Royaume-Uni 116 466 369 20,53 6158000 ARCELORMITTAL 3,000% 14-25/03/2019 EUR 6195769 1,09

4734000 ARQIVA BROAD FIN 6,750% 18-30/09/2023 GBP 5274 622 093
4040 009 CO-OPERATIVE WHOLESALE 7.500% 11 s 71780 o 10508 000 DEA FINANCE SA 7,500% 16-15/10/2022 EUR 10972453 1,94
08/07/2026 ! 7865000 FIAT FIN & TRADE 6,750% 13-14/10/2019 EUR 8240 121 1,45

7066 000 DRAX FINCO PLC 4,250% 17-01/05/2022 GBP 7606 844 1,34 6138000 KLEOPATRA HLDS 8,500% 17-30/06/2023 EUR 2547 577 045

1900 000 EI GROUP PLC 7,500% 18-15/03/2024 GBP 2110 652 0,37 1980 000 LECTA SA 6,500% 16-01/08/2023 EUR 1825887 0,32

5430000 ENTERPRISE INNS 6,375% 16-15/02/2022 GBP 6114 081 1,08 8056 000 MATTERHORN TELE 3,875% 15-01/05/2022 EUR 7837213 1,38

9598 000 GKN HOLDINGS PLC 4,625% 17-12/05/2032 GBP 10 005 926 1,77 923000 MATTERHORN TELE 4,875% 15-01/05/2023 EUR 869 466 0,15

1670 000 HELLENIC TELECOM 3,500% 14-09/07/2020 EUR 1717 971 0,30 3933000 OLIVETTI FINANCE 7,750% 03-24/01/2033 EUR 4867 975 0,86

2079000 INTL GAME TECH 3,500% 18-15/07/2024 EUR 2024 383 036 1379000 PETROBRAS INTL 5,875% 11-07/03/2022 EUR 1515176 027

4887 000 INTL GAME TECH 4,125% 15-15/02/2020 EUR 5009 786 0,88 2771000 ROSSINI SARL 6,750% 18-30/10/2025 EUR 2 744 499 0,48

3635000 MATALAN FINANCE 6,750% 18-31/01/2023 GBP 3476 412 0,61 644 000 SWISSPORT INVEST 9,750% 15-15/12/2022 EUR 674 590 0,12

4069000 NMG FINCO PLC 5,000% 17-01/08/2022 GBP 4118913 0.73 4242000 TAKKO LUX 2 SCA 5,375% 17-15/11/2023 EUR 3012774 053

1678000 OTE PLC 2,375% 18-18/07/2022 EUR 1708 545 0,30 2900000 gf/lblgggsFlNANCE LUX 3,500% 17- EUR 2827439 050

9045000 OTE PLC 4 375% 15-02/122019 ERR 9287768 16 2137000 TELENET FINANCE VI 4,875% 15-15/07/2027 EUR 2046 705 0,36

4398000 RAC BOND CO 5,000% 17-06/11/2022 GBP 4355207 077

4438000 STRETFORD 6,750% 14-15/07/2024 GBP 4697 096 0,83 Etats-Unis d’Amerique 52 064 496 9,18

4842000 TESCO CORP TREAS 1,375% 14-01/07/2019 EUR 4871294 0,86 2350000 ALLIANCE DATA 4,500% 17-15/03/2022 EUR 2337310 0,41

4523000 TESCO CORP TREAS 1,375% 18-24/10/2023 EUR 4407 450 0,78 2478000 BELDEN INC 2,875% 17-15/09/2025 EUR 2309711 0,41

2549000 TESCO PLC 5,500% 02-13/01/2033 cep 3235 611 057 1735000 BELDEN INC 3,875% 18-15/03/2028 EUR 1579 496 028

1505000 TESCO PLC 5500% 02131212019 cep 1724 898 030 1447000 CGG HOLDING US 7,875% 18-01/05/2023 EUR 1464 280 026

3851000 TESCO PLC 6,000% 99-1411212029 cap 5060 533 089 3887 000 EQUINIX INC 2,875% 17-01/10/2025 EUR 3722648 0,66

2656 763 TESCO PROP FIN 6 5,411% 13-13/07/2044 GBP 3202509 0,56 3034 000 T;gE/EUAZLéMOGUL HOLDINGS 4,875% 17- EUR 3077614 054

6011000 THAMES WATER KEM 7,750% 11-01/04/2019 GBP 6768 746 119 7650000 HUNTSMAN INT LLC 4,250% 16-01/04/2025 EUR 8289 206 1,46

1800 000 I;gm%gow GROUP 6,250% 16- EUR 1381987 024 5306000 IRON MOUNTAIN 3,000% 17-15/01/2025 EUR 4901152 0,86

2945000 TITAN GLOBAL FIN 4,250% 14-10/07/2019 EUR 2982217 053 3000000 NETFLIXINC 3,625% 17-15/05/2027 EUR 2890 368 051

9242000 VIRGIN MEDIA SEC 4,875% 15-15/01/2027 GBP 9651589 1,70 3128000 NETFLIX INC 4,625% 18-15/05/2029 EUR 3061880 054

2130000 VIRIDIAN GROUP 4,000% 17-15/09/2025 EUR 1953482 034 4811000 QUINTILES IMS 2,875% 17-15/09/2025 EUR 41555330 080

Pavs-Bas o7 851 622 726 1672000 SCIENTIFIC GAMES 3,375% 18-15/02/2026 EUR 1544 506 027

6595 000 AXALTA c{) ATING 3.750% 16-15/0112025 EUR 6924 652 i 6386000 SUPERIOR IND INT 6,000":0 17-15/06/2025 EUR 5368 391 095

390 0p0 CABLE & WIRELESS INT 8625% 64 csp +oa0 792 . 1410000 UG INTL ENTERPR 3,250% 18-01/11/2025 EUR 1408 560 025
25/03/2019 : 5650 000 WMG ACQUISITION 3,625% 18-15/10/2026 EUR 5545 044 098

2099 000 DARLING GLBL FIN 3,625% 18-15/05/2026 EUR 2076 201 037
3037000 INTERTRUST 3,375% 18-15/11/2025 EUR 2988473 0,53 France 52 865 589 578
i ; 2213000 ALTICE FRANCE 5,875% 18-01/0212027 EUR 2181050 038

3048000 INTERXION HOLDING 4,750% 18-15/06/2025 EUR 3118360 0,55 8200000 CMA CGM SA 7 760% 15-15/01/2021 EUR 8051 443 142

7334000 IPD 3 BV 4,500% 17-15/07/2022 EUR 7257299 1.28 4755000 CROWN EUROPEAN 2,875% 18-01/02/2026 EUR 4552437 0,80

8362000 LGE HOLDCO VI 7,125% 14-15/05/2024 EUR 8745272 1,54 1300000 ELIS SA2,875% 18-15/0212026 EUR 1 265 000 022

1505000 LKQEURO BV 3,625% 18-01/04/2026 EUR 1452560 026 3511000 LA FIN ATALIAN 4,000% 17-15/05/2024 EUR 2848 685 0,50

2738000 Ol EUROPEAN GRP 3,125% 16-15/11/2024 EUR 2697 806 048 3600 000 NUMERICABLE 5625% 14-15/05/2024 EUR 2615107 068

7862000 PETROBRAS 4,750% 14-14/01/2025 EUR 8 166 653 1,44 2302000 PEUGEOT 6,500% 12-18/01/2010 EUR 2307 963 04t

1460000 PETROBRAS 5,375% 12-01/10/2029 GBP 1520918 027 3960000 REXEL SA 2.126% 17-15/06/2025 EUR 3745 130 066

5034000 SAIPEM FIN INTL 2,625% 17-07/01/2025 EUR 4710 444 0,83 1900000 SPOM SA 2,675% 15.15/06/2023 EUR 1897 446 033

4721676 SCHAEFFLER VERWA 3,750% 16-15/09/2026 EUR 4508177 0,79 2500000 SPIE SA 3,125% 17-22/08/2024 EUR 9401228 042

3300000 SELECTA GROUP BV 5,875% 18-01/0212024 EUR 3100393 0,55

1282000 SUNSHINE MID 6,500% 18-15/05/2026 EUR 1177 599 021 R Fﬁgggggﬁwce 6 1259017 24988 553 440

6886 000 ;55/\(;/7\/ gonAORMACEUHCAL FNC 0,375% 16- EUR 6696 185 1 3259000 (a0 EUR 2661320 047

4252000 TEVAPHARMACEUTICAL FNC 1,125% 16- R J560 113 03 1574000 NIDDA BONDCO 5,000% 17-30/09/2025 EUR 1371545 0,24
15/10/2024 ' 2120000 PROGROUP 3,000% 18-31/03/2026 EUR 2029187 036

8188 000 IEX’S/;OHZ’;RMACEUT'CA" FNC 1,625% 16- EUR 6041025 1,06 3310000 SENVION HOLDING 3,875% 17-25/10/2022 EUR 2174 061 0,38
3888000 Ig/\éi\/ ;()HZ,;RMACEUTICAL FNC 3,250% 18- EUR 3899392 069 7306 000 UNITYMEDIA 3,500% 15-15/01/2027 EUR 7508 888 1,32
8975000 UNITYMEDIA 4,000% 14-15/01/2025 EUR 9243552 1,63

2821000 UNITED GROUP 4,375% 17-01/07/2022 EUR 2797 687 049

2000000 UNITED GROUP 4,875% 17-01/07/2024 EUR 1964 160 035 Italie 21506 294 3,79

7092000 UPC HOLDING BV 3,875% 17-15/06/2029 EUR 6573405 116 2640000 ALMAVIVA7,250% 17-15/10/2022 EUR 2151930 038

3612000 %%ﬁgoszs(:URED FINANCE 4,250% 16- EUR 3542056 062 4006 000 CMF SPA 9,000% 17-15/06/2022 EUR 3106 453 0,55

2492000 PIAGGIO & C 3,625% 18-30/04/2025 EUR 2464 924 043
3000000 TELECOM ITALIA 5,250% 05-17/03/2055 EUR 2878604 0,51

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond Euro High Yield

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

>’ PARVEST

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
4900000 TELECOM ITALIA 6,375% 04-24/06/2019 GBP 5552 748 098 Obligations 3 taux flottant 22288 0,00
4093000 WIND TRE S.P.A. 2,625% 17-20/01/2023 EUR 3689 686 0,65
1872000 WIND TRE S.P.A. 3,125% 17-20/01/2025 EUR 1661949 029 Luxembourg 22288 0.00
2228 783 HELLAS TEL FIN 06-15/07/2015 FRN DFLT EUR 22288 0,00
Irlande 11716 526 2,06
7109000 EIRCOM FINANCE 4,500% 16-31/05/2022 EUR 7196 654 1,27 | Actions/Parts de fonds d'investissements 32035 467 5,66
3121000 SMURFIT KAPPA AQ 2,875% 18-15/01/2026 EUR 3088 060 0,54
1296000 VIRGIN MEDIA REC 5,750% 18-15/04/2023 GBP 1431812 025 Luxembourg 32035 467 5,66
. 183259,70 BNP PARIBAS INSTICASH EUR - X CAP EUR 22158 827 392
Finlande 9889792 1,74 66 91400 PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD UsD 9876 640 174
7241000 STORA ENSO OYJ 2,500% 17-07/06/2027 EUR 7051069 1,24 *” SHORT DURATION - X CAP '
2945000 STORA ENSO OYJ 2,500% 18-21/03/2028 EUR 2838723 050 | Total portefeuille-titres 557 370 260 98,23
lle de Jersey 9746 749 1,71
2450000 AA BOND CO LTD 2,875% 16-31/01/2022 GBP 2523582 0,44
6681000 ASTON MARTIN 5,750% 17-15/04/2022 GBP 7223167 1,27
lles Caimans 8899714 1,57
7471182 PUBMASTER FIN 5,943% 02-30/09/2022 GBP 8899 714 1,57
Danemark 8158082 1,44
1,067 000 DKT FINANCE 7,000% 18-17/06/2023 EUR 1123830 0,20
5735000 TELE DANMARK 5,625% 11-23/02/2023 GBP 7034 252 1,24
Espagne 7001 588 1,23
2007 000 EDREAMS ODIGEO SA 5,500% 18-01/09/2023  EUR 1868 992 033
5239000 GRIFOLS SA 3,200% 17-01/05/2025 EUR 5132 506 0,90
lle de Man 3247 356 0,57
3360 000 PLAYTECH PLC 3,750% 18-12/10/2023 EUR 3247 356 057
Suisse 2629722 0,46
2811000 KB ACT SYS BV 5,000% 18-15/07/2025 EUR 2629722 0,46
Obligations & taux flottant 37453943 6,60
Pays-Bas 9864 026 1,74
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 15-
3034000 per o e ern EUR 3007 195 0,55
4700000 TELEFONICA EUROP 16-31/12/2049 FRN EUR 4730832 083
2200 000 TELEFONICA EUROP 18-31/12/2049 FRN EUR 2035999 0,36
Royaume-Uni 8745000 1,54
CO-OPERATIVE GROUP HOLDING 11-
7589000 071070 SR FRN GBP 8745 000 1,54
Australie 7730332 1,36
7664 000 ORIGIN ENERGY FIN 14-16/09/2074 FRN EUR 7730332 1,36
Allemagne 7374504 1,30
6600 000 RWE AG 12-29/03/2049 FRN GBP 7374504 1,30
France 2133250 0,38
2650 000 NOVAFIVES 18-15/06/2025 FRN EUR 2133250 038
Italie 1606 831 0,28
1625000 NEXI CAPITAL SPA 18-01/05/2023 FRN EUR 1606 831 0,28
Luxembourg 0 0,00
3000000 HELLAS Il 06-15/01/2015 FRN DFLT EUR 0 0,00
Autres valeurs mobiliéres 4153 505 0,72
Obligations 4131217 0,72
France 2052047 0,36
2482000 LA FIN ATALIAN 5,125% 15/05/2025 EUR 2052047 0,36
Etats-Unis d'’Amérique 1152576 0,20
1160 000 LEVI STRAUSS 3,375% 17-15/03/2027 EUR 1152576 0,20
Islande 926 594 0,16
TEVA PHARMACEUTICAL F 4,500% 18-
916 000 oo EUR 926 504 0,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond Euro Inflation-Linked

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dci)\;last?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 230626 199 94,44
réglementé
Obligations 230 626 199 94,44
France 112596 419 46,13
4954 268 FRANCE O.A.T. 0,100% 16-01/03/2021 EUR 5089 024 2,08
3138456 FRANCE O.A.T.0,100% 16-25/07/2047 EUR 3226 647 1,32
7026 100 FRANCE O.A.T.0,100% 17-01/03/2028 EUR 7320 494 3,00
9870929 FRANCE O.A.T. I/L 0,100% 12-25/07/2021 EUR 10 148 302 416
3582471 FRANCE O.A.T. IIL 0,250% 13-25/07/2024 EUR 3828 229 1,57
10 567 980 FRANCE O.A.T.I/L 0,100% 15-01/03/2025 EUR 11013949 4,52
1023800 FRANCE O.A.T./L 0,100% 18-25/07/2036 EUR 1063012 044
7692735 FRANCE O.A.T.IL 0,700% 14-25/07/2030 EUR 8632787 354
8916 437 FRANCE O.A.T.IL 1,100% 10-25/07/2022 EUR 9660 068 3,96
461459 FRANCE O.A.T.I/L 1,300% 10-25/07/2019 EUR 466 304 0,19
6923 134 FRANCE O.A.T.IIL 1,800% 07-25/07/2040 EUR 9770287 4,00
6639 424 FRANCE O.AT.IL 1,850% 11-25/07/2027 EUR 8092 130 3,31
7766 542 FRANCE O.A.T.IL 2,100% 07-25/07/2023 EUR 8818753 3,61
12061471 FRANCE O.A.T.I/L 2,250% 04-25/07/2020 EUR 12722 438 5,22
4629 208 FRANCE O.A.T.I/L 3,150% 02-25/07/2032 EUR 6840 768 2,80
3896733 FRANCE O.AT.IIL 3,400% 99-25/07/2029 EUR 5502 536 225
358 610 ZRéE/g;/Z\(L)JZEERRE FRANCE I/L 2,450% 03- EUR 400 691 016
ltalie 62129742 25,43
3074 640 ITALY BTPS 0,100% I/L 18-15/05/2023 EUR 2938 864 1,20
714591 ITALY BTPS 0,500% I/L 15-20/04/2023 EUR 686 507 0,28
2020990 ITALY BTPS I1L 0,100% 16-15/05/2022 EUR 1969 051 0,81
2868 753 ITALY BTPS I/L 1,250% 15-15/09/2032 EUR 2614 582 1,07
14 449 328 ITALY BTPS I/L 1,300% 17-15/05/2028 EUR 13 829 451 5,67
996 270 ITALY BTPS I/L 1,650% 14-23/04/2020 EUR 1011015 0,41
6457 439 ITALY BTPS I/L 2,100% 10-15/09/2021 EUR 6727 748 275
5400479 ITALY BTPS I/L 2,350% 04-15/09/2035 EUR 5732608 2,35
5945 862 ITALY BTPS I/L 2,350% 14-15/09/2024 EUR 6277 284 2,57
5307 501 ITALY BTPS I/L 2,550% 09-15/09/2041 EUR 5648 455 2,31
10101315 ITALY BTPS IL 2,600% 07-15/09/2023 EUR 10780 931 441
3532448 ITALY BTPS I/L 3,100% 11-15/09/2026 EUR 3913246 1,60
Espagne 31582810 12,93
2351106 SPAIN I/L BOND 0,150% 18-30/11/2023 EUR 2423657 0,99
7912 740 SPAIN I/L BOND 0,300% 16-30/11/2021 EUR 8200 764 3,36
6851386 SPAIN I/L BOND 0,650% 17-30/11/2027 EUR 7162439 2,93
6133320 SPAIN I/L BOND 0,700% 18-30/11/2033 EUR 6148 929 252
6766 677 SPAIN I/L BOND 1,800% 14-30/11/2024 EUR 7 647 021 3,13
Allemagne 24317 228 9,95
6466 800 DEUTSCHLAND I/L 0,100% 12-15/04/2023 EUR 6818 594 2,79
6813 320 DEUTSCHLAND I/L 0,100% 15-15/04/2026 EUR 7383595 3,02
2940296 DEUTSCHLAND I/L 0,100% 15-15/04/2046 EUR 3608 331 1,48
3739149 DEUTSCHLAND I/L 0,500% 14-15/04/2030 EUR 4321335 177
2124 403 DEUTSCHLAND I/L 1,750% 09-15/04/2020 EUR 2185373 0,89
Actions/Parts de fonds d'investissements 7372826 3,02
Luxembourg 7372 826 3,02
7298043 FI\I(I;:AI":ARIBAS INSTICASH MONEY 3M EUR - EUR 7372826 3,02
Total portefeuille-titres 237999 025 97,46

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Euro Long Term

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une Pays-Bas 1261504 3,68
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 33704 421 98,13 600 000 ABN AMRO BANK NV 1,250% 18-10/01/2033 EUR 596 730 1,74
réglementé 170000 BNG BANK NV 1,500% 18-15/07/2039 EUR 171 280 0,50
Obligations 33704 421 98,13 395150 TS)E/'(I)'EE[IJQ?I)_?NDS GOVERNMENT 2,500% 12- EUR 193494 144
France 8033758 23,38 Portugal 674784 1,96
600000 FRANCE O.AT. 1,250% 16-25/05/2036 EUR 599489 175 324990 PORTUGUESE OTS 2,250% 18-18/04/2034 EUR 323814 0,94
1941817 FRANCE O.A.T. 1,500% 15-25/05/2031 EUR 2067771 6,01 90000 PORTUGUESE OTS 3,875% 14-15/02/2030 EUR 107 950 031
180000 FRANCE O.AT. 1,750% 16-25/05/2066 EUR 173745 051 200000 PORTUGUESE OTS 4,100% 15-15/02/2045 EUR 243020 0,71
2490000 FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039 EUR 2666 997 7,75
0“ Ilande 546 429 1,59
516,000 FRANCE OAT. 2,000% 17-25/05/2048 EUR 569820 163 278386 IRISH GOVT 1,350% 18-18/03/2031 EUR 282785 082
440000 FRANCE OAT. 2,750% 122511012027 EUR 524363 153 250000 IRISH GOVT 2,000% 15-18/02/2045 EUR 263644 0,77
629 444 FRANCE O.A.T. 3,250% 13-25/05/2045 EUR 864611 2,52 i
350000 FRANGE O.A.T. 4,000% 10-25/04/2060 EUR 576 962 1,68 Supranational 516198 1,50
] 320000 EFSF 1,250% 17-24/05/2033 EUR 323200 0,94
Italie 7145429 20,82 193000 EFSF 1,450% 17-05/09/2040 EUR 192 998 0,56
635000 ITALY BTPS 1,650% 15-01/03/2032 EUR 545 467 1,59 )
550000 ITALY BTPS 2,450% 17-01/09/2033 EUR 510 061 149 Slovaquie 364 196 1,06
9 14-
1020000 ITALY BTPS 2.700% 16-01/03/2047 EUR 905 189 264 290 000 SLOVAKIA GOVT 3,625% 14-16/01/2029 EUR 364 196 1,06
1410000 ITALY BTPS 3,500% 14-01/03/2030 EUR 1504 876 438 Slovénie 129 461 0,38
1275000 ITALY BTPS 5,000% 03-01/08/2034 EUR 1568 001 4,57 130 000 REP OF SLOVENIA 1,750% 16-03/11/2040 EUR 129 461 0,38
1299000 ITALY BTPS 5,000% 09-01/09/2040 EUR 1593105 4,64 Luxembourg 69 513 0,20
400000 ITALY BTPS 5,750% 02-01/02/2033 EUR 518730 1,51 69000 EFSF 1,750% 18-17/07/2053 EUR 69513 0,20
Allemagne 6213779 18,09 Finlande 60 441 0,18
760 000 ‘13}‘{’1“5[’/5355:’6“5“*( DEUTSCHLAND 2,500% EUR 1068 658 311 60000 FINNISH GOVT 0,500% 17-15/09/2027 EUR 60 441 0,18
350000 SYNDESREPUBLIKDEUTSCHLAND 4750% g 570315 166 | Total portefeuille-titres 33704 421 98,13
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,750%
977181 G0 ai0719040 EUR 1767 458 515
420000 KFW 0,375% 15-23/04/2030 EUR 400619 117
210000 KFW 0,625% 17-22/02/2027 EUR 212640 0,62
627000 KFW 1,125% 18-09/05/2033 EUR 636 469 1,85
350000 LAND BRANDENBURG 1,450% 18-26/11/2038 EUR 353350 1,03
360 000 NORDRHEIN-WEST 1,000% 16-16/10/2046 EUR 316 961 092
191000 NORDRHEIN-WEST 1,550% 17-16/06/2048 EUR 191 259 0,56
400000 NORDRHEIN-WEST 1,650% 17-16/05/2047 EUR 409 692 1,19
280 000 NORDRHEIN-WEST 1,750% 17-26/10/2057 EUR 286 358 083
Espagne 5093 834 14,82
1523000 SPANISH GOVT 1,950% 15-30/07/2030 EUR 1583239 461
420000 SPANISH GOVT 2,350% 17-30/07/2033 EUR 440 631 1,28
369000 SPANISH GOVT 2,700% 18-31/10/2048 EUR 376179 1,10
100000 SPANISH GOVT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 107 308 0,31
220000 SPANISH GOVT 3,450% 16-30/07/2066 EUR 251173 0,73
420000 SPANISH GOVT 5,150% 13-31/10/2028 EUR 563 441 1,64
1173000 SPANISH GOVT 5,150% 13-31/10/2044 EUR 1771863 515
Belgique 2253765 6,57
BELGIUM GOVERNMENT 0320 4,250% 10-
390000 oot EUR 584 070 1,70
BELGIUM GOVERNMENT 0338 2,250% 17-
200000 5 0coner EUR 212020 0,62
BELGIUM GOVERNMENT 1,450% 17-
75000 porenna7 EUR 74502 0,22
BELGIUM GOVERNMENT 1,600% 16-
470000 a7 EUR 452 411 1,32
BELGIUM GOVERNMENT 1,900% 15-
380000 50 EUR 404 449 1,18
BELGIUM GOVERNMENT 3,750% 13-
366,000 o oenas EUR 526 313 1,53
Autriche 1341330 3,90
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 18-
410000 oo pooe EUR 419541 1,22
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,400% 13-
470000 5o miag EUR 566 564 1,65
REPUBLIC OF AUSTRIA 3,150% 12-
250000 oo ring EUR 355 225 1,03
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»’ PARVEST
Bond Euro Medium Term

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admlsgs a I.a} cote officielle d'une ’ ltalie 70 693 962 14,65
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 453 996 746 94,04 2900 000 CREDITO EMILIANO 0,875% 14-05/11/2021 EUR 2915688 0,60
réglementé 7200000 INTESA SANPAOLO 1,125% 15-14/01/2020 EUR 7229829 1,50
Obligations 427 709 352 88,59 2050000 INTESA SANPAOLO 5,000% 09-23/09/2019 EUR 2106 990 044
Erance 102 568 607 2125 3800 000 ITALY BTPS 0,950% 18-01/03/2023 EUR 3701618 077
’ 6000000 ITALY BTPS 1,200% 17-01/04/2022 EUR 5996 336 1,24
1400 000 ACCOR 2,625% 14-05/02/2021 EUR 1460 830 0,30
10900 000 ITALY BTPS 1,450% 15-15/09/2022 EUR 10 912 062 2,26
700000 ATOS SE 0,750% 18:07/05/2022 EUR 699321 014 6000000 ITALY BTPS 2,000% 18-01/02/2028 EUR 5722 564 1,19
2500000 AUCHAN SA 0 625% 17-07/0212022 EUR 2433649 050 10303 000 ITALY BTPS 213000/0 18-15/1 0/2021 EUR 10 670 380 2'21
4700000 AUTOROUTES PARIS 1,125% 14-15/01/2021 EUR 4785 486 0,99 R ’
3200 000 ITALY BTPS 2,500% 18-15/11/2025 EUR 3247 202 0,67
2500000 AXA BANK EUROPE 0,125% 17-14/03/2022 EUR 2508 552 052
4600000 ITALY BTPS 3,750% 14-01/09/2024 EUR 5023 752 1,04
2786000 BNP PARIBAS 1,000% 15-17/04/2024 EUR 2725869 056 4978850 ITALY BTPS I/L 1,250% 14-27/10/2020 EUR 5079423 1,05
700000 BPCE 0,875% 18-31/01/2024 EUR 4607140 095 7970160 ITALY BTPS IIL 1,6500/0 14-23/04/2020 EUR 8088 118 1v68
1800000 CAISSE CENT IMMO 0,125% 17-01/03/2021 EUR 1811988 038 R '
2000000 CAISSE REFIN L HAB 3,600% 12-08/03/2024 EUR 2346019 0,49 Allemagne 52 696 023 10,89
) BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,500%
800000 ;:slal/i1 E};lé\zr\éCEMENT FONCIER 0,375% 15 EUR 807769 017 4800 000 13.15/02/2023 ° EUR 5182 825 1,07
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120
1000000 005 5;%\21\(1)CEMENT FONCIER 3,500% 10- EUR 1,066 938 022 19.000 000  \vort7.07/1012022 EUR 19326 341 3,99
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120
1500 000 gzgat;IZTO?SGRICOLE HOME 0,375% 16- EUR 1513343 0,31 9800 000 o 0i00e 17.08104/2022 EUR 9968 338 2,06
% 16-
1500000 g;gggo 2Az(5RICOLE HOME L 0,050% 18- EUR 1 499 804 031 2000000 HENKEL AG & CO 0,000% 16-13/09/2021 EUR 1995499 041
12,000 000 KFW 0,000% 17-15/12/2022 EUR 12 076 296 2,50
% 16-
7500000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,040% 16-11/12/2019  EUR 7525903 1,56 1 487000 MUNCHEN HYPOBANK 1.375% 1516042021 EUR 1540 111 03
% 15-
3000000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,250% 15-19/03/2020  EUR 3018316 0,63 2599000 NORDRHEIN-WEST 0,000% 17-05/1212022 ER 2606 613 05
350000 DEXIA CREDIT LOCAL 2,000% 14-22/01/2021 EUR 365783 0,08
2800000 ELEC DE FRANCE 2,250% 13-27/04/2021 EUR 2934 711 0,61 Pays-Bas 33099 553 6,87
0 13-
1400000 EUTELSAT SA 1.125% 162310612021 EUR 1407 292 029 2300000 ABN AMRO BANK NV 2,125% 13-26/11/2020 EUR 2389993 0,50
9% 15-
15700000 FRANCE OAT, 0,000% 162510512021 EUR 15 869 642 328 3170000 ABN AMRO BANK NV 2,875% 15-30/06/2025 EUR 3258 062 0,67
BANK NEDERLANDSE GEMEENTEN 0,050%
10600 000 FRANCE O.A.T.0,000% 16-25/05/2022 EUR 10710171 2,22 2500000 44 4410712023 EUR 2501669 0,52
10000 000 FRANCE O.A.T. 0,000% 17-25/03/2023 EUR 10 060 212 2,08 1504 000 BMW FINANCE NV 0,125% 17-12/01/2021 EUR 1501210 0,31
2448006 FRANCE O.AT.IL 1,850% 11-25/07/2027 EUR 2983 630 0,62 3478000 BMW FINANCE NV 0,375% 18-10/07/2023 EUR 3407 067 0.71
3500000 HSBC FRANCE 0,200% 18-04/09/2021 EUR 3490137 072 6687 000 ING BANK NV 0,700% 15-16/04/2020 EUR 6742570 1,40
3500000 HSBC FRANCE 0,600% 18-20/03/2023 EUR 3500 907 073 3000000 ING BANK NV 0,750% 16-22102/2021 EUR 3035 207 0,63
1600 000 LA BANQUE POSTALE 0,500% 16-18/01/2023  EUR 1624 672 0,34 1200000 ING GROEP NV 1,000% 18-20/09/2023 EUR 1192988 025
1800000 LA BANQUE POSTALE 1,875% 13-11/09/2020  EUR 1863224 0,39 2567000 PACCAR FINANCIAL 0,125% 17-19/05/2020 EUR 2566 081 053
696000 LA POSTE 4,375% 03-26/06/2023 EUR 818977 017 1300000 RABOBANK 4,125% 12-14/09/2022 EUR 1446754 0,30
38000 PPR 3,125% 12-23/04/2019 EUR 39784 0,01 3000000 SHELL INTL FIN 1,250% 15-15/03/2022 EUR 3095 053 0,64
2400000 PSA BANQUE FRANCE 0,500% 17-17/01/2020  EUR 2404 673 0,50 1000000 TENNET HLD BV 0,875% 15-04/06/2021 EUR 1018 154 021
200000 SANOFI 0,000% 16-13/01/2020 EUR 200 181 0,04 947000 TOYOTA MOTOR FIN 0,625% 18-26/09/2023 EUR 944 745 0,20
3700000 SOCIETE GENERALE 0,125% 16-05/10/2021 EUR 3684 666 076 Royaume-Uni 18962 570 293
9 - -
900000 SOCIETE GENERALE 0,250% 18-11/09/2023 EUR 899 853 019 21000 000 QS?EINZ(O%TIONAL TREASURY 0,875% 15 EUR 2017215 042
900000 UNIBAIL-RODAMCO 0,125% 18-14/05/2021 EUR 898 365 019
1000 000 ANZNEW ZEALAND INTLILDN 0,400% 17- EUR 994340 021
Espagne 88 443 940 18,32 01/03/2022 !
1800 000 AMADEUS CAP MKT 0,000% 17-19/05/2019 EUR 1801680 0,37 4000000 BG ENERGY CAP 3,625% 10-16/07/2019 EUR 4077 186 0,84
% 17-
1000 000 AMADEUS CAP MKT 0,125% 16-06/10/2020 EUR 998 627 021 2702000 SRIToH TELECOMM PLC 0.500% 17 EUR 2660749 055
2000000 SANCOBILERO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 2030 168 042 1400000 CREDIT AGRICOLE 0,750% 16-01/12/2022 EUR 1409203 029
i 0, -
8700 000 ggy&? ()B;L[%//\% /\éIOZZ%AYA ARGENTARIA EUR 0251 856 - 1162000 DIAGEO FINANCE PLC 0,000% 17-17/11/2020  EUR 1163917 024
500% 05 1006000 DIAGEO FINANCE PLC 0,250% 18-22/10/2021  EUR 1006 659 0.21
BANCO POPULAR ESPANOL 0,750% 15-
9500000 9101020 EUR 9632058 2,00 1500000 FCE BANK PLC 1,134% 15-10/02/2022 EUR 1446519 0,30
3400000 BANKIA 0,875% 16-21/01/2021 EUR 3459452 072 1000000 FCE BANK PLC 1,528% 15-09/11/2020 EUR 1002 909 0.21
1100 000 BANKIA 1,125% 15-05/08/2022 EUR 1133630 023 3175000 UNILEVER NV 0,000% 16-20/04/2020 EUR 3174873 0,66
700 000 BANKINTER SA 0,875% 15-03/08/2022 EUR 715325 015 Belgique 11983 462 248
2100000 CAJA RURAL NAV 0,500% 15-16/03/2022 EUR 2113279 044 2200000 APETRA NV 2125% 12-17/12/2020 EUR 2290 044 047
1600000 KUTXABANK 1,750% 14-27/05/2021 EUR 1664971 034 95500 000 KBC BANK NV 1,250% 13-28/05/2020 EUR 95691418 201
11900 000 SPANISH GOVT 0,050% 17-31/01/2021 EUR 11976 976 248 Autrich 0804 726 203
20500 000 SPANISH GOVT 0,400% 17-30/04/2022 EUR 20770 579 429 REPUBLIIJCrgF /fusm A 0.000% 16~ ’
6900000 SPANISH GOVT 0,450% 17-3110/2022 EUR 6989 698 145 5200000 4515712023 EUR 5243092 1.09
4900 000 SPANISH GOVT 0,750% 16-30/07/2021 EUR 5014432 1,04 4510000 ;{55;%;2 OF AUSTRIA 0,000% 17- EUR 4561636 094
2500000 SPANISH GOVT 1,150% 15-30/07/2020 EUR 2558 416 0,53
7000000 SPANISH GOVT 4,400% 13-31/10/2023 EUR 8332793 173

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Euro Medium Term

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Finlande 9235492 1,91
3400000 FINNISH GOVT 3,500% 11-15/04/2021 EUR 3713579 0,77
NORDEA BANK FINLAND 0,125% 15-
3700000 7m0 EUR 3717933 0,77
1800000 NORDEA MORTGAGE 0,025% 17-24/01/2022 EUR 1803 980 037
Portugal 9024976 1,87
8100000 PORTUGUESE OTS 2,875% 15-15/10/2025 EUR 9024 976 1,87
Irlande 6 626 531 1,37
6600000 IRISH GOVT 0,000% 17-18/10/2022 EUR 6626 531 1,37
Luxembourg 5178439 1,07
1120000 LOGICOR FIN 1,500% 18-14/11/2022 EUR 1104 591 023
4071000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 17-31/03/2021 EUR 4073848 0,84
Canada 3014220 0,63
ROYAL BANK OF CANADA 0,250% 18-
1294000 pioeon EUR 1292771 027
TORONTO DOMINION BANK 0,625% 18-
1724000 500008 EUR 1721449 0,36
Danemark 2968 259 0,61
3010000 CARLSBERG BREW 0,500% 17-06/09/2023 EUR 2968 259 0,61
Suede 2635316 0,55
1647 000 NORDEA BANK AB 0,300% 17-30/06/2022 EUR 1644 139 034
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 2,000%
953000 700012021 EUR 991177 0,21
Norvege 773074 0,16
771000 DNB BOLIGKREDITT 0,375% 18-14/11/2023 EUR 773074 0,16
Obligations & taux flottant 26287394 545
Etats-Unis d'’Amérique 15 339 468 3,18
6100000 AT&T INC 14-04/06/2019 FRN EUR 6107 427 1,27
2300000 CITIGROUP INC 14-11/11/2019 FRN EUR 2306 404 048
GOLDMAN SACHS GROUP 16-
3050000 570091 FRN EUR 3050 236 063
GOLDMAN SACHS GROUP 18-
3898000 400090 FRN EUR 3875401 0,80
France 5655 244 1,17
5500000 LA BANQUE POSTALE 14-23/04/2026 FRN EUR 5655 244 117
Royaume-Uni 2701777 0,56
2700000 HSBC HOLDINGS PLC 13-10/01/2024 FRN EUR 2701777 0,56
Espagne 1885 608 0,39
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 17-
1900000 51075022 FRN EUR 1885 608 0,39
ltalie 705 297 0,15
684000 UNICREDIT S.P.A. 13-28/10/2025 FRN EUR 705297 0,15
Total portefeuille-titres 453 996 746 94,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond Euro Short Term

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 9000 000 SPANISH GOVT 5,500% 11-30/04/2021 EUR 10 196 535 2,39
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 400 374 473 93,76 400000 TELEFONICA EMIS 4,693% 09-11/11/2019 EUR 415955 0,10
réglementé 500 000 TELEFONICA EMIS 4,710% 12-20/01/2020 EUR 524 358 0,12
Obligations 377 465 981 88,39 Allemagne 31484 240 7,39
25000000 KFW 0,125% 15-01/06/2020 EUR 25210318 591
France 120 027932 2,11 1230000 LAND HESSEN 0,125% 15-14/10/2019 EUR 1235482 029

2000 000 ACCOR 2,625% 14-05/02/2021 EUR 2086 900 049

1400000 LANXESS 0,250% 16-07/10/2021 EUR 1399 097 033
8000 000 AGENCE FRANCAISE 0,125% 16-31/03/2021 EUR 8052 693 1,89 2000000 VOLKSWAGEN LEAS 0.250% 17-05/1012020 EUR 190373 047
1900 000 AGENCE FRANCAISE 2,125% 13-15/02/2021 EUR 1992537 047 © 653000 VOLKSWAGEN LEAS 0.2507% 1846022021 FUR 648970 030

3000000 DA e ey D CREDITMUTUEL g 2975040 0,70 ' '
1700000 BNP P;\RIBAS 2,250% 14-13/01/2021 EUR 1775133 042 Pays-Bas 23676 948 5,54
2000 000 BOUYGUES 3,641% 10-29/10/2019 EUR 2059 020 048 1698000 Qizr ﬁﬁg!;jﬂféﬁﬂéfﬁ% 0.125% FR e 041
2600 000 BPCE 0,625% 16-20/04/2020 EUR 2619008 0,61 7010000 450311112020 o EUR 7073913 166
5000 000 BPCE SFH 1,750% 12-29/11/2019 EUR 5 088 966 149 700000 COOPERATIEVE RAB 0,750% 18-29/08/2023 EUR 697 685 0,16
2000000 CAISSE REFIN L HAB 1,375% 13-25/10/2019 EUR 2027 425 047 2574000 DEUTSCHE TEL FIN 0,375% 17-30/10/2021 EUR 2582761 0,60
2500000 CAISSE REFIN L HAB 3,750% 10-19/02/2020 EUR 2611861 0,61 1700000 ING BANK NV 0,375% 18-26/11/2021 EUR 1708402 040
2200000 CARREFOUR SA 1,750% 13-22/05/2019 EUR 2913 998 052 2215000 LINDE FINANCE BV 0,250% 17-18/01/2022 EUR 2222406 0,52
600000 CIE DE ST GOBAIN 0,875% 18-21/09/2023 EUR 598 352 014 3200000 RABOBANK 3,750% 10-09/11/2020 EUR 3398 583 0,80
3500000 CREDIT AGRICOLE SA 0,000% 11-13/10/2019  EUR 4880103 1,14 1400000 RABOBANK 5,8757% 09-20/05/2019 EUR 1430002 0,33
1500000 CREDIT AGRICOLE SA 4,150% 11-14/0412019  EUR 1516 880 0,36 1263000 TOYOTA MOTOR FIN 0,625% 18-26/09/2023 EUR 1259992 0.30
3600000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,040% 16-11/12/2019 EUR 3612433 085 1500000 VONOVIA BV 1,625% 15-15/12/2020 EUR 1535077 0.36

10000 000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,200% 16-16/03/2021 EUR 10 081377 2,36 Irlande 20 063 645 4,69

13100000 FRANCE O.A.T. 0,250% 15-25/11/2020 EUR 13292722 31 4000000 BANK IRELAND MTGE 1,750% 14-19/03/2019 EUR 4015959 0,94
5000000 FRANCE O.A.T.2,500% 10-25/10/2020 EUR 5277 759 1,24 970000 FCA BANK IE 1,000% 18-21/02/2022 EUR 955 135 0,22

16533900 FRANCE O.A.T.I/L 1,300% 10-25/07/2019 EUR 16 707 506 391 2240000 FCA CAPITAL IRE 1,250% 16-21/01/2021 EUR 2237 879 0,52
2400000 LA BANQUE POSTALE 4,375% 10-30/11/2020 EUR 2577 842 0,60 2500000 FGA CAPITAL IRE 2,000% 14-23/10/2019 EUR 2531938 0,59

700000 LVMH 1,750% 13-13/11/2020 EUR 721473 017 10000 000 IRISH GOVT 0,800% 15-15/03/2022 EUR 10322734 242
1295000 PSA BANQUE FRANCE 0,500% 17-17/01/2020  EUR 1297 521 0,30 Etats-Unis d'Amérique 10016616 233
3000000 PSA BANQUE FRANCE 0,750% 18-19/04/2023  EUR 2911023 0,68 1519000 ABBOTT IL FIN 0,875% 18-27/09/2023 EUR 1515774 035
1400000 RCI BANQUE 0,250% 18-12/07/2021 EUR 1375928 032 1000 000 %x/gr/ 2%5 é\MERICA CORP 1,875% 13- EUR 1001985 02
1560 000 RCI BANQUE 0,375% 16-10/07/2019 EUR 1561170 037
5000000 SAGESS 1.750% 12-221012018 EUR 5081850 119 900000 FEDEX CORP 0,500% 16-09/04/2020 EUR 902914 021

HONEYWELL INTERNATIONAL 0,650% 16-

6000000 SNCF RESEAU 0,100% 16-27/05/2021 EUR 6039732 1,41 1110000 5, /052020 EUR 1114274 0.26
3900 000 SOCIETE GENERALE 0,125% 16-05/10/2021 EUR 3883837 091 2000000 IBM CORP 1,375% 12-19/11/2019 EUR 2025 360 047
2400000 ST GOBAIN 4,500% 11-30/09/2019 EUR 2480 046 0,58 469000 INTERNATIONAL FL 0,500% 18-25/09/2021 EUR 470259 0,11
2600000 VIVENDI SA 0,750% 16-26/05/2021 EUR 2627 797 0,62 1469000 JOHNSON CONTROLS 0,000% 17-04/12/2020  EUR 1461085 0,34

ltalie 76 577 257 17.94 1500 000 JP MORGAN CHASE 1,875% 12-21/11/2019 EUR 1524 965 0,36
2000000 FERROV DEL STATO 4,000% 13-22/07/2020 EUR 2092 800 049 Luxembourg 5322 898 1,24
1200 000 INTESA SANPAOLO 1,125% 15-14/01/2020 EUR 1204 971 0,28 2020000 HEIDELCEMENT FIN 0,500% 17-18/01/2021 EUR 2014758 047
2161000 INTESA SANPAOLO 3,000% 13-28/01/2019 EUR 2165538 0,51 3390000 LOGICOR FIN 2,250% 18-13/05/2025 EUR 3308 140 0,77
2000 000 INTESA SANPAOLO 5,000% 09-23/09/2019 EUR 2055 600 048 Supranational 5018 195 118
1811000 ITALGAS SPA 0,500% 17-19/01/2022 EUR 1785987 042 4970574 ESM 0,100% 15-03/1/2020 EUR 5018195 118

22500 000 ITALY BTPS 0,650% 15-01/11/2020 EUR 22549979 529 )

15500 000 ITALY BTPS 1,050% 14-01/12/2019 EUR 15611 442 3,66 2725000 ANHEESeE/g'?gSSCH INBEV 0,625% 16- cR 4283451 3622 7(; Z
2000 000 ITALY BTPS 1,450% 17-15/11/2024 EUR 1931392 045 17/03/2020 :
2000 000 ITALY BTPS 1,850% 17-15/05/2024 EUR 1991112 0,47 2000 000 APETRA NV 2,125% 12-17/12/2020 EUR 2083677 049
4200000 ITALY BTPS 3,750% 10-01/03/2021 EUR 4477 366 1,05 Danemark 3835890 0,89

17 932 860 ITALY BTPS I/L 1,650% 14-23/04/2020 EUR 18 198 266 4,26 2000000 CARLSBERG BREW 2,625% 12-03/07/2019 EUR 2027 505 0,47
1500 000 POSTE VITA 2,875% 14-30/05/2019 EUR 1510 014 035 1833000 SYDBANK A/S 1,375% 18-18/09/2023 EUR 1808 385 0,42
1000 000 UNIONE DI BANCHE 2,875% 14-18/02/2019 EUR 1002 790 023 Royaurme-Uni 3405 068 079

Espagne 67 177 384 15,74 1677 000 DIAGEO FINANCE PLC 0,250% 18-22/10/2021 EUR 1678099 039
1000 000 AMADEUS CAP MKT 0,125% 16-06/10/2020 EUR 998 627 0,23 637 000 FCE BANK PLC 0,869% 17-13/09/2021 EUR 617013 0,14
7000 000 ?‘(\)gg? fg}zfm/\é'ozzﬁfm ARGENTARIA EUR 7113667 167 1110000 UNILEVER NV 0,000% 16-29/04/2020 EUR 1109 956 0,26
1500 000 KUTXABANK 1,750% 14-27/05/2021 EUR 1560 911 037 Canada 2071200 0,49

16 500 000 SPANISH GOVT 0,050% 17-31/01/2021 EUR 16 606 732 3,89 2075000 CAISSE DESJARDINS 0,250% 18-27/09/2021 EUR 2071200 0,49
2000000 SPANISH GOVT 0,400% 17-30/04/2022 EUR 2026398 047 Japon 2011313 047

20000000 SPANISH GOVT 0,750% 16-30/07/2021 EUR 20467 070 4,80 2000 000 MIZUHO FINANCIAL 1,020% 18-11/10/2023 EUR 2011313 047
4000000 SPANISH GOVT 1,150% 15-30/07/2020 EUR 4093 465 0,96
3000000 SPANISH GOVT 4,000% 10-30/04/2020 EUR 3173666 0,74

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Exprimé en EUR

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Autriche 1008 815 0,24
1000000 KA FINANZ 0,375% 15-11/08/2020 EUR 1008 815 024
Australie 943 245 0,22
NATIONAL AUSTRALIA BANK 4,625% 10-
900000 405090 EUR 943 245 022
Obligations & taux flottant 22908 492 5,37
Etats-Unis d'’Amérique 10 432 905 2,43
5130000 AT&T INC 14-04/06/2019 FRN EUR 5136 246 1,20
BANK OF AMERICA CORP 16-
2000000 pgo oo RN EUR 2003537 047
COLGATE-PALMOLIVE CO 15-
1250000 33010 FaN EUR 1250 654 029
1446000 FORD MOTOR CREDIT 17-01/12/2021 FRN EUR 1342 414 0,31
GOLDMAN SACHS GROUP 16-
700000 277 2021 FRN EUR 700 054 0,16
Italie 3884928 0,91
2005000 INTESA SANPAOLO 17-19/04/2022 FRN EUR 1937728 045
2000000 ITALY CCTS EU 15-15/06/2022 FRN EUR 1947 200 0,46
France 2919 157 0,69
1400 000 JC DECAUX SA 18-24/10/2020 FRN EUR 1396 857 033
1532000 RCI BANQUE 17-08/07/2020 FRN EUR 1522300 0,36
Pays-Bas 2159 630 0,51
2200000 ING GROEP NV 18-20/09/2023 FRN EUR 2159 630 0,51
Japon 1778721 0,42
TAKEDA PHARMACEUTICAL 18-
1783000 5/ pooo FRN EUR 1778721 042
Ilande 1733 151 0,41
1795000 FCA BANK IE 18-17/06/2021 FRN EUR 1733 151 0,41
Instruments du marché monétaire 8976 910 2,10
Italie 8976 910 2,10
9000000 ITALY BOTS 0,000% 18-13/09/2019 EUR 8976 910 2,10
Actions/Parts de fonds d'investissements 16 143 321 379
France 16 143 321 3,79
5,50 BNP PARIBAS INVEST 3MOIS - 1-C EUR 3225155 0,76
129,00 BNP PARIBAS LCR 1 FCP EUR 12918 166 3,03
Total portefeuille-titres 425494 704 99,65

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Dci)\;last?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 600 000 ORANGE 3,875% 10-14/01/2021 EUR 645 267 0,26
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 225957 610 90,54 500000 PEUGEOT 2,375% 16-14/0412023 EUR 515590 0.2
réglementé 600 000 PEUGEOT 6,500% 13-18/01/2019 EUR 601554 0,24

Obligations 171 583 483 68,72 100000 RCI BANQUE 0,625% 15-04/03/2020 EUR 100 339 0,04
100000 RCI BANQUE 0,750% 17-12/01/2022 EUR 98790 0,04
France 35333946 14,17 100000 RCI BANQUE 0,750% 17-26/09/2022 EUR 97730 0,04
300000 AIR LIQUIDE FIN 0,125% 16-13/06/2020 EUR 300 542 0,12 600 000 RCI BANQUE 1.125% 14-30/0912010 EUR 603870 0.24
100000 AUCHAN SA 0,625% 17-07/022022 EUR 97346 004 100000 RCI BANQUE 1,375% 15-17/11/2020 EUR 101439 004
500000 ?5,325&‘;“5 DU SUD 4,125% 10- EUR 526 387 0.21 114000 RENAULT 1,000% 17-08/03/2023 EUR 112341 0,05
100000 m;)/;?zgms DU SUD 5,625% 07- EUR 18420 005 100 000 RENAULT 1,000% 18-18/04/2024 EUR 96318 0,04
300000 RENAULT 3,125% 14-05/03/2021 EUR 315329 0,13
100000 AUTOROUTES PARIS 4,875% 11-21/01/2019 EUR 100 527 0,04 165000 REXEL SA2 1259 17150612025 FUR 46500 005
1000000 UB,AZEI(J%‘/:J Toadoanots T ML EuR 1001223 040 140000 REXEL SA 2,625% 17-15/0612024 EUR 138463 0,06
400000 g s - CReDITMUTURL g 399776 016 100000 REXEL SA 3,600% 16-15/0612023 EUR 101765 0,04
400 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL EUR 208596 016 300000 RTE EDF TRANSPORT 2,125% 12-20/09/2019  EUR 304722 0,12
gﬁﬂ%ﬁ ésgé‘gégi%& DU CREDIT MUTUEL 500000 SANOFI 0,000% 16-13/01/2020 EUR 500 451 0,20
300000 5 009 13-19/09/2019 EUR 304 557 0,12 200000 SANOFI 0,000% 16-13/09/2022 EUR 198 333 0,08
500 000 ?,22‘3}355255’2&'? DU CREDIT MUTUEL EUR 526 731 021 100000 SANOFI 0,000% 18-21/03/2020 EUR 100 108 0,04
500009 EANCUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL - 32556 o 100000 SANOFI 0,500% 18-21/03/2023 EUR 100 901 0,04
4,000% 10-2211012020 : 1000 000 SANOFI 1,875% 13-04/09/2020 EUR 1027522 0,41
200000 BNP PARIBAS 0,500% 16-01/06/2022 EUR 200 820 0,08 500000 SOCIETE GENERALE 0,125% 16-05/10/2021 EUR 497 928 0,20
279000 BNP PARIBAS 1,000% 18-17/04/2024 EUR 273078 0.1 800000 SOCIETE GENERALE 0,250% 18-18/01/2022 EUR 795 491 0,32
100 000 BNP PARIBAS 1,125% 18-22/11/2023 EUR 99170 0.04 200000 SOCIETE GENERALE 0,500% 17-13/01/2023 EUR 195 069 0,08
200000 BNP PARIBAS 2,250% 14-13/01/2021 EUR 208839 0,08 1100000 SOCIETE GENERALE 0,750% 15-25/11/2020 EUR 1114 995 045
400000 BNP PARIBAS 2,500% 12-23/08/2019 EUR 406826 0,16 200000 SOCIETE GENERALE 0,750% 16-19/02/2021 EUR 202648 0,08
1000000 BNP PARIBAS 3,750% 10-25/11/2020 EUR 1070359 043 600 000 SOCIETE GENERALE 1,000% 16-01/04/2022 EUR 601988 0,24
700000 BOUYGUES 3,641% 10-29/10/2019 EUR 720657 0.29 100 000 SODEXO SA 1,125% 18-22/05/2025 EUR 100 899 0,04
300000 BPCE 0,375% 16-05/1012023 EUR 295542 0,12 200000 ST GOBAIN 3,625% 12-15/06/2021 EUR 215840 0,09
1300000 BPCE 0,625% 16-20/04/2020 EUR 1309 504 0,52 500000 ST GOBAIN 4,500% 11-30/09/2019 EUR 516676 0,21
200000 BPCE 0,625% 18-26/09/2023 EUR 199 167 0.08 400000 SUEZ 4,078% 11-17/05/2021 EUR 437573 018
500000 BPCE 0,750% 15-22/01/2020 EUR 504 307 0.20 500 000 TEREOS FIN GROUP 4,250% 13-04/03/2020 EUR 470850 019
300000 BPCE 1,125% 15-14/12/2022 EUR 307 647 0,12 1200000 UNIBAIL-RODAMCO 0,125% 18-14/05/2021 EUR 1197 821 048
1000 000 BPCE 1,375% 14-22/05/2019 EUR 1006 216 0,40 100000 UNIBAIL-RODAMCO 1,125% 18-15/09/2025 EUR 99389 0,04
200000 CAPGEMINI SA 0,500% 16-09/11/2021 EUR 200578 0,08 500 000 UNIBAIL-RODAMCO 2,375% 13-25/02/2021 EUR 524 646 0,21
100 000 CAPGEMINI SA 1,750% 15-01/07/2020 EUR 101895 0.04 100 000 UNIBAIL-RODAMCO 2,500% 14-26/02/2024 EUR 108 512 0,04
100000 CAPGEMINI SE 1,000% 18-18/10/2024 EUR 98 206 0,04 16,000 ;J%Bs%f;ommco SE 3,000% 12- EUR 16 118 001
500 000 CARREFOUR SA 1,750% 13-22/05/2019 EUR 503 181 0,20 500000 VALEO SA 0:757% 17.12/0812022 EUR w7 145 020
1800000 CIE DE ST GOBAIN 0,000% 16-27/03/2020 EUR 1794 829 073 200000 VALLOURE(; A3 250 12:021082010 fUR 19200 0'08
100000 CIE DE ST GOBAIN 0,875% 18-21/09/2023 EUR 99725 0,04 - ’
800000 CREDIT AGRICOLE 5,875% 09-11/06/2019 EUR 819810 0,33 123 Egg xttgﬂi;g : 222; :31 : 18@22 EE; 1;j zzg zgj
100000 CREDIT AGRICOLE SA 4,150% 11-14/04/2019  EUR 101125 0,04 VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,000% 17- ’
200000 CROWN EUROPEAN 2,250% 18-01/0212023 EUR 199 688 0,08 600000 514419020 EUR 599655 0,24
600000 ENGIE 0,375% 17-28/02/2023 EUR 597 446 0,24 200 000 \1/15%/';0 SgV'RONNEMENT 4,375% 05- EUR 216 570 0,09
200000 EUTELSAT SA 1,125% 16-23/06/2021 EUR 201042 0,08 800000 VIVENDI SA 0,750% 16-26/06/2021 EUR 808 553 032
200000 EUTELSAT SA 2,625% 13-13/01/2020 EUR 203503 0,08 100000 VIVENDI SA 4,675% 09-02/1212019 EUR 104470 0,04
100000 FAURECIA 3,625% 16-15/06/2023 EUR 100 143 0,04
200000 GDF SUEZ 0,500% 15-13/03/2022 EUR 202080 0,08 Pays-Bas 29136 656 11,67
100000 GDF SUEZ 2,625% 12-20/07/2022 EUR 108544 008 937000 ABN AMRO BANK NV 0,250% 18-03/12/2021 EUR 936 762 0,38
100000 GECINA 1 750% 143010712021 EUR 102983 004 431000 ABN AMRO BANK NV 0,500% 18-17/07/2023 EUR 428112 0,17
100000 HOLDING DINFRA 0,625% 17-27/03/2023 EUR 96 407 004 440000 ABN AMRO BANK NV 0,625% 16-31/05/2022 EUR 444 208 0,18
200000 HSBC FRANGE 0,600% 18-20/03/2023 EUR 200052 008 400000 ABN AMRO BANK NV 2,875% 15-30/06/2025 EUR 411112 0,16
e R e
200000 HSBC FRANCE 1,875% 13-16/01/2020 EUR 204 144 0,08 ' ’
200000 ILIAD 0.625% 16-25/11/2021 EUR 192852 008 200000 ACHMEA BV 2,500% 13-19/11/2020 EUR 208 260 0,08
300000 LOXAM SAS 3,500% 17-15/04/2022 EUR 301060 0,12 100000 4o e T a0 EUR 101675 0.04
: : SERVICES 2,750% 13-15/11/2019
875000 LVMH 0,000% 17-26/05/2020 EUR 874373 0,35 1200000 ALLIANZ FINANCE 0,000% 16-21/04/2020 EUR 1199 430 048
196000 LVMH 0,375% 17-26/05/2022 EUR 196 638 0,08 400000 ALLIANZ FINANCE 0,250% 17-06/06/2023 EUR 396 512 0,16
100000 MERCIALYS 1,787% 14-31/03/2023 EUR 97 984 0,04 1092000 BASF FIN EUROP NV 0,000% 16-10/11/2020 EUR 1093 188 0,44
100000 MERCIALYS 4,125% 12-26/03/2019 EUR 101954 0,04 100000 BMW FINANCE NV 0,125% 16-15/04/2020 EUR 100 053 0,04
100000 NOVALIS SAS 3,000% 15-30/04/2022 EUR 100 611 0,04 1400000 BMW FINANCE NV 0,125% 17-03/07/2020 EUR 1399171 0,56
200000 ORANGE 1,875% 13-02110/2019 EUR 202875 0,08 710000 BMW FINANCE NV 0,125% 17-12/01/2021 EUR 708 683 0,28
600 000 ORANGE 3,875% 10-09/04/2020 EUR 629173 0,25

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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cotation actifs nets cotation actifs nets
203000 BMW FINANCE NV 0,250% 18-14/01/2022 EUR 201329 0,08 80000 BANK OF SCOTLAND 9,375% 96-15/05/2021 8P 102239 0,04
300000 BMW FINANCE NV 0,500% 15-21/01/2020 EUR 301522 012 100 000 ?%;/’;&;UNDWG /LN 0,500% 17- EUR 98 504 0,04
% 18-
300,000 BMWFINANGE NV'0,500% 18-22/11/2022 EUR 297975 012 600000 BP CAPITAL PLC 4,154% 11-01/06/2020 ELR 634073 025
1000000 BMW FINANCE NV 0,875% 15-17/11/2020 EUR 1012823 0,41 .
b 601 000 BRITISH TELECOMM PLC 0,600% 17 EUR 5938%6 024
600000 COCA-COLA HBC BV 2,375% 13-18/06/2020 EUR 616 244 025 23/06/2022
9, 18-
500000 COOPERATIEVE RAB 0,125% 16-11/10/2021 EUR 499 955 0,20 143000 Egj&'%zgamow PLC 0875% 18 EUR 140 124 0,06
0/ ' -
1000000 COOPERATIEVE RAB 0,500% 17-06/12/2022 EUR 1008 034 0,40 600000 ?Sgg/ségéaecomm PLC 1,125% 14 EUR 602928 024
1 500 000 DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE 0200% o (a8 72 06t
17-13/09/2021 : COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS 0,750%
200 000 EUR 202216 0,08
300 000 DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE 0,250% EUR 298 222 012 16-24/02/2022
18-09/08/2021 ' 400000 CREDIT AGRICOLE 0,750% 18-05/12/2023 EUR 400181 0,16
.
60000 D ER NTERNATIONAL FINANCE 0250% g5 59175 0,02 200000 CREDIT AGRICOLE 2,375% 13-27/11/2020 EUR 208830 0,08
1400 000 DELTSCHE ANN FIN 3.125% 13-25/0712019 EUR 1422329 058 200000 CREDIT AGRICOLE SA 3,875% 12-13002/2019  EUR 201020 0,08
9 15-
380000 DEUTSCHE BAHN FIN 0,000% 16-19/07/2021  EUR 380 509 015 500 000 fgjgg%f#'ss'f AG LONDON 1,125% 15 EUR 508858 020
0/ = -
500000 DEUTSCHE TEL FIN 0,250% 16-19/04/2021 EUR 501 041 0,20 800000 (;;:EBIZ'B 1S$JISSE AG LONDON 1,375% 14 EUR 810810 032
0/, 17-
640000 DEUTSCHE TEL FIN 0,375% 17-30/10/2021 EUR 642 178 0,26 0009 CREDIT SUISSE AG LONDON 4750% 15 o o .
291000 DEUTSCHE TEL FIN 0,625% 18-01/12/2022 EUR 291915 0,12 05/08/2019 ’
100 000 152“"15#/52‘2%’;005 INTERNATIONAL NV 4,875% EUR 105759 004 200000 DS SMITH PLC 2,250% 15-16/09/2022 EUR 206 667 0,08
% 17-
500000 HEINEKEN NV 2,125% 12-04/08/2020 EUR 516253 0,21 ?(2)8 Zgg FEE BANK PLE ?:3?9 ;“ :7 g gggg; EUR ?gz Zsz g;z
1000000 IBERDROLA INTL 2,875% 13-11/11/2020 EUR 1052013 0,42 100000 EC: :QZE Eto 1'52;/" 12'09/1?/2020 Ezi 0 2; 0'0:
300000 IBERDROLA INTL 3,000% 13-31/01/2022 EUR 324491 0,13 100000 o BANK PL 1'875“" 14'24/06/2021 R 0 c67 00
100 000 IBERDROLA INTL 3,500% 13-01/02/2021 EUR 107 091 0,04 ) XOSMITHELINE A’ : 71100202 i o ,
700000 ING BANK NV 0,375% 18-26/11/2021 EUR 703 460 028 22; Zgg @ OSC o 0‘3002 0/:/ : 0?/2/ /2020 v 2[?6 ! gog
800000 ING BANK NV 0.750% 15-24/11/2020 FUR 809928 032 100 000 :;I;:E::)L;Frjgs P':IC fsooz/ je 15/;3/2022 Ezi 1er:J (7332 004
200000 ING BANK NV 0.750% 16-22/0212021 EUR 202347 008 1800000 HSBC HOLDINGS PLC 6,000: 09-10/06/2019 EUR 1845564 075
100000 ING BANKINV250% 14131212019 FUR 101312 004 100 000 INEOS FINANGE PL 4 0(;0°/ 1/“ 01-/0 12023 EUR 100 098 0’04
100 000 ING BANK N 3,250% 120510472019 FUR 100762 00t 100000 INTL GAME TECH 4.125% 10 5 t1—)-5/02/523020 EUR 102513 004
2071000 INNOGY FINANCE 0.750% 18-30/11/2022 FUR 202421 008 300000 LLOYDS BANK PLC 0 37;/ 1-6 18/01/2021 EUR 301971 012
100,000 JAB HOLDINGS 1,500% 14.24/11/2021 EUR 103062 004 1200000 LLOYDS BANK PLC 01625"0 15-20/04/2020 EUR 1207133 048
100 000 KPN NV 7,500% 09-04/02/2019 EUR 100 667 0,04 1625% 15-20/04/2 :
300000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 0,750% 6- EIR 298 295 012
400000 LEASEPLAN CORP 1,000% 16-08/04/2020 EUR 400 302 0,16 091112021 ,
500000 LEASEPLAN CORP 1,000% 16-24/05/2021 EUR 493815 0,20 100000 LLOYDS TSB BANK 5,375% 09-03/09/2019 EUR 103 563 0,04
100 000 LGE HOLDCO VI 7,125% 14-15/05/2024 EUR 104 584 0,04 200000 LLOYDS TSB BANK 6,500% 10-24/03/2020 EUR 213115 0,09
220000 LINDE FINANCE BV 0,250% 17-18/01/2022 EUR 220736 0,09 100 000 ’;ﬂsE/&Ll%zEzNTERTA'NMENT 2,750% 15- EUR 100917 0,04
% 16-
100000 zﬁﬁ;ﬁzﬁsg ggig:,f&gﬁ;g ;gg‘;fim EUR 100080 004 510000 NATIONWIDE BLDG 0,500% 16-29/110/2019 EUR 512062 0,21
900000 4 o0210008 R EUR 1005 441 0,40 200000 NATIONWIDE BLDG 1,125% 15-03/06/2022 EUR 201990 0,08
100 000 NIBC BANK NV 2,250% 16-24/09/2019 EUR 101548 0,04 800000 NATIONWIDE BLDG 6,750% 10-22/07/2020 EUR 868 441 0,35
322000 NN GROUP NV 0,250% 17-01/06/2020 EUR 322 261 0,13 100000 OTE PLC 2,375% 18-18/07/2022 EUR 101820 0,04
200000 NN GROUP NV 1,000% 15-18/03/2022 EUR 202239 0,08 100 000 E%QEO%\NK OF SCOTLAND 0,625% 18- EUR 97 056 0,04
600000 NOMURA EUROPE FN 1,125% 15-03/06/2020  EUR 606 843 0,24 .
b 1300 000 ROYAL BANK OF SCOTLAND 5,375% 09 EUR 1 348,840 056
559000 PACCAR FINANCIAL 0,125% 17-19/05/2020 EUR 558 800 0,22 30/09/2019
100000 PHILIPS NV 0.500% 17-06/09/2023 EUR 99422 008 100000 SMITHS GROUP PLC 1,250% 15-28/04/2023 EUR 99 904 0,04
f ! 0 .-
100000 PHILIPS NV 0.750% 18-02/05/2024 EUR 98 990 004 200000 ST AIDARD CHARTERED 4,1257% 12 EUR 200 899 0,08
500 000 RABOBANK 4,125% 10-14/01/2020 EUR 521845 0.21 100 000 TALKTALK TELECOM 5,375% 17-15/01/2022 GBP 108 580 0,04
632000 RELX FINANCE 0,375% 17-22/03/2021 EUR 632626 025 200000 TESCO CORP TREAS 1,375% 14-01/07/2019 EUR 201210 0,08
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 0,500% THOMAS COOK GROUP 6,250% 16-
400000 17.23/05/2022 EUR 401921 0,16 150 000 151062022 EUR 115166 0,05
500 000 Tf;;géé’ggRNAT'ONAL FINANCE 2,625% EUR 516 929 021 200000 TITAN GLOBAL FIN 3,500% 16-17/06/2021 EUR 202485 0,08
200000 SIEMENS FINAN 1,750% 13-12/03/2021 EUR 207 654 0,08 775000 UBS AG LONDON 0,125% 17-05/11/2021 EUR 770 365 0.31
100000 SYNGENTA FINANCE 1,875% 14-02/11/2021 EUR 101207 0,04 400000 UBS AG LONDON 0,250% 18-10/01/2022 EUR 307 981 016
342,000 VOLKSBANK NV 0,125% 17-28/09/2020 EUR 341853 014 365,000 UBS AG LONDON 0,625% 18-25101/2023 EUR 368 927 015
300000 VOLKSBANK NV 0,750% 18-25/06/2023 EUR 300773 012 600000 UBS AG LONDON 1,125% 15-30/06/2020 EUR 609175 0.24
: 300000 UBS AG LONDON 1,250% 14-03/09/2021 EUR 307 969 0,12
400000 VOLKgV\g?GEN INTERNATION FN 0,500% 17- o 207 593 016 %
30/03/20 320000 UNILEVER NV 0,000% 16-29/04/2020 EUR 319,987 013
9 15.
300000 VONOVIA BV 1,625% 15-15/12/2020 EUR 807015 042 572000 UNILEVER NV 0,000% 17-31/07/2021 EUR 569 896 023
Royaume-Uni 22631187 9,05 100000 UNILEVER NV 0,375% 17-14/02/2023 EUR 99 943 0,04
500 000 ?GBIE%O%T'ONAL TREASURY 0,875% 14- EUR 502868 020 312000 UNILEVER NV 0,500% 18-12/08/2023 EUR 312053 0,13
. 1100000 VODAFONE GROUP 0,375% 17-22/11/2021 EUR 1096213 0,44
100 000 ABBEY NATIONAL TREASURY 2,000% 14 EUR 100207 o4 b
14/01/2019 100000 VODAFONE GROUP 0,875% 15-17/11/2020 EUR 101329 0,04
Y %
200000 ﬁzghia“giff:,:‘[)zlﬁiigz 39123501271 EUR 206766 0.8 500000 VODAFONE GROUP 1,250% 16-25/08/2021 EUR 510871 020
400% 17-
184000 (i EUR 182 959 0,07
300000 ASTRAZENECA PLC 0,250% 16-12/05/2021 EUR 299612 0,12

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300000 WPP FINANCE 2013 0,750% 15-18/11/2019 EUR 301617 0,12 100 000 COCA-COLA 0,000% 17-09/03/2021 EUR 99922 0,04
200000 YORKSHRE BLD SOC 0,875% 18-20/03/2023 EUR 192135 0,08 100000 COLFAX CORP 3,250% 17-15/05/2025 EUR 92289 0,04
100000 YORKSHRE BLD SOC 2,125% 14-18/03/2019 EUR 100 387 0,04 100 000 EQUINIX INC 2,875% 17-01/10/2025 EUR 95772 0,04
% 16-
Allemagne 18276 848 735 420000 FEDEX CORP 0,500% 16-09/04/2020 EUR 421360 017
300 000 BERTELSMANN SE 0,250% 17-26/05/2021 EUR 300534 012 400000 GEN ELECTRIC CO 0,375% 17-17/05/2022 EUR 376354 0.15
5 GOLDMAN SACHS GROUP 5,125% 09-
2500 000 ?mg;;g;umm DEUTSCHLAND 2,000% EUR 2775 056 112 100000 5o oot EUR 103 950 0,04
% 16-
300000 COMMERZBANK AG 0,500% 16-13/09/2023 EUR 287720 0,12 110 000 ;‘%‘5;3’;5“ INTERNATIONAL 0,650% 16 EUR 110 424 0,04
500000 COMMERZBANK AG 0,500% 18-06/12/2021 EUR 500 558 020 100000 HUNTSMAN INT LLC 5,125% 14-15/04/2021 EUR 106 518 0,04
200000 COMMERZBANK AG 1,250% 18-23/10/2023 EUR 197 586 0,08 200000 1BM CORP 0,500% 16-07/09/2021 EUR 201373 0,08
600 000 COMMERZBANK AG 4,000% 10-16/09/2020 EUR 636 931 0,26 100 000 IBM CORP 1,375% 12-19/11/2019 EUR 101 268 0,04
1000000 COMMERZBANK AG 6,375% 11-22/03/2019 EUR 1012925 0,41 100 000 IRON MOUNTAIN 3,000% 17-15/01/2025 EUR 92370 0,04
1,000 000 COMMERZBANK AG 7,750% 11-16/03/2021 EUR 1134757 045 100 000 OHNSON & JOHNSON 4,750% 07- EUR 103945 004
150,000 CONTINENTAL AG 0,000% 16-05/0212020 EUR 19937 006 326 000 (J)g:l:\g(gl\? CONTROLS 0,000% 17-04/12/2020  EUR 324244 013
1800 000 DAINLER AG 0.250% 16-11/052020 EUR 1 80090t o7 181000 JOHNSON CONTROLS 1,0000/0 17-15/09/2023 EUR 180 695 0'07
100000 DAIMLER AG 0,625% 15-05/03/2020 EUR 100672 004 200000 JP MORGAN CHASE 1 8%5“/ 102 21-/11/2019 EUR 203329 ovos
300000 DAMLER AG 0 8757% 16-12/01/2021 EUR 03619 012 491000 KELLOGG CO 0,800% Y17 170/1 1/-2022 EUR 493200 0,20
200 000 DEUTSCHE BANK AG 1,000% 16-18/03/2019 EUR 200 066 0,08 400000 KELLOGG GO 1’7500/“ 14'24/05/2021 EUR i2a08 0'17
200000 DEUTSCHE POST AG 0,375% 16-01/04/2021 EUR 200 988 0,08 200 000 MANPOWERGRYOUP: 87'50/ 51110812022 EUR 205 062 0'08
100000 DVB BANK SE 1,250% 16-15/09/2021 EUR 100828 004 700000 MCDONALDS CORP 0,5000/0 16-1 5/01/2021 EUR 704 256 ovzs
11196 000 E.ONSE 0375% 17-23/08/2021 EUR 1198523 048 100000 METLIFE GLOB 1 2500) 14 1 7/0-9/2021 EUR 102 587 0'04
400000 HEIDELBERGCEMENT 2,250% 16-30/03/2023 EUR 415991 017 100000 METLIFE 6LOB 2’375; 12'30/09/2019 EUR 101870 0'04
290 000 HENKEL AG & CO 0,000% 16-13/09/2021 EUR 289 347 0,12 200000 KYLAN NV 1 2500’/ “ ;3/1'1/2020 EUR 201 863 0'08
LANDESBANK BADEN-WUERTT 0,200% 17- 1290% 16- :
800000 13151021 ’ EUR 798303 032 NATIONAL GRID NA INC 0,750% 15-
500000 400 no EUR 502 862 0,20
300,000 LANDESBANK BADEN-WUERTT 0,500% 17- EUR 300875 042
07/06/2022 ' 200000 PFIZER INC 0,000% 17-06/03/2020 EUR 200295 0,08
199000 LANXESS 0,250% 16-07/10/2021 EUR 198 872 0,08 158000 PFIZER INC 0,250% 17-06/03/2022 EUR 158 115 0,06
200000 LINDE AG 1,750% 12-17/09/2020 EUR 206006 0,08 206000 PRICELINE GROUP 0,800% 17-10/03/2022 EUR 207 881 0,08
0
120000 1RO FINANCIAL SERVICES 0.750% 15- EUR 120378 005 160 000 PROCTER & GAMBLE 0,625% 18-30/1012024  EUR 160 224 006
MERCK FINANCIAL SERVICES 4,500% 10- 200000 QUINTILES IMS 3,250% 17-15/03/2025 EUR 196 035 0,08
1000000 5410312020 EUR 105553 042 200 00 SMON PROPERTY GP LP 2.375% 13- EUR 206 570 008
400000 METRO AG 3,375% 12-01/03/2019 EUR 401439 0,16 02/10/2020 '
Y "
200,000 SANTANDER CONSUMER BANK 0,750% 17- EUR 197 849 008 1000 000 THERMO FISHER 1,500% 15-01/12/2020 EUR 1022292 041
17/10/2022 2700 000 TOYOTA MOTOR CRED 0,000% 17- EUR 2689 623 109
100000 SAP AG 2,125% 12-13/11/2019 EUR 101878 0,04 21/07/2021 '
0/ -
1300000 SAP SE 0,250% 18-10103/2022 EUR 130103 052 200000 {oY7A MOTOR GRED 1,000% 14 EUR 204195 008
100000 SENVION HOLDING 3,875% 17-25/10/2022 EUR 65 682 0,03 UNITED PARCEL SERVICE 0,375% 17-
: : 146 000 i EUR 144 348 0,06
100000 TALANXAG 3.125% 13 13/02/2023 EUR Hosat 004 200000 x‘ﬂgfg(z;n CORP 0,625% 15-12/03/2020 EUR 200810 0,08
200 000 THYSSENKRUPP 1,375% 17-03/03/2022 EUR 194 823 0,08 PR '
500000 THYSSENKRUPP 3,125% 14-25/10/2019 EUR 504 519 020 Espagne 12 832 336 513
200 000 UNITYMEDIA 6,250% 13-15/01/2029 EUR 196 894 008 200000 AMADEUS CAP MKT 0,125% 16-06/10/2020 EUR 199725 0,08
200000 VOLKSWAGEN BANK 0625% 18-08/09/2021  EUR 198 280 008 100 000 DAHCO BILBIO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 101508 004
VOLKSWAGEN FINANCIAL 0,250% 18- y
421 000 L EUR 419229 0,17 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
16/10/2020 300 000 0,625% 17-17/01/2022 EUR 300740 0,12
0 )’
300000 VOLKSWAGEN LEAS 0,250% 18-16/02/2021 EUR 297 469 0,12 400000 gANCuO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 293652 016
o 750% 17-11/09/2022
Etats-Unis d'Amérique 14 489 462 5,79 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
300 000 A EUR 304 871 0,12
346 000 ABBOTT IL FIN 0,000% 18-27/09/2020 EUR 344 216 0,14 1,000C g 16620/01/20213 oL 21255 1
100000 ABBOTT IL FIN 0.875% 18-27/09/2023 EUR 99768 004 100000 SANGD FOPULAR ESPANOL 2:125% 14- EUR 101718 004
805000 ABBVIE INC 0,375% 16-18/11/2019 EUR 807 222 032 200000 BANCO SABADELL 0,625% 15-03/11/2020 EUR 202 344 0,08
190 000 Q';g’;*ﬂg%%% /’;3‘5 CHEMICALS INC EUR 191 549 0,08 100 000 BANCO SABADELL 0,875% 17-05/03/2023 EUR 95 124 0,04
y 0 =
330000 AMERICAN EXPRESS 0,625% 16-22/11/2021 EUR 332634 013 500000 BANCO SANTANDER 1,375% 17-00/02/2022 EUR 505906 0.20
1000 000 BANKINTER SA 1,750% 14-10/06/2019 EUR 1006 743 040
100000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 1500% 0 100878 0,04 %
16-08/06/2023 700 000 BBVA SENIOR FIN 2,375% 14-22101/2019 EUR 700 705 028
0 .
100000 AMGEN INC 2,125% 12-13/08/2019 EUR 101615 004 300000 BPE FINANCIACION 2,000% 15-03/0212020 EUR 305887 0,12
9 -
200000 QX:T(?FR/J&E;[Z;?\O C’“QLZPO(]/;;’;/M;L EUR 200648 0,08 400000 CAIXABANK 1,125% 17-12/01/2023 EUR 391516 0,16
100000 960772003 o EUR 99093 0,04 100000 CAIXABANK 1,750% 18-24/10/2023 EUR 99306 0,04
200000 %\121}(/ 2%? 9AMERICA CORP 1,875% 13- EUR 200 397 008 100 000 CAJAMAR 0,875% 18-18/06/2023 EUR 100 613 0,04
430 000 BANK OF AMERICA CORP 2500% 13- R 110706 oro 100 000 CRITERIA CAIXA 1,500% 17-10/05/2023 EUR 98 561 0,04
27/07/2020 ' 100 000 GRIFOLS SA 3,200% 17-01/05/2025 EUR 97 969 0,04
300000 BECTON DICKINSON 0,368% 17-06/06/2019 EUR 300 068 0,12 1000000 LA GAIXA 2,375% 14-09/05/2019 EUR 1006 965 040
BERKSHIRE HATHAWAY 0,500% 16- NATURGY ENERGY GROUP CAP 6,375% 09-
180000 13/03/2020 EUR 180 829 0,07 400 000 09/07/2019 ’ EUR 413 354 0,17
200000 BMW US CAP LLC 1,450% 16-13/09/2019 usb 173101 007 303000 NORTEGAS ENERGIA 0,918% 17-28/09/2022 EUR 300916 0,12
0/ - 9/ -
300000 CITIGROUP INC 7,375% 09-04/09/2019 EUR 314 889 0,13 100000 337&9?5“ CONSUMER FIN 0,500% 17 EUR 99 940 0.04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1200000 gt ANDER CONSUMER FIN 0.750% 16- EUR 1202 178 048 100 000 DEA FINANCE SA 7,500% 16-15/10/2022 EUR 104420 004
200050 SANTANDER CONSUVER FIN 0675% 17- R 0605 oos 175000 EUROCLEAR BANK 0,500% 18-10/07/2023 EUR 174676 007
24/01/2022 : 500000 HEIDELBERGCEMENT 7,500% 10-03/0422020  EUR 544972 022
18-
100000 SHOTARDER CONSUMER FIN0875% 18 EUR 98745 0,04 330000 HEIDELCEMENT FIN 0,500% 17-18/01/2021 EUR 329 144 013
1000 000 ?QQ;,QQ%ER CONSUMER FIN 0,900% 15- EUR 1 000 045 040 121000 HEIDELCEMENT FIN 0,500% 18-09/08/2022 EUR 118 837 005
% 14-
c00pp SANTANDER CONSUMER FIN 1000% 16 N o » 200000 HEIDELCEMENT FIN 2,250% 14-12/03/2019 EUR 200726 0,08
26/05/2021 : 400000 HEIDELCEMENT FIN 8,500% 09-31/10/2019 EUR 427505 017
100000 SHRTPNDER CONSUMER FIN 1,125% 18- EUR 99531 004 300000 INEOS GROUP HOLD 5,375% 16-01/08/2024 EUR 292930 012
1000000 SANTANDER INTL 4,000% 13-24/01/2020 EUR 1042398 042 299000 LOGICOR FIN 1,500% 18-14/11/2022 EUR 204 886 0.12
.
1000000 TELEFONICA EMIS 0,318% 16-17/10/2020 EUR 1002 541 040 900000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 17-31/03/2021 EUR 900630 0.3
, 18-
400000 TELEFONICA EMIS 4 693% 09-11/11/201 EUR 115955 017 268000 NOVARTIS FINANCE 0,500% 18-14/08/2023 EUR 270865 0.1
o, 11-
600 000 TELEFONICA EMIS 4,710% 12-20/01/2020 EUR 629229 025 100000 SES SA4,750% 11-11/03/2021 EUR 108 980 004
ltalie 8600 680 345 Danemark ) 3625144 1,46
200000 21 RETE GAS SPA 1 125% 14-0200112020 EUR 201653 008 200000 CARLSBERG BREW 2,625% 12-03/07/2019 EUR 202751 0,08
) 1400 000 1SS GLOBAL A'S 1,125% 14-09/01/2020 EUR 1410927 057
1100 000 ASSICURAZIONI GENERALI 2,875% 14 EUR 1 128007 045 b
1410112020 200000 JYSKE BANK AVS 0,625% 16-14/04/2021 EUR 200879 008
100000 ATLANTIA 2875% 15260212021 EUR 100169 0.04 154 000 NORICAN GROUP 4,500% 17-15/05/2023 EUR 131657 005
300000 SANCA POPOLARE DIVICENZAZTSU% 13- g 306 984 0,12 1679.000 NYKREDIT 0,375% 17-16/06/2020 EUR 1678 930 068
100000 BANCO BPM SPA 1,125% 18-25/09/2023 EUR 98925 004 Norvége 3031035 191
500000 ENIS.P.A. 4,125% 09-16/09/2019 EUR 514 344 0,21 330000 DNB BANK ASA 0,600% 18-25/09/2023 EUR 329 960 0,13
400000 ENI S.P.A. 4,250% 12-03/022020 EUR #7932 017 600 000 SANTANDER CONSUMER 0,375% 17- EUR 601179 024
17/0212020 !
240000 FERRARI NV 0,250% 17-16/01/2021 EUR 236735 0,09 00000 SANTANDER CONSUER 0750% 1 o wrer .
1123000 INTESA SANPAOLO 0,875% 17-27/06/2022 EUR 1088329 044 01/03/2023 :
1000000 INTESA SANPAOLO 1,125% 15-14/01/2020 EUR 1004143 0,40 1000 000 SQE‘ZT/’;S‘%ER CONSUMER 1,000% 16- EUR 1001836 0,40
500 000 INTESA SANPAOLO 3,000% 13-28/01/2019 EUR 501050 020 500000 SPAREBANK 1 SMN 0.500% 17-09/03/2022 EUR 19956 020
1000000 INTESA SANPAOLO 4,125% 10-14/04/2020 EUR 1042234 042 1001000 SPAREBANK 1 SMN 1 500% 14-20/05/2019 ER 100582 004
300000 LUXQTTICA 3,625% 12-19/0312019 EUR 302583 0,12 400000 SPAREBANK 1 SR 0,375% 16-10/02/2022 EUR 398729 0,16
517000 SNAM SPA 0,000% 16-25/10/2020 EUR 513857 021 )
115000 SNAM SPA 1,000% 18-18/09/2023 EUR 14773 0,05 apon 2334 290 0.93
169000 ASAHI GROUP 0,321% 17-19/09/2021 EUR 168193 0,07
200 000 TELECOM ITALIA 5,375% 04-29/01/2019 EUR 200 247 0,08
250000 UNIGREDIT SP A 1 000% 18.180112023 o o 000 800 000 MERC-BENZ JAPAN 0,125% 16-22/11/2019 EUR 799 448 032
-P-A.1,000% 18- : 100 000 MITSUBISHI UF. FINANCE 0.980% 18- EUR %0 980 00
100000 UNIONE DI BANCHE 0,750% 17-17/10/2022 EUR 93 541 004 0911012023 :
500 000 UNIONE DI BANCHE 2,875% 14-18/02/2019 EUR 501 395 0,20 100 000 MIZUHO FINANCIAL 1,020% 18-11/10/2023 EUR 100 566 0,04
. 210000 SUMITOMO MITSUI 0,606% 17-18/01/2022 EUR 210511 0,08
Suéde 5826 040 234 ”
100000 AUTOLIV ING 0,750% 18-26/06/2023 EUR 99 117 004 200000 ?ﬁﬂﬁ“ﬁmﬁégﬁ% Cig’g’ﬁgﬂ EUR 199864 0.08
100000 ERICSSON LM 0,875% 17-01/03/2021 EUR 100 055 0,04 100000 /1412020 R EUR 99934 0,04
200 000 MOLNLYCKE HLD 1,500% 14-28/02/2022 EUR 203310 0,08 653 000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,125% 16- EUR 655 794 026
800 000 NORDEA BANK AB 0,300% 17-30/06/2022 EUR 798610 032 22022
150 000 NORDEA BANK AB 0,875% 18-26/06/2023 EUR 149126 0,06 Inande 2116 908 0,84
0/
100000 NORDEA BANK AB 4,000% 12-11/07/2019 EUR 102 191 004 248000 AIB GROUP PLC 1,500% 18-29/03/2023 EUR 22170 0.10
1500000 NORDEA BANK AB 4500% 10260312020 EUR 1577 191 06 200000 ALLIED IRISH BANKS 2,750% 14-16/0412019 EUR 201612 0,08
230000 ARDAGH PKG FIN 2,750% 17-15/03/2024 EUR 224932 0,09
400000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,300% EUR 299 921 016 b
187-17/02/2022s s 0.500% 200 000 EIRCOM FINANCE 4,500% 16-31/05/2022 EUR 202 466 0,08
202000 AT SKAENSKILDA BANK,500% EUR 201573 008 110000 FRESENIUS FIN IR 0,875% 17-31/01/2022 EUR 100 663 0,04
500000 fgﬁ\g/gg;%\qgw\ ENSKILDA BANK 1,500% USD 433072 017 500000 GE CAP EUR FUND 2,250% 13-20/07/2020 EUR 511535 020
9/ -
100000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 2000% o s . 300000 GE CAP EUR FUND 5,375% 09-23/01/2020 EUR 314024 013
13-18103/2019 : 100000 SMURFIT KAPPA AQ 3,250% 14-01/06/2021 EUR 103 651 0,04
180 000 SVENSKA CELLULOS 0,500% 16-26/05/2021 EUR 180 834 0,07 200000 SWISSCOM AG 2,000% 13-30/09/2020 EUR 206 855 0,08
SVENSKA HANDELSBANKEN 0,250% 17- )
365000 500k EUR 364 070 015 Belgique 1812990 072
SVENSKA HANDELSBANKEN 0,375% 18- ANHEUSER - BUSCH INBEV 0,625% 16-
300000 SyEhS EUR 297 881 0,12 300000 {0 EUR 301834 012
300 000 g}’/gg'/ggg‘sHANDE'-SBANKEN 0,500% 18- EUR 260 657 012 100000 BELFIUS BANK SA 0,750% 17-12/09/2022 EUR 99318 0,04
% 16-
300 000 SWEDBANK AB 0,250% 17-07/11/2022 EUR 297 802 0,12 722 ggg KBE ERZEP v ;'002:; 16 z‘z 222?)212 EUR 7;2 22: 8?8
100000 SWEDBANK AB 1,500% 14-18/03/2019 EUR 100 303 0,04 :oo 0 EEC GEOEE Z\\j 0;;; 1;'27/06/2023 EEE 499 . 0'02
122000 TELE2 AB 1,125% 18-15/05/2024 EUR 120 862 005 OFR 18- :
200000 PROXIMUS SADP 0,500% 17-22/03/2022 EUR 201655 0,08
Luxembourg 5380974 2,15 Autrich
320000 ALLERGAN FUNDING 0,500% 17-01/06/2021 EUR 328045 013 200000 ERSTE gch’)(fJPi T CR 1 7;’522%? %7100
500 000 ARCELORMITTAL 3,000% 14-25/03/2019 EUR 503067 020 50000 OMY G 075 18 04/;’1 2/;023 R o oo
750% 18- 7
100000 BMBG BOND FINCE 3,000% 16-15/06/2021 EUR 100 267 004 750% ) :
400000 RAFFFEISEN BANK INTERNATIONAL 0250% o 298076 o6
677000 CNH INDUSTRIAL FIN 1375% 17-23005/2022  EUR 681004 027 18.05/07/2021 :

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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200000 mi:%fz%gaBANK INTERNATIONAL 1,000% EUR 199 462 0,08 200000 JC DECAUX SA 18-24/10/2020 FRN EUR 199 551 0,08
200 000 RAFFFEISEN LB OBEROST 0.750% 17- EUR 190525 008 1500000 ORANGE 14-28/02/2049 FRN EUR 1535 750 0,63
22/05/2023 ' 1000 000 ORANGE 14-29/10/2049 FRN EUR 1050 363 042
300000 TELEKOM FINANZ 3,125% 13-03/12/2021 EUR 323817 0,13 510000 RCI BANQUE 17-14/03/2022 FRN EUR 494015 0,20
300000 UNICREDIT BANK AUS 2,500% 13-27/05/2019 EUR 302930 0,12 300000 SANOF! 18-21/03/2020 FRN EUR 300437 0,12
Canada 1498 674 0,60 400000 SOCIETE GENERALE 09-29/09/2049 FRN EUR 421112 017
400 000 BANK NOVA SCOTIA 0,375% 17-06/04/2022 EUR 400 658 0,16 100 000 SOCIETE GENERALE 14-07/04/2049 FRN EUR 101074 0,04
273000 CAN IMPERIAL BANK 0,750% 18-22/03/2023 EUR 274 839 0,11 300000 SOCIETE GENERALE 14-16/09/2026 FRN EUR 306 643 0,12
500000 TOTAL CAP CANADA 1,125% 14-18/03/2022 EUR 514093 0,21 100 000 SOCIETE GENERALE 18-23/02/2028 FRN EUR 95933 0,04
300 000 TOTAL CAP CANADA 1,875% 13-09/07/2020 EUR 309 084 0,12 500000 SOLVAY FIN 13-29/05/2049 FRN EUR 503 891 0,20
Australie 998 235 040 300000 SUEZ ENVIRONNEMENT 14-23/06/2049 FRN EUR 303 824 0,12
200000 ch(%mgl\;v:%ﬁ) ZB;NK OF AUSTRALIA EUR 200239 008 600000 TOTAL SA 15-29/12/2049 FRN EUR 604 803 024
500% 17- 100 000 TOTAL SA 16-29/12/2049 FRN EUR 106 043 0,04
COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA
100000 5 5094 09-06/08/2019 EUR 103 060 0,04 200000 UNIBAIL-RODAMCO 18-31/12/2049 FRN EUR 188 700 0,08
9 -
600 000 g%g%g\; AUSTRALIA BANK 0,350% 17 EUR 505 630 024 Suéde 6029 768 242
100000 gggg(/)zné% AUSTRALIA BANK 0,625% 18- EUR 99297 0.04 200000 NORDEA BANK AB 15-05/06/2020 FRN EUR 200 320 0,08
2000 000 NORDEA BANK AB 16-22/02/2019 FRN EUR 2000 752 0,81
Singapour 499 280 0,20 500000 NORDEA BANK AB 17-27/09/2021 FRN EUR 501022 0,20
500 000 ING GROEP NV 0,750% 17-09/03/2022 EUR 499 280 0,20 650 000 %gglgmxgsm ENSKILDA BANK 16 EUR 653 566 026
Portugal 424 422 0,17 SVENSKA HANDELSBANKEN 14-
100 00p BANCO SANTANDER TOTTA 1,625% 14- EUR 100692 008 200000 451012024 FRN EUR 200134 008
11/06/2019 ' 321000 SVENSKA HANDELSBANKEN 18- EUR 6828 013
300000 BRISA CONCESSAQ 3,875% 14-01/04/2021 EUR 323730 0,13 02/03/2028 FRN '
e de G 1000000 SWEDBANK AB 14-26/02/2024 FRN EUR 1003 103 0,40
CREDWGSUESEuGeRrgSS%NmNG 1.250% 402941 0.16 341000 SWEDBANK AB 17-22/11/2027 FRN EUR 332818 0,13
400 000 R EUR 402 941 0,16
15-14/04/2022 ' 100 000 VOLVO TREAS AB 14-10/03/2078 FRN EUR 105211 0,04
lle de Jersey 206 357 0.08 700000 VOLVO TREAS AB 14-10/06/2075 FRN EUR 716 014 0,29
200000 UBS GROUP FUNDING 1,750% 15-16/11/2022 EUR 206 357 0,08 Royaume-Uni 5317 680 212
Pologne 168 201 007 100 000 AVIVA PLC 13-05/07/2043 FRN EUR 111043 0,04
169000 SANTANDER BANK PL 0,750% 18-20/09/2021 EUR 168 201 0,07 140 000 BARCLAYS BANK PLC 05-29/03/2049 SR EUR 122062 0,05
. 100 000 BARCLAYS BANK PLC 08-29/11/2049 FRN GBP 116 462 0,05
Mexique 109 740 0,04
118000 CEMEX SAB 2.750% 17-05/12/2024 EUR 109 740 004 1000000 FCE BANK PLC 17-26/08/2020 FRN EUR 978 390 0,39
. 600 000 GLAXOSMITHKLINE 18-21/05/2020 FRN EUR 600 660 0,24
1 AMPF’”\/(a’zCﬁ B CR 7?0 ‘239 0,0j 200000 HSBC HOLDINGS PLC 13-10/01/2024 FRN EUR 200132 0,08
00000 SAMPO OYJ 1,125% 16-24/0512019 v 00439 00 100000 LLOYDS BANK PLC 14-10/09/2019 FRN EUR 100135 0,04
Obligations a taux flottant 54374127 2182 200000 LLOYDS BANKING 14-27/06/2049 FRN EUR 196 939 0,08
Erance 16 650 056 6.69 500 000 NGG FINANCE 13-18/06/2076 FRN EUR 511527 0,20
400000 ARKEMA 14-29/10/2049 FRN EUR 415083 017 100 000 55?(‘)(9;0322"1’;3': SCOTLAND 14- EUR 100 266 004
1700000 AXA SA 10-16/04/2040 FRN EUR 1790150 073 892000 SANTANDER UK GRP 17-18/05/2023 FRN EUR 845723 034
200000 AXA SA 13-04/0712043 FRN EUR 223823 009 400000 UBS AG LONDON 18-23/04/2021 FRN EUR 399815 0,16
200 000 ?ﬁ';‘gg;zzﬁgi%ﬂ“ DU CREDIT MUTUEL EUR 200 206 0,08 400000 VODAFONE GROUP 16-25/02/2019 FRN EUR 400 440 0,16
100 000 BNP PARIBAS 14-20/03/2026 FRN EUR 103 144 0,04 200 000 VODAFONE GROUP 18-03/01/2079 FRN EUR 186 826 0,07
100 000 BNP PARIBAS 15-15/01/2020 FRN EUR 100 109 0,04 245000 WPP FINANCE 2013 17-18/05/2020 FRN EUR 244 554 0,10
1219000 BNP PARIBAS 17-22/09/2022 FRN EUR 1206 872 0,48 209 000 WPP FINANCE 2013 18-20/03/2022 FRN EUR 202 706 0,08
1000 000 BNP PARIBAS 18-19/01/2023 FRN EUR 964 558 0,39 Italie 5056 428 204
268 000 BNP PARIBAS 18-22/05/2023 FRN EUR 260 372 0,10 300000 ?33;1/:2%%\?;)# GENERALI 12- EUR 370602 045
100 000 BPCE 09-29/09/2049 FRN EUR 108 379 0,04 ASSICURAZIONI GENERALL 12
100 000 g EUR 116 234 0,05
300000 BPCE 18-23/03/2023 FRN EUR 289 851 0,12 12112/2042 FRN '
200000 CARREFOUR BANQUE 15-20/03/2020 FRN EUR 199 956 0,08 800000 ENEL S.P.A. 14-15/01/2075 FRN EUR 827 242 0,33
160 000 CARREFOUR BANQUE 15-21/10/2019 FRN EUR 160 747 0,06 100 000 ENEL S.P.A. 18-24/11/2078 FRN EUR 92043 0,04
400000 CARREFOUR BANQUE 16-20/04/2021 FRN EUR 398 670 0,16 500 000 INTESA SANPAOLO 14-17/04/2019 FRN EUR 500 588 0,20
1200 000 CNP ASSURANCES 10-14/09/2040 FRN EUR 1294 901 0,52 1948000 SNAM 17-21/02/2022 FRN EUR 1904 574 0,77
100 000 CNP ASSURANCES 11-30/09/2041 FRN EUR 114 324 0,05 300000 UNICREDIT S.P.A. 10-29/07/2049 FRN EUR 320175 0,13
100 000 CREDIT AGRICOLE 09-29/10/2049 FRN EUR 105 349 0,04 800 000 UNICREDIT S.P.A. 13-28/10/2025 FRN EUR 824908 0,33
100 000 DANONE 17-31/12/2049 FRN EUR 93 702 0,04 100 000 UNICREDIT S.P.A. 15-19/02/2020 FRN EUR 99 972 0,04
400000 ELEC DE FRANCE 14-29/01/2049 FRN EUR 407 090 0,16 Pays-Bas 4309722 173
100000 ELEC DE FRANCE 18-31/12/2049 FRN EUR 96772 0,04 200000 ABN AMRO BANK NV 14-06/03/2019 FRN EUR 200220 0,08
200000 ENGIE 13-29/07/2049 FRN EUR 211836 0,08 273000 AHOLD DELHAIZE 18-19/03/2021 FRN EUR 272403 0,11
200000 ENGIE 18-31/12/2049 FRN EUR 183171 0,07 1370 000 DEUTSCHE TEL FIN 16-03/04/2020 FRN EUR 1370 011 0,55
1500 000 ENGIE OPEN 14-02/06/2049 FRN EUR 1508 812 0,61 600 000 IBERDROLA INTL 17-31/12/2049 FRN EUR 560 354 0.22
100 000 IBERDROLA INTL 18-31/12/2049 FRN EUR 96 481 0,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 96



»’ PARVEST
Bond Euro Short Term Corporate

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
800000 ING BANK NV 14-25/02/2026 FRN EUR 844 781 0,34 Portugal 519 987 021
200000 ING GROEP NV 18-20/09/2023 FRN EUR 196 330 008 100000 CAIXA GERAL DEPO 18-28/06/2028 FRN EUR 101569 004
100000 PACCAR FINANCIAL 18-18/05/2021 FRN EUR 99878 0,04 400000 EDP SA 15-16/09/2075 FRN EUR 48418 047
200000 PHILIPS NV 17-06/09/2019 FRN EUR 200 250 0,08 Japon 144930 018
100000 TELEFONICA EUROP 16-31/12/2049 FRN EUR 100 656 0,04 TAKEDA gH ARMACEUTICAL 15- ’
300 000 TELEFONICA EUROP 17-31/1212049 FRN EUR 275813 0,11 446000 511112022 FRN EUR 444930 0.1
100 000 TELEFONICA EUROP 18-31/12/2049 FRN EUR 92545 0,04 Canada 300 629 012
ROYAL BANK OF CANADA 15-
Espagne 3402 470 1,36 300000 (e 5020 ERN EUR 300629 012
400000 AMADEUS IT GROUP SA 18-18/03/2022 FRN EUR 395 681 016 )
600 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 17- EUR 505455 0 Norvége 125702 0,05
12104/2022 FRN : 126000 DNB BANK ASA 17-01/03/2027 FRN EUR 125702 0,05
1300 000 BANKIA 14-22/05/2024 FRN EUR 1300 806 052 |Total portefeuille-titres 225 957 610 00.54
100000 BANKINTER SA 17-06/04/2027 FRN EUR 98 152 0,04 '
700000 BBVA SUB CAP UNI 14-11/04/2024 FRN EUR 703936 028
300000 CAIXABANK 17-15/02/2027 FRN EUR 308 440 012
Iflande 2564 967 1,03
200000 ALLIED IRISH BANKS 15-26/11/2025 FRN EUR 203297 0,08
900 000 BANK OF IRELAND 14-11/06/2024 FRN EUR 901967 036
1100000 CLOVERIE PLC 09-24/07/2039 FRN EUR 1141044 046
100000 CLOVERIE PLC 12-01/09/2042 FRN EUR 118797 0,05
200000 FCA BANK IE 17-27/03/2019 FRN EUR 199 862 0,08
Etats-Unis d'’Amérique 2489 597 1,00
BANK OF AMERICA CORP 14-
200000 500c 0 FRN EUR 200577 0,08
BANK OF AMERICA CORP 17-
300000 (o o002 FRN EUR 301257 012
BANK OF AMERICA CORP 18-
343000 5rioing FRN EUR 332933 013
400000 CITIGROUP INC 16-24/05/2021 FRN EUR 403079 0,16
100000 FEDEX CORP 16-11/04/2019 FRN EUR 100 091 0,04
129000 FORD MOTOR CREDIT 18-07/12/2022 FRN EUR 117 407 0,05
167 000 MOLSON COORS 17-15/03/2019 FRN EUR 166 935 0,07
274000 MORGAN STANLEY 17-09/11/2021 FRN EUR 270602 0,11
500000 MORGAN STANLEY 18-21/05/2021 FRN EUR 496603 0,20
100000 WELLS FARGO & CO 15-02/06/2020 FRN EUR 100113 0,04
Allemagne 2044 424 0,82
200000 ALLIANZ SE 12-17/10/2042 FRN EUR 229340 0,09
600000 ENERGIE BADEN-WU 14-02/04/2076 FRN EUR 617674 025
155000 ENERGIE BADEN-WU 16-05/04/2077 FRN EUR 158 648 0,06
100000 EVONIK 17-07/07/2077 FRN EUR 95728 0,04
200000 MERCK 14-12/12/2074 FRN EUR 204 166 0,08
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG 11-
200000 pmeon EUR 223178 0,09
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG 12-
100000 5o ERN EUR 116012 0,05
VOLKSWAGEN FINANCIAL 18-
400000 4o o FRN EUR 399678 016
Autriche 1588 144 0,63
1000000 OMV AG 15-29/12/2049 FRN EUR 1070 161 043
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 13-
400000 o o FRN EUR 406 300 0,16
100000 VIENNA INSURANCE 13-09/10/2043 FRN EUR 111683 0,04
Belgique 1411 861 0,57
1000000 KBC GROEP NV 14-25/11/2024 FRN EUR 1018105 041
400000 KBC GROUP NV 17-24/11/2022 FRN EUR 393 756 016
Luxembourg 1108 094 0,45
120000 EUROCLEAR BANK 18-10/07/2020 FRN EUR 120 287 0,05
700000 HANNOVER FINANGE 10-14/09/2040 FRN EUR 753846 0,30
100 000 HANNOVER FINANCE 12-30/06/2043 FRN EUR 113304 0,05
100000 TALANX FINANZ 12-15/06/2042 FRN EUR 120 657 0,05
Australie 1009 668 0,40
NATIONAL AUSTRALIA BANK 14-
600000 1147004 FRN EUR 606 206 0,24
400000 ORIGIN ENERGY FIN 14-16/09/2074 FRN EUR 403462 0,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond JPY

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en JPY

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des

cotation actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 6 158 927 344 92,04

réglementé

Obligations 6158 927 344 92,04
Japon 6158 927 344 92,04
1000 000 000 JAPAN GOVT 10-YR 1,300% 09-20/03/2019 JPY 1003 050 000 14,99
850000 000 JAPAN GOVT 20-YR 0,500% 18-20/03/2038 JPY 852 252 500 12,74
400 000 000 JAPAN GOVT 20-YR 1,800% 12-20/12/2031 JPY 483 384 000 7,22
600 000 000 JAPAN GOVT 2-YR 0,100% 17-15/03/2019 JPY 600 300 000 8,97
500 000 000 JAPAN GOVT 2-YR 0,100% 17-15/08/2019 JPY 500 760 000 748
1200 000 000 JAPAN GOVT 2-YR 0,100% 18-15/01/2020 JPY 1203 060 000 17,98
100 000 000 JAPAN GOVT 30-YR 1,600% 15-20/06/2045 JPY 122 699 000 1,83
200000 000 JAPAN GOVT 30-YR 2,000% 12-20/03/2042 JPY 260 876 000 3,90
500 000 000 JAPAN GOVT 5-YR 0,100% 15-20/12/2020 JPY 502 425 000 7,51
304 233000 JAPAN I/L-10YR 0,100% 16-10/03/2026 JPY 314 216 923 4,70
305118 000 JAPAN I/L-10YR 0,100% 17-10/03/2027 JPY 315903 921 4,72
Total portefeuille-titres 6158 927 344 92,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond RMB

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 50238 191 95,54
réglementé
Obligations 50 238 191 95,54
Chine 48775520 92,76
AGRICULTURAL DEV BANK 4,390% 17-
30000 000 08/09/2027 CNY 4 546 893 8,65
50 000 000 CHINA DEV BANK 3,050% 16-25/08/2026 CNY 6906 200 13,13
20000 000 CHINA DEV BANK 3,240% 16-25/02/2023 CNY 2875124 547
30000000 CHINA DEV BANK 3,850% 17-09/01/2024 CNY 4398 862 8,37
5186 000 CHINA DEV BANK 5,840% 14-03/01/2019 CNY 756 102 1,44
20000 000 CHINA GOVT BOND 3,050% 15-22/10/2022 CNY 2914 898 5,54
30000000 CHINA GOVT BOND 3,130% 17-13/04/2022 CNY 4400 290 8,37
20000 000 CHINA GOVT BOND 3,470% 17-13/07/2022 CNY 2936 326 5,58
50 000 000 CHINA GOVT BOND 3,570% 17-22/06/2024 CNY 7420633 14,11
EXP - IMP BANK CHINA 3,330% 16-
30 000 000 2210212026 CNY 4213816 8,01
EXP - IMP BANK CHINA 3,990% 15-
10 000 000 0910212025 CNY 1462 927 2,78
EXP - IMP BANK CHINA 4,830% 18-
30000 000 2210112021 CNY 4494 410 8,55
10 000 000 NANSHAN GROUP 4,420% 16-24/06/2019 CNY 1449039 2,76
Hong-Kong 1462 671 2,78
10000 000 CITIC CORP LTD 5,000% 12-29/03/2019 CNY 1462 671 2,78
Total portefeuille-titres 50 238 191 95,54

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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>’ PARVEST
Bond USA High Yield

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D:c:ltgt?oie Valeur d'évaluation acot/?fsdiZts
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 495000 DAVITA HEALTHCARE 5,125% 14-15/07/2024 usb 464 063 0,48
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 93 399 202 96,85 300000 DEAN FOODS CO 6,500% 15-15/03/2023 usb 243000 0,25
réglementé 1000 000 DIAMOND 1 FIN/DI 7,125% 16-15/06/2024 usD 1017499 1,06

Obligations 92 615 991 96,04 155 000 DIAMONDBACK ENER 4,750% 16-01/11/2024 usD 149 409 0,15
155 000 DIAMONDBACK ENER 4,750% 17-01/11/2024 uUsD 149 409 0,15
Etats-Unis d’Amérique 76 410 969 79,23 438000 DIAMONDBACK ENER 5,375% 17-31/05/2025  USD 432525 045
200000 ADIENT GLOBAL HO 4,875% 16-15/08/2026 UsD 152813 0,16 265000 DISH DS CORP 5,000% 13-15/0312023 uUsD 222034 023
286000 AES CORPORATION 5,500% 15-15/04/2025 usD 284 540 0,30 265000 DISH DBS CORP 5,875% 12-15/0712022 USD 43427 025
110000 ALBERTSONS COS 5,750% 17-15/03/2025 Usb 96 388 0,10 320000 DISH DBS CORP 6.750% 11-01106/2021 USD 314520 033
245000 ALBERTSONS COS 6,625% 17-15/06/2024 UsD 227 981 0,24 275000 DISH DBS CORP 7.750% 16-01/107/2026 usD 225328 023
665000 ALCOAINC 5,125% 14-01/10/2024 usb 640893 066 78000 DONNELLEY & SONS 7,875% 13-15/03/2021 usD 78 585 008
100000 ALCOA INC 5,950% 07-01/02/2037 usD 93219 0,10 225000 EMC CORP 3375% 13.01/0612023 USD 196734 020
100 000 ?2',‘&%;5 RTAINVENT HOLDING S750% 15 ygp 88438 0,09 625000 ENERGIZER G A 6,375% 18-15/07/2026 usp 571875 0,59
105 000 ﬁxﬁfZgGERTA'NMENT HOLDING 5,875% 17- ;o 90526 009 325000 ENERGIZER SPINCO 5,500% 15-15/06/2025 usb 204023 0,30
115000 AMC NETWORKS INC 4,750% 17-01/08/2025 UsD 104 524 0,11 170000 EQUINIXING 5'375:/" 17-15/05/2027 usb 165963 017
550000 AMERICAN AXLE & MFG HOLDINGS 6.250% 45 511100 058 750000 EQUINIX INC 5,750% 14-01/01/2025 usD 757 500 0,79
18-01/04/2025 : 500 000 EXTRACTION OIL 5,625% 18-01/02/2026 uUsD 377 500 0,39
165000 fHIERCAN AXLE BMFGHOLDINGS 6250% gy 148 187 045 800000 EXTRACTION OIL 7,375% 17-15/05/2024 usD 674000 0,70
95000 AMERIGAS PARTNERS 5,500% 16- UsD 66 498 009 1190000 FIRST DATA CORP 5,750% 15-15/01/2024 usD 1160 249 1,20
20/05/2025 330000 FRONTIER COMM 11,000% 16-15/09/2025 usp 207 488 022
175000 AMERIGAS PARTNERS 5,625% 16- UsD 165156 047 X

20/05/2024 : 190 000 FRONTIER COMM 8,500% 18-01/04/2026 uUsD 166 488 017
175000 ANTERO MIDSTREAM 5,375% 17-15/09/2024 UsD 164 427 017 345000 GANNETT CO 6,375% 13-15/10/2023 usb 345 863 0,36
500000 ANTERO RESOURCES 5,625% 16-01/06/2023  USD 478276 0,50 220000 GENESIS ENERGY 6,500% 17-01/10/2025 usD 195757 0,20
166 000 ASCENT RESOUR/AR 10,000% 17-01/04/12022  USD 169473 018 300000 GOODYEAR TIRE 4,875% 17-15/03/2027 usD 264 525 0,27
260000 AVANTOR INC 6,000% 17-01/10/2024 UsD 255 450 0.26 290 000 GOODYEAR TIRE 5,125% 15-15/11/2023 uUsD 284925 0,30
500000 AVIS BUDGET CAR 5,500% 13-01/04/2023 UsD 483516 0,50 325000 GRAY ESCROW INC 7,000% 18-15/05/2027 usb 316 469 0,33
500 000 BALL CORP 4,875% 18-15/03/2026 UsD 487383 0,51 755000 GRAY TELE INC 5,125% 16-15/10/2024 usD 698013 0,72
635000 CALPINE CORP 5,375% 14-15/01/2023 Usb 595919 0,62 100000 GRAY TELE INC 5,875% 16-15/07/2026 usD 93327 0,10
400000 CALPINE CORP 5,750% 14-15/01/2025 UsD 365014 038 750 000 GULFPORT ENERGY 6,000% 17-15/10/2024 uUsD 663 750 0,69
450000 CALPINE CORP 5,875% 13-15/01/2024 UsD 442125 0,46 90000 GULFPORT ENERGY 6,625% 15-01/05/2023 usb 85500 0,09
1210000 CARRIZO OIL & GAS 6,250% 15-15/04/2023 usD 1116224 1,16 600 000 HCA HOLDINGS INC 6,250% 12-15/02/2021 usD 614 138 0,64
400000 CBS RADIO INC 7,250% 16-01/11/2024 usb 372333 0,39 145000 HCA INC 4,500% 16-15/02/2027 usD 137 449 0,14
500000 CCO HOLDINGS LLC 5,000% 17-01/02/2028 UsD 460 000 048 685000 HCA INC 5,000% 14-15/03/2024 uUsD 679178 0,70
490000 CCO HOLDINGS LLC 5,125% 17-01/05/2027 UsD 457002 047 345000 HCA INC 5,250% 14-15/04/2025 usb 343 460 0,36
455000 CCO HOLDINGS LLC 5,875% 15-01/05/2027 usD 442203 0,46 580 000 HCA INC 5,375% 15-01/02/2025 usD 568 007 0,59
1100000 CCO HOLDINGS LLC 5,875% 16-01/04/2024 usb 1094 499 1,13 160 000 HCA INC 5,500% 17-15/06/2047 usD 152 080 0,16
170000 CDW LLC/CDW FIN 5,000% 17-01/09/2025 UsD 163 274 017 150 000 HCA INC 5,625% 18-01/09/2028 uUsD 144 656 0,15
300000 CEDAR FAIR LP/CA 5,375% 15-01/06/2024 UsD 294 000 0,30 695000 HCA INC 7,500% 11-15/02/2022 usb 738681 0,77
345000 CENTENE CORP 6,125% 16-15/02/2024 uUsD 353733 0,37 750000 HD SUPPLY INC 5,375% 18-15/10/2026 usD 729082 0,76
140 000 CENTURYLINK INC 5,800% 12-15/03/2022 Usb 134 204 014 275000 HEALTHSOUTH CORP 5,125% 15-15/03/2023  USD 272938 0,28
525000 CENTURYLINK INC 6,450% 11-15/06/2021 UsD 523934 054 165000 HERTZ CORP 7,625% 17-01/06/2022 uUsD 155 757 0,16
980000 CENTURYLINK INC 6,750% 13-01/12/2023 UsD 942024 0,98 100 000 HESS INF / FIN 5,625% 17-15/02/2026 usb 96 462 0,10
245000 CENTURYTEL INC 7,600% 09-15/09/2039 usD 193 550 0,20 1000000 HILCORP ENERGY |6,250% 18-01/11/2028 usD 882291 0,91
800000 CHEMOURS CO 5,375% 17-15/05/2027 Usb 723083 075 800000 HILTON WORLDWIDE 4,625% 17-01/04/2025 uUsD 758928 0,79
244000 CHEMOURS CO 6,625% 16-15/05/2023 UsD 246 847 0.26 160000 HOWARD HUGHES CO 5,375% 17-15/03/2025  USD 150 800 0,16
325000 CHENIERE CORP CH 5,125% 17-30/06/2027 UsD 306 410 0,32 320000 INCPTN/RCKSPCE 8,625% 16-15/11/2024 usb 249600 0,26
550 000 CHENIERE CORP CH 7,000% 17-30/06/2024 usD 583 401 0,60 620 000 IRON MOUNTAIN 5,750% 12-15/08/2024 usD 588 845 0,61
375000 CHENIERE ENERGY P 5,250% 18-01/10/2025  USD 350 195 0,36 150 000 JAGGED PEAK ENER 5,875% 18-01/05/2026 uUsD 139613 0,14
625000 CLEAR CHNL WORLD 6,500% 13-15/11/2022 UsD 625 000 0,65 200000 KB HOME 7,500% 12-15/09/2022 usD 206 000 0,21
230000 COMMSCOPE TECH 5,000% 17-15/03/2027 UsD 186 731 019 240000 KFC HLDIPIZZA HU 4,750% 17-01/06/2027 usb 223000 0,23
500 000 COMMSCOPE TECH F 6,000% 15-15/06/2025  USD 455208 047 340000 KFC HLD/PIZZA HU 5,250% 16-01/06/2026 usD 328110 0,34
170000 COMSTOCK ESCROW 9,750% 18-15/08/2026  USD 143 974 015 200000 L BRANDS INC 6,694% 18-15/01/2027 uUsD 188 250 0,20
395000 CONSOL ENERGY 5,875% 15-15/04/2022 UsD 376 731 0,39 370000 LAMAR MEDIA CORP 5,375% 14-15/01/2024 uUsD 371821 0,39
100000 CONTINENTAL RES 4,375% 18-15/01/2028 UsD 94 483 0,10 230000 LEE ENTERPRISES 9,500% 14-15/03/2022 usb 234816 0,24
185000 COVANTA HOLDING 5,875% 14-01/03/2024 UsD 175785 0,18 270000 EEXE/ngngMMUNICAﬂONS INC5,750%15-;5p 265726 028
240000 COVEY PARK ENERG 7,500% 17-15/05/2025 usb 208 200 0,22 440000 LEVEL 3 FIN ING 5.250% 17-15/0312026 USD 105728 042
195000 ??ES,TW? goﬁo’f,'?O%REAM PARTNERS usb 180 375 019 400000 LEVEL 3 FIN INC 5,375% 16-15/01/2024 UsD 382 250 0,40

750% 17- ) }
155 000 GC,F;E;/IVYQOOSOT}SOSZEREAM PARTNERS UsD 147 949 0.15 385000 LEVEL 3 FIN INC 5,625% 15-01/02/2023 usD 379225 0,39
600000 CSC HOLDINGS LLC 5,500% 16-15/04/2027 Usb 561281 0,58 12: ggg k}xixﬁ:ﬁ:gg; :’;:; 32525;56 3:3 12? 3?2 21:
150 000 CSC HOLDINGS LLC 6,750% 11-15/11/2021 UsD 154 438 0,16 410000 MATTEL ING 6 750’% 17?31/1 o5 5D 276029 0‘29

125000 CYRUSONE LP/CYRU 5,000% 18-15/03/2024 UsD 122813 0,13 ' '

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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>’ PARVEST
Bond USA High Yield

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

Quantité Dénomination D:ovt:t?ocr’\e Valeur d'évaluation ac‘;/;‘:?lfats Quantité Dénomination D;)vtgtei:o?]e Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
600 000 MEREDITH CORP 6,875% 18-01/02/2026 usD 589 000 0,61 120 000 328;%5“““ ENERGY 7,500% 17- usD 113625 012
300000 MGM RESORTS 6,625% 12-15/12/2021 usD 308 719 0,32 120000 SOUTHIESTERN ENERGY 7,750% 17- 450 4300 on
235000 MPT OP PTNR/FINL 5,250% 16-01/08/2026 usD 221634 0,23 01/1012027 '
500000 MUELLER WATER 5,500% 18-15/06/2026 UsD 486 250 050 180000 STCCDWAY MOTORSP 5,125% 15- UsD 176400 018
140000 MURPHY OIL CORP 5,750% 17-15/08/2025 usb 131775 0.14 400000 SPRINT CAP CORP 6,875% 98-15/11/2028 usD 376 000 0,39

50000 MURPHY OIL CORP 8,125% 12-01/12/2042 usb 40625 0,04 300000 SPRINT CAP CORP 8,750% 02-15/03/2032 usp 315750 0,33
465000 MURPHY OIL CORP 6,875% 16-15/08/2024 usb 458 432 0,48 580 000 SPRINT CORP 7,250% 14-15/09/2021 usD 591 890 0,61
100 000 TQS;?&BNDUSTR'ES INC 5,000% 11- usD 95853 0,10 525000 SPRINT CORP 7,875% 14-15/09/2023 usp 540 508 0,56
574000 NEPTUNE FINCO 10,875% 15-15110/2025 usD 645 274 067 1145000 SPRINT NEXTEL 11,500% 12-15/11/2021 usp 1299336 135
200 000 NETFLIX INC 4,875% 17-15/04/2028 UsD 182 500 0,19 310000 STEEL DYNAMICS 5,250% 13-15/04/2023 usb 306 886 0,32
225000 NETFLIX INC 5,750% 14-01/03/2024 usD 228 047 0,24 255000 SUMMIT MID HLD / 5,500% 14-15/08/2022 UusD 248 067 0,26
465000 NETFLIX INC 5,875% 15-15/02/2025 usD 469 650 049 305000 SUNOCO LP/FIN 5,500% 18-15/02/2026 usp 288 416 0,30

1180 000 NEWFIELD EXPLOR 5,625% 12-01/07/2024 usD 1196 856 1,24 775000 TALLGRASS NRG 4,750% 18-01/10/2023 usb 758 895 0.79
210000 NEXSTAR ESCROW 5,625% 16-01/08/2024 usD 196 350 0,20 180000 TALLGRASS NRG 5,500% 17-15/01/2028 usb 174 343 0.18
175000 NGL ENRGY PARTIF 7,500% 17-01/11/2023 usb 168273 0,17 325000 TARGA RES PRTNRS 5,125% 16-01/0212025 usD 306209 0,32
235000 NGPL PIPECO LLC 4,875% 17-15/08/2027 usD 23495 023 275000 TAYLOR MORRISON 5,875% 15-15/0412023 usp 267 352 0,28
605000 NIELSEN FINANCE 5,000% 14-15/04/2022 usD 579 524 0,60 555000 TENET HEALTHCARE 5,125% 17-01/05/2025 usp 517538 0,54
170 000 NOVELIS CORP 6,250% 16-15/08/2024 UsD 160 579 017 745000 TENET HEALTHCARE 6,000% 13-01/10/2020 UusD 752 625 0,78
575000 NRG ENERGY INC 7,250% 17-15/05/2026 usD 598 359 0,62 700 000 TENET HEALTHCARE 7,500% 16-01/01/2022 UsD 716 516 0,74
145000 OASIS PETROLEUM 6,875% 14-15/03/2022 usD 138 294 0,14 100000 TENNECO INC 5,000% 16-15/07/2026 usb mnr 0,08

1150 000 OLIN CORP 5,125% 17-15/09/2027 usD 1061473 110 1040 000 T-MOBILE USA INC 6,000% 16-15/04/2024 usp 1041516 1,08
205000 OLYMPUS MERGER S 8,500% 17-15/10/2025  USD 161950 0,17 500000 T-MOBILE USA INC 6,500% 15-15/01/2026 usb 511667 0.53
165000 OUTFRONT MEDIA C 5,625% 15-15/02/2024 usb 163530 0,17 365000 TOLL BRFIN CORP 4,875% 15-15/11/2025 usD 341731 035
350000 OUTFRONT MEDIA C 5,875% 15-15/03/2025 usD 344 714 0,36 275000 TREEHOUSE FOODS 4,875% 14-15/03/2022 usb 271216 0.28
600 000 OWENS-BROCKWAY 5,375% 14-15/01/2025 usD 569 531 0,59 460000 TRONOX INC 6,500% 18-15/04/2026 usb 386,640 0.40
300000 PARSLEY ENERGY 5,250% 17-15/08/2025 usD 274634 0,28 350 000 UNITED RENTAL NA 4,625% 15-15/07/2023 usD 343 547 0,36

1115000 PARSLEY ENERGY 5,375% 16-15/01/2025 usb 1035730 107 105000 UNITED RENTAL NA 4,875% 17-15/01/2028 usD 92745 0,10

50000 PARSLEY ENERGY 5,625% 17-15110/2027 usD 4551 0,05 130 000 UNITED RENTAL NA 5,500% 16-15/05/2027 usp 119 925 0,12
175000 PARTY CITY HLDG 6,625% 18-01/08/2026 usD 156785 016 465000 UNITED RENTAL NA 6,500% 18-15/12/2026 usp 458025 047

1055000 PDC ENERGY INC 5,750% 18-15/05/2026 usD 936 377 0,97 285000 US CONCRETE 6,375% 16-01/06/2024 usb 262913 0.21
800000 PDC ENERGY INC 6,125% 17-15/09/2024 usb 745350 0,77 155000 VERISIGN INC 4,750% 17-15/07/2027 usD 144 925 0.15
445000 PENN NATL GAMING 5,625% 17-15/01/2027 usD 400257 0,42 125000 VIASAT INC 5,625% 17-15/0912025 usb 114863 0.12
105000 PILGRIMS PRIDE 5.750% 15-15/03/2025 usD 98839 010 500000 VISTRA OPERATION 5,500% 18-01/09/2026 usp 487212 0,51
405000 PILGRIMS PRIDE 5,875% 17-30/09/2027 usD 368 866 0,38 150 000 WHITING PETROLEUM 6,250% 15-01/04/2023 usb 138 258 0,14
475000 POST HOLDINGS IN 5,000% 16-15/08/2026 usb 432794 045 250000 WILLIAMLYON INC 5,875% 17-31/01/2025 usD 213164 0.22
290000 POST HOLDINGS IN 5,500% 17-01/03/2025 usD 277759 0,29 350000 WPX ENERGY INC 5,250% 14-15/09/2024 usb 319025 0.33
375000 POST HOLDINGS IN 5,750% 17-01/03/2027 usD 351563 0,36 800000 WPX ENERGY INC 5,750% 18-01/06/2026 usb 728650 0.76
434000 PRIME SEC/FIN 9,250% 16-15/05/2023 usD 447563 046 500000 1 DHeP WORLDWIDE 4250% 12- UsD 480281 050
300000 PULTEGROUP INC 5,000% 16-15/01/2027 usb 272798 0,28 170000 WYNN LAS VEGAS 5,250% 17-15/05/2027 usb 150 804 0,16
225000 PULTEGROUP INC 5,500% 16-01/03/2026 usb 216738 0,22 525000 WYNN LAS VEGAS 5,500% 15-01/03/2025 usb 492 064 0,51
240000 RANGE RESOURCES 5,875% 17-01/07/2022 usD 222 984 0,23 150 000 XPO LOGISTICS 6,125% 16-01/09/2023 usD 144 899 0,15
240000 RITE AID CORP 6,125% 15-01/04/2023 usD 189708 0,20
135000 ROWAN COS INC 4,875% 12-01/06/2022 usD 112809 0,12 Canada 3896918 406

: : 230000 1011778 BC ULC / 4,250% 17-15/05/2024 usp 211295 0,22
Stk uso 29625 0,03 500 000 1011778 BC ULC / 4,625% 15-15/01/2022 usp 484727 0,50
95000 ROWAN COS ING 5,850% 14-15/01/2044 uso 59553 0.06 530000 1011778 BC ULC / 5,000% 17-15/10/2025 usp 483625 0,50
90000 ROWAN COS ING 7,375% 16-15/06/2025 usD 72984 0.08 140 000 BOMBARDIER INC 5,750% 12-15/03/2022 usp 131649 0,14

100000 RR DONNELLEY 6,000% 14-01/04/2024 usD 98250 010 285000 BOMBARDIER INC 7,500% 15-15/03/2025 usp 269 557 0,28
265 000 SBA COMMUNICATIONS 4,875% 15- UsD 2601363 027 .

15/07/2022 ’ 230000 BOMBARDIER INC 8,750% 16-01/12/2021 usp 236 936 0,25
205000 g%g%’;":wUN'CAT'ONS 4.875% 17- ) 193 084 0.20 460000 FIRST QUANTUM 7,000% 14-15/02/2021 usb 442175 046
215000 SCIENTIFIC GAMES 10,000% 15:01/12202  USD 217 954 023 675,000 FIRST QUANTLM 7,250% 17.01/04/2023 uso 594000 062
300000 SCIENTIFIC GAMES 5,000% 17-15/10/2025 usD 268 500 0,28 510000 NOVA CHEMICALS 4,875% 17-01/06/2024 UsD 461763 048
400000 SERVICE CORP 4,625% 17-15/12/2027 usD 376 775 0,39 125000 TECK COMINCO 6,125% 05-01/10/2035 usD 12718 0413
750000 SERVICE CORP 5,375% 14-15/05/2024 USD 146979 077 100 000 TECK RESOURCES 5,200% 12-01/03/2042 usp 84469 0,09
110000 SESILLCT,125% 12-15/122021 USD 43500 0.10 395000 TECK RESOURCES 6,250% 11-15/07/2041 usp 375003 0,39
260000 SINCLAIR TELE 5,625% 14-01/08/2024 usD 244177 0,25 Royaume-Uni 2781075 2,88
965000 SIRIUS XM RADIO 5,375% 15-15/04/2025 UsD 927 203 0,96 250000 ENSCO PLC 5,200% 15-15/03/2025 usb 168 021 017
100000 SM ENERGY CO 6,625% 18-15/01/2027 usD 88913 0,09 115000 ENSCO PLC 5,750% 14-01/1012044 usb 64630 0,07
405000 SOLERA LLC /FIN 10,500% 16-01/03/2024 usD 431325 0,45 630000 FIAT CHRYSLER AU 5,250% 15-15/04/2023 usD 618 630 0,64
140 000 SOUTHERN STAR 5,125% 14-15/07/2022 usD 134772 0,14 425000 INTL GAME TECH 6,250% 15-15/02/2022 UsD 427125 0,44
700,000 ?gg;?gggSTERN ENERGY 4,100% 12- UsD 638750 0,65 200000 INTL GAME TECH 6,250% 18-15/01/2027 usp 192 500 0,20

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond USA High Yield

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
800000 INTL GAME TECH 6,500% 15-15/02/2025 usD 790 106 0,82
325000 SENSATA TECH UK 6,250% 15-15/02/2026 UsD 327 438 034
200000 VIRGIN MEDIA SEC 5,500% 14-15/01/2025 usb 192625 020
Luxembourg 2344 258 2,42
995000 ALTICE FINANCING 6,625% 15-15/02/2023 usb 956 132 099
815000 ALTICE FINANCING 7,500% 16-15/05/2026 usb 745725 0,77
435000 MALLINCKRODT FIN 5,750% 14-01/08/2022 usD 370838 038
275000 MILLICOM INTL 6,000% 15-15/03/2025 UsD 271563 028
Pays-Bas 2272973 2,36
410000 SENSATA TECH BV 4,875% 13-15/10/2023 UsD 399238 0,41
TEVA PHARMACEUTICAL 3,150% 16-
700000 . ovoooe usb 537 250 0,56
TEVA PHARMACEUTICAL 6,000% 18-
900000 404000 usD 863 999 090
200000 ZIGGO BOND FIN 5,875% 15-15/01/2025 UsD 180875 0,19
ZIGGO SECURED FINANCE 5,500% 16-
325000 ‘507 oo usb 291611 0,30
France 1857 937 1,92
2025000 NUMERICABLE-SFR 7,375% 16-01/05/2026 usb 1857 937 1,92
Irlande 1504 309 1,56
1630000 ARDAGH PKG FIN 6,000% 17-15/02/2025 usb 1504 309 1,56
Italie 730 663 0,76
430000 TELECOM ITALIA 5,303% 14-30/05/2024 usb 403 663 042
400000 WIND TRE S.P.A. 5,000% 17-20/01/2026 usD 327000 034
Australie 339779 0,35
105000 FMG RES AUG 2006 4,750% 17-15/05/2022 usD 98848 0,10
260000 FMG RES AUG 2006 5,125% 17-15/05/2024 UsD 240 931 025
lles Caimans 323777 0,34
55000 NOBLE HLDG INTL 6,050% 11-01/03/2041 UsD 33952 0,04
200000 NOBLE HLDG INTL 6,200% 10-01/08/2040 usb 124 000 0,13
220000 NOBLE HLDG INTL 6,950% 15-01/04/2025 usb 165825 0,17
Suisse 153 333 0,16
160 000 TRANSOCEAN 6,125% 18-01/08/2025 usb 153333 0,16
Obligations & taux flottant 783211 0,81
Etats-Unis d'’Amérique 783 211 0,81
85000 ANDEAVOR LOGISTICS 17-31/12/2049 FRN usb 75331 0,08
535000 LENNAR CORP 13-15/11/2022 FRN usb 523130 054
200000 VIACOM INC 17-28/02/2057 FRN usD 184 750 0,19
Actions/Parts de fonds d'investissements 1789 0,00
Luxembourg 1789 0,00
11,58 BNP PARIBAS INSTICASH USD - | CAP usb 1789 0,00
Total portefeuille-titres 93 400 991 96,85

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond USD

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

i 0, 1 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation A’ des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 2549169 FHS 303 C33 4,500% 13-15/01/2043 usb 565 460 0,82
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 78 647 828 114,44 2891359 FHS 303 C34 4,500% 13-15/12/2040 usb 616434 0,90
réglementé 2782559 FHS 324 C16 3,000% 14-15/08/2033 usD 355 119 0,52
Obligations 34064 633 49,56 2121507 FHS 324 C17 3,500% 14-15/12/2033 usD 312287 0,45
200000 FIVE COR FND TRS 4,419% 13-15/11/2023 usD 205835 0,30
ABBOTE'I'tf/t\%-(g{?’}-\I?O(}{{ é??g’%‘j/em 27394 747 39,86 141453 FN 745398 6,000% 06-01/06/2035 USD 154279 022
113000 50/41/2006 R usb 11912 0,16 187305 FN AK6370 3,500% 12-01/04/2027 usp 189971 0,28
100000 ABBVIE INC 3,200% 16-14/05/2026 usD 92712 0.13 311002 FN AL85715,500% 16-01/03/2040 usD 334881 0,49
100 000 AIR LEASE CORP 3,875% 14-01/04/2021 usD 100 133 0,15 185544 FN AL8867 5,000% 16-01/09/2041 usD 196 965 0,29
200000 ALLY FINANCIAL 4,250% 16-15/04/2021 usD 196 386 029 323028 FN AO7245 3,500% 12:01/07/2027 usb 327101 048
50 000 AMAZON.COM INC 4,050% 18-22/08/2047 usD 48724 0,07 211686 FN AP0203 3,500% 12-01/07/2027 usb 214373 031
100 000 AMERICAN EXPRESS 4,050% 13-03/12/2042 usD 94428 0,14 324471 FN AS8989 5,000% 17-01/03/2047 usD 340 487 050
200000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 3.900% o1 192601 028 386 149 FN BH5358 4,000% 17-01/08/2047 usD 394 593 057
16-01/04/2026 229594 FN BM1099 3,000% 17-01/03/2032 USD 229193 033
75000 ATST INC 4,125% 16-17/02/2026 usD 73366 0,11
338622 FN MA2806 3,000% 16-01/11/2046 usD 330252 0,48
150000 ATATING 4,250% 17-01/03/2027 usb 146881 021 1484544 FNR 2018-11 10 4,000% 18-25/03/2048 usD 347409 051
75 000 BANK OF AMERICA CORP 3,248% 16- UsD 69309 010 )
21/10/2027 1287 410 FNS 407 7 5,000% 11-25/03/2041 usD 278 264 0,40
75,000 SN OF AMERICA CORP 4,000% 15- USD 73189 011 125440 G2 2658 6,500% 98-20/10/2028 USD 140160 0,20
50000 BANK ONE CORP 7,750% 95-15/07/2025 USD 59728 0,09 112494 G2 2767 6,500% 99-20/06/12029 usb 126495 018
35,000 BECTON DICKINSON 3,700% 17-06/06/12027  USD 33,081 005 1241803 (2784472 3,500% 18-20102/2048 usb 1248 241 182
65000 BOARDWALK PIPELI 4,450% 17-15/07/2027 usD 60 092 009 379433 G2 AD1744 3,000% 13-20/02/2043 usb 374 561 0.54
80000 BUNGE LTD FIN CP 3,250% 16-15/08/2026 UsD 70616 010 530225 G2 BD6172 4,000% 17-20/10/2047 usb 544 487 0.79
100000 CAPITAL ONE FINL 4,200% 15-29/10/2025 UsD 95932 014 262649 G2 MA3520 3,000% 16-20/03/2046 usb 259275 0.38
125000 CBOE HOLDINGS 3,650% 17-12/01/2027 UsD 121775 0,18 284526 G2 MA3802 3,000% 16-20/07/2046 usb 280651 0.41
75000 CELGENE CORP 5,000% 15-15/08/2045 UsD 69 042 010 411967 G2 MA4195 3,000% 17-20/01/2047 usb 406018 0.59
90000 CF INDUSTRIES IN 3,400% 16-01/12/2021 UsD 87881 013 50000 GEN ELECTRIC CO 4,500% 14-11/03/2044 usb 40838 0.06
100000 CHARTER COMM OPT 6.464% 1603102045 USD 101890 045 100000 GENERAL MILLS INC 4,200% 18-17/04/2028 usD 97730 0,14
9, 17-
50000 CISCO SYSTEMS 2950% 16-2610212026 usD 48207 007 100000 SENERAL MOTORS €O 4200% 17 usD 90672 0,13
75000 CITIGROUP INC 4,650% 15-30/07/2045 usD 73268 0,11 100000 i;;y?E/%sz[] MOTORS FIN 3,200% 15- usD 08716 o1
100 000 CITIGROUP INC 4,750% 16-18/05/2046 usD 92130 0,13
285100 GN 784290 3,500% 17-15/04/2045 usD 289024 0,42
80000 CLOROX COMPANY 3,100% 17-01/10/2027 usD 75667 0,11
197099 GN AL2604 3,500% 15-15/03/2045 usD 199 189 0,29
85000 COACH INC 4,125% 17-15/07/2027 usD 79298 012
150 000 COMCAST CORP 4,250% 18-15/10/2030 usD 152 161 0,22 171556 GN AM2784 3,500% 15-15/04/2045 uso 173329 025
2o0% 18- ' 100,000 GOLDMAN SACHS GROUP 3,750% 16- usD 04 640 01
75000 CONAGRA BRANDS 4,850% 18-01/11/2028 usD 73810 0,11 2510212026 ,
250000 CONCHO RES/MIDLA 3,750% 17-01/10/2027 UsD 235 692 0,34 25,000 gﬁ‘{‘é‘g& PACKARD CO 3,750% 10- UsD 25279 0,04
200000 CONTINENTAL RES 4,375% 18-15/01/2028 usD 188 965 027 100000 HIGH ST FDG TR 14.111% 18-1502/2028 USD 99071 "
100 000 CROWN CASTLE INTL 3,650% 17-01/09/2027  USD 93140 0,14 200000 JP MORGAN CHASE 4.250% 15011012027 USD 196 289 029
50000 CSX CORP 3,350% 15:01/11/2025 usD 48395 007 100000 KEYSIGHT TECHNOL 4550% 15-30/10/2024  USD 102108 0,15
120000 CVS HEALTH CORP 4,300% 18-25/03/2028 usD 117 476 0,17 50000 KIMOO REALTY 3.200% 14-01/0512021 USD 19689 007
180000 DIAMOND 1 FINIDI 4,420% 16-15/06/2021 usb 179720 026 150000 KINDER MORGAN EN 3,950% 12010922022 USD 149 853 022
200000 3:228:5E?ég’:ﬂ:ﬂm?;ﬁ;zg‘gé‘;‘; o usD 208 108 030 100000 KRAFT HEINZ FOOD 4,375% 16-01/06/2046 usD 83214 012
100000 500372028 e usb 93 087 0,14 80000 LEAR CORP 3,800% 17-15/09/2027 usp 72417 0,11
100000 DOLLAR TREE 3,700% 18-15/05/2023 usD 97833 0.14 150000 LIBERTY MUTUAL 4,250% 13-15/06/2023 usD 151130 0,22
200 000 POMINION RESOURCES 4,700% 14- USD 198973 029 100 000 MACYS RETAIL HLD 2,875% 12-15/02/2023 usD 92552 013
01/12/2044 125,000 MAPLE ESCROW 4,057% 18-25/05/2023 USD 124 504 0,18
151000 DUKE ENERGY CORP 6,450% 02-15/10/2032  USD 187539 027
100000 MARATHON OIL CORP 2,800% 12-01/11/2022  USD 93915 0,14
50 000 DUKE REALTY 3,375% 17-15/1212027 usD 4752 0,07
110000 MARATHON OIL CORP 4,400% 17-15/07/2027  USD 104 827 0,15
100 000 ENBRIDGE ENERGY 4,375% 15-15/10/2020 usD 101085 0,15
80000 MCCORMICK 3,400% 17-15/08/2027 usD 75723 0,11
33000 ENTERPRISE OP LLC 6,500% 08-31/01/2019 usD 33079 0,05
110000 MCDONALDS CORP 3,500% 17-01/03/2027 usD 105999 0,15
70000 FEDEX CORP 4,050% 18-15/02/2048 usD 59 049 0,09
40000 MICROSOFT CORP 3,125% 15-03/11/2025 usD 39563 0,06
97 328 FG G08681 3,500% 15-01/12/2045 usD 97 658 0,14
100000 MORGAN STANLEY 7,300% 09-13/05/2019 usD 101547 0,15
140479 FG GO8706 3,500% 16-01/05/2046 usD 140 883 0,20
100000 NEWELL BRANDS 4,200% 16-01/04/2026 usD 96 824 0,14
481849 FG GO8710 3,000% 16-01/06/2046 usD 470200 0,68
125000 ONEOK INC 4,000% 17-13/07/2027 usD 119 489 0,17
369063 FG GO8715 3,000% 16-01/08/2046 usD 360 140 0,52
160 000 PROLOGIS LP 3,750% 15-01/11/2025 usD 160 746 0,23
743851 FG GO8721 3,000% 16-01/09/2046 usD 725867 1,06
168574 FG G08732 3000% 16.01/11/2046 Ush 60 4 024 60000 REPUBLIC SVCS 2,900% 16-01/07/2026 usD 56 435 0,08
000% 16 : 110,000 ROPER TECHNOLOGIES 3,650% 18- UsD 109828 o6
164311 FG GO8832 4,500% 18-01/08/2048 usD 170103 025 15/09/2023 :
342425 FG G61162 4,000% 17-01/09/2047 usD 349423 0,51 75000 SABAL TRAIL 4,246% 18-01/05/2028 usb 74014 011
744 625 FG Q40087 3,500% 16-01/04/2046 usD 748 244 109 125000 SABINE PASS LIQU 4,200% 17-15/03/2028 usD 119238 0,17
1677008 FHR 4758 10 4,500% 18-15/0212048 usD 375 684 0,55 90000 SMITHFIELD FOODS 3,350% 17-01/0212022 usD 85943 0,13
709770 FHR 4822 10 3,000% 18-15/09/2048 usD 134834 0,20 150 000 SOUTHERN CO 3,250% 16-01/07/2026 usD 140 256 0,20
2348220 FHS 303 C15 3,500% 13-15/01/2043 usD 456 719 0,66

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Dc%::t?oie Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts Quantité Dénomination D;)vtgtei:o?]e Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
1863 357 §J53/0T1F/<2EO/;§URY INFL IXN/B 0,375% 17- UsD 1770 044 258 2935889 FNR 2012-99 SD 12-25/09/2042 FRN usb 558 474 081
o0 s US TREASURY INFLIX NIB 0750% 16 45 53250 00 4771621 FNR 2013-72 SY 13-25/07/2043 FRN usD 817650 1,19
1507/2028 : 1622240 FNR 2016-79 LS 16-25/11/2046 FRN usD 297 305 043
2000000 US TREASURY N/B 2,75% 18-30/06/2025 usb 2020 625 2,94 2572795 FNR 2018-67 SH 18-25/09/2048 FRN usb 491126 0,71
1000000 US TREASURY N/B 3,125% 18-15/05/2048 UsD 1020078 148 362000 FORD MOTOR CREDIT 17-03/08/2022 FRN USD 337910 049
50000 VENTAS REALTY LP 3,500% 15-01/0212025 UsD 48020 0,07 960000 FREMF 2013-K24 G 13-25/11/2045 FRN USD 039753 137
80000 Yg?gz/(%’fzg?sMMUN'CAT'ONS INC 4,329% usD 80420 0,12 1360000 FREMF 2014-K37 C 14-25/01/2047 FRN usD 1352514 197
104000 Yg_ﬁilsz/(%l;lzg?sMMUNICATIONS INC 4,522% USD 7171 014 2150 000 FREMF 2015-K48 B 15-25/08/2048 FRN usD 2097 875 3,05
WASTE MANAGEMENT 4 100% 15- 200000 FREMF 2016-K58 C 16-25/09/2049 FRN usD 187 520 027
50000 (/0312045 usb 48199 0,07 2000000 FREMF 2017-K69 B 17-25/10/2049 FRN usD 1908 271 278
125000 WELLS FARGO & CO 3,900% 15-01/05/2045 UsD 115044 017 280000 FREMF 2018-K82 B 18-25/09/2028 FRN usD 268 795 0,39
100000 WELLTOWER INC 4,250% 16-01/04/2026 UsD 100 045 0,15 430000 G2 MA5664 18-20/12/2048 FRN usD 444 241 0,65
100000 WESTERN DIGITAL 4,750% 18-15/0212026 UsD 86 750 013 390 000 GENERAL MILLS 18-17/10/2023 FRN usD 384 345 0,56
100000 WESTLAKE CHEMICAL 3,600% 17-15/08/2026  USD 91869 0,13 1054 816 GNR 2015-124 SB 15-20/09/2045 FRN usD 339 604 0,49
190 000 WESTROCK CO 4,900% 18-15/03/2029 UsD 194 078 0,28 833493 GNR 2015-94 SA 15-20/07/2045 FRN usD 150 090 0.22
50000 WHIRLPOOL CORP 4,500% 16-01/06/2046 UsD 41459 0,06 275 315 GNR 2016-H08 FT 16-20/02/2066 FRN usD 276 617 0,40
65000 XYLEM INC 3,250% 16-01/11/2026 UsD 62185 0,09 195644 GNR 2016-H23 F 16-20/10/2066 FRN usD 197 802 0,29
talie 4300 469 625 1821238 GNR 2017-39 KS 17-20/03/2047 FRN usD 320768 047
1235000 ITALY BTPS 0,350% 17-15/06/2020 EUR 1410477 2,05 362 000 5%7%’;’; ?éﬁ”s GROUP 17- usD 355 904 0,52
2665000 ITALY BTPS 0,650% 16-15/10/2023 EUR 2889 992 420 150000 3@3#512\/:]/;21 séﬁHs GROUP 17- UsD 131734 019
Espagne 1138759 1,66 100000 HP ENTERPRISE 16-15/10/2025 FRN USD 100 764 0,15
682000 SPANISH GOVT 1,400% 18-3010412028 EUR 783018 4 480000 IHSFR 2018-5FR4 D 18-17/01/2038 FRN UsD 476159 069
290000 SPANISH GOVT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 355 741 0,52 310000 JP MORGAN CHASE 18-23/0412024 FRN UsD 301476 044
Grece 627 705 0,91 85104 JP MORGAN MORTGAGE TRUST 2017-4 A4 USD 81723 042
544292 HELLENIC REPUBLIC 3,500% 17-30/01/2023  EUR 627705 0,91 wan e GAGE TRUST 2017.6 A3 o e
Japon 201 886 0,29 17-25/1212048 FRN 5 013
200000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 4,400% 18- usD 201886 029 200000 JPMCC 2018-LAQ C 18-15/06/2032 FRN usb 196 786 0,29
26/11/2023 75000 METLIFE INC 06-15/12/2036 FRN Usb 75656 0,11
Bermudes 99 710 0,15 363000 MORGAN STANLEY 16-24/10/2023 FRN usD 361235 053
100 000 yg&y%;TECHNOLOGY 4,200% 18- ) 99710 0,15 140 000 MORGAN STANLEY 17-22/07/2028 FRN usD 132300 019
) 172873 STACR 2015-DNA2 M2 15-25/1212027 FRN usD 175286 0.26
SEAG /I\lng%g”C’l\%iN w2509 17 96077 0.14 300000 STACR 2016-HQA4 M3 16-25/04/2029 FRN USD 328567 048
100000 o UsD 96 077 014 261000 Yﬁg/pgg%gzcgglmummﬂorws INC 17- USD %5738 053
Canada 91036 0,13 363000 WELLS FARGO & CO 16-31/10/2023 FRN usD 361443 0,53
100000 NUTRIEN LTD 4,125% 18-15/03/2035 UsD 91036 013 .
lles Caimans 4736098 6,89
Luxembourg 58871 0,09 500000 AMMC 2012-11A BR2 18-30/04/2031 FRN usD 483613 0,70
62000 ACTAVIS FUNDING 4,750% 15-15/03/2045 UsD 58 871 0,09 350000 AMMC 2017-20A B 17-17/04/2029 FRN USD 340803 050
Royaume-Uni 55373 0,08 500 000 ANCHC 2016-9A B 16-15/01/2029 FRN usD 499 494 073
60000 CNH INDUSTRIAL N 3,850% 17-15/11/2027 UsD 55373 0,08 500 000 BLUEM 2012-2A BR2 18-20/11/2028 FRN usD 500 000 073
Obligations 2 taux flottant 25391 578 36,97 600 000 CGMS 2016-4A A2R 18-20/10/2027 FRN usD 580 972 0,85
400000 DRSLF 2014-33A BR 16-15/10/2028 FRN usD 398 736 0,58
Etats-Unis d'Amérique 20476 394 2982 300000 LCM 17A BRR 18-15/10/2031 FRN USD 290793 0,42
363000 ATET INC 17-15/07/2021 FRN usD set417 0.53 350 000 MAGNE 2014-8A BR2 18-15/04/2031 FRN usD 338 796 0,49
361 000 BANK OF AMERICA CORP 18- USD 248375 051
05/03/2024 FRN ' 400000 OCT30 2017-1A A2 17-17/03/2030 FRN usb 391720 0,57
156 893 CAS 2014-C04 1M2 14-25/11/2024 FRN usD 175 115 0,25 475000 OZLMF 2012-1A A1R2 17-23/07/2029 FRN usD 475274 0,69
300000 CAS 2016-C06 1M2 16-25/04/2029 FRN usb 329617 0,48 450000 RACEP 2013-8A BR 17-20/02/2030 FRN usD 435897 0,63
300000 CAS 2016-C07 2M2 16-25/04/2029 FRN UsD 324884 047 Royaurme-Uni 179086 0.26
175000 CAS 2018-C02 2M2 18-25/08/2030 FRN UsD 170 266 0,25 180000 SMI 2015-1A 1A 18-21/01/2070 FRN UsD 179,086 026
217295 CHASE 2016-2 M2 16-25/12/2045 FRN UsD 217 368 0,32
362000 CITIGROUP INC 16-01/09/2023 FRN usD 362337 0,53 To be Announced (« TBA ») Mortgage 19191617 2191
362000 CVS HEALTH CORP 18-09/03/2021 FRN UsD 358 768 0,52 Backed Securities
305666 FH 840440 16-01/10/2043 FRN UsD 303 119 044 Etats-Unis d’Amérique 19191617 27,91
370798 FH 848894 12-01/11/2042 FRN usD 281784 056 300000 FGLMC 3 1/13 3,000% 13-15/12/2042 usD 292 338 043
2377176 FHR 4092 HS 12-15/08/2042 FRN UsD 261 351 051 400000 FGLMC 3,5 1/11 3,500% 11-15/09/2040 usD 399770 0,58
2565913 FHR 4480 WS 15-15/06/2045 FRN USD 482 505 070 400000 FGLMC 4 1/11 4,000% 11-15/09/2040 usD 407773 0,59
1868 991 FHS 300 51 13-15/01/2043 FRN USD 301125 044 400000 FNCI 2,5 1113 2,500% 13-25/11/2027 usD 390633 0,57
517928 FN BD3812 16-01/08/2046 FRN usD 516227 075 400000 FNCI 3 1/15 3,000% 15-25/06/2029 usD 399 008 0,58
1830 285 ENR 2012-15 S 12-25/03/2042 FRN USD 271560 040 300000 FNCL 3 1/13 3,000% 13-25/10/2042 usD 292 411 043
1508 300 FNR 201216 HS 12-25/032042 FRN USD 416230 046 2200000 FNCL 3,5 1/12 3,500% 12-25/06/2041 usD 2199613 320
5700000 FNCL 4,000% 10-25/09/2039 usD 5810437 844

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Bond USD

Exprimé en USD

il 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
5800000 FNCL 4,5 1/12 4,500% 12-25/03/2040 usb 6005 831 8,73
300000 FNCL 5 1/11 5,000% 11-25/08/2037 usD 314227 0,46
100000 G2SF 3 1/13 3,000% 13-20/05/2042 UsD 98475 014
100000 G2SF 3,5 1/12 3,500% 12-20/09/2041 usp 100617 015
600 000 G2SF 4 1/11 4,000% 11-20/09/2040 usb 614 344 0,89
1200 000 G2SF 4,5 1/11 4,500% 11-20/06/2040 usD 1241695 1,81
600000 G2SF 5 1/115,000% 11-20/05/2040 UsD 624 445 0,91
Instruments du marché monétaire 3019701 438
Gréce 3019701 4,38
2645000 HELLENIC T-BILL 0,000% 18-08/02/2019 EUR 3019701 4,38
Actions/Parts de fonds d'investissements 3987 824 579
Luxembourg 3987 824 579
31359,72 BNP PARIBAS INSTICASH USD - X CAP usb 3987 824 579
Total portefeuille-titres 85655353 124,61

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond USD Short Duration

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Canada 1483 666 322
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 45639 666 99,08 1000000 BANK NOVA SCOTIA 1,650% 16-14/06/2019 usD 994 278 2,16
réglemente 500 000 3%32“‘02? DOMINION BANK 2,125% 16- USD 489388 1,06
Obligations is6a96es 9908 Irfande 1404 954 3,05
Etats-Unis d'’Amérique 39 848 350 86,50 260 000 AERCAP IRELAND C 3,750% 15-15/05/2019 usD 260 132 0,56
500000 AMERICAN EXPRESS 2,500% 17-01/08/2022 usb 482092 1,05 1186000 GE CAPITAL INTL 2,342% 16-15/11/2020 usb 1144 822 249
500000 {5 TR - BUSCHINBEV 26257 13- usp 475 487 1.03 Luxembourg 1015 805 2,21
500 000 /1\;5'5303;; - BUSCH INBEV 3,750% 16- UsD 500083 109 1000000 COVIDIEN INTL FI 4,200% 10-15/06/2020 usD 1015805 2,21
500000 APPLE INC 1,550% 16-04/08/2021 usb 483869 1,06 Mexique 394 500 0,86
1000000 gé\/% 2%2 é\MERICA CORP 2,151% 16- USD 679269 213 400000 UNITED MEXICAN 3,625% 12-15/03/2022 usD 394 500 0,86
1000000 BB&T CORPORATION 2,050% 16-10/05/2021  USD 974410 212 | Total portefeuille-titres 45 639 666 99,08
500 000 BMW US CAP LLC 2,150% 17-06/04/2020 usb 494527 1,07
700000 BNY MELLON 2,600% 17-07/02/2022 usb 686 235 1,49
500 000 CAPITAL ONE NA 2,350% 17-31/01/2020 usb 493414 1,07
500 000 CHEVRON CORP 1,961% 15-03/03/2020 usb 495005 1,07
500000 CITIZENS BANK NA 2,200% 17-26/05/2020 usb 492683 1,07
500 000 COOPER US INC 3,875% 10-15/12/2020 usb 503 808 1,00
1000000 CVS HEALTH CORP 2,125% 16-01/06/2021 Usb 964 988 2,09
1150 000 DUKE ENERGY CORP 5,050% 09-15/09/2019 usb 1160 784 2,52
1000000 EXELON GENERATION 2,950% 15-15/01/2020  USD 992 632 215
500000 FORD MOTOR CREDIT 1,897% 16-12108/2019  USD 494091 1,07
100000 SEIERAL MOTORS FIN 2:400% 16- usD 99 637 022
200000 G NERAL MOTORS FIN 3,200% 16- usD 195265 042
553470 GN 783765 5,500% 13-15/09/2039 usb 597 309 1,30
168 840 GNR 2004-28 PC 5,500% 04-20/04/2034 UsD 178 233 0,39
303953 GNR 2008-50 KB 6,000% 08-20/06/2038 usb 340 096 074
1820 772 GNR 2014-99 10 4,500% 14-20106/2044 usb 402234 0,87
2668 798 GNR 2015-162 IB 4,000% 15-20/09/2043 usb 370636 0,80
500000 KEY BANK NA 2,350% 16-08/03/2019 Usb 499590 1,08
500000 KEY BANK NA 2,500% 14-15/12/2019 usb 497109 1,08
1000000 ORACLE CORP 1,900% 16-15/09/2021 usb 968 067 2,10
500000 PNC BANK NA 2,400% 14-18/10/2019 usb 497330 1,08
500 000 SCHLUMBERGER HLD 3,000% 15-21/12/2020  USD 495723 1,08
184 763 SDART 2015-5 C 2,740% 15-15/12/2021 usb 184570 0,40
1000000 SOUTHERN CO 2,750% 15-15/06/2020 usb 989 171 215
1000 000 UBS AG STAMFORD 2,375% 14-14/08/2019 usb 995 851 2,16
1400000 US TREASURY N/B 1,875% 17-31/01/2022 Usb 1375 281 2,99
2000000 US TREASURY N/B 1,875% 17-31/07/2022 usb 1958 750 425
1000000 US TREASURY N/B 2,000% 15-30/11/2022 usb 981953 2,13
2600000 US TREASURY N/B 2,125% 15-31/12/2022 usb 2563438 5,56
850000 US TREASURY N/B 2,5% 18-31/12/2020 usb 849934 1,85
1500000 US TREASURY N/B 2,625% 18-15/12/2021 usb 1506 914 327
940000 US TREASURY NIB 2,625% 18-28/02/2023 usb 944 920 2,05
2000000 US TREASURY N/B 2,75% 18-31/07/2023 usb 2021250 439
1000000 US TREASURY N/B 2,75% 18-31/08/2023 Usb 1011328 2,20
1600000 US TREASURY N/B 2,875% 18-15/10/2021 usb 1617 000 3,51
2950000 US TREASURY N/B 2,875% 18-15/11/2021 usb 2983 187 6,49
1250000 US TREASURY N/B 2,875% 18-30/11/2023 usb 1211777 2,76
500000 US TREASURY N/B 2,875% 18-31/10/2023 Usb 508 281 1,10
250000 US TREASURY N/B 4,500% 06-15/02/2036 usb 308 496 0,67
1000000 YE-ITQZ/(?SI;IZSSZMMUNICATIONS INC 3,125% UsD 992429 215
500 000 WELLS FARGO & CO 2,100% 16-26/07/2021 usb 483469 1,05
495000 XCEL ENERGY INC 2,400% 16-15/03/2021 usb 485745 1,05
Royaume-Uni 1492 391 324
500 000 BARCLAYS BANK PLC 2,750% 14-08/11/2019  USD 495288 1,08
1000 000 HSBC HOLDINGS PLC 3,400% 16-08/03/2021 usb 997 103 2,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond World

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une ltalie 5985 877 711
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 59 170 512 7943 1400 000 ITALY BTPS 0,350% 17-15/06/2020 EUR 1398 697 1,88
réglementé 3193 000 ITALY BTPS 0,650% 16-15/10/2023 EUR 3028 971 408
Obligations 36 406 138 48,89 839000 ITALY BTPS 2,500% 14-01/12/2024 EUR 858 209 1,15
Japon 9289 890 12,47 Espagne 4790 050 6,43
170450 000 JAPAN GOVT 10-YR 0,100% 16-20/09/2026 JPY 1382347 186 400000 BANCO SANTANDER 1,125% 18-17/01/2025 EUR 390 984 0,52
244,000 000 JAPAN GOVT 10-YR 0,800% 13-20/06/2023 JPY 2027 978 272 310000 MERLIN PROPERTIES 1,750% 17-26/05/2025  EUR 299707 040
350 000 000 JAPAN GOVT 10-YR 1,300% 10-20/03/2020 JPY 2839611 381 2365000 SPANISH GOVT 1,400% 18-30/04/2028 EUR 2375282 319
53350 000 JAPAN GOVT 20-YR 1,700% 11-20/09/2031 JPY 507 698 068 150000 SPANISH GOVT 2,350% 17-30/07/2033 EUR 167 368 0
228000 000 JAPAN GOVT 30-YR 0,800% 16-20/03/2046 JPY 1872309 251 100000 SPANISH GOVT 2,700% 18-31110/2048 EUR 101946 0.14
51200000 JAPAN GOVT 30-YR 2,000% 10-20/09/2040 JPY 528387 071 825000 SPANISH GOVT 2,900% 16-3110/2046 EUR 885293 119
131000 Z\/ﬁggzr;HARMACEUHCAL 1,125% 18- EUR 131560 ot 478000 SPANISH GOVT 5,400% 13-31/01/2023 EUR 579 470 078
. » Royaume-Uni 2606 488 3,49
Etats-Unis d'Amérique 6767 404 9,12 280 000 ANGLO AMERICAN 3,250% 14-03/04/2023 EUR 295253 0,40
100000 ABBOTT IL FIN 0,875% 18-27/09/2023 EUR 99788 013 320000 BARCLAYS BANK PLC 1,375% 18-24/01/2026  EUR 295 931 040
100 000 ABBOTT LABORATORIES 4,900% 16- USD o1 871 o 5
3011112046 : 40000 CNH INDUSTRIAL N 3,850% 17-15/11/2027 usD 32202 0,04
80000 ABBVIE INC 3,200% 16-14/05/2026 UsD 64 882 0,09 100 000 CREDIT AGRICOLE 0,750% 18-05/12/2023 EUR 100 045 013
50 000 AMAZON.COM INC 4,050% 18-22/08/2047 UsD 42622 0,06 300000 FCE BANK PLC 1,615% 16-11/05/2023 EUR 286 239 038
50 000 AT&T INC 4,750% 15-15/05/2046 UsD 38 857 0,05 440000 UK TREASURY 4,250% 08-07/12/2049 GBP 774004 1,04
95000 BECTON DICKINSON 3,700% 17-06/06/2027 UsD 78 548 0,11 550 000 UNITED KINGDOM G 3,500% 14-22101/2045 GBP 822724 1,10
100000 CAPITAL ONE FINL 4,200% 15-29/10/2025 UsD 83919 0,11 Gréce 1862625 250
55000 COACH INC 4,125% 17-15/07/2027 usb 44885 0,06 1846 310 HELLENIC REPUBLIC 3,500% 17-30/01/2023 EUR 1862625 2,50
50000 COMCAST CORP 4,250% 18-15/10/2030 UsD 44 369 0,06 Iande 1 548410 208
75 000’ CONAGRA BRANDS 4,850% 16 01/11/2028 usD 64 367 ot 1500000 IRISH GOVT 0,800% 15-15/03/2022 EUR 1548410 208
100000 CONCHO RES/MIDLA 3,750% 17-01/10/2027 UsD 82471 0,11
150000 CONTINENTAL RES 4,375% 18-15/01/2028 UsD 123977 017 France 700 146 0,94
90000 CROWN CASTLE INTL 3,650% 17-01/09/2027  USD 73329 0,10 310000 BNP PARIBAS 1,125% 17-10/10/2023 EUR 308 685 oM
50000 CSX CORP 4,300% 18-01/03/2048 UsD 12,080 0,06 100 000 RENAULT 1,000% 18-18/04/2024 EUR 96318 013
150 000 DISCOVER BANK 7,000% 10-15/04/2020 usD 136 536 0,18 300000 THALES SA 0,750% 18-23/01/2025 EUR 205143 040
80000 %?O%%ESY COMMUNICATIONS 3,950% 17- )0 65144 009 Canada 580 550 078
1 000 DOMINION RESOURCES 5.250% 3 . 55750 000 650 000 CANADA GOVT 3,500% 11-01/12/2045 CAD 526 799 0.71
01/08/2033 ) 80000 ROGERS COMMUNICATIONS INC 5,340% 11- CAD 53751 0.07
22/03/2021 !
100000 DUKE ENERGY CORP 6,450% 02-15/10/2032 UsD 108 645 015
50000 DUKE REALTY 3,375% 17-15/1212027 usD 41574 0,06 Allemagne 530 274 071
75000 EXELON CORP 4,950% 16-1510612035 usD 66442 009 165000 B NDESREPUBLKDEUTSCHLAND 2500% gy 232011 031
90000 GENERAL MILLS INC 3,700% 18-17/10/2023 usb 78 261 01 310000 VOLKSWAGEN BANK 0,750% 17-15/06/2023 EUR 298 263 0,40
300 000 ?%2;"'0’;’; SACHS GROUP 2,000% 15- EUR 308800 0,41 Belgique 495 282 0.66
110000 SOrDMN SACHS GROUP 4.250% 15- USD 92183 0,12 350000 SLCT M GOVERNVENT 0.800% 16- EUR 350895 047
100000 HIGH ST FDG TR | 4,111% 18-15/02/2028 UsD 86 665 012 150 000 25'(—)2/'%'\27GOVERNMENT 1,600% 16- EUR 144 387 0.19
75000 JP MORGAN CHASE 2,950% 16-01/10/2026 UsD 60 496 0,08
60000 JP MORGAN CHASE 4,250% 15-01110/2027 USD 51513 007 Danemark 300 930 0,40
100000 KEYSIGHT TECHNOL 4,550% 15-30/10/2024 UsD 89 321 012 280000 CARLSBERG BREW 2,500% 14-28/05/2024 EUR 30030 040
100 000 MACYS RETAIL HLD 2,875% 12-15/02/2023 usD 80 963 0,11 Corée du Sud 278 582 0,37
40000 MARATHON OIL CORP 4,400% 17-15/07/2027 usD 33 345 0,04 52 060 000 KOREA TRSY BD 2,625% 18-10/03/2048 FLAT KRW 47177 0,06
100 000 MERRILL LYNCH 7,750% 08-14/05/2038 usb 113133 0,15 150 000 000 KOREA TRSY BD 2,625% 18-10/06/2028 FLAT KRW 124 202 0,17
375000 MORGAN STANLEY 3,125% 14-05/08/2021 CAD 240 406 0,32 130 000 000 KOREA TRSY BD 3,000% 13-10/03/2023 FLAT KRW 107 203 0,14
25000 ONEOK INC 4,000% 17-13/07/2027 UsD 20905 0,03 Pays-Bas 255 570 034
75000 SABAL TRAIL 4,246% 18-01/05/2028 UsD 64 746 0,09 50000 BMW FINANCE NV 0,875% 16-16/08/2022 GBP 53 585 0,07
110000 SMITHFIELD FOODS 3,350% 17-01/02/2022 UsD 91887 0,12 100 000 REDEXIS GAS FIN 2,750% 14-08/04/2021 EUR 103 927 0,14
2962529 ?53/02*}250/;?“\( INFL IX N/B 0,375% 17- ) 2461769 331 100000 VONOVIA BV 0,875% 18-03/07/2023 EUR 98 058 013
1000000 US TREASURY N/B 3,375% 14-15/05/2044 usb 931773 1,25 Malaisie 242 229 0,32
65000 Yge_ze;z/(%r;lzgggMMUMCATmNs INC 4,329% USD 57159 0,08 470000 MALAYSIAN GOVT 3,955% 15-15/09/2025 MYR 99 204 013
300 000 MALAYSIAN GOVT 4,160% 11-15/07/2021 MYR 64 343 0,09
50000 WALT DISNEY CO 4,125% 14-01/06/2044 UsD 43344 0,06 )
0000 WASTE MANAGENENT 4100% 15 . o158 006 130 000 MALAYSIAN GOVT 4,232% 11-30/06/2031 MYR 27003 0,04
01/03/2045 . 200000 MALAYSIAN GOVT 4,254% 15-31/05/2035 MYR 40783 0,05
100 000 WELLS FARGO & CO 4,400% 16-14/06/2046 usb 80 831 0,11 50 000 MALAYSIAN GOVT 4,642% 18-07/11/2033 MYR 10 806 0,01
80000 WESTLAKE CHEMICAL 3,600% 17-15/08/2026  USD 64 292 0,09
150 000 WESTROCK CO 4,900% 18-15/03/2029 UsD 134033 018
50 000 WHIRLPOOL CORP 4,500% 16-01/06/2046 UsD 36 267 0,05
50000 XYLEM INC 3,250% 16-01/11/2026 UsD 41844 0,06

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond World

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dc%::t?oie Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts Quantité Dénomination D;)vtgtei:o?]e Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
Thailande 195879 0,26 500 000 MDPK 2017-25A A2 17-25/04/2029 FRN usD 429686 058
3700000 THAILAND GOVT 1,875% 16-17/06/2022 THB 98405 013 400000 OCT30 2017-1A A2 17-17/03/2030 FRN usD 342668 046
600000 THAILAND GOVT 3.400% 15-17/06/2036 THE 16 969 002 475000 OZLMF 2012-1A A1R2 17-23/07/2029 FRN usD 415758 0,56
2750000 THAILAND GOVT 3,650% 10-20/06/2031 THB 80505 0,11 425000 RACEP 2013-8A BR 17-20/02/2030 FRN usD 360128 048
L 400000 RIN 2017-1A A 17-20/10/2028 FRN usD 350 006 047
Indonésie 186 672 025 500 000 VENTR 2017-27A B 17-20/07/2030 FRN usD 428152 057
1828000 000 INDONESIA GOVT 7,000% 11-15/05/2027 IDR 103 519 014
1500 000 000 INDONESIA GOVT 7,500% 17-15/05/2038 IDR 83353 011 France 691 006 0,92
. 100 000 AXA SA 16-06/07/2047 FRN EUR 99 983 013
< Aegﬁf H%?)”cr;\%iN 4250% 17- 109 260 015 280 000 ORANGE 14-29/10/2049 FRN EUR 294102 0,39
130 000 it usD 109 260 0,15
01/03/2022 ' 280000 TOTAL SA 16-29/12/2049 FRN EUR 296 921 0,40
Russie 102 087 0,14 Pays-Bas 574 152 0,77
2900000 RUSSIA-OFZ 7,000% 13-25/01/2023 RUB 35078 0,05 300000 IBERDROLA INTL 17-31/12/2049 FRN EUR 280 177 038
2150000 RUSSIA-OFZ 7,050% 13-19/01/2028 RUB 24614 0,03 280000 ING VERZEKERING 14-08/04/2044 FRN EUR 293975 039
3510000 RUSSIA-OFZ 7,750% 16-16/09/2026 RUB 42395 0,06 Royaume-Uni 287892 039
Mexique 99176 0,13 310000 S';%;/ZEZBBA:‘RﬂNG GROUP PLC 18- EUR 287 892 0,39
2400000 MEXICAN BONOS 7,500% 07-03/06/2027 MXN 99176 013
Bermudes 87224 012 100 000 OMV A/(‘;lﬂtz:’-g?/?mow FRN EUR 99557799: %g
100 000 gﬁggﬁ‘;gg;STECHNOLOGY 4,200% 18- USD 87224 012 '
) To be Announced (« TBA ») Mortgage 6683 830 8,07
Israél 51406 0,07 Backed Securities
220000 ISRAEL FIXED 1,750% 15-31/08/2025 FLAT LS 51406 0,07 ) L
Etats-Unis d'’Amérique 6 683 830 897
Hongrie 39927 0,05 200000 FGCI 2,5 1/16 2,500% 16-15/07/2030 usD 170766 023
13000 000 HUNGARY GOVT 2,750% 17-22/12/2026 HUF 39927 0,05 300000 FGLMC 3 1/13 3,000% 13-15/12/2042 usD 255 731 0,34
Obligations a taux flottant 16 080 544 21,57 300000 FGLMC 3,5 1/11 3,500% 11-15/09/2040 usD 262282 0,35
Etats-Unis d Amérique 5035783 1078 200000 FNCI 3 1/15 3,000% 15-25/06/2029 usD 174 521 0.23
200000 CITIGROUP INC 17-27/10/2028 FRN UsD 163 126 022 100000 FNCI3,5 1/12 3,500% 12-25/07/2026 usb 88528 012
2848468 FHR 4092 HS 12-15/08/2042 FRN Usb 368285 049 300000 FNCL 3 1/13 3,000% 13-25/10/2042 usD 255 794 0,34
2565 913 FHR 4480 WS 15.15/06/2045 FRN UsD 122 084 057 500 000 FNCL 3,5 1/12 3,500% 12-25/06/2041 usD 437311 0,59
3407 743 FNR 2012-15 S 12-25/03/2042 FRN UsD 442308 0,59 600000 FNCL 4,000% 10-25/00/2039 usD 535035 072
049723 FNR 2012.99 SD 12.25/09/2042 FRN USD 158,036 021 3600 000 FNCL 4,5 1/12 4,500% 12-25/03/2040 usD 3260 953 439
2511836 FNR 2013-53 CS 13-25/10/2040 FRN usD 254232 034 100000 FNCL 51/115,000% 11-25/08/2037 UsD 91626 042
2500 374 FNR 201372 SY 13-25/07/2043 FRN usD 388 204 052 300000 G2SF 31113 3,000% 13-20/05/2042 usD 268430 035
1424743 FNR 201381 JS 13.25/12/2042 FRN USD 159290 021 400000 G2SF 35 1112 3,500% 12-20/09/2041 usD 352070 047
1691357 FNR 2018-67 SH 18-25/09/2048 FRN UsD 282436 038 300000 G2SF 4 1/114,000% 11-20/09/2040 usb 268707 036
1150 000 FREMF 2013-K24 C 13-25/11/2045 FRN UsD 984776 1,32 200000 G2SF 451711 4,500% 11-20106/2040 UsD 181034 024
500000 FREMF 2014-K37 C 14-25/01/2047 FRN usD 434980 0,58 100000 G2SF 51/115,000% 11-20/05/2040 usD 91042 012
1850 000 FREMF 2015-K48 B 15-25/08/2048 FRN UsD 1579100 212 | |nstruments du marché monétaire 5386 940 723
200000 FREMF 2017-K68 B 17-25/08/2027 FRN UsD 168 742 023
150 000 FREMF 2017-K726 C 17-25/07/2049 FRN UsD 129 046 017 Gréce 5386 940 723
1694 173 GNR 2015-124 SB 15-20/09/2045 FRN UsD 257 467 035 1400000 HELLENIC T-BILL 0,000% 18-03/05/2019 EUR 1393 840 1,87
1500 288 GNR 2015-94 SA 15-20/07/2045 FRN UsD 236 331 0,32 1000000 HELLENIC T-BILL 0,000% 18-05/04/2019 EUR 997 000 1,34
210000 IHSFR 2017-SFR2 B 17-17/1212036 FRN UsD 182710 025 3000000 HELLENIC T-BILL 0,000% 18-08/02/2019 EUR 2996 100 4,02
960 000 IHSFR 2017-SFR2 C 17-17/12/2036 FRN UsD 836 188 12| . .
410000 IHSFR 2017-SFR2 D 17-17/1212036 FRN usD 358 086 045 |Actions/Parts de fonds dinvestissements 5510458 T4
52000 METLIFE INC 06-15/12/2036 FRN UsD 45886 0,06
105000 MORGAN STANLEY 17-22107/2028 FRN UsD 86 800 012 BNP Pﬁgﬁ@fﬁ&% US MORTGAGE - X 5510 458 741
110 010 STACR 2015-DNA2 M2 15-25/12/2027 FRN UsD 97577 013 183600 “pp usp 5063 323 881
. 495,00 PARVEST BOND RMB - X CAP usD 447135 0,60
lles Caimans 6 395 920 8,58
500 000 AMMC 2012-11A BR2 18-30/0412031 FRN usD 423053 057 | Total portefeuille-titres 70 067 910 94,07
300000 AMMC 2015-16A BR 17-14/04/2029 FRN UsD 256 832 0,34
350 000 AMMC 2017-20A B 17-17/04/2029 FRN UsD 298 127 0,40
500000 ANCHC 2016-9A B 16-15/01/2029 FRN UsD 436945 0,59
500 000 BLUEM 2012-2A BR2 18-20/11/2028 FRN UsD 437 388 0,59
600000 CGMS 2016-4A AR 18-20/10/2027 FRN UsD 508 220 0,68
400000 DRSLF 2014-33A BR 16-15/10/2028 FRN UsD 348 805 047
450000 FLAT 2017-1A B 17-15/05/2030 FRN UsD 383 351 0,51
500 000 HLM 11A-17 B 17-06/05/2030 FRN UsD 426 053 0,57
300000 LCM 17A BRR 18-15/10/2031 FRN UsD 254378 0,34
350 000 MAGNE 2014-8A BR2 18-15/04/2031 FRN UsD 296 370 0,40

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admisgs a I.a} cote officielle d'une ’ Chili 9089 201 266
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 311013444 91,07 200000 CHILE 3,625% 12-30/10/2042 usD 182 250 0,05
réglementé 1200000 CHILE 3,860% 17-21/06/2047 uUsD 1116 000 033
Obligations 310 957 756 91,05 5670000 CODELCO INC 4,500% 13-13/08/2023 usD 5804 662 1,70
Arcentine 16 080 930 - 730000 CODELCO INC 4,500% 17-01/08/2047 usD 698 164 0,20
gent ’ 1500 000 EMPRESA NACIONAL 4,500% 17-14/09/2047 usD 1288 125 038
3200000 AGUA Y SANEAMIE 6,625% 18-01/02/2023 usD 2285360 067
2556 000 ARGENTINA 5,000% 16-15/01/2027 EUR 2114719 062 Uruguay 8906 899 2,60
6060 000 ARGENTINA 7,500% 17-22/04/2026 UsD 4855 575 1,42 1400000 URUGUAY 5,100% 14-18/06/2050 usb 1378650 0.40
1330000 PROV BUENOS AIRE 6,500% 17-15/02/2023 UsD 1090 600 0,32 4800000 URUGUAY 7,625% 06-21/03/2036 usb 6221999 182
5000000 PROV BUENOS AIRE 7,875% 16-15/06/2027 UsD 3593 925 1,05 1000000 URUGUAY 7,875% 03-15/01/2033 usb 1306 250 0,38
109000 PROV DEL NEUQUEN 8,625% 16-12/05/2028 UsD 102 596 003 Equateur 8016 518 235
1535000 PROV ENTRE RIOS 8,750% 17-08/02/2025 UsD 1114909 033 450000 REP OF ECUADOR 10,750% 16-28/03/2022 usD 452813 013
1300000 PROVINCIA DE JUJ 8,625% 17-20/09/2022 Usp 923246 027 4620000 REP OF ECUADOR 8,875% 17-23/10/2027 usD 3984 750 117
Mexique 15789 417 463 380000 REP OF ECUADOR 9,625% 17-02/06/2027 usD 343805 0,10
3500000 MEXICAN UTD STS 7,500% 03-08/04/2033 UsD 4270000 1,25 3560000 REP OF ECUADOR 9,650% 16-13/12/2026 usD 3235150 09
150 000 PETROLEOS MEXICA 5,350% 18-12/02/2028 usD 130875 0,04 Afrique du Sud 7605 913 222
600000 PETROLEOS MEXICA 5,500% 10-21/01/2021 usD 597 750 018 1730000 $2E/§’O%§SUTH AFRICA 4,300% 16- UsD 1537 538 045
700000 PETROLEOS MEXICA 6,500% 18-13/03/2027 Usb 658 000 019 REP OF SOUTH AFRICA 4 850% 17-
1207000 PETROLEOS MEXICA 6,875% 17-04/08/2026 Usp 1170790 0,34 3300000 710912027 usD 3073125 0.90
% 07-
1400000 UNITED MEXICAN 4,150% 17-28/03/2027 USD 1349 250 040 1000 000 ?5;5%2320“"' AFRICA5,875% 07 USD 1035 500 030
Y - 5
5033000 UNITED MEXICAN 4,600% 17-10/02/2048 usD 4473079 1,31 2010000 52556%2 3SOOUTH AFRICA 5,875% 18 USD 1959 750 057
800000 UNITED MEXICAN 5,625% 14-19/03/2114 GBP 964 110 028
2050000 UNITED MEXICAN 6,050% 08-11/01/2040 usp 2175563 0,64 Suriname 6764 737 1,97
. 7065000 REP OF SURINAME 9,250% 16-26/10/2026 usD 6764 737 197
Ukraine 13 395 250 3,92 )
5575000 UKRAINE GOVT 7,375% 17-25/09/2032 usD 4432125 1,30 lles Caimans 6680813 1,96
5340 000 UKRAINE GOVT 7,750% 15-01/09/2022 usD 4906 125 144 1900 000 1CD FUNDING LTD 4,625% 14-21/05/2024 usD 1871500 0,55
2800000 UKRAINE GOVT 7,750% 15-01/09/2027 usb 2369 500 0,69 1500 000 ICD SUKUK CO LTD 5,000% 17-01/02/2027 usb 1471875 0,43
1800000 UKRAINE GOVT 9,750% 18-01/11/2028 usD 1687 500 0,49 3350 000 KSA SUKUK LTD 4,303% 18-19/01/2029 usb 3337438 0,98
Egypte 13147 452 385 Kazakhstan 6 662 994 1,96
7270000 ARAB REP EGYPT 5,750% 10-29/04/2020 UsD 7333612 2,14 500000 KAZAKHSTAN 4,875% 14-14/1012044 usb 497500 015
3368 000 ARAB REP EGYPT 6,125% 17-31/01/2022 usb 3300 640 0,97 6348 000 KAZMUNAYGAS NAT 4,750% 17-19/04/2027 usb 6 165 494 1,81
1030000 ARAB REP EGYPT 7,500% 17-31/01/2027 uUsD 981075 0,29 Indonésie 6 645 481 1,94
1700000 ARAB REP EGYPT 8,500% 17-31/01/2047 UsD 1532125 045 580 000 gsE/Bg/%g?sAN INDONESIA Il 5,375% 15- UsD 514 025 015
Turquie 12401675 3,63 2000000 REP OF INDONESIA 7,750% 17/01/2038 usD 2567 206 0,75
2000000 REP OF TURKEY 6,250% 12-26/09/2022 usb 2012500 059 2650000 REP OF INDONESIA 8,500% 05-12/10/2035 uUsD 3564 250 1,04
4480000 REP OF TURKEY 7,250% 18-23/1212023 UsD 4592000 1,34 L
3300000 REP OF TURKEY 7,375% 05-05/02/2025 Usp 3402300 1,00 Nigéria 6536 913 1,91
bkt ' 550 000 REP OF NIGERIA 6,375% 13-12/07/2023 uUsD 526625 015
o
2300000 REP OF TURKEY 8,000% 04-14/0212034 usD 2394875 0.70 1200000 REP OF NIGERIA 7,143% 18-23/02/2030 uUsD 1059 000 0,31
Oman 12091177 3,55 2890000 REP OF NIGERIA 7,875% 17-16/02/2032 usD 2626 288 0,77
5611000 OMAN INTRNL BOND 4,125% 18-17/01/2023 usD 5134 064 1,50 2400000 REP OF NIGERIA 8,747% 18-21/01/2031 usD 2325 000 0,68
1800000 OMAN INTRNL BOND 5,375% 17-08/03/2027 usD 1570 500 046
1500 000 OMAN INTRNL BOND 5,625% 18-17/01/2028 UsD 1318125 0,39 Hong-Kong 6093 051 179
i o” ' 4970000 CNAC HK FINBRID 4,625% 18-14/03/2023 usD 5009 536 147
1470000 OMAN INTRNL BOND 6,500% 17-08/03/2047 USD 1181513 035 900000 SINOCHEM OVERSEA 6,300% 10-12/11/2040 usD 1083515 032
3510000 OMAN INTRNL BOND 6,750% 18-17/01/2048 usD 2886 975 085
. Qatar 5891877 1,72
Malaisie 10 064 466 2,94 5618000 STATE OF QATAR 5,103% 18-23/04/2048 usD 58901877 1,72
1120000 MY SUKUK GLOBAL 4,080% 16-27/04/2046 usD 1104 880 032 )
3813000 PETRONAS 7,625% 96 -15/10/2026 UsD 4748 911 1,39 Colombie 5880400 1,72
9% 09-
3703000 PETRONAS CAP LTD 7,675% 02-22/052022  USD 4210675 123 980000 REP OF COLOMBIA 6,125% 09-18/01/2041 usD 1059625 0.3t
3980000 REP OF COLOMBIA 7,375% 06-18/09/2037 uUsD 4820775 1,41
Panama 9980 447 2,91 )
960 000 PANAMA 6,700% 06-26/01/2036 usD 1174800 0,34 Russie 5716750 1,67
- 0/ oy
6301000 PANAMA 8.575% 90-01/0412029 USD 8805 647 257 2600000 RUSSIA - EUROBOND 4,250% 17-23/06/2027 uUsD 2466 750 0,72
, L 1000000 RUSSIA 12,750% 98-24/06/2028 usD 1573750 046
Rép. dominicaine 9694 450 2,84 1800 000 RUSSIA-EUROBOND 5,250% 17-23/06/2047 usD 1676 250 049
1700000 REP OF DOMINICAN 6,850% 15-27/01/2045 usp 1668 125 049 ]
4120000 REP OF DOMINICAN 6,875% 16-29/01/2026 usD 4304 370 126 Pérou 5502713 1,61
PETROLEOS DEL PERU 5,625% 17-
1210000 REP OF DOMINICAN 7,450% 14-30/04/2044 usD 1252 955 037 600000 4 /0612047 usb 586 800 017
2400000 REP OF DOMINICAN 7,500% 10-06/05/2021 UsD 2469 000 0,72 3330000 REPUBLIC OF PERU 8,750% 03-21/11/2033 uUsD 4915913 1,44

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 109




»’ PARVEST
Bond World Emerging

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Hongrie 4873085 1,42 Jamaique 2766 050 0,81
3500000 REP OF HUNGARY 5,375% 14-25/03/2024 UsD 3730 951 1,00 830 000 JAMAICA GOVT 7,875% 15-28/07/2045 usD 942 050 0,28
820000 REP OF HUNGARY 7,625% 11-29/03/2041 UsD 1142134 0,33 1600 000 JAMAICA GOVT 8,000% 07-15/03/2039 usD 1824 000 0,53
Israél 4 869 165 1,43 Koweit 2543 360 0,74
4109 000 ISRAEL ELECTRIC 7,750% 97-15/12/2027 UsD 4869 165 143 2560 000 KUWAIT INTL BOND 3,500% 17-20/03/2027 usD 2543 360 074
Philippines 4421543 1,30 Pologne 2510928 0,74
200000 AYC FINANCE LTD 5,125% 17-31/1212049 UsD 192 315 0,06 2455000 REP OF POLAND 4,000% 14-22/01/2024 usD 2510928 074
2100000 BANK OF PHILIPPINE 4,250% 18-04/09/2023 UsD 2093 501 0,61 Costa Rica 2109706 0.62
1450000 REP OF PHILIPPINES 9,500% 05-02/02/2030 UsD 2135727 0,63 1075000 COSTA RICA 7,000% 140410412044 USD 910 256 027
Kenya 4360116 1.28 1400000 COSTA RICA 7,158% 15-12/03/2045 usD 1199 450 0,35
4657 000 REP OF KENYA 6,875% 14-24/06/2024 UsD 4360 116 128 Bahrein 2058 278 0.60
lles Vierges britanniques 4239008 124 1121000 BAHRAIN 6,750% 17-20/09/2029 usD 1095778 0,32
657 000 CHINALCO CAPITAL 4,000% 16-25/08/2021 UsD 630720 0,18 1000000 BAHRAIN 7,500% 17-20/09/2047 usD 962 500 028
3570000 MINMETALS BOUNTE 4,750% 15-30/07/2025 UsD 3608288 1,06 Tunisie 1872929 055
SriLanka 4134788 1,22 1021000 BQ CENT TUNISIE 5,750% 15-30/01/2025 usD 857 640 0,25
3570000 REP OF SRI LANKA 6,825% 16-18/07/2026 UsD 3297788 0,97 930 000 TUNISIA INT BOND 6,750% 18-31/10/2023 EUR 1015289 0,30
900000 REP OF SRI LANKA 6,850% 15-03/11/2025 UsD 837 000 025 Guatemela 1591989 047
Sénégal 3946 000 115 1730000 REP OF GUATEMALA 4,375% 17-05/06/2027 usD 1591989 047
2000000 REP OF SENEGAL 6,250% 17-23/05/2033 UsD 1720 000 0,50 Bolivie 1555 456 046
2100000 REP OF SENEGAL 8,750% 11 13/05/2021 UsD 2226 000 0,65 550 000 BOLIVIA GOVT 4,500% 17-20/03/2028 USD 469 563 014
Pays-Bas 3819 368 112 1100 000 BOLIVIA GOVT 5,950% 13-22/08/2023 usD 1085 893 0,32
1850000 ANGOLA 9,500% 15-12/11/2025 UsD 1944 813 0,57 Roumanie 1554398 046
853000 GREENKO DUTCH BV 4,875% 17-24/07/2022 UsD 797555 023 1400 000 ROMANIA 3.875% 15-20/10/2035 EUR 1 554 398 046
PETROBRAS GLOBAL FINANCE 6,850% 15-
1200000 psi0612115 usb 1077000 032 Paraguay 1500 000 0,44
Arabie saoudite 3790 350 111 1500000 PARAGUAY 5,000% 16-15/04/2026 usD 1500 000 044
3000000 SAUDI INT BOND 3,250% 16-26/10/2026 UsD 2803 500 0,82 Trinidad-et-Tobago 1324 800 0,39
1080000 SAUDI INT BOND 4,625% 17-04/10/2047 UsD 986 850 0,29 1440000 TRINIDAD & TOBAGO 4,500% 16-04/08/2026 usD 1324 800 0,39
Liban 3666 000 1,07 Angola 1310075 0,38
4700000 REP OF LEBANON 6,600% 11-27/11/2026 UsD 3666 000 1,07 1390 000 ANGOLA 8,250% 18-09/05/2028 usD 1310075 038
Salvador 3653550 1,06 Namibie 1231650 0,36
1060000 EL SALVADOR REP 6,375% 14-18/01/2027 UsD 972550 0,28 1000000 NAMIBIA INTL BND 5,500% 11-03/11/2021 usD 990 000 0,29
1400000 EL SALVADOR REP 8,250% 02-10/04/2032 UsD 1407 000 041 270000 REP OF NAMIBIA 5,250% 15-29/10/2025 usD 241650 0,07
9 - . .
1225000 EL SALVADOR REP 8,625% 17-28/02/2029 UsD 1274000 037 Géorgie 1220625 0,36
Azerbaidjan 3586 970 1,05 1260000 BGEO GROUP JSC 6,000% 16-26/07/2023 usD 1220 625 0,36
%, 17
2400000 REP OF AZERBAIJAN 3,500% 17-01/09/2032 UsD 1989 000 0,58 Honduras 1117496 033
1606000 REP OF AZERBAIAN 4,750% 14-18/03/2024 UsD 1597 970 047 1053000 HONDURAS 8.750% 131611212020 USD 1117 496 033
Gabon ) 3456775 1,02 Mongolie 992775 0,29
2660000 GABONESE REPUBLIC 6,375% 13-12/12/2024  USD 2380700 0,70 930000 MONGOLIA 8.750% 17-08/0312024 USD 992775 0.20
1204000 GABONESE REPUBLIC 6,950% 15-16/06/2025  USD 1076 075 0,32 )
o Zambie 966 875 0,28
Brésil 3406 035 1,00 1300000 REP OF ZAMBIA 8,970% 15-30/07/2027 uUsD 966 875 028
3610000 REP OF BRAZIL 5,625% 16-21/02/2047 UsD 3406 035 1,00 )
o Chine 793 875 0,23
Céte d'Ivoire 3373344 0,99 300000 CHN SCE PROPERTY 5,875% 17-10/03/2022 uUsD 268 875 0,08
1380 000 IVORY COAST-PDI 5,250% 18-22/03/2030 EUR 1386 269 041 600000 TIMES PROPERTY 6.600% 17-02103/2023 USD 525000 015
820000 IVORY COAST-PDI 6,125% 17-15/06/2033 UsD 678 550 0,20 Arméni
1460000 IVORY COAST-PDI 6,375% 15-03103/2028 USD 1308 525 038 rmenie 733 250 0.21
700000 ARMENIA 7,150% 15-26/03/2025 usD 733 250 021
Croatie 3236 250 0,95
3000 000 CROATIA 6,000% 13-26/01/2024 USD 3236 250 095 Cameroun 933 531 0.16
525000 REP OF CAMEROON 9,500% 15-19/11/2025 usD 533 531 016
Emirats Arabes Unis 2906 065 0,85
3043000 ABU DHABI GOVT 3,125% 171111012027 USD 2906 065 085 Maroc 408 000 0.12
400000 MOROCCO KINGDOM 5,500% 12-11/12/2042 usD 408 000 012
Ghana 2791100 0,82 s
2470000 REP OF GHANA 10,750% 15-14/10/2030 USD 2791100 082 Tajikistan 325 494 0.10
370000 TAJIKISTAN INT BOND 7,125% 17-14/09/2027  USD 325494 010
Pakistan 2767180 0,81
1000000 REP OF PAKISTAN 6,875% 17-05/12/2027 UsD 902 500 0.26
1850000 REP OF PAKISTAN 8,250% 14-15/04/2024 UsD 1864 680 0,55

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Obligations a taux flottant 55 688 0,02
Tanzanie 55 688 0,02
55000 REP OF TANZANIA 13-09/03/2020 SR usb 55688 0,02
Autres valeurs mobiliéres 2726916 0,80
Obligations 2726 916 0,80
Venezuela 2726916 0,80
121150 000 VENEZUELA 0,000% 07-31/03/2038 DFLT usD 2726916 0,80
Actions/Parts de fonds d'investissements 22178137 6,48
Luxembourg 22178137 6,48
174 405,93 BNP PARIBAS INSTICASH USD - X CAP usb 22178137 6,48
Total portefeuille-titres 335918 497 98,35

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 110 000 000 RUSSIA-OFZ 7,750% 16-16/09/2026 RUB 1518 792 0,24
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 562 573 205 90,14 309 000 000 RUSSIA-OFZ 8,150% 12-03/02/2027 RUB 4353 551 0,70
réglementé 711320 000 RUSSIA-OFZ 8,500% 16-17/09/2031 RUB 10 187 805 1,63

Obligations 561 915 553 90,03 Malaisie 36 614 897 5,88
) 29244 000 DANGA CAPITAL BH 4,940% 18-26/01/2033 MYR 7203710 1,15
Mexique 62416 103 9,99 11700 000 MALAYSIA INVEST 3,948% 17-14/04/2022 MYR 2850 111 0,46
290 000 000 MEXICAN BONOS 10,000% 05-05/12/2024 MXN 15 664 241 2,50
9880 000 MALAYSIAN GOVT 3,480% 13-15/03/2023 MYR 2364 108 038
213760 000 MEXICAN BONOS 10,000% 06-20/11/2036 MXN 11 956 591 1,92 20500 000 VALAYSIAN GOVT 364% 13-15/042033 R 4550 906 075
187271 000 MEXIGAN BONOS 7,250% 18-0912/2021 MXN 9194172 147 14 240 000 MALAYSIAN GOVT 4,160% 11-15/07/2021 MYR 3491354 0,56
62000 000 MEXICAN BONOS 7,500% 07-03/06/2027 MXN 2928818 047
48500 000 MALAYSIAN GOVT 4,378% 09-29/11/2019 MYR 11832518 1,90
129500 000 MEXICAN BONOS 7,750% 12-13/11/2042 MXN 5809 214 093
17 260 000 MALAYSIAN GOVT 4,498% 10-15/04/2030 MYR 4222190 0,68
172000 000 MEXICAN BONOS 8,000% 03-07/12/2023 MXN 8534 501 1,37
80000000 MEXICAN BONOS 8,500% 09-31/05/2029 MXN 3998732 0,64 Pérou 26 808 483 4,30
107 874000 PETROLEOS MEXICA 7,190% 13-12/09/2024 MXN 4329834 0,69 34300000 BANCO DE CREDITO 4,850% 17-30/10/2020 PEN 10 147 312 163
Brési 55920070 6.5 3200000 REPUBLIC OF PERU 6,150% 17-12/08/2032 PEN 962395 0,15
48000 000 BRAZIL NTN-F 10,000% 10-01/01/2021 FLAT BRL 12 953572 5,07 7471000 REPUBLIC OF PERU 6,850% 10-12(02/2042 PEN 2348425 038
10900 000 REPUBLIC OF PERU 6,950% 08-12/08/2031 PEN 3503 692 0,56
150 000 000 BRAZIL NTN-F 10,000% 12-01/01/2023 FLAT BRL 40 544 562 6,49
28310 000 REPUBLIC OF PERU 8,200% 06-12/08/2026 PEN 9 846 656 1,58
9000000 BRAZIL NTN-F 10,000% 14-01/01/2025 FLAT BRL 2421936 039
. Pologne 21290917 41
Thailande 53635 526 857 27,000 000 POLAND G(g/T BOND 2,250% 16-25/04/2022 PLN 7 27079369 3{,17
55 300 000 THAILAND GOVT 2,125% 16-17/12/2026 e ! gz 4t 0% 37278000 POLAND GOVT BOND 3,250% 14-25/07/2025 PLN 10 383 907 1,66
449790 000 THAILAND GOVT 2,400% 18-17/12/2023 THB 13901348 222 12000000 POLAND GOVT BOND 5 750% 022310912022 oL 3620 641 05
31760000 THAILAND GOVT 3,400% 15-17/06/2036 THB 1026 809 0,16 ' '
213380 000 THAILAND GOVT 3,625% 10-16/06/2023 THB 6962 693 1,12 Turquie 21202 868 3,40
75200 000 THAILAND GOVT 3,650% 10-20/06/2031 THB 2516 579 040 62324 359 TURKEY GOVT BOND 11,000% 17-02/03/2022  TRY 9811575 1,57
41700000 THAILAND GOVT 3.775% 12-25/06/2032 THB 1406 155 023 78600 000 TURKEY GOVT BOND 11,000% 17-24/02/2027  TRY 11391293 1,83
713250 000 THAILAND GOVT 4,875% 09-22/06/2029 THB 26 167 501 418 Argentine 19 853 599 319
Afrigue du Sud 52370539 g3g| 291400000 FONDMUSTE CER0000% 18- ARS 11335 656 182
81240 000 ALFOF SOUTHAFRICA 10,500% 98- ZAR 6158224 099 48557 09 SN0 USTE CER 4.000% 18- ARS 1620028 026
47083 488 2’*52’2%3310“'* AFRICA7,000% 10- ZAR 2689 260 043 2681475 BONO ARGDUO 4,500% 18-21/06/2019 FLAT ~ USD 2725719 044
0 000 000 REP OF SOUTH AFRICA7 750% 12 AR 2058 312 033| 150000000 ooTRE ALSTE GER 0.000% 18- ARS 4172196 067
505190 000 ?553%Z§§UTH AFRICA 8,250% 13- ZAR 31548 691 504 Hongrie 17978 171 2,89
o 13 3160 000 000 HUNGARY GOVT 2,750% 17-22/12/2026 HUF 11094 645 1,78
118 800000 £ OF SPUTHATRICA 8500% 13 ZAR 7324199 171 1100000000 HUNGARY GOVT 3,000% 16-27/10/2027 HUF 391053 063
26930 000 AP OF SOUTHAFRICA 8875% 15- ZAR 1735 680 028| 640000000 HUNGARY GOVT 6,750% 11-22/10/2028 HUF 2972990 048
13400 000 ?ﬁg&%ﬁ?”m AFRICA9,000% 15- ZAR 856 173 014 Roumanie 16 749 448 2,68
. 13380 000 ROMANIA 3,250% 16-29/04/2024 RON 3105891 0,50
Indonésie ) 49 623 558 8,00 5820000 ROMANIA 3,500% 15-19/12/2022 RON 1393 656 022
SOOI R eE R sesoewesessss w0 e o
34000 000 000 INDONESIA GOVT 11,000% 06-15/09/2025 IDR 2715508 0,44 17340000 ROMANIA 4,750% 14-24/0212025 RON 4326137 069
’ ! 21100 000 ROMANIA 5,850% 13-26/04/2023 RON 5484 743 0,88
101000 000 000 INDONESIA GOVT 8,250% 11-15/06/2032 IDR 6946 384 1,11 -
144549 000 000 INDONESIA GOVT 8,375% 10-15/09/2026 IDR 10 172 007 1,63 Chil ; 13821616 2,22
100 000 000 000 INDONESIA GOVT 8,375% 13-15/03/2024 IDR 7030389 1,13 | 1590000000 35,332‘52‘;";[’,5? 054500% 13- CcLp 2366816 0,38
77700 000 000 INDONESIA GOVT 8,375% 13-15/03/2034 IDR 5410092 087 | 4290000000 TESORERIA PESOS 5,000% 15-01/03/2035 cLp 6551 696 1,05
94431000 000 INDONESIA GOVT 8,750% 15-15/05/2031 IDR 6796733 1,09 | 2895000000 TESORERIA PESOS 6,000% 13-01/01/2043 cLp 4903 104 0,79
Colombie 44004 124 7,06 Rép. dominicaine 9 574 865 1,53
25500 000 000 BANCO DAVIVIENDA 7,500% 17-24/10/2022 COoP 7963 694 1,28 478600 000 55551(/)22540M|N|CAN CBN 11,000% 17- DOP 9574 865 1,53
24621800000 COLOMBIA TES 11,000% 05-24/07/2020 copP 8230011 1,32
30864 300 000 COLOMBIA TES 6,000% 12-28/04/2028 CoP 9002300 1,44 Uruguay 89686 968 1,44
24980 000 000 COLOMBIA TES 6,250% 17-26/11/2025 cop 7502612 122| 295000000 URUGUAY 9,875% 17-20/06/2022 uvu 8986 968 144
36 866 800 000 COLOMBIA TES 7,000% 17-30/06/2032 COP 11215507 1,80 Etats-Unis d’Amérique 5190 571 0,83
Russie 43437 421 6,95 161500 000 INTL FIN CORP 12,250% 16-05/10/2021 uYu 5190 571 083
137 280 000 RUSSIA-OFZ 6,500% 18-28/02/2024 RUB 1826 608 0,29 Philippines 2237 809 0,36
95934 000 RUSSIA-OFZ 7,050% 13-19/01/2028 RUB 1255519 0,20 60 000 000 PHILIPPINE GOVT 3,500% 16-20/09/2026 PHP 892 898 0,14
400 000 000 RUSSIA-OFZ 7,100% 17-16/10/2024 RUB 5437 142 087 60 000 000 PHILIPPINE GOVT 4,000% 17-26/01/2022 PHP 1049518 017
550 000 000 RUSSIA-OFZ 7,400% 17-07/12/2022 RUB 7736 908 1,24 14 400 000 PHILIPPINE GOVT 8,000% 11-19/07/2031 PHP 295 393 0,05
780 000 000 RUSSIA-OFZ 7,500% 16-18/08/2021 RUB 1112109 1,78

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

il 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Obligations a taux flottant 657 652 0,11
Argentine 657 652 0,11
1483000 YPF SOCIEDAD ANO 16-07/07/2020 FRN usb 657 652 0,11
Instruments du marché monétaire 6600 613 1,06
Kazakhstan 6 600613 1,06
760000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-05/04/2019 KZT 1951133 0,31
350000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-15/03/2019 KzT 899479 0,14
420000 000 KAZAKHSTAN 0,000% 18-18/01/2019 KzT 1092 432 018
1030 000 000 NBK NOTE 0,000% 18-15/03/2019 KZT 2657 569 0,43
Actions/Parts de fonds d'investissements 26 519 995 4,24
Luxembourg 26519 995 4,24
107 045,87 BNP PARIBAS INSTICASH USD - X CAP usb 13612 370 2,17
12 500,00 PARVEST BOND RMB - X CAP usb 12 907 625 2,07
Total portefeuille-titres 595 693 813 95,44

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination D:ovgﬁeo:e Valeur d'évaluation acut/iofsd:ts Quantité Dénomination D:ovgﬁeo:e Valeur d'évaluation ac(;/;‘;j?\:zts
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 190000 DIAMONDBACK ENER 4750% 16.01/11/2024  USD 160212 0,16
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 98 774 457 96,20 135000 DIAMONDBACK ENER 4,750% 17-01/11/2024 usD 113835 0,11
réglementé 438000 DIAMONDBACK ENER 5,375% 17311052025 USD 378 362 037

Obligations o7 585 557 95,02 205000 DISH DBS CORP 5,000% 13-15/03/2023 USD 150253 0,15
225000 DISH DBS CORP 5,875% 12-15/07/2022 USD 180,802 018
Etats-Unis d'Amérique 66 589 348 64,84 265000 DISH DBS CORP 7,750% 16-01/07/2026 usD 189 944 018
200000 ADIENT GLOBAL HO 4,875% 16-15/08/2026 UsD 133677 013 64,000 DONNELLEY & SONS 7.875% 13-15/032021 UsD 74032 007
272000 AES CORPORATION 5,500% 15-15/04/2025 UsD 236725 023 180000 ENC CORP 3.375% 13.01/062023 UsD 137679 013
115,000 ALBERTSONS COS 5,750% 17-15/03/2025 usD 88150 009 125000 ENERGIZER G A 6 375% 16.15/07/2026 USD 100052 010
215000 ALBERTSONS COS 6,625% 17-15/06/2024 usD 175012 017 745000 ENERGIZER SPINCO 5,500% 15-15/06/2025 usD 589 592 057
575000 ALCOAINC 5,125% 14-01/10/2024 usD 484762 047 328000 EQUINIX ING 2,875% 17-01/0212026 EUR 310263 030
90000 ALCOAINC 5,950% 07-01/02/2037 usD 73391 007 184000 EQUINIX INC 2,875% 17-01/10/2025 EUR 176 220 017
130000 ALLIANCE DATA 4,500% 17-15/03/2022 EUR 129 298 013 230000 EQUINIXING 5.376% 17-15/05/2027 USD 196 420 019
85000 ’1*2?56,52%;5 RTANVENTHOLDING 5750% 18- ygp 65759 0,06 550 000 EQUINIX INC 5,750% 14-01/01/2025 usp 485938 047
fos.000 AMC ENTERTAINMENT HOLONG 5475% 17 19190 008 1000000 EXTRACTION OIL 5,625% 18-01/02/2026 UsD 660 456 0,64
200000 EXTRACTION OIL 7,375% 17-15/05/2024 USD 147 400 0,14
110000 AMC NETWORKS INC 4,750% 17-01/0812025  USD 87460 009 ’

sy WERCANAKLE SNFGHOLONGS6250% oo e e 225000 FIRST DATA CORP 5,000% 15-15/01/2024 USD 188 583 018
18-01/04/2025 : 1145000 FIRST DATA CORP 5,750% 15-15/01/2024 UsD 976 578 095
220000 {HIERICANAXLE SMFGHOLDINGS 6.250% g1y 172840 017 455000 FRONTIER COMM 11,000% 16-15/09/2025 USD 250 257 0,24
00000 AERIGAS PARTNERS 5,500% 16- UsD e 007 185,000 FRONTIER COMM 8,500% 18-01/04/2026 USD 141807 0,14
20/05/2025 , 450000 GANNETT CO 6,375% 13-15/10/2023 UsD 394633 0,38
150 000 23?55;%;‘5 PARTNERS 5,625% 16- usb 123835 0,12 225000 GENESIS ENERGY 6,500% 17-01/10/2025 UsD 175135 017
180000 ANTERO MIDSTREAM 5,375% 17-15/09/202¢  USD 147 946 0,14 265000 GOODYEAR TIRE 5,125% 15-15/11/2023 usD 227759 022
153000 ASCENT RESOUR/AR 10,000% 17-01/0412022  USD 136641 0,13 375000 GRAY ESCROW INC 7,000% 18-15/05/2027 usD 319430 031
235000 AVANTOR INC 6,000% 17-01110/2024 usD 201975 020 585000 GRAY TELE INC 5,125% 16-15/10/2024 usD 413118 046
500000 BALL CORP 4,875% 18-15/03/2026 UsD 426 351 042 100000 GRAY TELE INC 5,875% 16-15/07/2026 usD 81640 008
316000 BELDEN INC 2,875% 17-15/09/2025 EUR 294539 029 1000000 GULFPORT ENERGY 6,000% 17-15/10/2024 usD 774177 0,75
640000 CALPINE CORP 5,375% 14-15/01/2023 usD 525400 051 95000 GULFPORT ENERGY 6,625% 15-01/05/2023 usD 78949 008
340000 CALPINE CORP 5,750% 14-15/01/2025 usD 271410 026 650000 HCA HOLDINGS INC 6,250% 12-15/02/2021 usD 582,002 057
525000 CALPINE CORP 5,875% 13-15/01/2024 UsD 451220 044 110000 HCA INC 4,500% 16-15/02/2027 usD 91214 0,09
1180000 CARRIZO OIL & GAS 6,250% 15-15/04/2023 UsD 952237 093 365000 HCA INC 5,000% 14-15/03/2024 usD 316579 031
300000 CBS RADIO ING 7,250% 16-01/11/2024 usD 244 281 024 355000 HCA INC 5,250% 14-15/04/2025 usD 309159 030
400000 CCO HOLDINGS LLC 5,000% 17-01/02/2028 usD 321918 031 930000 HCA INC 5,375% 15-01/02/2025 usD 796720 078
440000 CCO HOLDINGS LLC 5,125% 17-01/05/2027 UsD 358 981 035 145,000 HCA INC 5,500% 17-15106/2047 usD 120 564 0,12
755000 CCO HOLDINGS LLC 5,875% 15-01/05/2027 UsD 641880 063 800000 HCA INC 5,625% 18-01/09/2028 usD 674890 0,66
850000 CCO HOLDINGS LLC 5,875% 16-01/04/2024 usD 739842 072 710000 HCA INC 7,500% 11-15/02/2022 usD 660 127 0,64
160000 CDW LLC/CDW FIN 5,000% 17-01/09/2025 usD 134427 013 250000 HD SUPPLY INC 5,375% 18-15/10/2026 usD 212 504 021
250000 CEDAR FAIR LPICA 5,375% 15-01/06/2024 UsD 214320 021 255000 HEALTHSOUTH CORP 5,125% 15-15/03/2023  USD 221 395 022
290000 CENTURYLINK INC 5,800% 12-15/03/2022 UsD 243 345 024 150000 HERTZ CORP 7,625% 17-01/06/2022 usD 123 866 0,12
545000 CENTURYLINK INC 6,450% 11-15/06/2021 usD 475784 046 95000 HESS INF / FIN 5,625% 17-15/0212026 usD 80 164 008
675000 CENTURYLINK INC 6,750% 13-01/12/2023 usD 567 593 0,55 875000 HILTON WORLDWIDE 4,625% 17-01/0412025  USD 726132 o7t
210000 CENTURYTEL INC 7,600% 09-15/09/2039 UsD 145125 0,14 155000 HOWARD HUGHES CO 5,375% 17-15/03/2025  USD 127794 0,12
113000 CGG HOLDING US 7,875% 18-01/05/2023 EUR 114349 011 480000 HUNTSMAN INT LLC 4,250% 16-01/04/2025 EUR 520107 051
900000 CHEMOURS CO 5,375% 17-15/05/2027 usD 711603 0,69 230000 '1'!/31 E%\zLA;TH INCORPORATED 3,500% 16- EUR 231150 023
828000 CHEMOURS CO 6,625% 16-15/05/2023 uso 250274 0.28 305000 INCPTNIRCKSPCE 8,625% 16-15/11/2024 UsD 208109 020
300000 CHENIERE CORP CH 5,125% 17-30/06/2027  USD 247422 024 400000 IRON MOUNTAIN 3.000% 17-1510112025 EUR 550450 03
245000 CHENIERE CORP CH 5,875% 17-31/03/2025  USD 213978 021 350000 IRON MOUNTAIN 5 750% 12150812024 UsD 200 786 02
600000 CHENIERE CORP CH 7,000% 17-30/06/2024 — USD 556740 054 185000 JAGGED PEAK ENER 5,875% 18-01052026  USD 150 627 0,15
350000 CHENIERE ENERGY P 5,250% 18-01/1012025  USD 285920 028 160000 KB HOME 7.500% 12-15/09/2022 P 44163 014
580000 CLEAR CHNL WORLD 6,500% 13-15/11/2022  USD 507 370 049 195000 KEC HLDIPIZZA HU 4750% 1701062027 P 15549 015
250000 COMMSCOPE TECH 5,000% 17-1503/2027 — USD 177562 017 345,000 KFC HLDIPIZZA HU 5,250% 16-01/06/2026 usD 291244 028
440000 COMMSCOPE TECH F 6,000% 15-15/0612025  USD 350421 034 195,000 L BRANDS ING 6.604% 16-15/01/2027 P 160 560 016
130 000 COMSTOCK ESCROW §.750% 18-15/08/2026  USD %311 009 320000 LAMAR MEDIA CORP 5,375% 14-1501/2024  USD 281306 027
385000 CONSOL ENERGY 5,875% 15-15/04/2022 UsD 321212 031 45000 LEVEL 3 COMMUNICATIONS INC 5750% 15- 057 oo

90000 CONTINENTAL RES 4,375% 18-15/01/2028 USD 74386 007 011212022 :
190 000 COVANTA HOLDING 5,875% 14-01/03/2024 usD 157928 0,15 390000 LEVEL 3 FIN INC 5,250% 17-15/03/2026 UsD 314 589 0.31
215000 COVEY PARK ENERG 7,500% 17-15/05/2025 usD 163 157 0,16 500000 LEVEL 3 FIN INC 5,375% 15-15/08/2022 UsD 430144 0.42
o SR | emmmeemn  w o ww

s o a 'y
560000 CSC HOLDINGS LLC 5,500% 16-15/04/2027 UsD 458 262 045 180000 MASONITE INTL §.750% 18150912026 P 45 603 01
480000 DAVITAHEALTHCARE 5125% 14-15/07/2024  USD 393 649 038 10000 MATTEL ING 6.750% 173111212025 P o1 46t 024
275 000 DEAN FOODS CO6,500% 15-15/03/2023 usb 194856 019 300000 MEREDITH CORP 6,875% 18-01/02/2026 usD 257621 025

1035000 DIAMOND 1 FIN/DI 7,125% 16-15/06/2024 UsD 921237 090

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Dceovtlast?oie Valeur d'évaluation ac(;/;)fsdits Quantité Dénomination D:ovgﬁeo:e Valeur d'évaluation acut/iofsdits
500000 MGM RESORTS 5,750% 18-15/06/2025 usb 422045 041 115000 SOUTHERN STAR 5,125% 14-15/07/2022 usb 96842 0,09
280000 MGM RESORTS 7,750% 12-15/03/2022 usD 259572 025 1,050 000 ?;g;;‘ggESTERN ENERGY 4,100% 12- ) 838 145 0,82
220000 MPT OP PTNR/FINL 5,250% 16-01/08/2026 usb 181505 0,18 115 060 SOUTHWESTERN ENERGY 7,500% 7- UsD 05255 005
500 000 MUELLER WATER 5,500% 18-15/06/2026 usb 425 360 041 01/04/2026 '
115000 MURPHY OIL CORP 4,700% 12-01/12/2022 usD 94689 009 140000 SO THWESTERN ENERGY 7,750% 17- usD 116651 0,11
125000 MURPHY OIL CORP 5,750% 17-15/08/2025 usb 102 923 0,10 150 000 gf/gggg\ggv MOTORSP 5,125% 15- USD 19859 013

49,000 MURPHY OLL GORP 6,125% 12:01/12/2042 uso srom 008 610000 SPRINT CAP CORP 8,750% 02-15/03/2032 usb 561628 0,55
425000 MURPHY OIL CORP 6,875% 16-15/08/2024 usb 366 528 0,36 270000 SPRINT GORP 7 1250/'0 (4151082004 Ush 33754 0'23
689000 NEPTUNE FINCO 10,875% 15-15/10/2025 usb 677 560 0,66 1 555000 SPRINT GORP 7:875% (151091200 ush © 10067 1:38
201000 NETFLIX INC 4,625% 18-15/05/2029 EUR 196 751 0,19 ,
w0 mer o COTSOemambmm oo ow o
215,000 NETFLIXING 5750% 1401052024 use 19062 019 270000 SUMMIT MID HLD / 5,500% 14-15/08/2022 usb 229768 0,22
405000 NETFLIX INC 5,875% 15-15/02/2025 usb 357 827 0,35 ' ’

1220000 NEWFIELD EXPLOR 5,625% 12-01/07/2024 usb 1082473 1,05 275,000 SUNOCO LP/FIN 5,500% 18'15/02/2026 uso 227483 022
205000 NEXSTAR ESCROW 5,625% 16-01/08/2024 usb 167 673 0,16 ;;; ggg :::f;i:slNNDngz 3;?3/1 ;2:32/62/;2325 Egg 2?2 32; gj;
175000 NGL ENRGY PARTIF 7,500% 17-01/11/2023 usb 147 202 0,14 170000 TALLORASS NRG 5‘500% 71510112008 Ush 40038 0'14
225000 NGPL PIPECO LLC 4 §76% 171510812027 uso 187188 018 345000 TARGARES PRTNF;S 5,125% 16-01/02/2025 usb 284 348 0:28
965,000 NIELSEN FINANCE 5,000% 14:16/04/2022 us 473436 046 250000 TAYLOR MORRISON 5,875% 15-15/04/2023 usb 212612 0,21
220000 NOVELIS CORP 6,250% 16-15/06/2024 uso 181788 018 600 000 TENET HEALTHCARE 4 625% 17-15/07/2024 usb 489700 0Y48
160 000 NRG ENERGYING 6.625% 17-15/01/2027 use 1T o1 1125000 TENET HEALTHCARE 5,125% 17-01/05/2025 usb 917695 0189
S45000 RS ENERGY INC 7.2507% 17-15105/2026 uso o121 048 660 000 TENET HEALTHCARE 61000% 13-01/10/2020 usb 583 261 0‘57
170000 OASIS PETROLEUM 6,875% 14-15/03/2022 usb 141834 0,14 45,000 TENNECO INC 5.000% 1Ye-15/07/2026 UsD o1 087 o‘oe
735,000 OLIN CORP 5 125% 17-15/09:2027 uso 593466 08 1560000 T-MOBILE USA Nc 6,500% 15-15/01/2026 usb 1396 491 1Y37
190000 OLYMPUS MERGER S 8,500% 17-15/10/2025 usb 131304 0,13 435 000 TOLL BR FIN CORP 4’ ST 151571112025 Ush o4 368 0'27
300000 QUTFRONT MEDIA C 5,876% 15-15/05/2025 uso 208,469 0% 270000 TREEHOUSE FOODS,4,875% 14-15/03/2022 usb 232991 0:23
300000 OWENS-BROCKWAY 5,375% 14-15/01/2025 usb 249106 0,24 275,000 TRONOX NG 6.500% 15.15/0412025 UsD S 02
255000 PARSLEV ENERGY 5,250% 17-15/08/2025 uso 204207 020 141000 UGI INTL ENTE;?{PR 3,250% 18-01/11/2025 EUR 140 856 0,14
535000 PARSLEV ENERGY 5,375% 16-15/01/2025 uso 44738 042 505000 UNITED RENTAL NAz; 625% 17-1511012025 usb 304 687 oyaa
850 000 PARSLEY ENERGY 5,625% 17-15/10/2027 usb 676 949 0,66 65,000 UNITED RENTAL NA4:875% 750112008 vsh 55677 0:06
300000/ PARTY CITY HLDG 6625% 160110812026 us 28 0% 120 000 UNITED RENTAL NA 5,500% 16-15/05/2027 usb 96838 0,09
170,000 PBFHOLDING COT7,2507% 17-15/062025 uso 11278 014 565000 UNITED RENTAL NA sysoo% 18-15112/2026 usb 486 835 0,47
1115000 PDC ENERGY INC 5,750% 18-15/05/2026 usb 865 706 0,84 720000 US CONGRETE 6 3750/'0 601108200 Ush 77536 0'17
400000 PDC ENERGY INC 6,125% 17-15/09/2024 usb 326 007 0,32 45,000 VERISIG ING 4‘7'50% 75070y s 18508 0:12
415000 PENN NATL GAMING 5,625% 17-15/01/2027 usb 326 530 0,32 120,000 VIASAT ING 5. G05% 17151092025 UsD 0460 005

9000 PILGRINS PRIDE 57507% 16-15/03/2025 uso 1oz 008 700000 VISTRA OPEF;ATION 5,500% 18-01/09/2026 usb 596 682 oyss
295,000 PILGRINS PRIDE 5,875% 17:30/0812027 uso 235,055 023 135000 WHITING PETROLEUh/; 6,250% 15-01/04/2023  USD 108 850 0Y11
215000 POST HOLDINGS IN 5,000% 16-15/08/2020 us 171365 o 200000 WILLIAM LYON INC 5,875’% 17-31/01/2025 usb 149177 0:15
765,000 POSTHOLDINGS IN 6.500% 17:01/0312025 us o40958 02 280000 WMG ACQUISITION 3,625% 18-15/10/2026 EUR 274799 0,27
385000 POST HOLDINGS IN 5,750% 17-01/03/2027 usb 315739 0,31 450000 WPX ENERGY ING 2'50% 1510812024 Ush w511 0‘35
369,000 PRIE SECIFIN 8.250% 16-15/05/2023 use 392880 032 1000000 WPX ENERGY INC 5Y750% 18-01/06/2026 usb 796 757 0y7a
260000 PULTEGROUP INC 5,000% 16-15/01/2027 usb 206 819 0,20 00050 WYNDHAV WORLDWIDE 4.250% 12. o 0158 0‘41
220000 PULTEGROUP INC 5,500% 16-01/03/2026 usb 185 384 0,18 01/03/2022 k
108000 QUINTILES IMS 2,875% 17-15/09/2025 EUR 102 261 0,10 140000 WYNN LAS VEGAS 5,250% 17-15/05/2027 usb 108 640 0,11
220000 RANGE RESOURCES 5,875% 17-01/07/2022 usb 178 806 017 500 000 WYNN LAS VEGAS 5,500% 15-01/03/2025 usb 409948 0,40
220000 RITE AID CORP 6,125% 15-01/04/2023 usb 152122 0,15 Royaume-Uni 6694 637 6,53
145000 ROWAN COS INC 4,875% 12-01/06/2022 usb 105993 0.10 307000 ARQIVA BROAD FIN 6,750% 18-30/09/2023 GBP 342059 0,33

40000 ROWAN COS INC 5,400% 12-01/12/2042 usb 20732 0,02 276000 CO-OP WHOLESALE 7,500% 11-08/07/2026 GBP 337 541 033
100000 ROWAN COS INC 5,850% 14-15/01/2044 usb 54838 0,05 387,000 DRAX FINCO PLC 4,250% 17-01/05/2022 GBP 416622 0,41

70000 ROWAN COS INC 7,375% 16-15/06/2025 usb 49657 0.05 100 000 El GROUP PLC 7,500% 18-15/03/2024 GBP 111087 0,11

60 000 RR DONNELLEY 6,000% 14-01/04/2024 usD 51568 0,05 250 000 ENSCO PLC 5,200% 15-15/03/2025 UsD 146 981 0,14
235000 ?ggﬁ%“g‘””“'cm'o“s 4875% 15- usb 201975 0,20 105 000 ENSCO PLC 5,750% 14-01/10/2044 usb 51621 0,05
185000 g?/g\g?%l;lleNICATIONS 4,875% 17- USD 152427 015 665000 FIAT CHRYSLER AU 5,250% 15-15/04/2023 usb 571228 0,56

622000 GKN HOLDINGS PLC 4,625% 17-12/05/2032 GBP 648 436 0,63
195000 SCIENTIFIC GAMES 10,000% 15-01/1212022 usb 172925 017 167 000 INTL GAME TECH 3,500% 16-15/07/2024 EUR 182087 018
100000 SCIENTIFIC GAMES 3,375% 18-15/02/2026 EUR 92375 0,09 450000 INTL GAME TECH 6.250% 15-15/0212022 USD 295617 039
450000 SCIENTIFIC GAMES 5,000% 17-15/10/2025 usb 352316 0,34 700000 INTL GAME TEGH 6.500% 15-15/02/2025 USD 604771 059
400000 SERVICE CORP 4,625% 17-15/12/2027 UsD 829 594 0,32 250 000 MATALAN FINANCE 6,750% 18-31/01/2023 GBP 239093 0,23
730000 SERVICE CORP 5,375% 14-15/05/2024 usb 636014 0,62 200000 NMG FINGO PLG 5,000% 17-01/08/2022 GBP 202453 020
270000 SINCLAIR TELE 5,625% 14-01/08/2024 usb 221815 0,22 657000 RAC BOND CO 5,000% 17-06111/2022 GBP 650607 063

65000 SIRIUS XM RADIO 5,000% 17-01/08/2027 usD 51956 0.05 375000 SENSATA TECH UK 6,250% 15-15/02/2026 usb 330 501 0,32
360000 SIRIUS XM RADIO 5,375% 15-15/04/2025 usb 302585 0,29 115000 STRETFORD 6,750% 141510712024 GBP 21714 012
380000 SOLERALLC /FIN 10,500% 16-01/03/2024 usb 354 022 0,34

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1 0, 1 0,
Quantité Dénomination DeVIsg de Valeur d'évaluation A’ des Quantité Dénomination DeVIsg de Valeur d'évaluation A’ des
cotation actifs nets cotation actifs nets
293000 TESCO CORP TREAS 1,375% 18-24/10/2023 EUR 285 515 028 100 000 WIND TRE S.P.A. 2,625% 17-20/01/2023 EUR 90 146 0,09
460000 TESCO PLC 6,000% 99-14/12/2029 GBP 604 478 059 101000 WIND TRE S.P.A. 3,125% 17-20/01/2025 EUR 89667 0,09
150 711 TESCO PROP FIN 6 5,411% 13-13/07/2044 GBP 181670 0,18 400000 WIND TRE S.P.A. 5,000% 17-20/01/2026 usb 286 052 028
100 000 I?/gy;})szzc 00K GROUP 6,250% 16- EUR 76777 0,07 France 2206 788 215
230000 VIRGIN MEDIA SEC 5,500% 14-15/01/2025 usb 193779 0,19 100000 ALTICE FRANCE 5,875% 18-01/02/2027 EUR 98556 0,10
151000 CROWN EUROPEAN 2,875% 18-01/02/2026 EUR 144 567 0,14
Luxembourg 5130846 5,00 200000 ELIS SA 2,875% 18-15/02/2026 EUR 194615 0,19

750 000 AGUILA 3 SA 9,750% 17-15/12/2022 EUR 786038 0,77 SIR R '

0/ '

615000 ALTICE 7.250% 14-15/0512022 EUR 570929 056 459000 LA FIN ATALIAN 4,000% 17u 15/05/2024 EUR 372414 036
405000 ALTICE FINANCING 6,625% 15-15/0212023 USD 340445 033 1475000 NUMERICABLE-?FR 7,375% 16-01/05/2026 usb 1183 844 1,15

1420000 ALTICE FINANCING 7,500% 16-15/05/2026 usD 1136596 1,11 225000 REXEL SA2,125% 17150612025 EUR 212792 0.21
230000 ALTICE FINCO SA 8,125% 13-15/01/2024 usD 188121 018 Ifande 1755227 1,72
382 000 DEA FINANCE SA 7,500% 16-15/10/2022 EUR 398 884 0,39 1575000 ARDAGH PKG FIN 6,000% 17-15/02/2025 usb 1271530 1,25
460 000 KLEOPATRA HLDS 8,500% 17-30/06/2023 EUR 190 923 0,19 277 000 EIRCOM FINANCE 4,500% 16-31/05/2022 EUR 280415 0,27
150 000 LECTA SA 6,500% 16-01/08/2023 EUR 138 325 0,13 184 000 VIRGIN MEDIA REC 5,750% 18-15/04/2023 GBP 203 282 0,20
380000 MALLINCKRODT FIN 5,750% 14-01/08/2022 usD 283384 028 Allemagne 1268 678 1,24
416 000 MATTERHORN TELE 3,875% 15-01/05/2022 EUR 404702 039 190 000 gB/ROI;ZI?]SéI;ION FINANCE 5,125% 17- EUR 155 155 015

11 '
225000 MILLICOM INTL 6,000% 15-15/03/2025 usb 194 364 0,19
° 186000 NIDDA BONDCO 5,000% 17-30/09/2025 EUR 162 076 0,16
165000 ROSSINI SARL 6,750% 18-30/10/2025 EUR 163422 0,16
160 000 PROGROUP 3,000% 18-31/03/2026 EUR 153 146 0,15
334000 TAKKOLUX 2 SCA 5,375% 17-15/11/2023 EUR B2 0.3 200000 SENVION HOLDING 3,875% 17-25/10/2022 EUR 131363 013
100000 TELENET FINANCE LUX 3,500% 17- EUR o7 498 009 S T '
01/03/2028 k 210000 UNITYMEDIA 3,500% 15-15/01/2027 EUR 215832 0,21
Canada 4476 486 434 438000 UNITYMEDIA 4,000% 14-15/01/2025 EUR 451106 044
185000 1011778 BC ULC / 4,250% 17-15/05/2024 usb 148672 0,14 lles Caimans 624 859 0,61

1415000 1011778 BC ULC/5,000% 17-15/10/2025 usb 1129500 1,10 55000 NOBLE HLDG INTL 6,050% 11-01/03/2041 usb 29700 0,03
110000 BOMBARDIER INC 5,750% 12-15/03/2022 usD 90 485 0,09 175000 NOBLE HLDG INTL 6,200% 10-01/08/2040 UsD 94913 0,09
250 000 BOMBARDIER INC 7,500% 15-15/03/2025 usD 206 843 020 195000 NOBLE HLDG INTL 6,950% 15-01/04/2025 UsD 128576 013
325000 BOMBARDIER INC 7,500% 17-01/12/2024 usb 270191 0,26 550 000 NOBLE HLDG INTL 7,750% 16-15/01/2024 usb 371670 0,36

% 17-

1085000 FIRST QUANTUM 7,250 A,n17 01/04/2023 usb 835236 0,81 Danemark 449320 044
865000 NOVA CHEMICALS 4,875% 17-01/06/2024 usD 685 112 067 118000 DKT FINANCE 7,000% 18-17/06/2023 EUR 124 285 012
725000 NOVA CHEMICALS 5,250% 17-01/06/2027 usD 550 494 054 265000 TELE DANMARK 5.625% 11-23/02/2023 Bp 425035 032
135000 TECK COMINCO 6,125% 05-01/10/2035 usb 114 995 0,1 lle de J
590000 TECK RESOURCES 5,200% 12-01/03/2042 UsD 435958 042 © ae Jersey 422237 041

200000 AABOND CO LTD 2,875% 16-31/01/2022 GBP 206 007 020
Pays-Bas 4427409 429 200 000 ASTON MARTIN 5,750% 17-15/04/2022 GBP 216230 021
251000 AXALTA COATING 3,750% 16-15/01/2025 EUR 240 711 023 £

139000 DARLING GLBL FIN 3,625% 18-15/05/2026 EUR 137490 013 Spagne 416771 040
113000 EDREAMS ODIGEO SA 5,500% 18-01/09/2023  EUR 105 230 0,10

196 000 INTERTRUST 3,375% 18-15/11/2025 EUR 192 868 019
318000 GRIFOLS SA 3,200% 17-01/05/2025 EUR 311541 030

124000 INTERXION HOLDING 4,750% 18-15/06/2025 EUR 126 862 0,12
304 000 IPD 3 BV 4,500% 17-15/07/2022 EUR 300 821 0,29 Suisse 276 257 0,27
128000 LKQ EURO BV 3,625% 18-01/04/2026 EUR 123540 012 134000 KB ACT SYS BV 5,000% 18-15/07/2025 EUR 125358 012
437000 SAIPEM FIN INTL 2,625% 17-07/01/2025 EUR 408912 0,40 180 000 TRANSOCEAN 6,125% 18-01/08/2025 usb 150 899 0.15
214 384 SCHAEFFLER VERWA 3,750% 16-15/09/2026 EUR 204 690 0,20 Australie 272718 0,26
210000 SELECTA GROUP BV 5,875% 18-01/02/2024 EUR 197 298 0,19 90000 FMG RES AUG 2006 4,750% 17-15/05/2022 usD 74117 0,07
320000 SENSATA TECH BV 4,875% 13-15/10/2023 usD 272580 027 245000 FMG RES AUG 2006 5,125% 17-15/05/2024 Usb 198 601 0,19
400000 (omios R TR usb 268 556 0,26 240000 PLAYTECH PLC 3,750% 18-12/10/2023 EUR 231954 023
400000 TEA PHARMACEUTICAL 6.000% 18- usp 335914 033 Obligations & taux flottant 1188 900 118
385 000 ISEXG\/; (%QRMACEUHCAL FNC 1,125% 16- EUR 322534 0,31 Etats-Unis d'’Amérique 613 938 0,61
TEVA PHARMACEUTICAL ENG 1,625% 16- 75000 ANDEAVOR LOGISTICS 17-31/12/2049 FRN usb 58 145 0,06
22000 1510028 EUR 185,923 0.18 475000 LENNAR CORP 13-15/11/2022 FRN UsD 406299 040
270000 UNITED GROUP 4,375% 17-01/07/2022 EUR 267 769 026 185,000 VIACOM INC 17-28/02/2057 FRN USD 149 494 015
400000 UPC HOLDING BV 3,875% 17-15/06/2029 EUR 370750 036 Allemagne 335205 033

S )
200000 ZIGGO BOND FIN 5,875% 15-15/01/2025 Usb 158 225 0,15 300000 RWE AG 12.29103/2049 FRN GBP 23505 03
ZIGGO SECURED FINANCE 5,500% 16-

250000 ‘s oo usb 196 227 0,19
France 140 875 0,14
ltalie 2342022 229 175000 NOVAFIVES 18-15/06/2025 FRN EUR 140875 014

0/ X .

150 000 ALMAVIVA 7,250% 17-1 :3/10/2022 EUR 122 269 0,12 ltalie 98 882 0,10
652000 TELECOM ITALIA 3,250% 15-16/01/2023 EUR 662 764 0,65 100000 NEXI CAPITAL SPA 18-01/05/2023 ERN EUR 08882 010

461000 TELECOM ITALIA 3,625% 16-19/01/2024 EUR 474786 046

300000 TELECOM ITALIA 5,250% 05-17/03/2055 EUR 287 860 0,28

400000 TELECOM ITALIA 5,303% 14-30/05/2024 usb 328 478 032

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond World High Yield

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

1 0,

Quantité Dénomination DeVIsg de Valeur d'évaluation A’ des
cotation actifs nets
Autres valeurs mobilieres 195 265 0,19
Obligations 195 265 019
Etats-Unis d’Amérique 99 360 0,10
100 000 LEVI STRAUSS 3,375% 17-15/03/2027 EUR 99 360 0,10
France 95 905 0,09
116 000 LA FIN ATALIAN 5,125% 15/05/2025 EUR 95905 0,09
Total portefeuille-titres 98 969 722 96,39

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond World High Yield Short Duration

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

i 0, i 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une 2000 000 TENET HEALTHCARE 4,750% 13-01/06/2020 usD 1991 000 1,56
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 124 923 312 98,14 825000 TES LOG LPICORP 5,500% 16-15/10/2019 usD 831905 0,65
réglementé 1500000 T-MOBILE USA INC 4,000% 17-15/04/2022 usD 1465078 1,15

TRANSDIGM GROUP INC 5,500% 13-
Obligations 120 245 027 94,46 1000000 4551012020 usb 995125 078
. L. 0 R
Etats-Unis d'Amérique 79 609 099 62,54 1500000 WHITING PETROLEUM 5,750% 13-15/03/2021  USD 1438125 1,13
0/

2000000 AES CORPORATION 4,000% 18-15/03/2021 usD 1964 375 154 2000000 WPX ENERGY INC 6,000% 12-15/01/2022 UsD 1956 696 1.54
1500 000 ALCOA ING 6.150% 10-15/08/2020 USD 1531 484 120 500000 YUM! BRANDS INC 3,875% 10-01/11/2020 usD 483750 038

300000 ALLIANCE DATA 4,500% 17-15/03/2022 EUR 341093 027 Royaume-Uni 11694 240 9,20

5000000 /1\241552%7\2% ZAZXLE & MFG HOLDINGS 6,625% UsD 1979 464 156 219000 ARQIVA BROAD FIN 6,750% 18-30/09/2023 GBP 278 940 0,22
818000 DRAX FINCO PLC 4,250% 17-01/05/2022 GBP 1006 671 0,79
1700000 ANTERO RESOURCES 5,375% 14-01/11/2021  USD 1653 326 1,30 670000 ENTERPRISE INNS 6.375% 16.15/0212022 o © 248 551 008
2250000 BALL CORP 4,375% 15-15/12/2020 usb 2269013 e 1500000 FIAT CHRYSLER AU 4 5002/ 1; 15/04/2020 usD 1499 562 1'18
1500 000 CALPINE CORP 6,000% 13-15/01/2022 Usp 1489 754 117 SR '
1000000 GKN HOLDINGS PLC 5,375% 12-19/09/2022 GBP 1331224 1,05
1000000 CCO HOLDINGS LLC 5,250% 12-30/09/2022 usD 996 302 0,78
700000 HELLENIC TELECOM 3,500% 14-09/07/2020 EUR 823191 065
1000000 CCO HOLDINGS LLC 5,250% 14-15/03/2021 usD 999 063 0,78 516,000 INTL GAME TECH 4 125% 15-15/0212020 FUR 110529 05
1750000 CENTURYLINK INC 6,450% 11-15/06/2021 usb 1746 445 137 250000 INTL GAME TECH 6‘250; 15'1 021200 e 251 250 0'20
1750000 CF INDUSTRIES IN 7,125% 10-01/05/2020 Usp 1808 333 1,42 TR ’
608 000 NMG FINCO PLC 5,000% 17-01/08/2022 GBP 703 561 0,55
1070000 CLEAR CHNL WORLD 7,625% 12-15/03/2020 usD 1048 600 082
247000 OTE PLC 2,375% 18-18/07/2022 EUR 287 498 023
1500 000 COMMSCOPE INC 5,000% 14-15/06/2021 usD 1479375 1,16 500000 OTE PLO 4 375¢% 16.021122010 FUR 0t 290 05
750000 CSC HOLDINGS LLC 6,750% 11-15/11/2021 Usb 772187 0,61 © 534 00 STRETFOR'D ) 7"500/' 072026 o © 555 a6 1'46
2000000 DCP MIDSTREAM 4,750% 11-30/09/2021 usp 1984 931 1,56 R ’
700 000 TESCO PLC 6,125% 09-24/02/2022 GBP 983995 0,77
2250000 DELL INC 5,875% 09-15/06/2019 usD 2264 344 178
1500000 Jeoeont RESOURCES 9,000% 16- USD 1402969 1410 Pays-Bas 8965614 7,04
600000 GTH FINANCE BV 6,250% 16-26/04/2020 usD 608 636 048
% 11-
1250000 DISH DBS CORP 6,750% 11-01/06/2021 UsD 1228504 097 1344 000 IPD 3 BY 4,500% 17150712022 EUR 1520396 1o
9% 09-
750000 DISH DBS CORP 7,875% 09-01/09/2019 usb 764288 0.0 2058000 LGE HOLDCO VI 7,125% 14-15/05/2024 EUR 2460433 193
0/ 18-
2000 000 ELANCO ANIMAL 3,912% 18-27/08/2021 uso 20104% 158 1000 000 NXP BVINXP FUNDI 4,125% 15-15/06/2020 usD 995 350 078
1500 000 EQUINIX INC 5,375% 14-01/01/2022 usD 1515000 1,19 PETROBRAS GLOBAL FINANCE 6.125% 17-
FEDERAL-MOGUL HOLDINGS 4,875% 17- 340000 470112022 usb 347 990 027
500000 7 g10ioioo EUR 579 791 046
2000000 SCHAEFFLER VERWA 4,125% 16-15/09/2021 uUsD 1904 583 1,50
1500 000 GANNETT CO 5,125% 13-15/07/2020 usp 1498 125 1,18 X
o 552000 TEVA PHARMACEUTICAL FNC 3,260% 18 EUR 632868 0,50
1000000 GLP CAP/FIN 11 4,875% 14-01/11/2020 usD 1011875 0,79 15/04/2022
2000000 HCA HOLDINGS INC 6,250% 12-15/02/2021 UsD 2047125 1,61 437000 UNITED GROUP 4,375% 17-01/07/2022 EUR 495428 0.39

500000 HCA INC 4,250% 14-15/10/2019 usp 499438 0,39 Luxembourg 5801 300 455
1000000 HERTZ CORP 5,875% 13-15/10/2020 usD 974 375 0,77 1353000 AGUILA 3 SA 9,750% 17-15/12/2022 EUR 1621000 1,27
1950 000 HUNTSMAN INT LLC 4,875% 13-15/11/2020 usD 1954 875 1,54 2000000 ALTICE 7,750% 14-15/05/2022 uUsD 1835938 1,44
2000000 IRON MOUNTAIN 4,375% 16-01/06/2021 Usb 1978 400 1,55 500 000 MALLINCKRODT FIN 4,875% 15-15/04/2020 usD 482232 038

800000 KB HOME 4,750% 14-15/05/2019 usp 799 214 063 100000 SWISSPORT INVEST 9,750% 15-15/12/2022 EUR 119745 0,09
1000000 LAREDO PETROLEUM 5,625% 14-15/01/2022  USD 895833 0,70 285000 TAKKO LUX 2 SCA 5,375% 17-15/11/2023 EUR 231390 018

250000 LENNAR CORP 4,500% 14-15/06/2019 usD 249063 0,20 1500 000 TELECOM ITALIA CAP 7,175% 09-18/06/2019 uUsD 1510995 1,19

9% 14-

750000 LENNAR CORP 4,500% 14-15/11/2019 Usb 749063 0,59 Canada 2913282 228
1250000 LENNAR CORP 4,750% 16-01/04/2021 usb 1237031 0,97 1500000 1011778 BC ULC / 4,625% 15-15/01/2022 uUsD 1454 180 1,14
2500000 LEVEL 3 FIN INC 6,125% 14-15/01/2021 usD 2501562 1,98 250 000 BOMBARDIER INC 8.750% 16-01/12/2021 USD 257539 0.20
1000000 LIMITED BRANDS 6,625% 11-01/04/2021 usD 1030625 081 1250 000 FIRST QUANTUM 7,000% 14-15/02/2021 usD 1201563 094

750000 MGM RESORTS 6,750% 13-01/10/2020 UsD 769 766 0,60 llede Jersey 5357827 185
1250000 MGM RESORTS 8,625% 12-01/02/2019 Usp 1253 555 098 ’

° 490000 AA BOND CO LTD 2,875% 16-31/01/2022 GBP 576 967 045
1000 000 MURPHY OIL CORP 4,000% 12-01/06/2022 usD 932500 0,73 204,000 ASTON MARTIN 5.750% 171510412022 ok 263360 029
1000 000 VABORS INDUSTRIES INC 5,000% 11- UsD 958531 075 OV :
15/09/2020 : 1500000 ASTON MARTIN 6,500% 17-15/04/2022 uUsD 1417 500 1,11
1 NETFLIX INC 5,375% 13-01/02/2021 D 1521094 1,2

520 020 GL ENRG o 5//n 312 :/0 1 j 107/2019 U: ; 8 02 '32 Curagao 1989750 1,56

500000 NGL ENRGY PART/F 5,125% 15-15/07/201 usp 498125 0, .

b 2100000 TEVA PHARMACEUTICAL 3,650% 11 USD 1989750 166
1000000 OASIS PETROLEUM 6,500% 11-01/11/2021 usD 987 500 0,78 1011172021
1300 000 OWENS-BROCKWAY 5,000% 14-15/01/2022 UsD 1288 625 1,01 Allemagne 1796 123 1,42

500000 PRIDE INTL INC 6,875% 10-15/08/2020 usb 491250 0,39 420000 815/’1*0'/:2’?]52*2“0” FINANCE 5,125% 17- EUR 392071 0,31
1500 000 RANGE RESOURCES 5,750% 17-01/06/2021 Usp 1429043 1,12 200000 SENVION HOLDING 3.875% 17-25/10/2022 EUR 150168 012
2000000 ROCKIES EXPRESS 5,625% 10-15/04/2020 usD 2020 695 1,59 1065000 UNITYMEDIA 4,000% 14-15/01/2025 EUR 1253 884 099
1500 000 SCIENTIFIC GAMES 10,000% 15-01/12/2022 usD 1520610 1,19

250000 SEALED AIR CORP 6,500% 12-01/12/2020 USD 258 958 020 400000 Gl C’; ’S’;ii s 1545012021 CR 1 683967292 7(;27‘?
2000000 SERVICE CORP 5,375% 14-15/01/2022 Usp 2007 847 1,58 SRR '

600000 CROWN EUROPEAN 4,000% 14-15/07/2022 EUR 738329 0,58

300000 SESILLC 7,125% 12-15/12/2021 usD 255000 0,20

SOUTHWESTERN ENERGY 4,100% 12- Nouvelle-Zélande 1450 027 1,14
1500000 410372022 usD 1368750 108 1 500 000 REYNOLDS GROUP HOLDINGS INC. 5,750% USD 1450027 1
2250000 SPRINT NEXTEL 7,000% 12-15/08/2020 Usp 2302031 1,81 13-15/10/2020 '
1330000 TARGA RES PRTNRS 4,125% 14-15/11/2019 UsD 1322709 1,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond World High Yield Short Duration

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

il 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
lles Caimans 738 850 0,58
750 000 TRANSOCEAN INC 6,500% 10-15/11/2020 usD 738 850 0,58
Italie 727 203 0,57
300 000 ALMAVIVA 7,250% 17-15/10/2022 EUR 279543 0,22
505000 CMF SPA 9,000% 17-15/06/2022 EUR 447 660 035
Danemark 565 431 0,44
450 000 TDC A/S 3,750% 12-02/03/2022 EUR 565 431 0,44
Obligations & taux flottant 4678285 3,68
Etats-Unis d'’Amérique 1802 833 1,42
1750 000 SABINE PASS LIQU 14-01/02/2021 FRN usb 1802 833 1,42
Royaume-Uni 1514874 1,19

CO-OPERATIVE GROUP HOLDING 11-

1150000 ¢orm070 SR FRN GBP 1514874 1,19
Allemagne 894 109 0,70
700000 RWE AG 12-29/03/2049 FRN GBP 894 109 0,70
Pays-Bas 466 469 0,37
400000 TELEFONICA EUROP 14-29/12/2049 FRN EUR 466 469 0,37
Total portefeuille-titres 124923 312 98,14

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond World Income

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dci)\;last?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 5360 CAE INC CAD 86135 0,03
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 234 758 360 88,23 970 CAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE CAD 63171 0,02
réglementé 1272 CANADIAN NATL RAILWAY CO CAD 82375 0,03

Actions 23145 589 8,64 1239 CANADIAN TIRE CORP - A CAD 13274 0,04
2690 CGI GROUP INC - A CAD 143 864 0,05
Etats-Unis d'Amérique 8003 555 2,98 17 593 EMERA INC CAD 492 532 0,19
1686 AFLACINC USD 6719 0.08 5959 FIRST CAPITAL REALTY INC CAD 75 0,03
4786 AGNC INVESTMENT CORP usD 73434 0,03 2532 GEORGE WESTON LTD oD 03713 008
1253 AIR PRODUCTS AND CHEMICALS INC usD 175430 0,07 3957 GREAT.WEST LIFECO ING AD 58786 002
1893 AMPHENOL CORP -A usb 134165 0.05 5398 HAR REAL ESTATE INV-REIT UTS CAD 71395 0,03
8695 ANNALY CAPITAL MANAGEMENT usD 74603 0,03 38690 HYDRO ONE LTD P 501808 019
3767 ARAMARK usp 95464 0,04 12481 IMPERIAL OIL LTD CAD 276512 0,10
4136 BALL CORP usp 166 359 0.06 957 INTACT FINANCIAL CORP CAD 60799 0,02
2871 BAXTER INTERNATIONAL INC usD 165 306 0,06 5308 LOBLAW COMPANIES LTD P 207758 008
872 BECTON DICKINSON AND CO usD 171875 0,06 6935 METRO ING P 210275 008
3005 CHEVRON CORP usp 285 976 on 1318 ONEX CORPORATION CAD 62764 0,02
5280 COCA-COLA usp 218701 0,08 10382 PEMBINA PIPELINE CORP CAD 269375 0,10
2061 DANAHER CORP usb 185916 0.07 3631 POWER CORP OF CANADA CAD 57 048 0,02
5085 DTE ENERGY COMPANY USD 490640 0.18 3670 POWER FINANCIAL CORP CAD 60716 0,02
1121 ECOLAB INC usp 144495 0.05 4126 RIOCAN REAL ESTATE INVEST TRUST CAD 62896 0,02
4580 EXXON MOBIL CORP usD 273201 010 5822 ROGERS COMMUNICATIONS INC - B CAD 260 877 0,10
1584 FIDELITY NATIONAL INFO SERV usD 142098 0,05 991 ROYAL BANK OF CANADA oD 59309 002
2107 FISERVINC usD 135453 005 17374 SHAW COMMUNICATIONS INC - B CAD 274971 010
2048 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC usD 128633 0,05 3710 SMART REAL ESTATE INVESTMENT oD 73259 008
790 HOME DEPOT INC usD 118740 0,04 9456 TELUS CORP AD 274 345 010
711 HONEYWELL INTERNATIONAL INC usD 82174 0,03 1331 TORONTO DOMINION BANK P 57850 002
1441 INTL FLAVORS & FRAGRANCES usD 169 254 0,06 8798 TRANSCANADA CORP oD 274709 010

1258 JACK HENRY & ASSOCIATES INC usD 139231 0,05
1442 JOHNSON & JOHNSON USD 162787 0,06 Hong-Kong 2103 225 079
3848 LEGGETT & PLATT INC Ush 120662 005 11000 CK HUTCHISON HOLDINGS LTD HKD 92433 0,03
66 MARKEL GoRp usD 59952 002 51000 CLP HOLDINGS LTD HKD 504 297 0,19
045 MARSH & HCLENNAN GOS D J 002 585500 HK ELECTRIC INVESTMENTS -SS HKD 517037 0,19
231000 HKT TRUST AND HKT LTD HKD 291101 011

800 MASTERCARD INC - A usD 132021 0,05
652 MGDONALDS CORP ush 105 935 00t 276600 HONG KONG & CHINA GAS HKD 500 597 0,19
2237 MEDTRONIC PLG usD 77007 007 3000 JARDINE STRATEGIC HLDGS LTD USD 96 454 0,04
22000 MTR CORP HKD 101306 0,04

2565 MERCK & CO INC usD 171449 0,06
1553 MICROSOFT CORP usD 137 986 0,05 Suisse 1422782 0,54
3286 NEXTERA ENERGY INC UsD 499 648 019 639 CHUBBLTD usb 72209 0.03
2367 PAYCHEX INC UsD 134 899 005 387 EMS-CHEMIE HOLDING AG - REG CHF 160377 0,06
2255 PEPSICO ING USD 217935 008 272 GEBERIT AG - REG CHF 92276 0,03
4939 PEIZER INC UsD 188 501 007 73 GIVAUDAN - REG CHF 147 438 0,06
2810 PROCTER & GAMBLE CO. UsD 225950 008 810 KUEHNE & NAGEL INTL AG - REG CHF 90819 0,03
2090 QUEST DIAGNOSTICS INC UsD 152 241 0,06 2941 NESTLE SA-REG CHF 208263 0,08
1136 REPUBLIC SERVICES INC UsD 71639 0,03 1067 PARGESA HOLDING SA-BR CHF 67 084 0,03
372 ROPER TECHNOLOGIES ING UsD 86730 0,03 764 ROCHE HOLDING AG GENUSSCHEIN CHF 165017 0,06
2243 STARBUCKS CORP UsD 126 361 0,05 37 SGS SA-REG CHF 72562 0.03
1240 STRYKER CORP UsD 170030 0.06 1009 SWISS PRIME SITE - REG CHF 71227 0,03
914 THERMO FISHER SCIENTIFIC INC UsD 178 930 0,07 661 SWISSCOM AG - REG CHF 275510 0,10
2898 TJX COMPANIES INC usD 113420 0,04 Singapour 1200575 047
835 UNITED TECHNOLOGIES CORP usD 7 0,03 41900 ASCENDAS REAL ESTATE INV TRT SGD 69002 0,03
865 VERISK ANALYTICS INC usD 82500 0,03 60 600 CAPITALAND COMMERCIAL TRUST SGD 68036 0,03
1162 VISAINC - A usD 134116 0,05 50100 CAPITALAND MALL TRUST SGD 72656 0,03
2903 WALT DISNEY CO usD 278453 0,10 31600 SATSLTD SGD 94 562 0,04
1249 WASTE MANAGEMENT INC usD 97230 0,04 16500 SINGAPORE AIRLINES LTD SGD 99742 0,04
9041 WESTERN UNION CO usD 134925 0,05 16500 SINGAPORE EXCHANGE LTD SGD 75726 0,03
1255 WP CAREY INC usD 71733 0,03 183000 SINGAPORE PRESS HOLDINGS LTD SGD 276 271 0,10
1145 WR BERKLEY CORP uUsD 74030 003 44500 SINGAPORE TECH ENGINEERING SGD 99749 0,04
1409 YUM BRANDS INC usD 113207 0,04 147700 SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS SGD 277 868 0,10
Canada 4898970 179 58500 SUNTEC REIT SGD 66 873 0,03

951 BANK OF MONTREAL CAD 54306 0,02

1361 BANK OF NOVA SCOTIA CAD 59320 0,02

8189 BCE INC CAD 282 862 0,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond World Income

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
France 1050 117 0,38 Obligations 207 545 572 78,06
1480 AR LIQUIDE SA EUR 160 506 0,06 s
Q Etats-Unis d'’Amérique 102 243 210 38,43
4830 BUREAU VERITAS SA EUR 85950 003 2000000 21ST CENTURY FOX 4,500% 11-15/02/2021 UsD 1797 972 068
838 covvio EUR 70560 0.3 2500000 ABBVIE INC 2,500% 15-14/05/2020 usD 2165917 081
1045 ESSILORLUXOTTICA EUR 115862 0.04 1500000 ADT CORP 6,250% 14-15/10/2021 usD 1332 051 050
243 HERMES INTERNATIONAL EUR 117806 0.04 2000000 AMERICAN EXPRESS 0,625% 16-22/1112021  EUR 2015964 076
1785 LEGRAND SA EUR 88 001 003 3000000 AMERICAN EXPRESS 2,200% 17-30/1012020  USD 2575 508 098
1486 MICHELIN (CGDE EUR 128 836 0,05
(CGDE) 2000000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 3300% )1 1742 698 065
1245 SODEXO SA EUR 111428 0,04 16-01/03/2021
870 THALES SA EUR 88 740 003 2000000 AMERICAN TOWER 3,300% 16-15/02/2021 uUsD 1740 687 065
1952 THOMSON REUTERS CORP CAD 82428 0.0 1000000 AMGEN INC 4,500% 10-15/03/2020 usD 888636 033
R Uni 2000000 ANTHEM INC 2,500% 17-21/11/2020 usD 1723410 0,65
oyaume-uUni 976 590 0.36 2500000 AT&T INC 2,800% 16-17/02/2021 usD 2158435 081
506 AON PLC usD 64 342 0,02
1500000 B&G FOODS INC 4,625% 13-01/06/2021 uUsD 1286577 048
2878 BUNZLPLC e8P 75962 003 2000 000 BANK OF AMERICA CORP 5,000% 11- UsD 1819 163 068
6124 COMPASS GROUP PLC GBP 112580 0,04 13105/2021 ’
3036 CRODA INTERNATIONAL PLC GBP 158 472 0,06 2500000 BECTON DICKINSON 2,675% 14-15/12/2019 usb 2 165 440 0,81
2802 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP GBP 132272 0,05 1500 000 BOSTON SCIENTIFC 6,000% 09-15/01/2020 usb 1348 907 0,51
1273 LINDE PLC UsD 173765 0,07 2500000 CAPITAL ONE NA 2,350% 17-31/01/2020 usD 2158131 0,81
5154 RELX PLC GBP 92 824 0,03 2000000 CENTENE CORP 5,625% 16-15/02/2021 UsD 1757 844 0,66
10200 SMITH & NEPHEW PLC GBP 166 373 0,06 2000000 CENTURYLINK INC 5,625% 13-01/04/2020 usD 1745725 0,66
Pays-Bas 572112 021 1500000 CHEMOURS CO 6,625% 16-15/05/2023 uUsD 1327472 0,50
2656 HEINEKEN HOLDING NV EUR 196,028 007 2000000 CITIZENS BANK NA 2,250% 17-30/10/2020 usD 1713 244 0,64
2 894 HEINEKEN NV EUR 23417 008 1500000 COCA-COLA 2,000% 12-05/12/2019 EUR 1519 650 0,57
5137 KONINKLLIKE DSM NV EUR 152667 0.06 2000000 CONSTELLATION BR 3,750% 13-01/05/2021 uUsD 1762510 0,66
' CONSTELLATION ENERGY GROUP 5,150%
Australie 552367 020 1500000 ¢ oo uUsD 1340 758 0,50
17 598 AMCOR LTD AUD 143 429 0,05 2000000 CVS HEALTH CORP 3,350% 18-09/03/2021 usD 1743918 0,66
1740 ASXLTD AUD 64 222 0,02 2400000 DAVITA INC 5,750% 12-15/08/2022 usb 2091983 0,79
11930 SONIC HEALTHCARE LTD AUD 162 365 0,06 1900 000 DISH DBS CORP 5,125% 13-01/05/2020 usb 1650 253 0,62
9896 TRANSURBAN GROUP AUD 70 950 0,03 2500000 DOM GAS HOLD LLC 2,800% 15-15/11/2020 usb 2156 483 0,81
5614 WESFARMERS LTD AUD 111 401 0,04 1000 000 ELECTRONIC ARTS 3,700% 16-01/03/2021 usb 881099 0,33
Al 7 24 ) 2000000 ENTERPRISE PRODU 2,800% 18-15/02/2021 usD 1730499 0,65
emagne 527 343 020 + 557 0go EXELON GENERATION 4,000% 10- UsD . 05
2500 BEIERSDORF AG EUR 227900 0,09 0111012020 :
1655 SAP SE EUR 143 869 0,05 2500 000 ZGFE/)(I)_BQAUAET SACHS GROUP 2,625% 16- usD 2132775 0,80
2412 SYMRISE AG EUR 195574 0.06 2000000 GROUP 1 AUTO 5,000% 15-01/06/2022 UsD 1656470 062
Espagne 526 715 0,19 2000 000 ?%'ZE/;S’;’ELL INTERNATIONAL 0,650% 16- EUR 2007 700 075
2279 AMADEUS IT GROUP SA EUR 138 654 0,05
2000000 HUMANA INC 2,500% 17-15/12/2020 usD 1723180 0,65
11634 ENAGAS SA EUR 274679 0,10
5073 INDUSTRIA DE DISENG TEXTIL EUR 113382 008 1800000 JM SMUCKER CO 2,500% 15-15/03/2020 usD 1558 843 0,59
: 5500 000 KRAFT FOODS GROUP 5,375% 13- USD 2934134 08
Japon 516 178 0,19 10/0212020
2600 ABC-MART ING Py 126081 005 750 000 KROGER 6,150% 08-15/01/2020 uUsD 675395 025
37 JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT JPY 64719 0,02 2000 000 SEXE,LZ(?Z%OMMUN'CAT'ONS INC 5,750% 15 usD 1721856 0,65
1300 ORIENTAL LAND COLTD JPY 114671 0,04 1500000 LIMITED BRANDS 5,625% 12-15/02/2022 usD 1310 360 049
3700 SANKYO COLTD JPY 123433 005 1000000 MGM RESORTS 7,750% 12-15/03/2022 uUsD 927 044 035
0 -
1200 SECOM COLTD JPY 87 274 0,03 1500 000 114;\/335082 (I)NDUSTRIES INC 5,000% 11 UsD 1257 750 047
) \
Israél 286 078 0,11 2000000 T::Lcl)or://szO/;%JSTRAUA BANK / NY 2,625% USD 1726 243 065
1547 CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIE usD 138914 0,05 -
1563 NICE LTD LS 147 164 006 2500000 NCR CORP 4,625% 13-15/02/2021 uUsD 2139784 0,80
] ' 2000000 PACKAGING CORP 2,450% 17-15/12/2020 usD 1714 260 0,64
Italie 263526 011 2500000 RHP HOTEL PPTY 5,000% 13-15/04/2021 UsD 2176916 082
74241 SNAM SPA EUR 283526 0,11 o 15.
2000000 ROPER TECHNOLOGIES 3,000% 13 USD 1737730 065
Irlande 227 593 0,09
1014 ACCENTURE PLG - A UsD 125079 005 2000000 SEMPRA ENERGY 2,850% 15-15/11/2020 uUsD 1722331 0,65
) ' 5000 000 SMON PROPERTY GP LP 2,375% 13- EUR 2065 697 078
4830 EXPERIAN PLC GBP 102514 0,04 02/10/2020 '
Belgique 67863 0.03 2000000 SOUTHERN CO 2,350% 16-01/07/2021 uUsD 1697 163 0,64
802 GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA EUR 67 863 0.03 1000000 STEEL DYNAMICS 5,125% 15-01/10/2021 uUsD 875596 033
1800000 STEEL DYNAMICS 5,250% 13-15/04/2023 usD 1558 780 0,59
2000000 STRYKER CORP 4,375% 10-15/01/2020 usD 1776 665 067
2000000 TENET HEALTHCARE 6,000% 13-01/10/2020 uUsD 1767 457 0,66
2000000 THE KROGER CO. 3,300% 13-15/01/2021 uUsD 1746 491 0,66
2000000 TIME WARNER INC 4,750% 11-29/03/2021 usD 1793 746 0,67

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond World Income

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dc%::t?oie Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts Quantité Dénomination D;)vtgtei:o?]e Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
1000 000 TREEHOUSE FOODS 4,875% 14-15/03/2022 USD 862929 032 talie 6176 196 233
10000 US TREASURY N/B 1,250% 15-31/01/2020 USD 8621 0,00 ASSICURAZIONI GENERALI 2,875% 14-
2000000 WALGREENS BOOTS 3,300% 14-18/11/2021 UsD 1735911 0,65 11900000 4410112020 EUR 11025461 038
3000000 WELLS FARGO & CO 2,500% 16-04/032021  USD 2582267 098 1000 000 ENIS.PA. 4,250% 12:03/02/2020 EUR 1044831 039
2500000 XCEL ENERGY INC 2,400% 16-15/03/2021 USD 2146 050 081 2000000 SNAM SPA 0,000% 16'205/ 1012020 EUR 1987840 075
2000000 5%%35‘”“ HOLDINGS 2.700% 15- 5 130208 055 2000 000 TELECISMIITA(I;IA 4,875% 13-25/09/2020 EUR 42615 1}8 70;; 10,:2
inlande :
2000000 ZOETIS INC 3450% 15-13/11/2020 usp 1754068 0.6 2500000 CRH FINLAND SERV 2,750% 13-15110/2020 EUR 2508 941 099
France 27468 279 10,36 2000000 SAMPO OYJ 1,500% 14-16/09/2021 EUR 2060 849 0,77
1500 000 AREVA SA 3,250% 13-04/09/2020 EUR 1505925 057
1500 000 ARKEMA 3,850% 12-30/0412020 EUR 1574192 0,59 N Hoﬁgfsgggoup SA3750% 16. 4052935 1,92
2000000 AUCHAN SA 1,750% 14-23/04/2021 EUR 2040 154 077 1000000 (44072023 ' EUR 920684 035
000 ggg AUTOROUTES DU SUD 4,25% 10- EUR 052774 040 2000000 TELEFONICA EMIS 1,477% 15-14/09/2021 EUR 2063 536 078
1000 000 TELEFONICA EMIS 4,710% 12-20/01/2020 EUR 1048715 039
2000000 BPCE 0,625% 16-20/04/2020 EUR 2014 621 076
1700000 CARREFOUR SA 4,000% 10-09/04/2020 EUR 1783700 0,67 Australie ) 3851019 145
2000000 CIE DE ST GOBAIN 0,000% 16-27/03/2020 EUR 1994 255 0,75 2000000 Té?g%% AUSTRALIA BANIC4.000% 10- EUR 2122315 0,80
2000000 GROUPE FNAC SA 3,250% 16-30/09/2023 EUR 1954 100 073 2000000 WESTPAC BANKING 2,650% 18-25/01/2021 USD 1728704 065
200000 KERING 2,500% 13-15/07/2020 EUR 207358 0,08 Canada 5 756 151 03
1500000 NOVALIS SAS 3,000% 15-30/04/2022 EUR 1509169 057 1700000 BANK NOVA SCOTIA 2,500% 18-08/01/2021 usD 1467 785 055
2000000 ORANGE 3,875% 10-14/01/2021 EUR 2150891 081 1500000 CAN IMPERIAL BANK 2,100% 17-05/1012020  USD 1288 366 048
2300000 PERNOD-RICARD SA 2,000% 14-22106/2020 EUR 2365 852 089
2000000 REXEL SA 3,500% 16-15/06/2023 EUR 2035 300 077 Portugal 2158 200 081
2000000 BRISA CONCESSAO 3,875% 14-01/04/2021 EUR 2158 200 081
1500 000 SPCM SA 2,875% 15-15/06/2023 EUR 1497 983 056
1000 000 ST GOBAIN 3,625% 12-15/06/2021 EUR 1079199 0,41 Autriche 2020480 0,76
2500 000 VEOLIAENVIRONNENENT 4 247% 0 EUR 2702506 - 2000 000 SAPPI PAPIER HOL 3,375% 15-01/04/2022 EUR 2020480 076
, Mexique 2020000 076
Royaume-Uni 17 895 051 6,71 2000000 CEMEX SAB 4,375% 15-05/03/2023 EUR 2020 000 0,76
2000000 ASTRAZENECA PLC 0,250% 16-12/05/2021 EUR 1997 416 075
2500000 BARCLAYS BANK PLC 2,650% 18-11/01/2021  USD 2145 048 081 Iriande ] 1984 800 0,75
2000000 ??/1)2/52'3281” BROADGASTING 1,500% 14- R Joia 706 ot 2000000 BANK OF IRELAND 3,250% 14-15/01/2019 EUR 1984 800 075
2500000 HSBC HOLDINGS PLC 2,950% 16-25/05/2021  USD 2153812 081 MITSUé?SFJFﬁrl’JF | FINANCE G 2.950% 16- 995471 0.7
2000000 INEOS FINANCE PL 4,000% 15-01/05/2023 EUR 2001950 075 1150000 g4/0312021 ' usb 995 471 037
285000 PEARSON FUND FIV 1,875% 14-19/05/2021 EUR 294 690 011 Obligations & taux flottant 4067199 1,53
2000000 RENTOKIL INITIAL 3,250% 13-07/10/2021 EUR 2137 829 0,80 o
2000000 ROLLS-ROYCE PLC 2,125% 13-18/06/2021 EUR 2086 452 078 Etats-Unis d'Amérique 2066 99 078
: ' 2359000 HP ENTERPRISE 16-15/10/2020 FRN USD 2066 999 078
1000 000 VODAFONE GROUP 0,375% 17-22/11/2021 EUR 996 558 037
2000000 VODAFONE GROUP 1,000% 14-11/09/2020 EUR 2031500 076 Allemagne 2000 200 0,75
2000000 DAIMLER AG 16-12/01/2019 FRN EUR 2000 200 075
Pays-Bas 12 395 058 4,66
2000000 ABN AMRO BANK NV 5,000% 12-09/02/2022 EUR 2280 999 0,86 | Actions/Parts de fonds d'investissements 25299 732 9,54
2000000 HEINEKEN NV 1,250% 15-10/09/2021 EUR 2046 937 077
2000000 IBERDROLA INTL 2,875% 13-11/1112020 EUR 2104026 079 France 24 268 184 9,15
2000000 1HO VERWALTUNGS 2,750% 16-15/09/2021 EUR 1977986 074 285,89 B\ PARIBAS AMKLE EONIA PRIVE FCP EUR 2886 124 140
2000 000 INNOGY FINANCE BV 1,875% 13-30/01/2020 EUR 2040 241 0,77 900,00 BNP PARIBAS CREDIT 12 M FCP EUR 897 903 0,34
2000 000 ;E)é’;/;’o';AORMACEUT'CAL FNC 0,375% 16- EUR 1944 869 073 21844 T QFI HIGH VOL PARTS SUPER X EUR 20 484 157 771
Allemagne 10 701 516 4,04 Luxembourg 1031548 039
500000 CONTINENTAL AG 3,125% 13-09/09/2020 EUR 524 345 020 10,62 FARORLD ABSOLUTE RETURN EQUITY EUR 1031548 039
2000000 CRH FINANCE GERM 1,750% 14-16/07/2021 EUR 2063 355 078 o e
500 000 DAIMLER AG 0,250% 16-11/05/2020 EUR 500 251 019 Total portefeuille-titres 260 058 092 .
2000000 DAIMLER AG 1,750% 12-21/01/2020 EUR 2036 416 077
2000000 DAIMLER AG 2,000% 13-07/04/2020 EUR 2047 039 077
1000 000 THYSSENKRUPP 2,750% 16-08/03/2021 EUR 1019 680 038
2500000 VOLKSWAGEN LEAS 0,750% 15-11/08/2020 EUR 2510430 095
Luxembourg 6187 416 2,32
2000000 BMBG BOND FINCE 3,000% 16-15/06/2021 EUR 2005 740 075
2000000 DUFRY FINANCE 4,500% 15-01/08/2023 EUR 2042 036 077
2000000 HEIDELCEMENT FIN 3,250% 13-21/10/2021 EUR 2139640 0,80

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Bond World Inflation-Linked

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0, i 0,
uantité Dénomination Dci)\;last?oie Valeur d'évaluation act/iofsdﬁZts Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation act/iofsdﬁZts
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une 1168965 o L GILT 1:250%05- GBP 3019082 221
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 131406 504 96,07 UK TREASURY I/L GILT 1,250% 06-
, , 348889 511 GBP 512984 038
réglementé
535572 UK TREASURY I1L GILT 1,250% 08- o8P 893528 065
Obligations 126 898 263 92,77 22/11/2032 '
1638 767 UK TREASURY IIL STOCK 0,125% 15- 8P 2845761 208
Etats-Unis d’Amérique 56 866 846 41,57 22/03/2046 '
US TREASURY IIL STOCK 2,500% 09- UK TREASURY IIL STOCK 1,875% 07-
853 898 15/01/2029 ° usD 850 494 0,62 1807973 2011112022 GBP 2352389 1,72
9 -
2555 128 oo [ ASURY INFLIXNB 0,125% 12 USD 2168633 1,59 France 14 689 045 10,72
US TREASURY INFL IX N/B 0,125% 16- 1083 552 FRANCE O.A.T. 0,100% 16-25/07/2047 EUR 1114 000 0,81
4235712 i Usp 3603114 263
:JSSIO'?F/iZEO:;URY INEL DB 0.125% 16 529024 FRANCE O.A.T.0,100% 17-01/03/2028 EUR 551190 0,40
3822048 1708 nenT usp 3139955 2,30 4806 940 FRANCE O.A.T. I/L 0,250% 13-25/07/2024 EUR 5136 698 375
1 486 885 IS TREASURY INFL IXN/B 0,125% 17- ) 1258 317 092 1619728 FRANCE O.AT.IIL 0,100% 15-01/03/2025 EUR 1688 081 1,23
JJE‘SIOT“F/QZEO&RY INEL 1X N/B 0.250% 15- 187 355 FRANCE O.A.T.IIL 0,100% 18-25/07/2036 EUR 194 531 0,14
5540948 450112025 usD 4639950 339 814 172 FRANCE O.A.T.IIL 0,700% 14-25/07/2030 EUR 913 664 0,67
3636 151 o RASURYINFL XN 0.375% 15- USD 3067 252 224 1465 637 FRANCE OAT.IL 1,100% 10-25/07/2022 EUR 1587 871 116
US TREASURY INFL IX N/B 0,375% 17- 559 104 FRANCE O.A.T.IIL 1,800% 07-25/07/2040 EUR 789037 058
10 269 402 i Usp 8533553 6,23
g%?:;um INEL IX N/B 0.375% 17 712 147 FRANCE O.AT.IIL 1,850% 11-25/07/2027 EUR 867 965 063
4083273 4510712007 I Usb 3394 746 248 1044 623 FRANCE O.AT.IIL 2,100% 07-25/07/2023 EUR 1186 149 0,87
1107173 l1J58/0T1F/ezEO/;§URY INFL IX N/B 0,500% 18- USD 024703 068 467293 FRANCE O.A.T.IIL 3,400% 99-25/07/2029 EUR 659 859 048
. .
3640 537 ?;OTZTZE@URY INFL IX N/B 0,625% 13 Usp 2792 046 2,04 Italie 9323 820 6,83
2500530 ITALY BTPS IiL 0,100% 16-15/05/2022 EUR 2436 266 178
US TREASURY INFL IX N/B 0,625% 16- ' '
1734679 420110026 usb 1478 096 1,08 975314 ITALY BTPS IIL 1,250% 15-15/09/2032 EUR 888 901 0,65
2370233 l1J58/0T2F/{2E0l2§URY INFL IX N/B 0,750% 12- ) 1881955 138 3056 189 ITALY BTPS IiL 1,300% 17-15/05/2028 EUR 2925078 2,14
. 214 444 ITALY BTPS I/L 2,350% 14-15/09/2024 EUR 226397 017
365 106 US TREASURY INFL IX N/B 0,750% 15 USD 285725 021 o
15/02/2045 1061953 ITALY BTPS I/L 2,550% 09-15/09/2041 EUR 1130173 0,83
9% 18-
3062486 5 TRASURYINFL IXNB 0.750% 18 usp 2623717 192 1152738 ITALY BTPS IIL 2,600% 07-15/09/2023 EUR 1230295 090
5 862196 US TREASURY INFL IX N/B 1,000% 16- USD 2374925 174 439 348 ITALY BTPS I/L 3,100% 11-15/09/2026 EUR 486710 0,36
15/02/2046 '
% 18-
1722739 US TREASURY INFL IX NIB 1,000% 18 USD 1428 952 " Japon 4017 671 2,93
:J?S/OTZF/(?:gURY INEL X N/B 1.375% 14 56277 600 JAPAN I/L-10YR 0,100% 13-10/09/2023 JPY 458 246 034
1811967 4 coiiag R usp 1638932 1,20 4164000 JAPAN IIL-10YR 0,100% 14-10/03/2024 JPY 34005 0,02
108 634 US TREASURY INFL IX N/B 1,750% 08- USD 100969 007 119534 000 JAPAN I/L-10YR 0,100% 14-10/09/2024 JPY 977 796 0.71
15/01/2028 i
2450 305 US TREASURY INEL X NB 2,000% 06- - Jsio8ts - 9135000 JAPAN I/L-10YR 0,100% 15-10/03/2025 JPY 74 889 0,05
15/01/2026 ' 300277 971 JAPAN I/L-10YR 0,100% 16-10/03/2026 JPY 2472735 1,81
US TREASURY INFL IX N/B 2,125% 10-
11283142 4 0o UsD 1154128 0,84 Espagne 2641 102 1.93
900 674 %JSS;OTZF/?ZEOQ?URY INFL IX N/B 2,125% 11- USD 931000 068 422177 SPAIN I/L BOND 0,150% 18-30/11/2023 EUR 435205 032
US TREASURY INEL IX NIB 2.375% 0d- 547 645 SPAIN /L BOND 0,300% 16-30/11/2021 EUR 567 579 041
1878114 4510112025 usb 1775647 1.30 639,978 SPAIN /L BOND 0,550% 14-30/11/2019 EUR 648 426 047
v .
1554 861 oo ASURY INFLIXNB 2.3757% 07 USD 1501483 1410 64323 SPAIN /L BOND 0,650% 17-30/11/2027 EUR 67243 005
2691 850 US TREASURY INFL IX NIB 3,875% 99- USD 5998 646 219 761554 SPAIN L BOND 0,700% 18-30/11/2033 EUR 763492 0,56
15/04/2029 149 682 SPAIN I/L BOND 1,000% 15-30/11/2030 EUR 159 157 012
Royaume-Uni 32167 632 23,54 Canada 2344 160 170
134 220 NETWORK RAIL INFRASTRUCTURE . 243304 018
FINANCE 1,375% 07-22/11/2037 d 344760 CANADA GOVT I/L 1,250% 13-01/12/2047 CAD 248 974 0,18
925 041 lszSoTsF/{onl;gURY IIL GILT 0,125% 11- GBP 1268 395 0,93 982452 CANADA GOVT IIL 1,500% 10-01/12/2044 CAD 738491 0,54
311050 CANADA GOVT I/L 2,000% 07-01/12/2041 CAD 250 906 018
1 534 977 UK TREASURY IL GILT 0,125% 12- 8P 1924 562 141 o
22/03/2024 697 829 CANADA GOVT I/L 3,000% 03-01/12/2036 CAD 616 644 045
0/ 12-
240572 325025{2%)Q§URY L GILT 0.125% 12 GBP 408 131 0,30 258242 CANADA GOVT IIL 4,250% 91-01/12/2021 CAD 182321 013
982094 UK TREASURY IIL GILT 0,125% 13- . 2380747 174 374051 CANADA GOVT I/L 4,250% 95-01/12/2026 CAD 306 824 0,22
22/03/2068 '
9 14-
745 998 ;J;OEF/;EOA?RY IIL GILT 0,125% 14 s 1 526 239 112 Allemagne 2205 408 1,61
2203 :SURY L GILT 0.425% 16 22634 DEUTSCHLAND I/L 0,100% 12-15/04/2023 EUR 23865 0,02
464253 1140065 nen GBP 1075300 0,79 2013050 DEUTSCHLAND I/L 0,100% 15-15/04/2026 EUR 2181543 1,59
0y - .
808554 e ol - GILT 0.125% 17 aBP 1454 865 1,06 Australie 1549510 1,14
245 544 UK TREASURY IIL GILT 0,250% 12- . 676074 049 783000 AUSTRALIAN GOVT. 1,000% 18-21/02/2050 AUD 491333 0,36
azéoﬁz/fé):éum L GILT 0.375% 11 ' 149000 AUSTRALIAN /L 2,000% 13-21/08/2035 AUD 119779 0,09
582657 10310062 oo GBP 1367010 1,00 1080000 AUSTRALIAN I/L 3,000% 09-20/09/2025 FLAT AUD 938 398 0,69
UK TREASURY IIL GILT 0,625% 09- .
1022988 5141000 o GBP 1892 907 1,38 Suéde 857 325 0,63
5 559458 UK TREASURY IL GILT 0,626% 10- 8P 4508 387 230 4420000 SWEDEN I/L 4,297% 99-01/12/2028 SEK 857325 0,63
22/03/2040 ;
UK TREASURY IIL GILT 0,750% 07- Danemark 232085 017
989975 31112047 GBP 2018333 148 1634 667 DENMARK I/L GOVT 0,100% 12-15/11/2023 DKK 232085 017
% 11-
1107 427 g;OTaF/%‘S‘URY L GILT 0.750% 11 GBP 1786714 131
UK TREASURY IIL GILT 1,125% 07-
7033 5114037 GBP 12890 0,01

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bond World Inflation-Linked

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dc%\f:t?oie Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
Nouvelle-Zélande 3659 0,00

5000 2‘50‘”9/22%%’;[‘2;/ L 3,000% 13- NZD 3659 0,00
Obligations & taux flottant 4508 241 3,30
Royaume-Uni 4508 241 330

433000 %OTZEO’;?RY IIL STOCK 2,829% 02- GBP 1325316 0,97

774000 o TREASURY I STOCKT.633% 52- GBP 3182925 233
Instruments du marché monétaire 1246 245 0,91
Etats-Unis d'’Amérique 1246 245 0,91

1430000 US TREASURY BILL 0,000% 18-28/02/2019 UsD 1246 245 0,91
Total portefeuille-titres 132652 749 96,98

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Climate Impact

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admisgs a I.a} cote officielle d'une ’ Autriche 16 299 644 266
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 603 909 997 98,65 205156 LENZING AG EUR 16 299 644 2,66
reglemente Suéde 15404 584 2,52
Actions 603 909 997 98,65 1717174 NIBE INDUSTRIER AB - B SEK 15 404 584 2,52
Etats-Unis d'’Amérique 235 858 210 38,52 Norvége 13311 381 2,17
196 667 ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC UsD 4171959 0,68 676 417 TOMRA SYSTEMS ASA NOK 13311381 217
156 588 AMERICAN WATER WORKS CO INC UsD 12433620 2,03 Thailande 12835 101 210
137213 BADGER METER INC usb 5906 707 0,96 6873880 DELTA ELECTRONICS THAI-FORGN THB 12835 101 210
740 385 DARLING INGREDIENTS INC UsD 12461188 2,04 France 12 064635 107
398 218 FRANKLIN ELECTRIC CO INC UsD 14 937 312 2,44 ’
1046 369 SUEZ EUR 12 064 635 1,97
294 480 GENERAC HOLDINGS INC UsD 12802918 2,09
279184 ITRON INC usD 11549 325 189 Hong-Kong 10412917 1,70
63395 LENNOX INTERNATIONAL ING USD 17 880 704 20 23378000 BEIJING ENTERPRISES WATER GR HKD 10412917 1,70
473830 ORMAT TECHNOLOGIES INC usD 21678 089 3,53 Brésil 10 277 035 1,68
290479 POWER INTEGRATIONS INC UsD 15 495 263 253 1455786 CIA SANEAMENTO BASICO DE - ADR uUsD 10 277 035 1,68
188960 PTCINC usb 13703175 2,24 Corée du Sud 9764 806 160
603 987 RAYONIER INC usb 14630 101 2,39 168 089 COWAY CO LTD KRW 9764 806 1,60
278777 SENSATA TECHNOLOGIES HOLDING UsD 10935014 1,79 )
386240 SMITH (A.0.) CORP UsD 14 427195 2,36 Belgique 885789 145
(A0 : 253927 UMICORE EUR 8851895 1,45
988 356 SUNPOWER CORP UsD 4297012 0,70
497589 TRIMBLE INC USD 14325026 234 Irlande 7253664 1,18
153 411 WATTS WATER TECHNOLOGIES - A UsD 8 659 941 1,41 194052 KINGSPAN GROUP PLC EUR 7253 664 118
948 274 WELBILT INC usD 9216 047 151 | Total portefeuille-titres 603 909 997 98,65
280091 XYLEM INC UsD 16 347 524 2,67
Chine 53321971 8,71
1171800 ENN ENERGY HOLDINGS LTD HKD 9107732 1,49
563 678 HOLLYSYS AUTOMATION TECHNOLO UsD 8634 039 1,41
42002000 HUANENG RENEWABLES CORP - H HKD 9866 100 1,61
39523635 XINYI SOLAR HOLDINGS LTD HKD 12127 684 1,98
2800700 ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC HKD 13586 416 2,22
Royaume-Uni 35837 303 5,86
329018 DIALIGHT PLC GBP 1466 294 0,24
3325945 DS SMITH PLC GBP 11,090 807 1,81
275343 PENTAIR PLC UsD 9099 819 1,49
203 968 SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC GBP 14180 383 2,32
Pays-Bas 34091 452 5,56
770199 ARCADIS NV EUR 8210321 1,34
167 461 KONINKLIJKE DSM NV EUR 11963414 1,95
679908 SIGNIFY NV EUR 13917717 227
Japon 21457 251 3,51
649200 AZBIL CORP JPY 11243010 1,84
176 791 RINNAI CORP JPY 10 214 241 1,67
Australie 21233 405 3,47
3397 205 BRAMBLES LTD AUD 21233405 347
Espagne 18232733 2,98
2345046 EDP RENOVAVEIS SA EUR 18232733 2,98
Danemark 17 021 839 2,78
161144 NOVOZYMES A/S - B DKK 6281689 1,03
162869 VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 10 740 150 1,75
Allemagne 16 902 160 2,76
596 774 INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 10 362 981 1,69
151440 NORMA GROUP SE EUR 6539179 1,07
Taiwan 16 747 303 2,74
2796 062 ADVANTECH CO LTD TWD 16 747 303 2,74
Suisse 16 730 708 2,73
211639 LANDIS+GYR GROUP AG CHF 10 357 521 1,69
6853 LEM HOLDING SA - REG CHF 6373 187 1,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Commodities

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Instruments du marché monétaire 264 612 425 93,73
France 86 904 894 30,79
10000 000 AIR LIQUIDE FIN 0,000% 14/01/2019 NEUCP UsD 9990 815 354
10000 000 DANONE SA 0,000% 09/01/2019 NEUCP usb 9994 107 354
10000 000 ké Sé\gQUE POSTALE 0,000% 11/01/2019 USD 9992 830 354
10000 000 ORANGE 0,000% 14/01/2019 NEUCP UsD 9989 651 354
REGIE AUTONOME DES TRANSPORTS
10000000 prisiENS 0,000% 11101/2019 NEUCP usD 9992869 354
10000 000 SNCF MOBILITES 0,000% 28/01/2019 NEUCP usD 9980 626 353
7000000 SUEZ SA 0,000% 17/01/2019 NEUCP UsD 6991719 248
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 0,000%
10000000 5> ooo10 NEUCP usb 9982 648 354
10000 000 VINCI SA 0,000% 14/01/2019 NEUCP usD 9989 579 3,54
Royaume-Uni 37902 544 13,42
10000 000 BARCLAYS BANK PLC 0,000% 11/02/2019 usD 9969 016 353
8000000 HITACHI CAPITAL UK PLC 0,000% 14/01/2019  USD 7992109 283
10000 000 NATIONWIDE BLDG 0,000% 31/01/2019 usb 9978 600 353
SUMITOMO MITSUI TRUST BANK 0,000%
10000000 35,0004 usb 9962819 353
Belgique 29938074 10,60
10000 000 BELFIUS BANK SA 0,000% 31/01/2019 usb 9976 220 353
ENI FINANCE INTERNATIONAL 0,000%
10000000 /o e UsD 9993 765 354
10000 000 KBC BANK NV 0,000% 13/02/2019 usb 9968 089 353
Allemagne 19984 134 7,08
DEKABANK DEUTSCHE GIRO 0,000%
10000000 500oeo usb 9997 888 354
10000 000 DEUTSCHE TELEKOM AG 0,000% 18/01/2019  USD 9986 246 354
Espagne 19 963 276 7,07
10000 000 BANCO SANTANDER SA 0,000% 11/02/2019 usb 9969 016 353
INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL 0,000%
10000000 (oot UsD 9994 260 354
Australie 19955812 7,07
BANK OF CHINA LTD/SYDN 0,000%
10000000 gooria UsD 9971175 353
MIZUHO BANK LIMITED/SYDNEY 0,000%
10000000 55000 usD 9984 637 354
Qatar 9998 537 3,54
QATAR NATIONAL BANK SAQ 0,000%
10000000 55 0ot usb 9998 537 3,54
Luxembourg 9998510 354
CHINA CONSTRUCTION BANK 0,000%
10000000 53 oioo usb 9998 510 3,54
Danemark 9994 217 3,54
10000 000 JYSKE BANK 0,000% 09/01/2019 NEUCP usD 9994 217 3,54
Pays-Bas 9987 206 354
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 0,000%
10000000 3702 0 usD 9 987 206 3,54
Japon 9985221 354
JAPAN POST BANK CO LTD 0,000%
10000000 o/ "o usD 9985 221 354
Actions/Parts de fonds d'investissements 20 422 151 7,22
Luxembourg 20 422 151 7,22
132 231,00 BNP PARIBAS INSTICASH USD - | CAP usD 20 422 151 722
Total portefeuille-titres 285034576 100,95

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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>’ PARVEST
Consumer Innovators

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Canada 9761780 449
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 215282295 99,07 34330 LULULEMON ATHLETICA INC usD 3652077 1,68
réglementé 86 185 MAGNA INTERNATIONAL INC CAD 3420793 1,57
Actions 215 282 295 99,07 58 773 RESTAURANT BRANDS INTERN usD 2688910 1,4
Etats-Unis d'’Amérique 152 535 745 70,19 Allemagne 4624 250 2,08
50 408 ACTIVISION BLIZZARD INC UsD 2053537 0,94 24804 ADIDAS AG EUR 4524250 2,08
3520 ALPHABET INC - A usD 3217652 1,48 Australie 2375914 1,09
15435 AMAZON.COM INC UsD 20279 846 9,34 94949 DOMINOS PIZZA ENTERPRISES AUD 2375914 1,00
18187 APPLE INC Usp 2509 572 1,15 Chine 2296 135 1,06
4152 BOOKING HOLDINGS INC UsD 6255 949 2,88 91681 HUAZHU GROUP LTD - ADR USD 2296 135 1,06
22789 BURLINGTON STORES INC usD 3242870 1,49
42080 COLUMBIA SPORTSWEAR CO usD 3095 401 142 | Actions/Parts de fonds d'investissements 852 915 0,39
49416 CUBIC CORP usp 2323069 1,07
27778 ELECTRONIC ARTS INC USD 1917475 088 Luxembourg 852915 0,39
BNP PARIBAS FLEXI | EQUITY USA MID CAP
32340 EXPEDIA INC UsD 3186897 1,47 902389 GROWTH- X - CAP usb 852915 039
20471 FIVE BELOW usD 1832299 0,84 Total portefeui"e_titres 216135 210 99,46
24338 GRUBHUB INC usp 1635308 0,75
47287 HASBRO INC usD 3360 949 1,55
75366 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC usD 4733656 218
88 515 HOME DEPOT INC uUsp 13304 156 6,13
9747 ILLUMINA INC Usp 2557 335 1,18
137 541 LIONS GATE ENTERTAINMENT - A usD 1937112 0,89
76156 LIVE NATION ENTERTAINMENT INC UsD 3281007 1,51
70360 MATCH GROUP INC UsD 2632 460 1.21
86 124 MINDBODY INC - A usp 2742 347 1,26
31538 NETFLIX INC usD 7384 386 340
95374 NIKE INC - B UsD 6185 565 285
14533 OREILLY AUTOMOTIVE INC UsD 4377508 2,01
49723 PLANET FITNESS INC - A usp 2332 281 1,07
38 447 SHAKE SHACK INC - A usD 1527 588 0,70
115856 SPROUTS FARMERS MARKET INC usD 2382692 1,10
41846 SQUARE INC - A UsD 2053223 0,94
121674 TAPESTRY INC usp 3592 265 1,65
75964 TARGET CORP usD 4391778 2,02
46 457 TRIPADVISOR INC usD 2192093 1,01
20378 ULTA BEAUTY INC UsD 4364 562 2,01
16434 VAIL RESORTS INC usp 3030762 1,39
126 544 WALT DISNEY CO UsD 12137995 5,60
21740 WAYFAIR INC - A usD 1713108 0,79
66369 WINGSTOP INC UsD 3726743 1,71
271810 YETIHOLDINGS INC usp 3528549 1,62
51677 YUM CHINA HOLDINGS INC usD 1515750 0,70
Japon 22123729 10,19
10400 FAST RETAILING CO LTD JPY 4675147 215
35600 KAO CORP JPY 2315324 1,07
9100 NINTENDO CO LTD JPY 2121903 098
12600 RYOHIN KEIKAKU CO LTD JPY 2672825 1,23
57300 SHISEIDO CO LTD JPY 3150874 145
133400 SONY CORP JPY 5689 567 262
93200 Z0ZO INC JPY 1498 069 0,69
Royaume-Uni 11430 919 5,26
50 998 APTIV PLC UsD 2746 750 1,26
116 542 BURBERRY GROUP PLC GBP 2253453 1,04
585002 DOMINOS PIZZA GROUP PLC GBP 1519291 0,70
46015 FEVERTREE DRINKS PLC GBP 1127 369 052
80 160 INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP GBP 3784 056 174
France 10 233 823 4,71
15133 LOREAL EUR 3044 760 1,40
27 843 LVMH EUR 7189063 3,31

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Convertible Bond Europe

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

>’ PARVEST

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admisgs a I.a} cote officielle d'une ’ Belgique 3963 750 1.24
b9urse de yaleurs et/ou négociées sur un autre marché 281787973 88,13 5250 000 ggﬁ’zﬁgiifﬁsggsﬂs BANK SAINV 07- EUR 3963750 124
réglementé - Arabes U
_ . mirats Arabes Unis 3105089 097
Obligations convertibles 281787973 88,13 AABAR INVESTMENT 0,500% 15-
3400000 Y7000 OV , EUR 3105089 097
France 98 380 632 30,77
AIRBUS GROUP NV 0,000% 15- Iflande 2055900 0,64
8700000 1/9712022 cv EUR 9626550 o1 2100 000 CLANBIA COOP SOC 1,375% 16- R 2055 900 oo
9500000 AIRBUS SE 0,000% 16-14/06/2021 CV EUR 10414 375 3,26 00/06/2021 CV ’
ARCHER OBLIGATIONS 0,000% 17- . ) .
6900000 5y /0am093 Cy EUR 8191163 256 | Actions/Parts de fonds d'investissements 16 504 327 5,16
368 442 ELIS SA 0,000% 17-06/10/2023 CV FLAT EUR 11096 298 347
5068 149 KORIAN SA 2,500% 17-31/12/2049 CV FLAT EUR 5202 131 1,63 France 16 504 327 5,16
BNP PARIBAS CASH INVEST - PRIVILEGE
2048 760 EIIOIELOAI:IFS DU MONDE 0,125% 17-06/12/23 EUR 1698 606 053 723467 B0 EUR 16 504 327 5146
8200 000 MICHELIN 0,000% 17-10/01/2022 CV usD 6536 544 2,04 |Total portefeuille.titres 298 292 300 93,29
4571730 NEXITY 0,125% 16-01/01/2023 CV FLAT EUR 4516 485 141
14 394 995 SAFRAN SA 0,000% 18-21/06/2023 CV FLAT EUR 15238 761 477
23300 SEB SA 0,000% 16-17/11/2021 CV EUR 4255629 1,33
7300000 TECHNIP 0,875% 16-25/01/2021 CV EUR 7414063 232
6000000 TOTAL SA 0,500% 15-02/12/2022 CV usD 5422517 1,70
UBISOFT ENTERTAINMENT 0,000% 16-
74683 571009001 GV EUR 5733787 1,79
3400000 VINCI SA 0,375% 17-16/02/2022 CV usb 3033723 095
Allemagne 65 563 854 20,52
4600000 ADIDAS AG 0,050% 18-12/09/2023 CV EUR 4766 175 1,49
2000000 BAYER AG 0,050% 17-15/06/2020 CV EUR 1982000 0,62
DEUTSCHE POST AG 0,050% 17-
5800000 5o e oy EUR 5524 500 1,73
DEUTSCHE WOHNEN 0,600% 17-
22900000 oo Por oy EUR 24128012 7,56
FRESENIUS SE & CO 0,000% 14-
1500000 100019 oV EUR 1560 375 049
FRESENIUS SE & CO 0,000% 17-
10200000 0 or ey EUR 9715500 3,04
2100000 LEG IMMOBILIEN 0,500% 14-01/07/2021 CV EUR 3609 900 1,13
MTU AERO ENGINES 0,125% 16-
2300000 47 0co0na o EUR 3188 950 1,00
2300000 RAG STIFTUNG 0,000% 15-18/02/2021 CV EUR 2280 067 0,71
8300000 SYMRISE AG 0,238% 17-20/06/2024 CV EUR 8808 375 2,75
Pays-Bas 30278 475 9,47
7000000 QIAGEN NV 0,875% 14-19/03/2021 CV usb 7684 906 2,40
3200000 QIAGEN NV 1,000% 18-13/11/2024 CV UsD 2764 315 0,86
6500 000 SIEMENS FINAN 1,650% 15-16/08/2019 CV usD 5902 823 1,85
STMICROELECTRONICS 0,250% 17-
16000000 jozor Gy UsD 13 926 431 436
Royaume-Uni 18 843 306 5,89
6800 000 BP CAPITAL PLC 1,000% 16-28/04/2023 CV GBP 9030 806 2,82
INTL CONSOLIDATED 0,250% 15-
10000000 47,4 2000 Gy EUR 9812500 3,07
Mexique 18 127 352 5,67
AMERICA MOVIL SA 0,000% 15-
18400000 e e ion'cy EUR 18127 352 5,67
Suisse 11 268 436 3,52
12480000 SIKA AG 0,150% 18-05/06/2025 CV CHF 11268 436 352
Norvege 10910 204 3,41
TELENOR EAST HOL 0,250% 16-
12800000 50 ncoorooy usD 10910 204 34
Espagne 9865875 3,08
2000000 ACS ACTIVIDADES 1,625% 14-27/03/2019 CV EUR 2251500 0,70
CELLNEX TELECOM 1,500% 18-
7500000 10 moe v EUR 7614375 2,38
Italie 4923 300 1,54
2100 000 BUZZI UNICEM 1,375% 13-17/07/2019 CV EUR 2200 800 0,69
3000000 PRYSMIAN SPA 0,000% 17-17/01/2022 CV EUR 2722500 085
Danemark 4501800 1,41
4100000 GN STORE NORD 0,000% 17-31/05/2022 CV EUR 4501800 141
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Convertible Bond Europe Small Cap

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

>’ PARVEST

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Luxembourg 5617013 1.81
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 259 974 864 83,76 3400000 APERAM 0,625% 14-08/07/2021 CV usD 2948 213 0,95
réglementé 3200000 KLOECKNER & CO 2,000% 16-08/09/2023CV  EUR 2668 800 0,86
Obligations convertibles 259 974 864 83,76 Danemark 5050 800 1,63
France 62 492 067 2013 4600000 GN STORE NORD 0,000% 17-31/05/2022 CV EUR 5050 800 163
4449 560 FCEAC AEROT,125% 171871012022 EUR 4010659 129 Norvége 4313967 1,39
% 18-
2091980 GENFIT 3,500% 17-16/10/2022 G FLAT EUR 74673 056 6200 000 BORR DRILLING 3,875% 18-23/05/2023 CV USD 4313967 139
236 967 KORIAN SA 2,500% 17-31/12/2049 CV FLAT EUR 9771856 3,15 Bermudes 4026 768 1,30
9020837 g\/;lg&h}s DU MONDE 0,125% 17-06/12123 EUR 7479 084 o4 4800 000 BW GROUP LTD 1,750% 14-10/09/2019 CV USD 4026768 130
11,007 578 NEXANS SA 2,500% 12:01/01/2019 CV FLAT EUR 11334 816 3,65 Autriche 2730476 0,88
9020969 NEXITY 0,125% 16-01/01/2023 CV FLAT EUR 8911959 287 1800 000 éﬁ%\fgﬁ;ﬁfgﬁ/;);’[’]E/o%CV usb 1070726 035
9800000 ORPAR 0,000% 17-20/06/2024 CV EUR 9733850 3,14 1500000 40419025 cv R EUR 1659750 0,53
44537 SEB SA 0,000% 16-17/11/2021 CV EUR 8134 460 262 Finlande 2689 200 067
2135900 VALLOUREC SA 4,125% 17-0411022 CVFLAT ~ EUR 1368 650 0,44 2700000 OUTOKUMPU OV 3.250% 15.26/02/2020 OV EUR 2689 200 087
Pays-Bas 50 673 463 16,33 s
3700 000 BE SEMICONDUCTOR INDUSTRIES 2500% EUR 110700 13, |Autres valeurs mobilieres 20 0,00
16-02/12/2023 CV :
4600 000 CAPITAL STAGE FI 17-31/12/2049 CV FRN EUR 4528700 146 Obligations convertibles 20 0,00
6500 000 FUGRO NV 4,000% 16-26/10/2021 CV EUR 5798 650 187
Allemagne 20 0,00
5800000 QIAGEN NV 0,500% 17-13/09/2023 CV usD 5249 694 169 ARCANDOR AG 8.875% 08-31/12/2069
9300000 SALZGITTER FINB 0,000% 1505/062022CV  EUR 9062 850 292 200000 ¢y pep 7 EUR 2 0.0
9 - . N .
2000000 SHOP APOTHEKE 4,500% 18-19/04/2023 CV EUR 2023495 085 | A stions/Parts de fonds d'investissements 14110 109 456
7700000 SONAE INVSNINTS 1625% 14-11/06/22019CV  EUR 7674975 247
12200000 WERELDHAVE NV 1,000% 14-2210512019CV  EUR 12224 399 395 Erance 14110 109 456
Allemagne 25771169 830 6185,17 _BSXPPAR'BAS CASH INVEST - PRIVILEGE EUR 14110109 4,56
ADLER REAL ESTATE 2,500% 16-19/07/2021
90 000 ' EUR 1459 017 047 _—
CV FLAT Total portefeuille-titres 274 084 993 88,32
3700000 ADO PROPERTIES 1,250% 18-23/11/2023CV ~ EUR 3796 052 122
3600000 AURELIUS SE 1,000% 15-01/12/2020 CV EUR 3438 000 111
HEIDELBERG DRUCK 5,250% 15-
2300000 e o EUR 2132100 0,69
4200000 SAF - HOLLAND SA 1,000% 14-12/09/2020CV  EUR 4544400 146
TAG IMMOBILIEN AG 0,625% 17-
8800000 g oo oy EUR 10401600 335
Italie 22 036 209 7,10
9200000 BENI STABILI 0,875% 15-31/01/2021 CV EUR 9261909 2,98
6600 000 BUZZI UNICEM 1,375% 13-17/07/2019 CV EUR 6916 800 223
6600 000 SOGEFI 2,000% 14-21/05/2021 CV EUR 5857 500 189
Espagne 21611613 6,97
7300000 ACS ACTIVIDADES 1,625% 14-27/03/2019CV  EUR 8217975 265
3700000 ALMIRALL SA 0,250% 18-14/1212021 CV EUR 3540438 1,14
5700000 CO ECONOMICA 1,000% 16-01/12/2023 CV EUR 5 486 250 177
ENCE ENERGIA Y CELULOSA 1,250% 18-
4200000 (e om oy EUR 4366 950 141
Suisse 15693 632 5,06
BASILEA PHARMACEUTICA 2,750% 15-
2810000 oo CHF 2377616 077
9845000 IMPLENIA 0,500% 15-30/06/2022 CV CHF 7687994 248
6535000 SWISS PRIME SITE 0,250% 16-16/06/2023CV ~ CHF 5628 022 181
lle de Jersey 12122 445 390
5600000 HELICAL BAR 4,000% 14-17/06/2019 CV e 6247 006 2,01
ST MODWEN PROP 2,875% 14-
5300000 oo oy cBP 5875439 189
Etats-Unis d'’Amérique 11279 359 3,63
JP MORGAN CHASE 0,000% 18-
14000000 37 ooy usD 11279 359 363
Suéede 7894783 2,54
45000 000 RECIPHARM 2,750% 16-06/10/2021 CV SEK 4218056 136
37000000 SAS AB 3,625% 14-01/04/2019 CV SEK 3676727 118
Irlande 5971900 1,92
6100 000 CLANBIA COOP SOC 1,375% 16- EUR 5 971 900 192

09/06/2021 CV

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Convertible Bond World

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

>’ PARVEST

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Japon 157 866 412 17,05
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 855 062 698 92,20 703 000 000 AEON FINANCIAL 0,000% 16-13/09/2019 CV JPY 6373871 0,69
réglementé 1,000 000 000 ANA HOLDINGS 0,000% 17-16/09/2022 CV JPY 9163 895 099
Obligations convertibles 855 062 698 92,20 430000 000 ASICS CORP 0,000% 14-01/03/2019 CV JPY 3899 649 042
Etats-Unis d'Amériaue 307578227 3530 1900 000 000 JAPAN AIRPORT 0,000% 15-06/03/2020 CV JPY 17 195 507 1,85
AKAMAI TECHNOLOGIES 0.1 2%0/ 18 ’ 560 000 000 KANSAI PAINT 0,000% 16-17/06/2022 CV JPY 5161555 0,56
10500 000 ! o usD 9586 742 1,03 LIXIL GROUP CORP 0,000% 15-
01/05/2025 CV 900 000 000 el JPY 7857 859 085
ALDER BIOPHARMA 2,500% 18- 04/03/2022 CV
1650000 (/002025 Cv usb 1329834 0141 400000 000 MITSUBISHI CHEMICAL 0,000% 17- Y 12 938 978 140
29/03/2024 CV ;
10000 000 ATLASSIAN INC 0,625% 18-01/05/2023 CV UsD 12619 600 1,36 MITSUM! ELECTRIC 0.000% 15
A 0 15-
3729 000 SN OF AMERICA FINANCE LLC 0250% usD 3507173 oas| 00000000 oa085000 cy JPY 5121451 055
CHESAPEAKE ENERGY 5.5% 16 1947 000 000 SONY CORP 0,000% 15-30/09/2022 CV JPY 21651572 2,34
970 -
6400000 ;ooios oy usd 5167853 0,56 450000 00 SUMITOMO METAL MINING 0,000% 18- By 4024632 043
15/03/2023 CV ;
5500000 CITRIX SYSTEWS 0,500% 14-15/04/2019 CV us 8ar 8 084 1,090 000 000 TAKASHIMAYA CO 0,000% 13-11/12/2020 CV JPY 9791894 1,06
CLOVIS ONCOLOGY 2,500% 14- A0 1 ’
2800000 4510912021 cv usD 2341648 0251 5000000000 TOPPAN PRINTING 0,000% 13-19/1212019CV  JPY 18119218 195
16200 000 DISH NETWORK 2,375% 17-15/03/2024 CV UsD 12792087 138 | 5000000000 ;[(J)/ggkl\z(olz\lng\?TRlES 0,000% 14- Py 18348 676 109
5050 000 DOCUSIGN INC 0,500% 18-15/09/2023 CV UsD 4630219 0,50 .
1950000 000 /AMADA DENKI CO 0,000% 14- JPY 18 217 655 197
3100000 ETSY INC 0,000% 18-01/03/2023 CV UsD 4492 861 048 28/06/2019 CV !
4200000 EXACT SCIENCES 1,000% 18-15/01/2025 CV UsD 4624 452 0,50 France 101982 276 1101
EXTRA SPACE STORAGE 3,125% 15- AIRBUS GROUP NV 0,000% 15- ’
8000000 41400035 Cv usb 8747 440 0,94 11700000 (oo oy ° EUR 14799 277 1,60
12500 000 FIREEYE INC 0,875% 18-01/06/2024 CV usb 12537 250 1,35 11800000 AIRBUS SE 0,000% 16-14/06/2021 CV EUR 14787 503 1,59
6600 000 HERBALIFE LTD 2,625% 18-15/03/2024 CV UsD 7391472 0,80 ARCHER OBLIGATIONS 0,000% 17-
' : 4300 000 ’ EUR 5835 366 0,63
3875000 IAC FINANCECO 0,875% 17-01/10/2022 CV UsD 5148 325 0,56 4750 000 i;’ﬁ?i;‘)’u/ 5151052021 C 450 145 662 o
7000000 ILLUMINA INC 0,000% 14-15/06/2019 CV UsD 8524 810 092 y30574 ELIS SA 0‘ 0000; 17'06/10/2023 oV FLAT EUR 8245 062 o‘ag
1975000 INSMED INC 1,750% 18-15/01/2025 CV UsD 1405 955 0,15 6500 000 MICHELIN’ 0 00(“)0/ ;7 (0012020 O Ush 6156 500 0'67
JP MORGAN CHASE FIN 0,250% 18- 0% A "
5000000 1052023 cv usb 4549975 049 18 485 214 SAFRAN SA0,000% 18-21/06/2023 CV FLAT ~ EUR 22369 994 242
8372000 LIBERTY EXPEDIA 1,000% 17-30/06/2047 CV usb 8028 581 0,87 5100 000 TECHNIP 0,875% 16-25/01/2021 CV EUR 5921 160 0,64
10390 000 5o O INTERACT 1,750% 16- USD 10603722 114 6200000 TOTAL SA 0,500% 15-02/12/2022 CV usD 6405375 069
9 -
6981000 LIBERTY MEDIA 1,000% 17-30/01/2023 CV UsD 7162 366 0,77 95 452 g%%%FUTZFgERTA'NMENT 0.000% 16 EUR 8377377 0,90
12000 000 LIBERTY MEDIA 1,375% 13-15/10/2023 CV usD 12 975 840 1,40 4800000 VINCI SA 0,375% 17-16/02/2022 CV UsD 4896 000 0,53
LIGAND PHARMACEUTICAL 0,750% 18- )
5330000 4510512023 cv usD 4688 215 051 Chine 82583 301 8,90
3500 000 %is\;oEa;quo;lzochENTERTAlNMENT 2,500% 18- UsD 3547 040 038 5000000 3SBIO INC 0,000% 17-21/07/2022 CV EUR 6242793 0,67
LUMENTUM HOLDING 0,250% 17- 16500 000 CRRC CORP LTD 0,000% 16-05/02/2021 CV uUsD 16 438 125 177
5000000 1514312024 Cv usb 4945 985 053 12500 000 CTRIP.COM INT 1,250% 16-15/09/2022 CV usD 12078 688 1,30
0 -
4563000 YICROCHI TECHNOLOGY 1625% 15 UsD 6424275 069 38000 000 HARVEST INTL CO 0,000% 17-21/11/2022CV  HKD 4571697 049
12500 000 MICROCHIP TECHNOLOGY 1,625% 17- UsD 12168 250 131 21625000 POSEIDON FIN 10,000% 18-01/02/2025 CV uUsD 20121009 2,18
15/02/2027 CV 12000 000 VIPSHOP HOLDINGS 1,500% 14- USD 1775176 127
NABORS INDUSTRIES INC 0,750% 17- 15/03/2019 CV ’
6500000 401 oy UsD 3992 086 043
125500 000 WEIBO CORP 1,250% 17-15/11/2022 CV uUsD 11355813 1,22
5525000 NEUROCRINE BIO 2,250% 17-15/05/2024 CV UsD 6567 291 0,71
9000 000 NUANCE COMMUNICATIONS 1,000% 15- USD 7828 272 084 Allemagne 55 329 390 5,96
15/1212035 CV 7900 000 BAYER AG 0,050% 17-15/06/2020 CV EUR 8949 607 0,96
10000 000 NUVASIVE INC 2,250% 16-15/03/2021 CV UsD 10473100 1,13 .
° 14500 009 DEUTSCHE WOHNEN 0,600% 17 EUR 17 464 546 1,88
ON SEMICONDUCTOR 1,000% 15- 05/01/2026 CV
11197 000 UsD 12293634 1,33
01/12/2020 CV . 1600 000 LEG IMMOBILIEN 0,500% 14-01/07/2021 CV EUR 3144120 0,34
10903000 PALOALTO NETWORKS 0.750% 18- usD 10705 383 115 7200000 RAG STIFTUNG 0,000% 17-16/03/2023 CV EUR 8 058 865 087
4750 000 PDC ENERGY INC 1,125% 16-15/09/2021 CV usb 4196 388 0,45 14600 000 SYMRISE AG 0,238% 17-20/06/2024 CV EUR 17712252 191
4500000 PRICELINE.COM 0,350% 13-15/06/2020 CV UsD 6033915 0,65 Pays-Bas 51 880 806 560
5000 000 PURE STORAGE 0,125% 18-15/04/2023 CV UsD 4663 230 0,50 15000 000 \XP SEMICONDUCTORS 1,000% 14- UsSD 15 046 200 162
2500 000 RINGCENTRAL INC 0,000% 18-15/03/2023CV  USD 2875000 031 011212019 CV
5600 000 QIAGEN NV 0,875% 14-19/03/2021 CV uUsD 7,028 000 0,76
13300000 RTI INTL METALS 1,625% 13-15/10/2019 CV UsD 13 264 968 1,43
5200 000 QIAGEN NV 1,000% 18-13/11/2024 CV uUsD 5135043 0,55
5815000 SILICON LABS 1,375% 17-01/03/2022 CV UsD 6136 686 0,66
5100000 SPLUNKING 0.500% 18.15/09/2023 GV USD 4985 250 050 4500000 SIEMENS FINAN 1,650% 15-16/08/2019 CV uUsD 4671563 0,50
e ; 20000 000 STMICROELECTRONICS 0,000% 17- UsSD 20000 000 217
8000 000 SPLUNK INC 1,125% 18-15/09/2025 CV UsD 7785000 0,84 03/07/2022 CV '
7000000 SQUARE INC 0,500% 18-15/05/2023 CV UsD 7314510 0,79 lles Caimans 17 967 946 194
15214 000 SUNPOWER CORP 0,875% 14-01/06/2021 CV usD 11701 392 1,26 2900000 SIEM INDUSTRIES 2,250% 16-02/06/2021 CV EUR 3712951 0,40
11110000 TWITTER INC 0,250% 18-15/06/2024 CV usD 9755002 1,05 15000 000 TRANSOCEAN INC 0,500% 18-30/01/2023 CV usb 14 254 995 1,54
9000000 WESTERN DIGITAL 1,500% 18-01/02/2024CV ~ USD 7291575 0,79
. Espagne 17 015 559 1,83
ZILLOW GROUP INC 2,000% 16-
2000000 400021 cv usb 1946 250 0.21 2400000 ACS ACTIVIDADES 1,625% 14-27/03/2019CV  EUR 3088 563 033
CELLNEX TELECOM 1,500% 18-
12000000 [ ooos'cy EUR 13 926 996 1,50

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Convertible Bond World

Exprimé en USD

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Royaume-Uni 9868116 1,06
6500 000 BP CAPITAL PLC 1,000% 16-28/04/2023 CV GBP 9868 116 1,06
Emirats Arabes Unis 9491150 1,02
10000 000 DP WORLD LTD 1,750% 14-19/06/2024 CV usb 9491 150 1,02
Irlande 6 329 202 0,68
7000000 JAZZ INVT I LTD 1,500% 17-15/08/2024 CV usb 6329 202 0,68
Nouvelle-Zélande 5872000 0,63
XERO INVMNTS LTD 2,375% 18-
6400000 (0 o0 oV usD 5872 000 063
Mexique 5827 800 0,63
6000000 CEMEX SAB 3,720% 15-15/03/2020 CV UsD 5827 800 063
Suisse 5470513 0,59
5300000 SIKA AG 0,150% 18-05/06/2025 CV CHF 5470513 0,59
Autres valeurs mobiliéres 12 836 940 1,38
Obligations convertibles 12836 940 1,38
Etats-Unis d'’Amérique 6 425 160 0,69
SIS PHARMACEUTICALS 1,000% 14-
6000000 2t oo oy usb 6425 160 0,69
lle de Jersey 6218 588 0,67
WRIGHT MEDICAL 2,000% NOTES 2015
5893000 o0 oV usb 6218 588 0,67
Luxembourg 193 192 0,02
ESPIRITO SANTO 5,050% 05-15/11/2025 CV
33800000 g2 o 7 EUR 193192 0,02
Actions/Parts de fonds d'investissements 6710 400 072
Irlande 6 710 400 0,72
180 000,00 ISHARES MSCI EMERGING MARKETS UsD 6710 400 0,72
Total portefeuille-titres 874610038 94,30

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Covered Bond Euro

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une 1300000 CAJA RURAL NAV 0,500% 15-16/03/2022 EUR 1308 220 1,02
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 125437 219 97,70 1200 000 CAJA RURAL NAV 0,625% 16-01/12/2023 EUR 1204 347 0,94
réglementé 500000 CAJA RURAL NAV 0,875% 18-08/05/2025 EUR 501134 0,39
Obligations 125437 219 97,70 800000 IBERCAJA 0,250% 16-18/10/2023 EUR 790 324 062
2100000 KUTXABANK 1,750% 14-27/05/2021 EUR 2185275 1,70
France 35937 870 27,99 Belai 124784
900 000 AXA BANK EUROPE 0,125% 17-14/03/2022 EUR 903079 070 elgique 78 489 973
600000 BPCE SFH 0.3757% 16.10/0212023 EUR 605 155 047 1300000 BELFIUS BANK SA 0,625% 14-14/10/2021 EUR 1323944 1,03
 16-
’ ’ BNP PARIBAS FORTIS SA 0,000% 16-
200000 BPCE SFH 0,500% 15-11/10/2022 EUR 203115 0,16 2500000 941012023 EUR 2466 562 1.92
500 000 BPCE SFH 0,750% 18-02109/2025 EUR 505 622 0,39 1500 000 23”/595’2%’2'45/*3 FORTIS SA 0,500% 17- EUR 1512083 118
1200000 BPCE SFH 0,750% 18-27/11/2026 EUR 1199 742 093 .
b 1300 000 BNP PARIBAS FORTIS SA 0,625% 18 EUR 1303353 102
700 000 BPCE SFH 1,500% 14-30/01/2020 EUR 712852 0,56 04/10/2025
200000 BPCE SFH 2,125% 13-17/09/2020 EUR 207905 0146 500 000 ING BELGIUM SA 0,500% 15-01/10/2021 EUR 507 638 040
1600000 BPCE SFH 4,000% 11-23/03/2022 EUR 1805 198 141 1200000 ING BELGIUM SA 0,625% 18-30/05/2025 EUR 1207 946 0,94
. 1200000 KBC BANK NV 0,125% 15-28/04/2021 EUR 1206 916 0,94
500,000 CAISSE FR DE FINANCEMENT 0,375% 16 EUR 195 685 030 %
gfgé)i% DE FINANGEMENT 03755 17 300000 KBC BANK NV 0,375% 16-01/09/2022 EUR 303370 0,24
2900000 43050004 R EUR 2904193 225 1000000 KBC BANK NV 0,750% 18-08/03/2026 EUR 1012418 0,79
1700 000 %A/i)i?onng DE FINANCEMENT 0,625% 16- EUR 1698 151 132 1600 000 KBC BANK NV 1,250% 13-28/05/2020 EUR 1632 239 1,27
1100 000 ?1%31?2%;5 DE FINANCEMENT 0,750% 17- EUR 1101367 086 Pays-Bas 10192 103 7,93
200000 ABN AMRO BANK NV 1,125% 17-1201/2032 EUR 197 374 015
800000 CAISSE REFIN L HAB 3,600% 11-13/09/2021 EUR 879972 0,69 1000000 ABN AVIRO BANK NV 1 250% 18-10/01/2033 EUR 994 550 077
Il o - i
1750000 CAISSE REFIN L HAB 3,600% 12-08/03/2024 EUR 2052766 1,60 1100 000 ABN AVIRO BANK NV 1 500% 15-30/09/2030 EUR 1150 152 090
B o = fl
200000 CAISSE REFIN L HAB 4,000% 11-10/01/2022 EUR 224 648 017 500000 ABN AMRO BANK NV 2.375% 14-23/01/2024 EUR 554 200 043
y o = b
1800000 CAISSE REFIN L HAB 4,000% 12-17/06/2022 EUR 2049 565 1,60 1000000 ABN AVRO BANK NV 4.250% 11.06/04/2021 EUR 1099 383 085
il o - fl
CIE FINANCEMENT FONCIER 0,375% 15-
100000 991072020 EUR 100 971 0,08 1800 000 COOPERATIEVE RAB 0,250% 17-31/05/2024 EUR 1796 357 1,40
100000 CM - CIC COVERED B 3,125% 10-09/09/2020 EUR 105 582 0,08 1200000 COOPERATIEVE RAB 0,875% 18-08/02/2028 EUR 1204 533 0,94
1900000 SHoD AGRICOLE HOME 0,3757% 16- EUR 1916 901 149 2200000 ING BANK NV 1,875% 13-22105/2023 EUR 2368 106 184
CREDIT AGRICOLE HOME L 0,625% 14- 750 000 ING BANK NV 3,375% 12-10/01/2022 EUR 827 448 0,64
1100000 5ot o0 EUR 1121745 087 i
750 000 CREDIT AGRICOLE HOME L 0,625% 15- EUR 764 0% 060 Italie 8438493 6,57
11/09/2023 . 2000000 CASS RISP PARMA 0,875% 15-16/06/2023 EUR 2006839 1,56
1300 000 g;g;'zwfR'COLE HOME L 0,750% 17- EUR 1997 603 101 1300 000 CREDITO EMILIANO 0,875% 14-05/11/2021 EUR 1307 032 1,02
) 1700000 INTESA SANPAOLO 1,125% 18-14/07/2025 EUR 1704109 1,33
1200 000 CREDIT AGRICOLE HOME L 0,875% 18 EUR 1191772 093 o
11/08/2028 1300 000 INTESA SANPAOLO 3,625% 12-05/12/2022 EUR 1454 849 1,13
600000 CREDIT MUTUEL - CIC 0,375% 16-12/09/2022  EUR 606 807 047 1963 000 UNICREDIT S.P.A. 1 875% 13-34/01/2019 EUR 1 965 664 153
1000000 CREDIT MUTUEL - CIC 0,625% 17-10/02/2025  EUR 1010358 0,79 Finand
1000000 CREDIT MUTUEL - CIC 1,000% 18-30/04/2028  EUR 1007 959 0,79 NORDEL”B%K%NL AND 0.425% 15- 5595 450 435
) 695 000 ' EUR 698 369 0,54
1500 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 4,500% 11 EUR 1658 239 129 17/06/2020
13/04/2021 600 000 NORDEA BANK FINLAND 0,625% 15- EUR 596 358 046
1300 000 HSBC SFH 0,500% 18-17/04/2025 EUR 1303 132 1,02 17/03/2027 ’
700000 HSBC SFH 1,875% 13-28/10/2020 EUR 726 445 0,57 1200000 ’1“%[/’25(;‘25’*“*( FINLAND 0,625% 15- EUR 1225419 0,95
800000 LA BANQUE POSTALE 0,500% 16-18/01/2023 EUR 812336 063 000 000 NORDEA MORTGAGE 0,025% 17-24/01/2022 EUR 901 990 070
1200000 LA BANQUE POSTALE 1,875% 13-11/09/2020 EUR 1242149 0,97 .
o 1130 000 OP CORPORATE BANK 0,250% 16 EUR 1136 868 0.9
2100000 LA BANQUE POSTALE 2,375% 14-15/01/2024 EUR 2322961 1,81 11/05/2023
9% 14-
1200000 SOCIETE GENERALE 0,250% 18-11002023  EUR 1199 804 093 1000000 OP MORTGAGE BANK 1,500% 14-17/03/2021  EUR 1036446 081
Espagne 21340129 16,65 Australie ) 5539023 4,30
400000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 406034 032 1200 000 ANZ BANKING 0,375% 14-19/11/2019 EUR 1205 621 0,94
0,625% 15-17/05/2021 g 625 000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 0,250% 17- EUR 627 308 049
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 28/03/2022 ;
400000 EUR 405741 032
0,625C g 16-18/003/202C3 . 3000000 WESTPAC BANKING 1,500% 14-24/03/2021 EUR 3098 826 240
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
2000000 g0 050711012020 EUR 2126 863 1,66 600 000 WESTPAC BANKING 2,125% 12-09/07/2019 EUR 607 270 047
500000 SANCO BILBAC ¥ Z-AYA ARGENTARIA EUR 536563 042 Suéde 4864 335 379
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 1000 000 SKONDINAYISKA ENSKILDA BANK 0.250% EUR 993 187 077
1500000, Joo 05250212025 EUR 1813193 1,41 17-20/06/2024
y SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 1,625%
2400000 SANGO POPULAR ESPANOL 0.750% 15- EUR 2433362 1,90 870000 {3 0471172020 EUR 898452 0,70
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,125%
800000 BANCO SANTANDER 1,125% 14-27/11/2024 EUR 829873 0,65 1800000 100 am001 0 EUR 1971543 1,54
100 000 BANCO SANTANDER 4,000% 05-07/04/2020 EUR 105 240 0,08 1000 000 SWEDBANK HYPOTEK 0,400% 17-08/05/2024 EUR 1001153 0,78
300000 BANCO SANTANDER 4,625% 07-04/05/2027 EUR 391897 0,31
1300 000 BANKIA 0,875% 16 21/01/20201 EUR 1322732 1,03 Canada 4463784 348
y = ' ¥ -
o 5400 000 ROYAL BANK OF CANADA 0,125% 16 EUR 2408 844 188
500 000 BANKIA 1,125% 15-05/08/2022 EUR 515 286 0,40 11(403/2021 oFG 250% 1
1000000 BANKINTER SA 0,675% 15.03/08/2022 EUR 1021893 080 11051000 S VAL DeNK OF CANADA0.250% 18- EUR 1050 002 082
1900 000 BANKINTER SA 1,000% 15-05/02/2025 EUR 1936 059 1,51 1000 000 TORONTO DOMINION BANK 0,375% 16- EUR 1004 938 078
1000 000 BANKINTER SA 1,250% 18-07/02/2028 EUR 1012407 079 2110412023
500000 CAIXABANK 1,000% 18-17/01/2028 EUR 493686 038

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Covered Bond Euro

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Norvége 4305700 335
463000 DNB BOLIGKREDITT 0,375% 18-14/11/2023 EUR 464 245 0,36
1096 000 DNB BOLIGKREDITT 0,625% 18-19/06/2025 EUR 1102 181 0,86
2500 000 DNB NOR BOLIGKRE 3,875% 11-16/06/2021 EUR 2739 274 213
Royaume-Uni 3610732 2,81
ABBEY NATIONAL TREASURY 0,250% 15-
600000 5 00 EUR 600 377 047
500000 LLOYDS BANK PLC 0,500% 16-11/04/2023 EUR 502 582 0,39
500000 LLOYDS BANK PLC 0,625% 15-14/09/2022 EUR 506 004 0,39
1000 000 LLOYDS BANK PLC 1,375% 14-16/04/2021 EUR 1029 544 0,80
700 000 NATIONWIDE BLDG 4,375% 07-28/02/2022 EUR 792 401 0,62
180 000 YORKSHRE BLD SOC 0,375% 17-11/04/2023 EUR 179 824 0,14
Allemagne 3550 394 2,77
700 000 LANDBK HESSEN - TH 0,000% 17-12/01/2022 EUR 701756 055
320 000 MUNCHEN HYPOBANK 1,375% 13-16/04/2021 EUR 331429 0,26
340000 UNICREDIT BANK A 1,250% 13-22/04/2020 EUR 346 604 027
2000 000 UNICREDIT BANK A 1,875% 14-09/04/2024 EUR 2170 605 1,69
Irlande 2991520 2,33
300 000 BANK IRELAND MTGE 0,375% 15-07/05/2022 EUR 303173 0,24
549000 BANK IRELAND MTGE 0,625% 15-19/02/2021 EUR 557 501 043
2000 000 BANK IRELAND MTGE 3,625% 13-02/10/2020 EUR 2130 846 1,66
Portugal 2129197 1,65
BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 0,750%
400000 7 e ot EUR 404 204 0,31
BANCO SANTANDER TOTTA 0,875% 15-
300000 o7 o0 EUR 304 401 0,24
BANCO SANTANDER TOTTA 0,875% 17-
900000 g 0r77os EUR 915 066 0,71
BANCO SANTANDER TOTTA 1,250% 17-
500000 5e0ciono EUR 505 526 0,39
Total portefeuille-titres 125437219 97,70

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Cross Asset Absolute Return

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Norvége 3205 875 117
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 219451897 7976 3200 000 SANTANDER CONSUMER 1,000% 16- EUR 3905 875 7
, , 25/02/2019 :
réglementé
Acti 18 210 618 6.61 Allemagne 3054624 1,11
ctions ’ 3000 000 DAIMLER AG 1,750% 12-21/01/2020 EUR 3054 624 11
Allemagne 15 895 250 577 Espagne 3034038 110
36318 ADO PROPERTIES SA EUR 1653195 060 3000000 TELEFONICA EMIS 2,736% 13-29/05/2019 EUR 3034038 110
121973 DEUTSCHE WOHNEN AG - BR EUR 4878920 177
30748 LEG IMMOBILIEN AG EUR 2801758 1,02 Obligations a taux flottant 57625516 2094
103651 TAG IMMOBILIEN AG EUR 2063 691 0,75 Etats-Unis d'’Amérique 14046 502 5,10
103729 VONOVIA SE EUR 4130489 150 5000000 CITIGROUP INC 14-11/11/2019 FRN EUR 5013922 182
9275 VONOVIA SE EUR 367 197 013 4500 000 ;3%32"0/}'3 ERAEHS GROUP 14- EUR 4513140 164
Japon 2315368 0,84 4500 000 MORGAN STANLEY 14-19/11/2019 FRN EUR 4519440 164
630 INVINCIBLE INVESTMENT CORP JPY 227 044 0,08 Royaume-Uni 13314616 "
665 JAPAN HOTEL REIT INVESTMENT Y 415689 015 4800000 BARCLAYS BANK PLC 18-17/01/2020 FRN EUR 4799274 174
123 JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT JPY 604 111 022 8500000 UBS AG LONDON 17-05/09/2019 FRN EUR 8515 342 310
280 JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT JPY 490031 0,18 ]
105 NIPPON BUILDING FUND INC JPY 578493 0,21 Italie 12 566 495 457
1600000 INTESA SANPAOLO 13-08/02/2019 SR EUR 1604 800 0,58
Certificats 17632120 6,42 1800 000 INTESA SANPAOLO 13-10/04/2019 SR EUR 1806 282 0,66
IHande 17632 120 6,42 7700000 INTESA SANPAOLO 13-15/05/2019 FRN EUR 7805489 2,84
161443 SOURCE PHYSICAL GOLD P - ETC usD 17632 120 6,42 1355000 INTESA SANPAOLO 13-18/01/2019 SR EUR 1349924 0,49
Obligations 125 983 643 45,79 Allemagne 8002879 2,91
France WIS TTE | OAGENLEAS 1 amorot con v 1
9300000 ggg‘%ﬁ;fﬁg&’ggf DUCREDITMUTUEL g p 9311371 338 ’ ’
3000 000 BNP PARIBAS 2,500% 12-23/08/2019 EUR 3051191 111 1050000 NYKR; ?:ffﬁ/rg I; P CR 3 535233(5 11’ 1@
4700000 BOUYGUES 3,641% 10-29/10/2019 EUR 4838 697 176 ’
5900 000 BPCE 0,750% 15-22/01/2020 EUR 5950 824 2,16 Suede 3002 045 1,09
2000000 BPCE 4,000% 41-1/021201 EUR 2008 740 073 3000 000 SCANIA CV AB 17-06/09/2019 FRN EUR 3002045 1,00
2420000 BPCE 5,100% 09-15/05/2019 EUR 2466 658 0,90 Pays-Bas 2499 060 091
2460000 CREDIT AGRICOLE SA 4,150% 11-14/04/2019  EUR 2487 684 0,90 2500 000 gg(';g/gmim'NTERNATlON FN17- EUR 2499 060 0,91
2000 000 RCI BANQUE 1,125% 14-30/09/2019 EUR 2012900 073
3300000 RTE EDF TRANSPORT 2,125% 12200912019 EUR 3351945 122 France 1101617 0,40
7000000 SOCIETE GENERALE 2,250% 13230112020 EUR 7174 002 261 1100000 RCI BANQUE 16-18/03/2019 FRN EUR 1101617 040
3000000 ST GOBAIN 4,500% 11-30/09/2019 EUR 3100058 113 | Actions/Parts de fonds diinvestissements 17 645 183 6,42
3099000 ‘Z’Zgb';})fg‘v'RONNEMENT 6,750% 09- EUR 3165910 115
Luxembourg 8940 327 325
Pays-Bas 35141 892 12,78 BNP PARIBAS EASY ENERGY AND METALS
9100 000 ALLIANZ FINANCE 0,000% 16-21/04/2020 EUR 9095676 331 153 544,00 ENHANCED ROLL - UCITS ETF EUR 1333238 0,48
4500000 BMW FINANCE NV 0,500% 15-21/01/2020 EUR 4522827 164 E‘l(J)?O(I:QAI\:SCI WORLD HEALTH GARE TR
4000000 DEUTSCHE ANN FIN 3,125% 13-25/07/2019 EUR 4063800 148 1534600 yi7S ETF - C EUR CAP EUR 5989193 145
3500000 ING BANK NV 1,250% 14-13/1212019 EUR 3545906 129 37,26 L on D ABSOLUTE RETURN EQUITY EUR 3617896 132
4200000 ING BANK NV 5,250% 99-07/06/2019 EUR 4293786 156 and 8704 855 217
6000 000 RABOBANK 4,125% 10-14/01/2020 EUR 6262 145 228 72025000 GO UCer asnRoeBo sTox usb o 05%_ oo
2300000 VOLKSWAGEN INTERNATION FN2,000% 13- 0 2357750 12 : - :
1410112020 : 84 847,00 SOURCE NASDAQ BIOTECH UCITS USD 2272681 0,83
Royaume-Uni 12122 926 440 6600200 o O} S-OOVBERG BIRCLAYSEWERGING ¢ 3964 080 144
3000 000 BG ENERGY CAP 3,625% 10-16/07/2019 EUR 3057 890 111 i
1700 000 CREDIT SUISSE AG LONDON 4,750% 09- EUR © 34368 0ds Total portefeuille-titres 237097 080 86,18
05/08/2019 '
2800 000 NATIONWIDE BLDG 0,500% 16-29/10/2019 EUR 2811318 102
5000000 YORKSHRE BLD SOC 2,125% 14-18/03/2019 EUR 5019 350 182
Suéde 8137023 2,96
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 1,875%
8000000 3o e EUR 8137023 2,96
Italie 5070970 1,84
5000 000 VENETO BANCA 4,000% 14-20/05/2019 EUR 5070970 184
Etats-Unis d'’Amérique 4066 573 1,48
4000000 JP MORGAN CHASE 1,875% 12-21/11/2019 EUR 4066573 148
Irlande 3229742 1,17
3210000 FGA CAPITAL IRE 2,625% 14-17/04/2019 EUR 3229742 117

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 134




Portefeuille-titres au 31/12/2018

Disruptive Technology

Exprimé en EUR

>’ PARVEST

Quantité Dénomination Dci)\;last?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts Quantité Dénomination Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁZts
Valeurs mobiliéres admises a la cote officielle d'une Israél 139
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 401551 711 98,51 87 496 CYBERARK SOFTWARE LTD/ISRAEL 1,39
réglementé . . .

Actions 401551 711 98,51 Actions/Parts de fonds d'investissements 0,39

Etats-Unis d'Amérique 294 878 306 72,34 Luxembourg 0,39

453665 ADVANCED MICRO DEVICES usD 7325947 1,80 1693936 gggmﬁ'?’;s_ Eﬁx' IEQUITY USA MID CAP 039

93710 AKAMAI TECHNOLOGIES INC UsD 5007 048 1,23 i i

21936 ALPHABET INC - A UsD 20051 824 493 Total portefeuille-titres 9,9
10210 AMAZON.COM INC UsD 13414787 329
108 673 ANALOG DEVICES INC UsD 8 159 387 2,00
126 244 APPLE INC UsD 17 420 049 427
234370 CIENA CORP UsD 6952 269 1,71
250427 CISCO SYSTEMS INC UsD 9492194 2,33
47851 DEXCOM INC UsD 5014 696 1,23
449 996 ENTEGRIS INC UsD 10 980 745 2,69
222227 FIRST SOLAR INC UsD 8 253 202 2,02
190 517 HEXCEL CORP UsD 9556 265 2,34
61782 HONEYWELL INTERNATIONAL INC UsD 7140478 1,75
70815 INSULET CORP UsD 4913 656 1,21
169829 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC UsD 11191199 2,75
54078 IPG PHOTONICS CORP UsD 5359 311 1,31
101214 IRHYTHM TECHNOLOGIES INC UsD 6151729 1,51
56 216 LAM RESEARCH CORP UsD 6 696 350 1,64
218609 MICROSOFT CORP UsD 19423 624 478
25324 NETFLIX INC UsD 5929 425 1,45
172561 NEW RELIC INC UsD 12 222599 3,00
441751 ON SEMICONDUCTOR CORPORATION UsD 6380 011 1,57
68 988 PROOFPOINT INC UsD 5057 853 1,24
85839 ROCKWELL AUTOMATION INC UsD 11299 526 2,77
73397 SERVICENOW INC UsD 11431864 2,80
80487 SPLUNK INC UsD 7382288 1,81
161460 SQUARE INC - A UsD 7922225 1,94
57 625 UNITEDHEALTH GROUP INC UsD 12557 880 3,08
66 747 VERTEX PHARMACEUTICALS INC UsD 9675 585 237
133898 VISAINC - A UsD 15 454 229 3,79
94760 XILINX INC UsD 7 060 061 1,73
Japon 21901035 537
56100 FANUC CORP JPY 7473325 1,83
21200 KEYENCE CORP JPY 9422892 231
156 800 OMRON CORP JPY 5004 818 1,23
Chine 19 955 567 4,90
49909 ALIBABA GROUP HOLDING - ADR UsD 5984 365 1,47
770000 PING AN INSURANCE GROUP CO - H HKD 5 946 455 1,46
228500 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 8024 747 1,97
Pays-Bas 11018 337 2,70
80332 ASML HOLDING NV EUR 11018 337 2,70
Allemagne 10 143 166 2,49
116682 SAP SE EUR 10 143 166 249
Taiwan 10 106 750 2,48
313019 TAIWAN SEMICONDUCTOR - ADR UsD 10106 750 248
Royaume-Uni 7604 001 1,87
141181 APTIVPLC UsD 7604 001 1,87
Suéde 7 399 675 1,82
183813 HEXAGON AB - B SEK 7399675 1,82
Suisse 6 459 992 1,58
97 643 TE CONNECTIVITY LTD UsD 6459 992 1,58
Finlande 6410 252 1,57
871117 NORDEA BANK ABP SEK 6410 252 1,57

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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»’ PARVEST
Diversified Dynamic

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 56 670 531 3,35
réglementé
Certificats 56 670 531 3,35
Irlande 56 670 531 3,35
518 886 SOURCE PHYSICAL GOLD P - ETC usb 56 670 531 3,35
Actions/Parts de fonds d'investissements 1551319 094 91,81
Irlande 1010174 524 59,79
175466200 prrps o CURO CORPBOND UCITS EUR 224105 431 13,26
23 875000,00 ISHARES EU INV G CP BD-DEURA EUR 238917 124 14,15
1218 679,00 ISHARES EURO CORP BOND LC EUR 161 800 964 9,57
1909 643,00 ISHARES HY CORP EUR 190 935 655 11,30
1934 806,00 ISHARES JP MORGAN USD EM BOND usb 174 820 550 10,35
180 000,00 UBS ETF CMCI EX AGRI EUR EUR 19 594 800 1,16
Luxembourg 295 457 890 17,49
BNP PARIBAS EASY ENERGY AND METALS
2408 862,00 ENHANCED ROLL - UCITS ETF EUR 21091996 1,25
EUR CAP
BNP PARIBAS EASY ENERGY AND METALS
214895000 EnpyancED ROLL - UCITS ETFRHEUR AP EUR 22196397 131
BNP PARIBAS EASY FTSE EPRA/NAREIT
4946 744,00 DEVELOPED EUROPE UCITS ETF EUR 44 560 270 2,64
-QD-DIS
BNP PARIBAS EASY JPM EMBI GLOBAL
300,05 DIVERSIFIED COMPOSITE TRACK - IH EUR 34 484 585 2,04
EUR CAP
BNP PARIBAS EASY MSCI JAPAN EX CW -
240563000 [nirc ETE 1 EUR CAP EUR 20 880 868 1,4
200 352,13 IB-I\IgAF":ARIBAS INSTICASH MONEY 3M EUR - EUR 20 240 514 120
DB X-TRACKERS EMERGING MARKETS
1040 960,00 SWAP UCITS ETF 1C EUR 37140 412 2,20
DB X-TRACKERS Il ITRAXX CROSSOVER
159 616,00 SWAP UCITS ETF 1C EUR 29937 577 1,77
PARVEST CROSS ASSET ABSOLUTE
662 638,00 RETURN - X CAP EUR 64 925 271 3,84
France 245 686 680 14,53
13 560,00 BNP PARIBAS CREDIT 12 M FCP EUR 13 528 405 0,80
BNP PARIBAS EASY S&P 500 UCITS ETF -
495414600 oy Moo EUR 49750525 2,94
BNP PARIBAS EASY STOXX EUROPE 600
20 215 865,00 UCITS ETF - CLASSIC CAP EUR 182 407 750 10,79
Total portefeuille-titres 1607 989 625 95,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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PARVEST
Energy Innovators ”

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 162 643 726 97,39
réglementé
Actions 162 643 726 97,39
Etats-Unis d'’Amérique 111 265 495 66,63
893059 CALLON PETROLEUM CO usb 5070 160 3,04
176 097 CARRIZO OIL + GAS INC usD 1739173 1,04
172 377 CENTENNIAL RESOURCE DEVELO - A usb 1661719 1,00
153 162 CHEVRON CORP usb 14 575 946 8,72
90 478 CIMAREX ENERGY CO usb 4879 472 2,92
63 376 CONCHO RESOURCES INC usD 5698 656 341
146 805 CONOCOPHILLIPS usp 8007 078 479
203 963 DEVON ENERGY CORP usb 4021630 2,41
97 790 EOG RESOURCES INC usb 7 460 321 447
154 001 EXXON MOBIL CORP usD 9186 308 5,49
58 067 FIRST SOLAR INC usb 2156 528 1,29
293486 HALLIBURTON CO Usp 6824 002 409
132 361 HESS CORP usb 4689 341 2,81
31983 HEXCEL CORP usD 1604 256 0,96
568 564 KEANE GROUP INC usb 4068 454 2,44
287490 PARSLEY ENERGY INC-A usb 4018799 2,41
99 219 PDC ENERGY INC usb 2583001 1,55
48 897 PIONEER NATURAL RESOURCES CO usD 5625625 3,37
256 559 RANGE RESOURCES CORP usb 2147 811 1,29
163 963 SCHLUMBERGER LTD usb 5174 986 3,10
104 434 VALERO ENERGY CORP usb 6 848 985 4,10
162 391 WHITING PETROLEUM CORP usD 3223244 1,93
Pays-Bas 14 882 366 892
355645 ROYAL DUTCH SHELL PLC - A GBP 9143233 5,48
220 135 ROYAL DUTCH SHELL PLC - B GBP 5739133 3,44
France 11722932 7,01
253853 TOTAL SA EUR 11722932 7,01
Royaume-Uni 9352 239 5,59
1692 530 BP PLC GBP 9352239 5,59
Canada 7851781 4,70
321505 SUNCOR ENERGY INC CAD 7851781 4,70
Portugal 4166 835 2,50
302054 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 4166 835 2,50
Luxembourg 2651819 1,59
280913 TENARIS SA EUR 2651819 1,59
Bermudes 750 259 0,45
428 829 NABORS INDUSTRIES LTD usb 750 259 0,45
Actions/Parts de fonds d'investissements 977 846 0,59
Luxembourg 977 846 0,59
BNP PARIBAS FLEXI | EQUITY USA MID CAP
10 345,44 GROWTH - X - CAP usD 977 846 0,59
Total portefeuille-titres 163 621 572 97,98

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Enhanced Cash 6 Months

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

>’ PARVEST

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 1300000 CAPGEMINI SA 1,750% 15-01/07/2020 EUR 1324 629 0,03
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 3805 598 423 89,38 13400 000 CASINO GUICHARD 1,865% 17-13/06/2022 EUR 11782620 0,28
réglementé 10400000 CASINO GUICHARD 2,798% 14-05/08/2026 EUR 8822112 021

Obligations 2726 056 450 64,09 300000 CASINO GUICHARD 3,994% 12-09/03/2020 EUR 306 405 0,01
5700 000 CASINO GUICHARD 4,561% 13-25/01/2023 EUR 5299 195 0,12
Royaume-Uni ] 395138 019 9,27 4300000 CIE DE ST GOBAIN 0,875% 18-21/09/2023 EUR 4288190 0,10
23400000 ’1*35,25;0”23“0“‘“ TREASURY 0.875% 14- EUR 23534232 0.55 16600000 CIF EUROMORTGAGE 4,125% 11-19/01/2022 EUR 18691253 0,44
10071000 /;E/?%O%HONAL TREASURY 0,875% 15- EUR 10157 687 024 301000 CMA CGM SA 5,250% 17-15/01/2025 EUR 249 953 0,01
100 000 ABBEY NATIONAL TREASURY 2625% 13- cR s 000 500000 CMA CGM SA 6,500% 17-15/07/2022 EUR 463 202 0,01
16/07/2020 : 3000000 CNP ASSURANCES 1,875% 16-20/10/2022 EUR 3044872 0,07
5000000 12 NEYI ZEALAND INTLILDN 0.6257% 16- EUR 5035 332 0,12 4258000 CREDIT AGRICOLE SA0,000% 11-13/10/2201  EUR 5936 993 014
2850 000 BARCLAYS BANK PLC 0.625% 17-14/112023  EUR 2704 267 0.06 5800 000 CREDIT AGRICOLE SA 2,800% 15-16/10/2025  EUR 5866 178 0,14
16000000 BARCLAYS BANK PLC 1,500% 14-01/0412022  EUR 15930 811 037 2000000 Gr oD PITURL ARKEAT,250% 17- EUR 1956 132 005
13111000 BARCLAYS BANK PLC 1,875% 16-23003/2021  EUR 13321533 0,31 1000 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,250% 16- EUR 1005 769 002

300 000 BARCLAYS BANK PLC 6,000% 10-14/01/2021  EUR 323027 001 01/06/2026 '
1600000 HIT FINANCE BV 4,875% 06-27/10/2021 EUR 1768 277 0,04

1000000 BARCLAYS BANK PLC 6,625% 11-30/03/2022  EUR 1120675 0,03 )

& 500 000 ERITISH SKY BROADCASTING 1,500% 14- R o165 o 15800 000 HSBC FRANCE 0,200% 18-04/09/2021 EUR 15 755 476 037
15/09/2021 ' 400000 ICADE 1,875% 15-14/09/2022 EUR 412853 0,01
21000 000 SXTOH TELECOMM PLC 0.625% 16- EUR 21004714 0,50 5200 000 LOXAM SAS 4,875% 14-23/07/2021 EUR 3048 381 007
15000000 CREDIT AGRICOLE 0,750% 16-01/12/2022 EUR 15 098 606 035 8700000 NEXANS SA 2,750% 17-05/04/2024 EUR 3465873 008
20641000 DIAGEO FINANCE PLC 0,000% 17-17/11/12020  EUR 20675058 049 469000 PAPREC HOLDING 4,000% 18-31/03/2025 EUR 305912 001
4000000 FCE BANK PLC 0.869% 17-13/08/2021 EUR 3874 490 009 1378000 PSA BANQUE FRANCE 0,500% 17-17/01/2020  EUR 1380683 0,03
28000000 FCE BANK PLC 1,114% 15-13/05/2020 EUR 28235200 066 29800000 RCI BANQUE 0,250% 18-12/07/2021 EUR 29287616 069
29400 000 FCE BANK PLC 1,528% 15-09/11/2020 EUR 29485530 069 5000 000 RCI BANQUE 0,625% 16-10/11/2021 EUR 4948610 012
14000000 FCE BANK PLC 1,660% 16-11/02/2021 EUR 13 990 637 033 3659000 RENAULT 3,125% 14-05/03/2021 EUR 3845 961 009
110000 FCE BANK PLC 1,875% 14-18/04/2019 EUR 110475 0,00 8364000 REXEL SA 2,125% 17-15/06/2025 EUR 7910169 0.19
11250 000 HSBC BANK PLC 4,000% 10-15/01/2021 EUR 12105 951 028 700 000 gg;'g%ng ELECTRIC 2,500% 13- EUR 745088 0,02
1500000 INTL GAME TECH 4,750% 15-15/02/2023 EUR 1588789 0,04 3800000 SOCIETE FONCIERE 1,875% 14-26/11/2021 EUR 3926175 0,09
26700000 5eO7 D5 BANKING GROUP PLC 0.750% 16- EUR 26 548 240 062 10000000 SOCIETE GENERALE 0,125% 16051012021 EUR 9958 557 023

5000000 NATIONWIDE BLDG 1,125% 15-03/06/2022 EUR 5049 742 0,12 1500000 SOCIETE GENERALE 0,750% 15-25/11/2020 EUR 1520448 004

7000000 NATIONWIDE BLDG 4,375% 07-260212022 EUR 7024 012 049 15300000 SOCIETE GENERALE 1,000% 16-01/04/2022 EUR 15 350 687 0,36

9609000 PEARSON FUND FIV 1,875% 14-19/05/2021 EUR 9935 690 023 7100 000 TEREOS FIN GROUP 4,125% 16-16/06/2023 EUR Sorrira 014

1900 000 ROYAL BANK OF SCOTLAND 4,600% 09- EUR 1 969151 005 3900 000 TEREOS FIN GROUP 4,250% 13-04/03/2020 EUR 3672630 0,09

1171212019 , 3800000 UNIBAIL-RODAMCO 0,125% 18-14/05/2021 EUR 3793008 0,09

31590000 21%;}55’3““ OF SCOTLAND 5,375% 05- EUR 32776817 0,77 2200000 VALEO SA 0,375% 17-12/09/2022 EUR 2143442 0,05
2000 000 ZR(% ‘QEO%NK OF SCOTLAND 5,500% 02- EUR 2022020 0,05 3800 000 gggg}ggyv'RONNEMENT 0.672% 17- EUR 3840 784 0,09
32565 000 KOYAL SANK OF SCOTLAND 5500% 10- EUR 34567 514 081 Pays-Bas 373603720 8,81
20000 000 UBS AG LONDON 0,125% 17-05/11/2021 EUR 19 880 392 047 15000 000 ABN AMRO BANK NV 0,625% 16-31/05/2022 EUR 15143 469 0,36
11275000 VODAFONE GROUP 0,375% 17-22/11/2021 EUR 11236 188 0,26 15500 000 ABN AMRO BANK NV 7,125% 12-06/07/2022 EUR 18 519 287 043
5500000 VODAFONE GROUP 0,875% 15-17/11/2020 EUR 5573 093 0,13 10 061 000 BMW FINANCE NV 0,125% 17-12/01/2021 EUR 10 042 339 0,24
12309000 VODAFONE GROUP 1,000% 14-11/09/2020 EUR 12 502 867 029 100 000 BMW FINANCE NV 0,375% 18-10/07/2023 EUR 97 961 0,00
France 286,075 648 010 8361 000 BMW FINANCE NV 0,875% 15-17/11/2020 EUR 8468 216 0,20

28600 000 ACCOR 2,625% 14-05/02/2021 EUR 29842670 0,70 z EOO o0 ggmiﬁﬁ;ﬁ:&ﬁ%ﬁfiﬁrli-n]ég%{22(())21/0 EUR 1999819 0.05
2700000 AUCHAN SA 0,625% 17-07/02/2022 EUR 2628 341 0,06 00000 47 43109201 EUR 2977 457 0,07
17600 000 AUCHAN SA 1,750% 14-23/04/2021 EUR 17953 355 0,42 37000 000 5’9_'1'\/1“/-0%'/‘2"JTZERNAT'ONAL FINANCE 0250%  pp 36491313 0,86
17000 000 AUTOROUTES PARIS 1,125% 14-15/01/2021 EUR 17309205 0,41 12822000 DEUTSCHE ANN FIN 3625% 13.08/1012021 ER 13872772 035
16 000 000 329‘?02 Eff?,EE’QJZ'XE DU CREDIT MUTUEL EUR 15991046 0,38 4000000 DEUTSCHE TEL FIN 0,250% 16-19/04/2021 EUR 4008327 0,09
200 000 ?/QF;QJUEEGFEBE%(IZ'XE DU CREDIT MUTUEL EUR 191 085 0,00 7986000 DEUTSCHE TEL FIN 0,375% 17-30/10/2021 EUR 8013183 019
44500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL - 47195 128 o 2031000 DEUTSCHE TEL FIN 2,125% 13-18/01/2021 EUR 2114 246 0,05
2,625% 13-24/02/2021 ' 1000000 EDP FINANCE BV 1,125% 16-12102/2024 EUR 986 366 0,02

400000 SN s - O MUTUEL ey 421056 0,01 1000000 EDP FINANCE BV 2,000% 15-22104/2025 EUR 1015195 002

3000 000 BNP PARIBAS 1,000% 17-20/11/2024 EUR 2784375 007 3080 000 EDP FINANCE BV 4,125% 13-20/01/2021 EUR 3320736 0,08

2000 000 BNP PARIBAS 2.250% 14-1301/2021 EUR 2088 302 005 3800 000 ELSEVIER FINANCE 2,500% 12-24/09/2020 EUR 3954 456 0,09

6000 000 BNP PARIBAS 2,375% 15-17/02/2025 EUR 6057 523 0,14 24887000 fgg‘sE/;fZ%MOTORS FIN 1,168% 16- EUR 25149428 0,59

1000 000 BNP PARIBAS 2,750% 15-27/01/2026 EUR 1023 268 0,02 2000000 ING BANK NV 0,750% 15-24/11/2020 EUR 2024 819 0,05

31200000 BPCE 1,125% 17-18/01/2023 EUR 31306 932 0.74 14600 000 ING BANK NV 0,750% 16-22/02/2021 EUR 14771 343 0,35
5000000 BPCE 2,875% 16-22/04/2026 EUR 5195434 0.12 9422000 KPN NV 3,750% 10-21/09/2020 EUR 10007 379 0,24
8000 000 BPCE 4,625% 13-18/07/2023 EUR 9065925 0.21 51300 000 LEASEPLAN CORP 1,000% 16-08/04/2020 EUR 51338 711 122

700000 BURGER KING FR § 6,000% 17-01/05/2024 EUR 724076 0.02 9300000 LEASEPLAN CORP 1,000% 16-24/05/2021 EUR 9184 950 0,22
4100000 CAPGEMINI SA 0,500% 16-09/11/2021 EUR 4111839 0,10

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 138



»’ PARVEST
Enhanced Cash 6 Months

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dc%::t?oie Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts Quantité Dénomination D;)vtgtei:o?]e Valeur d'évaluation acut/iufsdﬁZts
2000 000 LGE HOLDCO V1 7,125% 14-15/05/2024 EUR 2091670 0,05 55000 000 ITALY BTPS 0,900% 17-01/08/2022 EUR 54 109 307 128
700 000 q‘gg;;% ENERGY GROUP F 0,875% 17- EUR 675 559 0,02 30000 000 ITALY BTPS 2,300% 18-15/10/2021 EUR 31069 728 0,73
10500009 REPSOL INTERNATIONAL FIVANCE 0500% cR 0052347 o 199 254 ITALY BTPS IIL 1,650% 14-23/04/2020 EUR 202 203 0,00
172310512022 ' 8000000 POSTE VITA 2,875% 14-30/05/2019 EUR 8053 408 0,19
7000000 ’ff_;;gs"/%;gRNAT'ONAL FINANCE2625%  ¢yp 7237007 017 495000 SALINI IMPREGILO 1,750% 17-26/10/2024 EUR 317279 001
15410 000 SAIPEM FIN INTL 2,625% 17-07/01/2025 EUR 14 419 535 034 12300000 SIAS 4,500% 10-26/10/2020 EUR 13072477 031
100000 SCHAEFFLER FIN 3,250% 15-15/05/2025 EUR 101790 0,00 6500000 SNAM SPA 0,000% 16-25/10/2020 EUR 6460479 015
1400 000 URENCO FINANCE 2,500% 14-15/02/2021 EUR 1455209 0,03 200000 TELECOM ITALIA 2,375% 17-12/10/2027 EUR 177 804 0,00
2521000 VESTEDA FINANC 1,750% 14-22/07/2019 EUR 2533030 0,06 3986000 TELECOM ITALIA 2,500% 17-19/07/2023 EUR 3911756 0,09
9500000 X&é?,%ﬁ’?%“ INTERNATION FN 0,500% 17- 0 0442834 02 23000000 UNICREDIT S.P.A. 3,250:/0 14-14/01/2021 EUR 23953 656 0,56
< oo g VOLKSWAGEN INTERNATION FN2000% 13 _ - I o 227000 UNICREDIT S.P.A. 3,625% 13-24/01/2019 EUR 227380 0,01
14/01/2020 : 100000 UNICREDIT S.P.A. 6,125% 11-19/04/2021 EUR 106 231 0,00
4600 000 ‘2/85;%;/?(35“ INTERNATION FN 2,000% 13- g0 4728935 011 131000 UNICREDIT S.P.A. 6,950% 12-31/10/2022 EUR 146 775 0,00
1100 000 VONOVIA BV 1.125% 17-08/09/2025 EUR 1 047 892 002 581000 UNIONE DI BANCHE 0,750% 17-17/10/2022 EUR 543474 0,01
55000 000 VONOVIA BV 1.625% 15-15/1212020 EUR 55286 163 133 8000000 UNIONE DI BANCHE 1,750% 18-12104/2023 EUR 7458144 0,18
13600 000 VONOVIA FINANCE 0,875% 15-30/03/2020 EUR 13697 879 032 273,000 UNIONE DI BANCHE 2,875% 14-18/02/2019 EUR 213762 001
357000 ZIGGO BOND FIN 4,625% 15-15/01/2025 EUR 344 504 001 325000 VENETO BANCA 4,000% 14-20/05/2019 EUR 329613 001
] » 3000000 WIND TRE S.P.A. 2,625% 17-20/01/2023 EUR 2704 388 0,06
Etats-Unis d/Amérique 272763 605 642 4000000 WIND TRE S.P.A. 3,125% 17-20/01/2025 EUR 3551173 0,08
4300000 ADIENT GLOBAL HO 3,500% 16-15/08/2024 EUR 3438280 0,08
1773000 AT&T INC 1,450% 14-01/06/2022 EUR 1812260 0,04 Espagne 213405 243 497
2000000 COCA-COLA 2,000% 12-05/12/2019 EUR 2026 200 0,05 19300 000 2’;2‘;’? 1B 7|_L1B7/?8 /\QUZZ%AYA ARGENTARIA EUR 19347638 045
620 000 FEDEX CORP 0,500% 16-09/04/2020 EUR 622 007 0,01 500 000 S@E‘&Z F#m%/\é:)zzczAYA ARGENTARIA EUR 492 065 0,01
26730 000 GEN ELECTRIC CO 0,375% 17-17/05/2022 EUR 25149 859 0,59 BANCO BILBAO VIZGAYA ARGENTARIA
4000 000 GOLDMAN SACHS GROUP 2,625% 13- EUR 4145922 0.0 18000000 +'009 16-20/01/2021 EUR 18292 288 043
19/08/2020 000 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 5107613 012
4710000 SOLDIAN SACHS GROUP 3,700% 14- AUD 2902582 007 ° 3,500% 17-10/02/2027 '
4700 0 COLDUAN SACHS GROUP 4750% 0. o e o 29,000 000 BANCO SANTANDER 1,375% 17-09/0212022 EUR 29342 557 0,69
1211012021 : 24,000 000 BANCO SANTANDER 2,125% 18-08/0212028 EUR 21889 457 0,51
15 980 000 ;‘Sé“zsggggu INTERNATIONAL 0,650% 16- EUR 16 041 523 0,38 11000000 BPE FINANCIACION 2,000% 15-03/02/2020 EUR 11215848 026
60799000 JOHNSON CONTROLS 0,000% 17-0411212020  EUR 60471 414 143 200000 CAIXABANK 1,125% 17-12/01/2023 EUR 195758 0.00
14800000 JP MORGAN CHASE 1,500% 15-26/10/2022 EUR 15285 490 036 600000 CAIXABANK 1,125% 17-17/05/2024 EUR 586620 001
10100000 JP MORGAN CHASE 2.625% 13-23/04/2021 EUR 10640904 025 23150 000 FERROVIAL EMISIO 3,375% 13-07/06/2021 EUR 24725186 0,58
4700000 JP MORGAN CHASE 2,750% 12-24/08/2022 EUR 5063 181 0,12 §400 000 SANTANDER INTL 1,375% 16-03/03/2021 EUR 3482323 008
21550000 JP MORGAN CHASE 3.875% 10-23/0812020 EUR 2933704 05 10000 000 SANTANDER ISSUAN 2,500% 15-18/03/2025 EUR 9974175 0,23
5300000 MCDONALDS CORP 0,500% 16-15/01/2021 EUR 5332227 013 900000 SANTANDER ISSUAN 3,250% 16-04/0412026  EUR 919606 002
10000000 MONDELEZ INTERNATIONAL INC 2,375% 13- EUR 10431 941 025 1000000 SPANISH GOVT 0,400% 17-30/04/2022 EUR 1013199 0,02
26/01/2021 15400 000 TELEFONICA EMIS 0,318% 16-17/10/2020 EUR 15439 134 0,36
20000 000 MORGAN STANLEY 1,000% 16-02/12/2022 EUR 20 136 264 047 3000 000 TELEFONICA EMIS 1.477% 15-14/0812021 EUR 3095303 007
5000000 MORGAN STANLEY 2,375% 14-31/08/2021 EUR 5221675 0,12 22500 000 TELEFONICA EMIS 3,961% 13-26/03/2021 EUR 24375 769 0,57
221900000 PROLOGIS LP 1,375% 14-0711012020 EUR 23303890 0.55 22800000 TELEFONICA EMIS 4,710% 12-20/01/2020 EUR 23910 704 0,56
24,940 000 PROLOGIS LP 1,375% 15-13/05/2021 EUR 25467700 0,60
3740 000 PROLOGIS LP 3,000% 13-18/01/2022 EUR 3998 039 0,09 Iriande ) 175945 313 415
© 100000 VERIZON COMVUNCATIONS INC 0500% R o . 15587 000 BANK OF IRELAND 10,000% 12-19/12/2022 EUR 19707813 0,46
16-02/06/2022 : 2837000 EUROPGAR DRIVE 4,125% 17-15/11/2024 EUR 2686 672 0,06
2450 000 Y‘ET;Z/(%TZSZC’ZMMUN'CAT'ONS INC 2,375% EUR 2592 065 0,06 50000000 FCA BANK IE 0,250% 17-12110/2020 EUR 49207745 147
300000 WELLS FARGO & CO 2.250% 13-03/08/2020 EUR 310366 001 47600 000 FCA CAPITAL IRE 1,250% 16-23/09/2020 EUR 47811368 113
) 35136 000 FCA CAPITAL IRE 1,375% 15-17/04/2020 EUR 35397 911 0,83
Italie 266 467 532 6.26 5000000 FGA CAPITAL IRE 2,000% 14-23/10/2019 EUR 5063875 012
50761 000 BANCA POPOLARE DI VICENZA 2,750% 15- EUR 61150235 145
20/03/2020 ; 446000 FGA CAPITAL IRE 2,625% 14-17/04/2019 EUR 448743 0,01
353000 ?ﬁg;’;oﬁgPOLARE DI VICENZA 3,745% 14- EUR 355789 0,01 10000000 GE CAP EUR FUND 5,375% 09-23/01/2020 EUR 10467 471 025
1200000 ENIS.PA. 4,000% 10-20/06/2020 EUR 1269 839 003 5000000 SMURFIT KAPPA AQ 4,125% 13-30/01/2020 EUR 5153715 0,12
4200000 ENI S.P.A. 4,250% 12-03/02/2020 EUR 4388 290 0,10 Allemagne 171518 952 4,03
5885000 FERROV DEL STATO 4,000% 13-22107/2020 EUR 6158 064 0,14 5200000 BSH BOSCH UND SI 1,875% 13-13/11/2020 EUR 5370009 0,13
219000 INTESA SANPAOLO 0,875% 17-27/06/2022 EUR 212239 0,00 12290000 COMMERZBANK AG 0,500% 18-28/08/2023 EUR 12122 256 028
7500 000 INTESA SANPAOLO 1,125% 15-14/01/2020 EUR 7531072 0,18 2500000 COMMERZBANK AG 4,000% 10-16/09/2020 EUR 2653878 0,06
500000 INTESA SANPAOLO 2,855% 15-23/0412025 EUR 483950 0,01 6500 000 COMMERZBANK AG 7,750% 11-16/03/2021 EUR 7375923 0,17
272000 INTESA SANPAOLO 3,000% 13-28/01/2019 EUR 272571 0,01 70000 000 CONTINENTAL AG 3,125% 13-09/09/2020 EUR 7340829 0,17
8500000 INTESA SANPAOLO 3,928% 14-15/09/2026 EUR 8507 608 0,20 150 000 CRH FINANCE GERM 1,750% 14-16/07/2021 EUR 154752 0,00
1000000 INTESA SANPAOLO 4,375% 12-15/10/2019 EUR 1029 280 0,02 6000000 DAIMLER AG 0,875% 16-12/01/2021 EUR 6072388 0,14
107 000 ITALGAS SPA 0,500% 17-19/01/2022 EUR 105522 0,00 4400 000 DAIMLER AG 2,000% 13-07/04/2020 EUR 4503 487 0,11
681000 ITALGAS SPA 1,125% 17-14/03/2024 EUR 667 736 0,02 9792000 E.ON SE 0,375% 17-23/08/2021 EUR 9812658 023
18000000 ITALY BTPS 0,350% 16-01/11/2021 EUR 17 664 300 0,41 700000 LANXESS 0,250% 16-07/10/2021 EUR 699 548 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Enhanced Cash 6 Months

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en EUR

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
18000000 THYSSENKRUPP 1,375% 17-03/03/2022 EUR 17534 111 0,41 Obligations 2 taux flottant 1079 541 964 25,29
2530000 THYSSENKRUPP 1,750% 15-25/11/2020 EUR 2530468 0,06
64429000 VOLKSWAGEN LEAS 0,250% 17-05/10/2020 EUR 64118 883 152 050000 AXA SAF '; aa%i%wzms o R 2921 ffgg%: %gé
31100000 VOLKSWAGEN LEAS 0,750% 15-11/08/2020 EUR 31229762 073 BANQUE FEDERATIVE DU GREDIT MUTUEL :
. 500000 (el na0 FRN EUR 322433 0,01
Suede 157 274 623 370 5
120000 000 NORDEA BANK AB 0,300% 17-30/06/2022 EUR 11979152 0,28 9000000 BNP PARIBAS 14-14/10/2027 FRN EUR 9282629 0.22
29000 000 SBAB BANK AB 0,250% 17-07/09/2022 EUR 28746 821 0,68 15851000 BNP PARIBAS 17-22/09/2022 FRN ELR 15693 298 037
SVENSKA HANDELSBANKEN 0.250% 17- 9400 000 BPCE 15-30/11/2027 FRN EUR 9763 780 0,23
49 200 000 ' EUR 49074702 1,16
é?//gﬁ/gf@ HANDELSBANKEN 1 125% 15 500 000 BPCE 17-09/03/2022 FRN EUR 498 558 0,01
28000000 0o e EUR 28703573 0,67 1500000 BPCE 18-11/01/2023 FRN EUR 1447 060 0,03
26000000 SWEDBANK AB 0,250% 17-07/11/2022 EUR 25809 511 0,61 7400000 BPCE 18-23/03/2023 FRN EUR 7149 666 017
12816000 SWEDBANK AB 0,300% 17-06/09/2022 EUR 12756 764 0,30 19300 000 CASINO GUICHARD 13-31/01/2049 FRN EUR 12528917 0,29
200000 VOLVO TREAS AB 2,375% 12-26/11/2019 EUR 204100 0,00 20000000 CNP ASSURANCES 14-29/11/2049 FRN EUR 20227720 048
3050000 CREDIT AGRICOLE 09-29/10/2049 FRN EUR 3213 145 0,08
Luxembourt '
g 63892 060 1,50 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 14-
200000 FIAT FIN & TRADE 6,750% 13-14/10/2019 EUR 209 539 0,00 4200000 41400049 FRN EUR 4184427 0,10
800000 HEIDELBERGCEMENT 7,500% 10-03/04/2020  EUR 871955 0,02 7000 000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 16- EUR 7266310 047
18626000 HEIDELCEMENT FIN 0,500% 17-18/01/2021 EUR 18 577 667 044 27/09/2048 FRN
16:300 000 CREDIT LOGEMENT 17-28/11/2029 FRN EUR 15417 329 0,36
18000000 HEIDELCEMENT FIN 3,250% 13-21/10/2020 EUR 18 870 485 044
4000000 DANONE 17-31/12/2049 FRN EUR 3748079 0,09
4000000 HEIDELCEMENT FIN 3,250% 13-21/10/2021 EUR 4279279 010
6400 000 ELEC DE FRANCE 13-29/01/2049 FRN EUR 6525 344 0,15
2700000 HEIDELCEMENT FIN 8,500% 09-31/10/2019 EUR 2885 657 0,07
11100 000 ELEC DE FRANCE 14-22/01/2049 FRN EUR 10787 050 025
14932000 LOGICOR FIN 1,500% 18-14/11/2022 EUR 14726 567 0,35
200000 ENGIE 13-29/07/2049 FRN EUR 211836 0,00
3305000 SES SA 4,625% 10-09/03/2020 EUR 3470911 0,08
600000 ENGIE 14-02/06/2049 FRN EUR 614762 0,01
Canada 57 665 032 1,35 4300000 JC DECAUX SA 18-24/10/2020 FRN EUR 4290347 010
4000000 BANK NOVA SCOTIA 0,125% 17-13/01/2022 EUR 4009 556 0,09 500000 LA BANQUE POSTALE 14-23/0412026 FRN EUR 514113 001
20000 000 BANK OF MONTREAL 0,750% 15-21/09/2022 EUR 20 438 640 0,48 541000 ORANGE 142810212049 FRN EUR 553,894 001
% 15-
22000000 JORONTO DOMINION BANK 0:250% 15 EUR 22107 591 052 269,000 ORANGE 14-20/10/2049 FRN EUR 282548 001
1000000 ggggy&? DOMINION BANK 0,625% 16- EUR 1109245 026 15000 000 ORANGE 14-29/12/2049 FRN EUR 16252 134 0,38
250 000 RCI BANQUE 16-05/12/2019 FRN EUR 250213 0,01
Australie 46 603 015 1,10 292000 RCI BANQUE 16-18/03/2019 FRN EUR 292429 0,01
7900000 ANZ BANKING 5,125% 09-10/09/2019 EUR 8173778 0,19 2094 000 RCI BANQUE 17-04/11/2024 FRN EUR 1912808 004
20000 000 JONMONEALTH BANK OF AUSTRALIA EUR 20023892 047 6963000 RCI BANQUE 17-08/07/2020 FRN EUR 6918912 016
840000 g(s)moonévgg%;% 1BgANK OF AUSTRALIA EUR 865 704 002 6469 000 RCI BANQUE 17-12/04/2021 FRN EUR 6399 782 0,15
:500% \ 15347 000 RCI BANQUE 17-14/03/2022 FRN EUR 14865 974 0,35
10000 000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 0,875% 15- EUR 10131629 024
2010172022 : 33831000 RCI BANQUE 18-12/01/2023 FRN EUR 32005547 075
3917 000 q‘z‘\/n‘/’z"(‘)‘z\g AUSTRALIA BANK 2,000% 13- EUR 4056 261 0,10 200000 SCOR SE 15-08/06/2046 FRN EUR 198 532 0,00
3300000 WESTPAC BANKING 0,875% 15-16/02/2021 EUR 3351751 0,08 4000000 SOCIETE GENERALE 09-29/09/2049 FRN EUR 4211115 0.10
) 200000 SOCIETE GENERALE 14-16/09/2026 FRN EUR 204 429 0,00
11016000 CRH F'::l\:af\?\lgdSiRV 2,750% 13-15/10/2020 EUR 3‘(: 19 Z57139§; %92‘; 37200 000 SOCIETE GENERALE 17-01/04/2022 FRN EUR 36772646 08
POTRE ’ 7700000 SOCIETE GENERALE 17-22/05/2024 FRN EUR 7412179 017
27400000 POHJOLA BANK PLC 2,000% 14-03/03/2021 EUR 28525 354 0,67
200000 SOCIETE GENERALE 18-23/02/2028 FRN EUR 191866 0,00
Danemark 31348718 0,74 200000 SOLVAY FIN 13-29/05/2049 FRN EUR 201556 0,00
31350000 NYKREDIT 0,375% 17-16/06/2020 EUR 31348718 074 0223000 SOLVAY FIN 15:20/06/2049 FRN EUR 0950 649 023
Norvége 29 787 563 0,70 5000000 SUEZ 17-31/12/2049 FRN EUR 4804476 0.1
20000000 DNB NOR BANK ASA 4,375% 11-24/02/2021 EUR 21812978 051 500 000 TOTAL SA 15-29/12/2049 FRN EUR 495 300 0,01
8000 000 SPAREBANK 1 SR 0,375% 16-10/02/2022 EUR 7974585 0,19 3000000 TOTAL SA 16-20/12/2049 FRN EUR 3055395 0,07
Belgique 20 305 530 048 200000 UNIBAIL-RODAMCO 18-31/12/2049 FRN EUR 188700 0,00
20000 000 ING BELGIUM SA 0,500% 15-01/10/2021 EUR 20305530 0,48 Etats-Unis d'Amérique 283 279 540 6,68
Portugal 18,985 122 045 6340 000 g\mr( |g;: /lsﬂ-g;/l%e/izgéer;R1r\17 EUR 6318 634 0,15
2300 000 BRISA CONCESSAO 3,875% 14-01/04/2021 EUR 2481930 0,06 10600000 (o oF "o ; EUR 10 644 421 0,25
14700000 GALP ENERGIA 1,000% 17-15/02/2023 EUR 14079 601 0,33 50000 000 BANK OF AMERICA CORP 17- EUR 50,012,500 118
200000 PORTUGUESE OTS 3,850% 05-15/04/2021 EUR 218871 0,01 gﬁﬁi@ﬁi&% A CORP 16.
2000000 REFER 4,250% 06-13/12/2021 EUR 2204720 0,05 32857000 9510419024 FRN EUR 31892647 0.75
Mexique 4300673 010 347000 FORD MOTOR CREDIT 17-01/12/2021 FRN EUR 322142 0,01
4000 000 AMERICA MOVIL SA 3.000% 12-12/07/2021 EUR 2300873 0.10 28600 000 GENERAL MOTORS FIN 17-10/05/2021 FRN EUR 27516 060 0,65
si 095 560 002 2400000 GENERAL MOTORS FIN 18-26/03/2022 FRN EUR 2294 987 0,05
ingapour 5 ) GOLDMAN SACHS GROUP 16-
1000000 ING GROEP NV 0,750% 17-09/03/2022 EUR 998 560 0,02 37406000 5710712021 FRN EUR 37 408 891 089
GOLDMAN SACHS GROUP 17-
33000000 (o1 RN EUR 32028 226 075
GOLDMAN SACHS GROUP 17-
16,800 000 oo PN EUR 16019 685 0,38

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Exprimé en EUR

il 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
28123000 MORGAN STANLEY 17-08/11/2022 FRN EUR 27749479 065 5500 000 s;g;%;ﬁNEEENATIONAL FINANCE 15- EUR 5614 559 013
41082000 MORGAN STANLEY 17-09/11/2021 FRN EUR 40572513 0,96 2800000 TELEFONICA EUROP 14-29/1212049 FRN EUR 2856392 007
500000 WELLS FARGO & CO 16-26/04/2021 FRN EUR 499355 0.01 300000 TELEFONICA EUROP 14-31/03/2049 FRN EUR 318908 0,01
Italie 110 004 167 2,59 300000 TELEFONICA EUROP 14-31/03/2049 FRN EUR 300 861 0,01
500 000 o01CHRAZION GENERALIT2- EUR 617820 0,01 500 000 TELEFONICA EUROP 16-31/12/2049 FRN EUR 503280 001
500000 ?zslflz?ztﬁézggﬁl GENERALI 12- EUR 581171 001 600 000 TELEFONICA EUROP 17-31/12/2049 FRN EUR 551625 0,01
6000000 TELEFONICA EUROP 18-31/12/2049 FRN EUR 5552724 0,13
ASSICURAZIONI GENERALI 16-
5000000 /061048 FRN EUR 5064 285 0,12 12000 000 TELEFONICA EUROP 18-31/12/2049 FRN EUR 10 834 260 025
1200000 BANCA IMI SPA 13-30/08/2019 SR EUR 1230 864 0,03 500 000 gggﬁmﬁ%'NTERNATlON FN 14- EUR 491861 0,01
2500 000 BANCA IMI SPA 13-31/10/2019 SR EUR 2556 975 0,06 VOLKSWAGEN INTERNATION EN 15-
9750 000 CASSA DEPO PREST 15-20/03/2022 FRN EUR 9198 540 0,22 200000 9911712049 FRN EUR 191445 0,00
2000 000 CENTROBANCA 99-16/03/2019 SR EUR 2476780 006 500000 o oieOL INTERNATION FN 17- EUR 471287 001
200000 INTESA SANPAOLO 09-29/10/2049 FRN EUR 207 275 0,00 600,000 gﬁkggmgim INTERNATION FN 17- EUR 538 201 001
5000 000 INTESA SANPAOLO 13-15/05/2019 FRN EUR 5 068 500 0,12
9600 000 INTESA SANPAOLO 15-15/06/2020 FRN EUR 9579782 023 Belgique 26729 198 0,63
15000 000 INTESA SANPAOLO 16-28/0212021 FRN EUR 14 919 302 035 7300000 KBC GROUP NV 17-18/09/2029 FRN EUR 7041400 017
53500 000 ITALY CCTS EU 15-15/06/2022 FRN EUR 52 087 600 1,23 20000000 KBC GROUP NV 17-24/11/2022 FRN EUR 19687 798 0,46
500 000 SNAM 17-02/08/2024 FRN EUR 462013 0,01 Irlande 24 170 546 0,57
347000 UNICREDIT S.P.A. 13-28/10/2025 FRN EUR 357804 0,01 3535000 ALLIED IRISH BANKS 15-26/11/2025 FRN EUR 3593 280 0,08
1700000 UNICREDIT S.P.A. 15-19/02/2020 FRN EUR 1699520 0,04 11000 000 AQUARIUS + INV 13-02/10/2043 FRN EUR 11 999 206 028
952000 UNICREDIT S.P.A. 16-03/01/2027 FRN EUR 951633 0,02 5200 000 CLOVERIE PLC 12-01/09/2042 FRN EUR 6177 437 0,15
2000 000 UNICREDIT S.P.A. 16-22/04/2021 FRN EUR 1970 937 0,05 2072000 FCA BANK IE 18-17/06/2021 FRN EUR 2000 607 0,05
500 000 UNIONE DI BANCHE 16-05/05/2026 FRN EUR 489033 0,01 400000 FCA CAPITAL IRE 16-12/02/2019 FRN EUR 400016 0,01
500000 UNIONE DI BANCHE 17-15/09/2027 FRN EUR 484333 0,01 lle de Guernesey 20092 500 047
Espagne 99 200 938 2,32 20 000 000 gg:EZE;IZ'BZSZULSRSNE GROUP FUNDING 15- EUR 20 092 500 0,47
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 17-
10 000 000 EUR 9489575 0,22
OBXrLf:%OE?LERAg VIZCAYA ARGENTARIA 17 Japon 18 444 180 043
200000 1005000 FRN ) EUR 198 485 0,00 18692 000 MIZUHO FINANCIAL 18-10/04/2023 FRN EUR 18 444 180 043
14.000 000 BANCO SANTANDER 17-05/01/2023 FRN EUR 13725530 032 Allemagne 18 005 423 0.41
4000 000 BANCO SANTANDER 17-11/05/2024 FRN EUR 3968 362 0,09 3000 000 ALLIANZ SE 12-17/10/2042 FRN EUR 3440 096 0,08
29900 000 BANCO SANTANDER 17-21/03/2022 FRN EUR 29613 259 0,70 200 000 ALLIANZ SE 13-29/10/2049 FRN EUR 219401 0,01
21800000 BANCO SANTANDER 17-28/03/2023 FRN EUR 21125227 0,50 200000 ALLIANZ SE 14-29/09/2049 FRN EUR 206 105 0,00
1,000 000 BANKIA 14-22/05/2024 FRN EUR 1000 620 0,02 500 000 ALLIANZ SE 15-07/07/2045 FRN EUR 491189 0,01
100000 BANKIA 17-15/03/2027 FRN EUR 99746 0,00 100 000 ALLIANZ SE 17-06/07/2047 FRN EUR 101140 0,00
500 000 BANKINTER SA 17-06/04/2027 FRN EUR 490 758 0,01 5000 000 BAYER AG 15-02/04/2075 FRN EUR 4732215 0,11
3500000 CAIXABANK 17-14/07/2028 FRN EUR 3432100 0,08 500 000 ENERGIE BADEN-WU 14-02/04/2076 FRN EUR 514728 0,01
500000 CAIXABANK 17-15/02/2027 FRN EUR 514 067 0,01 500 000 yggggﬂﬂiﬁ RUECKVERSICHERUNG 11- EUR 557 945 0,01
14900 000 CAIXABANK 18-17/04/2030 FRN EUR 13502 431 032
7900 000 VOLKSWAGEN BANK 17-15/06/2021 FRN EUR 7742604 0,18
2000 000 MAPFRE 17-31/03/2047 FRN EUR 2040778 0,05
R Uni 94 957 192 290 Luxembourg 5264781 0,13
oyaume-uni ’ 600000 HANNOVER FINANCE 12-30/06/2043 FRN EUR 679823 0,02
2500000 AVIVA PLC 14-03/07/2044 FRN EUR 2515113 0,06
3800 000 TALANX FINANZ 12-15/06/2042 FRN EUR 4584 958 011
17000 000 BARCLAYS BANK PLC 07-30/09/2019 FRN EUR 17 347 990 041
226000 BARCLAYS BANK PLC 17-07/02/2028 FRN EUR 208 979 0,00 Australie 3978450 0,09
10000000 CREDIT AGRICOLE 17-20/04/2022 FRN EUR 9880525 023 500000 BHP BILLITON FIN 15-22/04/2076 FRN EUR 531738 0.01
130000 FCE BANK PLC 15-17/09/2019 FRN EUR 120017 0,00 3000000 BHP BILLITON FIN 15-22/10/2079 FRN EUR 3446712 0,08
37435000 HSBC HOLDINGS PLC 17-05/10/2023 FRN EUR 35 847 850 0,84 Suede 3405 545 0,08
16900 000 HSBC HOLDINGS PLC 17-27/09/2022 FRN EUR 16 570 991 039 1000 000 NORDEA BANK AB 16-07/09/2026 FRN EUR 993 599 0,02
500 000 S%QEO%NFKRSF SCOTLAND 17- EUR 501467 001 2358000 VOLVO TREAS AB 14-10/06/2075 FRN EUR 2411 946 0,06
12000000 SANTANDER UK GRP 18-27/03/2024 FRN EUR 11254 360 0.26 Autriche 543 959 0,01
500000 UNIQA INSURANCE 15-27/07/2046 FRN EUR 543 959 0,01
Pays-Bas 78915852 1,84 .
500000 ALLIANZ FINANCE 11-08/07/2041 FRN EUR 553999 0,01 Norvege 391074 0,01
6000000 ATF NETHERLANDS 16-29/12/2049 FRN EUR 5769 275 014 392000 DNB BANK ASA 17-01/03/2027 FRN EUR 391074 0,01
24678000 FERROVIAL NL 17-31/12/2049 FRN EUR 20 756 994 049 . ) .
Actions/Parts de fonds d'investissements 413 358 250 9,71
3000000 GENERALI FINANCE 14-30/11/2049 FRN EUR 2907 681 0,07
200000 IBERDROLA INTL 18-31/12/2049 FRN EUR 192 962 0,00 France 398 000 013 935
5000000 ING GROEP NV 17-11/04/2028 FRN EUR 5180 821 0,12 171,00 BNP PARIBAS LCR 1 FCP EUR 17 124 080 0,40
8500000 ING GROEP NV 17-15/02/2029 FRN EUR 8568 630 0,20 15940,00 BNP PARIBAS MONEY 3M - IC EUR 369 705 862 8,69
1000 000 ING GROEP NV 17-26/09/2029 FRN EUR 949 612 0,02 3845,00 BNP PARIBAS OBLI CT- 1 EUR 11170 071 0,26
NATURGY ENERGY GROUP F 15-
6000000 pg)17 0010 FRN EUR 5801475 0,14

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 31/12/2018

Enhanced Cash 6 Months

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dewsg de
cotation
Luxembourg
145700,00 PARVEST FLEXIBLE BOND EURO - X CAP EUR

Total portefeuille-titres

0,
Valeur d'évaluation /° des
actifs nets
15 358 237 0,36
15 358 237 0,36

4218 956 673 99,09

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Equity Asia ex-Japan Small Cap

Portefeuille-titres au 31/12/2018

Exprimé en USD

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une 77638 SUPERALLOY INDUSTRIAL CO LTD TWD 134 042 0,33
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 39 885 331 97,62 83000 TAIWAN FAMILYMART COLTD TWD 575486 141
réglementé 200000 TAIWAN SECOM TWD 575 027 14

Actions 39885331 97,62 Corée du Sud 6129116 1500
inde 11 621 058 2699 5586 BINGGRAE CO LTD KRW 363 052 0,89
19323 BASF INDIA LTD INR 425827 108 8754 COM2US CORP KRW 1014759 G
5230 BLUE DART EXPRESS LTD INR 252 502 0,62 58193 HANON SYSTEMS CORP KRW 564750 138
11480 CARE RATINGS LTD R 162 189 040 1777 LG CHEM LTD - PREFERENCE KRW 311928 076
13707 CHOLAMANDALAM INVESTMENT AND INR 247176 0,60 1632 LG HOUSEHOLD & HEALTH - PREF KRW %60.412 235
170467 CITY UNION BANK LTD INR 476095 117 891 MEDY-TOX INC KRW $14765 .
8712 RIS LTD AR 201325 049 6604 S-1 CORPORATION KRW 595 226 1,46
19000 DR LAL PATHLABS LTD R 27 6% 061 5697 SAMSUNG FIRE + MARINE INS - PF KRW 886 423 247
67339 GODREJ INDUSTRIES LTD INR 526 832 1,29 16864 SKHYNIXING KRW $17 801 22
181299 GRUH FINANCE LTD INR 820 162 2,01 Chine 3731216 9,13
26966 GUJARAT GAS LTD INR 258 607 0,63 12813 51J0B INC - ADR usb 800 044 1,96
142175 GUJARAT STATE PETRONET LTD INR 358 045 0,88 326000 ANHUI EXPRESSWAY COLTD - H HKD 194 951 048
222083 HEIDELBERGCEMENT INDIA LTD INR 480399 1,18 75000 CHINA ZHENGTONG AUTO SERVICE HKD 44789 0,11
31818 INFO EDGE INDIA LTD INR 656 154 161 203000 HAITIAN INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 391513 0,96
12389 JK CEMENT LTD INR 126 554 031 378000 LI NING COLTD HKD 405780 0,99
30699 JUBILANT FOODWORKS LTD INR 550 097 135 2052000 LIFETECH SCIENTIFIC CORP HKD 392871 0,96
72659 KANSAI NEROLAC PAINTS LTD INR 510 542 1,25 98000 MINTH GROUP LTD HKD 316319 07
43114 LINDE INDIA LTD INR #9583 103 294000 SHENZHEN EXPRESSWAY CO - H HKD 323947 079
2060 MAKEMYTRIP LTD usD 50120 012 582000 SICHUAN EXPRESSWAY CO - H HKD 179 219 044
26,007 MAX INDIA LIMITED INR 166 056 041 26500 SUNNY OPTICAL TECH HKD 235394 058
9659 MULTI COMMODITY EXGH INDIA INR 101631 025 341000 TONG REN TANG TECHNOLOGIES - H HKD 446 389 1,00
2053 PAGE INDUSTRIES LTD INR 741788 1,82 Malaisie 1925 364 471
6745 PIRAMAL ENTERPRISES LTD INR 229906 0,56 35600 ALLIANZ MALAYSIA BHD MYR 111932 027
7098 PVRLTD INR 163 095 0,40 136920 LPI CAPITAL BERHAD MYR 521295 128
14 877 SKF INDIALTD INR 406 349 0,99 583300 QL RESOURCES BHD MYR 961154 235
25202 SUNDARAM FINANCE LTD INR 518 985 121 1303000 SKP RESOURCES BHD MYR 330983 0,81
55292 SUPRAJIT ENGINEERING LTD INR 179 912 044 Indonésie 1587 031 288
20941 SUPREME INDUSTRIES LTD INR 352252 0,86 2501700 ASTRA OTOPARTS TBK PT DR 265 006 0.65
72468 THOMAS COOK (INDIA) LTD INR 242955 0.59 171500 BANK CENTRAL ASIA TBK PT IDR 310533 076
51243 TI FINANCIAL HOLDINGS LTD INR 386 222 095 1550 200 BUMI SERPONG DAMAI PT DR 136429 033
75563 TUBE INVESTMENTS OF INDIA INR 385 489 0,94 16 379700 PAKUWON JATI TBK PT DR 706 801 173
3775 WABCO INDIA LTD INR 376577 092 1220700 XL AXIATA TBK PT IDR 168 262 041
Hong-Kong 6622759 16,20 Australie 1382158 3,38
33500 ASM PACIFIC TECHNOLOGY LTD HKD 323139 0.79 39993 DOMINOS PIZZA ENTERPRISES AUD 1144 004 2,80
80000 CAFE DE CORAL HOLDINGS LTD HKD 194 074 048 4574 REA GROUP LTD AUD 238 154 058
323788 CHINA TAIPING INSURANCE HOLD HKD 890215 218 o
1430000 CHINA TRADITIONAL CHINESE ME HKD 833 695 2,04 Philippines 764 568 1,88
639800 D+L INDUSTRIES INC PHP 133 692 0,33
1209000 ESSEX BIO-TECHNOLOGY LTD HKD 695 936 1,70 137 948 SECURITY BANK CORP orp 07357 100
87000 HAIER ELECTRONICS GROUP CO HKD 213654 0,52 12788 SM INVESTMENTS CORP orp 22353 055
1498 000 HUTCHISON TELECOMM HONG KONG HKD 558 390 137
715500 LEES PHARMACEUTICAL HLDGS HKD 503011 1,23 Nouvelle-Zélande 110733 0,27
1219000 SITC INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 1148 852 2,80 12703 FISHER + PAYKEL HEALTHCARE NzD 110733 027
27500 TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD HKD 146 607 0,36 Thailande 95 957 0,23
252000 VITASOY INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 960 363 235 151600 MAJOR CINEPLEX GROUP-NVDR THB 95 957 0,23
204000 YUEXIU TRANSPORT INFRASTRUCT HKD 154 823 038 | Total portefeuille-titres 39 885 331 97,62
Taiwan 6515 371 15,95
37896 ADVANTECH CO LTD TWD 250474 0,64
34000 AIRTAC INTERNATIONAL GROUP WD 334395 0,82
148000 BASSO INDUSTRY CORP TWD 218 981 054
56000 CATCHER TECHNOLOGY CO LTD TWD 409198 1,00
324 400 CHICONY POWER TECHNOLOGY CO TWD 473893 1,16
129000 CHROMA ATE INC WD 495 646 121
310000 CTCI CORP TWD 448 498 1,10
37000 GIANT MANUFACTURING TWD 173 960 043
16,000 HIWIN TECHNOLOGIES CORP TWD 115 547 028
317572 SPORTON INTERNATIONAL INC WD 1467 508 358
516080 STANDARD FOODS CORP TWD 833716 2,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Exprimé en USD

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une Taiwan 11441 354 11,90
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 94 124 629 97,93 170000 ASE TECHNOLOGY HOLDING CO LTD TWD 323500 034
réglementé 50000 ASUSTEK COMPUTER INC TWD 328703 0,34

Actions 94124 629 97,93 51000 CATCHER TECHNOLOGY CO LTD TWD 372663 0,39
) 490 842 CATHAY FINANCIAL HOLDING CO TWD 750 810 0,78
Chine 21851609 22,74 1300 729 CTBC FINANCIAL HOLDING CO LTD TWD 855402 0,89
201500 ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - H HKD 978 361 1,02
2620 100 BANK OF CHINALTD - H HKD 1130 152 1,18 226,000 CTCI CORP ™o 326 969 034
649,900 BANK OF COMMUNICATIONS CO - H HKD 507 124 05 114000 DELTA ELECTRONIC INDUSTRIAL CO TWD 481684 0,50
234400 FORMOSA PLASTICS CORP TWD 771058 0,80
402000 BEIJING CAPITAL INTL AIRPORT - H HKD 426 576 0,44
722730 CHINA CITIC BANK CORP LTD - H HKD 439 445 0,46 342 400 HON HAI PRECISION INDUSTRY ™o 767845 082
924000 CHINA COMMUNICATIONS CONST - H HKD 873690 091 129 000 MEDIATEK INC ™o %6457 1o
2171000 CHINA CONSTRUCTION BANK - H HKD 1786 647 1,86 218,930 NAN YAPLASTICS CORP ™o 538 001 0.5
89776 SPORTON INTERNATIONAL INC TWD 414 857 043
415000 CHINA LIFE INSURANCE CO - H HKD 887 607 0,92 12 175 TAVWAN SEMICONDUCTOR " 4525005 oo
228000 CHINA MENGNIU DAIRY CO HKD 709 655 0,74 MANUFACTURING CO '
308500 CHINA SHENHUA ENERGY CO - H HKD 674 940 0,70 Hong-Kong 10 877 890 11,34
1434000 CHINA TELECOM CORP LTD -H HKD 735915 0,77 312000 AIA GROUP LTD HKD 2592 921 2,70
538500 GREAT WALL MOTOR COMPANY -H HKD 308408 032 284000 BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE HKD 211 864 022
640 000 HUANENG POWER INTL INC -H HKD 406 878 0,42 106 000 CHINA MOBILE LTD HKD 1024 046 1,07
1998 325 IND & COMM BANK OF CHINA - H HKD 1424989 1,48 613000 CHINA STATE CONSTRUCTION INT HKD 487 299 0,51
336000 JIANGSU EXPRESS COLTD -H HKD 468 324 049 123104 CK HUTCHISON HOLDINGS LTD HKD 1182521 1,23
220000 PING AN INSURANCE GROUP CO - H HKD 1942197 2,02 87000 CK INFRASTRUCTURE HOLDINGS HKD 658 757 0,69
406000 SHENZHEN EXPRESSWAY CO -H HKD 447 356 047 46200 HONG KONG EXCHANGES & CLEAR HKD 1337 762 1,39
54000 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 613639 0,64 229 233 JANUS HENDERSON LAND DEVELOPMENT HKD 1141806 1,19
1338000 SICHUAN EXPRESSWAY CO -H HKD 412019 0,43 150 500 LINK REIT HKD 1523 980 1,59
158 400 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 6359215 6,61 103000 POWER ASSETS HOLDINGS LTD HKD 716 934 0,75
238000 TINGYI (CAYMAN ISLAND) HOLDING CO HKD 318472 033 Inde 9631820 10,01
Australie 15845 320 16,49 113156 ALLAHABAD BANK INR 74 644 0,08
24 486 AGL ENERGY LTD AUD 354 873 0,37 132 693 ANDHRA BANK INR 55 841 0,06
87991 AMCORLTD AUD 819816 085 38515 ASIAN PAINTS LTD INR 757 141 0,79
59727 ANZ BANKING GROUP AUD 1030278 1,07 95572 GODREJ CONSUMER PRODUCTS LTD INR 1109 165 1,15
185507 AURIZON HOLDINGS LTD AUD 558 983 0,58 38 755 HDFC BANK LTD INR 1177715 123
110 429 BHP BILLITON LTD AUD 2653 594 2,76 298 937 ICICI BANK LTD INR 1 546 505 1,61
94239 BRAMBLESLTD AUD 673336 0,70 79852 KOTAK MAHINDRA BANK LTD INR 1436 351 1,49
40691 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD 2071845 2,16 8838 MARUTI SUZUKI INDIA LTD INR 944 508 0,98
14764 CSLLTD AUD 1928 248 2,01 65177 ORIENTAL BANK OF COMMERCE INR 89 226 0,09
86190 GOODMAN GROUP AUD 644704 0,67 2351 SHREE CEMENT LTD INR 580 141 0,60
265365 MIRVAC GROUP AUD 418476 0,44 112077 STATE BANK OF INDIA INR 474669 049
66 469 NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD AUD 1125999 1,17 42 682 TATA CONSULTANCY SVCS LTD INR 1156 954 1,20
26 546 QBE INSURANCE GROUP LTD AUD 188 739 0,20 92 728 TATA MOTORS LTD INR 228 960 0,24
131580 SOUTH32 LTD - W/I AUD 310447 032 .
79732 SUNCORP GROUP LTD AUD 708 848 0,74 Singapour 3 906 232 4,06
' 72400 DBS GROUP HOLDINGS LTD SGD 1258916 1,31
117861 TRANSURBAN GROUP AUD 965979 100 21200 JARDINE CYCLE & CARRIAGE LTD SGD 549 943 057
78650 WESTPAC BANKING CORP AUD 1391185 145 120 300 OVERSEA-CHINESE BANKING CORP SGD 994 106 1,03
Corée du Sud 12103 625 12,59 61200 UNITED OVERSEAS BANK LTD SGD 1103 267 1,15
2869 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES KRW 331726 035 L
6473 HYUNDAI MOTOR CO KRW 688 936 0,72 Indonésie 2786 245 290
' 512400 BANK CENTRAL ASIA TBK PT IDR 927798 097
1226 HYUNDAIROBOTICS COLTD KRW 380756 040 2876500 BANK RAKYAT INDONESIA PERSER IDR 733523 0,76
45956 INDUSTRIAL BANK OF KOREA KR 580002 060 3653000 PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSER IDR 540 007 0,56
12793 KIA MOTORS CORP KRW 386942 040 2229800 TELEKOMUNIKASI INDONESIA PER IDR 584 917 061
3372 LG CHEMLTD KRW 1051572 1,09 o
7958 LG CORP KRW 499339 052 Malaisie 2497787 2,59
22683 LG DISPLAY GO LTD KRW 367 947 038 197 600 MALAYAN BANKING BHD MYR 454 280 047
9352 LG ELECTRONICS ING KRW 523537 054 299400 PETRONAS CHEMICALS GROUP BHD MYR 673124 0,70
2500 POSCO KRW 546196 057 428725 QL RESOURCES BHD MYR 706 448 0,73
118 412 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 4120576 429 183700 TELEKOM MALAYSIA BHD MYR 118235 012
23703 SHINHAN FINANCIAL GROUP LTD KRW 842115 0,88 165800 TENAGA NASIONAL BHD MYR 545700 057
16494 SK HYNIX INC KRW 897 664 0,93
3246 SK INNOVATION CO LTD KRW 523503 0,54
4133 S-OIL CORP KRW 362774 038
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Exprimé en USD

il 0,

Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets
Thailande 1823121 1,89
115500 BANGKOK BANK PCL-FOREIGN REG THB 734628 0,76
153707 PTT GLOBAL CHEMICAL PCL - FOR THB 336 352 035
530800 PTT PCL/FOREIGN THB 752 141 078
Philippines 1142627 1,19
16930 PLDT INC PHP 363 841 038
44552 SM INVESTMENTS CORP PHP 778786 0,81
Irlande 216 999 0,23
20400 JAMES HARDIE INDUSTRIES - CDI AUD 216 999 023
Actions/Parts de fonds d'investissements 193 708 0,20
Luxembourg 193 708 0,20
2390,00 ?EIKPPARIBAS FLEXI 1 CSI 300 INDEX - | EUR EUR 193708 020
Total portefeuille-titres 94318 337 98,13

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation % des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Malaisie 10127 380 225
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 439141 800 97,77 1690410 PUBLIC BANK BERHAD MYR 10127 380 225
réglemente Singapour 8509 693 1,89
Actions 439 141 800 97,77 1622000 SINGAPORE EXCHANGE LTD SGD 8509 693 1,89
Chine 106 822 023 23,79 Thailande 7827 484 1,74
14352000 CHINA COMMUNICATIONS SERVI - H HKD 11880 667 2,65 5524 000 PTT PCL/IFOREIGN THB 7827 484 1,74
15061000 CHINA CONSTRUCTION BANK - H HKD 12 394 604 2,76 Etats-Unis d'Amérique 7014 857 1,56
2439000 GREAT WALL MOTOR COMPANY - H HKD 1396 855 031 4914000 NEXTEER AUTOMOTIVE GROUP LTD HKD 7014857 1,56
567 000 HENGAN INTL GROUP CO LTD HKD 4129189 0,92 e
11788000 HUANENG POWER INTL INC - H HKD 7494177 1,67 Total portefeuille-titres 439 141800 wr
15125000 IND & COMM BANK OF CHINA - H HKD 10785515 240
2328500 PING AN INSURANCE GROUP CO - H HKD 20 556 391 458
751000 SHENZHOU INTERNATIONAL GROUP HKD 8534126 1,90
600 100 TENCENT HOLDINGS LTD HKD 24091952 5,36
4154000 TINGYI (CAYMAN ISLAND) HOLDING CO HKD 5558 547 1,24
Inde 74991 225 16,69
665084 ASIAN PAINTS LTD INR 13 074 452 291
5694 562 FEDERAL BANK LTD INR 7599 406 1,69
196 322 HINDUSTAN UNILEVER LTD INR 5114 396 1,14
762589 KOTAK MAHINDRA BANK LTD INR 13717 191 3,05
523 261 LUPIN LTD INR 6326 847 141
86 987 MARUTI SUZUKI INDIA LTD INR 9296 216 2,07
210723 SHRIRAM TRANSPORT FINANCE INR 3740 235 083
1029260 STATE BANK OF INDIA INR 4359126 097
600 324 TATAMOTORS LTD INR 1482 296 033
992 994 TECH MAHINDRA LTD INR 10 281060 2,29
Taiwan 65981 708 14,69
440764 ADVANTECH CO LTD TWD 3017918 0,67
2588000 DELTA ELECTRONIC INDUSTRIAL CO TWD 10 935 066 243
6614 938 FUBON FINANCIAL HOLDING CO TWD 10130 243 2,26
3516400 HON HAI PRECISION INDUSTRY TWD 8091055 1,80
468000 PRESIDENT CHAIN STORE CORP TWD 4736135 1,05
458 863 SPORTON INTERNATIONAL INC TWD 2120416 047
3658 000 IA‘}\'MVS;‘A??L\’J'LS&Q%%CTOR WD 26950 875 6,01
Hong-Kong 60 840 282 13,55
6777500 CHINA STATE CONSTRUCTION INT HKD 5387 713 1,20
3135044 CHINA TAIPING INSURANCE HOLD HKD 8619412 1,92
1008 424 CK HUTCHISON HOLDINGS LTD HKD 9686 792 2,16
1070500 CK INFRASTRUCTURE HOLDINGS HKD 8105735 1,80
1644 000 HAIER ELECTRONICS GROUP CO HKD 4037328 0,90
501200 HONG KONG EXCHANGES & CLEAR HKD 14512694 323
3950 000 SITC INTERNATIONAL HOLDINGS HKD 372269 083
1269500 TECHTRONIC INDUSTRIES CO LTD HKD 6767 912 1,51
Corée du Sud 56 433 761 12,59
168619 LG DISPLAY CO LTD KRW 2735216 0,61
89519 LG ELECTRONICS INC KRW 5011385 1,12
8663 LG HOUSEHOLD & HEALTH CARE KRW 8570 654 1,91
857 821 SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD KRW 29851005 6,66
188622 SK HYNIX INC KRW 10 265 501 2,29
Indonésie 29 251 853 6,50
8492600 BANK CENTRAL ASIA TBK PT IDR 15 377 466 342
8895500 MATAHARI DEPARTMENT STORE TB IDR 3469038 0,77
29136600 TELEKOMUNIKASI INDONESIA PER IDR 7643065 1,70
874000 UNILEVER INDONESIA TBK PT IDR 2762284 0,61
Philippines 11341534 2,52
1824 420 INTL CONTAINER TERM SVCS INC PHP 3471870 0,77
450200 SM INVESTMENTS CORP PHP 7869 664 1,75

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets
Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 1334011585 98,82
réglementé
Actions 1334 011 585 98,82
France 376 096 831 27,86
180 952 ADP EUR 29 947 556 2,22
397 163 AIR LIQUIDE SA EUR 43072 327 3,19
297 076 ESSILORLUXOTTICA EUR 32812044 2,43
436 650 LEGRAND SA EUR 21526 845 1,59
192 073 LVMH EUR 49 593 249 3,67
2741778 ORANGE EUR 38 809 868 2,87
259 851 PERNOD RICARD SA EUR 37236 648 2,76
1706 168 REXEL SA EUR 15 867 362 1,18
984 816 SANOFI AVENTIS EUR 74 511180 5,53
547 886 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 32719752 2,42
Allemagne 298 700 676 22,13
173 095 CONTINENTAL AG EUR 20901 221 1,55
223 274 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 23 432 606 1,74
3783588 DEUTSCHE TELEKOM AG - REG EUR 56 072774 4,15
4300305 E.ON SE EUR 37098 731 2,75
672672 FRESENIUS MEDICAL CARE AG EUR 38100 142 2,82
253430 GERRESHEIMER AG EUR 14 508 868 1,07
1474200 INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 25599 483 1,90
600 948 SAP SE EUR 52 240 410 3,87
476 689 SYMRISE AG EUR 30 746 441 2,28
Espagne 188 831 253 13,98
245128 AENA SA EUR 33276 126 2,46
627 124 AMADEUS IT GROUP SA EUR 38154 224 2,83
6011604 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 27 866 790 2,06
14 957 681 BANCO SANTANDER SA EUR 59 426 867 4,40
1246 762 GRIFOLS SA EUR 28 550 850 21
96 431 GRIFOLS SA-B EUR 1556 396 0,12
Pays-Bas 106 077 791 7,86
396 681 AKZO NOBEL EUR 27 926 342 2,07
4873682 ING GROEP NV EUR 45861348 3,40
1258 628 ROYAL DUTCH SHELL PLC - A EUR 32290101 2,39
Royaume-Uni 88 966 764 6,59
306 181 LINDE PLC EUR 42 421378 3,14
981556 UNILEVER NV - CVA EUR 46 545 386 3,45
Irlande 79 966 594 5,92
8619 133 AIB GROUP PLC EUR 31718409 2,35
2088666 CRH PLC EUR 48 248185 357
Finlande 69 099 010 512
5052 246 NORDEA BANK ABP EUR 36729828 2,72
842728 SAMPO OYJ - A EUR 32369 182 2,40
Portugal 56 939 284 4,22
1371825 GALP ENERGIA SGPS SA EUR 18 924 326 1,40
3676 495 JERONIMO MARTINS EUR 38014 958 2,82
Belgique 51174419 379
886 905 ANHEUSER - BUSCH INBEV SA/NV EUR 51174419 3,79
Luxembourg 18 158 963 1,35
1923619 TENARIS SA EUR 18 158 963 1,35
Actions/Parts de fonds d'investissements 17318735 1,28
Luxembourg 17 318 735 1,28
143 230,78 BNP PARIBAS INSTICASH EUR - X CAP EUR 17 318 735 1,28
Total portefeuille-titres 1351330320 100,10

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Dceo\?ast?oie Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets Quantité Dénomination D;g?oﬂe Valeur d'évaluation acot/iofsdﬁtsets
Valeurs mobiliéres admises & la cote officielle d'une Belgique 24 936 440 292
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 844 611217 98,97 432174 ANHEUSER - BUSCH INBEV SAINV EUR 24936 440 2,92
reglemente Portugal 21881208 2,56

Actions 844 611217 98,97 2116 171 JERONIMO MARTINS EUR 21881208 2,56
Royaume-Uni 225419 808 26,41 Norvege 13 258 227 1,55

7840 459 BT GROUP PLC GBP 20798 989 244 949981 DNB ASA NOK 13258 227 1,55

928556 DIAGEO PLC GBP 28 915537 339 Luxembourg 10772 069 126

1162791 GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 19 318 745 226 1141109 TENARIS SA EUR 10772 069 126

2164 954 INMARSAT PLC GBP 9 148 984 1,07

5006003 KINGFISHER PLC GBP 11573123 136 | Actions/Parts de fonds d'investissements 6696 514 0,78

200100 LINDE PLC EUR 27723855 325

1289407 PRUDENTIAL PLC GBP 20140 924 236 Luxembourg 6696 514 078

461786 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 30936 652 362 55 382,04 BNP PARIBAS INSTICASH EUR - X CAP EUR 6696 514 078

412715 RIO TINTO PLC GBP 17151434 201 | Total portefeuille-titres 851307 731 99,75

1130 803 SMITHS GROUP PLC GBP 17184728 2,01

3318392 STANDARD CHARTERED PLC GBP 22526 837 2,64

France 105 113 130 12,33

95768 ADP EUR 15 849 604 1,86
183853 AIR LIQUIDE SA EUR 19938 858 234
154 025 ESSILORLUXOTTICA EUR 17 012 061 1,99
1448 989 ORANGE EUR 20510 439 240
420330 SANOFI AVENTIS EUR 31802168 374
Pays-Bas 81090 500 9,51

228552 AKZO NOBEL EUR 16 090 061 1,89
2194 442 ING GROEP NV EUR 20649 699 242
60617 ROYAL DUTCH SHELL PLC - A GBP 1558 395 018
1641379 ROYAL DUTCH SHELL PLC - B GBP 42792345 5,02
Espagne 80915 701 9,48

116 136 AENA SA EUR 15 765 462 1,85

356 343 AMADEUS IT GROUP SA EUR 21679908 254

7590 673 BANCO SANTANDER SA EUR 30157 744 353

548 458 GRIFOLS SA EUR 12559 688 147

46648 GRIFOLS SA-B EUR 752899 0,09
Allemagne 74 140 457 8,68
103 670 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 10 880 167 121

1358846 E.ON SE EUR 11722 764 137

344 841 FRESENIUS MEDICAL CARE AG EUR 19531 794 2,29

214693 SAP SE EUR 18 663 262 219

206860 SYMRISE AG EUR 13342470 1,56

Irfande 60810 330 7,12

3828234 AIB GROUP PLC EUR 14087 901 1,65

1223444 CRHPLC EUR 28 261556 331

869793 EXPERIAN PLC GBP 18460 873 2,16

Suisse 44 064 264 517
45610 LONZA GROUP AG - REG CHF 10 308 694 1,21
65214 SCHINDLER HOLDING - PART CERT CHF 11267 340 1,32
88392 SWATCH GROUP AG/THE - BR CHF 22 488230 264
Suede 40 856 871 4,78

637698 ATLAS COPCO AB - A SEK 13244 739 1,55

1328543 EPIROC AB - A SEK 10990 138 1,29

246524 HEXAGON AB - B SEK 9924 202 1,16

306604 LUNDIN PETROLEUM AB SEK 6 697 792 078

Finlande 35 188 806 4,13

2977 989 NORDEA BANK ABP SEK 21914003 257

345608 SAMPO OYJ - A EUR 13274 803 1,56

Danemark 26 163 406 3,07
170923 CARLSBERGAS -B DKK 15 863 503 1,86
176410 ORSTED A/S DKK 10299 813 121

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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i 0, i 0,
Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des Quantité Dénomination Dewsg de Valeur d'évaluation /° des
cotation actifs nets cotation actifs nets
Valeurs mobiliéres admisgs a I.a} cote officielle d'une ’ Danemark 1663 285 312
bourse de valeurs et/ou négociées sur un autre marché 52 577 944 98,37 11268 CARLSBERG AS - B DKK 1045798 1,96
réglementé 10576 ORSTED A/S DKK 617 487 1,16
Actions 52577944 98,37 Norvége 918716 1,72
France 12 263 321 2295 65828 DNB ASA NOK 918716 1,72
7502 ADP EUR 1241581 2,32 Luxembourg 877 911 1,64
12545 AIR LIQUIDE SA EUR 1360 505 255 92999 TENARIS SA EUR 877 911 1,64
11690 ESSILORLUXOTTICA EUR 1291161 242 Actions/P. ; . .
16036 LEGRAND SA EUR 790575 148 ctions/Parts de fonds d'investissements 789826 1,48
5372 LVMH EUR 1387 050 2,60
95986 ORANGE EUR 1358 682 254 France 789626 148
’ 346,29 BNP PARIBAS CASH INVEST - CLASSIC EUR 789 826 1,48
9489 PERNOD RICARD SA EUR 1359 774 2,54 . .
32720 SANOFI AVENTIS EUR 2475594 453 | Total portefeuille-titres 53367770 99,85
16 718 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 998 399 1,87
Allemagne 9291 464 17,38
4750 CONTINENTAL AG EUR 573 563 1,07
7025 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 737 274 1,38
108 570 DEUTSCHE TELEKOM AG - REG EUR 1609 007 3,01
113580 E.ON SE EUR 979 855 1,83
27 142 FRESENIUS MEDICAL CARE AG EUR 1537 323 2,88
9256 GERRESHEIMER AG EUR 529 906 099
54 458 INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 945 663 1,77
16166 SAP SE EUR 1405310 2,63
15094 SYMRISE AG EUR 973 563 1,82
Espagne 6218 448 11,63
9502 AENA SA EUR 1289 897 24
22451 AMADEUS IT GROUP SA EUR 1365919 2,56
178 846 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 829 041 1,55
420093 BANCO SANTANDER SA EUR 1669 029 3,12
44459 GRIFOLS SA EUR 1018 111 1,90
2878 GRIFOLS SA-B EUR 46 451 0,09
Suisse 4012721 7,51
513 GIVAUDAN - REG CHF 1036 106 1,94
3828 LONZA GROUP AG - REG CHF 865198 1,62
3892 SCHINDLER HOLDING - PART CERT CHF 672 440 1,26
28549 SWATCH GROUP AGITHE - REG CHF 1438 977 2,69
Pays-Bas 3596 124 6,73
16560 AKZO NOBEL EUR 1165 824 2,18
151651 ING GROEP NV EUR 1427036 267
39106 ROYAL DUTCH SHELL P