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ORIENTATION

IDENTIFICATION

CLASSIFICATION : « Actions des pays de la zone Euro ».
Le degré d’exposition minimum du FCP aux marchés d’actions est de 60% de I'actif net.

OBJECTIF DE GESTION :

Le FCP a pour objectif de surperformer l'indicateur de référence MSCI EMU calculé dividendes nets réinvestis, sur la durée minimale de
placement recommandée, en mettant en ceuvre une stratégie de sélection des valeurs sur les marchés actions de la zone Euro et en
intégrant des critéres de bonne gouvernance et de développement durable.

INDICATEUR DE REFERENCE :

L'indicateur de référence MSCI EMU est un indice représentatif des principales capitalisations de la zone Euro. Il est libellé en euro, pondéré
par le flottant (fraction du capital détenu par le public) des valeurs le composant et calculé sur la base des cours de cléture de ces derniéres
avec un réinvestissement des dividendes nets.

Cet indice est disponible sur le site Internet de MSCI : www.msci.com

L’administrateur de l'indice est Morgan Stanley Capital International Inc.

A la date du présent prospectus, I'administrateur de l'indice n’est pas inscrit sur le registre des administrateurs et des indices de référence
tenu par I'Autorité Européenne des Marchés Financiers.

La société de gestion dispose d'une procédure de suivi des indices de référence utilisés décrivant les mesures & mettre en ceuvre en cas
de modifications substantielles apportées a un indice ou de cessation de fourniture de cet indice.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

1. STRATEGIE UTILISEE POUR ATTEINDRE L’OBJECTIF DE GESTION :

La stratégie d'investissement du FCP vise a maximiser la performance relative de celle-ci vis-a-vis de l'indice MSCI EMU dividendes nets
réinvestis, elle repose sur le principe de sélection de valeurs de grandes, moyennes ou petites capitalisations (dans la limite de 20% de
I'actif net pour ces derniéres), ayant des caractéristiques financieres susceptibles d’apporter une sur performance relative par rapport a l'indice
de référence.

Sont retenues comme principales caractéristiques financiéres le Price earning ratio : cours sur bénéfices par le nombre d’actions (PER), le PER
relatif au secteur, la croissance bénéficiaire et comme autres criteres, I'analyse de I'historique des cours de bourse, les opérations en
capital, la pertinence de la stratégie.

Des paris sectoriels peuvent également étre mis en place, dans ce cadre, la maitrise des risques impose un suivi régulier de la répartition
sectorielle du FCP.

Le FCP suit une stratégie d'investissement socialement responsable (ISR). Il ne bénéficie pas du label ISR.

L'analyse extra-financiere est prise en compte a chaque étape du processus d'investissement. Elle consiste a intégrer une approche ISR
appliquée a I'ensemble des sociétés sélectionnées.

L’équipe de gestion prend en compte des critéres qualitatifs en appréciant notamment la gouvernance d’entreprise et I'environnement.
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Pour pouvoir étre retenues en portefeuille, les entreprises sélectionnées respectent les standards environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) suivants :
e Respect des politiques sectorielles sur activités controversées (application de la Politique d'Investissement Responsable de
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, disponible sur son site internet ;
e  Exclusion des entreprises qui contreviennent a au moins un des Dix Principes du Pacte Mondial des Nations Unies (droits de
'homme, droit du travail, environnement et lutte contre la corruption) et/ ou aux principes directeurs de I'OCDE a
lintention des entreprises multinationales.

Le FCP suit une approche d’engagement significatif de I'intégration des critéres ESG dans la gestion.

Le FCP investit au moins 90% de son actif net dans des titres ayant fait I'objet d’'une analyse de leurs criteres ESG par une équipe dédiée
d’'analystes ESG de la société de gestion.

A la suite de cette analyse, le FCP applique I'approche en amélioration de note selon laquelle la note ESG moyenne du portefeuille est
supérieure a celle de lindice MSCI EMU, aprés élimination d’au moins 20% des valeurs les moins bien notées de cet indice. L'équipe de
gestion peut sélectionner des valeurs en dehors de son indicateur de référence. Pour autant, elle s'assure que l'indicateur de référence soit un
élément de comparaison pertinent de la notation ESG du FCP.

Concernant I'analyse des pratiques ESG des entreprises, la méthode de sélection des titres est réalisée par une équipe d’analystes spécialisée
ESG, tels que définis en interne, sur la base des critéres suivants (liste non exhaustive) :
e Surle plan environnemental : le réchauffement climatique et la lutte contre les émissions de gaz a effet de serre, I'efficacité énergétique,
I'économie des ressources naturelles, niveau d'‘émission de CO2 et intensité énergétique ;
e Sur le plan social : la gestion de I'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique de formation, les
rémunérations, taux de rotation du personnel et résultat PISA (Programme International pour le Suivi des Acquis des éléves) ;
e Surle théme de la gouvernance d’entreprise : 'indépendance du conseil d’administration vis-a-vis de la direction générale, le respect
du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions de direction et de contréle, la lutte contre la corruption, le respect
de la liberté de la presse.

Enfin, l'analyse ESG est renforcée par une politique active et stratégique d’engagement avec les entreprises vers des pratiques
responsables (engagement individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale).

Les informations relatives a la politique en matiére d'investissement durable de la société de gestion sont disponibles sur son site internet
www.bnpparibas-am.com

Les principales limites méthodologiques sont présentées a la rubrique « Profil de risque » du prospectus du FCP.

Certaines entreprises détenues en portefeuille peuvent avoir des pratiques ESG perfectibles et/ou étre exposées a certains secteurs ol
les problématiques environnementales, sociales ou de gouvernance demeurent importantes.

La société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques liés a l'investissement durable. Toutefois, I'étendue et la
maniere dont les problématiques et les risques liés a l'investissement durable sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de
certains facteurs tels que, la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Le portefeuille est construit & partir des sociétés qui ressortent le mieux de ces analyses, tout en faisant 'objet d’un contréle de risque qui inclut
notamment le suivi des écarts du portefeuille par rapport a la composition de l'indice de référence.

L'objectif est d'obtenir une performance de gestion fondée sur le choix des valeurs sans recours a des techniques synthétiques de
surexposition. Le portefeuille pourra utiliser, a titre exceptionnel et a la discrétion du gérant, des instruments dérivés pour compléter son
exposition au marché actions.

Le FCP est soumis a un risque accessoire de change.

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 4


http://www.bnpparibas-am.com/

BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le réglement 2019/2088 du 27 novembre 2019 du parlement européen et du conseil sur la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers (SFDR) établit des régles de transparence et de fourniture d’informations en matiére de durabilité.

Le FCP promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance conformément a l'article 8 de SFDR et investit
partiellement dans des investissements durables au sens de ce réglement.

Un investissement durable au sens de SFDR consiste en :

e un investissement dans une activit¢ économique qui contribue a un objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen
d'indicateurs clés en matiére d'utilisation efficace des ressources concernant I'utilisation d'énergie, d’énergies renouvelables, de
matiéres premiéres, d'eau et de terres, en matiére de production de déchets et d'émissions de gaz a effet de serre ou en matiére
d'effets sur la biodiversité et I'économie circulaire, ou

e uninvestissement dans une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un investissement qui contribue a la
lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, I'intégration sociale et les relations de travail, ou

e uninvestissement dans le capital humain ou des communautés économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces
investissements ne causent de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquels les
investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui concerne des
structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent et le respect des obligations
fiscales.

Dans le cadre de son approche extra-financiére, la société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques liés
a linvestissement durable. L'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques liés a l'investissement durable sont intégrés
au sein de sa stratégie varient en fonction de certains facteurs tels que la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers
utilisés.

La société de gestion prend également en compte les principales incidences négatives (principal adverse impacts « PAI ») sur les facteurs de
durabilité dans le cadre de la gestion du FCP en appliquant sa politique de conduite responsable des entreprises et d’exclusions sectorielles
et/ou les autres piliers de son approche d'investissement durable. Ces derniers sont détaillés dans la déclaration relative a la transparence
des incidences négatives en matiére de durabilité de la société de gestion (la « Déclaration de prise en compte des PAI »).

Les PAI proviennent des décisions d'investissement entrainant des effets négatifs sur les facteurs de durabilité liés aux questions
environnementales, sociales et de personnel, au respect des droits de 'homme, et a la lutte contre la corruption et les actes de corruption.

Comme détaillé dans la Déclaration de prise en compte des PAIl, en fonction de la nature des investissements, les principaux
indicateurs suivants sont pris en compte et traités ou atténués dans le cadre de la gestion du FCP :

(i) Indicateurs obligatoires applicables aux investissements dans des sociétés :

Emissions de gaz & effet de serre (GES)

Empreinte carbone

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements

Exposition a des sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable

Intensité de la consommation d'énergie par secteur a fort impact climatique

Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodiversité
Rejet dans 'eau

Ratio de déchets dangereux et de déchets radioactifs

Violations des principes du Pacte Mondial des Nations Unies et des Principes directeurs de I'Organisation de Coopération et
de Développement Economiques (OCDE) pour les entreprises multinationales

o Absence de processus et de mécanismes de conformité permettant de controler le respect des principes du Pacte Mondial des
Nations Unies et des Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales

e FEcart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé
o Mixité au sein des organes de gouvernance
e Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques)

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 5



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

(i) Indicateurs volontaires applicables aux investissements dans des sociétés :

Environnement :
e Investissements dans des sociétés n'ayant pas pris d'initiatives pour réduire leurs émissions de carbone

Social :
e Absence de code de conduite pour les fournisseurs
e Absence de politique en matiére de droits de 'homme

(iii) Indicateurs applicables aux investissements dans des obligations souveraines ou supranationales.

o Intensité des GES
o Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

Des informations complémentaires sont disponibles sur le site internet de la société de gestion.
Le reglement 2020/852 du Parlement Européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement d'un cadre visant a favoriser les
investissements durables (Réglement Taxonomie) a pour objectif d'établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique

est considérée comme durable sur le plan environnemental.

La taxonomie européenne est un systéme de classification établissant une liste d’activités économiques durables sur le plan environnemental
suivant des criteres établis au regard des six objectifs climatiques et environnementaux définis par ce reglement.

A ce jour 'engagement du FCP & investir dans des activités économiques considérées comme durables sur le plan environnemental au sens
du Réglement Taxonomie et qui contribuent aux objectifs environnementaux d'atténuation du changement climatique et/ou
d'adaptation au changement climatique, s’éléve a 0%.

Conformément aux dispositions des articles 8 de SFDR et 6 du Reglement Taxonomie, les investisseurs sont informés des éléments suivants :

Classification | Proportion minimum Dans quelle mesure les investissements durables avec un objectiff Ce produit
SFDR d'investissements environnemental sont-ils alignés avec la taxonomie de financier prend-
durables au sens de 'UE ? il en
SFDR Pourcentage minimum | Part minimale des | Part minimale des compte les
d'investissements investissements investissements dans | principales
alignés sur la dans les activités | les activités incidences
taxonomie de I'UE transitoires habilitantes négatives sur
les facteurs de
durabilité?
(incluant les
obligations souveraines)
Article 8 55% 0% 0% 0% Oui

La société de gestion s'efforce d’améliorer sa collecte de données d'alignement taxonomie afin de garantir I'exactitude et la pertinence
des informations en la matiére. Des mises a jour ultérieures du prospectus pourront étre effectuées en conséquence.

Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” tel que défini par le réglement Taxonomie s'applique uniquement
aux investissements sous-jacents au FCP prenant en compte les criteres de I'Union jacents a la portion restante de ce FCP ne prennent
pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental établis par le
Réglement Taxonomie.

Les activités économiques qui ne sont pas reconnues par le Réglement Taxonomie, ne sont pas nécessairement nuisibles &
l'environnement ou non durables. Par ailleurs, dautres activités pouvant apporter une contribution substantielle aux objectifs
environnementaux et sociaux ne font pas encore nécessairement partie du Réglement Taxonomie.
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2. PRINCIPALES CATEGORIES D’ACTIFS UTILISES (HORS DERIVES INTEGRES) :

Le portefeuille du FCP est constitué des catégories d'actifs et d'instruments financiers suivantes :

+ Actions :
Le FCP est investi en permanence a hauteur de 75% minimum sur les marchés d'actions de pays de I'Union européenne, dont les marchés
de la zone Euro. L'exposition du portefeuille, méme dans le cas d'une baisse de la valorisation des marchés, ne pourra pas étre inférieure au
seuil de 60%.
Ces actions seront sélectionnées selon les criteres mentionnés au 1 de la STRATEGIE D'INVESTISSEMENT.

+ Instruments du marché monétaire ou titres de créance :

Le gestionnaire dispose de moyens internes d’évaluation des risques de crédit pour sélectionner les titres du FCP et ne recourt pas exclusivement
ou systématiquement aux notations émises par des agences de notation. L'utilisation des notations mentionnées ci-apres participe a I'évaluation
globale de la qualité de crédit d’'une émission ou d’'un émetteur sur laquelle se fonde le gestionnaire pour définir ses propres convictions en
matiére de sélection des titres.

Le FCP est autorisé a investir jusqu'a 25% de son actif net en fitres de créances et/ou instruments du marché monétaire, émis en euro ou
en devises par des organismes privés, publics, supranationaux ou par un Etat sur un marché réglementé d'un pays de I'OCDE, ou non
réglementé dans la limite de 10% maximum de l'actif net. Les titres de créance en portefeuille peuvent bénéficier d'une notation minimale
supérieure ou égale a Baa3 et/ou BBB- Moody’s et/ou Standard & Poor’s. La part des titres notés Baa3 ou BBB- ne peut excéder 20% maximum
de I'actif net. Les instruments du marché monétaire peuvent bénéficier d’une notation minimale P2 et/ou A2.

+ Parts ou actions d'OPCVM, de FIA ou de fonds d'investissement de droit étranger :
Dans le cadre de la gestion et de la gestion de trésorerie, le FCP peut investir jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions :

o d'OPCVM de droit frangais de toute classification AMF, ainsi que les OPCVM indiciels cotés;
e et/ou d'OPCVM européens,

e de fonds d'investissement alternatifs (FIA) de droit francais de toute classification et catégorie susvisées ou de FIA européens ou
de fonds d'investissement de droit étranger répondant aux quatre critéres fixés par I'article R214-13 du code monétaire et financier.

Les OPCVM, FIA ou fonds d'investissement de droit étranger dans lesquels le FCP est susceptible d'investir sont gérés ou non par BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT France et les sociétés de gestion du groupe BNP Paribas.

3. INSTRUMENTS DERIVES :

Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme réglementés ou de gré a gré, francais et/ou étrangers, autorisés par 'arrété du 6 septembre
1989 et les textes le modifiant.

Sur ces marchés, le gérant peut investir sur les instruments dérivés suivants:
o Contrat a terme sur indices d'actions des pays de la zone Euro et options sur ces mémes contrats (en couverture et/ou en exposition) ;
o Options sur actions des pays de la zone Euro (en couverture et/ou en exposition);

Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou I'exposer aux risques d’actions, titres ou valeurs
assimilées, de change, d'indices, pour tirer parti des variations de marché et réaliser I'objectif de gestion.

Le gérant peut reconstituer des actifs synthétiques en utilisant des instruments dérivés. En d’autres termes, il utilisera les contrats a terme
pour régler I'exposition du portefeuille a la baisse ou a la hausse en bénéficiant ainsi de la souplesse et de la grande liquidité de ces instruments.

L’exposition qui peut éventuellement résulter de I'emploi des contrats a terme ne dépassera pas 110% de I'actif net.
Le FCP n’aura pas recours a des contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swap »).

Ces instruments financiers pourront étre conclus avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion, elles pourront étre des sociétés
liges au Groupe BNP Paribas.

La ou les contreparties éligibles ne dispose(nt) d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du FCP.
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4. INSTRUMENTS INTEGRANT DES DERIVES :

Le FCP pourra détenir des bons de souscription ou des warrants a titre accessoire et investir a hauteur de 25% de son actif net en obligations
convertibles (si entre plusieurs titres émis par la société cotée, le choix des obligations convertibles s’avére plus pertinent pour réaliser I'objectif
de gestion).

5. DEPOTS:

Dans le cadre de la gestion de sa trésorerie, le FCP se réserve la possibilité d'effectuer des dépéts, en fonction des configurations de
marchés, dans la limite de 100% de Tactif net, dans [I'attente d'investissements ou d’opportunités de marché.

6. EMPRUNTS D’ESPECES :

Pour faire face a un éventuel découvert, et en cas de rachats non prévus, le FCP se réserve la possibilité d'emprunter temporairement des
espéces jusqu'a 10% de l'actif net.

7. OPERATIONS D’ACQUISITION ET CESSION TEMPORAIRES DE TITRES :

Le FCP se réserve la possibilité d'effectuer des opérations d'acquisition et de cession temporaire de titres, en fonction d’opportunités de
marchés, conformément & la réglementation en vigueur. Ces opérations pourront prendre la forme de préts de titres, mises en pension,
emprunts de titres, prises en pension :

1) pour la gestion de sa trésorerie, le FCP peut recourir, dans la limite de 10% de son actif net, a des opérations d’acquisition
temporaires de titres (emprunts de titres et prises en pension par référence au code monétaire et financier). Cette limite peut
étre portée a 100% pour les opérations de prise en pension contre espéces a la condition que les instruments financiers pris en
pension ne fassent I'objet d'aucune opération de cession, y compris temporaire, ou de remise en garantie) ;

2) pour l'optimisation de ses revenus et de sa performance, le FCP peut recourir, dans la limite de 100% de son actif net, a des
opérations de cession temporaires de titres (mises en pension et préts de titres par référence au code monétaire et financier).

Le prét de titres doit respecter la limite de 20% de I'actif net du FCP.

Pour la mise en place de préts de titres, la société de gestion aura recours aux services d’un agent lui permettant d'identifier les
opérations de préts de titres.

Emprunts de titres
Préts de titres Prises en pension Mises en pension
Proportion maximum de 10% (100% contre
l'actif net 20% 10% espéces) 100%
Proportion attendue de
I'actif net 12% 10% 10% 100%

Ces opérations seront conclues avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion parmi les établissements ayant leur siege
social dans un pays membre de 'OCDE ou de I'Union européenne mentionnés au R.214-19 du code monétaire et financier. Elles pourront
étre effectuées avec des sociétés liees au Groupe BNP Paribas. Les contreparties devront étre de bonne qualité de crédit (équivalent a
Investment Grade).

Des informations complémentaires concernant les opérations d’acquisition et cession temporaire de titres figurent a la rubrique Commissions
et Frais du prospectus.

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX GARANTIES FINANCIERES DE L'OPCVM :

Afin de se prémunir d’'un défaut d’'une contrepartie, les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres ainsi que les opérations sur
instruments dérivés négociés de gré & gré, peuvent donner lieu a la remise de garanties financiéres sous la forme de titres et/ou d’espéces
qui sont conservées dans des comptes ségrégués par le dépositaire.
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L¢ligibilité des titres regus en garantie est définie conformément a des contraintes d'investissement et selon une procédure de décote définie
par le département des risques de la société de gestion. Les titres regus en garantie doivent étre liquides et cessibles rapidement sur le marché.
Les titres regus d’'un méme émetteur ne peuvent dépasser 20% de I'actif net du FCP (a I'exception des titres émis ou garantis par un Etat membre
de 'OCDE éligible pour lesquels cette limite peut étre portée & 100% a condition que ces 100% soient répartis sur 6 émissions dont aucune ne
représente plus de 30% de I'actif net du FCP). lls doivent étre émis par une entité indépendante de la contrepartie.

Actifs

Espéces (EUR, USD et GBP)

Instruments de taux

Titres émis ou garantis par un Etat des pays de 'OCDE éligibles

Le FCP peut recevoir en garantie, pour plus de 20% de son actif net, des titres émis ou garantis par un Etat membre de TOCDE

éligible. Ainsi, le compartiment peut étre pleinement garanti par des titres émis
ou garantis par un seul Etat membre de 'OCDE éligible.

Titres supranationaux et titres émis par des « agences gouvernementales »

Titres émis ou garantis par un Etat des autres pays éligibles

Titres de créances et obligations émis par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de
I'OCDE éligibles

Obligations convertibles émises par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de 'OCDE
éligibles

Parts ou actions d'OPCVM monétaires (1)

IMM (instruments du marché monétaire) émis par des entreprises dont le siége social se situe dans les pays de 'OCDE éligibles
et autres pays éligibles.

(1) Uniquement les OPCVM gérés par les sociétés du Groupe BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding.
[ Indices éligibles & actions liées a ces indices éligibles |

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage et sont conservées sur un compte
ségrégué aupres du dépositaire.

Les garanties financiéres regues en especes pourront étre réinvesties conformément a la position AMF n°2013-06. Ainsi, les espéces regues
pourront étre placées en dépdt, investies dans des obligations d’Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre d’opérations de prises en pension
ou investies dans des OPCVM monétaires court terme.

GARANTIE FINANCIERE :

Outre les garanties visées au paragraphe 8, la société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et
espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de ses obligations financiéres a I'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gere est la méthode de calcul de 'engagement.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés financiers.

Le FCP est classifié "actions de pays de la zone Euro". Il est exposé en permanence a hauteur de 60% minimum sur un ou plusieurs marchés
des actions émises dans un ou plusieurs pays de la zone Euro.

L’exposition au risque de marchés autres que ceux de la zone Euro doit rester accessoire. En conséquence, il présente :

un risque de perte en capital : I'investisseur est averti que la performance du FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et que son capital
investi (déduction faite des commissions de souscription) peut ne pas lui étre totalement restitué ;
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un risque lié a la gestion discrétionnaire: le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de I'évolution des différents
marchés actions de l'univers d'investissement. Il existe donc un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus
performants ;

un risque actions et une volatilité liés & son exposition principale sur les marchés d'actions de pays de la zone Euro.

un risque de taux, conséquence de la sensibilité plus ou moins importante, des titres entrant dans I'actif du FCP, a la volatilité des taux
d'intéréts monétaires et obligataires sur lesquels 'OPCVM peut investir.

un risque lié aux obligations convertibles : le FCP comporte un risque de variations de sa valorisation, lié & son exposition a hauteur
de 25% sur le marché des obligations convertibles. En effet, ces instruments sont liés indirectement aux marchés d'actions et aux marchés de
taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés actions et taux, la valeur liquidative du FCP pourra baisser.

un risque lié a I'investissement en actions de moyennes et petites capitalisations (limité a 20% de I'actif net pour ces derniéres) : I'attention
des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés de petite capitalisation (small caps) sont destinés a accueillir des entreprises qui, en
raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

un risque lié a la surexposition : Compte tenu de ['utilisation des instruments financiers a terme, le FCP peut étre surexposé a hauteur
de 10% maximum de l'actif net, pouvant ainsi porter I'exposition globale du FCP aux marchés d’actions jusqu’a la limite maximum de
110% de I'actif net. Le FCP peut ainsi amplifier les mouvements des marchés et par conséquent sa valeur liquidative est susceptible de baisser
de maniére plus importante que les marchés considérés. Cette surexposition n'est toutefois pas systématiquement utilisée, elle est
laissée a la libre appréciation du gérant.

un risque lié a l'utilisation d’instruments dérivés : L'utilisation des instruments dérivés en exposition permet d’augmenter I'exposition
du portefeuille dans la limite de 110 % de I'actif net, sans qu'il soit nécessaire de financer 'achat d’un nouveau titre.

L'utilisation des instruments dérivés en couverture permet de réduire I'exposition du portefeuille en réduisant les colts de transaction et sans se
soucier des problémes de liquidité des titres.

un risque de contrepartie : ce risque est lié & la conclusion de contrats sur instruments financiers & terme (cf. rubrique « Instruments
dérivés » ci-dessus) ou d’opérations de cessions/acquisitions temporaires de titres (cf. rubrique « Opérations d’acquisition et de cession
temporaire de titres » ci- dessus) dans le cas ol une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu ne tiendrait pas ses engagements
(par exemple : paiement, remboursement) ; ce qui peut entrainer une baisse de la valeur liquidative du FCP.

un risque de conflit d’intéréts potentiels : le FCP est exposé au risque de conflit d'intéréts en particulier lors de la conclusion d’opérations
de cession ou d'acquisition temporaires de titres au cours desquelles le FCP a pour agent, contrepartie et/ou intermédiaires financiers une
entité liée au groupe auquel appartient la société de gestion du FCP. Dans ce cas, il existe un risque de conflit d'intéréts entre les intéréts
des porteurs et ceux du groupe auquel appartient la société de gestion. La société de gestion a mis en place une procédure de gestion des
éventuels conflits d'intéréts afin de s’assurer de la primauté de l'intérét des porteurs.

des risques liés aux opérations de financement sur titres et a la gestion des garanties : le porteur peut étre exposé a un risque juridique
(en lien avec la documentation juridique, I'application des contrats et les limites de ceux-ci) et au risque lié a la réutilisation des espéces regues
en garantie, la valeur liquidative du FCP pouvant évoluer en fonction de la fluctuation de la valeur des titres acquis par investissement des
espéces regues en garantie. En cas de circonstances exceptionnelles de marché, le porteur pourra également étre exposé a un risque de
liquidité, entrainant par exemple des difficultés de négociation de certains titres.

des risques liés a l'investissement durable (risque de durabilité) : Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un
impact sur les rendements des produits financiers. Par exemple, si un événement ou une situation dans le domaine environnemental,
social ou de la gouvernance se produisait, cela pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur de linvestissement. La
survenance d'un tel événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du FCP,
y compris l'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les
émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des colts plus élevés; 3) des dommages ou une
dépréciation de la valeur des actifs; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la nature des risques
de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de durabilité aient un impact sur les
rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter a plus long terme.
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un risque lié a la prise en compte de critéres extra-financiers : Une approche extra-financiere peut étre mise en place de différente maniére
par les gestionnaires financiers, notamment en raison de I'absence de labels communs ou harmonisés au niveau européen. Il peut ainsi étre
difficile de comparer des stratégies intégrant des critéres extra-financiers. En effet, la sélection et les pondérations appliquées a
certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui partagent le méme nom mais ont des significations différentes. Lors
de I'évaluation d'un titre sur la base de critéres extra-financiers, un gestionnaire financier peut utiliser des sources de données fournies
par des prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des critéres extra- financiers, ces sources de données peuvent
actuellement étre incomplétes, inexactes ou indisponibles. L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi que de
criteres extra-financiers dans les processus d'investissement peut conduire a I'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, la
performance financiere du FCP peut parfois étre meilleure ou moins bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critéres.

un risque accessoire de change : (risque de baisse des devises d'investissement par rapport a la devise de référence du portefeuille, I'Euro)
pour le résident de la zone Euro, du fait de son exposition ponctuelle ou récurrente sur des marchés européens extérieurs a la zone Euro.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE : Supérieure & 5 ans
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Le contexte de reprise mondiale post pandémie a laissé place a une situation bien différente en 2022.

Les banques centrales et les gouvernements qui avaient soutenus la reprise grace a des soutiens monétaires et budgétaires expansionnistes
sans précédents ont été contraints de changer leur fusil d'épaule pour lutter contre une hausse record de l'inflation a des niveaux jamais vu
depuis plus de 30 ans dans les pays occidentaux.

Les pressions inflationnistes initialement liées aux perturbations dans les chaines d’approvisionnement mondiale se sont accrues en raison
principalement de la forte hausse des prix de I'énergie qui a suivi le déclenchement des hostilités entre la Russie et 'Ukraine fin février. Les
sanctions prises par les pays occidentaux a I'encontre du pétrole et du gaz Russe ont engendré une flambée des cours.

Les banques centrales ont été contraints de remonter fortement et & un rythme soutenu leurs taux directeurs. La FED a relevé ses taux a un
niveau record depuis 15 ans dans une fourchette comprise entre 4.25-4.50%. La Bank of England a porté ses taux a 3.5%, soit un plus haut
depuis 14 ans. Enfin, la Banque Centrale Européenne bien qu’ayant débuté son cycle de hausses des taux aprés la FED a procédé a des
hausses des taux record de +75bps en septembre et en octobre pour se situer entre 2.5 et 2.75% en fin d'année.

Sur le plan économique, la remontée des taux, les sanctions a I'égard de la Russie sans oublier la politique de zéro Covid menée par les autorités
chinoises ont pesé sur la croissance mondiale qui devrait atteindre 3.1% en 2022 contre 4.5% en2021. Les perspectives de récession pour 2023
notamment en Europe mais aussi aux Etats-Unis se sont mémes renforcés.

Aprés un premier semestre en fort repli, le deuxiéme semestre s’est montré plus volatile oscillant entre phases de hausse et de nouvelles
baisses, les tendances étant principalement guidées par 'action anticipée des banques centrales.

La baisse sur'année sur les marchés actions -10% pour le MSCI World semble contenu mais masque des disparités sectorielles et géographique
importantes. Le S&P s'est replié de -18.1%*, le MSCI Europe de -9.5%"et le Nikkei de -7.38%". En Europe, les secteurs de I'énergie et des
matiéres premiéres affichent des performances positives ainsi que les secteurs financiers (banques et assurances). De l'autre c6té du spectre,
le secteur de I'immobilier ainsi que la consommation courante affichent les plus fortes baisses.

*performance en devise locale

Dans ce contexte, le portefeuille BNP Paribas Valeurs euro affiche une performance brute proche de -11.74% contre -12.47% pour son indice
de référence le MSCI EMU (NR).

Lallocation sectorielle est [égérement positive sur I'année (+17 bps). Nous bénéficions principalement de notre sous-exposition au secteur de la
consommation discrétionnaire (+18 bps) et & notre plus forte exposition au secteur de I'énergie (+33 bps) qui a profité de la bonne tenue des
prix du baril. Nous sommes néanmoins principalement pénalisés par notre surpondération des technologies de I'information (-0.47 bps). Ce
secteur au profil de croissance marqué a été pénalisé en début d’année par une valorisation jugée élevée dans un contexte de remontée des
taux d’intéréts

La sélection des titres a soutenu la performance du fonds sur I'ensemble de I'année sur I'année (+89 bps). Elle a principalement été performante
dans les secteurs de la consommation discrétionnaire (+77 bps) et de la santé (+58 bps) mais est demeurée en retrait au sein des valeurs
financieres (-64 bps).

Au sein du secteur de I'énergie, nous profitons de notre exposition & Total Energie (+40.57%) et Eni Spa (+16.44%). Au sein de la consommation
discrétionnaire, nous profitons principalement de notre position sur Prosus qui affiche une performance de 24.50% sur I'année. Nous profitons
également de notre moindre exposition & Adyen (-44.26%).

Au sein du secteur de la finance, nous sommes pénalisés par nos positions sur Unicredit (-30.29%), KBC Groep (-30.68%) mais aussi par une
moindre exposition aux banques Espagnoles a Caixabank qui a affiché une trés bonne performance de +58.04%.

Enfin, nous sommes également pénalisés par notre surexposition a ASML Holding (-28.02%) au sein du secteur des technologies de I'information
qui a sous performé a I'image de I'ensemble des valeurs de croissance.
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Performance

La performance annuelle s’éléve a -12,18% pour la part | et -11,78% pour la part X.
La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

* k k

Paragraphe ABERDEEN
Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été indiment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’un OPC résidant constitue a la lumiére du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans l'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d’une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les |égislations fiscales francaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impéts, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogéne pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant 'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

* k %

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* % %

Changement affectant le fond :

01/10/2022 : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.
21/09/2022 : Mise a jour des dispositions relatives a SFDR et au réglement Taxonomie et possibilité pour le fonds de faire des préts de titres.
01/01/2022 : Mise en conformité avec le réglement Taxonomie et avec l'article 8 du réglement SFDR.
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'ALLIANZ' 'DE0008404005' AUGMENTATIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'LVMH' 'FR0000121014' AUGMENTATIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'INTESA SANPAOLO'! 'T0000072618' AUGMENTATIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'DEUTSCHE TELEKOM N AG N' 'DE0005557508' AUGMENTATIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'LOREAL SA' 'FR0000120321' AUGMENTATIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'REPSOL SA' 'ES0173516115' AUGMENTATIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'SIEMENS N AG' 'DE0007236101' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'SANOFI SA' 'FR0000120578' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'STMICROELECTRONICS NV' 'NL0000226223' 'REDUCTIONS!'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'LINDE PLC' '[E00BZ12WP82' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV' 'NL0011794037' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'BAYERAGN' 'DE000BAY0017" 'REDUCTIONS!'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'VINCI SA' 'FR0000125486' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'SAFRAN SA' 'FR0000073272' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR ‘AXA SA' 'FR0000120628' 'REDUCTIONS'
BNP Paribas Valeurs Euro ISR 'DASSAULT SYSTEMES' 'FR0014003TT8' 'REDUCTIONS'

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les

instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par Investissement
durabe, on entend
un Investissement
dans une activibe
soonomikgue qul
contribue a un
ohjectif
environnemeantal o
soclal, pour avtant
quil ne cause de
préjudice Important a
aucun de ces
objectifs et que les
soCletds dans
lesquelles e prodult
financler a Investl
appliquent des
pratiques de bonne
FOUErNANCE.

La Taxinomie de I'UE
ezl un systéme de
classification Institug
par le Réglement
{UE) Z0Z0/ES52, qui
dresse vne liste
dractivités
dconomiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement n'établit
pas de lste
d'activitds
BConomijues
durables sur le plan
soclal Les
Investissemeants
durables ayamt un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessalrement
alignés sur La
Taxinomie.

Modile d'informations péricdiques pour les produits financiers visés a Uarticle 8, paragraphes 1, 2 et 2
bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a Uarticle 6, premier alinga, du réglement (UE) 2020/852

Denomination du produit © BNP PARIBAS VALELIRS EUIRD ISR

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il vn objectif d'investissement durable?
o0 Oui ® x Non

Identifiant d'entité juridique ; SEOS00HZATAETHYSTTAT

IL promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et,
bien gu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 72 5% d'investissements

Il a réalisé des
investissements durables
ayant un objectif
environnemental - _ %

dans des activités durables
dconomigques qui sont o )
considérées comme durables s  ayant un objectif environnemental dans

des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
ervironnemental au titre de la taxinomie
de I'UE

sur le plan emvironnemental
au titre de la taxinomie de
'UE

dans des activités

ayant un objectif environnemental dans

Economigques qui ne sont pas » Lt ] E
considérées comme durables des activités dconomiques qui ne sont pas
sur le plan emvironnemental considérées comme durables sur le plan
au titre de la Taxinomie de ervironnemental au titre de la taxinomie
I'UE de I'UE

x

ayant un objectif social

Il a réalisé des
investissements durables

ayant un objectif social: _ %

Il promouvait des caractéristiques E/S,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

L'ensamble des donndes réalisées du rapport pdriodique sont calculdes 3 la date de cldtere de Pexercice
comptable.

Dans quelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produt financler promeut des caractéristigues emvironnementales et soclales en &valuant les
Imvestissements Sous-Jacents par la prise en compie de crithres emvinonnementaux, soclaus et de
povvernance (E5G) 4 I'alde d'une méthodologle ESG propridiaire, ot en imwastiszant dans des émettours
Justifiant de pratiques emvronnementales et soclales supérievres ouw en vole damélloration, tout en
mettant &n cewwvre de solides pratiques de pouvernance d'entreprise dans leurs secteurs d'activits.

Le prodult financler wise 2 amdliorer son profil ESG par rapport 4 son univers diinvestissement.

La perfmance ESG d'un émetteur est dvalide par rapport & une combinatson de facteurs
ervironnementzm, soclaux et de poavernance, qui Incleent, sans s'y Umiter -
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Les Indicatours de
durabilite
permiettent de
mesurer la manlbre
dont Lles
caractéristiques
onvironnementales
0U soclales promues
par le prodult
financler sont
atteintes.

-5ur e plan emvironmemental | e réchauffernent climatique ot La ltte contre les émisslons de gar a
effot de sorre (GES), efficacits énergdtique, dconomie des ressources naturelles, niveau d'émission de
COZ et Intensite Snergdétique

- 5ur le plan social - la gestlon de I'emplol et des restructurations, les accidents du travall, la polltique
de formation les rémundrations, taux de rotation du personnel et resultat PISA (Programme
International pouwr le Subsl des Acquis des dlives)

- 5ur le théme de la porvernance dentreprise - 'inddpendance du conseil

Des critbres dewxclusion sont appliqués 4 L'dgard des émetteurs gul enfrelgnent les mormes et
comventlons Internationales ow qul sont actlfs dans des secteurs sensibles définis par la politigue de
conduite responsable des entreprises (« Polltiqua RBC »).

En outre, la soclétd de gestion cherche 4 promowvolr de melllevres pratiques en mettant en euvre une
politique active dengapement avec les entregrises vers des pratiques responsables {engapement
Indmviduel ot collectf avprss des entreprises, poditique de voto en assemblée penorate).

Aucun Indice de rédférence n'a été désignd pour atteindre les caractéristigues emdronnementales ou
soclales prosmues par le prodult financler.

Les objectlfs emvironnementawx ainst que les objectlfs soclaw avxquels l2s investissements durables
dy prodult financler ont contribeds sont indikgeés 4 la quostlon « Quols étalent os objectifs des
Investissements durables que le produit financler entendalt notamment réaliser e comment les
Investissements durables effectuds v ont-Ils contribug? =

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les Indicatewrs de durabllité sulvants sont utllisds pour mesurer la réallsatlon de chacune des
caractéristiques emaronnementales ou soclales promees par le produit financier:

Le pourcentape du portefeuille du prodult financler qui =2 conforme 3 3 Politique REC © 100%

Le pourcentage du portefoullle du prodult financlier (hors Uguidités détemmes 3 titre accessolre) qui
est cowvert par Fanalyse ESG fondée sur la méthodologle propridtalre ESG - 100%

La note ESG movenne pondérde du portefeuille du prodult financler par rapport A la note
mayenne pondérde de Fenivers d'investissement de référence | 65.4 % ws 61 4% {MSC1 EMLU
(ELR) NR)

Le povrcentape du portefeullle dy prodult financier Imeest] dans des « investissermnents durables
= tels que définis 4 article 2 (17) du REglement SFDR - 72.5%

-.8F par rappaort auwx périodes précédentes ?

Mion appplicable pour le premiler rapport pérodique.

Quels draient les objectifs des investissements durables gue (e produit
financier entendait notamment réaliser ef comment les investissements
durables effectuds y ont-ils contribud?

Los Imvestissements derables réallsds par le produit flnancier visent a financer les sockétds qul
conitribuent aux objectlfs emvironnementaux etiow soclawy par le blals de leurs prodults et services ainsl
que lours pratiques durables. La méthodologle propritaire intégre différents oritéres dans sa définition
des Imvestlssements durables qul sont consldérds comme des composants essentlels pour quallfier une
entreprise de =« durable ». Ces critéres sont complémentainres les uns des autres. Dans la pratiquee, un
émettour doit remplir av molns Lun des critbres décrits cl-dessous pour 8tre conslddéré comme
contribuant & un objectlf ervironnemental ou soclal;

1

une soclsted domt activiteé doonomique est aligneée sur les objectlfs du Reglement européen sur La
taxonomiz. Une soclétd pout étre quallfide d'imvestissement dourable si plus de 20 % de ses rovenus
sont allgndes aver la taxonomie de Unlon Evropsenne. Une socldtd qualifiée dinvestissement
durabde 3 travers ce critbre peut par expmple contribeer aux objectlfs emarcnnementaux suvants
- foresterie durable, restauration de Permvironnement, fabrication durable, dnergle renouwvelable,
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approvislonnement en eau, Passalnissement, la pestion des déchets et dépollutlon, le transport
duerable. les b Etiments durables, Finformation et La technaologle durables, Lla recherche sclientifique
pour e déweloppssment deraileo ;

2. ume socldbd dont Uacthitd dsconomilque contribue & on oo plusioers objectlfs de déweloppement
duerable des Mations vnies (0D de FOMU). ne socléte peut ébre quallifide d’investissement durable
=l elle a plus de 20% de ses ewvonus allgngs sur les 0DD de oMU et molns de 20% de sos rovenes
non allgnds awec ces dernlers. Une soclétd rdpondant 4 ce critére d'imeestissement durable pewt
par exemple contrbser av objectifs sulvants:

a  BEmdronnement ;- agriculture dorable, gestion durable de "eau ot de Lassalnissement, dnargle
durable et moderne, cnoissance éconoamdque durable, Infrastrocteres durables, villes durables,
mides de consomimation ot de prodection derables, lotte contre le chanpement climatique,
consarvation et utilisation derable des oodans, des mers et des ressources marines, protectlion,
restavration et wtilksation durable des écosystémes terrestres, gestion durable des foréts, lutte
contre la désertification, dépradation des terres et porte de beodivers it

b Soclal : Absence de pavwrets, lutte conbre La falm, sécurité allmentalne, we salne et blen-&tre
i tous les ages, education Inclushve et déquitable de quallté et possibilités d apprentissage ot
au long de lawvie, dgalltd antre les sexos, autonomdsation des fememes ot des filles, disponilbilits
de Ueaw et de Uassaimlssament, acoks a des prix abordaides, énergle flable et moderne,
crolszance dconomique Incleshee et dorable, plelin emplol prodectlf ot travall décent,
Infrastructures résillences, Industrialization Inclusive et durable, réduction des Indgalivds,
villes ot établlssements humalns Inclusifs, sirs ot résilents, socldtds paciflques ot inclushes,
acces i la Justice et Institutlons efficaces, responsakbiles et Inclusives, partenarat mondlal pour
le developpement durabde. |

3 ume soclétd opérant dans e sectewr des dmissions doe GES dlewdes gul falt dwoleer son modido
d'entreprise pour attelndre objectlf de maintlen d'une hauvsse de la températore mondliale
Inférieure 3 1,5 "C. Une socktd qualifiée dinvestssement derable ap moyven de ce critére peut par
oxample contribuer awe objectifs emvironnementaus suhvants - rddoction des dmissions de par &
gffet de serre (GES), lutte comtre le changement climatkyue |

4. une socke appliquant des pratigues ermdnonnementales ou soclales « best-In-class = par rapport
4 sps palrs dans e sectour ebf la rSglon péopraphigque concernds. Léwvaluation o medlleur
rendement E ou S est fondde sur la methodologle de notation ESG de BMPP AM. La mEthodologle
ayalie los sockitds of los ovalue par rappert 3 un gnouvps de pairs comprenant des soclétes do
sacteurs et de réglons péographigues comparables. Une soclétdé dont le soome de conmtribution est
supe&reur 2 10 pour 2 piller emwironnameantal ou social est considérde comme Lla plus perfonmmante.
Une sockte répondant 4 ce cribdére dimeestissement durable peut par exemple contribeer aux
oiyectlf= sulvants:

a  bBmdronmement - wite contre e changement clmatkges,  gestion des  rsgues
amvironnementauy, gostion durable dos ressources naturelles, pestion des déchets, postion de
leau, redwection des émissions de GES, énergle renovvelable, agricolture durable,
Infrastructures vertes;

b Soclal :santd ot sécuritd gestion du capital humaln, bonne pestion des Intensenants oxternes
{chalne d'approvisiannement, entregrensurs, donndes), préparation a rdthique des affalres,
bonne pouvernance dentreprise.

Los oblipations vertes, los obllzations soctales ot les obligations durables dmises pour soutendr des
projets emdronnementaux etfon socklaux speciflques sont dgalement quallflides dimeestissements
durables 4 condition que ces ttres de créance recohvent unge recommandation dimeestissement «
POSITIVE = oU <« MEUTRE » du Sustaimability Center 4 la sulte d'une dvaluation de Uémetteur et do
projet  sous-jacent basdée swur wne méthodologle propridgtaine dévaluation des obligations
wertesssoclalessdurables.

Les socldtss identlfides oomme des Investissements dwrables e dolvent pas nuire de mandére
significative 4 drautres objectifs emdronnementaux ou =oclaux {principe consistant 4« ne pas cavser de
préjudice Important =} et dohlvent appliquer de bonmes pratigees de goanvernance. BMP Paribas Asset
mManagement {BNMPFP AM) sTappule sur sa méthodologie Interne pour &valuer toutes les soclétes par
rapport & oes oxlpencos.
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Les principales
Incldences mégatives
correspondent aux
Incldences négathes
les plus significatives
des ddcislons
d'investissement sur
les facteurs de
durabilite Ligs aux
questions
emvironnementales,
soclales et de
personnel, av respect
des drolts de " homme
ot i la lutte contre La
corruption et les actes
de cormuption.

Le site Internet de la soclétd de pestlon contlent de ples amples Informations sur la méthodologle
Imterne : Documents sur le développement durable - BMPF AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Lla part des Inmvestissements du prodult financler considéres par le Reglement SFOR comme des
Investissements durables contribue dans les proportions décrites 4 la question sur Lallocation des actifs
aux objectfs emvironnementaux définis dans e keglement europden sur la taonomile en vigueur & ce
Jowr ; atténuation du changement climatique etfou adaptation av changement climatique.

Dans guelle mesure les investissements durables que (e produit financier
a notamment réalisés n'ont-ils pos causé de préjudice important a un
abjectif d'investissement durable sur le plan environnement ou social?

Les imeestissements durables que le prodult finencler a U'imtention de réallser en partle ne dolvent pas
mulre de maniére significative 4 on objectlf environmemental oo socal (principe consistant 4 « ne pas
rauser de préjudice Important =}, A cet égard, la sociétd de gestion sengage A analyser les princlpales
Incldences mégatives sur les factours de dwrablité en tenant compie des Indicateurs d'incldence
mégative tels que définis dans le Réplement SFDR et 4 ne pas Inwestir dans des émetteurs qul ne
respectent pas les standands établis par es principes directeurs de 1'OCDE et des Matlons unies relatifs
aux entreprizes et aux drolts de "homme.

Comment les indicateurs concernant les incidences ndgatives ont-ils gtg
pris en considdration ?

Tout au Long de som processus dimestissement, 1a soclébd de pestion s'assure que e produit firanclier
prend en compte es principavs indicateors dincidence ndgathve pertinents pour sa stratégle
drinvestissement afin de sélectionner les Investissements durables du prodult financier en mettant
swstématiquemnent en aeuvre, dans son processus d'lmeestissement, les plllers dinvestissement durable
défirls dans la Stratégle globale « Sustainability = (GS5) de BMP Paribas Asset Management ; Politique
REC, Intdgration ESG ; Politique de wote, dialogue et engagement, Vislon prospactive : les « 3E5 = (Energy
transition, Environmental sustalnability, Equallty & Inclusive growth (transition énergétigue, La
protection de Pemvironnement, égalité et la crotssance Inclushe)).

La Politique RBC établt vn cadre commun 4 lemsemble des Imvestissoments ot des activités
sronomigues qul alde 2 Identifier les secteurs et comportements présentant un risque élevé d'Incidence
mégative en viodation des normes Internationales. Dans e cadre de la Politique RBC, les politkgues
sectorielles offrent une approche ser mesure pour (dentifler et prioriser s principales incldences
mégatives en fonction de la nature de Cactiviteé dconomiges et dans de nombreux cas, de la rone
péographique dans Laquelle elle a ey,

Los Rbgles d'intépration ESG comprennent une sdrie d'engapements gqul sont Imgortants pour atténuor
les principales Incldences négatives sur les facteurs de durabilité et onenter le processus diint@gration
ESG Interne. La méthodologle de notation ESG proprigtaime comprend U'évaluation d'on certain nombee
dincldences négatives sur les facteurs de durabilités causées par les socléteés dans lesguelles nous
Investissons. Le rasultat de cotte dvaluation peut avolr un imgact sur les modéles de valorsation ains!
que sur la construction du portefeville en fonctlon de la pravitd et de I'importance des Incldences
mégatives [dentlfides.

Par consdquent, La socldtd de gestion tient compte des principales Incidences ndgatives sur La durabilite
tout au long du processus d'investisszement en s"appuyant sur les notes ESG propridtalres et La crdation
drun portefeuilie aves un profil ESG amalord par rapport & son univers d'imestissement de référence.

Dans le cadre de sa wvision prospective, la soclété de pestion définit un ensemble d'objectlfs et
drindicateurs de performance permettant de mesurer La manisre dont 1a recherche, les portefeoliles ot
les engagements sont allgnés sur trols thémes clés Identlfiés © les « 3E = (Energy transition,
Emvironmental sustainzbllty, Equality & inclusive growth (transition dnempétique, protection de
Lenvironnement, égalité ot crolssance Inclushve)) et alns! soutenir tous les processus dinvestissement.

En outre, Uéaguipe deédide 4 la politigue dengagement {Stewardship) identifle régulléqrement les
Incldences négatives par e blaks de recherches contimees, de collaborations avec d'autres Imsestissours
et du dialogue aver des DNG et d'autres experts.
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Les Indicateurs concernant les Incldences négathves sur les facteurs de durabilite vtilisés dans ce cadre
st Les suhvants

INCONSs GENROIONes GOOINCEDNS Ol SNONSpnises -

1. Emissions de gaz a effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensitd de GES des sockdtds bbndficlalres des Investissements

4. Exposition a des socktds actives dans e secteur des combustibdes fossiles

5. Part de consomimiation ot de prodection d'énorgle non remoevelable

6. Intensitd de consoemmation d'énergle par secteur a fort iImpact climatikgue

7. ACtIEEs avant une Incidence négathye sur des rones sensibles sur le plan de Lla biodiversitg

g. Aejets dans Ueaw

9. Ratio de déchets dangorewsx et de déchets radioactifs

10 Wicdations des principes de pacte mondlal des Nations vnles et des principes directeurs de VOCDE
pour les entreprises multinationales

11. absence de processus et de médcanizmes de conformitg permettant de contmiler e respect des
principss du Pacte mondial des Matlons unles et des principes directesrs de "OCDE 4 Uintentlon des
entreprizes multinationales

17 Ecart de rémunération entre hommes et femmes non comigs

13 Mbdate au sein des organes de goavermanoe

14, Exposition a des armes contnoversées (mines antipersonnel, anmes a sous-muenitions, armes
chimigues et armes blologiques)

[T o e T el S s s T

4. Imvestissements dans des entreprises sans Inftiathes de rduction des emissions de carbonse

SOCMILEY

4. Absence de code de condwite pour Les fourmissaurs
4. Absence de polltigue en matlere de drolts de 'homme

15 Intensité de GES
16 Pays dinvestizsement connalssant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM <« intdgration du risgee de derabillsg et prise on compte des
principales Incldemnoes mdgathves » contlent des Imformations détalllées sur la prise en compie des
principales incidences dgatives sur les facteurs de durabilits.

http=srdocfinder bnpparbas-am.comdaplfiles/BFAANAE 7 - 3F E 7 -4AD4- BOE - 84F DOSEOS0EF

Les Inwvestisserments durables ©goaient-ils conformes aux  principes
directeurs de FOCDE a lintention des entreprises multinationoles of aux
principes directeurs des Nations unies relatifs aux emntreprises erf qux
droits de Uhomime ? Description astaille -

Les Imeestissements  dorables font Uobjet dranalyses megulleres afim d'ldentifier les émetteurs
susceptibles denfreindre les Principes due Pacte mondlal des Matlons Unkes, les Principes directeurs de
I'OCDE pour Les entreprises multinationales et les Principes directeurs des Mations enles redatifs aux
entreprises et aux droits de Chomme, ¥ compris les principes et drolts fleés par les hult comeentlons
fondamentales citées dans la Déclaration de UOrganisation intemationale du travall relathye aux
principes et drolts fondamentawx aw travall et la Charte Internationale des droits de Fhomme. Cette
evaluation est mallsdée aw =ein de Sestalnability Center de BNPP AM zur 1A base d'ene analyse iInterne
et d'Informations fournles par des experts externes, et en consultation avec Pdéqulpe CSR du Groups BMNP
Paribas. £n cas de mangquement grave et répdtd 3 ces principes, Uémetteur est placd sur une <= Liste
dexcluston » et e peut plus faire 'objet dimvestissements. Les Investlssements exdstants dolvent étre
retings do portefeullle conformement & vne procddere Interme. 31 un dmettewr est considénd comme do
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portefeullle conformeément 4 vne procédure Interne. S1en metteur est considére comme susceptibie
drenfreindre U'un des principes, ILest place sur une = Lste de surwaillance =, lo cas achdant.

La taxonomie de FUE énonce le principe consistant @ « Ag pas couser de préjudice
important », en vertu duguel les investissements alignés sur o toxanomis ne
devrmient pos causer de préjudice impartant aux objectifs de la taxinomie de FUE.
Ce principe s'occompagne de critéres specifigues de FUinion.

Le principe consistant @ & ne pas causer de préjudice important = s'applique
uniguemant aux investissements sous-jacents au produit financier gui prennent en
compte les critéres de FUnion européenne en matiére d'activités économigues
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents d la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
EUropéenne en  matiére d'activités eéconomigques durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pos non plus couser de préjudice
impartant aux objectifs environnementauy ou SoCiaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Lo pridult fimancier prend en compte les principales Incidences ndgathwes sor les factours de durabilies
en mettant systématiqguement en oeuwre, dans son processus  diinwestissement, les  plllers
drinvestiszament responsable définiz dans la GS5 Ces plllers sont négls par des politiques & échelle
de l'entreprise quil definissent des crtéres didentiflcation, d'eamen et de prorsation alns que de
gestion ou dratténuation des Incidences mdgathves sur les facteurs de dorabillité cawsdes par les
dmetteurs.

La Politique REC &tablit vn cadre commuen a lensemble des Imaestissements et des activités
econoemigues qui alde a identifier los secteurs of comportaments présentant un rsque dlevd dincldence
négative en viclatlon des normes Internationales. Dans le cadre de la Politiqgue RBC, les politigues
sectorielles offrent wne approche ser mesure pour [dentlfler et prioriser les princlpales Incidences
négatives en fonctlon de la nature de Vactivit? économigee et, dans de nombreux cas, de la zone
géographique dans Laguelle elle a ey,

Les Rbgles d'imtégration ESG comprennent une série d'engapements qul sont Importants pour atténuer
les principales Incldences négatives sur les factours do dorabilitg et ofenter e processus diintdgration
ESG Interne. La méthodologle de notation ESG proprigtalre comprend U'évaluation d'un certain nomibee
drincidences négatives sur les facteurs de dorabilités cawsées par les socldtes dans lesquellos nows
Investissons. Le resulkat de cette dvaluation peut avolr un imgact sur les modéles de valorsation ains!
que sur la construction du portefoullle en fonction de la pravitd et de Uimgortance des Incidences
négatives Identifides.

Par conséquent, la soclétd de gestion tlent compte des princlpales incidences négatives sur La durabilits
tout au long du processus divestissament en s"appuyant sur les notes ESG propridtalnes et La crdation
drun portefoullle aver un profil ESG amélord par rapport & son univers d'lmeestlissement de référence.

Dans le cadre de sa vision prospective, la sochdtd de gestlon définit un ensemble dobjectifs et
drindicateurs de performance permettant de mesurer La maniere dont la recherche, les porafeuiiles et
les emgagements sont allgnés sur trols thémes clés dentlfiés @ les « 3E = (Energy transilon,
Emvironmental sustainablUty, Eguality & Inclushve growth (transition énergétique, protection de
L'environnemant, égalite ot crolssance Inclushe)) et alnsl soutenir tous les processus dinvestissement.
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En outre, U'déquipe dédide i la poltsgue dengapoment (Stowandshdp) destifle régullérement Lles
Imcldences négatives par le blaks de recherches contlmses, de collaborations avec d'avtres Imeestlisseurs
L du dialogue aver des ONG et drautres experts.

Les mesures visant 4 gérer ou i atténuer les princlipales Incldences négathyes sur les facteurs de
durabiine dépemdent de la pravité et de 'importance de ces Impacts. Ces mesures s'appulent sor La
Poditique RBC, les Rbgles dintépration E5G et la Politique dengagement et de vobe, qul comprenmnent
les dispositions suhvantos

- Excluston des émettours qul enfrelgnent les normes et comsentions Internationales of des émetteurs
Imipliques dans des activités présentant un risque Inacceptable pour La socists etfou Penmvinonnement

- Dlalrpue avec les émettewrs afin de les enoourager 4 amélorer leurs pratkgues enyironmnementales,
soclales ef de povwernance ot, par consgquant, & atténuer les Incldences ndgatives potentiolles

- vote Lors des assombldes pondrales annuolles des sockdtds on portefoullls pour promowusolr une bomne
gouvernanoe et falre progresser les questions environnementales et soclales

- Srassurer que tous es tires Inclus dans le portefeuiile sont assoclds 4 des recherches ESG concluantes
- Gerer les portefeullles en s"assurant gue lewr nide ESG globale dépasse celul de U'indice de référence

Sur la hase de approche cl-dessus et en fonction de la compositson do portefeslle du prodst firancler
e o type d'émettour), le prodet financlier prend en comipte et pére oy atténue les prnclipales
Incldences ndgatives d-aprés sur les facteurs de durabilios

IROICOTETS OERIOIINes GRONCGINeS U SRINSorises -

1. Emissians de gar i effet de serre (GES)

2. Empreinte carbong

3. Intensitd de GES des sockitds Endficlaines des Investissements

4. Exposition a des sockbtds actives dans o secteur des combustiies fossiles

5. Part de consommation et de prodoection d'dénergle non renowvelable

6. Intensitd de consommation ddnargle par sacteur 3 fort iImpact climatikgue

7. Actiwitds ayant une Incldence négathee sur des rones senslbles sur le plan de Lla blodiversitd

g Rejets dans U'eaw

4. Ratio de déchets danperews: et de déchets radlcactifs

10 Vicdatsons des principes de pacte mondlal des Nations vnles et des principges directeurs de VOCDE
pour les entreprizes multinationales

11 absence de processus et de mécanizmes de conformité parmettant de controler e respect des
principges du Pacte mondlal des Matlons unles et des principes directewrs de "OCDE 4 Uintentlon des
entreprizes multinationales

17 Ecart de rémungration entre hommes et fermmes non cormigs

13 Mbditeé au sein des organes de pouvernanos

14 Bposition a4 des armes controversées (mines antipersonnel, anmes a sous-muenitions, armes
chilmigues ot armes blologlques)

NINCOTELNTS ST TNOT AT O

4. Imestizsements dans des entreprizses sans Inftlathses de mdection des émissions de carbomnse

SOCMILEE
4. Absence de mode de conduite pouwr Lles foumilsseurs
9. absence de politique en matiere de drolts de Lhosmeme

IRECOTENNTs OEUJIIINes GROUCEINeS ik arofs SOUvVerains .
15 Intensitd do GES
16 Pays dinvestissement oxnnalssant des viodations de normes sociales

La Declaration SFOR de BMNPP AM . <« Intégration du risgee de derabileg et prise en compte des
principales Incldences ndgatives » contlent des Imformations ddtallldées sur la prise en compie des
principales Incidences mdgatives sur les facteurs de durabdlibs.

s Irecier bin bas-am.convaplfiles/BFAADAE 7 - 3EEF -4AD9- BOED-84F COSECS0ET
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus

importants Secteur % d"actifs Pays
LT Biens de cans. durables et services EO15% Franoe
AEML HOLDING N Techralogie de Finfarmation 5. 70%: Pans-Bax
TOTALEMERGIES Enengia 4.54% Franoe
IBCRDROLA 58 Sarvices publics 1.73% Cspagne
ALLIANZ Finance 1.50% Allemagne
. LOREAL 58 {onsammatian courants 2.89% Framnoe
Lz liste comprand les .
. . SCHMEIDER ELECTRIC Industrie 2665 Framoe
investizsements
constituant ka plus SAP Technalogie de Finformation 2.625% Alk=magne
grande proportion DEUTSCHE TELEKOR M AG N Services de communication 2.56% Allemagne
d'investissements du BATW AG Biens de cans. durables et services 2.50% Allemagne
produit financier au BAP PARIEAS 54, Finanes 2.41% France
eslmdzlEparais SIEMEMS M AE N Industrie 2.79% Allamagne
de reference, 3 ) .
. INTESA SAMPAOLD Finance 2.185% Iz fiee
SavoiIr:
AIRBLS Industrie 2.15% Parys-Bas
SAMNOIF S Santé 2.095% France

Source : BMP Panhbas Asset Management, en date dw 30.12 3072
Les imestissements les plus importants sont basdes sur les données comptables officielles et sont basdes sur la date de
transaction

Quelle &tait la proportion d'investisserments liés a la durabilite?

Quelle gtait Mallocation des actifs ?

Les Investissements utilizds pour répondre aux critéres ervironnementaus o Soclaus promos par
lo produtt financler prenant en compte s &édments oontralgnants de sa  stratégle
d'Investissement représentent la proportlon &'actifs ayant une note ESG positive combings 3 une
note E posithwe oo une note S posttive ot la proportion d'actifs quallflds &' imsestissements durables
conformément & la méthodolople E5G Interme de BNPPAM. La progortion dimneestissements
utilizds pour répondre aux critéres environnementae oo soclzex promus par le prodult financier
est de 99.0%. La proportion dimestissements derables ost de 72.5%

L'allocation des actifs
décrit la part des

investissements dans
des actifs spécifigues.

La proporthon restante des Imvestissements peut Inclure

- La proportlon d'actifs gul n'attelgent pas les standards établls par la socléte de pestion, clest-
a-dire, les actlfs nsayant pas une note ESG positive combinde 3 une not2 E ou une note 5 positive
et les actifs métant pas quallfids d'imwestissements durables. Ces actifs sont vtilisés a des fins
d’Investissements. ou

- des Instruments qul sont principalement utilisds 3 des fins de Uquidité, de gestion efficace de
portafoullle otiow de couvertere, tels que les ospooes, dépdts et Instruments dérves.

La sockteé de pestlon s"assurera que ces Investissements sont effectsds tout en malntenant
Famedlioration du profil E3G du produit flnancier. En owtre, ces Investissements sont effectuds
conformément 4 nos processus Intemes, ef dans e respect des garantles emvironnementales o
snclales minimales subvantes :

- la politique de pestlon des risques. La polltique de gestlon des risques énonce les procedures
nécessalres pour permettre & la soclété de gestion dévalver Uexpasition de chaque prodult
financler quiaile gbre aux rsques de manchd, de Ugquiditg, de durabllté ef de contrepartio.
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- la Politique REC le cas dchéant, en excluant les soclétes Impliguées dans des contnesersaes &n
ral=on de mavvalses pratiques ées g droits de Uhomme et do travall, & Uemddrnonnement of &
la cormuption, ainsl gue es émetteurs actlfs dans des secteurs sensibles {tabac, charbon, armes
controversdes, amiante, 84C) car mms soclétss sont considdrdes comeme enfrelpnant les normes
Internationales ow ocomme $tant 3 orgine de dommages Inacceptables powr la sockEts etfou

ervironnemeant.
#1A Duvrables
E .l rHEs ﬂ?ﬂ L.
ques
— 99.0% |
ES
H#2 Markres

La categorie #1 alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnemsentales ou sociales promues par le produit financier.

La categorie #2 autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur les
caractéristiques ervironnementales ou sodales ni considérés comme des investissements durables.

La catsgorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/5 comprand :

- la sous-catégorie #14 Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
ENVINnonnEmEent S0 ou Sociawe

- lz sous-categorie #1B Autres caractsristigues EfS couwrant les inwestissemsants alignas sur les
caractéristiques ervironnementales ou sociales qui me sont pas considérés comme des investissemants
durables.

*Lhn titre &n portefeuille gualifié d'investissement durable peut, compie tenu de Pensemblde de ses activités,
A la fois conmtribuer & un objectif social et & un objectif ermvironnemsantal (aligné ouw nom avec |z texonomie de
I'uE) et bes chiffres indiques en tiennent compts. Pour autant un méme émetteur ne peut Etre comptabilise
gu'une seule fois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans guels secteurs économigues {es investissements ont-ils td réalisds 7

Secteurs o d"actifs
Finance 18 34%
Biens de cons. durzshles 17 43%
Industris 13 E7H
Technalogie de 13 BD%H
Enaergie F.Z2o%
Sante FOFH
services publics 5.05%
Con=omimaticn courante S.45%
matérisux de bass 4. 31%
Services d= 3. 1EH
Liquidités CLEEH
IrMmmokalier D.A42%

Source | BNP Panbas Asset Management, en date do 3012 2072
Le= imestissements Lles plus importants sont basses sar Les donndes comptables officislles e sont basces sur la date de
transaction.
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Les activitds allgnées
SUr la tasinomie sont
pxprimees en
pourcentage

- du chiffre
daffalres pour
refléter le caractbre
éroloplque actusel
des soclétds damns
lesquelles le
prodult financler a
Inneest] ;

- des déponses
d'investissement
(CapEx) pour
montrer les
Investissements
werts réallsés par
les societds dans
lesquelles Le
prodult financler a
Inwestl, ce qul est
pertinent pour une
transitlon wers une
dronomle verte |

- des déponses
d’exploitation
(OpEX) pour refléter
les activitds
opdrationnelles
vertes des socléteés
dans lesquelles L
prodult financler a
Inmestl.

Pour &étre conforme a
1a taxinomie de I'UE,
les critbres
applicables av gaz
fossile comprennent
des Umitations des
dmissions et le
passage a l'dlectriciug
d'origine
Inteégralement
renouvelable ow &
des carburants a
falble teneur en
carbone d’icl & La fin
de 2035. En ce qul
concerme L'énergke
nucléalre, les
critéres comprennent
des régles complbtes
en matiére de sorets
nucléalre, et de
gostion des déchets.

®

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le prodult financier e s'engapealt pas & awolr une proportion minimate dimestizsements durables
ayant un objectlf environnemental dans des activitds dconomigues qul sont conskdérdes comme
durables sur le plan emdronnemental au sens de la Taonomie de UUE, mals en a towtefols réallsss.

Les deux graphiques cl-dessous Illustrent La mesure dans Llaguelle les Investissements derables ayvant
un objectlf environnemental sont alignds avec la Toonomie de UUE et contribuent o objectifs
emvironnementaux doattdmuation du changement cmatiqee et dadaptatton av chanpement
climatique.

La Socidtd de pestion améliore actuellement ses systémes de collecto des données d'allgnement sur
la Taxonomile de I"UE pour garantir Pexactitude et le caractbre adéquat des Informations publldes en
matlére de durabllité dans e cadre do Foglement européen sur la taxonomle. Dravtres mises a jour
du prospectus ot de Callpnement des engagements sur La Taxonomie de FUE powrmont 8tre effectudes
0 conssquence.

Les actvités économiques qul ne sonmb pas recomnues par la taxonomile de U'UE me sont pas
nécessalrement moches pour Uemvironnemant oo non derables. En outre, toutes Los activités qul
pewrvent apporter une contribution substantlelle awe objectifs erndronnementawy et soclamx ne sont
pas encore Intégrées dans la Taxonomle de FUE.

Ce produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile etfou a
l'énergie nucléaire aligndes avec la taxinomie de ["'UE *?

iz

Gaz fossile Energie nucléaire

#* Mon:
A la date de cldtwre de l'exercice comptabde et d'élaboration de rapgort annuel, les donmdes me sont

pxs diepondbles et la sockdte de gostion me dispose pas des Informations relatives 3 Uoxercice
précddent clos.

* Les activités liges au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes & |z texinomie de FUE gue =i elles
contribuent & ﬁmlter le changement cirmatique ("stténustion du changement climatigue”) et ne causent pas de
préjudice |m|:u:-rlan1: & mucun objectif de la Taxlnumle de I'UE - woir la note sxplicative dans la marge de gauchs.
LU'ensemble des critéras app|l|3|:l|E aux activités Sconomigues dans les sectewrs du gaz fossile et dz Fenergie
niucléaire qui sont conformes & |z taxinomie de FUE sont d&finis dans ke régleament dalsgué (UE) 2022/1214 de |z
CoMmmission.
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Les activitgs
habilitamntes
permettemnt
directement &
d'avtros activitds de
contribuer de
manlbre
substantielle i la
realisatlion d'un
objectif
environnemental.

Les activitds
transitolres sont des
activités pour
lesquelles L n'existe
pas encore de
solutlons de
remplacemant sobres
on carbone et, entre
autres, dont les
niveawy d'émission
de gaz a effet de
sprre correspondent
aux mellleures
performances
realisables.

Le symbole @
représonte des
Investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qul
ne tlennent pas
compte des critbres
en matliére d'activités
doonomigues
durakxles sur le plan
environnemental au
titre du mglement
{UE) 2024852,

Loz graphigues cf-dessous fon appanaline en Vert o pOUrceniage ainvesnssomentis aignos sur ia
DAMmIe de PLIE. FTae donms quil iFaxisne pis de Meniodolog e qpproprite (ol doronminer
Folignement des coNGIIoS SOVenaines® Sur i HLarimie. (e premier grapiigue momme
OlGIamenT Sur Ia [ariemie (har rayeort 4 [ous (58 NVesTSsours ou produit fIfancien, § comprs
o5 abilgaUons SOUVENIINGS, [ndis Jue o Gouxame grapiique Nepresonce Faligmnement Sur i
MM WHQUameT (- rapiort awy vesHissements du prodult financler auimes gue los
ODUGALIONS SOUVenImes.

1. Alignement des investissements sur la 2_aAlignement des investissemants sur s

tauirime, dont obligations souveraines” taxinomie, hors obligations souvsaraines®
7.4% - ?_-ﬂ.i&."-
Chiffre Chiffre
d'affaires l draftaires .
Capkx Capkx
Ol OpEx
0% e 100% 0% 505 100%:
u Irvestissermentls aligrés sur la tadnomie ® Invve stlsseme nts alignés sur la taxinomie
Autres Investissements Autres | rwnes tssements

* AL fins e cos gropiigues, 08 « oDEganonNs SOUanmes » COmpnrent [unes o5 exposiiions
SOUVENIIES

** ANGrITIONT [anomie raoio

s NN ENMATNE reelie. A ba dare CERRNONELNT e CF doCTmenD dIfonTadon perodique. i
SOCMIS oo GesTon Ne dispose pas de Fensembie dos donimoes Necessaines [ Denmerart de dorarmirner
Falignement dos MesIiSSoments SUr i DOxXamie exciuant oS oigauions Souveramnes. [ pourterioge
OHGRamOnD dos IMVESHSSeMENis SUr i WEOnamie ncIUant ies ooUgmions SoUVeriines St [
COMSITLCIION LS Doy Thon IMITMIMLET mdelie oo mame citiffre est nens an consagquance.

Quelle etait {a proportion dinvestissements réalisds dans des activites
transitoires et habilitantes ?

La part des Investissements dans les activités transitolres et habilitantes aw sens du Réglement
Taxonomle est de 0% powr les acthvites transitolres et de 0% pour les activités habllitantes.

Comment le pourcentage d’investissements alignéds sur la taxinomie de {"UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?|

Won appplicable pour le premier rapport périodique.

@ Quelle était la proportion d'investissements durables ayant vn objectif

environnemental qui n"étaient pas alignés sur la taxinomie de LI'UE ?
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La part des Investissements derabdes syvant un objectlf emelronnemental qui ne sont pas alignés sur
Lle Risglement eurogden sur La taxonomie est de 45 8%

Par consdquent, la Soclétd de pestion améllore actuellement ses systémes de collecte des données
dratignement sur la Taxonomie de "UE pour garantr Fexactiude ot le caractdére adégqeat des
Informations publides en matlbre de durabilitg dans le cadre du Rbglement ewuropden sur la
taxonomie. Dans Uintervalie, @ prodult financier investira dans des imestizsements derables dont
Lobect!f ervvironmemental mrest pas allgng swec 3 Toonomile de PUE.

o Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan
social ?

Les imvestissements durafdes sur le plan soclal représente 49 2% du prodwit financier.

,’_'5, Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
- guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux?

La proportion restante des Investissements peut Inclure :

- La proportion dractifs qul nattelgnent pas les standards dtablis par 12 sockétd de pestion, c'est-a-
dire, les actifs n"ayant pas une note ESG poslthe combinde & une note E ou une note 5 positive et
les actlfs n'étant pas qualflés dimeestissements dorables. Ces actlfs sont wtilisds a des {ins
drinvestissaments ow

- Des Instruments qul sont principalement utllsés 4 des fins de ligukditg, de gestion efficace de
portefewllle etiou de couverture tels que les espboes, dépots et Instruments deérhwis

La sockéteé de gestlon s'assurera que ces Investissements sont effectuds towt en malmtenant
Lamélioration du profil ESG du prodet financler. En outre, Ces Investissements sont, 1 cas échdant,
effectues conformément & nos processus Inmternes, ¥ comgris dans le respect des garantles
ervironnementales ou soclales minimales swvantes

- La politique de pestlon des risques. La politique de gostlon des risgques &énonce les procédures
mdcessalres pour permettre a la sociste de pestion d'dwalver Vexposition de chaguee prodeit firancier
quelle gbre aux risgues de marchs, de Uguiditg, de durabiits et de contrepartie

- La Politique RBC, le cas échéant, en excluant os sockétés Impliqedos dans des controverses en
ralson de mawvalses pratigues Lides au droits de U'homme et du travall, a Femironnement et a Lla
cieTuption, ainsl que les émetteurs actlfs dans des soctewrs sonsibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sockités sont conskdérdes comme enfrelgnant les normes
Internationales o comme @tant a lorigine de dommages Inaccepiables pour la sockdtd etfou
'ervironmement

[T :\ Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques

environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence 7

= Lo prodett financier doit se conformer 4 1a Politique REC an excluant los soclétés impliquees
dans des controverses en ralson de mawvalses pratiques Udes auw droits de 'homme et du
travall, a 'emvironnement et & la corruption, alnsl que les émettewrs actlfs dans des secteurs
sensibles (tabac, charbon, armes controwversdes, amlante, etc) car ces sockdids sont
considérdes comme enfrelpnant les normes Internationales ou coomme étant a Lorigine de
dommages Inacoepiables powr la socldtd etfou lemironnement De plus  amples
rensedgnements sur la politique de RBC, et en particuller sur les coritéres relatifs aux
oxclusions sactorielles sont accessibles sur le site de la soclétd de pestlon: Sustalnability
documents - BNPP AM Corporate English (hitps/awewaw. bnpparibas-am.comssustalnabi ity -
documentss)
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= L'amalyse ESG basde sur la méthodologle ESG propridtaire dolt porter sur au modns S0% des
actifs du produit financier (& Vexcoption des Lquidités détenwes 4 titre accessolre)

= lLanote ESG moyenne pondérée du portefeville du prodult fimancier dolt &ire supdrieure a la
note ESG moyenng ponderde de son univers diinvestissament de référence aprés Lelimination
d'aw moins 208 des tibres ayant 18 soore ESG e plus falble

= Le prodult financler dolt Investir au molns 50% de ses actlfs dans des « Investissements
durables » définis a larticle 2 (17) du Reglement SFDR. Les critéres permettant de guallfler
un Irvestissement comame un « Ivestissemont durable @ sont indiqués & La question of-
dessus « Quels sont les objectlfs des Investissements durabdes que e prodult financler entend
partiollement réaliser et comment ces Imvestissements contribuent-ILs 4 cos objectifs = of les
seulls quantitatlfs et qualitatlfs sont mentionngs dans la méthodologle disponible sur L2 site
Intermeet de La soclétd de postion

=  Enoutre la socldtd de gestion a mis en place une politique de vote et d'enpagement. Plusieurs
expmples dengapements sont deétalllés dans la sectlon wote et engagement du rapport
Intituld Rapport Sestalnabilty. Ces documents sont accossibdes aw lem suivant -
htips: e bn 1bas-am. ridocumentation-sustainabdlibys

Les indices de Quelle a été la performance de ce produit fimancier par rapport a
5 Indices s - e
“Fejersnt L'indice de référence 7
Indices permettant

de mesurer sl Lo Aucun Indice de réfdrence nra 8t¢ désigné pour atteindre les caractsristiques environnementales

prodult financer 0U soclales promues par e produit financier,

atteint les

caractéristigues En quoi U'indice de référence différait-il d'un indice de marche large ?
environnemetales

ou soclales quil Mon applicatie

promeut.

Quelle a dté lao performance de ce produit financier au regard des
indicateurs de durabilité visant a déterminer ['alignement de Uindice sur
les charactdristigues environnementales ou sociales promues?

Mon applicate

Quelle a dte o performance de ce produit financier par rapport @ findice
de référence?

Mon applicatie

Quelle a étd la performance de ce produit financier par raport a Uindice de
marché large ?

Mion applicatde

* ok k

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http:/www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles quelles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

" NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent des montants
attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cléture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi, par exemple, ces montants
incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés
dans I'entreprise ou non.
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Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (« BNPP AM France ») (art 22-2-e de la

directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):
Nombre de Rémunération Totale (k Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM France? 978 133,825 50,406

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM France dont I'activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »® (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’'Activité Nombre de Rémunération

collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France : 176 42,857
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 154 34,914
mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM France :
Nombre de fonds En-cours géré (milliards
(31.12.2022) d’Euros) au 31.12.2022
OPCVM 188 79
Fonds d'Investissement Alternatifs 315 45

En 2022, 6.6 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
France présents au 31.12.2022.

Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2021, a été réalisé entre Juin et Septembre 2022. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation «Satisfaisant » (soit la meilleure
cotation sur quatre possibles) soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des
collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre
des mécanismes d'indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d'alerte- a été émise en 2022, la documentation et
les contrbles de la sélection des paniers d’indexation pour les membres des équipes de gestion qui ne gerent pas directement eux-
mémes des portefeuilles nécessitait dans certains cas d'étre améliorée.

Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d' « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s'élevent respectivement en 2021 a 916 K EUR et 370 K EUR;

23 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s'élévent respectivement en 2021 a 5,026 K EUR et 1,867 K EUR.

53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale
s'élevent respectivement en 2021 26,171 K EUR et 1,910 K EUR.

74 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d' « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable
totale s’élevent respectivement en 2021 a 10,668 K EUR et 2,902 K EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 28



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

* k %

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* k k

La politique de vote est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés treés attentif aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Nous surveillons de prés la situation au niveau
des perspectives globales, des marchés et des risques financiers afin de prendre toutes les mesures nécessaires dans l'intérét de actionnaires.

* % k
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Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
VALEURS EURO ISR constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 30 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de lI'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de ['Ordre de Paris |le-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR02572028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce
qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d’ensemble des
comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital
variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux regles et principes comptables francgais ainsi que de mettre en
place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I’'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I’'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’‘audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 31 mars 2023

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéplane (ollas

Stéphane COLLAS
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BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Bilan actif

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Immobilisations Nettes - -
Dépots - -
Instruments financiers 563,449,720.82 569,222,306.92
Actions et valeurs assimilées 558,513,415.99 567,586,856.33
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 558,513,415.99 567,586,856.33
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances & -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 4,936,304.83 1,635,450.59
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i }
membres de I'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats il }
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents dautres pays Etats il }
membres de |'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens & -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers g -
Créances - -
Opérations de change a terme de devises - -
Autres - -
Comptes financiers 71,929.13 78,946.20
Liquidités 71,929.13 78,946.20

TOTAL DE L'ACTIF

563,521,649.95

569,301,253.12

Rapport annuel au 30 Décembre 2022 35



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Bilan passif

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Capitaux propres o -
Capital 559,974,139.32 532,118,703.70

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

-12,890,224.37
16,407,984.54

563,491,899.49

29,750.46

29,750.46

25,400,961.89
11,754,893.60

569,274,559.19

26,693.93

26,693.93

TOTAL DU PASSIF

563,521,649.95

569,301,253.12

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 17,026,889.71 12,433,689.74
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers - -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 170.66 -
TOTALI 17,027,060.37 12,433,689.74
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financieres -1,876.25 -929.87
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -1,876.25 -929.87
Résultat sur opérations financiéeres (I + 1l) 17,025,184.12 12,432,759.87
Autres produits (1ll) g -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -358,208.26 -345,960.39
Résultat net de I'exercice (I + Il + Il + V) 16,666,975.86 12,086,799.48
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -258,991.32 -331,905.88
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) - -
Résultat (1 + 11 + 1l + IV +V + VI) 16,407,984.54 11,754,893.60
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale & trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clbture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contréles par la société de gestion.
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L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Dépbdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 0,06% TTC maximum pour la part X
- 0,75% TTC maximum pour la part |

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, OPC et FIA inclus. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés
au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d'intermédiaires (courtage, imp0ts de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation et/ou Distribution pour la part X
Capitalisation pour la part |

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation et/ou Distribution pour la part X
Capitalisation pour la part |

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Actif net en début d'exercice 569,274,559.19 511,896,123.72
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 117,328,018.83 35,494,260.64
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.) -46,934,528.28 -102,451,391.10
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 28,614,183.85 41,123,715.90
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -39,663,870.47 -13,571,179.47
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme 5.60 43.44
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction -2,840,143.27 -981,609.72
Différences de change 2,234.59 748.50
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : -78,955,536.41 85,677,047.80

Différence d'estimation exercice N 89,713,275.57 168,668,811.98

Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

-168,668,811.98

16,666,975.86

-82,991,764.18

12,086,799.48

Actif net en fin d'exercice

563,491,899.49

569,274,559.19
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Complément d'information 1

Exercice
30/12/2022

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépobts -

Actions 13,554,787.50

Titres de taux -

OPC 4,936,304.83

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Exercice
30/12/2022
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 7,120.01
Nombre de titres rachetés 1,864.89
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 8,342
Nombre de titres rachetés 3,775
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net
moyen
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 137,166.50 0.50
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 221,041.76 0.04

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
30/12/2022

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

29,750.46

TOTAL DES DETTES

29,750.46
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
30/12/2022

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées =
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - = -
Obligations et valeurs assimilées - - 5 -
Titres de créances = - - -
Opérations temporaires sur titres = - - N
Autres actifs: Loans - - o -

Comptes financiers - - - 71,929.13

Passif
Opérations temporaires sur titres - - = -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations = - - -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] ]3 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - - - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - s - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 71,929.13 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - s - -

Autres opérations - - = - -
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BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

NOK GBP

Actif
Dépots - -
Actions et valeurs assimilées 4,144,136.92 2,097,061.12
Obligations et valeurs assimilées - -
Titres de créances - -
Titres d'OPC - -
Opérations temporaires sur titres = -
Autres actifs: Loans - -
Autres instruments financiers > -
Créances > -

Comptes financiers - 8.31

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres - -
Dettes - -

Comptes financiers - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - -

Autres opérations - -

Seules les cinq devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021
Sommes restant a affecter
Report & nouveau - -
Résultat 665,085.59 317,773.36
Total 665,085.59 317,773.36
Affectation
Distribution - -
Report a nouveau de l'exercice - -
Capitalisation 665,085.59 317,773.36
Total 665,085.59 317,773.36

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -614,005.79 854,696.87

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -614,005.79 854,696.87
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -614,005.79 854,696.87
Total -614,005.79 854,696.87

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 15,742,898.95 11,437,120.24
Total 15,742,898.95 11,437,120.24
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 15,742,898.95 11,437,120.24
Total 15,742,898.95 11,437,120.24

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
30/12/2022 31/12/2021

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -12,276,218.58 24,546,265.02

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -12,276,218.58 24,546,265.02
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -12,276,218.58 24,546,265.02
Total -12,276,218.58 24,546,265.02

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,413.20
32,871.05

23,259.88

1,798.11
41,170.04

22,896.28

1,729.33
53,521.01

30,948.85

2,174.94
19,104.41

8,783.85

1,910.01
26,814.60

14,038.97

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

0.89

36.98

89.57

43.67

13.18

26.51

97.30

36.17

-43.73

47.37

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

8,161.00
602,273.95

73,799

10,431.50
524,600.48

50,290

10,078.83
458,375.11

45,479

12,734.24
550,170.15

43,204

11,234.37
536,677.30

47,771

Date de mise en paiement

31/12/2018

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

5.1

255.34

518.04

296.16

76.92

196.42

568.14

264.72

-256.98

329.54

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."

Rapport annuel au 30 Décembre 2022

54



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Inventaire des instruments financiers au 30 Décembre 2022

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Actions et valeurs assimilées 558,513,415.99 99.12
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 558,513,415.99 99.12
AIRBUS SE 109,065.00 111.02 EUR 12,108,396.30 2.15
AIR LIQUIDE SA 84,205.00 132.40 EUR 11,148,742.00 1.98
ALLIANZ SE-REG 98,096.00 200.90 EUR 19,707,486.40 3.50
AMADEUS IT GROUP SA 49,816.00 48.55 EUR 2,418,566.80 0.43
AMUNDI SA 66,188.00 53.00 EUR 3,507,964.00 0.62
ASML HOLDING NV 63,778.00 503.80 EUR 32,131,356.40 5.70
ASR NEDERLAND NV 92,619.00 44.35 EUR 4,107,652.65 0.73
ASTRAZENECA PLC 16,586.00 112.18 GBP 2,097,061.12 0.37
AXA SA 340,923.00 26.05 EUR 8,882,748.77 1.58
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 889,317.00 5.63 EUR 5,010,411.98 0.89
BANCO SANTANDER SA 2,266,628.00 2.80 EUR 6,352,224.97 1.13
BANK OF IRELAND GROUP PLC 422,752.00 8.90 EUR 3,762,492.80 0.67
BAYER AG-REG 51,362.00 48.33 EUR 2,482,068.65 0.44
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 168,886.00 83.38 EUR 14,081,714.68 2.50
BNP PARIBAS 254,550.00 53.25 EUR 13,554,787.50 2.41
BUREAU VERITAS SA 94,208.00 24.61 EUR 2,318,458.88 0.41
CAPGEMINI SE 53,842.00 155.95 EUR 8,396,659.90 1.49
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 108,770.00 45.65 EUR 4,965,350.50 0.88
DANONE 97,424.00 49.23 EUR 4,796,183.52 0.85
DASSAULT SYSTEMES SE 79,715.00 33.49 EUR 2,670,053.93 0.47
DEUTSCHE BOERSE AG 44,386.00 161.40 EUR 7,163,900.40 1.27
DEUTSCHE POST AG-REG 184,302.00 35.18 EUR 6,483,744.36 1.15
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 773,833.00 18.64 EUR 14,422,699.45 2.56
EDP RENOVAVEIS SA 465,539.00 20.58 EUR 9,580,792.62 1.70
ENEL SPA 1,326,414.00 5.03 EUR 6,671,862.42 1.18
ENI SPA 551,858.00 13.29 EUR 7,331,985.39 1.30
ERG SPA 66,437.00 28.96 EUR 1,924,015.52 0.34
ESSILORLUXOTTICA 47,170.00 169.20 EUR 7,981,164.00 1.42
HEINEKEN NV 58,871.00 87.88 EUR 5,173,583.48 0.92
HERMES INTERNATIONAL 7,848.00 1,445.00 EUR 11,340,360.00 2.01
IBERDROLA SA 1,921,858.00 10.93 EUR 21,005,907.94 3.73
INFINEON TECHNOLOGIES AG 242,291.00 28.43 EUR 6,888,333.13 1.22
ING GROEP NV 970,823.00 11.39 EUR 11,055,732.32 1.96
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Inventaire des instruments financiers au 30 Décembre 2022

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

INTESA SANPAOLO 5,900,427.00 2.08 EUR 12,261,087.31 2.18
KERING 9,482.00 47550 EUR 4,508,691.00 0.80
KONE OYJ-B 120,035.00 4830 EUR 5,797,690.50 1.03
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N 128,752.00 26.84 EUR 3,455,703.68 0.61
KONINKLIJKE DSM NV 44,873.00 11430 EUR 5,128,983.90 0.91
KONINKLIJKE KPN NV 1,212,562.00 289 EUR 3,504,304.18 0.62
LINDE PLC 12,644.00 30545 EUR 3,862,109.80 0.69
LOREAL 48,870.00 33360 EUR 16,303,032.00 2.89
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 49,829.00 679.90 EUR 33,878,737.10 6.01
MERCEDES-BENZ GROUP AG 125,054.00 6140 EUR 7,678,315.60 1.36
MERCK KGAA 59,985.00 180.90 EUR 10,851,286.50 1.93
MICHELIN (CGDE) 200,868.00 2598 EUR 5,219,554.98 0.93
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 26,278.00 304.00 EUR 7,988,512.00 1.42
NEXI SPA 321,756.00 7.37  EUR 2,370,054.70 0.42
NOKIA OYJ 999,759.00 433 EUR 4,325,957.19 0.77
NORSK HYDRO ASA 594,236.00 7332 NOK 4,144,136.92 0.74
PERNOD RICARD SA 36,150.00 183.75 EUR 6,642,562.50 1.18
PROSUS NV 169,954.00 64.45 EUR 10,953,535.30 1.94
PRYSMIAN SPA 52,268.00 3466 EUR 1,811,608.88 0.32
RELX PLC 239,634.00 2584 EUR 6,192,142.56 1.10
RENAULT SA 148,871.00 3127 EUR 4,655,940.53 0.83
REPSOL SA 549,190.00 1485 EUR 8,155,471.50 1.45
SAFRAN SA 25,104.00 116.92 EUR 2,935,159.68 0.52
SANOF| 130,801.00 89.84 EUR 11,751,161.84 2.09
SAP SE 153,110.00 96.39 EUR 14,758,272.90 2.62
SCHNEIDER ELECTRIC SE 114,587.00 130.72 EUR 14,978,812.64 2.66
SIEMENS AG-REG 99,679.00 12964 EUR 12,922,385.56 2.29
SIEMENS HEALTHINEERS AG 100,135.00 46.73 EUR 4,679,308.55 0.83
SPIE SA - W/I 177,979.00 2436 EUR 4,335,568.44 0.77
STELLANTIS NV 445,919.00 13.27 EUR 5,917,345.13 1.05
STMICROELECTRONICS NV 114,720.00 33.01 EUR 3,786,333.60 0.67
TOTALENERGIES SE 435,924.00 58.65 EUR 25,566,942.60 4.54
VINCI SA 35,416.00 9329 EUR 3,303,958.64 0.59
WAREHOUSES DE PAUW SCA 88,550.00 2670 EUR 2,364,285.00 0.42
Titres d'OPC 4,936,304.83 0.88
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Inventaire des instruments financiers au 30 Décembre 2022

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
OPCVM et FIA a votfatlc')n general'e destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 4,936,304.83 0.88
Etats membres de I'Union européenne

BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M 13C 8.519  579,446.51 EUR 4,936,304.83 0.88
Créances - -
Dettes -29,750.46 -0.01
Dépots - -
Autres comptes financiers 71,929.13 0.01
TOTAL ACTIF NET EUR 563,491,899.49 100.00
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