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Valeur Liquidative (VL) : (C) 2 821,26 ( EUR )
(D) 1 639,69 ( EUR )

Date de VL et d'actif géré : 30/05/2025

Actif géré : 55,61 ( millions EUR )

Code ISIN : (C) FR0010720631
(D) FR0010721266

Indice de référence : 100% MSCI EMU

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

L’objectif de gestion consiste à réaliser, sur un horizon de
placement de 5 ans, une performance nette de frais
supérieure à celle de l’indice de référence, le MSCI EMU
(dividendes réinvestis), par une exposition aux actions de
sociétés de la zone euro. La sélection des titres est
réalisée selon un axe financier et un axe extra-financier,
d’une part en intégrant des critères environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) et d’autre part en
prenant en compte la contribution des entreprises aux
Objectifs de Développement Durable (« ODD ») des
Nations Unies.
 

Risque le plus faible Risque le plus élevé

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 5 ans.
Le SRI représente le profil de risque tel qu'exposé dans le
Document d'Information Clé (DIC). La catégorie la plus
basse ne signifie pas qu'il n'y a pas de risque.
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.

Label ISR

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (VL) * (Source : Fund Admin)

A : Changement de processus de gestion,Benchmarck
B : Durant cette période, la stratégie du fonds consistait à investir essentiellement dans des actions de sociétés de petites et
moyennes capitalisations de la zone euro dans le cadre d'une approche ISR.
C : A compter du 31/10/2024, le fonds a adopté la stratégie d'investissement actuellement mise en oeuvre.

A B C

11
/1

5
05

/1
6

11
/1

6
05

/1
7

11
/1

7
05

/1
8

11
/1

8
05

/1
9

11
/1

9
05

/2
0

11
/2

0
05

/2
1

11
/2

1
05

/2
2

11
/2

2
05

/2
3

11
/2

3
05

/2
4

11
/2

4
05

/2
5

50

100

150

200

Portefeuille Indice

Indicateurs (Source : Amundi)

Nombre de lignes en portefeuille 90

Principaux émetteurs en portefeuille (% d'actifs,
source : Amundi)

  Portefeuille
SAP SE 5,20%
ASML HOLDING NV 4,43%
SIEMENS AG 4,10%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,60%
SANOFI SA 2,56%
MUNICH RE AG 2,43%
LVMH-MOET HENNESSY LOUIS VUITT 2,29%
KBC GROUP NV 2,09%
PUBLICIS GROUPE SA 2,07%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 1,95%
Total 30,72%
Informations fournies uniquement à titre illustratif et ne
constituant pas une recommandation à l'achat ou à la vente
d'un titre donné.

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis le
Depuis le 31/12/2024 30/04/2025 28/02/2025 31/05/2024 31/05/2022 29/05/2020 29/05/2015 30/03/2009
Portefeuille 10,41% 6,02% 2,76% 6,93% 15,95% 43,63% 16,18% 182,13%
Indice 13,69% 5,56% 2,45% 10,86% 24,97% 65,19% 62,69% 361,23%
Ecart -3,28% 0,45% 0,31% -3,93% -9,02% -21,56% -46,51% -179,11%

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

  1 an 3 ans 5 ans 10 ans

Volatilité du portefeuille 14,59% 15,29% 15,09% 18,02%
Volatilité de l'indice 14,79% 15,29% 15,19% 17,84%
Tracking Error ex-post 2,22% 2,39% 2,72% 2,78%
Ratio d'information -1,78 -1,13 -1,11 -1,25
Ratio de sharpe 0,26 0,12 0,40 0,05
Beta 0,98 0,99 0,98 1,00Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

  2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Portefeuille 6,33% 8,02% -18,57% 16,62% 2,38% 17,93% -18,26% 9,39% -1,83% 5,84%
Indice 7,49% 10,78% -15,99% 18,94% 4,36% 27,32% -12,83% 10,58% 1,73% 9,60%
Ecart -1,17% -2,75% -2,59% -2,32% -1,98% -9,39% -5,43% -1,19% -3,56% -3,76%

Analyse des rendements (Source : Fund Admin)

  Depuis le lancement

Baisse maximale -41,28%
Délai de recouvrement (jours) 379
Moins bon mois 03/2020
Moins bonne performance -19,38%
Meilleur mois 11/2020
Meilleure performance 15,51%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complètes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier à la hausse ou à la baisse selon l'évolution des marchés.

La décision de l'investisseur d'investir dans le fonds visé doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou de tous les
objectifs du fonds. Rien ne garantit que les considérations ESG amélioreront la stratégie d'investissement ou la performance
d'un fonds.

■ www.bft-im.com

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Julien Bonnin

Gérant de portefeuille

Fabrice Masson

Gérant de portefeuille

Commentaire de gestion

L’avancée des négociations commerciales éloigne les craintes de récession et profite aux actifs risqués. Au délai de 90 jours pour une éventuelle mise en œuvre des tarifs « réciproques », y
compris vis-à vis de la Chine, s’ajoutent l’accord anglo-américain et en fin de mois la décision de la cour américaine pour le commerce international qui juge les droits de douane « Fentanyl
» et « réciproques » illégaux.
 
Les données montrent une résilience de l’activité et la poursuite de la désinflation aux Etats-Unis mais les enquêtes témoignent de la morosité des entreprises et de la perte de confiance
des ménages dont les anticipations d’inflation s’envolent. En Eurozone, la distribution de crédits au secteur privé accélère, signe de la transmission de la détente monétaire à l’économie
mais les enquêtes auprès des directeurs d’achats signalent un pessimisme accru dans les services. La brusque décélération de l’indicateur de salaires négociés au T1 est de bon augure
pour l’objectif d’inflation de la BCE.
 
Les décisions des grandes banques centrales s’avèrent peu différentes des attentes de marché. La Banque du Japon maintient son taux directeur à 0.5% sur fond de révisions en baisse
des prévisions de croissance et resterait prudente avec, au plus, une hausse des taux d’ici fin 2025. La Fed opte pour le statu quo, citant des risques haussiers sur l’inflation … et sur le
chômage. La baisse des taux de la Banque d’Angleterre n’est pas un choix unanime des membres du comité car si l’emploi faiblit, la hausse des salaires se modère à peine. Le dollar est
ferme (€/$ ≈ 1.135, $/¥ ≈ 144). Le Brent varie peu à environ 63 $ / baril.
 
La saison des résultats du 1er trimestre est solide, surtout pour les valeurs technologiques qui surperforment un marché en hausse de 6% tout comme l’Industrie et les Banques
 
Le fonds a réalisé une performance supérieure à son indice de référence.
L’allocation sectorielle a été très positive notamment grâce à notre souspondération sur la Santé et notre surpondération sur l’Industrie. La sélection de valeurs s’est avérée neutre. Siemens
Energy, Banco Comercial Portugues et Prysmian ont réalisé de bonnes performances compensant le recul de Veolia, Munich Re et Sanofi
 
Au cours du mois, nous avons renforcé Airbus, Schneider, Banco Santander et Upm-Kymmene. En revanche, nous avons vendu Vusiongroup, GEA Group, Medincell.
 
Dans ce contexte, nous privilégions les Medias, l’Assurance et l’Immobilier. En revanche, nous sommes sous pondérés sur l’Automobile, ainsi que sur l’Energie. Nous sélectionnons des
sociétés aux fondamentaux solides et qui contribuent positivement aux objectifs de développement durable.
 
 

Composition du portefeuille (Source : Amundi)

Principales surpondérations (% d'actif, source : Amundi)

  Portefeuille Indice Ecart (P - I)
KBC GROUP NV 2,09% 0,35% 1,74%
PUBLICIS GROUPE SA 2,07% 0,38% 1,69%
ASR NEDERLAND NV 1,80% 0,16% 1,64%
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 1,95% 0,37% 1,57%
ARCADIS NV 1,52% - 1,52%
SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,60% 2,13% 1,47%
SIEMENS AG 4,10% 2,83% 1,27%
MUNICH RE AG 2,43% 1,32% 1,11%
BAWAG GROUP AG 1,05% - 1,05%
LEGRAND SA 1,47% 0,49% 0,98%
Total 22,08% 8,03% 14,04%

Informations fournies uniquement à titre illustratif et ne constituant pas une recommandation à
l'achat ou à la vente d'un titre donné.

Principales sous-pondérations (% d'actif, source : Amundi)

  Portefeuille Indice Ecart (P - I)
TOTALENERGIES SE - 1,94% -1,94%
RHEINMETALL AG - 1,43% -1,43%
PROSUS NV - 1,10% -1,10%
DEUTSCHE TELEKOM AG 1,03% 2,02% -0,99%
IBERDROLA SA 0,64% 1,63% -0,99%
BANCO SANTANDER SA 0,88% 1,87% -0,98%
FERRARI NV - 0,93% -0,93%
ESSILORLUXOTTICA SA 0,49% 1,29% -0,80%
DEUTSCHE BANK AG - 0,79% -0,79%
CIE DE SAINT-GOBAIN SA - 0,79% -0,79%
Total 3,04% 13,78% -10,74%

Informations fournies uniquement à titre illustratif et ne constituant pas une recommandation à
l'achat ou à la vente d'un titre donné.

BFT Investment Managers - Société Anonyme au capital de 1 600 000 € - Société de Gestion de Portefeuille agréée par
l'AMF sous le n° GP 98026 - Siège social : 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris - France - 334 316 965 RCS Paris

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Répartition sectorielle (Source : Amundi)

Hors prise en compte des produits dérivés.
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Répartition géographique (Source : Amundi)

Hors prise en compte des produits dérivés.
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Portefeuille Indice

Principaux achats / ventes sur le mois (Source : Amundi)

Achats (Source : Amundi)

  Quantité Montant

Ventes (Source : Amundi)

  Quantité Montant

Renforcements de lignes (Source : Amundi)

  Quantité Montant
AIRBUS SE 1 049,00 167 029,66
SCHNEIDER ELECT SE 665,00 146 215,18
BANCO SANTANDER SA MADRID 16 187,00 114 876,86
UPM-KYMMENE OYJ 4 374,00 108 986,32
HEIDELBERGCEMENT AG 560,00 98 381,84

Allègements de lignes (Source : Amundi)

  Quantité Montant
VUSIONGROUP 292,00 -64 732,62
GEA GROUP AG 943,00 -54 111,96
MEDINCELL SA 1 816,00 -30 878,02
TELEKOM AUSTRIA AG 2 682,00 -25 993,96

Label ISR

Le label ISR est un outil pour choisir des placements responsables et durables. Créé et soutenu par le ministère des Finances, le label a pour objectif de rendre plus
visibles les produits d’investissement socialement responsables (ISR) pour les épargnants en France et en Europe. Le label ISR est attribué par un organisme de
certification qui audite le compartiment lequel doit respecter une série de critères définis par le cahier des charges du label (https://www.lelabelisr.fr/).

Ce compartiment reprend dans son process d’investissement des caractéristiques environnementales ou sociales ou une combinaison des deux, mais il n’a pas pour
objectif l’investissement durable. Pour plus d’informations, veuillez vous référer à l'Annexe précontractuelle disponible sur le site internet BFT IM, la Politique
d'Investissement Responsable d'Amundi et la Déclaration du Règlement SFDR d’Amundi. La décision d'investir dans le compartiment visé doit prendre en compte
l’ensemble des caractéristiques et objectifs du compartiment.
* Le règlement (UE) 2019/2088 du parlement européen et du conseil du 27 novembre 2019 « SFDR » est relatif à la publication d’informations en matière de durabilité
dans le secteur des services financiers.

Classification SFDR*

BFT Investment Managers - Société Anonyme au capital de 1 600 000 € - Société de Gestion de Portefeuille agréée par
l'AMF sous le n° GP 98026 - Siège social : 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris - France - 334 316 965 RCS Paris

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Forme juridique Fonds Commun de Placement (FCP) de droit français
Société de gestion BFT Investment Managers
Dépositaire CACEIS Bank
Date de création de la classe 30/03/2009
Devise de référence de la classe EUR
Classification AMF Actions pays zone Euro
Affectation des sommes distribuables (C) Capitalisation

(D) Distribution
Code ISIN (C) FR0010720631

(D) FR0010721266
Souscription minimum: 1ère / suivantes 250 000 Euros / 1 Part(s)
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Limite de réception des ordres Ordres reçus chaque jour J avant 12:00
Date de valeur rachat J+1
Date de valeur souscription J+1
Frais d'entrée (maximum) 0,00%
Frais de gestion directs annuels maximum 0,80% TTC
Frais de gestion indirects annuels maximum -
Commission de surperformance Oui
Commission de surperformance (% par an) 20,00 %
Détail de la commission de surperformance MSCI EMU
Frais de sortie (maximum) 0,00%
Frais de gestion et autres coûts administratifs ou d’exploitation 1,00%
Durée minimum d'investissement recommandée 5 ans
Historique de l'indice de référence 01/11/2024 : 100.00% MSCI EMU

02/09/2019 : 100.00% MSCI EMU SMID CAP
31/08/2018 : 100.00% EURO STOXX

30/03/2009 : 100.00% STOXX EUROPE 600
Derniers Coupons par part 05/11/2024 : 28,7100

08/12/2023 : 24,1600
30/11/2022 : 178,0900
30/11/2021 : 131,4600

Caractéristiques principales (Source : Amundi)

Avertissement

Ce document est fourni à titre d’information seulement et il ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation ou une offre, un conseil ou une invitation d’achat ou de vente
des parts ou actions des FCP, FCPE, SICAV, compartiment de SICAV, SPPICAV présentés dans ce document (« les OPC ») et ne doit en aucun cas être interprété comme tel. Ce document
ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit. Toutes les informations contenues dans ce document peuvent être modifiées sans préavis. La
société de gestion n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l’utilisation de toutes informations contenues dans ce document. La société de gestion ne
peut en aucun cas être tenue responsable pour toute décision prise sur la base de ces informations. Les informations contenues dans ce document vous sont communiquées sur une base
confidentielle et ne doivent être ni copiées, ni reproduites, ni modifiées, ni traduites, ni distribuées sans l’accord écrit préalable de la société de gestion, à aucune personne tierce ou dans
aucun pays où cette distribution ou cette utilisation serait contraire aux dispositions légales et réglementaires ou imposerait à la société de gestion ou à ses fonds de se conformer aux
obligations d’enregistrement auprès des autorités de tutelle de ces pays. Tous les OPC ne sont pas systématiquement enregistrés dans le pays de juridiction de tous les investisseurs.
Investir implique des risques : les performances passées des OPC présentées dans ce document ainsi que les simulations réalisées sur la base de ces dernières, ne sont pas un indicateur
fiable des performances futures. Elles ne préjugent pas des performances futures de ces derniers. Les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il
appartient à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des
conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. Les prospectus complets des OPC de droit français
visés par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sont disponibles gratuitement sur simple demande au siège social de la société de gestion. Concernant les mandats de gestion, ce
document fait partie du relevé des activités de gestion de votre portefeuille et doit être lu conjointement avec tout autre relevé périodique ou avis de confirmation relatif aux opérations de
votre portefeuille, fourni par votre teneur de compte. La source des données du présent document est la société de gestion sauf mention contraire. La date des données du présent
document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs institutionnels, professionnels, qualifiés ou sophistiqués et aux distributeurs. Ne doit pas être remis au grand public, à
la clientèle privée et aux particuliers au sens de toute juridiction, ni aux “US Persons”. Les investisseurs visés sont, en ce qui concerne l’Union Européenne, les investisseurs
“Professionnels” au sens de la Directive 2004/39/CE du 21 avril 2004 “MIF” ou, le cas échéant au sens de chaque réglementation locale et, dans la mesure où l’offre en Suisse est
concernée, les “investisseurs qualifiés” au sens des dispositions de la Loi fédérale sur les placements collectifs (LPCC), de l’Ordonnance sur les placements collectifs du 22 Novembre 2006
(OPCC) et de la Circulaire FINMA 08/8 au sens de la législation sur les placements collectifs du 20 Novembre 2008. Ce document ne doit en aucun cas être remis dans l’Union Européenne
à des investisseurs non “Professionnels” au sens de la MIF ou au sens de chaque réglementation locale, ou en Suisse à des investisseurs qui ne répondent pas à la définition
d’“investisseurs qualifiés” au sens de la législation et de la réglementation applicable.

BFT Investment Managers - Société Anonyme au capital de 1 600 000 € - Société de Gestion de Portefeuille agréée par
l'AMF sous le n° GP 98026 - Siège social : 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris - France - 334 316 965 RCS Paris

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Lexique ESG Echelle de notation ESG

Echelle de notation de A (meilleure note) à G (moins bonne note)

Investissement Socialement Responsable (ISR)

L’ISR traduit les objectifs du développement durable dans les
décisions d’investissements en ajoutant les critères
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) en
complément des critères financiers traditionnels.

L’ISR vise ainsi à concilier performance économique et
impact social et environnemental en finançant les entreprises
et les entités publiques qui contribuent au développement
durable quel que soit leur secteur d’activité. En influençant la
gouvernance et le comportement des acteurs, l’ISR favorise
une économie responsable.

Critères ESG

Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…).
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de l’homme,
santé et sécurité au travail…).
« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires …).

NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)
Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance

Univers d'investissement ESG

100% MSCI EMU NR Close

4,63%

41,78%

45,68%

7,91%

0%

0%

0%

A

B

C

D

E

F

G

Répartition du portefeuille par notation ESG1

C

Scores et Notes ESG

  Portefeuille Indice
E Score 1,25 1,02
S Score 1,22 0,96
G Score 0,73 0,52
Score ESG moyen 1,40 1,08
Note ESG moyenne C C

Couverture de l'analyse ESG² (Source : Amundi)

Nombre d'émetteurs 91
% du portefeuille noté ESG² 100%

Label ISR Niveau de durabilité (source : Morningstar)

Le niveau de durabilité est une notation produite par la
société Morningstar qui vise à mesurer le niveau de
responsabilité d’un fonds de façon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de très faible
(un globle) à très élevé (5 globes). L’obtention de cette
notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci
réponde à vos propres objectifs en matière de durabilité.

Source Morningstar ©
Sustainability Score – sur la base des analyses de risques
ESG fournies par Sustainalytics sur les entreprises,
utilisées dans le calcul du score de durabilité de
Morningstar.
© 2025 Morningstar. Tous droits réservés. Les
informations contenues ici : (1) appartiennent à
Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne
peuvent être reproduites ou redistribuées ; et (3) ne sont
pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité.
Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont
responsables en cas de dommages ou de pertes liés à
l’utilisation de ces informations. Les performances
passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour
plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez
consulter leur site www.morningstar.com.

¹ Titres en circulation en fonction des critères ESG, hors liquidités.
La décision de l'investisseur d'investir dans le fonds promu doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du fonds.

■ www.bft-im.com

Ce document est destiné à être remis exclusivement aux investisseurs « professionnels ».
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Zoom sur des indicateurs Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance

En complément de l’évaluation ESG globale du portefeuille et celle des dimensions E, S et G, le gérant utilise des indicateurs d’impact afin d’évaluer la qualité ESG du fonds sur les plans
environnementaux, sociaux, de bonne gouvernance, et du respect des droits humains. A cette fin, quatre critères de performance ont été retenus et le fonds a pour objectif d’avoir un
portefeuille affichant une meilleure performance que l’univers d’investissement de référence pour au moins deux de ces critères.

ENVIRONNEMENT : Intensité carbone

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements – tCO2eq/€m de revenues
Source : Trucost

127,77
136,02
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SOCIAL : Mixité au sein des organes de gouvernance

Ratio femmes/hommes moyen dans les organes de gouvernance des sociétés concernées,
en pourcentage du nombre total de membres
Source : Refinitv, ISS, MSCI
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GOUVERNANCE : Indépendance du Conseil d'Administration

66,39 % 65,80 %
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RESPECT DES DROITS HUMAINS : travail décent et liberté d'association

99,99 % 99,91 %
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Sources et définitions

Intensité carbone : Le PAI 3 mesure les Emissions carbone exprimées en M€ de chiffres d’affaires. L'intensité des Gaz à Effet de Serre du portefeuille est déterminée par le calcul de la
moyenne pondérée du portefeuille de l'intensité totale des émissions de gaz à effet de serre par million d'euros de chiffre d'affaires des entreprises du portefeuille (t/EUR millions d'euros de
chiffre d'affaires).

Amundi s’appuie sur le fournisseur de données S&P-Trucost dont la méthodologie est basée sur le Greenhouse Gas Protocol :
� Le Scope 1 : Emissions directes induites par les ressources possédées ou contrôlées par l’entreprise.
� Le Scope 2 : Emissions indirectes induites par l'achat ou la production d’électricité, de vapeur ou de chaleur.
� Le Scope 3 : L'ensemble de toutes les autres émissions indirectes, en amont et en aval de la chaîne de valeur. Pour des raisons de robustesse des données, nous avons choisi d'utiliser les
émissions provenant des activités en amont du scope 3.

Mixité au sein des organes de gouvernance : Le % de diversité de genre du conseil d'administration du portefeuille est déterminé en calculant la moyenne pondérée du portefeuille du
pourcentage de membres du conseil d'administration qui sont des femmes dans les entreprises détenues, exprimée en pourcentage de tous les membres du conseil d'administration.
L'indicateur PAI utilise l'approche "Investissements pertinents", ce qui signifie que le dénominateur est déterminé en considérant uniquement les investissements concernés par l’indicateur.
Lorsque la couverture de la diversité des genres dans les conseils d'administration est inférieure à 100 %, les pondérations du portefeuille sont ajustées pour tenir compte de la couverture
incomplète des données.

Indépendance du Conseil d’Administration : Pourcentage moyen d’administrateurs indépendants dans les Conseils d’Administration. Fournisseur de données : Refinitiv.

Respect des Droits Humains : Pourcentage d’entreprises ayant une politique d’exclusion du travail des enfants, forcé ou obligatoire, ou garantissant la liberté d’association, appliquée
universellement et indépendamment des lois locales.
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Les Objectifs de Développement Durable (ODD)

Les Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies, au nombre de 17, visent à
éradiquer la pauvreté, protéger la planète et garantir la prospérité pour tous d'ici 2030.

Ils couvrent l’intégralité des enjeux du développement durable dans tous les pays tels que le climat,
la biodiversité, l’énergie, l’eau, la pauvreté, l’égalité des genres, la prospérité économique ou encore
la paix, l’agriculture, l’éducation, etc.

Source : https://www.un.org/sustainabledevelopment/fr/objectifs-de-developpement-durable/

Répartition par type de contributions aux ODD¹

  Positif Neutre Négatif Nette***

Fonds 31,0% 67,6% 1,4% 29,5%
Univers* 25,6% 70,8% 3,6% 22,0%
Univers* retraité** 29,9% 69,2% 0,9% 29,0%

* 100% MSCI EMU
** Retraité des 20% des valeurs les moins bien notées
*** La contribution nette aux ODD pour un émetteur se définit comme la différence entre la somme des contributions positives
et la somme des contributions négatives

Taux de couverture
(portefeuille/univers)

99% 100%

Contributions nettes du fonds et de l'univers* par ODD¹

Part des investissements contribuant positivement pour chaque objectif de développement durable (ODD) :
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17- Partenariats pour la réalisation des
objectifs

16- Paix, justice et institutions efficaces

15- Vie terrestre

14- Vie aquatique

13- Mesures relatives à la lutte contre les
changements climatiques

12- Consommation et production
responsables

11- Villes et communautés durables

10- Inégalités réduites

9- Industrie, innovation et infrastructure

8- Travail décent et croissance
économique

7- Énergie propre et d'un coût abordable

6- Eau propre et assainissement

5- Égalité entre les sexes

4- Éducation de qualité

3- Bonne santé et bien-être

2- Faim « zéro »

1- Pas de pauvreté

-20 % 0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 %

Fonds Univers

¹. : Source : MSCI / BFT IM
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Sources et méthodologies

A- Mesure de la contribution aux ODD méthodologie de notation des ODD MSCI

L’équipe de gestion s’appuie sur la méthodologie MSCI SDG Alignment, qui a pour objectif d’évaluer l’alignement des entreprises aux 17 objectifs de développement durable (ODD)
des Nations Unies, en fournissant une vision globale de la contribution nette des entreprises (contributions positives combinées avec les contributions négatives) à la réalisation
de chacun des 17 ODD.

. Méthodologie de calcul du score d’alignement aux ODD pour un émetteur
Le score d’alignement aux ODD pour un émetteur, compris entre -10 et 10, est la moyenne du score d’alignement produits et du score d’alignement opérationnel.

Le score d’alignement produits, compris entre -10 et 10, mesure l’impact net d’un produit et/ou service de l’entreprise sur la réalisation des objectifs associés à chacun des 17
ODD. L’impact net implique que certains produits et services d’une entreprise peuvent être bien alignés sur la réalisation des ODD, tandis que d’autres produits et services
peuvent avoir un impact négatif et être mal alignés sur la réalisation des ODD.

Le score d’alignement opérationnel, compris entre -10 et 10, mesure la proportion dans laquelle les opérations des entreprises peuvent avoir un impact positif ou négatif sur la
réalisation d’objectifs de développement durable spécifiques. Pour chaque ODD, cette mesure prend en considération une combinaison de politiques, cibles et pratiques internes
et les tendances des mesures de performance quantitatives (par exemple, l'intensité des émissions de carbone, les prélèvements d'eau).

Si le score d’alignement aux ODD est supérieur ou égal à 2, on parle de contribution positive.
Si le score d’alignement aux ODD est compris entre -1,5 et 1,5, on parle de contribution neutre.
Si le score d’alignement aux ODD est inférieur ou égal à -2, on parle de contribution négative.

Par ailleurs, si le score d’alignement aux ODD est égal à -10, l’émetteur est considéré comme « strongly misaligned ».

B- Méthodologie BFT IM de calcul de la contribution nette aux ODD pour le portefeuille et l’indice de référence.

La contribution nette aux ODD pour un émetteur se définit comme la différence entre la somme des contributions positives et la somme des contributions négatives.

La contribution nette aux ODD du portefeuille est la somme de la contribution nette aux ODD de chaque valeur pondérée par son poids dans le portefeuille rapportée au nombre
d’ODD.

La contribution nette aux ODD de l’indice de référence est la somme de la contribution nette aux ODD de chaque valeur pondérée par son poids dans l’indice de référence
rapportée au nombre d’ODD.

Liste des objectifs de développement durable Definitions des objectifs de développement durable

1- Pas de pauvreté
2- Faim « zéro »
3- Bonne santé et bien-être
4- Éducation de qualité
5- Égalité entre les sexes
6- Eau propre et assainissement
7- Énergie propre et d'un coût abordable
8- Travail décent et croissance économique
9- Industrie, innovation et infrastructure
10- Inégalités réduites
11- Villes et communautés durables
12- Consommation et production responsables
13- Mesures relatives à la lutte contre les changements climatiques
14- Vie aquatique
15- Vie terrestre
16- Paix, justice et institutions efficaces
17- Partenariats pour la réalisation des objectifs
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