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Stratégie d’investissement

Objectif de gestion Univers de référence

Obtenir, sur une période supérieure à un an, 

une performance régulière et plus 

particulièrement une surperformance par 

rapport à son indicateur de référence: l'Eonia

capitalisé

Produits monétaires Euro, 

obligations à court et moyen 

terme Euro et les actions

FCP diversifié prudent

Stratégie de gestion

Fonds de placements prudents à court et moyen terme pour la trésorerie à moyen ou long terme. L'objectif est de concilier une performance 

récurrente avec un niveau de risque le plus faible possible grâce à la mise en œuvre de stratégies différentes sur les obligations, les obligations 

convertibles, les ventes de calls couvertes et le monétaire.

Commentaire de gestion

Au cours du mois d'octobre, la performance du fonds a été quasi stable : -0.07% pour la part A et -0.02% pour la part B, 

malgré les fortes fluctuations sur les marchés actions (-3,30% pour l'Eurostoxx50 sur le mois) et la remontée des spread sur 

les obligations privées. Depuis le début de l'année, la part A progresse de 3,11% et la part B de 3,62%.

Depuis l'été, en effet, le crédit corrige car les investisseurs se sont reportés sur les placements sans risque comme les 

emprunts d'Etat.

Cela s'est accentué pendant le mois d'octobre avec la correction des actions. Les spreads se sont écartés et les obligations 

privées retrouvent du rendement. Nous en avons profité pour renforcer nos positions en obligations corporate et en 

convertibles. Le rendement à maturité moyen de la poche taux s'est apprécié ainsi de 0,20% à 0,30%. Alors que nous étions 

investis en cash 

Caractéristiques du fonds

L’équipe

L’univers de référence

Informations administratives

Directeur de la gestion

Horizon recommandé 1 an

Jean-Luc ALLAIN

Classification AMF

Indice de référence Eonia capitalisé

OPCVM diversifié

Changement de l’indice de référence Non

Fréquence de rebalancement Quotidienne

Dividendes nets réinvestis Oui

Actifs net (en M€) Parts A+B 

Nombre de parts (A+B)

Valeur liquidative Part A (min. 1 part)

Cotation

Cours de valorisation retenu

Dépositaire

Valorisateur

Type

Commission de gestion TTC

TERN N-1 (Juin 2013)

Quotidienne

Cours de clôture

CM-CIC Securities

CIC Asset Management

Capitalisation

1,20%

1,24%

Classification Europerformance Diversifié euro à dominante taux

Caractéristiques 

Laure ORIEZ

01 42 96 40 27

Octobre 2014

Encours

123.9 M €

123.9 M €

812135

149.53 €



70%

4%

4%

22% Obl iga ti ons  Corpora te

Conve rti bl e s

Acti ons

Moné ta i re

1.8%

8.7%

48.6%

15.2%

1.3%

1.0%

[ AAA ; AA- ]

[ A+ ; A- ]

[ BBB+ ; BBB- ]

[ BB+ ; BB- ]

[ B+ ; B- ]

<= CCC+

Performances et indicateurs de risques

Analyse du portefeuille

Faible ElevéRendement / Risque

Répartition par classe d’actifs

Répartition par notation

Les demandes sont centralisées chaque jour jusqu'à 12h auprès de CM-CIC Securities et exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative qui sera calculée sur les cours de bourse de 

clôture, soit à un cours inconnu. CM-CIC Securities - Contact: Stéphanie MARCIANO tel. (33) 1 45 96 79 48, Fax (33)  1 45 96 77 23, marcianost@cmcics.com.

Le document présent vous est communiqué à titre purement indicatif et ne constitue ni une proposition, ni une offre d'achat ou tout autre transaction portant sur les instruments financiers qui 

y sont visés, ni un conseil en placement. Il convient de prendre connaissance de la version la plus récente du prospectus (disponible auprès de la société de gestion Trusteam Finance - 10, rue 

Lincoln, 75008 PARIS - 01 42 96 40 30 - et sur le site internet www.trusteam.fr, avant de souscrire.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Souscriptions/Rachats

* DO depuis l'origine i.e. 31/05/2002

Source: performance interne; Catégorie Europerformance: Diversifié euro à dominante taux  / quartile Europerformance

Principales pondérations (poche obligataire)
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Trusteam OPTIMUM A Eoni a

Données au 31/10/2014

Performances D O* 1 mois 3 mois 6 mois 1 an 2 ans 3 ans

Trus te a m OPTIMUM A 49.53% 0.04% 0.15% 0.71% 3.55% 7.96% 13.38%

Eoni a 24.23% 0.00% 0.00% 0.04% 0.13% 0.21% 0.56%

Moye nne  ca té gori e 46.64% 0.90% 0.29% 1.97% 6.82% 12.94% 18.19%

Cl a s s e me nt / Qua rti l e 3 4 2 2 3 4 3

Performances calendaires YTD 2013 2012 2011 2010 2009 2008

Trus te a m OPTIMUM A 3.11% 3.77% 6.41% -1.04% 2.74% 9.84% -0.46%

Eoni a 0.10% 0.09% 0.24% 0.88% 0.44% 0.73% 4.00%

Moye nne  ca té gori e 3.63% 5.64% 8.97% -3.87% 2.72% 8.98% -8.01%

Cl a s s e me nt / Qua rti l e 3 3 4 1 2 3 1

Octobre 2014

3.31%

2.47%

2.25%

2.03%

1.93%

Italy Republic Of 14

Ing Bank 3.5% 20

Landesbank Berlin 5.875% 19

Ep Energy A.S.           5.875  S 01/11/19

Telecom Italia           6.250  S 17/12/18

Volatilité du fonds sur 3 ans 1.38%

Vol a ti l i té  i ndi ce  de  ré fé re nce  3 a ns 0.02%

Tra cki ng e rror 1.1%

Ra ti o  d'i nforma ti on 3.95

Ra ti o  de  Sha rpe 2.15

Ratios

Italie 27.2%

France 21.8%

Pays-Bas 6.5%

Allemagne 4.9%

Brésil 4.8%

Belgique 4.5%

République Tchèque3.0%

Portugal 2.9%

Irelande 2.4%

Jersey 2.2%

Répartition par pays*

obligations 

hors zone €
17.0%

* Les 10 premiers pays (uniquement parmi les titres vifs) 


