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Dans un contexte de marché défavorable aux actifs risqués, QUADRIGE RENDEMENT France Midcaps recule de -5,37% en mars.

Exail Technologies (+40,0%) tire profit de la solidité de ses résultats annuels, marqués notamment par une forte génération de FCF
et un important désendettement. Le discours est optimiste dans un environnement sectoriel tres favorable.

Viridien (+3,9%) annonce le succes de son refinancement a travers I'émission de deux obligations pour un montant cumulé de prés
de 900 M€. Sopra Steria (+12,3%) bénéficie d’'un environnement sectoriel en amélioration progressive, notamment au sein du
secteur bancaire ol la demande semble accélérer. Elis (+4,7%) profite de sa publication annuelle solide, marquée par une marge
d’EBITDA en progression de +100 bps et par 'annonce d’un plan de rachat d’actions de 150 M€.

Interparfums (-11,0%) ne bénéficie pas de I'extension de 5 ans de sa licence Coach (>20% du CA) et de I'annonce de I'acquisition de
la Maison Goutal, positionnée sur le segment de la haute parfumerie. Manitou (-21,2%) subit 'annonce d’un objectif de marge
opérationnelle 2025 (5,5% vs 7,5% en 2024) inférieur aux attentes. La dynamique de la demande reste néanmoins solide,
notamment aux US. Remy Cointreau (-15,2%) souffre des incertitudes engendrées par la guerre commerciale qui pourrait impacter
les spiritueux comme le Cognac.

Le zoom du mois est Bénéteau (-21,1%), leader mondial sur le marché du nautisme avec une large gamme qui couvre |’ensemble des
segments de bateaux : voile et moteur. Comme annoncé par la direction, 2024 s’est avérée étre une année de transition marquée
par un important déstockage au sein des réseaux de concessionnaires. Le CA de Bénéteau s’est ainsi replié de -29% alors que la
baisse des ventes aux clients finaux s’est limitée a -7%. Dans cet environnement trés défavorable, la performance opérationnelle est
satisfaisante : la marge opérationnelle ressort a 7,3% contre un consensus a 6,6% et une guidance qui avait été fixée a 4% / 6%. Le
cash net est trés élevé (357 M€, soit 48% de la capitalisation boursiére), permettant au groupe de verser un dividende exceptionnel
de 100 M£. Fort de cette situation financiére trés solide, le groupe accélére son plan produits afin de profiter pleinement de la
reprise du marché attendue au cours de la saison 2025/26. Le lancement de 66 nouveautés dans les 3 ans a venir (vs 44 au cours des
3 années passées) devrait alimenter les gains de parts de marché et mener & un CA 2028 de 1.5 Md€ (CAGR 24/28 +10%) pour un
EBIT de 150 M€ (CAGR +19%).

Sources internes et sociétés f

CARACTERISTIQUES

Pierrick Bauchet Geoffroy Perreira

Création du Fonds 23/12/2013 Devise Euro
Création de la part 23/12/2013 Affectation Capitalisation
ISIN FR0011640986 Indice de référence Cac Mid & Small NR
Bloomberg INOQUCC FP Equity PEA Oui
Valorisation Quotidienne Frais de souscription 0%
Cut-off 12:00 CET Frais de rachat 0%
Réglement/Livraison 42 Frais de gestion 2,40%
0, - X 70,
Valorisateur/Dépositaire CACEIS Frais de surperformance 1SATTF: ?u dela 7%
annualisé
Horizon de placement >5ans Echelle de risque (SRI) 1230567
PARTENAIRES
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APREP GENERALI PRIMONIAL VIE PLUS
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+5,10% -0,87% -5,37% -1,41% +4,29%
-1,75% -0,33% +1,77% -1,67% +8,30% -11,58% +3,83% -2,11% -1,06%  -5,60% -2,95%  +3,07% -6,36% +0,85%
+6,91% +2,27% -3,24% -1,85%  -2,36%  +3,13% +2,99% -1,95% -7,17%  -8,97%  +6,96%  +6,60% +1,75% +3,93%
-2,98% -3,78% -0,05% -1,79%  +0,10% -9,26% +10,14% -3,79% -10,04% +10,53% +4,40% +0,81% -7,70% -11,97%
+4,09% +3,66%  +3,03%  +4,24% +3,61% +0,20% +0,53% +0,42% -1,81% -0,71%  -6,12%  +6,99% +18,93% | +18,58%
-2,16% -9,21%  -18,40%  +556% +4,03% +0,06% +1,51% +4,31% -0,51%  -1,99% +19,78% +4,52% +2,95% -0,13%
+9,42% -1,26% +3,34%  +550% -7,38% +4,28% -3,72% -471% +1,67% +1,11% +4,96%  +3,42% +16,47% | +21,27%
+0,98% -2,30% -2,35% +0,73%  -3,25%  -3,11% -2,04%  -1,65% -510% -10,41% -3,49%  -8,96% -34,52% -20,22%
+4,10% +0,29% +0,51% -0,38%  +9,93% +2,71% -1,06% -2,49% +2,49% -1,59% -2,75%  +2,62% +14,60% +23,80%
-0,55% -0,09% +0,37% +2,53% +6,19% -1,89% +5,17% +4,96% +2,84% +2,03% +0,52%  +9,60% +35,93% +9,08%
+3,16% +8,01% +5,57% +3,08% +2,43% -199% +11,10% -6,14% -3,36%  +4,78% +4,18%  +0,79% +34,96% +20,09%
+5,96% +6,47% -1,87% +0,79% +0,28% -0,35% -0,23% +0,31% +0,39% -4,59% +3,04% +1,80% +12,09% +11,25%

Cumulé +81,65% | +92,05%
TRI +5,44% +5,96%
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TOP 3 (SUR 33 POSITIONS) PRINCIPAUX MOUVEMENTS PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS
ACHATS VENTES
Lectra 6,52 % SEB 'll-:')égunologies Exail Technologies  +1,47% Soitec -1,64%
81 % Remy Cointreau 5,34 % GTT Trigano Viridien +0,66 % Worldline -0,62%
0
Exposition a Interparfums 4,99 % Imerys Manitou Imerys +0,44% Remy Cointreau - 0,48%
I'international
NOTATION ESG SUR 10 NOTES ESG INDICATEURS ESG
Note moyenne roNps  UNIVERS* FONDS  UNIVERS FONDS  UNIVERS
pondérée
Environnement 7,4 71 >9 61%  28% Emissions Scope 14243 513, 85 14607,61
g o Z ,1 /0 1O /0 (t/m€ CA) 1 ’
Social 6,9 6,4 Entre 8 et 9 33,3% 12,5% Taux de départs 15,36 17,19
Indépendance des
Gouvernance 8,0 7,4 Entre 7 et 8 36,4 % 15,9% ) 48,77 38,81
conseils
Note totale 74 7,0 Entre 6 et 7 3,0% 12,5% Controverses 1,33 1,58
34 % Emg:ii"te 164644 302135 Entre 5 et 6 152%  222% PAI 2%%* 1816,82  7635,72
Actionnariat € B 7 ’ i 6
familial % des valeurs les mieux notées 5
ama Source EthiFinance | ** En metrics tons <5 6,1% 34,1% PRI AL g
L’univers de notation ESG est composé des valeurs ayant
une notation interne INOCAP Gestion > 5
**% principaux Impacts Négatifs Données internes au 31/03/2025
INFORMATIONS

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. L’indicateur est communiqué a titre purement informatif. Avant toute souscription, I'investisseur est invité a lire attentivement les
documents réglementaires, disponibles sur simple demande auprés d’INOCAP Gestion ou sur son site internet www.inocapgestion.com. Ce document ne constitue ni une offre de vente, ni un conseil en
investissement. Les risques du FCP sont ceux détaillés dans le prospectus. Cet OPCVM n’offre aucune garantie en capital. L’'OPCVM est exclusivement destiné & une commercialisation auprés des personnes
résidentes dans le(s) pays d’enregistrement. Cet OPCVM n’a pas vocation a étre souscrit par les US Persons. Les informations relatives aux sociétés cotées n’ont pour but que d’informer les souscripteurs sur les
participations des portefeuilles et ne doivent en aucun cas étre considérées comme une recommandation d’achat ou de vente. Elles n’engagent nullement INOCAP Gestion en termes de conservation des titres
cités au sein du portefeuille.

PORTEFEUILLE MARS 25
Données au 31/03/2025
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VE/CA 1,92 x
VE/EBIT 12,18 x
Croissance CA +6,2%
Marge d’EBIT 15,0%
Croissance EBIT +15,4%
DN/Ebitda 1,93x

MESURES DU RISQUE (DONNEES GLISSANTES)

lan
Volatilité 17,79 %
Beta 1,05
Ratio de Sharpe -0,57
Max drawdown -21,25%

3ans
16,90 %
0,96
0,00

-23,19%
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Email : contact@inocapgestion.com

Téléphone : 01 42 99 34 60
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