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SICAV PLUVALCA

PROSPECTUS

PROSPECTUS

|. CARACTERISTIQUES GENERALES

A. Forme de lOPCVM

Societe d'investissement a capital variable (SICAV)

B. Dénomination

PLUVALCA

C. Siege social

58, avenue Marceau - 75008 PARIS

D. Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVM a été constitue

Societe dinvestissement a capital variable (SICAV) de droit francais constituee sous forme de Societe

Anonyme (SA).

E. Date de création et durée d'existence prévue

La SICAV a éte creee le 10 octobre 2017 (date d'immatriculation au RCS) pour une durée de 99 ans.

F. Synthése de l'offre de gestion
La SICAV comprend 12 compartiments.
Compartiment n"1
PLUVALCA SMALL CAPS
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes libell& . ere -
distribuables ibellé concernés e sougcrlptlons
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0O000422859 totale P d'action
Actions B: Capitalisation Tous,stouscnpteurs Sans . 1 millieme
FROO13173036 totale Euro rétrocession aux 1 action daction
distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro d!jrleggggttizgectgnigﬂge 1 action 1 millieme
FR0011156397 totale carents et enfants de d'action
ces demiers
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Compartiment n°2
PLUVALCA INITIATIVES PME
. Montant Montant
Cod Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
ode ISIN Sommes libellé concernes 18re souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
Actions A : Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 dix-millieme
FR0011315696 totale P d'action
Actions B: Capitalisation Euro sé&?ﬁéiﬂizzggﬁ:ﬁ? 1 action 1 dix-millieme
FR0013173051 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation - dc'j“egeggttizgecfn?gﬂge et 1 dix-milliéme
FR0011318500 totale pargnts ot énfagwts dé d'action
ces derniers
Compartiment n°3
PLUVALCA ALLCAPS
. Montant Montant
Cod Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
ode ISIN Sommes libellé concernes 18re souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0O000422842 totale P d'action
. T Tous souscripteurs e
Actions B : Capitalisation Euro sans re’trocessﬁ)on aux 1 action 1 millieme
FR0013294204 totale distributeurs d'action
Actions | - Tous souscripteurs,
kR y Capitalisation plus particulierement 1 millieme
0012219905 totale Euro les investisseurs 500 000 euros d'action
(1)
institutionnels
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro d!jr'egeggttizgectsns.gﬂteste 1 action 1 millieme
FR0011156389 totale pargnts ot énfagwts dé d'action
ces derniers
@ |es conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.
Compartiment n’4
PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
. Montant Montant
Cod Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
ode ISIN Sommes libellé concernes 18re souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0013076528 totale P d'action
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. T Tous souscripteurs e
Actions B : Capitalisation Euro ans re’trocessﬁ)on aux 1 action 1 millieme

FR0013294220 totale distributeurs d'action
Actions | Tous souscripteurs,
FROO1R076 ‘ 6 Capitalisation Euro plus particulierement 00 000 SUIOS 1 millieme
%>7 53 totale les investisseurs 5 d'action
institutionnels
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro dcljrlegeggttizgeclsnjg%teste 1 action 1 millieme
FR0013076544 totale pargn ts ot én fants dé d'action
ces derniers
Tous souscripteurs et
Actions S : Capitalisation Euro plus particulierement 20 000 000 1 millieme
FR0014005YM8 totale les investisseurs euros d'action
institutionnels
@ |es conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.
Compartiment n’s
PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES
. Montant Montant
Cod Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
ode ISIN Sommes libellé concernés 1% souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0012283406 totale P d'action
. T Tous souscripteurs e
Actions B : Capitalisation Euro sans re’trocessﬁ)on aux 1 action 1 millieme
FR0013294212 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro d!jrlegeggtﬁzgeclgnsgﬂteste 1 action 1 millieme
FR0012285856 totale pargn o fa% e d'action
ces derniers
Compartiment n°6
PLUVALCA RENTOBLIG
. Montant Montant
Cod Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
ode ISIN Sommes libellé concernes 18re souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0010698472 totale P d'action
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Actions | Tous souscripteurs,
kR ‘ Capitalisation plus particulierement 1 millieme
0013180288 totale Euro les investisseurs 100 000 euros d'action
(1)
institutionnels
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation dirigeants de la societe 1 millieme
FR001400D9N4 P Euro de gestion, conjoints, 1 action o
totale d'action
parents et enfants de
ces demiers
@ |es conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas @ MONTPENSIER Arbevel.
Compartiment n'7
PLUVALCA ALTERNA PLUS
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN disst? {leg@fes libellé concernes 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0O010466128 totale P daction
Actions B: Capitalisation Euro sé&?ﬁéiﬂizlggﬁ%ﬁx 1 action 1 millieme
FRo0O1400D9J2 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro d!jr'egeggttizgectsns.gﬂteste 1 action 1 millieme
FR001400D9KO0O totale pargnts ot énfagwts dé d'action
ces demiers
Compartiment n°8
PLUVALCA MULTIMANAGERS
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN disst? {leg@fes libellé concernes 18re souscriptions
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0010088147 totale P d'action
Actions B: Capitalisation Euro Sé&?f;igﬁggﬁgﬁ%ﬁ; 1 action 1 millieme
FR0013314226 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro d!jrlegeggttizgectsnigﬂteste 1 action 1 millieme
FR0010997874 totale pargnts ot énfants dé d'action
ces demiers
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Compartiment n°g
PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes P . ere -
distribuables libellé concernes e sougcrlptlons
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0013383825 totale P d'action
Actions B: Capitalisation Euro Sé&?ﬁ;iﬂﬁggﬁgﬁ%ﬁ; 1 action 1 millieme
FR0013383841 totale distributeurs d'action
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro d!jrleggggttizgectsnjgﬂteste 1 action 1 millieme
FR0013383833 totale carents et enfants de d'action
ces derniers
. Golieati 1 millieme
Actions Partage: | Capitalisation . . nilie
FRO014002V60 totale Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
Compartiment n"10
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes libell& g ere L
distribuables ibellé concernes e sougcrlptlons
souscription ultérieures
Actions A: Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0O01400A1J2 totale P d'action
Actions B: Capitalisation Euro Touiiiiigggigijans 1 action 1 millieme
FR0O01400A1KO totale S d'action
distributeurs
. . Tous souscripteurs,
Actions | Capitalisation lus particulierement 1 millieme
FRO01400A1L8 P Euro pLs p ) 100 000 euros .
o totale les investisseurs d'action
institutionnels
ActionsD: o , 1 millieme
FROO1400BS50 Distribution Euro Tous souscripteurs 100 000 euros Jaction
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@ |es conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a MontpensierArbevel.

Compartiment n11
PLUVALCA GLOBAL TRENDS
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes libell& p ere .
distribuables ibellé concemes e sougcrlptlons
souscription ultérieures
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FR0013210549 totale P d'action
Actions B: Capitalisation Tous souscripteurs 1 millieme
FRoo1400D9L8 P Euro sans rétrocession aux 1 action B
totale o d'action
distributeurs
Salaries permanents et
Actions Z: Capitalisation Euro gglgeaenstﬁoﬁe L(a:ofwggilr?ttse 1 action 1 millieme
FRO01400DgM6 totale g conjoints, d'action
parents et enfants de
ces derniers
Compartiment n*12
PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY
: Montant Montant
Code ISIN Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de minimum des
_Sommes libellé concernes la 1ere souscriptions
distribuables o .
souscription ultérieures
. ) L 1 millieme
Actions A Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
FR001400CCl4 totale
Actions B : Capitalisation Euro Tourséfroc)tésectsréﬁ);ﬁtjarjxsans 1 action 1 millieme
FR001400CCL8 totale L d'action
distributeurs
Tous souscripteurs, plus
Actions | : Capitalisation particulierement les 1 millieme
FR001400CCKO totale Euro investisseurs 500000 euros d'action
@ institutionnels
Salariés permanents et
dirigeants de la societe
Actions Z . Capitalisation Euro de gestion, conjoints, 1 action 1 rfn[hgm@
FR001400CCJ2 totale parents et enfants de d'action
ces derniers

@ Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas @ MONTPENSIER Arbevel.

Page| 8




SICAV PLUVALCA PROSPECTUS
Compartiment n"13
ARBEVEL SHORT TERM CREDIT
; Montant Montant
Code ISIN Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de minimum des
sommes . ) ; ) L
S libellé concernes la 1ere souscriptions
distribuables . o
souscription ultérieures
. ) italisati 1 millieme
FR?)%EIZQZGSG Cap;toatéstghon Euro Tous souscripteurs 1 action d'action
Actions B : Capitalisation . , 1 millieme
FRO01400L7Y5 totale Euro Tous souscripteurs 1 action Jaction
Tous souscripteurs, plus
Actions | : Capitalisation particulierement 1 millieme
FRoo1400L7Z2 totale Euro destinées aux 100 000 euros d'action
@ institutionnels
@ |es conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a MontpensierArbevel.
Compartiment n"14
PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031
. Montant Montant
Affectation des Devise de Souscripteurs minimum de la | minimum des
Code ISIN sommes libell& g ere ot
distribuables ibellé concernes e souscriptions
souscription ultérieures
Actions A: Capitalisation Euro Tous souscripteurs 1 action 1 millieme
FRO01400TS68 totale P daction
Actions B: Capitalisation Euro Toursést%fé:srgi)éiuarijans 1 action 1 millieme
FR001400TS76 totale distributeurs d'action
. . Tous souscripteurs,
Actions | Capitalisation lus particulierement 1 millieme
FR001400T584 pt Euro PSP , 100 000 euros b
W otale les investisseurs d'action
institutionnels
ActionsD: o , 1 millieme
FRO01400TSO2 Distribution Euro Tous souscripteurs 100 000 euros Jaction

(1)

périodique

Les conditions de souscription de l'action | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.

Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état

Les derniers documents annuels et periodiques ainsi que la composition des actifs sont adresses dans un
délai de huit jours ouvres sur simple demande écrite de 'actionnaire aupres de :

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
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75008 PARIS
0156591133

Ces documents sont egalement disponibles sur le site www.montpensier-arbevelcom.

Des informations supplémentaires peuvent étre obtenues aupres du service commercial de la sociéte de
gestion.
E-mail : investisseurs@montpensier-arbevel.com

ll. ACTEURS

A. Gestionnaire financier par délégation

Le gestionnaire financier par délégation (ci-apres « la société de gestion ») a eté agrée le 19 décembre 1997
par lAutorité des marcheés financiers sous le numéro GP g7-125 (agrement general).

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau

75008 PARIS

B. Dépositaire

Le Depositaire de lOPCVM est Société Générale SA., agissant par lintermediaire de son departement
« Securities Services » (le « Dépositaire »).

Societe Generale, dont le siege social est situe au 29, boulevard Haussmann a Paris (75009), immatriculee au
Registre du Commerce et des Societes de Paris sous le numero 552 120 222, est un etablissement agree par
'Autorite de Controle Prudentiel et de Resolution (ACPR) et soumis au controle de |'Autorité des marches
financiers (AMF).

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d'intéréts potentiels

Le Deépositaire exerce trois types de responsabilites, respectivement le controle de la regularite des decisions
de la societe de gestion, le suivi des flux especes de lOPCVM et la garde des actifs de lOPCVM. L'objectif
premier du Dépositaire est de proteger linterét des porteurs / investisseurs de lOPCVM,

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent étre identifies notamment dans le cas ou la Societé de Gestion
entretient par ailleurs des relations commerciales avec Societe Generale en parallele de sa designation en
tant que Depositaire (ce qui peut étre le cas lorsque Societe Generale calcule, par delegation de la Societe de
gestion, la valeur liquidative des OPCVM dont Societe Generale est le Depositaire ou lorsqu'un lien de groupe
existe ente la Societé de gestion et le Depositaire).

Afin de geérer ces situations, le Depositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des conflits
d'interéts ayant pour objectif :

L'identification et l'analyse des situations de conflits d'intéréts potentiels

L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d'interéts en

(i) Se basant sur les mesures permanentes en place afin de gerer les conflits dinteréts comme la
segregation des taches, la separation des lignes hierarchiques et fonctionnelles, le suivi des listes
d'initiés internes, des environnements informatiques dedies :

(i) Mettant en ceuvre au cas par cas :

(@) des mesures préeventives et appropriees comme la création de liste de suivi ad hoc, de
nouvelles murailles de Chine ou en veérifiant que les opérations sont traitées de maniere
appropriee et/ou en informant les clients concernes

(b) ou en refusant de gerer des activites pouvant donner lieu a des conflits d'interéts.

Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délégataires et sous-
délégataires et identification des conflits d'intéréts susceptibles de résulter d'une telle délégation
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Le Depositaire est responsable de la garde des actifs (telle que definie a larticle 225 de la Directive
2009/65/CE modifiee par la Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services liés a la conservation d'actifs dans
un grand nombre de pays et de permettre aux OPCVM de realiser leurs objectifs dinvestissement, le
Depositaire a designe des sous-conservateurs dans les pays ou le Depositaire n'aurait pas directement une
presence locale. Ces entités sont listees sur le site internet suivant :
http.//www.securitiesservices.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global _list_of_sub_custodians_f
or_SGSS_2016_05.pdf.

En conformité avec larticle 22 bis 2. de la Directive UCITS V, le processus de designation et de supervision
des sous-conservateurs suit les plus hauts standards de qualite, incluant la gestion des conflits d'interét
potentiels qui pourraient survenir a l'occasion de ces designations. Le Depositaire a etabli une politique
efficace d'identification, de prevention et de gestion des conflits dintéeréts en conformite avec la
reglementation nationale et internationale ainsi qu'aux standards internationaux.

La delegation des fonctions de garde du Deépositaire est susceptible d'entrainer des conflits d'interéts. Ces
derniers ont eté identifies et sont contrélés. La politique mise en ceuvre au sein du Dépositaire consiste en un
dispositif qui permet de prévenir la survenance de situations de conflits d'intéréts et d'exercer ses activites
d'une facon qui garantit que le Depositaire agit toujours au mieux des interéts des OPCVM. Les mesures de
prevention consistent en particulier a assurer la confidentialite des informations echangees, a separer
physiquement les principales activites susceptibles dentrer en conflit dinteréts, a identifier et classifier
remunerations et avantages monetaires et non-monetaires et a mettre en place des dispositifs et politiques
en matiere de cadeaux et d'eévenements.

Les informations a jour relatives aux points precedents seront adressees a l'investisseur sur demande.
C. Commissaire aux comptes

MAZARS
Siege Social : 61, rue Henri Regnault - 92075 Paris La Defense Cedex
Représentée par : Monsieur Jean-Luc MENDIELA

D. Commercialisateur

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 PARIS

E. Délégataires

La gestion administrative et comptable a ete deleguee a:

SOCIETE GENERALE
Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS
Adresse postale : Tour SG Alicante - 17 Cours Valmy - CS 50318 - 92972 PARIS La Défense Cedex

La gestion comptable consiste principalement a assurer le calcul des valeurs liquidatives.
La gestion administrative consiste principalement a assister la Societe de Gestion dans le suivi juridique de la
SICAV.

F. Conseillers

Neéant

G. Centralisateur et établissement en charge de la réception des ordres de souscription et
de rachat par délégation de la SICAV

La centralisation des ordres de souscription et de rachat et la tenue des registres d'actions sont assurees par

SOCIETE GENERALE
Adresse postale de la fonction centralisation des ordres et tenue des registres :
32, rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

H. Conseil d'Administration de la SICAV
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La composition du conseil d'administration de la SICAV, et la mention des principales activités exercees par
les membres du conseil en dehors de la SICAV, lorsqu'elles sont significatives, sont indiquees dans le rapport
annuel de la SICAV, mis a jour une fois par an. Ces informations sont produites sous la responsabilite de chacun
des membres cités. Le conseil d'administration compte parmi ses membres un administrateur indéependant.

[Il. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

[lI-1. Caractéristiques générales

» Ségrégation des compartiments

La SICAV donne aux investisseurs le choix entre plusieurs compartiments ayant chacun un objectif
d'investissement different. Chaque compartiment constitue une masse d'avoirs distincte. Les actifs d'un
compartiment determine ne répondent que des dettes, engagements et obligations qui concernent ce
compartiment.

» Caractéristiques des actions

Nature du droit attaché a la catégorie d'actions: Chague action donne droit, dans la propriété de l'actif
social et dans le partage des benefices, a une part proportionnelle a la fraction du capital gu'elle represente.

Modalités de tenue du passif: La tenue du passif est assurée par le dépositaire. Il est précisé que
'administration des actions est effectuee par EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : Chaque action donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales
dans les conditions fixées par la loi et les statuts.

Forme des actions : Au porteur.

Décimalisation: Les modalités de décimalisation sont précisées dans les dispositions particuliéres de
chacun des compartiments.

> Date de cléture :

Dernier jour de bourse ouvré a Paris du mois de decembre de chaque année.
(Premiere cloture : decembre 2017)

» Indications sur le régime fiscal :

Selon le principe de transparence, ladministration fiscale considere que lactionnaire est directement
detenteur d'une fraction des instruments financiers et liquiditeés détenus dans TOPCVM. La SICAV n'est pas
soumise a l'impot sur les societes pour les produits qu'elle encaisse.

La fiscalite applicable est en principe celle des plus-values sur valeurs mobilieres du pays de residence de
l'actionnaire, suivant les regles appropriees a sa situation (personne physique, personne morale soumise a
limpdt sur les societes, autres cas.). Les regles applicables aux actionnaires residents francais sont fixees par
le Code Geénéral des Impots.

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions de la SICAV
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalite des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don au fonds de dotation MONTPENSIERARBEVEL, par la societe de gestion ne permet pas au detenteur
de laction Partage de bénéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la societe de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturee par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.
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[ll-2. Dispositions particuliéres

1. Compartiment PLUVALCA SMALL CAPS

Actions Code ISIN
A FR0O000422859
Z FR0O011156397
B FR0O013173036

» Objectif de gestion :

Beneficiant d'une gestion active et dynamique, PLUVALCA SMALL CAPS a pour objectif d'obtenir sur
la durée de placement recommandee une performance superieure a lindice de reference Bloomberg
Europe DM ex-UK Small Cap (dividendes nets reinvestis), au travers d'une selection de titres « stock
picking ».

> Indicateur de référence:

L'adoption d'une politique de gestion basee sur un «stock picking » integral rend difficile la
comparaison a un eventuel indicateur de reférence. La performance du compartiment peut toutefois
étre rapprochee de celle de l'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap.

Ticker : EXUSCNE

Code Bloomberg : BBGO1CQWXS68

L'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap est un indice qui est compose de plus de 750 valeurs
cotees en Europe (hors UK, Grece et Croatie) dont la capitalisation est comprise entre 200 millions
d'euros et 12 milliards d'euros. L'indice de référence est calculée quotidiennement, en euros et
dividendes nets réeinvestis, c'est-a-dire que la performance de lindice inclut les dividendes nets de
limposition applicable, detachés par les actions qui composent lindice.

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entree en vigueur du Brexit le 1°" janvier 2021, l'administrateur de lindice de référence n'est
plus inscrit sur le registre d'administrateurs et indices de reference tenu par lTESMA tel que requis par
larticle 36 du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016. Il
benéeficie toutefois d'un regime transitoire jusqu'au 31 decembre 2023.

La strategie d'investissement du compartiment n'est pas conditionnee par lindice de reference.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un elément
d'appreciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de repliquer son indice de reference, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Le compartiment investira essentiellement en valeurs mobilieres de petites et moyennes
capitalisations francaises et européennes. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activite sans
discrimination.

La gestion de PLUVALCA SMALL CAPS consiste en une selection rigoureuse de valeurs actions a fort
potentiel d'appreciation, selon la societe de gestion, principalement parmi les petites (inférieures a 1
milliard d'euros) et moyennes capitalisations (inférieures a 5 milliards d'euros). La sélection est réalisee
apres une analyse fondamentale de chaque dossier par l'equipe de gestion dont les principales
composantes sont :

- la déetermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborées a l'aide de
'ensemble des informations disponibles sur la sociéte et de l'application de la ou les méthodes de
valorisation les mieux adaptées au dossier étudiée ;

- la mesure du niveau de risque de linvestissement lie : au secteur, a lhistorique de la sociéte, a la
visibiliteé des previsions de résultats, et a la liquidite du titre ;
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- la qualite de l'entreprise : anciennete, fiabilité de ses previsions, compétence et continuite de son
management, position concurrentielle, caracteristique de son secteur d'activite, etc. ;
- letat de sa structure financiere ;

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societes suivies, celles-
ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des sociéetés ainsi
que des informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de données financieres
et des analyses realisees par les societes de bourse.

Les déecisions d'investissement dépendent de limportance du potentiel d'appréciation mesuree par
l'ecart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement. En
particulier la gestion se fixe des contraintes de limitation du poids dans le fonds de valeurs considerees
comme risquees voire tres risquéees, a savoir des sociétes de petites capitalisations et de tres petites
capitalisations a faible liquidité et a volatilite elevee.

La volonte d'investir dans des actions de moyennes et petites capitalisations amene mecaniquement
le compartiment a étre constitue d'un portefeuille investi dans un nombre de positions assez important.

La gestion des risques est optimisee par :

e e potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque,

e Les contraintes de limitation de poids des petites et tres petites valeurs a niveau de risque
eleve.

e L amutualisation des risques sur un nombre relativement eleve de lignes.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

- De 80% a110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations de la zone Europe ex-UK:
o dont 30% minimum sur des actions de toutes capitalisations exclusivement francaises ;
o dont 60% minimum sur les petites (inférieures a 1 milliard d'euros) et moyennes
capitalisations (inferieures a 5 milliards d'euros).

Les titres eligibles au PEA representent en permanence 75% minimum de lactif net du
compartiment.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la
societe de gestion ou celle des agences de notation.

- La fourchette de sensibilité exposeée au risque de taux est comprise entre -2 et +10.

- De 0% a 10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- De 0% a 110% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Criteres extra-financiers :

Afin de prendre en compte les opportunités et risques lies aux élements extra-financiers des societes

de l'univers, le fonds devra a tout moment s'interdire d'investir dans les societes les moins bien notees

de son univers dinvestissement, tel que défini dans le code de transparence disponible sur le site
https.//www.montpensier-arbevel.com.

Par ailleurs, le compartiment applique la politique d'exclusion de la societé de gestion disponible sur
le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Ce compartiment dispose du Label ISR et est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27
novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conforméement a l'annexe Il dudit reglement,
vous trouverez plus dinformations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
compartiment dans l'annexe dediee en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions
d'investissement sur les facteurs de durabilite, et précise comment ce produit les considere dans sa
politique de declaration dincidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-
arbevelcom.
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2. Actifs (hors dérivés)
> Actions

Elles sont selectionneées au sein de la zone Europe ex-UK en fonction de leur valorisation boursiere
(PER), leurs publications de resultats et leur positionnement sectoriel.

Afin de préserver la liquidité du compartiment, tout en se réservant la possibilité d'accéder a des
valeurs a fort potentiel d'appréciation, selon la société de gestion, les investissements sur Euronext
Access seront limités & 10% de l'actif net.

Euronext Access est un marché non réglementé de la Bourse de Paris, les sociétés qui y sont
présentes, n'ont pas l'obligation d'information légale spécifique. Par conséquent, ce marché n'offre pas
le méme niveau de liquidité, d'information et de sécurité que les autres marchés réglementés. Les
opérations d'échange, rachat des titres ou de retrait des actionnaires minoritaires sont réalisées hors
intervention et contréle de lAutorité des Marchés Financiers.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations,
- des titres de creances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnés;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniqguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de
fondement aux decisions de gestion prises dans linterét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM frangais ou européens relevant
de la Directive 2009/65/CE,ou en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non
professionnelle et réepondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societe de gestion ou des
societes liees et sont selectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a
terme negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les dérives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux
differents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de
change et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
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Le géerant utilise :
o desfutures,
o des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de
marche, meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par
exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux,
du risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les titres integrant des dérives dans la limite de l'actif net et dans le respect
des expositions aux différents risques préevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le
respect d'une surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des
bons de souscription.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de
credit de leur émetteur et de l'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur
le marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts

Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des operations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires desirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

LLe compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans
le but de réaliser des objectifs tels que la reduction de risques et des coults ainsi que la creation des
revenus, tout en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou
especes, moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de 'opération
les titres prétes ou empruntés sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livree : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres
financiers moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de l'opération.

Nature des opérations utilisées :

LLe compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :
- prises en pension et emprunts de titres par reféerence au Code Monétaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par reféerence au Code Monétaire et Financier.
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Nature des interventions

Les opérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont réalisees en accord
avec les meilleurs interéts du compartiment, et ne doivent pas l'amener a s'écarter de son objectif de
gestion ou prendre des risques supplementaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension)
ou rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type dactifs pouvant faire l'objet des opérations :
Espéces et/ou titres financiers éeligibles et instruments du marché monetaire.

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'operations de financement
sur titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opérations de financement sur titres :
20% des actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remunération de ces operations figurent a la rubrique frais et
commissions.

Sélection des contreparties :

La societé de gestion pourra nommer un intermédiaire (ci-aprés '« Agent »), choisi selon les criteres
déefinis dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise () a effectuer, pour le compte du
compartiment, des opérations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres
de type GMSLA (Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres
internationalement reconnus, et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidites recues en
garantie de ces operations de prét de titres, conformement et dans les limites déefinies par la convention
de prét de titres, les regles du present prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de selection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les
opérations d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs
financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de
contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers

pour les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat

eligibles pour les operations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats

membres de OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et

organismes supranationaux a caractere communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement
sur un marchée reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation: Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du
marche ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les
titres pouvant afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites
eligibles, soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les
criteres des OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires
a court terme », soit utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.
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- Interdiction de reutilisation: Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni
vendues, ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Garantie ou protection : Néant

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de deécision discrétionnaire sur la
composition et la gestion du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers derives.
L'approbation des contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires
de titres la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'operation avec des contreparties
lices au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét
potentiel entre les interéts des clients et les interéts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les
gerer dans linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur
a celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le
capital initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere
defavorable, ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des
cours induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du
portefeuille sur les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations
importantes déependant des anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des
entreprises. En cas de baisse des marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations (Small
Caps) sont destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques,
peuvent présenter des risques pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'eéchanges sont
faibles ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou
vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de
hausse des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de crédit: en cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par
les agences de notation financiere, ou sil'émetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser
a la date contractuelle lintérét prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de
la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux
diinterét, evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans
l'obligation convertible. Ces différents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a
la devise de reference du portefeuille : Euro. En cas de hausse de 'euro par rapport aux autres devises,
la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L utilisation des produits derives

peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en
cas d'exposition dans un sens contraire a l'évolution des marches.

Page |19




PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Small Caps

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les
contrats financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres)
conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de
defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que
l'opération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur
liquidative pourrait baisser.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise
en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considérees comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion
vise a atténuer les risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement
neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des
investissements realisés par le fonds.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il represente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation : Il représente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Dépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou
du dépositaire ou de subir un prejudice matériel ou immateriel du fait d'une situation de droit ou d'un
fait ou d'un acte juridique. Il peut tenir a la non-conformité a une reglementation d'ou resulteraient,
entre autres, la mise en jeu d'une responsabilite, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a
la reputation, ou la perte d'opportunite d'ou résulteraient un manque de resultats, une perte d'actifs,
linefficacite d'un contrat, la perte d'un gain fiscal

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salariés
permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Du fait des risques importants associés aux marchés actions, le compartiment s'adresse a des
investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marches d'actions et disposant d'un
horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle
de chaque investisseur. Pour le déeterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des
besoins actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre
des risques du fait de la volatilité inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffissmment ses investissements afin de ne pas les
exposer uniquement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la

souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a
toute personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entite
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ou tout organisme éetabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux
personnes physique titulaires d'un titre de s€jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis dAmérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, «
'Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront
pas étre directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d’Amerique (y
compris ses territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'/Ameérique : «
US Person », tel que ce terme est defini par la reglementation americaine « Regulation S » dans le
cadre de 'Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)t adoptee par l'Autorite americaine de regulation
des marcheés (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire effectif :
« beneficial owners », tel que ce terme est defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)(2) de [U.S.
Securities Exchange Act de 19342sauf si (i) un enregistrement des Actions était effectue ou (i) une
exemption etait applicable avec le consentement prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de
1040. Toute revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d’Amerique ou a une « U.S. Person » peut
constituer une violation de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la societe
de gestion du compartiment. Les personnes desirant acquerir ou souscrire des Actions auront a certifier
par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la détention d'Actions par une « U.S.
Person » et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (ii) au transfert de Actions a une « U.S
Person ». Ce pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement
en infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui
pourrait, de lavis de la societe de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait
autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisee ou rejetée par la SEC, la commission spéecialisée d'un Etat
americain ou toute autre autorité regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorites ne se
sont prononcees ou n'ont sanctionne les meérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere adequat
des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans 'hypothese ou il deviendrait une
« US. Person ». Tout Actionnaire devenant U.S Person ne sera plus autorisé a acqueérir de nouvelles
Actions etil pourra lui étre demande d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n‘ayant
pas la qualite de « US. Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force
de toute Action detenue directement ou indirectement, par une « US. Person », ou si la detention
d'Actions par quelque personne que ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque
annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

* La  definition des  «US Persons »  est  disponible  a  ladresse  suivante:
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle francaise est disponible sur notre site, dans la partie informations
réglementaires, a l'adresse suivante . www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou
indirect dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme
logement. La regle 16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale
exhaustive du concept de « bénéficiaire effectif » est disponible & ladresse suivante:
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine

A EUR en milliemes Egale ala vateur L|qU|dat|v§ dela
part A au jour de la fusion

7 EUR en milliemes Egaleala vateur L|qU|dat|v§ dela
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes Egale ala vateur L|qU|dat|v§ dela
part B au jour de la fusion

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A 11 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action

Etablissement designe pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
J J détablissement de J+1 J+2 J+2
la valeur liquidative
Centralisation | Centralisation Exécution de Publication
avant12h des | avant 12h des lordre au olus tard dela Livraison des | Reglement
ordres de ordres de P valeur souscriptions | des rachats

. . enJ Co

souscription rachat liquidative

“Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvré par le depositaire
avant 12ho0 (heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative
calculée sur les cours de cléture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L3133-1 du
Code du travailou les bourses de réferences sont ouvertes, la centralisation des
souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre
donneront systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation
applicable a chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le
compartiment aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est
egalement disponible aupres du delegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca Small Caps met en ceuvre un meécanisme de plafonnement des rachats.
En cas de circonstances exceptionnelles et si l'interét des investisseurs le commande, la societe de
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gestion pourra ne pas executer en totalite les demandes de rachat centralises sur une méme valeur
liquidative des lors qu'elles excedent un certain seuil, détermine de facon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la
periodicite de calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite
de ses actifs. Ce seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts
confondues divise par l'actif net de lTOPC.

Description du mécanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnée, la somme des demandes de rachat diminuee de la somme
des demandes de souscription represente plus de 5% de lactif net de lOPC, la societe de gestion
peut decider plafonner les demandes de rachats. La societe de gestion peut toutefois decider
d'honorer les demandes de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et
exécuter ainsi partiellement a taux supéerieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs categories de parts, le seuil de declenchement sera le méme pour
chacune des categories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois présenter qu'un caractere provisoire. En effet, celui-
Ci ne pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une duree
de trois (3) mois.

il Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du mécanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment
seront informeés par tout moyen sur le site internet de la societe de gestion: www.montpensier-
arbevelcom

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient été partiellement ou totalement non
executées seront informés de fagon particuliere et dans les meilleurs delais apres la date de
centralisation par le centralisateur.

D'une maniere generale, l'activation de ce mecanisme fera l'objet d'une information de tous les
investisseurs dans le prochain rapport péeriodique.

iii. Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant
demandé un rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executes seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne
seront pas prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative
suivante.

En tout état de cause, les ordres de rachat non executes et automatiquement reportés ne pourront
faire lobjet d'une révocation de la part des investisseurs.

V. Cas d'exoneration
Les operations dallers-retours (ordre de rachat suivi immediatement d'une souscription du méme

investisseur d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas
soumises au mecanisme de plafonnement des rachats.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception
des jours féries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel
EURONEXT) ; dans ce cas la valorisation est effectuee le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur
liquidative :
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La valeur

liquidative du compartiment est disponible sur

MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

simple demande aupres de

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment
servent a compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs
confies. Les commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, préleves lors
des souscriptions et des rachats

Assiette

Taux baréme

Commission de souscription non acquise au

valeur liquidative *

ActionsAetZ:

Actions B :

compartiment

nombre d'actions

compartiment nombre d'actions 2 % maximum 5 % maximum
Commission de sousc;rlptlon acquise au Neant Neant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative © | ActionsAetZ: Actions B

1 % maximum

Neéant

Commission de rachat acquise au compartiment

Neéant

Neéant

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de
transactions. Les frais de transaction incluent les frais d'intermeédiation (courtages, impdts de bourse,
etc) et la commission de mouvement pergue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document

d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au compartiment Assiette Taux baréme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et
frais administratifs externes a la o o
société de gestion (CAC, Actifnet  |2.29 % TTC maximum ©:307% TTC 1,35% TTC
N T maximum maximum
depositaire, distribution,
avocats)
Prelevement sur
Commissions de mouvement chaque Neant Neant Neant
transaction
20% au-dela de 20% au-dela de
l'indice de reference l'indice de reference
Bloomberg Europe Bloomberg Europe
Commission de surperformance Actif net Db .eX_UK St Gl Neant D .eX_UK Sl Gl
(dividendes nets (dividendes nets
reinvestis) si la reinvestis) si la
performance est performance est
positive positive

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de lAMF peuvent étre
facturés a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe

de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et B est calculée selon la méthode indicée, sur la
péeriode courant de la premiere valeur liquidative du mois d'avril de lannée a la derniere valeur
liquidative du mois de mars de 'année suivante, selon les modalites suivantess :

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Le supplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la difference
entre lactif des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle
de lindicateur Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap, exprimes en euros coupons et dividendes
nets reinvestis, sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations lices aux
souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a 'Actif de référence, la part des frais
de gestion variables est régjustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au
nombre d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue
a la cloture de l'exercice.

LLa commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes.

- Acompter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a
l'actif de référence est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la duree de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete
enregistres au cours de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la péeriode
de reference de cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees)
devrait étre rattrapee avant que la commission de surperformance ne devienne exigible.
Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la fin de 'exercice, qu'a la
condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing annees
precedentes.

Le tableau ci-dessous eénonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 01/04/2024 sera calculee sur une
période courant du 1% mars 2023 au 31 mars 2024.
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ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annéee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %)
car la sous-performance résiduelle de l'annee 8 qui n'a pas encore éte compensee (-4 %) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'annee 8 est
compensee jusqu'a l'annéee 12),

" La sous-performance de l'année 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6
%) car la sous-performance residuelle de l'année 14 qui n‘a pas encore éte compensee (-2 %) n'est plus
pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est eécoulée (la sous-performance de l'‘année 14 est
compensee jusqua l'annee 18).

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de
titres :

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en
conformité avec les dispositions de l'article R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des
opérations de cession temporaire de titres financiers.

Ces opeérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de
marche intermediees par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite
d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la
societe de gestion sur les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les
revenus résultant des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts
opérationnels, sont restitués & 'TOPCVM.

Les couts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui
sont supportes par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres
intermediaires impliques dans ces opérations en liaison avec leurs services.

Ces couts operationnels directs ou indirects seront calcules sous forme d'un pourcentage de revenus
bruts realisés par le compartiment.

Concernant les couts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du
revenus generes par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant
figure dans le rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remuneération egale a 30% du
revenu genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant
figure dans le rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les coults opérationnels, directs et indirects ainsi que
lidentite des entites auxquelles sont regles ces colts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel
du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIER ARBEVEL definissent tous les semestres une liste d'intermediaires

autorises selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux
instructions donnees ;

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon
déenouement de l'opération ;

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).
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Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la
réeunion semestrielle, une décision de referencement et de répartition est prise pour le semestre
suivant.

Régime fiscal :
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du

compartiment peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet
aupres du commercialisateur du compartiment.
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2. Compartiment PLUVALCA INITIATIVES PME

Actions Code ISIN
A FR0O011315606
Z FR0011318500
B FR0O013173051

» Objectif de gestion:

PLUVALCA INITIATIVES PME est un compartiment dont l'objectif vise a surperformer le marche des actions
francaises sur le long terme et rechercher une performance supérieure a 5% (nette de frais de gestion) en
rythme annuel moyen sur la duree de placement recommandee au travers d'une selection rigoureuse de
titres de type « stock picking ».

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas d'indicateur de reference.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est expose essentiellement aux actions francaises de
petite capitalisation boursiere, de tous secteurs d'activité a l'exclusion de ceux vises par la politique d'exclusion
de MontpensierArbevel.

Un univers large de valeurs:

Le compartiment est constitue d'un portefeuille relativement large, de societes beneficiant potentiellement
d'une croissance structurelle ou positionnees sur des niches que la societeé de gestion estime en tres forte
croissance ou en retournement.

Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activite, neanmoins les societes benéficiant d'une croissance
structurelle ou positionnees sur des niches en tres forte croissance sont privilegiees. Les societes en
retournement sont egalement considerees, dés lors qu'est jugee credible la strategie de redressement mise
en place par l'equipe de management.

Une analyse approfondie et independante des valeurs :

Au-dela de l'analyse financiére fondamentale classique, les decisions d'investissement s'appuient egalement
sur les anomalies de valorisation induites par la faible couverture des petites et tres petites capitalisations
boursieres par les intermediaires financiers. Cette faible couverture constitue une véritable opportunite
d'investissement, mais necessite de realiser notre propre analyse financiere de fagon independante, afin de
beneficier de previsions fiables et de jugements qualitatifs qui nous sont propres. Aucune decision
d'investissement n'est realisee sans rencontre prealable avec les equipes dirigeantes des societes.

La selection est realisee apres une analyse fondamentale de chaque dossier par 'equipe de gestion dont les
principaux elements d'analyse sont :

- Les caracteéristiques spéecifiques a l'entreprise constituant une appréeciation qualitative de cette derniere
. experience de l'equipe du management et track record, fiabilite de ses previsions, positionnement
concurrentiel  (oligopole, monopole, duopole, etc.), caractéristiques de son secteur dactivite
(reglementé, barriére a l'entree, concurrentiel, etc),

- La sante financiere et la rentabilite operationnelle : analyse de ratios bilanciels, de la solvabilite et de la
performance opérationnelle,

- Le risque specifique de linvestissement lie (i) au secteur, (i) a U'historique de la societe, (ii) a la fiabilite des
previsions de resultats, et (iv) a la liquidite du titre.

- La détermination d'un cours objectif a partir de previsions de resultats €laborées a l'aide de l'ensemble
des informations disponibles sur la societé et de lapplication de la ou les méthodes de valorisation les
mieux adaptées au dossier etudie.

Le fonds a obtenu le label Relance du Ministere de 'Economie et des Finances. Pluvalca Initiatives PME est

ainsi identifie comme un véhicule dinvestissement favorisant le financement durable des entreprises dans le
cadre du plan de relance de 'economie francaise. De ce fait, le fonds se conforme, dans la mise en ceuvre de

Page | 28



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Initiatives PME

sa strategie d'investissement, au regime d'investissement n°2 tel que prevu par la charte du label Relance,
charte disponible sur le site internet du Ministere de ['Economie et des Finances
https.//www.economie.gouv.fr/plan-de-relance/mesures/label-relance

A ce titre :

Au minimum 60 % de l'actif doit étre investi dans des instruments de fonds propres' ou de quasi-
fonds propres?, emis par des societes dont le siege social est implante en France ;

Au minimum 20 % de l'actif doit étre investi dans des instruments de fonds propres ou quasi-fonds
propres de TPE, PME ou ETI frangaises®.

En plus de respecter les regles dinvestissement definies ci-dessus, OPC s'efforcera de participer
significativement a des opeérations en capital ou d'introduction en Bourse concernant des societes dont le
siege est situe en France.

L'equipe de gestion utilise un modele proprietaire ESG permettant de realiser une evaluation annuelle de 75%
de l'actif net, evaluation alignee sur les exigences du label Relance. L'approche integree ne vise pas a interdire
linvestissement dans des societes mal notees. La progression de la note, qui sera renouvelee chaque annee,
constitue autant un critere d'appréeciation de la société que sa note absolue. Néanmoins, si un enjeu extra-
financier n'était pas correctement traité ou presentait un risque pour linvestissement, alors l'equipe de gestion
peut decider de mettre en place une action d'engagement, et, le cas echeant, de vendre le titre si aucune
amelioration n'était constatee dans un delai raisonnable.

ILn'y a par ailleurs aucune comparaison de la note avec un univers de reference.

L'univers d'investissement est centre sur des titres éligibles au PEA et au PEA-PME, auquel sont appliques les
differents criteres extra-financiers ci-dessous :

Exclusions sectorielles

Conformément aux dispositions de la Charte du Label Relance et de la politique d'investissement de la Societe
de Gestion, sont exclues de l'univers d'investissement les entreprises impliquéees dans les secteurs suivants :

Production d'armes, quelle que soit leur nature ;

Production de contenus pornographiques ;

Production et transformation de l'huile de palme ;

Extraction et production du charbon;

Fabrication et distribution de produits a base de tabac (a partir de 5% du chiffre d'affaires) ;

Production d'électricite a partir de charbon thermique (a partir de 5% du mix - en electricite produite
et/ou chiffre d'affaires) ;

Extraction de pétrole et de gaz par des technologies non conventionnelles : gaz et petrole de schiste
et sables bitumineux (a partir d'un seuil de 5% du chiffre d'affaires).

Exclusions normatives

Les entreprises qui sont en violation de grands principes edictes par des lois et traites internationaux, comme
la Declaration Universelle des Droits de lHomme, les normes de ['Organisation Internationale du Travail, ou
encore le respect de l'environnement et la lutte contre la corruption, sont exclues de l'univers d'investissement
de [OPC.

Le deétail de la politique d'exclusions sectorielles, normatives, geographiques et liees aux controverses, est
disponible sur le site internet de la societe de gestion : https.//montpensier-arbevel.com/fr/demarche-isr/

t Actions, y compris celles mentionnées a l'article L. 228-11 du code de commerce, certificats d'investissement de societes, certificats
cooperatifs d'investissement, parts de sociétes a responsabilite limitee ou de societes dotees d'un statut equivalent, titres de capital
de societes régies par la loi n® 47-1775 du 10 septembre 1947 portant statut de la coopeération, obligations remboursables en actions.
2 Obligations convertibles, avances en compte courant, préts participatifs et obligations a bons de souscription d'actions (OBSA)
ainsi que creances et titrisations ayant pour sous-jacent des préts participatifs, titres associatifs et titres participatifs.

3 Sont considerees comme TPE, PME ou ETI les entreprises qui occupent moins de 5 000 personnes d'une part et qui, d'autre part,
ont un chiffre d'affaires annuel n'excedant pas 1,5 milliard d'euros ou un total de bilan n'excédant pas 2 milliards d'euros. Lorsque les
titres de ces entreprises sont admis aux negociations sur un marchée ou sur un systeme multilatéral de negociation, la capitalisation
boursiere est inférieure a deux milliards d'euros ou l'a éte a la cléture d'au moins un des quatre exercices comptables précedant
l'exercice pris en compte pour appréecier l'eligibilite des titres de la societé emettrice.
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Un processus strict de gestion :

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societés suivies, celles-Ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de l'ensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres et des analyses
réalisees par les societés de bourse.

Les decisions d'investissement dependent de limportance du potentiel d'appréciation mesuree par l'écart
entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de linvestissement.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

- De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, dont :
- 70% minimum sur le marcheé des actions frangaises,
- Jusqu'a 110% aux marcheés des actions de petite capitalisation,
- De 0% a 20% maximum en actions hors France.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de
gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a 10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- La fourchette de sensibilité de la partie exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

- De 0% a 10% au risque de change sur les devises hors euro ou a des marches autres que le marche
francais.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Les titres eligibles au PEA et au PEA-PME représentent en permanence 75% minimum de l'actif net du
compartiment.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du Label France Relance et est classe a l'article 8 du reglement (UE) 2019/2088 du
27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformement a lannexe Il dudit reglement,
vous trouverez plus dinformations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du
compartiment dans l'annexe dediee en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere,

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :

- des obligations de toute nature,

- des titres de creances negociables,

- des titres participatifs,

- des titres subordonnés,

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societeé de gestion ne recourt pas exclusivement ou

mecaniqguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.
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» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de l'article R.214-
13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geéres par la societe de gestion.
3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures

o des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.
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5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

LLe compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but
de realiser des objectifs tels que la réduction de risques et des coults ainsi que la création des revenus, tout
en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de l'opération les titres prétes
ou empruntés sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de lopération.

Nature des opérations utilisées :

LLe compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres

- prises en pension et emprunts de titres par réféerence au Code Monéetaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord avec
les meilleurs interéts du compartiment, et ne doivent pas l'amener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplémentaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type dactifs pouvant faire l'objet des opérations :
Espéces et/ou titres financiers éeligibles et instruments du marché monetaire.

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'operations de financement sur
titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'operations de financement sur titres : 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remuneration de ces opeéerations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societé de gestion pourra nommer un intermédiaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les critéres définis
dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment,
des opérations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA
(Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus,
et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidites recues en garantie de ces opeérations de prét
de titres, conformement et dans les limites déefinies par la convention de prét de titres, les regles du present
prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de selection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :
Dans le cadre de larealisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les operations

d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.
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Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gre ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

'exposition a un emetteur donne ne déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discréetionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'operation avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discrétionnaire repose sur l'anticipation de
l'eévolution des differents marches (actions, produits de taux) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un
risque que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marchés ou les valeurs les plus
performants. Sa performance peut donc étre inferieure a l'objectif de gestion et la valeur liquidative pourrait
baisser.

Risque de marché actions : Les marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant
des anticipations sur l'évolution de 'économie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse
des marcheés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : Le compartiment peut étre expose au risque
lie a linvestissement en actions de petites capitalisations.
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Les actions de petites capitalisations etant, en general, plus volatiles que les grosses capitalisations, la valeur
liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces marches, les mouvements de
marche sont donc plus marques a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'eéchanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lemetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents élements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : IL s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de déefaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de
maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou du
déepositaire ou de subir un prejudice mateériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilité, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, linefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant
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» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Salaries permanents et dirigeants de la societe de gestion, conjoints, parents et
enfants de ces derniers

B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Ce compartiment s'adresse a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions francaises de petite capitalisation, dans une perspective
dinvestissement a long terme et conscients des risques inherents a la detention de parts dans un tel fonds,
c'est a dire des risques importants des marches actions et des fluctuations significatives que peut connaitre la
valeur liquidative.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques ou
de privilegier un investissement prudent

Il est fortement recommandée de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis dAmérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est déefini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)4 adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation américaine 16a-1(a)2) de ['US. Securities Exchange Act de 19345,sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation

4 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

5« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine

A EUR en dixemilliemes Egaleala vateur L|qU|dat|v§ de la part
A au jour de la fusion

7 EUR en dixemilliemes Egaleala vateur L|qU|dat|v§ de la part
Z au jour de la fusion

B EUR en dixemiliemes Egale ala vateur L|qU|dat|v§ de la part
B au jour de la fusion

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 dix-millieme d'action
Action Z : 1 dix-millieme d'action
Action B 1 dix-millieme d'action
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Etablissement designe pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
détablissement
J J de la valeur S )2 )2
liquidative
Centralisation Centralisation _— o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
™ tard en J liquidative

souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvre par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloture du méme jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en
France (au sens de larticle L3133-1 du Code du travail) ou les bourses de réferences sont ouvertes, la
centralisation des souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

En application de larticle L. 214-8-7 du Code monétaire et financier, le rachat par le compartiment de ses
actions, comme 'emission d'actions nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la societe de
gestion, quand des circonstances exceptionnelles l'exigent et si linterét des actionnaires le commande.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca Initiatives PME met en ceuvre un mécanisme de plafonnement des rachats. En
cas de circonstances exceptionnelles et si linterét des investisseurs le commande, la societe de gestion
pourra ne pas executer en totalité les demandes de rachat centralisés sur une méme valeur liquidative des
lors qu'elles excedent un certain seuil, détermineé de fagon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la periodicite de
calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite de ses actifs. Ce
seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts confondues divisé par
l'actif net de [OPC.

Description du mécanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnee, la somme des demandes de rachat diminuee de la somme des
demandes de souscription represente plus de 5% de l'actif net de [OPC, la sociéte de gestion peut decider
plafonner les demandes de rachats. La societe de gestion peut toutefois decider d'honorer les demandes
de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et executer ainsi partiellement a
taux supérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs categories de parts, le seuil de declenchement sera le méme pour chacune
des categories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois presenter qu'un caractere provisoire. En effet, celui-ci ne
pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une duree de trois (3)
mois.

il Modalités d'information des investisseurs
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En cas d'activation du meécanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment seront
informes par tout moyen sur le site internet de la societe de gestion : www.montpensier-arbevelcom

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient été partiellement ou totalement non executees
seront informés de fagon particuliere et dans les meilleurs délais apres la date de centralisation par le
centralisateur,

D'une maniere generale, l'activation de ce mecanisme fera l'objet d'une information de tous les investisseurs
dans le prochain rapport periodique.

iii. Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant demandé un
rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executés seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas
prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative suivante.

En tout etat de cause, les ordres de rachat non executés et automatiquement reportes ne pourront faire l'objet
d'une révocation de la part des investisseurs.

V. Cas d'exoneration
Les operations d'allers-retours (ordre de rachat suiviimmediatement d'une souscription du méme investisseur

d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas soumises au
mecanisme de plafonnement des rachats.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
féries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour ['établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La wvaleur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprés de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou deésinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiette Taux
lors des souscriptions et des rachats baréme
Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre| Actions AetZ: Actions B:
compartiment d'actions 1 % maximum 5 % maximum
Commission de sousc;nphon acquise au Neant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative " nombre .
) o Neant
compartiment d'actions
Commission de rac;hat acquise au Neant Neant
compartiment
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Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

. . . . Taux
Frais facturés au compartiment | Assiette baréme
Action A Action Z Action B
Frais de gestion financiere et frais
administratifs externes a la : 2% TTC 0.30% TTC 115% TTC
D . Actif net , . .
societe de gestion (CAC, maximum maximum maximum
depositaire, distribution, avocats)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
12% Tg%r?g‘dela 12% TTC au-dela
Commission de sur performance| Actif net Neant d'une performance
performance o
- annuelle de 5%
annuelle de 5%

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et B est calculéee, sur la durée de 'exercice comptable,
selon les modalites suivantes :

- Lesfrais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplément de performance auquel s'applique le taux de 12% TTC représente la difféerence entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de réference ayant réalise une performance de 5% annualisee sur la periode de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres l'« Actif
de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- Encas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la cloture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

- Alacléture de l'exercice comptable la valeur liquidative est strictement supérieure a la derniere valeur
liquidative ayant donne lieu a la perception d'une commission de surperformance (principe du « high

water mark »).

- A compter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a lactif
de reference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
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cette fin, la durée cible de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la période de réféerence. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre d'exemple, sur
une durée de 19 ans:

VL initiale | 100,00 | 100,00

ANNEE 1 | 110,00 | 105,00 10% 5% 5% 0% Oui 110,00
ANNEE 2 | 70,40 | 110,25 -36% 5% -41% -41% Non 110,00
ANNEE 3 | 72,51 | 11576 3% 5% -2% -43% Non 110,00
ANNEE 4 | 76,86 | 121,55 6% 5% 1% -42% Non 110,00
ANNEE 5 | 89,16 | 127,63 16% 5% 1% -31% Non 110,00
ANNEE 6 | 9719 | 134,01 9% 5% 4% 0% " Non 110,00
ANNEE 7 | 105,93 | 140,71 9% 5% 4% 0% Non ™ 110,00
ANNEE 8 | 11547 | 147.75 9% 5% 4% 0% Oui 115,47
ANNEE 9 | 12355 | 15513 7% 5% 2% 2% Non 115,47
ANNEE 10| 134,67 | 162,89 9% 5% 4% 6% Non 115,47
ANNEE 11 | 14813 | 171,03 10% 5% 5% 0% Oui 148,13
ANNEE 12 | 159,99 | 179.59 8% 5% 3% 0% Non 148,13
ANNEE 13| 175,08 | 188,56 10% 5% 5% 0% Oui 175,08
ANNEE 14 | 158,39 | 197.99 -10% 5% -15% -15% Non 175,98
ANNEE 15 | 167,89 | 207.89 6% 5% 1% -14% Non 175,98
ANNEE 16 | 184,68 | 218,29 10% 5% 5% -Q% Non 175,08
ANNEE 17 | 192,06 | 229,20 4% 5% -1% -10% Non 175,98
ANNEE 18 | 207,43 | 240,66 8% 5% 3% -4% " Non 175,08
ANNEE 19 | 234,40 | 252,70 13% 5% 8% 0% Oui 234,40

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'annee 6 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 7) est de 0 % (et non de -42 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 2 qui n'a pas encore ete compensee (-44 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la periode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 2 est compensee jusqu'a lannée
).

" La surperformance relative ne permet pas la perception de commission de surperformance, la valeur liquidative
du fonds etant inferieure au High Water Mark.

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de -4 % (et non de -22 %) car
la sous-performance residuelle de l'‘annéee 14 qui n'a pas encore eteé compensee (-18 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing (5) ans est ecoulee. (La sous-performance de l'annee 14 est compenséee jusqu'a
l'annee 18).

Le -4% corresponds a la sous-performance en annee 17, non compensee en annee 18,

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres ;
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Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remunération n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a
'OPCVM.

Les couts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportes par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres intermediaires impliques
dans ces opérations en liaison avec leurs services.

Ces couts operationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
réalisés par le compartiment.

Concernant les colts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus
generes par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activités, une remuneration egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information compléementaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont regles ces couts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIERARBEVEL définissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :la qualite de l'execution : capacite a trouver

rapidement une contrepartie, conformité aux instructions données,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une déecision de réféerencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA) et au Plan d'Epargne en Actions destine au financement des
petites et moyennes entreprises et des entreprises de taille intermediaire (PEA-PME).

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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3. Compartiment PLUVALCA ALLCAPS

Actions Code ISIN
A FR0O000422842
Z FR0011156389
| FR0012219905
B FR0013294204

» Objectif de gestion:

Beneficiant d'une gestion dynamique, PLUVALCA ALLCAPS recherche la performance a long terme. L'objectif
est d'obtenir une performance superieure a l'indice de reference Bloomberg France Large, Mid & Small Cap
Net Return Index (FRLSNL Index), au travers d'une sélection de titres « stock picking ».

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu'un objectif de performance a
posteriori.

L'adoption d'une politique de gestion basee sur un « stock picking » integral rend difficile la comparaison a un
eventuel indicateur de reférence. La performance du compartiment peut étre rapprochée de celle de l'indice
Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index).

L'indice Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (Ticker : FRLSNL Index, code Bloomberg
- BBGOOXPQRYQQ) regroupe des actions de 114 societes de petites, moyennes et grandes capitalisations
représentatives de 99% du marche francais.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

La gestion de PLUVALCA ALLCAPS consiste en un choix rigoureux de valeurs actions a fort potentiel
d'appreciation, selon la societe de gestion, et ayant une bonne liquidité tout en ne faisant pas l'objet d'un suivi
intensif de la part de la communautée financiere internationale. La sélection est realisee aprés une analyse
fondamentale de chaque dossier par l'equipe de gestion dont les principales composantes sont :

- La détermination d'un cours objectif a partir de prévisions de résultats élaborees a laide de l'ensemble
des informations disponibles sur la societe et de ['‘application de la ou les méthodes de valorisation les
mieux adaptées au dossier etudie.

- La mesure du niveau de risque de linvestissement lie: au secteur, a l'historique de la sociéete et a la
visibiliteé des prévisions de résultats,

- La qualite de l'entreprise : fiabilite de ses previsions, compétence et continuite de son management,
position concurrentielle, caractéristique de son secteur d'activite,

- L'etat de sa structure financiere.

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societes suivies. Celles-ci
proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des sociétés ainsi que des
informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres et des analyses
realisées par les societes de bourse.

Les decisions dinvestissement dependent de limportance du potentiel d'appreciation mesuree par 'écart
entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau du risque d'investissement.

La duréee de détention dans le temps dépend de la vitesse a laquelle le titre atteint son cours objectif.

La gestion des risques est optimisee par :

. Le potentiel de valorisation exige en fonction du niveau de risque.

. La detention des titres ayant un niveau de liquidite satisfaisante par rapport a l'encours de chaque
ligne et permettant ainsi de reagir rapidement en cas d'informations nouvelles.
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Le compartiment sera investi en permanence a 75% minimum de l'actif net en actions eligibles au PEA. Il sera
expose entre 60 % minimum et 110% maximum de l'actif net sur le marchée des actions de toutes capitalisations
de la zone euro dont 25% maximum en actions de pays de la zone euro hors France.

Dans la limite de 40% de l'actif net et d'une notation de type Investment Grade au moment de l'acquisition, le
compartiment s'autorise a s'exposer sur 'ensemble des categories d'obligations, du secteur public ou du
secteur prive et titres de creances negociables.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediée en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

PLUVALCA ALLCAPS sera investi en permanence a 75% minimum de son actif net en actions eligibles au PEA,
et en bons de souscription. Il sera expose entre 60 % minimum et 110% maximum de lactif net sur le marche
des actions de toutes capitalisations de la zone euro dont 25% maximum en actions de pays de la zone euro
hors France.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Dans la limite de 40% de l'actif net et d'une notation de type Grade investissement au moment de l'acquisition,
soit une notation minimum egale a A2/P2 pour le Court Terme ou BBB- pour le Long Terme selon l'echelle
de Standard & Poor's ou a defaut une notation equivalente dans une autre agence de rating, le compartiment
s'autorise a investir sur l'ensemble des categories d'obligations, du secteur public ou du secteur prive et titres
de creances negociables, selon les opportunites de marche.

Le compartiment pourra avoir recours aux obligations convertibles frangaises dans une limite de 10% de l'actif
net sans critere de notation.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societeé de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de

l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geéres par la societe de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.
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- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux différents risques prévues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts

Neant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du

compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

LLe compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but

de realiser des objectifs tels que la reduction de risques et des colts ainsi que la creation des revenus, tout

en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de l'opération les titres prétes
ou empruntés sont restitues et auront la méme nature.
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- Pension livréee : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de lopération.

Nature des opérations utilisées ;

LLe compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par reféerence au Code Monéetaire et Financier,
- mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opeérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord avec
les meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas l'amener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplémentaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type dactifs pouvant faire l'objet des opérations :
Espéces et/ou titres financiers éeligibles et instruments du marché monetaire

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :
Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'operations de financement sur
titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'operations de financement sur titres : 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remuneration de ces opeérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societé de gestion pourra nommer un intermédiaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les critéres définis
dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment,
des opérations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA
(Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus,
et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidites recues en garantie de ces opeérations de prét
de titres, conformement et dans les limites déefinies par la convention de prét de titres, les regles du present
prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure
d'évaluation et de selection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de larealisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les operations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles

pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.
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- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

['exposition a un emetteur donne ne déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discréetionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'operation avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié 3 linvestissement en actions de petite moyenne capitalisation : En raison de leurs caractéristiques
specifiques, ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait
de l'étroitesse eventuelle de leur marchée. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et
plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lemetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents élements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : IL s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut

entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.
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Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de
maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de defaillance ou d'erreur des differents acteurs impliques lie aux
opérations sur titres. Ce risque intervient uniquement dans le cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depodt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la négligence ou dactes frauduleux du Dépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiére de durabilité ; Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés ;

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Exclusivement reserveées au personnel de la société de gestion (salaries

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants
| Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans retrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions frangaises, dans une perspective d'investissement a long
terme.

Il est destine a des investisseurs conscients des risques inherents aux marches actions.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.
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Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de [‘Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)X2) de [US. Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z, 1 et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Efre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine

A FUR en milliemes Egaleala vateur L|qU|dat|v¢ dela
part A au jour de la fusion

Ve FUR en milliemes Egaleala vateur L|qU|dat|vQ dela
part Z au jour de la fusion

| EUR en miliemes Egaleala vaLeur L|qU|dat|ye dela
part | au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action Z : 1 action

Action | : 500 000 euros

Action B: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures :

Action A : 1 millieme d'action

Action Z : 1 millieme d'action

Action | : 1 millieme d'action

Action B: 1 millieme d'action

Les ordres de souscription peuvent étre communiqués en montant et/ou en milliemes d'actions.
Les conditions de souscription des actions | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.

Montant minimum des rachats :
Action A 11 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action

J=jour
J J d'établissement de la J+1 J+2 J+2
valeur liquidative

Centralisation Centralisation

avant 12h des | avant 12h des Exéecution de l'ordre Publication Livraison des Reglement
de la valeur - des
ordres de ordres de au plus tard en J o souscriptions
o liquidative rachats
souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.
Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes
Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvre par le déepositaire avant 12h00

(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloéture du méme jour (bourse du jour J).
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Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article LL3133-11 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapaciteé du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action & une autre ou d'un compartiment & un autre :
Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
féries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiette Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A Z, 1 etB

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

- i 2 % maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

) Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative " nombre

; i 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

: Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.
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Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document

d'informations clés pour linvestisseur.

Frais factgres au Assictte Tqux
compartiment baréme
Action A Action Z Action | Action B
Frais de gestion
financiere et frais
administratifs externes Actif net 229 % TTC 0.30% TTC 1% TTC 1.35% TTC
a la societe de gestion maximum maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Fielevement . . . .
sur chaque Neant Neant Neant Neant
mouvement :
transaction
20% au-dela de 15% au-dela de | 20% au-dela de
lindice de lindice de lindice de
reference reference reference
Bloomberg Bloomberg FranceBloomberg France|
Commission de sur Actif net France Large, Mid Neant Large, Mid & SmallLarge, Mid & Small|
performance & Small Cap Net Cap Net Return | Cap Net Return
Return Index Index (FRLSNL Index (FRLSNL
(FRLSNL Index)si Index)si la Index)si la
la performance performance est | performance est
est positive positive positive

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

Les commissions de surperformance sur les actions A, | et B sont calculées sur la durée de l'exercice
comptable, selon les modalités suivantes :

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplement de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difféerence entre 'actif

des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de lindicateur Bloomberg France
Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) sur la période de calcul et enregistrant les
mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A ou B (ci-apres '« Actif de reference »).
Pour les parts |, un taux de 15% est appliqué sur le supplement de performance.

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a 'Actif de réference, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la cloture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 1er janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport & lactif
de reference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la duréee cible de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la période de reference. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
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cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevée a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o%" NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a lannee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cinq ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'année
12).

" La sous-performance de l'annee 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'annéee 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres ;

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remuneération n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a
'OPCVM.

Les couts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont

supportes par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres intermediaires impliques
dans ces opérations en liaison avec leurs services.
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Ces couts operationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
réaliseés par le compartiment.

Concernant les colts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus
generes par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activités, une remuneration egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information compléementaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont regles ces colts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MontpensierARBEVEL déefinissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une déecision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA). Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus éventuels

lies a la detention d'actions du compartiment peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous
renseigner a ce sujet aupres du commercialisateur du compartiment.
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4. Compartiment PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0013076528
| FR0013076536
Z FR0013076544
B FR0013294220
Sl FR0014005YM8

» Objectif de gestion:

Pluvalca Disruptive Opportunities a pour objectif de gestion la recherche d'une performance annualisee nette de frais
de gestion superieure a 8% sur la duree de placement recommandee au travers d'une selection rigoureuse de titres
de type « stock picking ».

> Indicateur de référence:

Le compartiment n'a pas d'indicateur de reference.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA DISRUPTIVE OPPORTUNITIES sera expose en
actions europeennes, agissant directement dans les secteurs technologiques, au sens large incluant : linformatique et
le big data, l'impression 3D, la robotique, la biotechnologie, les « Fintechs » et « Medtechs », ainsi que tout autre secteur
pouvant profiter de tendances de croissances structurelles soutenues par les innovations technologiques.

Afin de prendre en compte les opportunités et risques lies aux eléements extra-financiers des sociétes de 'univers, le
fonds devra a tout moment slinterdire dinvestir dans les societeés les moins bien notees de son univers
d'investissement, tel que défini dans le code de transparence disponible sur le site https.//www.montpensier-
arbevelcom.

Les investissements seront realises via une selection rigoureuse d'actions realisee apres une analyse fondamentale
de chaque dossier par l'equipe de gestion qui recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societes
suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de l'ensemble des publications des sociétés ainsi
que des informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres et des analyses
réalisees par les societés de bourse.

Les decisions d'investissement dependent de limportance du potentiel d'appreciation juge par la societe de gestion
mesuree par l'écart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de l'investissement.

L'analyse ESG rassemblee pour au moins 90% des societes composant l'actif du fonds, permet de mettre en place un
dialogue avec ces dernieres sur les differents elements de leur rapport Developpement Durable.

Le compartiment prend en considération la transition energetique s'operant aux dépens des energies fossiles vers les
energies renouvelables, pour investir sur des societes impliquees dans les energies renouvelables ou dans l'efficience
energetique. Par ailleurs, le compartiment applique la politique d'exclusion de la societe de gestion disponible sur le
site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

De 80% a 110% sur les marches d'actions, de toutes capitalisations, de toutes zones geographiques, dont de 0% a 80%
en actions de petites et moyennes capitalisations (jusqu'a 5 milliards d'euros), au moment de linvestissement.

Les titres eligibles au PEA repreésentent en permanence 75% minimum de l'actif net du compartiment.

De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones geographiques, hors pays
emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de gestion ou celle des agences de notation.

La fourchette de sensibilité du compartiment exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et 9.
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De 0% a 110% au risque de change sur des devises hors euro.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du label ISR et est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019
dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformément a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez plus
d'informations sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans lannexe dediee en
fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement sur les
facteurs de durabilités, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déeclaration d'incidences
negatives disponible sur le site https:.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
LLe compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de l'actif net.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere,

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations;;
- des titres de créances negociables.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou mecaniquement
aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement aux decisions de gestion
prises dans l'intérét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou en FIA
frangais ou europeéens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de l'article R.214-13 du
Code Monetaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des societes liees
et sont selectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance.

3. Instruments dérivés
Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme negocies
sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur des
marches reglementes francais et etrangers ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le geérant peut prendre des positions sur des contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilises a titre de
couverture et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux, et couverture du risque de change.

Le gerant pourra utiliser les déerives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux differents risques
prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de 10 % maximum
de l'actif net

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :
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o des contrats futures,

o desoptions

o des contrats de change a terme.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des gjustements de collecte, notamment en cas de flux importants de souscriptions et
de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche, meilleure
liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

L'acquisition de ces titres ne rentre pas dans la strategie du compartiment. Toutefois, le gerant pourra investir dans
tous titres integrant des derives permis par le programme d'activité de la societe de gestion, notamment des warrants,
des bons ou droits détenus a la suite d'opérations affectant les titres en portefeuille.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions

Le géerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au risque de
taux et couverture du risque de change.

Le gerant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions
aux differents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale
de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le geérant peut investir dans des titres integrant des derives simples: des obligations convertibles, des bons de
souscription, des warrants et des certificats cotés.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de leur
emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une alternative par
rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas doffre identique sur le marcheé des autres
instruments financiers.

5. Dépdts
Neant.
6. Emprunts d'espéces

Le géerant pourra effectuer des opeérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de l'actif net du compartiment,
opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidite aux actionnaires désirant racheter leurs actions sans
penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Le compartiment peut avoir recours a des opeérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but de
réaliser des objectifs tels que la reduction de risques et des colts ainsi que la creéation des revenus, tout en prenant
des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remunération et pendant une période convenue. A la fin de lopération les titres prétés ou
empruntes sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livrée : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers moyennant
un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de ['opération.

Nature des opérations utilisées :
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LLe compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :
- Prises en pension et emprunts de titres par réféerence au Code Monétaire et Financier,
- Mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opérations éventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord avec les
meilleurs interéts du compartiment, et ne doivent pas lamener a s'ecarter de son objectif de gestion ou prendre des
risques supplémentaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeuille.

Le compartiment s'assure quiil est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou rappeler le
montant total en espéces (prise en pension).

Type dactifs pouvant faire l'objet des opérations :
Espéces et/ou titres financiers éeligibles et instruments du marché monetaire

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

- Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet de contrats d'opérations de financement sur titres :
jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

- Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'operations de financement sur titres: 20% des
actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remuneration de ces opeérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :

La societé de gestion pourra nommer un intermediaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les criteres définis dans sa
procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment, des
opérations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA (Global Master
Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus, et (i) a investir, pour le
compte du compartiment, les liquidites regues en garantie de ces operations de prét de titres, conformement et dans
les limites definies par la convention de prét de titres, les regles du present prospectus et la reglementation en vigueur.
Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure d'evaluation et
de selection.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les operations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des
garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour les

transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat éligibles pour les

opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations eémises ou garanties par les Etats membres de

'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a caractere

communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur un marche
reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres recues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche ou selon
un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant afficher une volatilite
non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes: Elles sont, soit placees en depodts aupres d'entites eligibles, soit
investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA
« monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit utilisees aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun
lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation: Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discretionnaire sur la composition et la gestion
du portefeuille, ni sur l'actif sous-jacent des instruments financiers dérives. L'approbation des contreparties n'est
requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres la societée
de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'operation avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la
societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les intéréts des clients et les interéts du
groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'intérét ont ete mises en place afin de les prévenir et de les gerer dans linterét
exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur a celui paye
a l'achat. Le compartiment ne beneéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialement investi est
expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable, ne pas étre restitue
integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours induite par
linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur les marches actions.
Ces marcheés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations sur l'évolution de
'economie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative
pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : En raison de leurs caractéristiques specifiques, ces
actions peuvent presenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidité du fait de l'étroitesse eventuelle
de leur marché. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de liquidité : Il presente le risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'echanges sont faibles ou en
cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif
sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelee sur le fait que les
conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en developpement
peuvent s'ecarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative peut donc
baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse des taux
d'interét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les agences de
notation financiere, ou sil'émetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date contractuelle lintéerét
prevu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise de
reférence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur liquidative pourra
baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats financiers,
les acquiisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le
risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses
obligations contractuelles avant que l'opération ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier.
Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations convertibles. La
valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux dinterét, evolution du prix des
actions sous-jacentes, evolution du prix du deérive integre dans lobligation convertible. Ces differents elements
peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés : L utilisation des produits déerivés peut entrainer a

la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens
contraire a l'evolution des marches.
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Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de defaillance ou derreur des difféerents acteurs impliques lie aux
opérations sur titres. Ce risque intervient uniquement dans le cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation ; Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de linsolvabilite, ou
de la faillite, ou de la négligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-dépositaire). Dans ce cas les actifs
donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le compartiment et aurait un
impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties, lie
notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiere de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en ceuvre
d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerées comme controversees d'un point de
vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a attenuer les risques en matiere de
durabilité du fonds. Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement
neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises
par le fonds.

» Garantie ou protection : néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salaries

z permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants
B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs
S Tous souscripteurs et plus particulierement les investisseurs institutionnels

Profil type de linvestisseur :

LLe compartiment est destineé a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marcheés actions de sociétes des secteurs
technologiques et plus particulierement linformatique et le big data, limpression 3D, la robotique, la biotechnologie,
les « Fintechs » et « Medtechs ». Du fait des risques importants associes aux marchées actions, le compartiment
s'adresse a des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marches d'actions et disposant d'un
horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

L'investissement dans ce compartiment ne doit pas représenter la totalite d'un portefeuille financier. Le montant qu'il
est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de chaque investisseur. Pour le
déeterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins actuels, de la durée recommandée de
ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du fait de la volatilite inherente au marche des
actions.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement
aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la souscription des
actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute personne physique residant
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en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entite ou tout organisme etabli en Russie ou en
Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes physique titulaires d'un titre de se&jour
temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de 1933 »),
ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre directement ou
indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis d'’Amerique (y compris ses territoires et possessions), au
bénéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amérique: « US. Person », tel que ce terme est défini par la
reglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)* adoptee
par l'Autoritée americaine de régulation des marches (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du
benéeficiaire effectif: « beneficial owners », tel que ce terme est defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)(2) de
['U.S. Securities Exchange Act de 1934,sauf si (i) un enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption était
applicable avec le consentement prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute revente
ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'Ameérique ou a une « US Person » peut constituer une violation de la loi
americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les personnes
desirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person » et ainsi
operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « U.S. Person ». Ce pouvoir s'étend
egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec les lois et reglements de
tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe de gestion, faire subir un
dommage au compartiment qu'elle n‘aurait autrement ni endure ni subi.

L'offre d'Actions n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat ameéricain ou toute
autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou n‘'ont sanctionne
les meérites de cette offre, ni lexactitude ou le caractere adequat des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation
en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans l'hypothése ou il deviendrait une « U.S. Person ».
Tout Actionnaire devenant US. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il pourra lui étre
demande daliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualité de « U.S. Person ». La
societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action deétenue directement ou
indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que ce soit est contraire a la
loi ou aux intéréts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.
» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, |, Z, B et SI) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
i X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

| a definition des « U.S. Persons » est disponible a l'adresse suivante . hitp .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a l'adresse
suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Ftre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect dans
un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle 16a-1(a)(2) de
['U.S Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de « béenéficiaire effectif » est
disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov./about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine

A EUR en milliemes Egale ala vateur L|qU|dat|v§ dela
part A au jour de la fusion

| EUR en milliemes Egaleala vaLeur L|qU|dat|ye dela
part | au jour de la fusion

Ve FUR en milliemes Egale ala vateur L|qU|dat|v§ dela
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

S| EUR En milliemes 10 000 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action | : 500 000 €

Action Z : 1 action

Action B: 1 action

Action Sl 20 000 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A 11 millieme d'action

Action | : 1 millieme d'action

Action Z : 1 millieme d'action

Action B: 1 millieme d'action

Action Sl 1 millieme d'action

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour d'établissement de la
J J valeur liquidative )1 Jre Jre
Centralisation Centralisation Publication
avant 12h des avant 12h des Execution de l'ordre au plus dela Livraison des Reglement
ordres de ordres de tard en J valeur souscriptions des rachats
souscription? rachat? liquidative

ISauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvre par le depositaire avant 12ho0 (heure
de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les cours de cloture du méme
jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle
.3133-1 du Code du travail) ou les bourses de références sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats
s'effectue le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra avoir pour
consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi augmenter le risque de
suspension compléte des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a chaque
compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la prochaine valeur
liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment aupres du

délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible auprés du délégataire
de la gestion financiere.
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» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour, a l'exception
des jours feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuee le jour ouvre suivant (J+1).

Les cours retenus pour ['établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER ARBEVEL et
sur son site internet www.montpensier-arbevelcom. Elle est disponible aupres de la societé de gestion de
portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a compenser les frais
supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Taux baréme
Actions A, |, Z, Bet SI

Frais a la charge de linvestisseur, préleves lors

des souscriptions et des rachats Restsiie

Commission de souscription non acquise au
compartiment

valeur liquidative " nombre

d'actions 1 % maximum

Commission de souscription acquise au

compartiment

Neéant

Neéant

Commission de rachat non acquise au
compartiment

valeur liquidative " nombre
d'actions

1 % maximum

Commission de rachat acquise au
compartiment

Neéant

Neéant

Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a 'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais d'intermédiation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission de

mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document d'informations

clés pour linvestisseur

Frais facturés au Assiette Taux
compartiment baréme
Action A Action | ActionZ Action B Action Sl
Frais de gestion financiere
et frais administratifs o o o o
externes a la societe de Actif net |2 % TTC maximum 1 %’.TTC 0.30 %’ e .20 %’ T7C L %’.TTC
. . - maximum maximum maximum maximum
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
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Commissions de Prelevemei
sur chaque Neant Neant Neant Neant Neant
mouvement L
transaction
15% TTC au-dela | 15% TTC au-dela 15% TTC au-dela
d'une d'une d'une
Commission de sur performance performance performance
Actif net nette de frais de | nette de frais de Neant nette de frais de| Neant
performance : . .
gestion annuelle | gestion annuelle gestion annuelle
de 8% en «high | de 8% en « high de 8% en « high
water mark » water mark » water mark »

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de l'article 314-21 du Reglement General de ' AMF peuvent étre factures a la SICAV,
lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A, | et B est calculée, sur la péeriode courant de la premiere valeur
liquidative du mois d'avril de lannee a la derniere valeur liquidative du mois de mars de l'annee suivante, selon les
modalites suivantes

- Lesfrais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- lIls sont mis en place sur une période de référence courant.

- Le suppléement de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC représente la difféerence entre 'actif des
actions A, | ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur d'un actif
de reference ayant realise une performance de 8% annualisee, sur la periode de calcul et enregistrant les mémes
variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A, | ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A, | ou B par rapport a UActif de reference, la part des frais de gestion
variables est réajustée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- Encas derachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre d'actions
rachetees est definitivement acquise a la societé de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la péeriode de calcul
de la commission de surperformance. La commission de surperformance est prélevee seulement si les conditions
suivantes sont reunies :

- Alacléture de l'exercice comptable la valeur liquidative est strictement supérieure a la derniere valeur liquidative
ayant donne lieu a la perception d'une commission de surperformance (principe du « high water mark »).

- Acompter de la période ouverte le 1" avril 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a lactif de réference

est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la duree cible
de la période de réference de la performance est fixée a cing ans.
Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont eéte enregistres au cours
de la periode de reference. Toute sous-performance au cours de la periode de reference de cing ans (y compris
l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapée avant que la commission de
surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la
fin de 'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des cing
annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre d'exemple, sur
une durée de 19 ans:
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VL initiale 100 100

ANNEE 1 110,00 108,00 10% 8% 2% 0% Oui 110
ANNEE 2 70,40 116,64 -36% 8% -44% -44% Non 110
ANNEE 3 72,51 125,97 3% 8% -5% -49% Non 110
ANNEE 4 76,86 136,05 6% 8% -2% -51% Non 110
ANNEE 5 80,16 146,93 16% 8% 8% -43% Non 110
ANNEE 6 | 97185223 | 158,6874 9% 8% 1% 0% " Non 110
ANNEE 7 | 105,03189 | 1713824 9% 8% 1% 0% Non ** 110
ANNEE 8 115,47 185,09 9% 8% 1% 0% Oui 115,47
ANNEE 9 123,55 199,90 7% 8% -1% -1% Non 115,47
ANNEE 10 134,67 215,89 9% 8% 1% 0% Non 115,47
ANNEE 11 14813 233,16 10% 8% 2% 0% Oui 14813
ANNEE 12 159,99 251,82 8% 8% 0% 0% Non 14813
ANNEE 13 175.08 271,96 10% 8% 2% 0% Oui 175.08
ANNEE 14 158,39 293.72 -10% 8% -18% -18% Non 175.08
ANNEE 15 167,89 317,22 6% 8% -2% -20% Non 175.08
ANNEE 16 184,68 342,59 10% 8% 2% -18% Non 175,08
ANNEE 17 192,06 370,00 4% 8% -4% -22% Non 175.08
ANNEE 18 207,43 399,60 8% 8% 0% -4% " Non 175,08
ANNEE 19 234,40 43157 13% 8% 5% 0% Oui 234,40

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 6 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 7) est de 0 % (et non de -42 %) car la sous-
performance residuelle de l'‘année 2 qui n'a pas encore eteé compensee (-44 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la
peériode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de lannée 2 est compensee jusqu'a l'année 6).

" La surperformance relative ne permet pas la perception de commission de surperformance, la valeur liquidative du fonds
etant inferieure au High Water MarR.

" La sous-performance de l'‘annee 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de -4 % (et non de -22 %) car la sous-
performance residuelle de l'année 14 qui n'a pas encore ete compensee (-18 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la
période de cing (5) ans est ecoulee. (La sous-performance de l'‘année 14 est compensee jusqu'a l'annee 18).

Le -4% corresponds a la sous-performance en annee 17, non compensee en annee 18,

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite avec les
dispositions de larticle R214-18 du Code Monétaire et Financier et notamment des opérations de cession temporaire
de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe de gestion
sur les operations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant des opérations
d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a lOPCVM.

Les couts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont supportes
par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres intermediaires impliques dans ces
opérations en liaison avec leurs services.

Ces couts operationnels directs ou indirects seront calcules sous forme d'un pourcentage de revenus bruts realises
par le compartiment.
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Concernant les colts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus generes
par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport annuel
du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activites, une remunération egale a 30% du revenu genere par
les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le rapport annuel du
compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les couts opérationnels, directs et indirects ainsi que l'identiteé des entites
auxquelles sont regles ces colts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIERARBEVEL definissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de l'exéecution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions donnees,

- la qualite du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon dénouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion semestrielle,
une decision de reférencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment peuvent

étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du commercialisateur du
compartiment.
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5. Compartiment PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0012283406
Z FR0012285856
B FRO013294212

» Objectif de gestion:

Beneficiant d'une gestion active et dynamique, PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES a pour objectif
d'obtenir, sur sa durée de placement recommandee (supérieure a 5 ans), une performance superieure a celle
de lindice de reférence Bloomberg Developed Markets, Large Mid and Small Healthcare Index Euro (Net
Total Return), au travers d'une selection de titres « stock picking » dont les perspectives d'appreciation sont
liees a leur contribution a des solutions de développement durable de la santé selon l'analyse de la sociéte
de gestion.

> Indicateur de référence:

Bloomberg Developed Markets, Large Mid and Small Healthcare Index Euro (Net Total Return).

Cet Indice actions des bourses des pays developpées couvre 99% de la capitalisation sectorielle sante sur les
marches concernes. Il regroupe environs 600 valeurs reparties en 20 sous-secteurs de l'univers sante avec
une predominance des secteurs pharmaceutiques (38,6% de lindice), biotechnologies (16,3%), Equipement
(15.2%), Outil et Services (10,17%), Managed Health Care (8,7%). Il est pondere par les capitalisations flottantes
des valeurs incluses.

Il est retenu en cours de cléture, exprimé en euro, dividendes reinvestis net de taxes.

Ticker : DMLSNHCE

Code Bloomberg : BBG01CBQ7148

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entree en vigueur du Brexit le 1° janvier 2021, l'administrateur de l'indice de reférence n'est plus inscrit
sur le registre tenu par [ESMA tel que requis par larticle 36 du Reglement (UE) 2016/1011 du Parlement
europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il beneficie toutefois d'un regime transitoire jusqu'au 31 decembre 2023.

Des informations compléementaires sur lindice de référence sont accessibles via le site internet de
ladministrateur : https.//www. bloombergindices.com.

L'indice de reféerence de lOPC n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituants des criteres ESG, mais reflete
l'exposition du fonds au secteur de la sante.

LLa construction du portefeuille pourra afficher des deformations importantes par rapport a lindice, a la fois en
termes geographiques et de sous-thematiques, sans limite definies a priori.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un éléement
d'appreciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de repliquer son indice de reference, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est principalement expose en actions, de toutes zones
geographiques, emises par des societes actives dans lensemble des segments relatifs a la santé humaine,
animale et vegetale, lesquels incluent, mais ne se limitent pas, aux activites suivantes: biotechnologie,
pharmacie, services de recherche et de fabrication, soins a domicile, assurance sante, etablissements de
sante, equipement medical et fournitures.

A titre d'illustration, le champ d'activite des societes de l'univers d'investissement peut consister en

La recherche, le déeveloppement et la commercialisation de nouveaux traitements dans des maladies a
fort besoin médical ;

Le developpement et la commercialisation de nouveaux tests diagnostics pour une meilleure prise en
charge des patients et la mise en place de traitements personnalises ;

La conception et la commercialisation de dispositifs medicaux qui permettent d'améliorer la vie des
patients ;
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. L'offre de services de soins medicaux.
Les titres présents en portefeuille résultent du processus de se€lection suivant :

L'equipe de gestion puise dans un univers large de plus de 600 valeurs reprenant les caracteristiques
enumerees precedemment et regroupant d'une part, les valeurs figurant dans l'indice Bloomberg Developed
Markets Large Mid and Small Healthcare Total net Return exprimé en Euro (indice de reference) et d'autre
part, des « market caps » (capitalisations superieures a 5 milliards d'euros) issues de pays emergents et des
« micro caps » (capitalisations inferieures a 150 millions d'euros) des pays developpes .

Les valeurs sont selectionnees selon plusieurs criteres au travers d'une analyse approfondie et independante
:analyse du besoin medical, de l'univers concurrentiel, de la difféerenciation des produits et des services,
valorisation des entreprises, appreciation du risque de solvabilite, de la qualite du management, de la
faisabilité des projets.

L'objectif de l'equipe de gestion est de selectionner les valeurs qui offriront les produits ou les services les
plus adaptes a l'evolution des besoins medicaux en ayant un bilan ou une profitabilite suffisammment solide
pour pouvoir financer leur déeveloppement.

PLUVALCA HEALTH OPPORTUNITIES fonde ses convictions sur une analyse approfondie elaboree par la

societe de gestion, dont les principaux elements sont les suivants :

- Un processus d'allocation entre les différents segments de l'univers sante reposant sur une approche
« top down ». Cette derniere vise a discerner les schemas de performance des differents segments de
l'univers santé en fonction du positionnement dans le cycle economique.

- Les caracteristiques propres a l'entreprise que sont la valeur technologique, l'experience de l'equipe du
management, le positionnement concurrentiel.

- La santé financiere de lentreprise qui se mesure essentiellement sur sa trésorerie et sa capacité a
atteindre les objectifs clés avec le cash disponible.

- Le risque specifique de linvestissement lie au secteur, a l'historique de la sociéte, a la fiabilite des
previsions de résultats, et a la liquidité du titre.

- La détermination d'un cours objectif a partir des previsions de résultats recueillies et de 'application de
la ou les méthodes de valorisation les mieux adaptées au dossier etudie.

Un processus strict de gestion : L'essentiel des decisions d'investissement est realise apres avoir rencontre au
prealable les equipes dirigeantes des societes.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

m De 80% a 110% sur les marches reglementes d'actions de toutes capitalisations, du secteur de la sante
(therapeutique, diagnostic, dispositifs medicaux, services), de toutes zones geographiques, dont :

- De 40% a 110% en actions des marches developpés hors Union Européenne et Suisse,

- De 0% a 10% maximum en actions de pays emergents ;

- De 0% a 40% maximum en actions de petites (dont la capitalisation est inferieure a 1 milliards d'euros) et
moyennes capitalisations (dont la capitalisation est comprise entre 1 et 5 milliards d'euros) ;

- De 0% a 20% en actions dites « micro-caps » (dont la capitalisation boursiere est inférieure a 150 millions
d'euros) emises dans un Etat membre de lOCDE.

m De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones geographiques,
hors pays émergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la société de gestion ou celle des
agences de notation.

La fourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

m De 0% a 10% en obligations convertibles de toutes notations, d'emetteurs de toutes zones geographiques,
hors pays emergents.

m De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

LLe cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment s'engage a realiser 100% d'investissements durables. A ce titre, il est classe a larticle 9 du
reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR).

Conformément a TANNEXE Il - Modele d'informations precontractuelles pour les produits financiers vises a
larticle 9, paragraphes 1 a 4 bis, du reglement (UE) 2019/2088 et a larticle 5, premier alinéa, du reglement
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(UB) 2020/852 dudit reglement, vous trouverez plus dinformations sur la définition de linvestissement
durable selon la societe de gestion et les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment
dans l'annexe dedieée en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

» Actions
LLe compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de 'actif net.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere,

Le Gérant se reéserve la possibilité d'acceder a des valeurs a fort potentiel d'appréciation, selon la sociéte de
gestion, et dans ce cadre, les investissements sur Euronext Access peuvent atteindre 10% de l'actif net.

Euronext Access est un marché régulé mais non réglementé de la Bourse de Paris. Les sociétés qui y sont
présentes, n'ont pas l'obligation d'information légale spécifique. Par conséquent, ce marché n'offre pas le
méme niveau de liquidité, d'information et de sécurité que les autres marchés réglementés. Les opérations
d'échange, rachat des titres ou de retrait des actionnaires minoritaires sont réalisées hors intervention et
controle de l'Autorité des Marchés Financiers.

Par ailleurs, ce marché est de taille réduite et la liquidité des titres est faible. Les fluctuations de cours peuvent
étre trés importantes. Les particularités de son statut en font un marché risqué pour les investisseurs.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations de toute nature,
- des titres de creances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnés;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des

societes liees et sont sélectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers ou de gre a gre.
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- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions

Le geérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10 % maximum de l'actif net

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o desoptions

o des contrats de change a terme.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux différents risques préevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des deérives simples : des obligations convertibles et des bons
de souscription.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre objectif de gestion :
Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une

alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Neéant
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» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de larealisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les operations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles

pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des eétablissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reéinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discréetionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'operation avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque sectoriel : Le portefeuille est expose principalement dans des societes du secteur de la sante et
notamment aux segments pharmaceutiques et biotechnologiques.
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['evolution de la valeur de ces sociétés pourra varier de fagon différentiee et plus sensible a certains aléas
sectoriels que les actions des autres secteurs de 'économie. Une baisse des valeurs de ce secteur peut
entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : Enraison de leurs caracteéristiques spécifiques,
ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidite du fait de l'étroitesse
eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.

Par ailleurs, le compartiment peut intervenir sur les actions cotees sur le Marché Libre, marche régulé mais
non reglemente de la Bourse de Paris. Les societes qui y sont présentes. n'ont pas l'obligation d'information
leqale spéecifigue. Ce marché est de taille reduite et la liquidite des titres est faible. Les fluctuations de cours
peuvent étre trés importantes. Les particularites de son statut en font un marche risque pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'eéchanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lemetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque de change : Il s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que loperation ait ete reglee de
maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits déerives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depodt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la négligence ou dactes frauduleux du Dépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.
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» Garantie ou protection : Néant

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
v Salaries permanents et dirigeants de la societe de gestion, ainsi qu'a leurs
conjoints, parents et enfants de ces derniers
B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment est destine a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marchés actions secteur de la
sante et de la biotechnologie. Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment
s'adresse a des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marchés d'actions et
disposant d'un horizon d'investissement d'au moins 5 ans.

L'investissement dans ce compartiment, ne doit pas représenter la totalité d'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est fortement recommandée de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est defini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)X2) de [US. Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Efre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques

Valeur liquidative

Devise de libellé Fractionnement dorigine

Egale a la valeur liquidative de la

A EUR en milliemes part A au jour de la fusion

Ve FUR en miliemes Egaleala vateur L|qU|dat|v§ dela
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
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Action Z : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
détablissement
J J de la valeur S Jre Jre
liquidative
Centralisation Centralisation o L
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
™ tard en J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centraliseés chaque jour ouvré par le depositaire a 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloture du méme jour (bourse du jour J). Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en
France (au sens de larticle L3133-1 du Code du travail) ou les bourses de réferences sont ouvertes, la
centralisation des souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action & une autre ou d'un compartiment & un autre :
Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour, a
l'exception des jours feries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel
EURONEXT) ; dans ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvrée suivant (J+1).

Les cours retenus pour ['établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloéture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :
Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a

compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou déesinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de linvestisseur, préleves lors Assiette Taux baréme
des souscriptions et des rachats Actions A, Z, et B

Commission de souscription non acquise au valeur liquidative " nombre o .
2 % maximum

compartiment d'actions
Commission de souscription acquise au . .
1P 9 Neant Neant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative " nombre o .
. ot 2 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

. Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a lexception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percgue par le dépositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

. . Taux
Frais facturés au . .
compartiment Assiette baréme
Action A ActionZ Action B
Frais de gestion financiere et
frais administratifs externes a o o o
la societe de gestion (CAC, Actif net ZrﬁgxﬁnTJnC orﬁaoxfnzrrnc Lngxfmzrrr?
depositaire, distribution,
avocats)
Prelevement
Commissions de mouvement| sur chaque Neant Neant Neant
transaction
20 % TTCde la o
surperformance au- 20 /Tf TTCdela
dela dune surpir cl-)‘rrgvance au-
performance eﬁfoarmgpmie
positive et supeérieur, l? t L
a celle de son POS'H'\/ede supler!jgur
Commission de sur . indice de reféerence , @ celie de son indice
Actif net Neéant de reféerence
performance Bloomberg Bl b
Developed comberg
Markets, Large Mid Developed Markets,
and Small Large Mid and
Healthcare Index Sl el e
Euro (Net Total st B (e
Return) Total Return)

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A et B est calculee sur la duree de l'exercice comptable,
selon les modalites suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

e supplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la difféerence entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de l'indicateur Bloomberg Developed
Markets, Large Mid and Small Healthcare Net Index, exprimes en euros coupons et dividendes reinvestis,
sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les
actions A ou B (ci-apres '« Actif de réference »).

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a l'Actif de référence, la part des frais de
gestion variables est reajusteée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera pergue a la cloture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes

A compter de l'exercice ouvert le 21 juillet 20233, toute sous-performance du fonds par rapport a L'actif de
reféerence est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la période de reférence de la performance est fixée a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la péeriode de réféerence. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prélevee a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

Sous performance a Paiement de la
Performance Nette compenser l'année commission de
suivante surperformance
ANNEE 1 5% 0% Oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul
ANNEE 7 5% 0% Oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE g9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2024 sera calculée sur une période
courant du 21 juillet 2023 au 30 décembre 2024.
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ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a l'exemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cinq ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'année
12).

" La sous-performance de l'‘annee 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'annee 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18).

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remunération n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a
'OPCVM.

Les couts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportes par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres intermediaires impliques
dans ces opérations en liaison avec leurs services.

Ces couts operationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
réaliseés par le compartiment.

Concernant les colts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus
generes par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activités, une remuneration egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information compléementaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont regles ces colts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIER ARBEVEL definissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
l'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de réepartition est prise pour le semestre suivant.
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Régime fiscal :
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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6. Compartiment PLUVALCA RENTOBLIG

Actions Code ISIN
A FR0O010698472
| FR0013180288
Z FR001400D9N4

» Objectif de gestion :

Cet OPCVM est gere activement et de maniere discretionnaire. Il a pour objectif de rechercher une
performance supeérieure a son indice de reference, Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (LE35TREU Index),
sur un horizon de placement minimum recommandé supeérieur a 4 ans.

> Indicateur de référence : Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (LE35TREU Index)

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year (Ticker : LE3STREU Index, code Bloomberg : BBGO02SLYHB1)
regroupe des emissions d'entreprises et d'états de qualite Investment Grade a taux fixe et libellées en euro. Il
est compose de 1917 obligations ayant une maturite comprise entre 3 ans et 5 ans.

Cet indicateur est utilise comme élement d'appreciation a posteriori. L'OPCVM peut s'écarter de maniere
importante de la répartition de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, la strategie d'investissement repose sur une gestion active qui consiste a
construire un portefeuille investi essentiellement en instruments de taux obligataires et monetaires par le biais

- d'une analyse des taux d'intéerét pratiques ;

- d'une sélection de valeurs sur des criteres fondamentaux de prix, de performance d'entreprises et
de solvabilite ;

- dune diversification des maturites, des secteurs d'activites et des emetteurs ;

- dune analyse technique, graphique, permettant de prendre des décisions de gestion pouvant
amener le gerant a effectuer des operations afin d'ameliorer le couple rentabilite/risque.

La gestion repose sur une analyse macro-economique, visant a anticiper l'évolution des taux dinterét. Cette
approche est completee par une analyse micro-economique des emetteurs - dite analyse credit - et par une
analyse technique du marche, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutee des marches de taux
afin de les integrer dans sa prise de decision. Les decisions de gestion portent notamment sur :

- Le degre d'exposition au risque de taux,

- Le positionnement sur la courbe,

- L'allocation geographique au sein de la zone euro,

- Le degre d'exposition au risque de credit resultant d'une allocation sectorielle et de la selection des

emetteurs,
- Lasélection des supports d'investissement utilises.

La structure du portefeuille peut varier par rapport a celle de son indice de réféerence.

L'analyse des taux d'interét :
Il est pratiqué en permanence une analyse systematique des taux d'intéréts constates suivant :
- Lesecheances
- Laqualite des emetteurs
En consequence la societe de gestion determine une grille d'investissement par :
- Groupe d'écheances
- Qualite d'emetteurs
- Sensibilite de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'interét

L'analyse fondamentale :
'analyse fondamentale permet de selectionner des entreprises présentant :
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- De faibles multiples de capitalisation tels que : Actif Net Comptable, Valeur Entreprise/Chiffre
d'Affaires (VE/CA), cours/benefice par action (PER), un endettement maitrise et une position
concurrentielle affirmee,

- Et/oudes perspectives de croissance significative de resultats avec une valorisation raisonnable,

- Un « momentum » favorable soit du fait de la croissance, soit par une reduction brutale de la
valorisation ou encore par des considérations speculatives.

ILn'y a donc pas de strategies particulieres en termes de repartition sectorielle ou de taille de capitalisation.
['univers dinvestissement ne peut donc alors par construction étre assimilé a un univers défini.

Les investissements en actions peuvent porter sur des entreprises de bien plus petites tailles que celles
composant le CAC 40 s'il est juge que les perspectives de ces investissements sont plus favorables.

L'analyse technigue :

['analyse technique vient compléter l'analyse fondamentale avec pour objectif de sélectionner les moments
les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les méthodes utilisees prennent principalement en
compte les variations de cours par rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marché acheteur
ou vendeur. L'objectif est prioritairement :

- Detirer cependant profit des abus temporaires du marche qui peuvent étre consideres, a court terme,
comme en abus a la hausse ou en abus a la baisse donnant ainsi des opportunités respectives de
ventes ou d'achats,

- De corriger d'éventuelles erreurs d'évaluation en soldant rapidement des positions perdantes avant
que les pertes ne deviennent trop importantes.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniqguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
- De 90% a 100% en instruments de taux d'émetteurs, souverains, du secteur public et prive,
essentiellement libelles en euro, de toutes notations ou non notes, dont :
- De 0% a50% en instruments de taux speculatifs selon lanalyse de la societe de gestion ou celles
des agences de notation, ou non notes.
- De 0% a 30% en instruments de taux de notation inférieure a BB- selon l'analyse de la societe de
gestion ou celles des agences de notation.
- De 0% a10% en instruments de taux sur les marches emergents.
- De 0% a 10% d'exposition action au travers d'obligations convertibles ou d'actions de la zone euro, de
societés de toutes capitalisations, de tous les secteurs.

La fourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre +1 et +5,

L'exposition au risque de change sur les devises hors euro sera limitee a 10%.

LLe cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediée en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere,

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
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LLe compartiment s'autorise a investir en titres de créances et instruments du marche monétaire :
- des obligations de toute nature ;
- des titres de créances negociables ;
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnes;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans lintérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des
societes lices et sont sélectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes frangais et étrangers, organises ou de gré a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir et/ou exposer le portefeuille au risque d'action, au risque
de taux, et au risque de change.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o desoptions,

o des contrats de change a terme,

o  Credit Default Swaps (« CDS

o  »)simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en couverture.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

LLe cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de ['actif net, y compris par le biais des contrats financiers
aterme.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
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Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux ou au risque de change pouvant entrainer une surexposition.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue aprés analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur émetteur et de l'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

u Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gre ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.
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- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement supérieur a 4 ans.
Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si lémetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquéees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'interét, evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans
l'obligation convertible. Ces difféerents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de l'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits déerives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'evolution des marches.

Risque de marché actions : Les marches actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant
des anticipations sur ['évolution de 'économie mondiale, et des resultats des entreprises. En cas de baisse
des marcheés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : Enraison de leurs caracteéristiques spécifiques,
ces actions peuvent présenter des risques supérieurs pour les investisseurs et peuvent présenter un risque
de liquidite du fait de l'étroitesse eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser
plus rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appeléee sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de change : Une evolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
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impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement réservees au personnel de la societe de gestion (salariés
permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

Profil type de linvestisseur :

LLe compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est-a-dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment déepend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
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230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)X2) de [US. Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de [U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandeé d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 4 ans.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, | et 2) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Efre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine

A EUR Millisme daction Egale ala vateur L|qU|dat|v§ dela
part C au jour de la fusion

| EUR Millieme d'action Egale ala vaLeur L|qU|dat|ye dela
part | au jour de la fusion

Z EUR Millieme d'action 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action

Action |:100 000 €

Action Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A 11 millieme d'action

Action | : 1 millieme d'action

Action Z: 1 millieme d'action

J = jour d'établissement
J J de la valeur liquidative )1 Jre Jre
Centralisation | Centralisation Publication
avant 12h des | avant12h des | Execution de lordre au dela Livraison des Reglement
ordres de ordres de plus tard en J valeur souscriptions des rachats
souscription? rachat? liquidative

ISauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :
SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
a12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculéee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
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Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feriés au sens de larticle 1.3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de reféerences sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiette Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Z, et B
Commission de souscription non acquise au| valeur liquidative " nombre NE
i o eant
compartiment d'actions
Commission de sous;r|pt|on acquise au Neant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre NE
. o éant
compartiment d'actions
Commission de rac;hat acquise au Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percgue par le dépositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au . Taux baréme
compartiment PESIEN Actions A, |, etZ
Action A Action | ActionZ
Frais de gestion financiere
et frais administratifs 020 % TTC
externes a la societe de Actif net | 1,00 % TTC maximum | 0.60 % TTC maximum rﬁaxi;num

gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
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Commissions de PlrelSvement . . .
sur chaque Neant Neant Neant
mouvement :
transaction
12% TTC de la 12% TTC de la
surperformance au- surperformance au-
dela d'une dela d'une
Commission de performance positive performance positive
surperformance Actif net et supérieure a celle et supérieure a celle Neant
de son indice de de son indice de
reference Bloomberg | reference Bloomberg
Euro-Aggregate 3-5 Euro-Aggregate 3-5
Year (LE3STREU Year (LE3STREU
Index) Index)

Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et | est calculée, sur une période courant de la premiere

vale

ur liquidative du mois de janvier a la derniere valeur liquidative du mois de decembre, selon les modalitées

suivantes @

Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

e supplément de performance auquel s'applique le taux de 12% TTC représente la difference entre l'actif
des actions A ou | avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de lindice Bloomberg Euro-
Aggregate: 3-5 Year (LE35TREU Index) sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees
aux souscriptions/rachats que les actions A ou | (ci-apres |' « Actif de reference »).

En cas de sous-performance des actions A ou | par rapport a l'Actif de réference, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la sociéte de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
période calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

A compter de la période ouverte le 27 octobre 20223, toute sous-performance du fonds par rapport a
lactif de reference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la durée cible de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la période de réféerence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances presentées a titre

d'ex

emple, sur une durée de 19 ans :

ANNEE 1

5% 0% oul

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2023 sera calculee sur une période
courant du 27 octobre 2022 au 30 decembre 2023.
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ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% o%" NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a lannee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'année
12).

" La sous-performance de l'‘annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'année 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Frais de recherche :

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIER ARBEVEL definissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualité de l'execution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de réepartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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7. Compartiment PLUVALCA ALTERNA PLUS

Actions Code ISIN
A FR0O010466128
B FR0O01400D9J2
Z FR001400DgK0

» Objectif de gestion :

La gestion aura pour objectif de rechercher une performance positive et superieure a celle de son indicateur
de reférence compose de 80% Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (LE13TREU Index) et de 20% Bloomberg
France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) sur un horizon de placement minimum
recommandeé supérieur a 2 ans.

Cet objectif est assure par une politique de placement axée principalement sur une recherche systematique
de rendement tant en investissement en produits de taux qu'en actions avec notamment une analyse
technique afin de limiter l'exposition aux risques et de tirer profit des periodes de hausse de cours des actions
choisies.

> Indicateur de référence:

L'indicateur de reference du fonds est un indicateur composite constitue de :
- 20 % Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index)
- 80 % Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (LE13TREU Index).

ALTERNA PLUS n'est pas un fonds indiciel et ne recherche pas de corrélation a court terme avec son indice
de reference ; celui-ci sert de réference a posteriori.

L'indice Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index (Ticker : FRLSNL Index, code Bloomberg
- BBGOOXPQRYQQ) regroupe des actions de 114 societes de petites, moyennes et grandes capitalisations
représentatives de 99% du marche francais.

L'indice Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (Ticker : LEI3TREU Index, code Bloomberg : BBGO0O2F06154)
regroupe des emissions d'entreprises et d'états de qualite Investment Grade a taux fixe et libellées en euro. Il
est compose de 1960 obligations ayant une maturite comprise entre 1 ans et 3 ans.

» Stratégie d'investissement :
1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le fonds suit une strategie d'investissement active et discretionnaire, axee
principalement sur une recherche systéematique de rendement tant en investissant tant en instruments de
taux qu'en actions, sur la base d'une frequence d'intervention sur le portefeuille generalement quotidienne,
des valeurs composant l'actif et consiste a construire un portefeuille investi en actions et produits de taux par
le biais :

- d'une analyse des taux d'interét pratiques,

- d'une sélection de valeurs sur des criteres fondamentaux de prix et de performance d'entreprises,

- dune analyse technique, graphique et de l'evolution des volumes de transactions, a prendre des
decisions de gestion pouvant amener le gerant a effectuer des operations afin d'ameéliorer le couple
rentabilite/risque.

['analyse des taux d'intérét pratiques :
Il est pratique en permanence une analyse systematique des taux d'interéts constates suivant :
- Lesecheances,
- Laqualité des emetteurs.
En consequence la societe de gestion determine une grille d'investissement par :
- Groupe d'écheances,
- Qualite d'emetteurs,
- Sensibilite de la valorisation a des mouvements futurs de taux d'interét.

L'analyse fondamentale :
'analyse fondamentale permet de selectionner des entreprises présentant :
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- de faibles multiples de capitalisation tels que: Actif Net Comptable, Valeur Entreprise/Chiffre
d'Affaires (VE/CA), cours/benefice par action (PER), un endettement maitrise et une position
concurrentielle affirmee,

- Et/oudes perspectives de croissance significative de resultats avec une valorisation raisonnable,

- Un momentum favorable soit du fait de la croissance, soit par une réduction brutale de la valorisation
ou encore par des considérations speculatives.

L'univers dinvestissement ne peut donc alors par construction étre assimilé a un univers déefini.
Les investissements en actions peuvent porter sur des entreprises de bien plus petites tailles que celles
composant le CAC 40 s'il est juge que les perspectives de ces investissements sont plus favorables.

L'analyse technique :
['analyse technique vient compléter l'analyse fondamentale avec pour objectif de sélectionner les moments
les plus propices d'acquisitions ou de cessions de titres. Les méthodes utilisees prennent principalement en
compte les variations de cours par rapport aux moyennes mobiles qui donnent le sens du marche acheteur
ou vendeur. L'objectif est prioritairement :
- D'étre globalement dans le méme sens que le marché (acheteur ou vendeur sur une valeur donnée),
- De tirer cependant profit des abus temporaires du marche qui peuvent étre consideres, a court
terme, comme en abus a la hausse ou en abus a la baisse donnant ainsi des opportunités respectives
de ventes ou d'achats,
- De corriger d'eventuelles erreurs d'évaluation en soldant rapidement des positions perdantes avant
que les pertes ne deviennent trop importantes.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

o De 0% a 30% sur les marches d'actions, essentiellement de la zone euro, toutes capitalisations
confondues de tous les secteurs dont de 0% a 10% aux marchés des actions de capitalisation < 1
milliard d'euros.

o De 70% a100% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, essentiellement libelles
en euro, de toutes notations ou non notés dont de 0% a 30% en instruments de taux speculatifs selon
'analyse de la societe de gestion ou celle des agences de notation, ou non notes.

o Lafourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +3.

o De 0% a 30% sur les marches des obligations convertibles.

o De 0% a10% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediée en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

Le compartiment peut étre investi et expose a des actions cotéees sur toutes les places financieres
essentiellement de l'Union europeenne, la Suisse et la Norvege, quels que soient leurs capitalisations
boursieres et leurs secteurs, ainsi qu'a des titres assimiles a des actions (actions a dividende prioritaire sans
droit de vote, certificats d'investissement, parts de fondateur).
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» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Le compartiment s'autorise a investir sur lensemble des titres de créances et instruments du marche
monetaire.

Il peut investir egalement en obligations a bon de souscription, titres participatifs et leurs equivalents dans les
pays concernes.

LLe compartiment n'intervient pas sur les vehicules de titrisation.
Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'intérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA géres par la societe de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
ferme et conditionnels negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a
gre.

- Nature des marchés d'interventions :

L'OPCVM peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur des
marches reglementes francais et etrangers.

L'OPCVM pourra intervenir sur des marches reglementes et organises d'instruments financiers derives dans
le cadre de sa strategie dinvestissement sur les actions et taux. De maniere exhaustive sur les marches
suivants: MONEP, Eurex, Liffe concernant les options sur actions ou indices européens et futures taux ou
CBOT ou NYBOT ou CBOE pour les options sur actions ou indices aux Etats-Unis et couvertures euro contre
dollar ou SIMEX ou OSAKA Future Exchange pour les options et futures sur actions ou indices japonais.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque d'indice, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou de l'exposer au risque actions,
de taux et de change, a des secteurs d'activite, titres et valeurs assimilees et indices afin d'effectuer un reglage
d'exposition aux risques actions, sectoriels, taux et change.

- Nature des instruments utilisés :
o Achat et vente de futures sur actions, sur indices, sur Taux et sur le change.
o Achat et vente d'options sur actions, sur indices et sur le change.
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture,

Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

LLe cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de ['actif net, y compris par le biais des contrats financiers
aterme.
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4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux risque de credit et risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux, ou au risque de credit ou au risque de change.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue aprés analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 110% de l'actif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour

les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres

de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux

a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utiliseées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.
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- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des eétablissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un emetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement supérieur a 2 ans.

Lors de la conclusion de contrats financiers la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'opération avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts des clients et les interéts du groupe auquel appartient la
societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a lachat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur l'anticipation de
l'eévolution des différents marcheés (actions, obligations) et/ou sur la sélection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marcheés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inferieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur 'évolution de l'économie mondiale, et des reésultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Par ailleurs, le compartiment pouvant étre investi en
actions de petites et moyennes capitalisations, qui sont, en general, plus volatiles que les grosses
capitalisations, la valeur liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces
marches, le volume des titres cotés en Bourse est reduit, les mouvements de marche sont donc plus marques
a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de taux: Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux dinterét En cas de hausse
des taux dintérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des émetteurs ou si l'émetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'interét, evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans
l'obligation convertible. Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation préesentent un risque accru superieur de
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defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de change : Une evolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel: Il represente le risque de defaillance ou derreur au sein des difféerents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation: Il represente le risque de perte des actifs donnés en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique: Le risque juridique est défini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou du
dépositaire ou de subir un prejudice mateériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilité, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, linefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

> Garantie ou protection : Néant

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Exclusivement reservees au personnel de la societe de gestion (salaries permanents et
dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants
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Profil type de linvestisseur :

LLe compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions et de produits de taux dans une perspective d'investissement
a long terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la détention d'actions dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches actions et obligations.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions et des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis dAmérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est déefini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)X2) de [US. Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

B La déefinition des «US Persons » est disponible a 'adresse suivante :
http ://www.sec.gov/about/laws/secrulesregshtm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations reglementaires,

a ladresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Etre un benéficiaire effectif » signifie generalement avoir un interét economique ou financier direct ou
indirect dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme
logement. La régle 16a-1(aX2) de LU.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la définition legale exhaustive
du concept de « Dbénéficiaire effectif » est disponible a ladresse  suivante:
http ://www.sec.gov/about/laws/secrulesregshtm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 2 ans.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, B et 2) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-values nettes X
realisees
> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc)
Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine
A FUR en milliemes Egale ala vateur L|qU|dat|vQ de la part A
au jour de la fusion
B EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Actions A : 1 action
Actions B : 1 action
Actions Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Actions A : 1 millieme d'action
Actions B : 1 millieme d'action
Actions Z : 1 millieme d'action

J=jour
détablissement
J J de la valeur S Jr2 Jre
liquidative
Centralisation Centralisation _— o
avant 12h des avant 12h des , Execution de Publication de Livraison des Reglement des
l'ordre au plus tard la valeur .
ordres de ordres de R souscriptions rachats
o enJ liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :
SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes
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Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvré par le dépositaire
avant 12ho0 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feriés au sens de larticle L.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de réféerences sont ouvertes, et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferie leégal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris,
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprées de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.
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Taux baréeme
Actions A, BetZ

Frais a la charge de linvestisseur, préleves lors des

souscriptions et des rachats Assiette

Commission de souscription non acquise au valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions e
Commission de sousgr|pt|on acquise au Néant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative " nombre .
. o Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au compartiment Neant Neant

Frais facturés au compartiment ;

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais factgres au Assictte Taux
compartiment baréme
Actions A Actions B Actions Z
Frais de gestion financiere
et frais administratifs 020 %TTC
externes a la societe de Actif net 1,20 % TTC maximum 0,90 % TTC maximum 30 %
. NP maximum
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Preksusent 0,36% sur les actions 0,36% sur les actions o,36£|sur les
sur chaque ; ; actions
mouvement . uniquement uniquement .
transaction uniquement
20% TTC de la 20% TTC de la
surperformance au-dela | surperformance au-dela
d'une performance d'une performance
positive et supérieure a positive et supérieure a
o celle de son indice de celle de son indice de
Commission de s L o O
. reference compose 20% | reference compose 20% .
surperformance Actif net Neant
Bloomberg France Large, Bloomberg France
Mid & Small Cap Net Large, Mid & Small Cap
Return Index (FRLSNL Net Return Index
Index) + 80% Bloomberg (FRLSNL Index) + 80%
Euro-Aggregate: 1-3 Year Bloomberg Euro-
(LE13TREU Index) Aggregate: 1-3 Year
(LE13TREU Index)

Frais de recherche:

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement Général de AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
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Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et B est calculée, sur la période courant de la premiere
valeur liquidative du mois de janvier a la derniere valeur liquidative du mois de decembre, selon les modalités
suivantes ©:

- Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesupplément de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC représente la difféerence entre l'actif
des actions A et B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reference ayant realise une performance egale a celle de lindicateur 20% Bloomberg France
Large, Mid & Small Cap Net Return Index (FRLSNL Index) + 80% Bloomberg Euro-Aggregate: 1-3 Year
(LE13TREU Index) sur la période de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que les actions A et B (ci-apres '« Actif de reference »).

- En cas de sous-performance des actions A et B par rapport a l'Actif de reférence, la part des frais de
gestion variables est reajusteée par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- Encas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est définitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera pergue a la fin de la
période de calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee seulement si les conditions suivantes sont reunies :

- A compter de la période ouverte le 25 octobre 20223, toute sous-performance du fonds par rapport &
lactif de reference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent
exigibles. A cette fin, la durée cible de la periode de reference de la performance est fixee a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la periode de réféerence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.

Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances presentées a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON

3 Exceptionnellement, la commission de surperformance due au 31/12/2023 sera calculee sur une période
courant du 25 octobre 2022 au 30 decembre 2023.
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ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a lannee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'annéee
12).

" La sous-performance de l'‘annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'année 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIER ARBEVEL definissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalite des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiere et de la commission de surperformance, sous forme
de don, au fonds de dotation MONTPENSIER ARBEVEL, par la societe de gestion, ne permet pas au porteur
de la part Partage de benéeficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la societe de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere geneérale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturee par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.
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8. Compartiment PLUVALCA MULTIMANAGERS

Actions Code ISIN
A FR0010088147
Z FR0010997874
B FR0013314226

» Objectif de gestion:

PLUVALCA MultiManagers a pour objectif de realiser, sur la duree de placement recommandee de 5 ans, une
performance annualisee nette de frais de gestion supérieure a l'indice EONIA capitalise calcule sur la base de
'ESTER majore de 3% pour les actions A, de 3,7 % pour les actions B, de, 4,6% pour les actions Z et de 3% pour
les actions C. La gestion est realisee au travers d'un portefeuille d'OPC actions et d'OPC de produits de taux,
sans contrainte d'allocation d'actifs ou de zone geographique ou de secteur d'activite. La selection des fonds
est realisee de maniere independante, stricte et rigoureuse selon un processus en deux etapes : une analyse
quantitative et une analyse qualitative. L'equipe de gestion apprehende un fonds comme une societe, et
rencontre systematiquement les gerants pour identifier ceux qui partagent lapproche de Montpensier
Arbevel, en fondant leur choix d'investissement sur une analyse fondamentale centree sur les entreprises.

> Indicateur de référence:

L'attention des investisseurs est attiree sur le fait que le style de gestion etant discréetionnaire, la composition
du portefeuille ne cherchera pas a reproduire, ni au niveau geographique, ni au niveau sectoriel la composition
d'un indicateur de reference.

Cependant, a titre indicatif, afin d'établir des comparaisons a posteriori, il pourra étre fait référence a l'indice
EONIA capitalisé calculée sur la base de 'ESTER, majore de 3% pour évaluer la performance du compartiment.

Cetindice, utilise uniquement a titre indicatif, et calculée par la Banque Centrale Européenne et est la réference
du prix de largent au jour le jour sur le marchée interbancaire de la zone euro depuis le 04/01/1999

L'administrateur de cet indicateur est lTEMMI. Conformément a larticle 51 du Reglement (UE) 2016/1011 du
Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016, lTEMMI a obtenu son enregistrement et est inscrit sur le
registre dadministrateurs et d'indices de reference tenu par lESMA.

Des informations compléementaires sur l'indice de référence sont accessibles via le site internet de [EMMI
https.//www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/about-euribor.html.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser lobjectif de gestion, le compartiment est un OPC d'OPC dont l'actif est essentiellement
compose de parts ou d'actions dOPCVM, relevant de la Directive 2009/65/CE, et de FIA frangais ou
europeens ouverts a une clientele non professionnelle respectant les criteres d'eligibilite de l'article R214-13
du code monetaire et financier.

La selection des fonds est réaliseée de maniere indépendante selon un processus en deux etapes, en se basant
sur la strategie d'allocation d'actifs definie :

1. La premiere etape est consacree a une analyse quantitative des fonds (historique de performance,
volatilite, ratio de sharpe, analyse des pertes maximales, taille des encours, dispersion/concentration des
lignes, répartition par geographie, par secteur et par taille de capitalisation, liquidité du fonds et des sous-
Jjacents, exposition et couverture du risque de change, capacite de decorrelation).

2. La seconde etape est consacree a une analyse qualitative des fonds. L'equipe de multigestion de
Montpensier Arbevel apprehende un fonds comme une societe, et rencontre systematiquement les
gerants et/ou leurs « product specialists » pour bien identifier ceux qui partagent leur approche. Cela
permet notamment de cerner les facteurs humains mis a la disposition des fonds
selectionnes (philosophie  d'investissement, positionnement du fonds et principales convictions,
experience professionnelle des gerants, duree du track-record, turnover de l'equipe de gestion, moyens
humains dediés a lanalyse fondamentale, processus d'investissement et de gestion des risques).

Un comité d'investissement se réunit de facon réguliere pour définir des choix dinvestissement.
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LLe compartiment peut étre expose :

- Entre 0 et 70% de l'actif net en actions, indirectement via des OPCVM et FIA, sans contraintes de zones
geographiques, ni de secteurs dinvestissement ;

- Entre 0 et 100% de l'actif net en instruments financiers supports de taux d'intérét, indirectement via des
OPCVM, FIA et/ou des instruments financiers a terme. Cette poche est geree dans une fourchette de
sensibilite aux taux d'interét comprise entre -2 et 10.

En outre, lutilisation des instruments financiers a terme pourra genérer une exposition cumulee induite par
les positions de l'actif et du hors bilan supérieure a 100% de l'actif net et pouvant aller exceptionnellement
jusqu'a 120% de l'actif en actions ou en instruments financiers de taux.

['allocation en OPCVM et FIA sera la suivante :

Fourchette de
Type d'instrument Utl[!SatIQHS Minimum cletenilon Maximum
envisagees moyenne
(% de l'actif net)
OPCVM et FIA exposes en actions A e € expo§|t|on ey 0% 40 - 60% 70%
portefeuille
OPCVM et FIA exposes en
Obligations ou autres titresde | A titre d'exposition du 0% 40 - 70% 100%
creances, instruments du marche portefeuille
monetaire
OPCVM et FIA strategies alternatives Atitre d expo§|t|on du 0% 0 -50% 50%
portefeuille
Dont marchés emergents En actions | A titre d'exposition du 0% 10 - 20% 40%
ou en instruments de taux portefeuille
Dont Actions de pehtes et moyennes | A titre d expo§|t|on du 0% 10 - 20% 40%
capitalisations portefeuille
Dont mstruments Qe taux dits Atitre d expo§|t|on du 0% 0 - 50% 50%
speculatifs portefeuille

Les fourchettes d'exposition moyenne sont donnees a titre indicatif, mais ne doivent pas étre considérees
comme des objectifs d'allocation susceptibles de constituer des ratios auxquels est soumis le compartiment.

Le compartiment peut étre expose au risque de change jusqu'a 50% de son actif net sur des devises autres
que l'euro.

Ce compartiment est classe a larticle 6 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable

Finance Disclosure (SFDR).

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions
Néant.
» Titres de créances et instruments du marché monétaire

Neant.
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» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 110% de son actif en autres OPCVM relevant de la directive 2009/65CE,
et jusqu'a 30% en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle respectant les criteres
d'eligibilite de larticle R.214-13 du code moneétaire et financier.

Les difféerentes classes d'actifs sont les suivantes :

a. OPCVM et FIA actions : L'exposition aux OPCVM et FIA actions sera comprise entre 0 et 70% de l'actif net.
Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/UE
modifiee, de toutes classifications, et FIA ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux
criteres d'eligibilite. Les OPCVM et FIA actions selectionnes pourront étre investis en actions de societes
de toute taille de capitalisation.

La part de l'actif exposee en actions de petites et moyennes capitalisations (inferieures a 5 milliards
d'euros), via des OPCVM ou FIA, pourra aller jusqu'a 40% de l'actif net.

b. OPCVM et FIA taux et monétaires : L'exposition aux OPCVM taux et monetaires (dont convertibles) sera
comprise entre 0 et 100% de l'actif net. Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM
relevant de la Directive 2009/65/UE modifiee, de toutes classifications, ou en FIA ouverts a une clientele
non professionnelle et repondant aux criteres d'eligibilite.

Cette exposition sera obtenue par linvestissement en OPCVM et FIA des categories obligations et autres
titres de créances libelles en Euro et/ou internationaux, moneétaires et monetaires court terme, mixtes.
Dans la limite de 50% de lactif net le compartiment peut étre exposeé au risque de credit sur des
instruments de taux dits speculatifs.

c. OPCVM et FIA stratégies alternatives : Le compartiment peut investir jusqu'a 50% de son actif dans des
OPCVM de droit Frangais relevant de la directive 2009/65/CE mixtes specialises dans les strategies de
gestion alternative.

Le gerant pourra utiliser des OPCVM et FIA indiciels cotes (trackers) permettant du fait de la cotation en continu
un gjustement des positions a tout moment et une reactivite plus grande au regard de l'évolution des marches.
LLe compartiment n'intervient pas sur les vehicules de titrisation.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geéres par la societe de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
ferme et conditionnels negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :
EUREX, MONEP, CME, CBOT, NYSE Liffe.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque d'indice, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille et/ou de l'exposer au risque actions,
de taux et de change, a des secteurs d'activite, titres et valeurs assimilees et indices afin d'effectuer un reglage
d'exposition aux risques actions, sectoriels, taux et change.

- Nature des instruments utilisés :
o Achat et vente de futures sur actions, sur indices, sur Taux et sur le change.
o Achat et vente d'options sur actions, sur indices et sur le change.

Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

LLe cumul des expositions ne peut pas depasser 120% de l'actif net, y compris par le biais des contrats financiers
aterme.
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4. Titres intégrant des dérivés

Neéant.
5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires désirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Sans objet.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapté a un horizon d'investissement de 5 ans.
Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie daucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur lanticipation de
l'evolution des différents marchés (actions, obligations) et/ou sur la selection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marcheés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inferieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement sur des marchées actions via des OPCVM et des FIA ou des IFT. Ces marches
actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipations sur l'évolution de
'economie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Par ailleurs, le compartiment peut étre exposeé au risque
lie a linvestissement en actions de petites et moyennes capitalisations, via des OPCVM et des FIA. Les actions
de petites et moyennes capitalisations sont, en general, plus volatiles que les grosses capitalisations, la valeur
liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces marches, le volume des titres
cotés en Bourse est reduit, les mouvements de marché sont donc plus marqués a la baisse, et plus rapides
que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative du compartiment peut donc baisser plus rapidement
et plus fortement.

Risque dinvestissement sur les marchés émergents: Le Fonds pouvant étre expose en OPCVM et FIA
exposes aux actions et titres de creance de pays emergents, l'attention des investisseurs est appelee sur le
fait que les conditions de fonctionnement et de surveillance de ces marchés peuvent s'écarter des standards
prevalant sur les grandes places internationales. La valeur liquidative de lOPCVM peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque de change : Une evolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.
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Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie indirectement en produits de taux d'interét via
des OPCVM ou FIA ou via des IFT. En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instruments investie en
taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative du compartiment.

Risque de crédit : Une partie du portefeuille peut étre investie indirectement en obligations privees ou publics
via des OPCVM ou FIA ouvia des IFT et le compartiment peut étre expose au risque de credit sur les émetteurs
prives ou publics. En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lémetteur n'est plus en mesure de le rembourser et de verser a la date
contractuelle linterét prevuy, la valeur des obligations peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque de liquidité lié a linvestissement en OPCVM ou fonds d'investissement : le compartiment peut investir
dans certains OPCVM et FIA pour lesquels il existe un risque lie a la gestion alternative (c'est-a-dire une gestion
decorrelee de tout indice ou marche). Le compartiment s'expose notamment a un risque de liquidite en
investissant dans ce type dOPCVM ou fonds d'investissement, et éventuellement a une baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'evolution des marches.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises, et
la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés ;

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
v Exclusivement reservees au personnel de la societé de gestion (salaries

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Profil type de linvestisseur :

LLe compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille d'actions et de produits de taux dans une perspective d'investissement
a long terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marches actions et obligations.
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Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente aux marches des actions financiers.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmerique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est déefini par la réglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)2) de [US. Securities Exchange Act de 19342sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisee ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat ameéricain ou
toute autre autorite regulatrice ameéricaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « U.S.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : 5 ans.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Efre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, Z et B) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions o
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine

A FUR en milliemes Egale ala vateur L|qU|dat|v§ dela
part A au jour de la fusion

Ve FUR en miliemes Egaleala vateur L|qU|dat|vQ dela
part Z au jour de la fusion

B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action Z : 1 action
Action B: 1 action
Action C: 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action

Action Z : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
détablissement
J J de la valeur )2 )3 )3
liquidative
Centralisation Centralisation _— L
avant 12h des avant 12h des Exeouhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur -
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
- tard en J liquidative

souscription? rachat?

ISauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour par le depositaire avant 12h00 (heure
de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les cours de cloture du
méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.
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Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

Modalités de plafonnement des rachats a titre provisoire (« Gates ») :

Le compartiment Pluvalca MultiManagers met en ceuvre un mecanisme de plafonnement des rachats. En
cas de circonstances exceptionnelles et si linterét des investisseurs le commande, la societe de gestion
pourra ne pas executer en totalité les demandes de rachat centralisés sur une méme valeur liquidative des
lors qu'elles excedent un certain seuil, détermineé de fagon objective.

Pour determiner le niveau de ce seuil, la societe de gestion prendra notamment en compte la periodicite de
calcul de la valeur liquidative du compartiment, son orientation de gestion et la liquidite de ses actifs. Ce
seuil s'entend, sur une méme valeur liquidative, comme le rachat net toutes parts confondues divisé par
l'actif net de [OPC.

Description du mécanisme de plafonnement des rachats

Si a une date de centralisation donnee, la somme des demandes de rachat diminuee de la somme des
demandes de souscription represente plus de 5% de l'actif net de lOPC, la societe de gestion peut decider
plafonner les demandes de rachats. La societe de gestion peut toutefois decider d'honorer les demandes
de rachat au-dela de ce seuil si les conditions de liquidité le permettent et exécuter ainsi partiellement a
taux supeérieur ou totalement les ordres de rachat.

L'OPC disposant de plusieurs categories de parts, le seuil de declenchement sera le méme pour chacune
des categories de parts.

Le dispositif de plafonnement ne peut toutefois presenter qu'un caractere provisoire. En effet, celui-ci ne
pourra étre active que pour un nombre maximal de vingt (20) valeurs liquidatives sur une duree de trois (3)
mois.

il Modalités d'information des investisseurs

En cas d'activation du meécanisme de plafonnement des rachats, les investisseurs du compartiment seront
informes par tout moyen sur le site internet de la societe de gestion : www.montpensier-arbevelcom

Les investisseurs dont les demandes de rachat auraient été partiellement ou totalement non exéecutees
seront informés de fagon particuliere et dans les meilleurs délais apres la date de centralisation par le
centralisateur,

D'une maniere generale, l'activation de ce mecanisme fera l'objet d'une information de tous les investisseurs
dans le prochain rapport periodique.

iii. Traitement des ordres non executes

Les ordres de rachat seront exécutés dans les mémes proportions pour les investisseurs ayant demandé un
rachat depuis la derniere date de centralisation.

Les ordres non executés seront automatiquement reportés sur la valeur liquidative suivante et ne seront pas
prioritaires sur les nouveaux ordres de rachat passes pour execution sur la valeur liquidative suivante.

En tout etat de cause, les ordres de rachat non executés et automatiquement reportes ne pourront faire l'objet
d'une révocation de la part des investisseurs.

iv. Cas d'exonération

Les operations d'allers-retours (ordre de rachat suiviimmediatement d'une souscription du méme investisseur
d'un montant au moins egal et effectue sur la méme date de valeur liquidative) ne sont pas soumises au
mecanisme de plafonnement des rachats.
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» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est calculéee chaque jour ouvrée a l'exception des jours fériés et des jours de fermeture
de Bourse de Paris, sur la base des cours de cloture du jour.

Si le jour de calcul de la valeur liquidative correspond a un jour férie legal ou a un jour de fermeture de la
Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT), la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant
Les cours retenus pour ['établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

Une valeur liquidative est calculée le dernier jour de bourse de déecembre de chaque année. Aucune

opération de souscription ou de rachat ne pourra avoir lieu sur la base de cette valeur liquidative sauf si elle
correspond a un jour normal de valorisation.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La wvaleur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande auprées de
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions non acquises reviennent a la societe
de gestion, au promoteur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur,
prélevés lors des souscriptions et Assiette
des rachats

Taux baréme
Actions A, Zet B

Commission de souscription non valeur liquidative " nombre o ,
. . T 2% maximum
acquise au compartiment d'actions
Commission de souscription . .
. -"1P Neant Neant
acquise au compartiment
Commission de rachat non acquise valeur liquidative " nombre Neant
au compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au 2 2
9 Neant Neant

compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement pergue par le dépositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au . Taux baréme
compartiment Restsie Actions A, Z et B

Action A Action Z Action B
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Frais de gestion
financiere et frais
?dm'”'s.tfat.'fs exterr)es Actif net 1,70 % TTC maximum 0.30 /° e 1% TTC maximum
a la societe de gestion maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Frais indirects , 2,00 % TTC maximum- cela n'inclut pas les eventuels frais indirects
; Actif net . L .
maximum variables lies a la performance des OPC sous-jacents
Commissions de Neant Neant
mouvement
15%TTC au-dela de lindice 15%TTC au-dela de lindice
Commission de sur EONIA capitalise calcule EONIA capitalise calcule sur
performance Actif net sur la base de lESTER Neant la base de 'ESTER majore
majore de 3% si la de 3,7% si la performance est|
performance est positive positive

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de lAMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

LLa commission de surperformance sur les actions A et B est calculéee, sur la durée de 'exercice comptable,
selon les modalites suivantes :

- Lesfrais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

Le supplement de performance auquel s'applique le taux de 15% TTC pour les actions A et B, représente
la difference entre l'actif des actions A et Bavant prise en compte de la provision de commission de
surperformance et la valeur d'un actif de reférence ayant realise une performance egale a celle de
lindicateur EONIA capitaliseé calculé sur la base de 'ESTER majore de 3% pour l'action A, de 3,7% pour
l'action B et de 3% pour l'action C, sur la periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux
souscriptions/rachats que les actions A et B(ci-apres '« Actif de réference »).

En cas de sous-performance des actions A et B par rapport a l'Actif de reference, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Ceux-ci seront percus a la cloture
de l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de l'exercice ouvert le 1% janvier 2022, toute sous-performance du fonds par rapport & lactif
de reference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la periode de reféerence de la performance est fixée a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont éte enregistres
au cours de la période de réféerence. Toute sous-performance au cours de la période de référence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.
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Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% Oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cinq ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'année
12).

" La sous-performance de l'‘annee 18 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'annee 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIERARBEVEL définissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises
selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualite de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon denouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.
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Régime fiscal :
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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9. Compartiment PLUVALCA SUSTAINABLE OPPORTUNITIES

Actions Code ISIN
A FR0013383825
z FR0013383833
B FR0013383841

Partage FR0014002V60

» Objectif de gestion :

Partant de la conviction que le modele economique et social est actuellement en transition majeure, et
qu'investir dans les sociétées vecteurs de ce changement devrait étre porteur de performance, PLUVALCA
SUSTAINABLE OPPORTUNITIES a pour objectif de réaliser, sur sa durée de placement recommandee
(superieure a 5 ans), une performance superieure a l'indice de reference Bloomberg Europe DM ex-UK Small
Cap (dividendes nets reinvestis) pour les actions A, et majore de 1% pour les actions B, au travers d'une
selection de titres « stock picking » dont les perspectives d'appreciation sont liees a leur contribution a des
solutions de développement durable selon l'analyse de la societe de gestion, conformement a larticle 9 du
reglement SFDR.

> Indicateur de référence:

L'adoption d'une politique de gestion basee sur un « stock picking » integral rend difficile la comparaison a un
indicateur de reféerence. Cependant, la performance du compartiment peut étre rapprochée de celle de
l'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap, calcule quotidiennement.

L'indice Bloomberg Europe DM ex-UK Small Cap est un indice constitue de plus de 750 valeurs cotees en
Europe (hors UK, Grece et Croatie) dont la capitalisation est comprise entre 200 millions d'euros et 12 milliards
d'euros. L'indice de référence est calculé quotidiennement, en euros et dividendes nets reinvestis c'est-a-dire
que la performance de l'indice inclut les dividendes nets de l'imposition applicable, détachées par les actions
qui composent l'indice.

Ticker : EXUSCNE

Code Bloomberg : BBGO1CQWXS68

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entree en vigueur du Brexit le 1° janvier 2021, l'administrateur de l'indice de reférence n'est plus inscrit
sur le registre d'administrateurs et indices de reference tenu par 'ESMA tel que requis par Larticle 36 du
Reglement (UE) 201671011 du Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il beneficie toutefois d'un
regime transitoire jusqu'au 31 decembre 2023.

De plus amples informations sur l'indice de reference et notamment la methodologie sont disponibles sur le
site internet de ladministrateur : https ./ /www.bloomberg.com

La strategie d'investissement du compartiment n'est pas conditionnee par lindice de reference.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un élement
d'appreciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de repliquer son indice de reference, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Le compartiment sera investi a plus de 50% de son actif net en sociétes de capitalisations comprises entre
250 Millions et 5 Milliards d'euros, au moment de linvestissement, dont le siege social se situe en Europe
continentale. Elles sont choisies parmi tous les secteurs d'activité sans discrimination.

LLe compartiment etant labellisé ISR, une sélectivité sur la base des criteres ESG est mise en place d'apres la
methodologie decrite dans le code de transparence disponible sur le site: https.//www.montpensier-

arbevel.com.
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De plus, seules les societes présentant un potentiel d'appréciation lié a leur contribution au développement
durable seront retenues. Les criteres de contribution au developpement durable retenus sont détailles dans
les annexes precontractuelles conformement au reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit SFDR
et justifient la classification a larticle 9 dudit reglement. Huit sous-thematiques ont ete identifiees : énergies
renouvelables & reseaux intelligents, transports propres, economie circulaire, efficience energetique,
education et digitalisation, securite et acces aux services financiers, sante et bien-étre, urbanisme,
susceptibles d'évoluer dans le temps.

Les societes retenues feront par ailleurs l'objet d'objet d'une analyse rigoureuse a partir des documents
financiers et extra-financiers publies par lémetteur, des etudes de recherche financiere, d'éventuels appels
d'experts, des rencontres avec le management. L'analyse financiere (construction d'un modele de
developpement) et extra-financiere seront prises en compte de maniére integree. Une attention particuliere
sera portee a la qualite des dirigeants, la position concurrentielle de la societe et la qualite et differentiation
de ses produits ou services.

Un cours objectif sera determiné en fonction des prévisions financieres et d'objectifs de valorisation, qui

permettra, associe a un risque (execution, dirigeants, concurrence, liquidite, extra-financier), de decider du

poids de linvestissement dans le fonds et de mettre en place une discipline de vente ou de renforcement de
la position.

L'equipe de gestion recueille et tient a jour un maximum d'informations sur les societes suivies, celles-ci

proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble des publications des sociétés ainsi que des

informations en provenance de la presse professionnelle, des bases de donnees financieres et des analyses
réalisees par les societés de bourse.

La gestion des risques est optimisee par :

e Le potentiel de valorisation exigeé en fonction du niveau de risque,
e Les contraintes de limitation de poids des petites valeurs a niveau de risque €leve,
¢ L amutualisation desrisques sur un nombre de lignes permettant un degre de diversification suffisant.
Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :
- De 80% a 110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations, de tous secteurs, dont :
o 25% maximum en actions hors Europe continentale ;
o 50% minimum en actions dont la capitalisation est comprise entre 250 Millions et 5 Milliards
d'euros.
Les titres eligibles au PEA repreésentent en permanence 75% minimum de l'actif net du compartiment.

- De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de
gestion ou celle des agences de notation.

- La fourchette de sensibilité exposee au risque de taux est comprise entre -2 et +10.

- De 0% a 10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- De 0% a 110% au risque de change sur les devises hors euro.

Le cumul des expositions peut atteindre 110% de l'actif net.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment dispose du label ISR et est classe a l'article 9 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre
2019 dit Sustainable Finance Disclosure (SFDR). Conformément a lannexe Il dudit réglement, vous trouverez
plus d'informations sur les caracteristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe
dediee en fin de prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

Elles sont selectionnees principalement sur les marches d'actions européennes en fonction de leur
valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur positionnement sectoriel.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations,
- destitres de creances negociables,
- des titres participatifs ;
- destitres subordonnés;
- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'intérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM frangais ou europeens relevant de la
Directive 2009/65/CE, ou en FIA francais ou européens ouverts a une clientele non professionnelle et
réepondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent etre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action, le risque de taux, le risque de change
et/ou exposer le portefeuille au risque d'action ou au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o des options.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,

o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).
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4. Titres intégrant des derivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gérant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux différents risques préevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10% maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des deérives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'especes

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

u Contrat constituant des garanties financieres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations dEtat de haute qualité de credit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.
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- Diversification : L'exposition a un emetteur donné ne depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Garantie ou protection : Néant

» Profil de risque :

Votre argent sera investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de gestion. Ces
instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de décision discréetionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'opération avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts des clients et les interéts du groupe auquel appartient la
societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne benéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur 'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que les marchés des petites capitalisations (Small Caps) sont
destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter
des risques pour les investisseurs.

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit : en cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lemetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents élements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : IL s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.
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Risque lié¢ a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L'utilisation des produits derives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas
de défaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'operation
ait ete reglée de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait
baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou du
déepositaire ou de subir un prejudice mateériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilité, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, linefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises, et
la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
v Exclusivement reserveées au personnel de la société de gestion (salaries

permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et enfants

B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Partage Tous souscripteurs

Profil type de linvestisseur :

Du fait des risques importants associes aux marches actions, le compartiment s'adresse a des investisseurs
préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marchés d'actions et disposant d'un horizon
d'investissement d'au moins 5 ans.

Le montant quiil est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
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actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entite ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est defini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)X2) de [US. Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliener ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

B La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Efre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Capitalisation (actions A, Z, B et Partage) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque

annee.
Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

u Caractéristiques des actions : devises de libellé, fractionnement etc.)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;{g:iigli.;igative
A EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €
B EUR en milliemes 100 €
Partage EUR en milliemes 100 €

u Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :

Actions A : 1 action
Actions Z : 1 action
Actions B : 1 action

Actions Partage : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Actions A : 1 millieme d'action
Actions Z : 1 millieme d'action
Actions B: 1 millieme d'action
Actions Partage : 1 millieme d'action

Etablissement designe pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
g g détablissement Jaq Jin Jin

de la valeur
liquidative

Centralisation Centralisation _— o

avant 12h des avant 12h des !Execuhon de Publication de Livraison des Reglement

l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
o tard en J liquidative
souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour ouvre par le depositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloéture du méme jour (bourse du jour J).
Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue

le jour ouvre suivant.
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En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculéee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
féries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour ['établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La wvaleur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande
MONTPENSIERARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

aupres de

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur,

prélevés lors des souscriptions et Assiette b;?é%e
des rachats
Action AetZ Action B Actions Partage

Commission de souscription non
acquise au compartiment

valeur liquidative *

nombre d'actions

2 % maximum

Commission de souscription

compartiment

. . Neant Neant
acquise au compartiment
Commission de rachat non valeur liquidative * 1% maximum Neant 1% ,
acquise au compartiment nombre d'actions ° & (eI
Commission de rachat acquise au 2 2
a Neant Neant

Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission
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de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au Assiette Taux
compartiment baréme
Action A Action Z Action B Action Partage
Frais de gestion
financiere et frais o
administratifs externes . 220 %TTC 030 % TTC 120 % TTC 220 75 TS
. . : Actif net : . : maximums3
a la societe de gestion maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Prelevemei
mouvement sur chaque Neant Neant Neant Neant
transaction
20% au-dela de
267 auiaEl d 20% au-dela de lindice de
T ——— l'indice de reference
T reference Bloomberg
o Bloomberg Europe Bloomberg Europe DM ex-
Commission de sur Actif net | DM ex-UK Small Néant Europe DM ex-UK| UK Small Cap
performance o Small Ca (dividendes nets
Cap (dividendes S P » .
[T (dividendes nets reinvestis)
si la performance reinvestis) +1% sila
est positive si la performance |performance est
est positive positive4

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

La commission de surperformance sur les actions A, B et Partage est calculee, sur la periode courant de la
premiere valeur liquidative du mois d'avril de l'année a la derniere valeur liquidative du mois de mars de
'annee suivante, selon les modalites suivantes

- Lesfrais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

- Lesuppléement de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difféerence entre 'actif
des actions A, B ou Partage avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et
la valeur d'un actif de reférence ayant realise une performance egale a celle de l'indicateur Bloomberg
Europe DM ex-UK Small Cap (dividendes nets reinvestis) pour les actions A et Partage et majore de 1%
pour les actions B, exprimé en euros coupons et dividendes reinvestis, sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A, B ou Partage (ci-
apres '« Actif de réference »).

3 40% des [rais de gestion nets des retrocessions dues aux distributeurs sont reverses au fonds de dotation MONTPENSIER
ARBEVEL
440% de la commission de surperformance de ces actions sont reverses au fonds de dotation MONTPENSIER ARBEVEL

Page | 123



PLUVALCA - Compartiment Pluvalca Sustainable Opportunities

- En cas de sous-performance des actions A, B ou Partage par rapport a l'Actif de reference, la part des
frais de gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

- En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au nombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la fin de la
période de calcul de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

- Acompter de lexercice ouvert le 1" avril 2022, toute sous-performance du fonds par rapport a l'actif de
reference est compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A
cette fin, la durée cible de la periode de reféerence de la performance est fixee a cing ans.

- Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont ete enregistres
au cours de la période de réféerence. Toute sous-performance au cours de la période de réféerence de
cing ans (y compris l'exercice au cours duquel les provisions sont calculees) devrait étre rattrapee avant
que la commission de surperformance ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de
surperformance ne sera prelevee a la fin de l'exercice, qua la condition que la surperformance excede
toutes les sous-performances au cours des cing années precedentes.

- Sagissant des actions Partage, 40% de la commission de surperformance de ces actions sont reverses au
fonds de dotation MONTPENSIER ARBEVEL.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%" NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%"" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cing ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'année
12).

" La sous-performance de l'‘annéee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'année 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.
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Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIER ARBEVEL déefinissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion

semestrielle, une décision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Eligibilite au Plan d'Epargne en Actions (PEA).
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

Fiscalité des actions Partage :

Le versement d'une part des frais de gestion financiére et de la commission de surperformance, sous forme
de don, au fonds de dotation MONTPENSIERARBEVEL, par la societe de gestion, ne permet pas au porteur
de la part Partage de benéficier d'avantages fiscaux et peut donner droit a la sociéte de gestion a une
exoneration fiscale.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturee par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.
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10. Compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028

Actions Code ISIN
A FRO01400A1J2
B FRO01400A1K0O
| FRO01400A1L8
D FR001400BS50

» Objectif de gestion:

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a l'échéance proposee
(31/12/2028), a travers la selection d'obligations d'émetteurs prives de toute notation moyennant un risque de
perte en capital

> Période d'investissement :

Le Fonds met en ceuvre sa strategie d'investissement sur une periode dinvestissement fixee par la societe
de gestion. L'echeance de la periode d'investissement est initialement fixee au 31/12/2028.

En fonction des conditions de marche, la Sociéte de Gestion pourra, avant l'échéance du 31/12/2028,
proceder a une liquidation ou une fusion du Fonds.

> Indicateur de référence:

Le fonds n'a pas d'indicateur de reference. En effet, la durée de vie moyenne du portefeuille obligataire du
Fonds est d'environ 6 ans a compter de la date de sa creation. Cette durée moyenne diminue chaque annee
pour atteindre celle d'un placement monétaire a horizon 2028.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, le gerant investira de fagon discretionnaire, sur des titres de nature
obligataire d'écheance ne pouvant pas depasser le 31 decembre 2028, et qui seront representatifs des
anticipations de lequipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches de credit de qualite
investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de l'emetteur est
plus important) emis par des societes domiciliees dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra detenir
des titres d'emetteurs prives dont le siege social est situe en dehors des pays membres de l'OCDE, y compris
dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une strategie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'écheance l'obligation, tout en autorisant l'equipe de
gestion de reagir dans linterét des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base de
l'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans linterét des porteurs, en cas de nouvelles opportunites de marche ou
de l'arrivee a echeance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de defaut
aterme d'un des eémetteurs en portefeuille. Le gerant s'attachera a selectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du Fonds au marches titres de creances (OPC et derives), ne pourra depasser 100% de
l'actif net du Fonds, étant préecisé que 'exposition maximale est la somme des expositions nettes a chacun
des marcheés (taux, monetaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a l'achat et des positions
en couverture).

Enfin TOPCVM pourra étre investi en totalité en titres courts inférieurs a 3 mois, notamment pendant sa phase
de lancement et a maturite.

A l'approche de l'echeance du fonds, lOPCVM sera gere en monetaire et en reference au taux moyen du

marcheé monetaire Euro (€STR capitalise). LOPCVM optera alors, apres agrement de 'AMF, soit pour une
nouvelle strategie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera l'objet d'une fusion avec un autre OPCVM,
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Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des
differents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE
dans la limite de 20%). Elle aboutit a la determination de scénarios de marche definis a partir des anticipations
de l'équipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de définir :

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche emetteurs prives

- la répartition entre les differentes notations au sein de la categorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'émetteurs que de
secteurs.

Approche Bottom up : L'eéquipe de gestion s'appuiera sur la compéetence de MontpensierArbevel en termes
de sélection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnés et béenéficiant
du meilleur couple rendement/risque d'apres l'equipe de gestion du compartiment. En particulier, l'equipe
analysera la sante financiere de l'éemetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions
geographiques. La competence du management, la qualite des auditeurs et lindépendance du conseil
d'administration seront egalement etudies.

Cette analyse permet de determiner le caractere speculatif ou non des titres detenus. En cas de degradation
des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de lemetteur et pourra
proceder a leur vente au mieux des intéréts des porteurs.

Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de l'objectif de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :

e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont :

- de 0% a100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugee equivalente selon
l'analyse de la societe de gestion, ou non notes.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.
La fourchette de sensibilité exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +6.

¢ Pas derisque de change : couverture systematique.

LLe cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone geographique des

taux d'intérét émetteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 . ;
compris pays emergents

Jusqu'a 100%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de MONTPENSIER
ARBEVEL, disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www. montpensier-arbevel.com.
2. Actifs (hors dérivés)

» Actions

Néant.

» Titres de créances et instruments du marché monétaire
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LLe compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de 'actif net en titres de creances et instruments du marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- des titres de créances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnes;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans lintérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des
societes liees et sont sélectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes frangais et étrangers, organises ou de gré a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :
o des contrats futures,
o desoptions,
o des contrats de change a terme,
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture,
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion:
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.
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- Nature des instruments utilisés :

Options de taux, Futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.
Options de changise, futures de change, change a terme.

Deérives de credit (Credit Default Swaps), options sur CDS.

'échéance des contrats financiers sera cohérente avec ['horizon d'investissement de [OPCVM.

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche réeglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de crédit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
déepasse pas 20% de 'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.
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- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas de
sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des émetteurs ou si l'émetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de l'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'evolution des marches.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appeléee sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilité du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.
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» Garantie ou protection : Néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

D Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur :

LLe compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment déepend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas éetre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est defini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902): adoptee par l'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la réglementation ameéricaine 16a-1(a)X2) de [US. Securities Exchange Act de 19342,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

! La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

2« Efre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes deésirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par écrit qu'elles ne sont pas des « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Jusqu'au 31/12/2028. La duree de placement minimum recommandee
s'étend jusqu'a echéance de la période dinvestissement.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :
Capitalisation (actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque annee.
Distribution (actions D) : Les sommes distribuables sont intégralement distribuees chaque annee. La mise en

paiement des sommes distribuables est effectuee dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de
l'exercice suivant la date de la situation attestee par le commissaire aux comptes.

Cap|tat|salt|on Capitalisation Distribution Distribution
totale, actions rtielle totale, rtielle
A Betl P actions D P
Résultat net X
Plus-values ou moins-
L X
values nettes realisées
Distribution totale X

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;{g:iigtiﬂgative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
I EUR Millieme d'action 1000 euros
D EUR Millieme d'action 1000 euros
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» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A ;1 action

Action B: 1 action
Action I et D:100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 millieme d'action
Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J = jour
détablissement
J J de la valeur S )2 )2
liquidative
Centralisation Centralisation _— o
avant 12h des avant 12h des Exeouhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
- tard en J liquidative

souscription? rachat?

ISauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de larticle L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapaciteé du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

La societe de gestion a mis en place une methode d'ajustement de la valeur liquidative de TOPCVM dite de
Swing Pricing. Ce mécanisme est détaille dans la partie VIl du prospectus : « Regles d'évaluation de l'actif ».

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feriés au sens de larticle 1.3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de references sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.
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» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou deésinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiette Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, let D

Commission de souscription non acquise au| valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions e
Commission de sousgr|pt|on acquise au Néant Néant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
. o Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Néant Néant

compartiment

Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au Assiette Taux
compartiment baréme
Action A Action B Action | et D
Frais de gestion financiere Actif net 120 %’ I 0.90 % TTC maximum 080 %’ e
maximum maximum
Frais administratifs externes a la Actif net 0.05a010 % TTC| 0.05a010%TTC 0.05a 010% TTC
societe de gestion maximum maximum maximum
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net | Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
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Commission de surperformance|  Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Montpensier ARBEVEL definissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente : organisation d'evenements, flux d'informations.

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment

peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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11.  Compartiment PLUVALCA GLOBAL TRENDS

Actions Code ISIN
A FR0O013210549
B FR001400D9L8
Z FR001400DgM6

» Objectif de gestion:

PLUVALCA GLOBAL TRENDS est un compartiment gere activement dont l'objectif vise a surperformer son
indice de reference Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro, sur
la durée de placement recommandeée, en investissant sur les marchés d'actions internationales.

> Indicateur de référence:

Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro.

Cet Indice actions des bourses mondiales des pays developpes regroupe plus de 1500 valeurs et couvre 85%
des capitalisations boursieres du marche mesure. Il est revise semestriellement et pondéré par les
capitalisations flottantes des valeurs incluses.

Il est retenu en cours de cléture, exprime en euro, dividendes reinvestis net de taxes.

Ticker : DMNE Index

Code Bloomberg : BBGoOY0ODHOJ7

L'administrateur de cet indicateur est Bloomberg.

Depuis l'entree en vigueur du Brexit le 1% janvier 2021, l'administrateur de l'indice de reférence n'est plus inscrit
sur le registre d'administrateurs et indices de reference tenu par 'ESMA tel que requis par Larticle 36 du
Reglement (UE) 201671011 du Parlement europeen et du Conseil du 8 juin 2016. Il beneficie toutefois d'un
regime transitoire jusqu'au 31 decembre 2023.

Des informations compléementaires sur lindice de réeférence sont accessibles via le site internet de
ladministrateur : https.//www. bloombergindices.com.

L'indice de reference de OPC n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituants des caractéristiques
environnementales et/ou sociales.

La strategie d'investissement du comportement n'est pas conditionnee par l'indice de reference.

La performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un élement
d'appreciation a posteriori de la performance.

Le portefeuille n'ayant pas pour but de repliquer son indice de reference, la performance de la valeur
liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de lindice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment est expose en actions de la zone euro et hors zone euro
essentiellement de pays déeveloppés, notamment des actions américaines.

Les titres presents en portefeuille resultent du processus de selection suivant : L'equipe de gestion puise dans
un univers large de plus de 2500 valeurs regroupant d'une part, les valeurs figurant dans l'indice

Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return Index Euro (indice de reférence)
notamment, mais aussi d'autre part, des valeurs importantes en termes de capitalisation (supérieure a 5
milliards d'euros) de pays émergents (dans la limite de 10%) et des valeurs de petite et moyenne capitalisations
des pays developpes (inferieures a 150 millions d'euros dans la limite de 20%) et pour lequel nous appliquons
un double filtre, quantitatif d'abord puis qualitatif pour sélectionner moins de 100 valeurs.

Filtre quantitatif :
Sont scrutes la croissance des marges, du resultat net et du chiffre d'affaires sur l'annee sur les trimestres

recents ainsi que la capacite de l'entreprise a genéerer une progression de ses resultats et de ses cash-flows
opérationnels a moyen terme.
La construction quantitative du portefeuille déepend ensuite de :
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- la valorisation boursiere de ces societés par rapport a leurs pairs, de l'analyse des secteurs auxquelles
elles appartiennent compte tenu du contexte macroeconomique,
- leur niveau d'endettement et de leur politique de distribution des dividendes.

Filtre qualitatif :
- le positionnement de la sociéte et son potentiel de croissance ;

- sonavantage concurrentiel, qui doit étre durable;

- son potentiel d'innovation ;

- un management stable avec un solide frack record et une volonté de communiquer aux marches
leurs stratégies et leurs perspectives en toute transparence. Nous verifions notamment que les
previsions de croissance, de niveaux de marge et de resultats annoncees ont bien ete respectees ;

- lanalyse technique et graphique des cours viendra en complement parfois pour apprecier
l'opportunite en termes de timing pour acheter, renforcer, alleger ou vendre un titre.

Suivi du process et gestion du risque :

LLa valorisation de l'entreprise choisie fait lobjet d'un contréle permanent afin de s'assurer de la pertinence de
la societe a demeurer dans la selection. Enfin, le gérant simpose egalement des contraintes en termes
de liquidite dans sa selection afin de faire face a d'éventuels rachats. Les contraintes de liquidités sont celles
permettant de ceder Q0% des positions dans les 3 jours ouvrés.

Les OPC detenus en portefedille et les liquidités détenues a titre accessoire sont exclus des criteres de
selection.

Le compartiment est soumis a la politique d'exclusion disponible sur le site internet de la societe de gestion
https.//www. montpensier-arbevel.com.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

- De 60% a 130% sur les marches dactions, de toutes zones geographiques essentiellement de pays
developpeés, de tous les secteurs, dont :

- De 0% a 10% aux marches des actions de pays emergents avec un minimum de 5 milliards d'euros
de capitalisation par valeur.

- De 0% a20% en actions de petite capitalisation inférieure a 150 millions d'euros avec un minimum de
50 millions de capitalisation par valeur.

- De 0% a 40% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de categorie « Investment
Grade » selon l'analyse de la societe de gestion ou celle des agences de notation.

- De 0% a10% sur les marches des obligations convertibles de toutes notations.

- Lafourchette de sensibilite de la partie exposee au risque de taux est comprise entre 0 et 5.

De 0% a 100% au risque de change sur les devises hors euro ou a des marches autres que le marche francais.
Les devises sont celles de lindice Bloomberg equity developped markets, large and mid, Net Total Return
Index Euro comprenant par exemple le dollar americain, la livre sterling ou le yen.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediée en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

Le compartiment privilegie les actions de la zone euro et hors zone euro des pays developpes, sans secteur
d'activite particulier et dont la capitalisation depasse le milliard d'euros.

Elles sont selectionnees en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et leur
positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere,
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» Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :

- des obligations de toute nature,

- des titres de creances negociables,

- des titres participatifs,

- des titres subordonnés,

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).
» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de l'article R.214-
13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent etre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
30% maximum de l'actif net.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action et risque de change.

- Nature des interventions :
Le géerant peut prendre des positions pour couvrir le risque d'action et le risque de change et/ou exposer le
portefeuille au risque d'action.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant utilise :
- des contrats futures,
- des contrats de change a terme,
- desoptions.

Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
- pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
- ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de marche,
meilleure liquidité ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..),
- pour couvrir tout ou partie des variations de changes.

4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action et risque de taux.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture du risque d'action, du risque de taux, du
risque de change et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
30% maximum de l'actif net.
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- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription et des certificats.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue apres analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur emetteur et de l'action sous-jacente.

Le gérant n‘aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

5. Dépdts
Neéant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de larealisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les operations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualite de credit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs netslorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L'exposition a un émetteur donnée ne depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Le profil de risque du compartiment est adapte a un horizon d'investissement supérieur a 5 ans.

Lors de la conclusion de contrats financiers la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type
d'opération avec des contreparties liees au groupe auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il
existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts des clients et les interéts du groupe auquel appartient la
societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne benéficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque lié a la gestion discrétionnaire: Le style de gestion discretionnaire repose sur l'anticipation de
l'evolution des différents marcheés (actions, obligations) et/ou sur la sélection des valeurs. Il existe un risque
que le compartiment ne soit pas investi a tout moment sur les marcheés ou les valeurs les plus performants.
La performance du compartiment peut donc étre inferieure a l'objectif de gestion. Le compartiment peut en
outre avoir une performance negative.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur 'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque actions de petites et moyennes capitalisations : Par ailleurs, le compartiment pouvant étre investi en
actions de petites et moyennes capitalisations, qui sont, en general, plus volatiles que les grosses
capitalisations, la valeur liquidative du compartiment pourra avoir les mémes comportements. Sur ces
marches, le volume des titres cotés en Bourse est reduit, les mouvements de marche sont donc plus marques
a la baisse, et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur liquidative peut donc baisser plus
rapidement et plus fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'interét. En cas de hausse
des taux dintérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur
liquidative.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des émetteurs ou si l'émetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles déepend de plusieurs facteurs :
niveau des taux d'interét, evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans
l'obligation convertible. Ces difféerents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque de change : Une evolution defavorable de l'euro par rapport a d'autres devises pourrait avoir un impact
negatif et entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'evolution des marches.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
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le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il représente le risque de défaillance ou d'erreur au sein des differents acteurs
impliques dans la gestion et la valorisation de votre portefeuille.

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depdt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la negligence ou d'actes frauduleux du Depositaire (ou sous-depositaire).
Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une perte pour le
compartiment et aurait un impact negatif sur sa valeur liquidative et la ferait baisser.

- Risque juridique : Le risque juridique est defini comme une obligation a réagir ou a subir en termes
operationnels. Il represente le risque de devoir modifier le fonctionnement de la societe de gestion ou du
dépositaire ou de subir un prejudice matériel ou immatériel du fait d'une situation de droit ou d'un fait ou d'un
acte juridique Il peut tenir a la non-conformite a une reglementation d'ou resulteraient, entre autres, la mise
en jeu d'une responsabilité, des sanctions, un redressement fiscal, une atteinte a la réputation, ou la perte
d'opportunité d'ou résulteraient un manque de résultats, une perte d'actifs, linefficacité d'un contrat, la perte
d'un gain fiscal.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiére de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

La réalisation de 'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.
> Garantie ou protection : Néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs sans rétrocession aux distributeurs

Salaries permanents et dirigeants de la societe de gestion, conjoints, parents et

Z ;
enfants de ces demiers

Profil type de linvestisseur :

Cet OPCVM s'adresse particulierement aux investisseurs qui souhaitent s'exposer aux marchés actions
internationaux et principalement les pays développes.

Les souscripteurs de parts doivent avoir une trés bonne connaissance des marcheés financiers et des
techniques de gestion de portefeuille afin d'étre en mesure d'apprehender correctement les risques attaches
a ce type d'investissement.

L'OPCVM n'est pas adaptée aux souscripteurs présentant une aversion au risque ou insuffisamment formes aux
techniques de gestion financiere.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions et des obligations.
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Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment d'OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique residant en Russie ou en Bielorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de s&jour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis dAmérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de [‘Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)° adoptee par 'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(a)2) de [US. Securities Exchange Act de 19343,sauf si () un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 5 ans.

30 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

3« Elre un bénéficiaire effectif » signifie genéralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A) : les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;{g:iigtiﬂgative
. fr | enmivemes | Foetbclow i doi
B EUR en milliemes 100 €
Z EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :
Action A : 1 action
Action B: 1 action
Action Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats :
Action A : 1 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
détablissement
J J de la valeur S Jr2 )2
liquidative
Centralisation Centralisation _— o
avant 12h des avant 12h des ,EX@CUUOH de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
™ tard en J liquidative

souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvré par le dépositaire
avant 12ho0 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, absence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra

avoir pour consequence lincapaciteé du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.
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Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feriés au sens de larticle 1.3133-1 du
Code du travail, méme si la ou les bourses de réféerences sont ouvertes, et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cléture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris,
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou desinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assictte Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A
Commission de souscription non acquise au| valeur liquidative " nombre NE
i L eant
compartiment d'actions
Commission de sous;r|pt|on acquise au Neant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
) . Neant
compartiment d'actions
Commission de rac;hat acquise au Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment :
Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.

Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impdts de bourse, etc) et la commission
de mouvement percgue par le dépositaire.
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Pour plus de precisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au : Taux
compartiment resele bareme
Actions A Actions B Actions Z

Frais de gestion financiere
et frais administratifs . 1,70 % TTC maximum | 1% TTC maximum | 0,30 % TTC maximum
externes a la societé de | Actif net
gestion (CAC, depositaire,
distribution, avocats)

. Prelevemen ) ) .
Commissions de t sur chaque Neant Neant Neant
mouvement )
transaction
e T Neant Neant Neant
surperformance Actif net

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.
Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIERARBEVEL définissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas etre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.
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12. Compartiment PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY

Actions Code ISIN
A FR001400CCl4
| FR001400CCKO
Z FR001400CCJ2
B FR001400CCL8

» Objectif de gestion:

Pluvalca Global Blockchain Equity recherche la performance a long terme. L'objectif est de realiser, sur la
durée de placement recommandée, une performance nette de frais supérieure a lindice de reference
MORNINGSTAR GLOBAL MARKETS INDEX TOTAL RETURN EUR, dividendes reinvestis, au travers d'une
sélection de titres « stock picking ».

Le compartiment investira dans des sociétés ayant des activités significatives dans la thématique liée a la
technologie blockchain. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le compartiment n'a pas
vocation a répliquer la performance des actifs numériques.

> Indicateur de référence:

L'adoption d'une politique de gestion basée sur un « stock picking » rend difficile la comparaison a un
eventuel indicateur de réféerence. La performance du compartiment peut néanmoins étre rapprochee de
celle de lindice MORNINGSTAR GLOBAL MARKETS Total Return EUR index. Cet indice regroupe 8385
societes de lunivers large et mid-cap representatives de pays developpes et de pays emergents.

Le compartiment n'est pas indiciel. La référence a un indice ne constitue qu'un objectif de performance a
posteriori. La composition du compartiment peut a tout moment s'écarter de cet indicateur.

['utilisation de cet indice se fera sur la base des cours de cloture, dividendes reéinvestis. Son ticker est
MSGMEURG et son ID : FOOO00OVNQgH

L'administrateur de cet indicateur est MORNINGSTAR INDEXES. Conformement a larticle 51 du Reglement
(UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016, EURONEXT a obtenu son enregistrement
et est inscrit sur le registre d'administrateurs et d'indices de reference tenu par lTESMA

Des informations complémentaires sur l'indice de reférence sont accessibles via le site internet d EURONEXT
- https.//www.euronext.com/fr.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Description des stratégies utilisées

Afin de realiser lobjectif de gestion, le portefeuille de PLUVALCA GLOBAL BLOCKCHAIN EQUITY sera
expose en actions, sans limitation geographique, de societes exposees a la technologie blockchain. La
blockchain s'entend comme étant une technologie de registre distribue, inaltérable, permettant la
transmission et l'enregistrement de données sans lintervention d'un intermediaire.

Les secteurs representés sont la technologie, la finance, la consommation, la sante, limmobilier, l'industrie,
l'assurance et la communication ainsi que leurs sous-secteurs associes. Cette liste est non limitative dans la
mesure ou les cas d'usage de la blockchain sont en constante évolution et peuvent se propager a d'autres
secteurs ou potentiellement en créer de nouveaux.

Les entreprises presentes dans cet univers d'investissement peuvent étre (liste non-limitative) :

Des entreprises dites natives de cette technologie telles que des plateformes d'echange d'actifs numeriques,
paiement en cryptomonnaie, mineurs de cryptomonnaies, fournisseurs dETFs d'actifs digitaux ;

Des entreprises permettant 'émergence de cette technologie (semi-conducteurs, editeurs de logiciels,
consultants spécialisés, infrastructures) ;

Et, des entreprises cherchant a beneficier de l'utilisation de cette technologie pour generer de nouvelles
sources de revenus, reduire les couts, developper des nouveaux cas d'usage.
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Ces entreprises peuvent étre regroupees dans differents themes et sous themes, qui pourraient faire lobjet
d'investissement au sein du compartiment.

A cet égard, vous trouverez ci-dessous quelques exemples :

Infrastructure et opération de minage : cette thematique regroupe les entreprises qui forment la colonne
vertebrale de la blockchain. Ainsi on peut retrouver les entreprises de ‘minage” (preuve de travail) et de
‘mintage” (preuve denjeu) qui valident les transactions sur les blockchains. Entrent aussi dans cette
thematique, les entreprises fabricants de matériels informatiques dedies au minage (ASIC), les fournisseurs
de processeur (CPU), de processeur graphique (GPU), les gestionnaires d'infrastructure pour les serveurs, et
plus largement la chaine de valeur des semiconducteurs ;

Metavers et NFT : les entreprises de realite virtuelle, de realité augmentee, de rendu 3, de jeux video
blockchain (dont le modele economique est le “play-to-earn” et/ou utilisent les NFTs), de streaming audio et
video utilisant les NFT, de media et de communication se développant dans les metavers ou des entreprises
de la consommation discrétionnaires ayant un canal de distribution dans cet univers virtuel ou
commercialisant des NFT ;

Actif numerique : les entreprises qui proposent des services financiers sur actifs numeriques telles que les
courtiers specialisés et/ou traditionnels, les fournisseurs d'ETF, les banques d'actifs numeriques, les “super
app’, les services de paiement, et les banques traditionnelles proposant de tokeniser les actifs traditionnels
et/ou reels (action, obligation, immobilier, ..) ;

Blockchain en tant que service (“blockchain as a service"): les entreprises qui permettent le deploiement de
cette technologie (consultants specialises, SaaS) et les entreprises utilisatrices de la blockchain benéficiant
de nouvelles sources de revenus ou d'economie de colts grace a son implementation.

Définition et actualisation de ['univers dinvestissement

L'equipe de gestion construit et met a jour L'univers d'investissement sur la base d'une veille active relative a
la blockchain et les thematiques associees (actif numerique, NFT, metaverse par exemple) dont les sources
principales sont :

- Les depdts de brevets en rapport avec la technologie blockchain et les contrats intelligents (smart
contract),

- Lesoffres demploi en lien avec la blockchain (developpeur, marketing, finance par exemple) ;

- Les communications financieres et de presse des entreprises cotees faisant mention de la technologie
blockchain, des NFTs, des contrats intelligents, du metaverse ;

- Lesarticles de la presse spécialisée sur la blockchain, les NFTs, le metaverse ;

- La participation a des forums et des conféerences ;

- L'analyse de la chaine de valeur liee a lemergence de cette technologie et des themes associes.

Pour chaque entreprise qui ressort de cette veille, l'equipe de gestion verifie si elle est cotee ou non dans la

mesure ou le compartiment n'investira pas dans des entreprises non cotees. Si l'entreprise est cotee, elle est
integree dans lunivers dinvestissement.

Chaque entreprise qui compose cet univers d'investissement est ensuite classifiee par thematique et font
l'objet d'une courte description des cas d'usage de la blockchain developpes par chaque entreprise et/ou
de sa place dans la chaine de valeur et de sa contribution a celle-ci.

Processus de sélection des valeurs en portefeuille

Les investissements seront realises via une selection rigoureuse dactions, effectuee apres une analyse
fondamentale et financiere de chaque dossier par l'equipe de gestion qui recueille et tient a jour un maximum
dinformations sur les societés suivies. Celles-ci proviennent de rencontres avec les entreprises, de lensemble
des publications des sociétés ainsi que des informations en provenance de la presse professionnelle, des
bases de donnees financieres et des analyses realisees par les societes de bourse.

L'equipe de gestion s'appuie egalement sur des experts blockchain (professionnels et chercheurs travaillant
sur la technologie) pour discuter de la pertinence des cas d'usage de la blockchain pour les entreprises
concernees.

Les decisions dinvestissement dependent de l'importance du potentiel d'appreciation juge par la societe de
gestion mesure par l'ecart entre le cours actuel et le cours objectif ainsi que du niveau de risque de
linvestissement.

Le compartiment prend en consideration la transition energetique s'opérant aux depens des energies fossiles
vers les energies renouvelables, pour investir sur des societes impliquees dans les energies renouvelables
ou dans lefficience energetique. Il applique une politique d'exclusion sectorielle visant les armements
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controverses, tabac et entreprises les plus utilisatrices de charbon et différents types de manquements
ethiques. Il sSappuie dans cette demarche sur la liste des exclusions du Fonds Souverain norvegien, reference
en matiere d'ISR. Cette politique est completee par une liste d'exclusions geographiques:: les societes basees
dans les pays ne satisfaisant pas aux exigences de transparence fiscale (listes UE des ETNC) et de lutte contre
le blanchiment de capitaux et le financement du terrorisme (liste des juridictions a hauts risques et sous
surveillance du GAFID. La societe de gestion du compartiment est signataire des Principes pour
l'Investissement Responsable des Nations Unies (UNPRI).

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

e De 80% a110% sur les marches d'actions de toutes capitalisations :

- dont de 0% a 70% en actions de petites (dont la capitalisation boursiéere est inférieure a 1milliard
d'euros) et moyennes (dont la capitalisation boursiere est comprise entre 1 et 5 milliards d'euros)
au moment de linvestissement ;

- dontjusqu'a 30% en actions des pays emergents.

e De 0% a 20% en instruments de taux souverains, du secteur public et prive, de toutes zones
geographiques, hors pays emergents, de notation « Investment Grade », selon l'analyse de la societe de
gestion ou celle des agences de notation.

La fourchette de sensibilité du compartiment exposeée au risque de taux est comprise entre 0 et Q.

e De 0% a110% au risque de change sur des devises hors euro.

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR). Conformement a l'annexe Il dudit reglement, vous trouverez plus d'informations
sur les caracteéristiques environnementales et/ou sociales du compartiment dans l'annexe dediée en fin de
prospectus.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilités, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

2. Actifs (hors dérivés)

> Actions

LLe compartiment sera investi en actions entre 80 et 110% de l'actif net.
Elles sont selectionnées en fonction de leur valorisation boursiere (PER), leurs publications de resultats et
leur positionnement sectoriel, sans allocation geographique particuliere.

> Titres de créances et instruments du marché monétaire

LLe compartiment s'autorise a investir sur :
- des obligations ;
- destitres de creances negociables.

Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'interét des porteurs.

> Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

Le compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE,
ou en FIA frangais ou européens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA sélectionnés peuvent étre des OPCVM et FIA gérées par la societé de gestion ou des

societes
liees et sont selectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de performance.
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3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers.

- Nature des marchés d'interventions :

Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marches reglementes francais et etrangers ou de gre a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions sur des contrats financiers a terme ferme ou optionnels, utilises a titre
de couverture et/ou d'exposition aux risques d'action ou de taux, et couverture du risque de change.

Le gerant pourra utiliser les derives dans la limite de 'actif net et dans le respect des expositions aux differents
risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une surexposition globale de
10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o desoptions,

o des contrats de change a terme.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

4. Titres intégrant des dérivés

L'acquisition de ces titres ne rentre pas dans la strategie du compartiment. Toutefois, le gérant pourra investir
dans tous titres integrant des derives permis par le programme d'activite de la societe de gestion, notamment
des warrants, des bons ou droits detenus a la suite d'opérations affectant les titres en portefeuille.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque d'action, risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture et/ou d'exposition au risque d'action ou au
risque de taux et couverture du risque de change.

Le gérant pourra utiliser les titres integrant des derives dans la limite de l'actif net et dans le respect des
expositions aux différents risques prevues dans le DICI et dans le Prospectus, ainsi que dans le respect d'une
surexposition globale de 10 % maximum de l'actif net.

- Nature des instruments utilisés :

Le gerant peut investir dans des titres integrant des derives simples : des obligations convertibles, des bons
de souscription, des warrants et des certificats cotes.

Ils sont cotes sur les marches reglementes.

La selection des obligations convertibles s'effectue aprés analyse de leur structure, de la qualite de credit de
leur émetteur et de l'action sous-jacente.
Le gerant n'aura pas recours aux obligations contingentes convertibles (dites « Cocos »).

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.
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5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

LLe compartiment peut avoir recours a des opérations d'acquisition et cession temporaire de titres dans le but
de realiser des objectifs tels que la réduction de risques et des coults ainsi que la création des revenus, tout
en prenant des risques conformes a la politique d'investissement du compartiment.

- Prét/emprunt des titres : le compartiment peut préter ou emprunter des titres financiers et/ou especes,
moyennant une remuneration et pendant une periode convenue. A la fin de lopération les titres prétes
ou empruntés sont restitues et auront la méme nature.

- Pension livree : le compartiment peut ceder a un autre OPC ou personne morale des titres financiers
moyennant un prix convenu. Ceux-ci seront retrocedes a la fin de lopération.

Nature des opérations utilisées :

Le compartiment peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- Prises en pension et emprunts de titres par réféerence au Code Monétaire et Financier,
- Mises en pension et préts de titres par réference au Code Monétaire et Financier.

Nature des interventions :

Les opérations eventuelles d'acquisitions ou de cessions temporaires de titres sont realisees en accord avec
les meilleurs intéréts du compartiment, et ne doivent pas l'amener a s'ecarter de son objectif de gestion ou
prendre des risques supplémentaires.

Elles ont pour objectif d'optimiser la gestion de la tresorerie et ou le rendement du portefeuille.
Le compartiment s'assure qu'il est en mesure de rappeler tout titre ayant ete préte (mise en pension) ou
rappeler le montant total en especes (prise en pension).

Type dactifs pouvant faire l'objet des opérations :
Espéces et/ou titres financiers éligibles et instruments du marché monetaire

Niveau d'utilisation envisagé et autorisé :

- Proportion maximale d'actifs sous gestion pouvant faire lobjet de contrats d'operations de financement
sur titres : jusqu'a 20% des actifs du compartiment.

- Proportion attendue d'actifs sous gestion pouvant faire l'objet d'opérations de financement sur titres : 20%
des actifs du compartiment.

Rémunération :
Les informations relatives a la remuneration de ces opeérations figurent a la rubrique frais et commissions.

Sélection des contreparties :
La societé de gestion pourra nommer un intermédiaire (ci-apres '« Agent »), choisi selon les critéres définis
dans sa procedure d'évaluation et de sélection.

En cas de recours a un Agent, celui-ci pourra étre autorise (i) a effectuer, pour le compte du compartiment,
des opeérations de prét de titres, encadrees par des conventions-cadres de prét de titres de type GMSLA
(Global Master Securities Lending Agreements) et/ou tout autres contrats-cadres internationalement reconnus,
et (i) a investir, pour le compte du compartiment, les liquidites recues en garantie de ces opeérations de prét
de titres, conformement et dans les limites déefinies par la convention de prét de titres, les regles du present
prospectus et la reglementation en vigueur.

Ces contreparties seront choisies selon les criteres definis par la societe de gestion dans sa procedure
d'evaluation et de selection.
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» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de larealisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre et les operations
d'acquisition/cession temporaire des titres, le compartiment peut recevoir les actifs financiers considéres
comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, en especes et en obligations d'Etat eligibles
pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des émetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations dEtat de haute qualité de credit (notation respectant les critéres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit,

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et quin'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reéinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Aucune contrepartie ne dispose d'un quelconque pouvoir de decision discréetionnaire sur la composition et la
gestion du portefeuille, ni sur lactif sous-jacent des instruments financiers derives. L'approbation des
contreparties n'est requise pour aucune transaction sur le portefeuille.

Lors de la conclusion de contrats financiers ou d'opérations de cessions ou d'acquisition temporaires de titres
la societe de gestion peut étre conduite a traiter ce type d'operation avec des contreparties liees au groupe
auquel appartient la societe de gestion. Dans ce cas, il existe un conflit d'interét potentiel entre les interéts
des clients et les intéréts du groupe auquel appartient la societe de gestion.

Des procedures de gestion de conflits d'interét ont ete mises en place afin de les prevenir et de les gerer dans
linterét exclusif des actionnaires.

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de marché actions : La valeur liquidative du compartiment peut connaitre une variation des cours
induite par linvestissement directement, via des OPCVM et des FIA ou des IFT, d'une part du portefeuille sur
les marchés actions. Ces marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dependant des
anticipations sur l'évolution de l'économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des
marches actions, la valeur liquidative pourra baisser.

Risque lié a linvestissement en actions de petite capitalisation : Enraison de leurs caracteéristiques spécifiques,

ces actions peuvent présenter des risques pour les investisseurs et un risque de liquidite du fait de 'étroitesse
eventuelle de leur marche. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus fortement.
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Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de taux : Une partie du portefeuille peut étre investie en produits de taux d'intérét. En cas de hausse
des taux d'intérét, la valeur des produits de taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

Risque de crédit: En cas de degradation de la qualite des emetteurs, par exemple de leur notation par les
agences de notation financiere, ou si lemetteur n'est plus en mesure de les rembourser et de verser a la date
contractuelle lintérét prévu, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur
liquidative.

Risque de change : IL s'agit du risque de baisse de la devise de libelle des titres detenus par rapport a la devise
de référence du portefeuille : Euro. En cas de hausse de l'euro par rapport aux autres devises, la valeur
liquidative pourra baisser.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les operations de gre a gre (les contrats
financiers, les acquisitions et cessions temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la
méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une
contrepartie incapable de faire face a ses obligations contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de
maniere déefinitive sous la forme d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque lié aux obligations convertibles : Le compartiment peut étre soumis au risque d'obligations
convertibles. La valeur des obligations convertibles depend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'interét,
evolution du prix des actions sous-jacentes, evolution du prix du derive integre dans l'obligation convertible.
Ces differents elements peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse sur de courtes periodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition
dans un sens contraire a l'evolution des marches.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilite du fonds. Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de
durabilité soient totalement neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur
la valeur des investissements réalises par le fonds.

Risques liés a la gestion des garanties :

- Risque opérationnel : Il existe un risque de defaillance ou d'erreur des differents acteurs impliques lie aux
opérations sur titres. Ce risque intervient uniquement dans le cadre des opérations d'acquisition et cession
temporaire de titres

- Risque de conservation : Il represente le risque de perte des actifs donnes en depodt en raison de
linsolvabilite, ou de la faillite, ou de la négligence ou dactes frauduleux du Dépositaire (ou sous-
depositaire). Dans ce cas les actifs donnes en garantie ne seraient pas restitues ce qui constituerait une
perte pour le compartiment et aurait un impact negatif sur la valeur liquidative du compartiment et la ferait
baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de redaction inadequate des contrats conclus avec les contreparties,
lie notamment aux techniques efficaces de gestion de portefeuille.

» Garantie ou protection : Néant

» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :
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Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés

A Tous souscripteurs

Tous souscripteurs, plus particulierement les investisseurs institutionnels

Exclusivement reservees au personnel de la societe de gestion
(salaries permanents et dirigeants), ainsi qu'a leurs conjoints, parents et

c L

B Tous souscripteurs et plus particulierement destinees a la gestion sous mandat

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment est destine a des souscripteurs souhaitant s'exposer sur les marchées actions de sociétes
lices a la technologie blockchain et aux thematiques qui en decoulent. Plus particulierement, linvestisseur
souhaite s'exposer aux services de paiement, a l'infrastructure composant la blockchain (mineur, data centre,
semiconducteur), aux services d'actifs numeriques (courtiers, plateformes d'echange, neobanques, « super
app », banques traditionnelles), au metaverse et a la realité virtuelle, aux marketplaces de NFTs, au conseil
informatique specialise dans la blockchain (« blockchain as a service »), aux jeux video utilisant la blockchain
et les NFT comme nouveau modele economique, aux plateformes video et audio en streaming utilisant la
blockchain, et plus generalement aux entreprises qui utilisent la blockchain soit comme nouvelle source de
revenus soit pour réduire leurs coults.

L'investissement dans ce compartiment ne doit pas représenter la totalite d'un portefeuille financier.

Le montant qu'il est raisonnable dinvestir dans ce compartiment depend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déeterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des actions.

Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N°833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022, la
souscription des actions de ce compartiment est interdite a tout ressortissant russe ou biélorusse, a toute
personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute entité ou tout
organisme etabli en Russie ou en Bielorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat membre et aux personnes
physique titulaires d'un titre de sejour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « 'Act de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le cadre de [‘Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)* adoptee par lAutorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1a)X2) de ['US. Securities Exchange Act de 19343,sauf si (i) un

32 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

3« Etre un bénéficiaire effectif » signifie genéralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
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enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, B, 1 et 2) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation Capitalisation Distribution Distribution
totale partielle totale partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
o X
values nettes réalisees

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale(;{g:iigtiﬂgative
A EUR en milliemes 100 €
EUR en milliemes 10 000 €
I EUR en milliemes 100 €
B EUR en milliemes 100 €

» Modalités de souscription et de rachat :

bénéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Montant minimum de la souscription initiale :

Action A : 1 action
Action B: 1 action

Action |': 500 000 euros

Action Z : 1 action

Montant minimum des souscriptions ultérieures :
Action A 11 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action
Action | : 1 millieme d'action

Action Z : 1 millieme d'action

Les ordres de souscription peuvent étre communiqués en montant et/ou en milliemes d'actions.
Les conditions de souscription des actions | ne s'appliquent pas a Montpensier Arbevel.

Montant minimum des rachats :
Action A 11 millieme d'action
Action B: 1 millieme d'action
Action |1 1 millieme d'action
Action Z : 1 millieme d'action

Etablissement designe pour recevoir les souscriptions et les rachats :
SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
détablissement
J J de la valeur S )2 )2
liquidative
Centralisation Centralisation _— o
avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
™ tard en J liquidative

souscription? rachat?

ISauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour ouvre par le déepositaire avant 12h00
(heure de Paris) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours
de cloéture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férié civil en France (au sens de l'article L.3133-11 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapaciteé du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

Modalités de passage d'une catégorie d'action & une autre ou d'un compartiment & un autre :
Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculéee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :
La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur la base des cours de cléture du jour, a l'exception des jours
féries legaux ou des jours de fermeture de la Bourse de Paris (selon le calendrier officiel EURONEXT) ; dans
ce cas la valorisation est effectuée le jour ouvre suivant.

Les cours retenus pour l'établissement de la valeur liquidative sont les cours de cloture.
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» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIERARBEVEL
et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou deésinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Taux baréme
Actions A, Z, 1 et B

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés

lors des souscriptions et des rachats Restsiie

Commission de souscription non acquise au|valeur liquidative " nombre

) S 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de souscription acquise au

. Neant Neant
compartiment

Commission de rachat non acquise au  |valeur liquidative " nombre

. S 1 % maximum
compartiment d'actions

Commission de rachat acquise au

) Neant Neant
compartiment

Frais facturés au compartiment

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au Assiette Taux
compartiment baréme
Action A Action B Action | ActionZ
Fra|§ de gest|on Actif net 1,70 A TTC 0,90 A TTC 0,70 A TTC Néant
financiere maximum maximum maximum
Frais administratifs
| oEmes U 030 % TTC 030 % TTC 030%TTC | 030%TTC
ala SOC'et,e de Igelshon maximum maximum maximum maximum
(CAC, depositaire,
distribution, avocats)
Commissions de Preksuement
sur chaque Neant Neant Neant Neant
mouvement L
transaction
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Commission de sur
performance

Actif net

20% TTC de la
performance nette
de frais de gestion
au-dela de lindice

de reference

Morningstar
Global Markets

Total Return

20% TTC de la
performance nette|
de frais de gestion
au-dela de lindice

de reference

Morningstar
Global Markets

Total Return

15% TTC de la
performance nette
de frais de gestion
au-dela de lindice

de reference

Morningstar
Global Markets
Total Return

Neéant

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Commission de surperformance :

Les commissions de surperformance sur les actions A, | et B sont calculées sur la durée de l'exercice
comptable, selon les modalités suivantes :

Les frais de gestion variables sont provisionnes a chaque valeur liquidative.

Le suppléement de performance auquel s'applique le taux de 20% TTC represente la difference entre l'actif
des actions A ou B avant prise en compte de la provision de commission de surperformance et la valeur
d'un actif de reférence ayant realise une performance egale a celle de lindicateur MORNINGSTAR
GLOBAL MARKETS INDEX TOTAL RETURN, exprimeés en euros coupons et dividendes reinvestis, sur la
periode de calcul et enregistrant les mémes variations liees aux souscriptions/rachats que les actions A
ou B (ci-apres '« Actif de reference »).

Pour les parts |, un taux de 15% est appliqué sur le suppléement de performance.

En cas de sous-performance des actions A ou B par rapport a 'Actif de réféerence, la part des frais de
gestion variables est reajustee par une reprise de provision a hauteur de la dotation existante.

En cas de rachats, la quote-part de la provision de frais de gestion variables correspondant au hombre
d'actions rachetees est definitivement acquise a la societe de gestion. Celle-ci sera percue a la cloture de
l'exercice.

La commission de surperformance est prelevee selon les conditions suivantes :

A compter de la création du fonds, toute sous-performance du fonds par rapport a lactif de réference est
compensee avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, la duree
cible de la période de reference de la performance est fixée a cing ans.

Une commission de surperformance ne pourra étre payee que si des resultats positifs ont éte enregistres
au cours de la période de référence.

Toute sous-performance au cours de la periode de reference de cing ans (y compris l'exercice au cours
duquel les provisions sont calculées) devrait étre rattrapee avant que la commission de surperformance
ne devienne exigible. Autrement dit, une commission de surperformance ne sera prelevee a la fin de
l'exercice, qu'a la condition que la surperformance excede toutes les sous-performances au cours des
cing annees precedentes.

Le tableau ci-dessous enonce ces principes sur des hypotheses de performances presentees a titre
d'exemple, sur une durée de 19 ans:

ANNEE 1 5% 0% oul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
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ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul
ANNEE 7 5% 0% oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0% NON
ANNEE 13 2% 0% oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%" NON
ANNEE 19 5% 0% oul

Notes relatives a lexemple :

" La sous-performance de l'année 12 a reporter a l'annee suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et non de -4 %) car la
sous-performance residuelle de l'‘année 8 qui n'a pas encore eté compensee (-4 %) n'est plus pertinente dans la
mesure ou la péeriode de cinq ans est ecoulée (la sous-performance de l'annee 8 est compensee jusqu'a l'année
12).

" La sous-performance de l'‘annee 18 a reporter a l'année suivante (ANNEE 19) est de 4 % (et non de -6 %) car la
sous-performance residuelle de l'annee 14 qui n'a pas encore ete compensee (-2 %) n'est plus pertinente dans
la mesure ou la période de cing ans est ecoulee (la sous-performance de l'année 14 est compensee jusqu'a
l'annee 18)

Le mode de calcul des frais de gestion variables est tenu a la disposition des actionnaires.

Information sur la rémunération générée par les opérations d'acquisition et de cession temporaires
de titres ;

Le compartiment pourra avoir recours a des techniques de gestion efficace de portefeuille en conformite
avec les dispositions de larticle R214-18 du Code Monetaire et Financier et notamment des opérations de
cession temporaire de titres financiers.

Ces opérations de cessions temporaires de titres pourront étre conclues avec des contreparties de marche
intermediees par SGCIB, societe independante de la societe de gestion et agissant en qualite d'agent.

Aucune remuneration n'est acquise au depositaire (dans le cadre de sa fonction depositaire) ou a la societe
de gestion sur les opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres. Tous les revenus résultant
des opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres, nets des couts opérationnels, sont restitués a
'OPCVM.

Les couts operationnels susvises, lies aux techniques de gestion efficace du portefeuille, sont ceux qui sont
supportes par la societe de gestion du compartiment, par 'Agent et/ou par les autres intermediaires impliques
dans ces opeérations en liaison avec leurs services.

Ces couts operationnels directs ou indirects seront calculés sous forme d'un pourcentage de revenus bruts
réaliseés par le compartiment.

Concernant les colts supportes par la societe de gestion, la quotepart ne pourra pas exceder 15% du revenus
generes par ces operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Concernant SGCIB, il percoit egalement au titre de ces activités, une remuneration egale a 30% du revenu
genere par les operations d'acquisition et de cession temporaires de titres et dont le montant figure dans le
rapport annuel du compartiment.

Pour toute information complémentaire sur les colts opérationnels, directs et indirects ainsi que lidentite des
entites auxquelles sont regles ces couts, le porteur pourra se reporter au rapport annuel du compartiment.
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Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIERARBEVEL définissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente (organisation d'évenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de repartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas etre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.
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13. Compartiment ARBEVEL SHORT TERM CREDIT

Actions Code ISIN
A FR001400L7X7
B FR001400L7Y5
| FR001400L 772

» Objectif de gestion :

Arbevel Short Term Credit a pour objectif de realiser, sur sa duree de placement recommandee (superieure
a 2 ans) une performance annuelle nette de frais superieure a celle de lindice composite constitue de 50%
Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans + 50% Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB.

> Indicateur de référence:

L'indicateur de réference du compartiment est un indicateur composite constitue de
- 50% Bloomberg Euro Aggregate 1-3 ans ; et
- 50% Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB.

Les indices sont retenus en cours de cléture, exprimeés en euro, coupons reinvestis.

L'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 ans (Ticker : LEC1ITREU, code Bloomberg : BBGo02F062C4)
regroupe des emissions d'entreprises de qualite Investment Grade a un taux fixe et libellees en euro. Il est
compose de 1084 obligations d'entreprises ayant une maturite comprise entre 1 an et 3 ans.

L'indice Bloomberg Euro High Yield 1-3 ans BB (Ticker : H28963EU, code Bloomberg : BBG00JC23PQ3)
regroupe des emissions d'entreprises de qualite High Yield libellees en euro. Il est compose de 192 obligations
d'entreprises ayant une maturité comprise entre 1 an et 3 ans.

La strategie dinvestissement du compartiment n'est pas conditionnee par lindice de reference. La
performance du compartiment n'est pas liee a celle de son indice ; celui-ci n'est qu'un eléement d'appreciation
a posteriori de la performance. Le portefeuille n‘ayant pas pour but de repliquer son indice de reference, la
performance de la valeur liquidative du fonds peut s'écarter de la performance de l'indice.

» Stratégie d'investissement :

1. Stratégies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, l'equipe de gestion selectionne principalement des obligations privees
ou publiques emises en euro ayant a leur date d'acquisition une maturité inférieure ou egale a 36 mois. Les
titres seront representatifs des anticipations de 'equipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches
de credit de qualite investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de défaillance
de lemetteur est plus important) emis par des emetteurs prives ou publics des societes domiciliees dans des
pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra detenir des titres d'émetteurs prives ou publics dont le siege social
est situe en dehors des pays membres de lOCDE, y compris dans les pays emergents dans la limite de 20%
de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une strategie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'écheance l'obligation, tout en autorisant l'equipe de
gestion de reagir dans linterét des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base de
l'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans linterét des porteurs, en cas de nouvelles opportunites de marche ou
de larrivee a echeance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de defaut
aterme d'un des eémetteurs en portefeuille. Le gerant s'attachera a selectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du Fonds au marches titres de creances (OPC et dérives), ne pourra depasser 100% de
l'actif net du Fonds, etant precise que l'exposition maximale est la somme des expositions nettes a chacun
des marches (taux, monetaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a l'achat et des positions
en couverture).
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Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

»  Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique
des differents secteurs ou pays (membres de lOCDE, sans contrainte de repartition geographique et
hors OCDE dans la limite de 20%). Elle aboultit a la determination de scenarios de marche definis a
partir des anticipations de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de déefinir (i) le degre d'exposition aux differents secteurs
economiques au sein de la poche emetteurs prives et (ii) la repartition entre les differentes notations
au sein de la categorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'emetteurs
que de secteurs.

»  Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la competence de MONTPENSIER Arbevel
en termes de selection de valeur, et danalyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux
positionnes et beneficiant du meilleur couple rendement/risque d'apres l'equipe de gestion du
compartiment. En particulier, l'équipe analysera la santé financiere de l'émetteur, sa taille, ses
perspectives, son secteur et ses expositions geographiques. La competence du management, la
qualite des auditeurs et l'indépendance du conseil d'administration seront egalement etudies.

Cette analyse permet de déterminer le caractere speculatif ou non des titres détenus. En cas de
degradation des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de
'emetteur et pourra proceder a leur vente au mieux des intéréts des porteurs.
Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de l'objectif de gestion.
Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont :
- Jusqu'a 70% en instruments de taux spéculatifs ou une notation jugée équivalente selon l'analyse
de la societe de gestion, ou non notes.
- Jusqu' @ 20% en instruments de taux de pays émergents.

La fourchette de sensibilite exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +3.

La maturité moyenne pondéree du compartiment est strictement supérieure a 12 mois. L'exposition cible du
compartiment aux titres présentant une maturite residuelle supérieure a 24 mois est de 50%.

¢ Pas derisque de change : couverture systematique.

LLe cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone geographique des

taux d'intérét émetteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y
Entre o et+3 compris pays emergents dans la Jusqu'a 100%
limite de 20%

Critéres extra-financiers :

Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de MONTPENSIER
ARBEVEL, disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le sitehttps.//www.montpensier-arbevel.com.
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2. Actifs (hors dérivés)

> Actions
Neéant.

> Titres de créances et instruments du marché monétaire
LLe compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de 'actif net en titres de creances et instruments du marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- des titres de créances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnes;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniqguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'intérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA

LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des
societes liees et sont selectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

3. Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes frangais et étrangers, organises ou de gré a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
Le gerant utilise :

o des contrats futures,

o desoptions,

o des contrats de change a terme,
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.
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4. Titres intégrant des dérivés

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :
Options de taux, futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.
Options de change, futures de change, change a terme.

'échéance des contrats financiers sera cohérente avec ['horizon d'investissement de [OPCVM.

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

5. Dépdts
Néant.

6. Emprunts d'espéces

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du
compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

7. Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de crédit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.
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- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un emetteur donne ne
depasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas de
sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des émetteurs ou si l'émetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de l'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
a l'evolution des marches.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appelée sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.
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Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societeé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiére de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur :

LLe compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective dinvestissement a court
terme.

Il est destine a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.

D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le délégataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est déefini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902) adoptee par l'Autorité americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est

34 La definition des «US Persons » est disponible a l'adresse suivante:
http ./ /www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com
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defini par la reglementation ameéricaine 16a-1(aX2) de (US. Securities Exchange Act de 19343,sauf si (i) un
enregistrement des Actions était effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Superieure a 2 ans.
» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Capitalisation (actions A, B et ) : Les sommes distribuables sont integralement capitalisees chaque annee.

Cap|tat|salt|on Capitalisation
totale, actions ioll.
A Betl partielle
Résultat net X
Plus-values ou moins-
L X
values nettes realisées
Distribution totale

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

3%« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indiirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Caractéristiques
Actions .
. . . . Valeur liquidative
Devise de libellé Fractionnement dorigine
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
| EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalités de souscription et de rachat :
Montant minimum de la souscription initiale :
Action A ;1 action

Action B: 1 action
Action |:100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 milliéme d'action
Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
g g détablissement Jaq Jio Jio

de la valeur
liquidative

Centralisation Centralisation _— o

avant 12h des avant 12h des Execuhon de Publication de Livraison des Reglement

l'ordre au plus la valeur o
ordres de ordres de o souscriptions des rachats
- tard en J liquidative
souscription? rachat?

ISauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

La societe de gestion a mis en place une methode d'ajustement de la valeur liquidative de TOPCVM dite de
Swing Pricing. Ce mécanisme est détaille dans la partie VIl du prospectus : « Regles d'évaluation de l'actif ».

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment

auprés du délégataire de la gestion financiére. A ce titre, la valeur liquidative est également disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.
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» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feriés au sens de larticle 1.3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de réferences sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou deésinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiette Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, Bet |

Commission de souscription non acquise au| valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions N2
Commission de sousc;nphon acquise au Neant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre NE
. o eant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Neant Neant

compartiment

Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percue par le dépositaire.

Pour plus de précisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais factgres au Assictte Tayx
compartiment baréme
Action A Action B Action |
Frais de gestion financiere Actif net 0.90 /° e 0,65 % TTC maximum 0.45 /" e
maximum maximum
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Frais de fonctionnement et
autres services (Depositaire,

Valorisateur, Suivi administratif, . 0.05a2010% TTC | 0.05a010% TTC 0.05a 010% TTC
A Actif net , . .
Jjuridigue et comptable, CAC, maximum maximum maximum

Enregistrement et
referencement du fonds)
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net | Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance| Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
ala SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de MONTPENSIERARBEVEL définissent tous les semestres une liste dintermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions

donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de

'opeération,

- la qualite du service de vente : organisation d'evenements, flux dinformations.

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de réepartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :

Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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14. Compartiment PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031

Actions Code ISIN
A FR001400TS68
B FR001400TS76
| FR001400TS84
D FR001400TS92

» Objectif de gestion:

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2031 a pour objectif de valoriser le portefeuille a l'écheance proposee
(a l'horizon 2031 - soit environ 7 ans au moment de son lancement) en investissant principalement dans des
obligations d'emetteurs prives a caractere speculatif (@ haut rendement), moyennant un risque de perte en
capital lie a ce type d'instruments financiers.

L'objectif est fonde sur les conditions de marche au moment de l'ouverture du fonds et n'est valable qu'en
cas de souscription a ce moment. En cas de souscription ultérieure, la performance dépendra des conditions
de marché prévalant a ce moment, qui ne peuvent étre anticipées et pourraient donc conduire a une
performance differente. Cet objectif ne constitue pas une garantie.

> Période d'investissement :

Le Fonds met en ceuvre sa strategie d'investissement sur une periode dinvestissement fixee par la societe
de gestion. L'echeance de la periode d'investissement est initialement fixee au 31/12/2031.

En fonction des conditions de marche, la Societe de Gestion pourra, avant l'échéance du 31/12/2031, proceder
a une liquidation ou une fusion du Fonds.

> Indicateur de référence:

Le fonds n'a pas d'indicateur de reference. En effet, la durée de vie moyenne du portefeuille obligataire du
Fonds est d'environ 7 ans a compter de la date de sa creation. Cette durée moyenne diminue chaque annee
pour atteindre celle d'un placement monétaire a horizon 2031.

» Stratégie d'investissement :

Stratégies utilisées

Pour atteindre son objectif de gestion, le gerant investira de fagon discretionnaire, sur des titres de nature
obligataire ayant une echeance d'au plus un an apres le 31 décembre 2031, et qui seront representatifs des
anticipations de lequipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches de credit de qualite
investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de l'emetteur est
plus important) emis par des societes domiciliees dans des pays membres de 'OCDE. Le fonds pourra detenir
des titres d'emetteurs prives dont le siege social est situe en dehors des pays membres de lOCDE, y compris
dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une strategie de portage des obligations de type «
credit » d'aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'echéance l'obligation, tout en autorisant l'equipe de
gestion de reagir dans linterét des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement actuariel sur la base de
l'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours de vie. La societe de gestion
pourra proceder a des arbitrages dans linterét des porteurs, en cas de nouvelles opportunites de marche ou
de larrivee a echéance des titres detenus ou en cas d'identification d'une augmentation du risque de defaut
aterme d'un des emetteurs en portefeuille. Le gerant s'attachera a selectionner les émissions qui, d'apres ses
convictions, lui semblent étre les plus attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du
portefeuille.

L'exposition maximale du Fonds au marches titres de creances (OPC et dérives), ne pourra depasser 100% de
l'actif net du Fonds, etant precise que l'exposition maximale est la somme des expositions nettes a chacun
des marches (taux, monetaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a l'achat et des positions
en couverture).
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L'OPCVM pourra étre expose, durant la periode de constitution et de liquidation du fonds, jusqu'a 100% de son
actif net en instruments du marché monétaire. En dehors de ces periodes, l'exposition du Fonds aux
instruments du marché monétaire ne pourra depasser 10% de son actif net.

Le Fonds pourra étre expose aux titres subordonnés dans la limite de 10% de son actif net.

A l'approche de l'echeance du fonds, lOPCVM sera gere en monetaire et en reference au taux moyen du
marche monetaire Euro (€STR capitalise). LOPCVM optera alors, apres agrement de 'AMF, soit pour une
nouvelle strategie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera l'objet d'une fusion avec un autre OPCVM,

Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour realiser
l'objectif de gestion :

Approche Top-down : L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique des
differents secteurs ou pays (membres de 'OCDE, sans contrainte de repartition geographique et hors OCDE
dans la limite de 20%). Elle aboutit a la determination de scénarios de marche definis a partir des anticipations
de l'équipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de définir :

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche emetteurs prives

- la répartition entre les differentes notations au sein de la categorie investissement et haut rendement

L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'émetteurs que de
secteurs.

Approche Bottom up : L'equipe de gestion s'appuiera sur la compeétence de Montpensier Arbevel en termes
de sélection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnes et béenéficiant
du meilleur couple rendement/risque d'apres l'equipe de gestion du compartiment. En particulier, l'equipe
analysera la sante financiere de l'éemetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur et ses expositions
geographiques. La competence du management, la qualite des auditeurs et lindépendance du conseil
d'administration seront egalement etudies.

Cette analyse permet de determiner le caractere speculatif ou non des titres detenus. En cas de degradation
des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de lemetteur et pourra
proceder a leur vente au mieux des intéréts des porteurs.

Ces deux criteres permettront a l'équipe de gestion de rechercher la realisation de l'objectif de gestion.

Le compartiment s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur lactif net suivantes :

e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et privé, libellés en euro, d'émetteurs de toutes
zones géographiques, y compris pays émergents, de toutes notations, dont :

- de 0% a100% en instruments y compris taux spéculatifs ou une notation jugee equivalente selon
l'analyse de la societe de gestion, ou non notes.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays émergents.
Le fonds investira majoritairement dans des obligations a caractere speculatif (& haut rendement), de telle
sorte que l'exposition du Fonds aux obligations de type Investment grade ne pourra depasser 50% de l'actif
net du Fonds.
La fourchette de sensibilité exposee au risque de taux est comprise entre 0 et +6.

¢ Pas derisque de change : couverture systematique.

LLe cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net.

Fourchette de sensibilité aux Zone geographique des

taux d'intérét émetteurs Fourchette d'exposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 . ;
compris pays emergents

Jusqu'a 100%

Critéres extra-financiers :
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Ce compartiment est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit Sustainable
Finance Disclosure (SFDR) en ce qu'il est soumis au filtre de la politique d'exclusion de Montpensier Arbevel,
disponible sur le site https.//montpensier-arbevel.com.

Le principe consistant a « ne pas causer de prejudice important » s'applique uniqguement aux investissements
sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de 'Union europeenne en matiere
d'activites économiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de ['Union européenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan environnemental.

Le fonds s'engage a investir dans des activiteés conformes a la taxonomie de 'Union europeenne a hauteur de
L 0%.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions d'investissement
sur les facteurs de durabilites, et précise comment ce produit les considere dans sa politique de déclaration
d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.montpensier-arbevel.com.

Actifs (hors dérivés)

> Actions
Neéant.

> Titres de créances et instruments du marché monétaire
LLe compartiment s'autorise a investir jusqu'a 100% de 'actif net en titres de creances et instruments du marche
monetaire :

- des obligations de toute nature ;

- des titres de créances negociables ;

- des titres participatifs ;

- destitres subordonnés;

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.

Pour la selection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniqguement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de fondement
aux decisions de gestion prises dans l'intérét des actionnaires.

» Actions ou parts d'autres OPCVM et FIA
LLe compartiment peut investir jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE, ou
en FIA frangais ou européens ouverts a une clientéle non professionnelle et repondant aux conditions de
l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.
Les OPCVM et FIA selectionnes peuvent étre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des

societes liees et sont sélectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

Instruments dérivés

Afin de realiser l'objectif de gestion, le compartiment pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.

- Nature des marchés d'interventions :
Le compartiment peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies sur
des marcheés reglementes frangais et étrangers, organises ou de gré a gre.

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de change
sans rechercher de surexposition.

- Nature des instruments utilisés :
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Le gerant utilise :
o des contrats futures,
o desoptions,
o des contrats de change a terme,
o Credit Default Swaps (« CDS ») simples: CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture,
Le gerant n'utilisera pas des TRS.

- Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteindre lobjectif de gestion :
L'utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
o pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le compartiment,
o ou afin de s'adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marche,
meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

Titres intégrant des dérives

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :

Options de taux, Futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.

Options de changise, futures de change, change a terme.

Deérives de credit (Credit Default Swaps), options sur CDS.

L'echeance des contrats financiers sera coherente avec l'horizon d'investissement de lOPCVM.

- Stratégie d'utilisation des dérivés intégrés pour atteindre lobjectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces titres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur le
marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de Lactif net, y compris par le biais des titres integrant
des derives.

Dépdts

Neant.

Emprunts d'especes

Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'especes dans la limite de 10 % de lactif net du

compartiment, opérations servant de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux actionnaires deésirant
racheter leurs actions sans penaliser la gestion globale des actifs.

Opérations d'acquisitions et de cessions temporaires de titres

Néant.

» Contrat constituant des garanties financiéres :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le
compartiment peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour
les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.
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Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres
de lOCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux
a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite: Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se négocier rapidement sur
un marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du marche
ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant
afficher une volatilité non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualité de credit.

- Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depdts aupres d'entites eligibles,
soit investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des
OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « moneétaires a court terme », soit
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit.

- Correlation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de credit tel que défini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. L'exposition a un émetteur donne ne
déepasse pas 20% de l'actif net.

- Conservation: Les garanties financieres recues sont placées aupres du Depositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance prudentielle
et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues,
ni reinvesties, ni remises en garantie.

» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aléas des marches.

Les risques auxquels s'expose l'actionnaire au travers du compartiment sont principalement les suivants :

Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inferieur a
celui paye a l'achat. Le compartiment ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital. Le capital
initialement investi est exposé aux aléas du marche, et peut donc, en cas d'évolution boursiere défavorable,
ne pas étre restitue integralement.

Risque de taux: En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser
et pourra faire baisser la valeur liquidative.

La plage de sensibilite du compartiment n'autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas de
sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
compartiment.

Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des émetteurs ou si l'émetteur n'est plus en mesure de
faire face a ses echeéances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « speculatifs »
selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation présentent un risque accru superieur de
defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquees et/ou plus frequentes,
pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

Risque lié a linvestissement dans des titres subordonnés: Ce compartiment pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultés de l'émetteur ou
de mouvements de marches.

Risque lié a limpact des techniques telles que les produits dérivés: L 'utilisation des produits dérives peut
entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d'exposition dans un sens contraire
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a l'evolution des marchés.

Risque d'investissement sur les marchés émergents : L'attention des investisseurs est appeléee sur le fait que
les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays en
developpement peuvent s'écarter des standards prevalant sur les grandes places internationales. La valeur
liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie resulte de toutes les opérations de gre a gre (les contrats
financiers, et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure
le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme d'un flux financier. Dans
ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

Risque de liquidité : Il presente e risque qu'un marche financier, lorsque les volumes d'échanges sont faibles
ou en cas de tension sur ce marche, ne puisse absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans
impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus rapidement et plus
fortement.

La realisation de l'un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

Risques en matiére de durabilité : Le fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise en
ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme controversees
d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societé de gestion vise a attenuer les
risques en matiere de durabilitée du fonds.

Toutefois, il n'existe aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement neutralises,
et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des investissements realises par
le fonds.

» Garantie ou protection : Néant
» Souscripteurs concernés et profil de linvestisseur type :

Souscripteurs concernés :

Actions Souscripteurs concernés
A Tous souscripteurs
B Tous souscripteurs

| Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

D Tous souscripteurs, plus particulierement destinées aux institutionnels

Profil type de linvestisseur :

Le compartiment convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement a moyen
terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans un tel
compartiment, c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce compartiment déepend de la situation personnelle de
chaque investisseur. Pour le déterminer, il convient de tenir compte du patrimoine personnel, des besoins
actuels, de la duree recommandee de ce placement mais egalement du souhait de prendre des risques du
fait de la volatilite inhérente au marche des obligations.

Il est egalement recommande de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les exposer
uniguement aux risques d'un seul OPC ou compartiment dOPC.
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D'une maniere generale, les actionnaires de la SICAV sont invites a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou
de leur charge de clientele habituel afin de determiner les regles fiscales applicables a leur situation
particuliere. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun
cas étre prise en charge par la SICAV ou le delegataire de la gestion financiere.

Informations spécifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d' Amérique :

Les actions n'ont pas ete, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « lAct de
1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat americain, et les Actions ne pourront pas étre
directement ou indirectement cedees, offertes ou vendues aux Etats-Unis dAmeérique (y compris ses
territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d'’Amerique : « U.S. Person », tel
que ce terme est defini par la réglementation ameéricaine « Regulation S » dans le cadre de l'Act de 1933 (part
230 - paragraphe 230-902)3¢ adoptee par 'Autorite americaine de regulation des marches (« Securities and
Exchange Commission » ou « SEC »), ou du beneficiaire effectif : « beneficial owners », tel que ce terme est
defini par la reglementation ameéricaine 16a-1aX2) de ['US. Securities Exchange Act de 1934%,sauf si (i) un
enregistrement des Actions etait effectue ou (i) une exemption etait applicable avec le consentement
prealable de la societe de gestion du compartiment.

Le compartiment n'est pas, et ne sera pas, enregistre en vertu de ['U.S. Investment Company Act de 1940. Toute
revente ou cession d'Actions aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « U.S. Person » peut constituer une violation
de la loi americaine et requiert le consentement ecrit prealable de la societe de gestion du compartiment. Les
personnes désirant acqueérir ou souscrire des Actions auront a certifier par ecrit qu'elles ne sont pas des « U.S.
Persons ».

La societe de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions (i) a la detention d'Actions par une « U.S. Person »
et ainsi operer le rachat force des Actions detenues, ou (i) au transfert de Actions a une « US. Person ». Ce
pouvoir s'etend egalement a toute personne (a) qui apparait directement ou indirectement en infraction avec
les lois et reglements de tout pays ou toute autorite gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de l'avis de la societe
de gestion, faire subir un dommage au compartiment qu'elle n'aurait autrement ni endure ni subi.

['offre d'Actions n'a pas éte autorisée ou rejetee par la SEC, la commission spéecialisee d'un Etat américain ou
toute autre autorite regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorites ne se sont prononcees ou
n'ont sanctionné les merites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractére adequat des documents relatifs a
cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout Actionnaire doit informer immediatement le compartiment dans ['hypothese ou il deviendrait une « US.
Person ». Tout Actionnaire devenant U.S. Person ne sera plus autorisé a acquérir de nouvelles Actions et il
pourra lui étre demandé d'aliéner ses Actions a tout moment au profit de personnes n'ayant pas la qualite de
« U.S Person ». La societe de gestion se reserve le droit de proceder au rachat force de toute Action detenue
directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la détention d'Actions par quelque personne que
ce soit est contraire a la loi ou aux interéts du compartiment.

Durée de placement recommandée : Jusqu'au 31/12/2031 La duree de placement minimum recommandee
s'étend jusqu'a echéance de la période dinvestissement.

> Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :
Capitalisation (actions A, B et I) : Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque annee.
Distribution (actions D) : Les sommes distribuables sont intégralement distribuees chaque annee. La mise en

paiement des sommes distribuables est effectuee dans un délai maximal de cing mois suivant la cléture de
l'exercice suivant la date de la situation attestée par le commissaire aux comptes.

36 La definition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http ./ www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

La traduction non officielle frangaise est disponible sur notre site, dans la partie informations réglementaires, a
l'adresse suivante : www.montpensier-arbevel.com

%7« Etre un bénéficiaire effectif » signifie généralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indiirect
dans un titre financier y compris entre les membres d'une méme famille partageant le méme logement. La regle
16a-1(a)2) de [U.S. Securities Exchange Act de 1934 qui inclut la definition legale exhaustive du concept de «
benéficiaire effectif » est disponible a l'adresse suivante : http .//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm
(Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).
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Cap|tat|salt|on Capitalisation Distribution Distribution
totale, actions rtielle totale, rtielle
A Betl P actions D P
Résultat net X
Plus-values ou moins-
L X
values nettes realisees
Distribution totale X

> Caractéristiques des actions : (devises de libellé, fractionnement etc..)

Caractéristiques
Actions Devise de libellé Fractionnement Vale;g:iigli,;igative
A EUR Millieme d'action 1000 euros
B EUR Millieme d'action 1000 euros
I EUR Millieme d'action 1000 euros
D EUR Millieme d'action 1000 euros

» Modalités de souscription et de rachat :

Montant minimum de la souscription initiale :

Action A : 1 action
Action B: 1 action
Action I et D:100 000 €

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 millieme d'action

Etablissement désigneé pour recevoir les souscriptions et les rachats :

SOCIETE GENERALE - 32 rue du Champ de Tir - 44300 Nantes

J=jour
détablissement
J J de la valeur S Jr2 Jr2
liquidative
Centralisation Centralisation _— o
avant 12h des avant 12h des ,EX@CUUOH de Publication de Livraison des Reglement
l'ordre au plus la valeur .
ordres de ordres de S souscriptions des rachats
- tard en J liquidative

souscription? rachat?

1Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralises chaque jour de Bourse ouvre par le dépositaire
a 12h00 (heure de Paris) (J) et sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculee sur les
cours de cloture du méme jour (bourse du jour J).

Dns le cas ou le jour de centralisation est un jour ferie civil en France (au sens de larticle L.3133-1 du Code
du travail) ou les bourses de references sont ouvertes, la centralisation des souscriptions/rachats s'effectue
le jour ouvre suivant.

Le compartiment est valorise au mid (BGN Mid).
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En cas de circonstances exceptionnelles, labsence de mecanisme de plafonnement des rachats pourra
avoir pour consequence lincapacite du compartiment a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur ce compartiment.

La societe de gestion a mis en place une methode d'ajustement de la valeur liquidative de TOPCVM dite de
Swing Pricing. Ce mécanisme est détaille dans la partie VIl du prospectus : « Regles d'évaluation de l'actif ».

Modalités de passage d'une catégorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre:

Les demandes de passage d'une categorie d'action a une autre ou d'un compartiment a un autre donneront
systematiquement lieu a un rachat et a une souscription selon le calendrier de valorisation applicable a
chaque compartiment ou categorie d'action, le cas echeant. Les ordres sont realises sur la base de la
prochaine valeur liquidative calculee.

Les Actionnaires peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant le compartiment
aupres du delegataire de la gestion financiere. A ce titre, la valeur liquidative est egalement disponible
aupres du delegataire de la gestion financiere.

» Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours feriés au sens de larticle 1.3133-1 du
Code du travail, méme sila ou les bourses de references sont ouvertes et des jours de fermeture de Bourse
de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculee le jour ouvre suivant (J+1) sur la base
des cours de cloéture du jour.

Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour férie legal ou un jour de fermeture de la Bourse de Paris
la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de cloture de ce jour.

» Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

La valeur liquidative du compartiment est disponible sur simple demande aupres de MONTPENSIER
ARBEVEL et sur son site internet www.montpensier-arbevel.com.
Elle est disponible aupres de la societe de gestion de portefeuille le lendemain ouvre du jour de calcul.

> Frais et Commissions :

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par
linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au compartiment servent a
compenser les frais supportés par le compartiment pour investir ou deésinvestir les avoirs confiés. Les
commissions non acquises reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiette Taux baréme
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, let D

Commission de souscription non acquise au| valeur liquidative " nombre

compartiment d'actions N2
Commission de sousc;nphon acquise au Neant Neéant
compartiment
Commission de rachat non acquise au | valeur liquidative " nombre .
) o Neant
compartiment d'actions
Commission de rachat acquise au Neant Neant

compartiment
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Frais facturés au compartiment :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au compartiment, a l'exception des frais de transactions.
Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission
de mouvement percgue par le dépositaire.

Pour plus de préecisions sur les frais effectivement facturés au compartiment, se reporter au Document
d'informations clés pour linvestisseur.

Frais facturés au Assiette Taux
compartiment baréme
Action A Action B Actionl et D
Frais de gestion financiere Actif net 120 /° I 0.90 % TTC maximum 0 /" e
maximum maximum

Frais administratifs externes a la 0.052010% TTC| 0.05a010% TTC 0.05a 010% TTC

o . Actif net : . .
societe de gestion maximum maximum maximum
Frais indirects maximum
(commissions et frais de Actif net | Non significatifs Non significatifs Non significatifs
gestion)
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance| Actif net Neant Neant Neant

Frais de recherche:

Des frais lies a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de 'AMF peuvent étre factures
a la SICAV, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est decrite dans le rapport annuel du compartiment.

Opérations d'acquisition et de cession temporaires de titres :

Sans objet.

Procédure de choix des intermédiaires :

Les gerants de Montpensier Arbevel definissent tous les semestres une liste d'intermediaires autorises

selectionnes selon une procedure de notation integrant 3 criteres :

- la qualitée de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformité aux instructions
donnees,

- la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure, bon déenouement de
'opeération,

- la qualite du service de vente : organisation d'evenements, flux d'informations.

Les notes sont attribuees par les gerants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de la reunion
semestrielle, une décision de réféerencement et de répartition est prise pour le semestre suivant.

Régime fiscal :
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Selon votre regime fiscal, les plus-values et revenus eventuels lies a la detention d'actions du compartiment
peuvent étre soumis a taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet aupres du
commercialisateur du compartiment.
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[V. INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Le prospectus de OPCVM et les demiers documents annuels et périodiques sont adresses dans un délai
d'une semaine sur simple demande écrite de l'actionnaire aupres de :

MONTPENSIER ARBEVEL
58, avenue Marceau
75008 Paris
www.arbevel.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale
e-mail .investisseurs@montpensier-arbevelcom

Le site de 'AMF (www.amf-FRANCE.org) contient des informations complémentaires sur la liste des
documents reglementaires et lensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.

Les informations sur les politiques de la Societe de Gestion en matiere d'integration des risques de durabilite
dans le processus de déecision d'investissement sont publieées sur www.montpensier-arbevel.com.

e détail des informations relatives a la prise en compte des criteres ESG et de durabilité peut étre consulte
sur le site internet www.montpensier-arbevel.com et dans le rapport annuel de la SICAV.

V. REGLES D'INVESTISSEMENT

La SICAV respecte les regles dinvestissement du Code Monetaire et Financier (partie reglementaire)
applicables aux OPCVM,

Les regles de composition de lactif prevues par le Code Monétaire et Financier et les regles de dispersion
des risques applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a tout moment. Si un déepassement de ces
limites intervient indépendamment de la societé de gestion ou a la suite de lexercice d'un droit de
souscription, la societe de gestion aura pour objectif prioritaire de regulariser cette situation, en tenant compte
de linterét actionnaires de [OPCVM.

VI. RIsQUE GLOBAL

Le risque global sur contrats financiers est calcule selon la methode de lengagement.

VI|. REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Comptabilisation des revenus

L'OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de [TOPCVM est effectuée frais exclus.

Méthodes de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM sont évalués selon les principes suivants :

Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
'évaluation se fait au cours de Bourse :
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e cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour.
Places de cotation sud-ameéricaines : Dernier cours de Bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

TJitres I'OPCVM et FIA en portefediille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d'organismes de titrisation
Evaluation au premier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotes sur les marches europeens.

Acquisitions temporaires de titres *

Pensions livrees a lachat : Valorisation contractuelle

Pas de pension d'une duree supérieure a 3 mois

Remeres al'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisage avec suffisamment
de certitude.

Emprunts de titres : valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la valeur de
marche des titres concernes.

Cessions temporaires de titres

Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marche, les dettes
représentatives des titres donnes en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont recupéres
par lOPCVM a lissue du contrat de prét.

Titres de créances négociables :

Les titres de creances negociables sont valorises, en labsence de transactions significatives, en appliquant une
methode actuarielle : les taux retenus sont ceux des emissions de titres equivalents affectes de la marge de risque
lice a l'émetteur.

Les BTF et BTAN sont valorisés au prix de marchée jusqu'a l'échéance.
Valeur de marche retenue:

BTF/BTAN:
Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pour les TCN faisant l'objet de cotation reguliere : le taux de rendement ou les cours utilises sont ceux constates
chaque jour sur le marche.

Pour les titres sans cotation reguliere : application d'une methode proportionnelle avec utilisation du taux de
rendement de la courbe de taux de réference corrige d'une marge representative des caracteristiques intrinseques
de l'émetteur.

Contrats a terme fermes :

LLes cours de marche retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adequation avec ceux des
titres sous-jacents.

Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes . premier cours de bourse du jour ou cours de
compensation veille

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-ameéricaines : dernier cours de bourse veille ou cours de
compensation veille

Options :

Les cours de marche retenus suivent le méme principe que ceux regissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places europeennes . premier cours de bourse du jour ou cours de compensation veille
Options cotées sur des Places nord-ameéricaines - dernier cours de bourse veille ou cours de compensation
veille

Opérations d'échange (swaps) :
Les swaps d'une duréee de vie inférieure a 3 mois ne sont pas valorises.
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Les swaps d'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorises au prix du marche.

L'evaluation des swaps d'indice est realisee au prix donne par la contrepartie, la societe de gestion realise de
maniere indépendante un controle de cette évaluation.

Lorsque le contrat de swap est adosse a des titres clairement identifies (qualite et duree), ces deux elements sont
evalues globalement.

Contrats de change a terme

Il s'agit d'operations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellees dans une devise autre que celle
de la comptabilite de [OPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et pour le méme montant. Les
opérations a terme de devise sont valorisees d'apres la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

(" pour les compartiments autorises a realiser les operations visees)

Méthode d'ajustement de la valeur liquidative li¢e au swing pricing

La societe de gestion a mis en place une methode d'gjustement de la valeur liquidative dite de Swing Pricing avec
un seuil de declenchement, aux fins de préeserver linterét des porteurs des compartiments Pluvalca Credit
Opportunities 2028 et Arbevel Short Term Credit.

Au jour de calcul de la valeur liquidative, si le montant des ordres de rachat est supérieur a celui des ordres de
souscription des investisseurs sur lensemble des categories d'actions et que ce montant est supeérieur en valeur
absolue a un seuil predetermine par la societe de gestion, exprime en pourcentage de l'actif net des compartiments
Pluvalca Credit Opportunities 2028 et Arbevel Short Term Credit (appele seuil de declenchement), la valeur
liquidative peut étre ajustee a la baisse, pour prendre en compte les colts de réajustement imputables aux ordres
de rachat nets. Ce mecanisme consiste a faire supporter le cout des operations generees par les actionnaires
sortants.

Inversement, si au jour de calcul de la valeur liquidative, le montant des ordres de souscription est supérieur a celui
des ordres de rachats des investisseurs sur lensemble des categories d'actions et que ce montant est superieur
en valeur absolue au seuil de declenchement, la valeur liquidative peut étre ajustée a la hausse, pour prendre en
compte les colts de réagjustement imputables aux ordres de souscription nets. La valeur liquidative de chaque
categorie d'actions est calculée separement mais tout gjustement a, en pourcentage, un impact identique sur
l'ensemble des valeurs liquidatives de chaque categorie d'action du compartiment. Ce mecanisme consiste a faire
supporter le colt des opeérations generees par les actionnaires entrants.

Les parametres de coults et de seuil de declenchement sont determines par la societe de gestion et sont revus
periodiquement. Ces colts sont estimes par la societe de gestion sur la base des fourchettes d'achat-vente
applicables des compartiments Pluvalca Credit Opportunities 2028 et Arbevel Short Term Credit.

Dans la mesure ou cet ajustement est lie au montant net des ordres de souscription et rachat du compartiment, il
n'est

pas possible de predire avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un moment donne dans le futur,
ni la frequence a laquelle la societe de gestion effectuera de tels agjustements.

Les investisseurs sont informés que la volatiliteé de la valeur liquidative du compartiment peut ne pas refleter
uniguement celle des titres detenus en portefeuille en raison de l'application du swing pricing.

La valeur liquidative ajustee, dite « swinguee » est la seule valeur liquidative communiquéee aux actionnaires.
Conformement aux dispositions reglementaires, la societe de gestion ne communique pas sur les niveaux de seuil
de declenchement et veille a ce que les circuits dinformation internes soient restreints afin de préeserver le
caractere confidentiel de linformation.

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan

Les engagements sur contrats a terme fermes sont determinés a la valeur de marche. Elle est egale au cours de
valorisation (ou a l'estimation, si lopération est realisee de gre a gre) multiplie par le nombre de contrats et par le
nominal.

Les engagements sur operations conditionnelles sont determines sur la base de lequivalent sous-jacent de
l'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte d'un modele
mathematique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent, la durée a l'eécheance,
le taux d'intérét court terme, le prix d'exercice de l'option et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le
hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au sens du contrat.

Les swaps de dividende contre evolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.

Les swaps adosses ou non adosses sont enregistres au nominal en hors-bilan.

Gestion des garanties financiéres
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Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, la SICAV peut
recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire son exposition au risque
de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers pour les
transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont données sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats membres de
'OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a
caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement sur un
marche reglemente a prix transparent.

- Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font l'objet d'une évaluation quotidienne au prix du marche ou selon
un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les titres pouvant afficher une volatilite
non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

- Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualite de credit.

Placement de garanties regues en espéces: Elles sont, soit placees en depdts aupres dentites eligibles, soit
investies en obligations d'Etat de haute qualite de credit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA
« moneétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit utilisees aux fins de
transactions de prise en pension conclues avec un etablissement de credit

- Correlation : les garanties sont émises par une entite independante de la contrepartie.

- Diversification : L'exposition a un émetteur donnée ne depasse pas 20% de 'actif net.

Les actifs faisant lobjet d'operations de financement sur titres et les garanties recues sont conserves par le
Dépositaire de lTOPCVM : SOCIETE GENERALE.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de ses agents ou
tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant 'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien
avec le fournisseur des garanties financieres.

- Interdiction de reutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en especes ne peuvent étre ni vendues, ni
réinvesties, ni remises en garantie.

VIll. REMUNERATION

La societe de gestion a mis en place une politique de remuneration pour sa gestion conformement aux regles de
remuneration stipulees dans la directive OPCVM (les "Regles de remuneration”). La politique de remunération mise
en ceuvre est basee sur des principes favorisant une gestion saine et efficace des risques et dans le respect de
l'interét des clients.

Les Regles de remuneration s'appliquant aux categories de personnel dont les activites professionnelles ont un
impact significatif sur le profil de risque de la SICAV et de la Societe (le "Personnel identifie”).

La politique de remunération de la societe de gestion () a ete elaboree sur la base d'une évaluation de son
organisation interne et en se conformant a sa strategie economique ainsi qu'a ses objectifs a long terme, dans le
cadre d'une gestion saine et de maitrise de son risque au vu de la nature, la portee et les complexite de ses activites,
(i) n'encourage pas une prise de risque excessive par les collaborateurs, incompatible avec les profils de risque ou
les documents constitutifs des OPC, (iii) est basée sur une appreciation de la performance financiere et non-
financiere des collaborateurs sur la base de l'application de criteres qualitatifs et quantitatifs mesures; (iv) interdit
tout mode de remunération susceptible de creer des risques excessifs pour la societe de gestion, (v) integre un
mecanisme d'agjustement de la remuneration variable tenant compte des risques courants et futurs pertinents, (vi)
prone et encourage une gestion saine et efficace du risque.

Compte tenu de la taille de la societe de gestion, de la nature de lampleur et de la complexite de ses activites,
cette demiere estime qu'il n'est pas necessaire: (i) de constituer un comite de remunération, (i) dimposer de
paiement différe ou de paiement en Instruments financiers de la part variable de la remunération des collaborateurs
inferieure a 200 000 €, (i) dimposer le paiement en Instruments financiers de la part non-differee de la
réemuneration variable supérieure a 200 000 € (paiement en integralite en numeraire de la partie acquise de la
remuneration variable). La societe de gestion controle et revise la mise en ceuvre de la politique de remunération
au moins une fois par an.

Les details de la politique de remunération de la societe de gestion sont disponibles sur demande ecrite a l'adresse
- Montpensier Arbevel - 58, avenue Marceau - 75008 Paris. Un exemplaire papier sera adresse gratuitement a toute
personne qui en fait la demande.
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ANNEXES AU PROSPECTUS

INFORMATION REGLEMENTAIRE - REGLEMENT UE N°2020/852 DIT « TAXONOMIE »

Compartiments | Multimanagers Allcaps Alterna Plus Initiatives Rentoblig Credit Global Global Arbevel Short
PME Opportunities Trends Blockchain Term Credit
2028 Equity
Classification
SFDR 6 8 8 8 8 8 8 8 8
Objectif
environnemental Aucun
Disclaimer o . . e : . . . . . .
Le principe consistant a ne pas causer de prejudice important s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les criteres de ['Union européenne en matiére d'activiteés économiques durables sur le plan
environnemental.
Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de 'Union
europeéenne en matiere d'activites economiques durables sur le plan environnemental.
Compartiment Small Caps Disruptive Opportunities Credit Opportunities 2031 Health Opportunities Sustainable Opportunities
S
Classification
SFDR 8 8 8 9 9
-ObJeCtlf Aucun Aucun La thematique des compartiments Pluvalca Health
environnement L . " L
al Opportunities et Pluvalca Sustainable Opportunities vise a
n'investir que dans les sociétes apportant des produits ou
services qui rendent possible la transition économique et
sociale vers un modele decarbone et soutenable.
Disclaimer oo . . e ‘ . . . . . o . .
Le principe consistant a ne pas causer de prejudice important s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les criteres de 'Union europeenne en matiere d'activités economiques durables sur le plan environnemental.
Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de ['Union européenne en matiere
d'activites économiques durables sur le plan environnemental.
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