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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES
Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

Sur la période le fonds a affiché une performance de -4.19% (performance brute en euro) contre -0.47% pour le MSCI EMU Microcap NR.
Principales contributions aux performances

En termes de sélection de titres, le fonds a particuliérement bénéficié d’'un bon choix de valeurs au sein des valeurs financieres et des utilities.
En revanche, la sélection de titres a été pénalisante dans les secteurs des technologies et de lindustrie.

Parmi les valeurs ayant le plus contribué positivement, Banca Popolare di Sondrio a également affiché une performance de +72.85%, portée
par la consolidation du secteur bancaire italien, la remontée des taux longs et une relative stabilité politique en Italie. Anima Holding (+48.87%)
s'est distinguée grace aux propositions de rachat formulées par Banco BPM. Enfin, Esker (+41.07%) a bénéficié de publications positives de
ses résultats et du lancement d’'une offre publique d’achat par Bridgepoint, en partenariat avec General Atlantic, ce qui devrait lui permettre
d’accélérer son développement.

A l'inverse, Soitec (-49.01%) a été pénalisée par les difficultés du secteur des semi-conducteurs, une reprise plus lente que prévu du marché
des smartphones et |a révision a la baisse de ses objectifs financiers pour 2025 en raison de niveaux de stocks élevés. Alfen (-65.33%) recule
en raison d’'un déstockage aprés une trés bonne année 2022 et de nombreuses livraisons post-Covid. Enfin, Befesa (-35.46%) a souffert suite
a des publications décevantes et des guidances trop prudentes.

Activité du portefeuille

Au cours de la période, nous avons initié une position sur GN Store Nord, profitant de 'amélioration du momentum dans I'activité audiologie (1/3
du chiffre d’affaires) et d’un point bas atteint dans le segment gaming (2/3 du chiffre d’affaires) aprés une phase de déstockage post-Covid. Nous
avons également initié une position sur Metsa Board B, en anticipation d’'une reprise progressive de la demande en paperboard aprés plusieurs
trimestres de déstockage.

ATinverse, nous avons vendu notre position sur Solaria aprés un T3 2024 décevant, impacté par des prix de I'électricité plus faibles. Enfin, nous
avons vendu Zealand Pharma a la suite de 'annonce d’un partenariat stratégique avec Roche, qui a entrainé une forte revalorisation du titre.

* % %

Performance

La performance annuelle s'éléve a -6.81 % pour la part X,

La performance annuelle s'éléve a -7.97 % pour la part R,

La performance annuelle s’éléve a -8.44 % pour la part Classic,
La performance annuelle s’éléve a -7.69 % pour la part Privilege.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

* k k
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Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank.

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été inddment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu’une OPC résident constitue a la lumiére du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par l'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans I'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les |égislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impots, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d'effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogene pour ce type de réclamations. C'est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant I'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

* % %

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

Changements intervenus au cours de I'exercice

31/12/2024 : Mise en conformité avec les nouvelles exigences du référentiel du label ISR. Ajout dans le PCT d’un indicateur de durabilité
supplémentaire : le pourcentage de produits financiers investis dans des actifs alignés avec la taxonomie européenne (minimum 2% de ses
actifs).

31/10/2024 : modification de la stratégie d'investissement : l'univers d'investissement extra-financier sera désormais défini comme l'indice
composite 15% MSCI Europe Micro-Cap NR index + 35% MSCI Europe Small Cap NR +15% CAC Mid & Small + 30% Enternext PEA PME +
5% Next 150 index (au lieu de I'indice composite 30% MSCI France Micro-Cap (EUR) + 30% MSCI Europe Micro-Cap + 30% MSCI EMU
Smallcap (EUR) + 10%MSCI Europe Small Caps (EUR)). MAJ de la rubrique "Informations relatives aux investisseurs américains".

Comptes annuels au 31 Mars 2025 5



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k k

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Achat 4966 464,41
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Achat 4019 729,40
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Achat 3768042,34
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Achat 3687811,95
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Achat 3501632,92

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Vente 7750 627,09
DE0005220909 |NEXUS AG Vente 5974 008,38
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Vente 5255413,03
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Vente 2 880929,23
FR0010216804 |BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP Vente 2 824 963,63

* k k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* % %
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

nodele diinformations périodigues pour les produits financiers visés 3 l'article 8, paragraphes 1, Zet 2
bis. du réglement (UE) 2019/2088 et & I'article & premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Far investizsement
durable on entend
un imvestizzement
dans une activitg
Economique qui
contribue & un
objectif
environnemental ou
zocial, pour autant
gu'il ne causze de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
zocistés dans
lezguellez le produit
financier a investi
appliguent dez
pratiques de bonne
EOUVErNEnCE.

La Taxinomie de ['LUE
est un systéme de
clazzification inztitué
par le REglement
(UE) 2020/852, qui
drezze une lizte
d'activités
EConomigues
durablez zur le plan

O€nomination du produtt : BMP PARIBAE ACTHINS PrE ETI ISR

Idantiflant d'entité juridigee : 9805007 KYBLYIT T 3MWI4

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

ILa réalisé des investiszsements
durables ayant un abjectif
environnemental : _ %

dans des activités
EConomigues qui sont
ronsidérses comme durables
sur le plan emvironnemental
au titre de la taxinomie de
"'UE

dans des activités
ECONOMIQUES qui Ne ont pas
considérées comme durables
sur le plan emvironnemental
au titre de la Taxinomie de

SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?
Oui

x Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales etfou sociales (E/S) et,
bien qu'il n"ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 42 6% d'investissements
durables

st dyant un objectif environnemental &t
réalizés dans des activités CoNomiques
qui sont considérdes comme durables sur
le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

9¢ yantun Objectif environnemental et
réalizés dans des activités Economigues
qui Ne 50Nt pas considérées comme

I'UE durables sur le plan ermvironnemental aw

environnemental. Ce titre de [a taxinomie de ["UE

réglement ne
comprend pasde %
liste d'activités ayant un objectif social
EConomigues
durablez zur le plan . . : . -
social Les P IL a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristigues E/S,
investissements durables ayant un objectif mais n'a pas réalisé d'investissements
durables ayant un ial - durables

abjectif social : _ %

environnemental ne
0Nt pas
néceszairement
alignéz zur la
Taxinomie.

Sauf indication contrairs, toutes les données réelles du prézent rapport péricdigue sont exprimées en
mayenne pondérée trimestrielle sur baze de ['actif zous gestion.

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le produit financier promeut des caractéristigues environnementales et sociales en évaluant les
imvestizzements zous-jacents par la prize en compte de critgéres environnementaux, socisux et de
gouvernance (ESE) 4 Laide d'une méthodologie ESG proprigtaire, et en investizzant dans dez émetteurs
justifiant de pratigues environnementales et sociales supérieures ou en woie d'amélioration, tout &n
metzant en euvre de zolides pratigues de gouvernance d'entreprize dans leurs zecteurs d'activité

Le produit financier vise & améliorer son profil ESG par rapport & son univers dinvestizsement.
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La parformance E3G dun émetteur est dvalude par rappdt 4 une combinamon de factours
EMvirdnnementaws, $0Cidux &t da gouvernance, qui incleent, sans s'y limiter :

- Sur le plan environinemantal : le réchauffement climatique et la lutte contra les émissions da
gaz 4 effet de serre (GES), lefficacitd énergétique, ['économie des ressources natwrelles, l2
nivegu d'émission de COZ et L'intensite dnergdtique

- Sur le plan social : la gestion de l'emgloi et des restructurations, les accidents du trawvail, la
palitigue de formation, s rémunérations, Le tawx de rotation du personnel et le rdsultat PISA
(Programme International pour 2 Suivi des Acquis des éléves)

- Sur le théme g2 la powvernance dentreprise - linddpendance du conseil d'administration wis-
& viz de |2 direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, L& séparation
des fonctions de direction et de contrdle, L2 lutte contre la correptson, le respect de la liberté
de la presse

De: crithres d'eeclusion sont appliguds 3 Udgard des émetteurs gqui enfreignent les normes et
comeantions intarmationales ou Qui sont actifs dans des sectewrs senmbles définis par la politigee da
conduite responzable des entreprizes (= Politique RBC »).

En outre, |3 socidtd de pestion cherche & promowwoir de meilleures pratiques en mettant &n uvre ung
politique active d'engagement awvec les entreprizes wars des pratiques responsables (engagement
individuel et collectif auprés ges entreprizes, politgue de wote en assemolée péndrale).

Aucun indice de réfdrence n'a &t8 ddsignd pour atteindre les caractdristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs environnementaux ainsi que les objectifs socizux auweguels les imvestissements durables
du produit financier ont contribués sont indiqués i la gueestion « Quals étaient les objectifs des
imvestizsements durables gue le prodwit financier entendait notamment réalizer et comment les
imvestissaments duerables effectués y ont-ils contribué? »

Quelle a 818 la performance des indicatewrs de durabilitd ?

Les indicatouwrs de durabilité suivants sont otilisés powr mesurer L rdalisation de chacune des
caractéristigues environnementales ovw sociales promues par le produit financier

Les indicataurs de

durabilité permettant - le pourcentage du portefeuille inwesti dans des jonds actifs internes qui se conforme & La Politique
de masurer la REC : 100%

manidre dont les - Le pourcentage du portefeville (hors liquidités détenves 3 titre accessoirg) qui est couvart par
caractériztigues l'analyse E3G fondde sur Lz méthodologie propriétaire ESG - 89.7%

gnvirgnnamentales

ou sociales promuaes - Lanote ESG moyenne pondérée du portefeville du produit financier doit &tra supérieure a la note
par le produit ESG mayenne pandérée de son wnivers dimestissement de référence; 581 s 51.1 (Composition
financier zont da L'univers diinvestissament : 15% M3CI Europa Micro Cap (EUR) MR + 35% MSCI Europe Small
attaintes. Caps (EUR) MR + 15% CAC Mid and Small (EUR) Pl + 30% Enternext PEA - PME 150 (EUR) PI + 5%

Euronaxt 130 (EUR) P
- La pourcantage du portefewilla du produit financier imvesti dans des « investissements durables
» tels que définiz 3 l'article 2 (17) du Réglement SFDR : 42.6%

- le pourcentage de produits financiers investiz dans des actift alignéds awec la tadnomie
surppdenne | B.74
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et par rapport aux périodes précédentes 7

Indicataur 2003+ | W23 2024+= Commentaire

Le pourcentage du portajeville qui se conforme & Conforme & Uengagement du
la Politiqua RBC 100 100 100 produit financier

Le pourcentage du portefeville (hors Diguidités

détenues & titre accessoirg) qui est cowvart par Conforme & Uengagement du
lanalyse ESG fondée sur la méthodologie sa0 B S produit finandier
propriétaire E3G

Lz note ESG mayenne pondérée du portefewills du

produit financier doit 8tre supériewrs i la note ESG

Myanne pondérés  de  son univers | 533ws G455 v SE1vesil Conforme & lengagement duw
dinvestissement de réfdrence aprés lélimination 527 528 ’ == produit financier

d'au moins 208 des titres ayant le score ESG la

plus faible -

& pourcentage du portefeville du  produit

financier investi dans des « investissements - - Conforme & Uengagement du
durables » tals gue ddfiniz & Lamicle 2 (17) du s Lo e produit finandier
Rbglement SFOR

Le pourcentage de produits financiers imvestis .

dans des actifs alignds aver l2 tawonomie f ! a7 Cﬂnjnranjsaii}:?qf::ﬁfnt ﬂu
eurdpdanng

= ez chiffrez publéz en 2022 ont &8 calewlés 4 la date de clitwre de lewercice comptable
== | pg chiffres publiéz en 2073 zont exprimés en mayenne pondérée rimestriella
==4 | ac chiffres publié= en 2024 zont exprimeés en mayenne pondérée timestrielle sur baze de L'actf soue geston.

Quels draient les objectifs des investissements durables gue le produit
financier entendait notamyment réaliser et cormment les investissements
durables effectugs y ont-ils contribug?

Les imeestissements durables rdalisés par le produit financier visent & financar les S0CiEEs qui
contribeent aux objectifs envinonnementaus at/ov S0Ciguwe: par e bigis da laurs produits ot services
ainsi que leurs prabigues durables. La méthodologie propriétaira intégre différents critdres dans
=2 d&finition des insestissements derables qui sont considénds comme des compozants essantials
pour gualifier une entreprize de « durable ». Ces critéres sont complémentaires les uns des autres.
Dans la pratique, un émattewr doit remplir au moing U'un des critéres décrits ci-0essous pour &re
considéré comme contribuant & un objectif ervironnemental ou social:

1 Une sociétd dont lactivid économique est alignée sur les objectifs du Réglement
eurppien sur L taonomie ;

Une socidtd dont l'activitd économigque contribee & wn ou plesigers objectifc de
développement durable des Mations unies (ODD da VONU) ;

Fa

3. Une sociétd opérant dans le secteur des &missions de GES &levées qui fait évoluer son
modéle d'entregrise pour atteindre L'objectif de maintien d'wne hawsse de la températurg

mondiale inférgue 2 15°C;

4. Une socidté appliquant des pratigues environnementales ou sociales « best-in-class »
par rapport & ses pairs dans le secteur et la région géographinue conterds.

Las obligations vartes, les abligations sociales et les oblsgations durables émisas pour soutenir des
projets envirannamentauws etfou socizue spécifigues sont également qualifides dimeestizsaments
durables & condition gue ces titres de créance regoivent une recommandation diinvestissament «
POSITIVE » Ou « NEUTRE » du Sustainability Canter 2 13 svite d'une évaluation de l'émetteur et
du projet sous-jacent basde sur une méthodologie progridtaire d'évalvation des obligations
vertes/sociales durables.

Les socidtés identifiées comme des imeestissements durables ne donent pas nuire de maniée

Comptes annuels au 31 Mars 2025 9
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Les principales
incidances ndgatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'invastissemeant sur
les facteurs de
durabilité lids aux
questions
environnamentalas,
zociales et de
parsonnel, au respect
des droitz de lhommea
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

significative & d'autres objectifs environnementaws Ou SOCiaus (principe consistant & « ne pas
Causer de préjudice important ») et doivent appliguer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP

Paribas Azset Management (BMPP AM) s'appuie sur 3a méthodologie interne pour évalwer toutas
les sociétds par rapport & ces exigences.

Le site Internet de (3 socidbd de gestion contient de plus amples informations sur la methodologie
interne.

La part des investissements du produit financier considérés par le Réglement SFDR comme des
imvestissamants durables contribue dans les proportions décrites A la quastion sur l'allocation des
actifs aux objectifs emvironnamentawx définis dans le Réglement europden sur la tawonomie en
vigueur & ce jour : atténuation du changement climatique etou adaptation au changement
climatigue.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés mont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social?

Les imvestiszaments durables que le produit a lintention de réaliser en partie ne donent pas
nuirg de maniére significative 3 vn objectif envinonnemental ou social (principa consistant & «
ne pas cawser de préjudice important »). A cet égand, |3 so0idts da gestion S'engags & analyser
les principales incidences négatives sur les facteuwrs de durabilitd en tenant compte des
indicataurs d'incidence négative tels que définis dans le réglement SFDR ot & ne pas imvestir
dans des émetteurs gui ne respectant pas les standards établis par les principes directours de
I'OCDE et det Mations Unias ralatifs e entregrisas of guwx droits de L'homime.

Comment les indicateurs concernant les incidences ndgatives ont-ils été
pris en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissemeant, la société de gestion s'assure que les
imeestissements durables prannent en compte lensemble des principaux indicateurs
drincidence négative du tableau 1 de [annexe 1 du réglement délégué (UE) 202201288 en
mattant systEmatiquement en oevwre, dans son processus dinvestizsement, les piliers de
s0n approche de la durabilité définis dans la Stratégie plobale « Sustainability » (B53) de
BNP Paribas Asset Management et indiqud plus en détail ci-dessous : Politigue RBC
Intdgration E3G ; Politigue de vote, dialogue et engapement, Vision prospective : les « 383
» (Energy transition, Emvironmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition
énargétique, la protection de l'emaronnament, ['égalivé et (3 croissance intlusivel).

Les investissements durables edtgient-ils conformes aux principes
directeurs de U'OCDE & Uintention des entrégrises multinationales et dux
principes directeurs des Nations unies relatifs dux entréprises et Qux
droits de ["homme ? Description détaille :

Lez investissements durables font U'objet d'analyses régulidres afin d'identifier les
émetteurs susceptibles d'enfreindre les Principes du Pacte mondial des Mations Unies, les
Principes directowrs da L'OCDE powr les entregrizes multinationales et les Principes
directeurs des Mations wnies relatifs auwe entreprizes et aux droits de ['homme, y compriz
les principes et droits fiefs par les huit comwentions fondamentales citées dans la
Déclaration de 'Organisation internationale du travail relatve awx principes et droits
fondamentaw: au fravail et la Charte internationale des droits de Lhomme. Cetle
évaluation est rdalisée aw sein du Sustainability Center de BMPP AM sur la basze dune
analyse interne et d'informations fournies par des experts axtarnes, et en consultation avec
l'dquipe TSR du Groupe BMP Paribas. En cas de manguement grave ef répété 2 ces
principes, 'édmetteur est placd sur wne « Lste dexclusion = et ne peut plus faire L'objet
diinvastizsements. Les imeestissements eattants doivant &fre retirés du portefewille
conformément & wne procédure interne. Si un émetieur st considérd comme susceptible
drenfreindra v des principes, il est placd sur une « lista de surveillante =, | cas dchéant
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La taxinomie de 'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
impartant », en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s'accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important » s'appligue
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier gqui prennent en
compte les critéres de 'Union européenne en matigre d'activités économigues
durables sur le plan envirennemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
europ€enne en matiére d'activités eéconomiques durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnemeantaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité 7

Le produit financier prend en compte Les princigales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd
en mettant systdmatiquement en @wwre, dans son processus  dinwestissement, les piliers
aimvestizsement responsable définis dans la G55, Ces piliers sont régis par des politigues A L'dchells
de l'antreprise gui définissent des critdres d'identification, d'examen et de priovisatson ainsi que de
tion ou d-attdnuation des incidences négatives sur les factewrs de durabilité causdes par les
mettaurs.

La Politigee RBC éCablit uvn cadre commun & Lensemble des investissements ef des activités
SConomigues qui 2ide 4 identifier les sectours et comportements présantant un risque dlewd d'incidence
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de la Politigue REC. les politigues
zactorielles offrent wne approche sur mesure pour identifier et prioriser les principales incidences
négatives en fonction de la nature de Vactwvitd économigque ef, dans de nombrew: cas, de la zone
géographigue dans laguelle elle a lisu.

Les Régles d'intdgration ESG comprennant ung série d'engagements qui Sont importants pour atténuer
les principales incigences négatives Sur les factewrs de durabilitd et orfenter le processus dlintégration
ESG interne. La méthodologie de notation ESG progriétaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
dincidences négatives sur les facteurs de durabilités cavsées par les sociétés dans lesquelles nous
imvestissons. Le résultat de cette évaluation pewt awoir un impact sur les modéles de valodisation ains
que sur la construction du partefoville en fonction de la gravité et de limportance des incidences
négatives identifides.

Par conséguent, L3 soci€te de pestion tient compte des principales incidences ndgatives sur L2 durabilité
tout au long du processus diimestissemant en s'appuyant sur les notes ESG propriétaires et la création
d'un portefeville avec un profil ESG amélsord par rapport & son whivers dinvestissement de référance.

Dans le cadre de 53 wvision progpective, |3 société de gestion définit un enzemble dobjectifs et
dindicateers de performance permettant de masures la mandre dont la recherche, les portefewilles et
les engapements sont alignds ser tross thémes clés identifiés : les « 3E = (Energy transition,
Ervironmental sustainability, Equality & inclusive growth (transition énerpétigue, protection de
l'environnament, égalitd et croissance inclusieel) et ainsi soutenir thus les processus dimestissemant.

En outre, l'équipe dédide & la politigue d'engagement (Stawardship) identifie régulibrement les
incidences nagatives par le biass de recherches continues, de collaborations Sver d'autres imestissaurs
et du dialogue aver des ONG et d'autres experts.

Les mesures vizant & gérer ou & atténuer lez principales incidences négatives sur les facteurs de
durahilité dépendent de la gravité et de l'impartance de ces impacts. Ces mesures s'appuient sur la
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Politigue RBC, les Régles diintégration ESG et la Politique d'engagement et de vote, qui comprennent
les dispositsons Suivantes :

- BEwclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et comwentions internationales et des
émetteurs impligués dans des activités présentant un risque inacceptable pour la sociétd etiou
L'ervironnemeant

- Dialoges awvec les émetteurs afin de les encourager & amélborer lsurs pratiques
ervirannementales, sociales et de gouwernance et, par conséquent, 3 atténuer les incidences
négatives patentielles

- Vote lors des assemblées générales annuelles des sociétés en portefeuille pour promouvair
ung Danng gouvernance at faire prograsser les questions envindnnemantales ef sociales

- S'asturer gue tous les titres inclus dans le portefeville sont associés & des recherches ESG
concluantas

- Gérer les portefevilles en z'assurant gue lewr note ESG globale dépasse celui de Uindice de
référance

Sur la base de lapproche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeville du produit financier
(ie le type d'émetteur), le produit financier prend en compte et gére ou attdnue les principales
incidences négatives ci-aprés sur les facteurs de durabilité -

1. Emizzions de gar 3 effet de serre (GET)

2. Emprainte carbone

3. Intensité de GES des socidtds béndficiaires das investissements

4. Exposition & des sociébés actives dans le secteur des combustibles fossiles

5. Part de consommation et de production d'énargie non renouvelable

8. Intensité de consommation d'énergie par secteur & fort impact climatigue

7. Activités gyant ung incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de L2 biodiersité

8. Rejets dans l'eau

3. Ratio de géchets dangereux 2t de déchets radicactifs

10. violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeors de
'OCDE powr les entreprizes multinatsonales

11. Absence de procesius of de mécanismas de conformetd permettant de contrdlar le raspect das
principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directaurs de I'0CDE & lintention
des pntraprises multinationales

12, Ecart de rdmunération entre hommes et fammes non corrigé

13. Mixild 2u S8in 085 OrEanes de Fiuvemance

14. Expasition & des armes controversées (mines antipersannel, armes & sous-munitions, anmes
chimigues et armes biologigues)

ioat rmires goplicables g .

4. Investissements dans des entreprisas sans initiathves de réduction des émissions de carbone
Sociguy

4. Absenca de cods de condwite pour a3 fournisseurs

3. Absence de politique en matiére de droits de L'homme

indicatews obligatoires aoplicables dux actifs souveraing
15 Intensitd de GES
16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFDR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise &n compte des
principales incidences négatheas » contient des informations détaillées sur la prize en compte des
principales incidences négathes sur l2c facteurs de durabilité.

SFDR: Sustainabili ated disclosures - BMP Paribas
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La liste comprend les
investissements
constituant la plus
grande proportion
d'investissements du
produit financier au
cours de |a péricde
de référence, a savoir
du 01.04.2024 au
31.03.2025

L'allocation des actifs
deécrit |la part des

inwestissements dans
des actifs spécifigues.

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d’actifs*  Pays**
VETOOUINGL 54 Sante 4.34% France
MEURONES SA Technologie de 'information 4.28% France
FINECOBANE BANCA FINECD Finance 4.00% Italie
GAZTRAMSPORT & TECHMIGAZ 54 Energie 3.77% France
WAREHOUSES DE PALW MV REIT Innmabilier 3.57% Belgiqus
CAMCOM Technolagie de 'information 2.95% Allemagne
BAMCA POPOLARE DI SONDRIO Finance 2.87% Italie
AUBAY 54 Technolagie de 'information 2.79% France
BIDGALA CLASS B B santé 2.74% sudde
ERG services publics 2.65% Italie
ROYAL UNIBREW Consommation courante 2.654% Danemark
ESKER 54 Technolagie de 'infarmation 2.64% France
SCOUT24N services de communication 2.58% Allemagne
AMIMA HOLDI NG Finance 2.54% Italie
SYNERGIE Industrie 2.31% France

Source des données ; BMP Paribas Azzet Management, exprimés en mayenne pondérée trimestrielle sur baze de Lactif

20U geston.

Le= Imvestizzemeants les plus Importants sont basées sur laz données comptables officlelles et wont bazées zur la date de

tranzaction.

* Toutes différences de pourcentage avec lez portefeullles des étatz financiers rézultent dune différence d'arromdl.
==Tputes differences avec lez portafeullles des états financiers rézultent de 'utilization de bazes de données différentaz.

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?

Quelle était l'allocation des actifs ?

Las imestinsements du produeit financiar utilisds pour atteindre les caractéristiques emaronnameantales
ou sociales promues (#1 Alignés ser les caractdristigues EFZ). conformément aux &léments
contraignants de la stratége dinvestissemant du produit financier 23t da - 99.4%

La proportion dlinvestizzements durables (#1A Durables) est de 42 8%

La proportion restante des imvestissements est principalement utilisée de la manidre décrite dans la
Question :* Quels étaient les imvestizzements inclus dans la catégorie « Autres », qualle était leur finalité
et des garanties environnementales ou sociales minimales s'appliquaient-elles & aux?™.
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Alignée sur La taxinomie
BT%=

Environmementaus autres

1 m sur IE& " 18
Investizzements il —l—

#2 Autres
0.E%

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiquas E/S inclut les investissemants du produit finander utilisés
pour atteindre les caractéristiquas environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Aligneés sur les caractéristiques E/S comprand -

- |a sous-catégorie #14 Durables cowwrant les investissements durables ayant des objectifs
environnementaus ou soCiau.

- |a sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissaments
durables.

*Un titre en portefeuille qualifie d'investissement durable peut, compte tenu de I'ensemble de ses activites,
3 |a fois contribuer & un ohjectif sodal et 3 un objectif environnemental (aligné ou non avec |la taxonomie de
PUE) et les chiffres indigues en tiennent compte. Pour autant un méme emetteur ne peut etre comptabilise
guune seule fiois au titre des investissements durables | #14 Durables).

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils drd réalisds ?

Secteurs % d'actifs
Technologie de I'information 25.56%
Industrie 16.34%
Sante 12 37%
Finance 11.83%
imimobilier 7.45%
Energie 5.89%

Equipement et services patroliers et gaziers | 2.12%
stockage et transport de pétrole et de gaz 377%

Consommation courante 5.45%
Biens de cons. durables et services 5.15%
Senices publics 5.01%
Services de communication 2.58%
Matérizux de base 1.35%
Liquidites 1.01%

Source dez données : BNP Paribaz Azzet Management, exprimée en mayenne pondérée trimestrielle sur baze de actif
z0Us gestion. Les investizzements les plus Importants sont basées sur les données comptables officlelles et sont basées
zur la date de tranzaction.
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Pour &tre conforme &
l2 taxingmie de UE
les critdres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations das
émizsions et la
paszage a l'électricitd
d'origine
intégralement
renouvelable ow &
des carburants a
faibla teneur an
carbone d'ici & 1a fin
de 2035. En ¢& qu
concerne Uénargia
nucléaire, las critbres
comprennent des
réples complétes en
matiére de siretd
nucléaire, et de
pestion des déchets.

®

Danz quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Le prodwit fingncier ne s'engageait pas & avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant vn obpectf environnemental dans des activitds SconDMiGues Qui SONT CcONsiddréss comme
durables sur ke plan emvirgnanemental v sens de la Taxonome de UUE mais en a toutefiois réalisds.

Les deux praphiques ci-dessous illustrent la meswre dans lageelle les investissements durables ayant
un objectif emvironnemental sont alignds awec la Taemnomie de UUE et contribuent aux objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatigue et d'adaptation auw changement
climatigue.

La socidtd de gestion utilise des donndes provenant de fournisseurs tiers pour mesurer La propartion
dinvestissaments qui 5ont alignés sur la Taxonomie de UE. Les fournizseurs recueillent les donndes
déclarées par les entreprizes at peuvvent utilizer des informations éguivalentes lorsquellas ne sont
pas facilement accessibles dans les informations rendwes publiques. Pour plus d'informations sur la
méthounlngm Et les jc|u Misseurs de nunnélars e BHPP AM, veuil .E mmultl;r lz nu::umlant suivant :

Lz Sociétd de gestion améliore actuellement ses systémes de collacts des données d'alignament sur
la Taxonomie de 'UE pour garantir exactitvde ef le caractdre agdquat des informations publides en
matire de durabilitd dans le cadre du REglemant européen sur [2 taxonomie. D'autras mises & jour
du prospectus et de lalignement des engagaments sur la Tawonomie de ['UE pourront $tre effectudes
2 conséguence.

Les activités &ConOmiques qui ne Soat pas recoanues par la tawonomie de U'UE ne zont pas
nécassainemeant nochas pour lemironnement ou non durables. En outre, toutes les activités qQui
pewvent apparter une contribution substantielle dux objectifs emironnamentaux et 20Cidwx ne sont
pas encore intégrées dans la Taxonomie de [UE.

La conformité de ces investissements aux exigances dnoncéas 3 'article 3 du réglement (UE) 20200852

(Reglement sur L3 Tawonomig) n'a pas fait L'objet d'une garantie fournie par un dwditewr ou d'un
examan par un tiers.

Le produit financier a-t-il inwesti dans des activites [ides au gaz fossile et/ou &
I'énergie nucléaire conformes & [a taxinomie de ['UE *?
8117

Gaz fossile ¥ Energie nucléaire
MNan:

* Les activités liées au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes & la taxinomie de I'UE que s elles
contribuent 3 limiter le changement climatique ("atténuation du changement climatigue™) et ne causent pas de
prejudice important @ aucun objectif de la Taxinomie de I'UE - voir |a note explicative dans la marge de gauche.
LU'ensemble des critéres applicables aux activités économigues dans les secteurs du gaz fossile et de Fenergie
nucléaire qui sont conformes 3 la taxdnomie de FUE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de |a

Comptes annuels au 31 Mars 2025 15



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

Les activités aligndes
sur la taxinomie sont
exprimées an
pourcentags :

- du chiffre daffaires
powr refléter La part
des revenus
prowvenant des
activites vertes des
sociétds dans
lesguelles o
produit financier a
imeBsti ;

- das dépenses
dimeestiszament
(CapEx) pour
mantrer les
imeestissements
verts réaliséds par
les socidtés dans
lezgualles le
produit financiar a
ime5tl, pour une
transition vers una
éconamie verte par
exmole

- das dépenses
d'exploitation
(OpEx) powr refléter
les activités
opérationnelles
vertes des soCistes
danz lesgualles la
produit financier a
imeasti.

Les activitds
habilitantes
permettent
directameant &
d'autres activités de
contribuer de
maniara
substantielle 4 la
réalisation d'un
objectif
envirgnnamental.

Les activités
transitoiras sont des
activitds pour
lesguelles il n'existe
pas encore da
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
Mivadux d8miszion
e gar 2 sffet de
serre correspondent
aux meilleures
performances
rézlizables.

Chifre
|

daffaires

CapEx '

1. Alignement des invesbizsements wrla
axinomie dont poligatians Souveraines -

B3t — 0.0%

1.0%- — D%

Eﬁﬂ‘_‘l'_ R
OpEx I

— 0.0%

0% 50.0% 100.0%
m lvesiszements algres sur s taxmome

m Nucesirs
mi3az

A uires Invesissaments

** Alignement tmadnomig rdella

2 Algrement des

Lew grophigues ci-gdessous fonl aoparaitre en vert le pourcentoge dimestissaments qui diaiant alignes
sur lo taxinomie de UUE Etant donnd quil newdste pos de methodologie aporogride pour detenminer
l'aligmement des obligations souverdines® sw la taxinomie, [e pramier graphigue montre Falignameant sur
la tmxdnomie par rapport @ fous (s ivestizsews du prodwt fnancier, y compeis les obligations
souveraines, tandis que le dewdéme graphigue represente [alignement swr la todnomie wiiguement par
ropport duwe imvestissements du produit financier dutres que les obligations sowveraines.

imrestissements sur la

tazinomie, hors obligatiang Ssouversines

i3 -0

0%

Chiffre

dafares

CapEx

56%.— 00%

OpEx

0.0%

%

0.07%

—— 0%

e 100.0%

w Ivesissements alignes sur la tacnomiz

m Nudéaise

[ Rt

Autres Inwesizcemants

* Aux fing de ces grophigues. les « obligations Sowenlings » COMpranment foutes (es expOsitions
SOUVEITINeS

Quelle était la propoction diinvestissements réalisés dans des activitds

transitoires et habilitantes ?

La part des imvestizsements dans les activités transiboires et habilitantes au zens du
Reglement Taxonomie est de 0% pour les activitds transitoires et de 0 % pour 8¢ activitds

habilitantas.

Comment le pourcentage dinvestissements alignes sur la taxinomie de ['UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précddentes ?

M am om
2022* 4.8% ! !
2023*= TB8% ! !
2024%=* B 7% 11.1% BE%

* Laz chiffres publlez en 27T ont été calcules & la date de clBture de Texarc

ioa comptable

*= ez chiffres publiés en 2073 zont exprimés en mayenne pondérés per trimestra.
*==]pz chiffres publiéz en 2024 sont exprimés en movenne trimestrielle pondérée, sur bacse de lactif zouvs

geation.
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Le symbaole %
regrésants das
imvestisseamants
durables ayant un
objectif
ervirannamental qui
ne tiennant pas
compte das critéres
en matidre d'activités
économigues durables
swr le plan
envirgnnemental au
titre du réglemeant
(UE) 202/852.

La proportion d"activités conomiques alignes avac [a Taxonomie de IUE expriméa en CapEx ou OpEx n'est
pas indiguée en 2022 et 2023 compte tenu du nivedw actuel de donndes dont dispose L3 socidts de gestion
2 pes dates-la

@

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignds sur
L2 Réglement européen Sur la tawonamie est de 18.0%.

La Socidtd de gestion améliore actuellement 53 systémes de collects des donndes d'alignement sur
la Tawonomie de U'UE pour garantic lexactitude et le caractére agéquat des informations publides
an matidre de durabilitd dans le cadse du Réglament europdan sur la taxonomie. Dans lintarvalle,
le produit financier investira dans des investissements durables dont l'objectif emvironnemental
m'est pas aligng avec la Taxonomia de U'UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les imvastizsements durables sur le plan social représentent 27.3% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux?

L2 progortion rastants des invastizsemants paut inclure :

- La proportion d'actifs gui ne sont pas utilisés pour atieindre les carachdristigues
emvironnamentales ou sociales promues gar e produit financer ou

- Des instruments gui sont principalement utilizés & des fins de liguiditd, de gestion efficace de
portefeville etiow de couverture tels gue los espéres, dépdts et instruments dérives

La sociétd de geshion 5'assurera que 085 investisiements sont effectuds tout en maintenant
Uamélioration de profil ESG due produit financier. En outre, Ces investissements sont, la cas échdant,
effectués conformément & nos processus internes, y compeis dans le respect des garanties
arvironnementales ou sociales minimales suivantas :

- L2 politigue de gestion des risques. La politigue de gestion des risques énonce les procédures
MECessaIres pour permettre & la société de gestion d'dvaluer 'exposition de chague produit financier
qu'elle ghre aux risgees de marché, de Gguidité, de durabilité et de contrepartie

- La Politique RBC, le cas échéant en excluant les sociétds impliguedas dans det controvessas an
raizon de mauvaizes pratigues lides aux droits de 'homme et du travail, & l'emvironnement et & la
corruption, ainsi gue les émettowrs actifs dans des sectewrs sensibles (tabac, charbon, armes
CONtroversées, amiante, efc) car Ces 30CiErds sont conswérdes comme enfreignant les normes
nternationales ou comme etant & l'origine de dommapes inacceptables pour 2 sociétd etiou
lamvironmement.
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Quelles mesures ont été prizes pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ouv sociales au cours de la période de référence ?

- Le produit financier doit se conformer 4 L2 Politigue RBC en excluant les sociébds
impliguées dans des controwerses en raison de mawvaises pratiques lides aux droits de 'homme
et du travail, & lenvironnement et & la corruption, ainsi que les émettaurs actifs dans des secteurs
semsibles (tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc) car ces sockétés sont considénées
comme enfreignant les normes internationales ou comme étant & Voriging o2 dommages
inacogptables pour la socété etiou Uemvironnement. De plus amples renssgnemants sur la
politiqgue de RBC, ef en particulier sur les oritéres relatifs aux exclusions sectorielles soat
acoessibles sur le zite de la socidtd de gestion: Sustainability documents - BNPP AM Corporate
English (https:/feses. brpparibas-am com/sustainability-decuments:);

- Le produit financier doit se conformer dans Le cadre de ses immastissemants i La liste des
excluson: préwues v sein du référantiel du label 13R en vigueur 2 la date du prospectus,
accessible wia le lien suivant - httpsJrdocfinder bnpparibas-am.comyapiffiles/2835a45a-bo7a-
4478-Be48-990ba2616408/:

- Lanalyse E3G baséde sur la méthodologie ESG propridtaire doit porter & tout moment sur
au moins 90% des actifs du produit financier (& lexception des liguidités détenues & titre
ACCETN0Ire);

- La note ESG moyenne ponddrde du portefeville du produit financier doit 8tre supérieure
& la note ESG moyenne pondésde de 500 univers dimvestissement de référence apres L'élimination
d'au moins 25% des titres ayant le score ESG Le plus faible et des exclusions appliguées;

- L'empraintz carbone des sociétés en portefeville est inférieurs & celle de son wnivers
drinvestizzement extra-financies (indicatewr dincidences négatives sur (3 durabilité n*);

- La ratio de mixité moyen au Sein des arganes de gouvernance des socidtds en portefeuille
g3t supdrieur 4 celui de son univers dinvestissement extra-financier (indicateur dincidences
négatives sur la durabilitd n® 13);

- La produit financier inwestira au moins 20% de ses actifs dans des « investissemants
durables = définis & larticle 2 (17) du Réglement SFOR. Les critdres parmettant de gualifier un
imeestissament Cmime un = imvestissement durable » sont indigués A la question ci-dessus «
Quels zont les objectifs des immestizsaments durables qee le prodwit financier entend partiellement
réaliser et comment ces invastissamants contribeent-ils & cas objectifs » of les sevils quantitatifs
et qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie dizpanible sur le site internet de la socidté
de gestian;

- La produit financier doit imeestir au Minimum 2% de ses actifs dans des imvestissemants
alignées awvec 3 taxonomie europdenne telle que décrite ci-dessous
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En outre, la socidté de gestion a mis en place une palitigee de wote et d'engagement. Plusieurs
exemples d'engagements sont Qétaillés dans la section wote et engapement dw rapport intitulé
Rapport Sustainabelity. Cas documents sont accestibles 2v lien Suivant : Sustainability - BNPP AM
France investisseur prive

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice
de référence ?

Autun indice de référence m'a étd désigné pour atteindre les caractéristigues environnementales
ou sociales promues par Le prodwit financier.

Les indices de

référance sant des En quoi lindice de rdférence différe-t-il d'un indice de marche large ?

indices permetiant

de masurar si la Mon applicabls

produit financier

attaint les Quelle a &8 ln performance de ce produit financier du regard des indicateurs
caractdristiques de durabilité vizant & déterminer l"alignement de l'indice de référence sur les
environnementales caractéristiques environnementales ou sociales promues?

ou zociales guil

promeut. Mon applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice de
référence?

ron applicable

Quelle o été la performance de ce produit financier par rapport i Findice de
marché large ?

Mon applicable

* k k

Comptes annuels au 31 Mars 2025 19



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L’information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée auprés de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Francaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-e de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de Rémunération Totale | Dont rémunération
collaborateurs (k EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM Europe? 1291 169 821 54 857

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération Totale
collahorateurs (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 192 46 011

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 171 40 163

mandats européens

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de 'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 10 947k EUR et 3 009k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2024) (milliards d’Euros) au
31.12.2024
OPCVM 187 98
Fonds d’Investissement Alternatifs 304 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de I'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

* ok k

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d’aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D'INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* % %

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et 'Ukraine, ainsi qu’a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d’administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.
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Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 31 mars 2025

Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
ACTIONS PME ETI ISR constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 31 mars 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Saciété par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02572028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 29 mars 2024 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 16 juin 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéplane (B{LAS

Stéphane COLLAS
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/03/2025

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) 200,604,766.68
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 200,604,766.68

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 6,927,045.26
OPCVM 6,927,045.26

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements -
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans =
Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 207,531,811.94
Créances et comptes d'ajustement actifs 812,806.92
Comptes financiers 220,764.56
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 1,033,571.48

TOTAL ACTIF I+l 208,565,383.42

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice
31/03/2025

Capitaux propres : -
Capital 225,602,146.41
Report a nouveau sur revenu net -
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes -
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes -
Résultat net de I'exercice -17,209,167.61

Capitaux propres | : 208,392,978.80
Passifs de financement I| -
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll) 208,392,978.80
Passifs éligibles : -
Instruments financiers (A) -
Opérations de cession sur instruments financiers -
Opérations temporaires sur titres financiers -
Instruments financiers a terme (B) -
Emprunts (C) -
Autres passifs éligibles (D) -
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D -
Autres passifs : -
Dettes et comptes d’ajustement passifs 172,404.62
Concours bancaires -

Sous-total autres passifs IV 172,404.62

TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV 208,565,383.42
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/03/2025

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions 5,006,109.55
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC -
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 5,438.94

Sous-total Produits sur opérations financiéres 5,011,548.49

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -250.02

Sous-total charges sur opérations financiéres -250.02

Total Revenus financiers nets (A) 5,011,298.47

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -2,039,691.74
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -2,039,691.74

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 2,971,606.73
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) 428,258.28

Sous-total Revenus nets I=C +D 3,399,865.01

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées -12,831,674.84
Frais de transactions externes et frais de cession -1,650,554.03
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E -14,482,228.87
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -563,492.80
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F -15,045,721.67

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

;’/I?Q:slt;osn des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -5,153,907.80
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -5,153,907.80

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -409,403.15

Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -5,563,310.95

Acomptes : -
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V -17,209,167.61
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif d'offrir, sur la durée minimale de placement recommandée de cing ans, une performance nette de frais liée aux marchés
d'actions des petites et moyennes entreprises (PME) et entreprises de taille intermédiaire (ETI), et toutes petites entreprises (TPE) des pays de
la zone Euro et accessoirement hors zone Euro, tout en intégrant des criteres d’investissement socialement responsable (ISR), de bonne
gouvernance et de développement durable.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

113.54
5,006.89

44,097.366

116.86
15,546.14

133,021.876

98.22
18,276.73

186,067.158

96.83
32,952.40

340,295.803

88.66
38,223.53

431,089.646

Date de mise en paiement

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

17.04

-3.15

3.75

-0.40

-5.06

0.02

1.1

-0.98

-6.42

0.63

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

121.94
149,696.38

1,227,571.396

126.84
166,561.74

1,313,141.017

107.18
18,124.11

169,092.814

106.38
14,151.75

133,024.814

97.90
10,315.33

105,358.814

Date de mise en paiement

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

18.25

-2.96

4.03

0.82

-5.51

0.60

-1.21

-0.39

-7.07

1.21

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

132.10
15,018.57

113,685.454

137.88
18,955.37

137,471.504

117.94
26,686.05

226,250.334

119.67
38,948.45

325,458.734

111.52
51,082.50

458,024.174

Date de mise en paiement

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

19.62

1.06

4.46

1.66

-6.02

2.19

-1.33

2.05

-8.02

2.84

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

119.36
3,863.54

32,366.359

124.32
5,363.08

43,138.139

105.30
108,610.03

1,031,346.035

104.60
112,557.15

1,076,011.176

96.56
108,771.62

1,126,452.779

Date de mise en paiement

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

31/03/2025

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

17.86

-2.62

3.95

1.05

-5.40

0.88

-1.19

-0.29

-6.97

1.50

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Synthése de I'offre de gestion

Catésories de Affectation des Devise Souscripteurs Montant
gar s Codes ISIN s0Imes de conc e[:uéa minimum de | Fractionnement
P distribuables libellé souscription
Réservée aux Scps_c_nptmn
, - initiale:
OPC nourriciers
érés par des une part ou
Résultat net : EETEs P I équivalent
e sociétés de
Capitalisation estion du en montant
Catéporie de g Milliéme
= FRO013254364 Euro Groupe BNP .
part X Plus-values Paribas. et 3 Souscriptions de part
nettes réalisées - . o ultérieures -
L BNP PAM s
Capitalisation S un milliéme
Participations et de part ou
aBNPPAM | o oP27 %
Holding. 4
- en montant.
Souscription
initiale:
une part ou
Résultat net : . . I" équaivalent
T Eéservée aux
Capitalisation OPC et sociétés en montant
Categoriede | r0013254372 Euro du Groupe - Milliéme
part R Plus-values - Souscriptions de part
c1e BNP Paribas. o
nettes réalisées ultérienres :
Capitalisation un milliéme
de part ou
I'équivalent
en montant.
Tous Souscription
sOUsCripteurs. initiale:
Destinée plus une part ou
Eésultat net - particuliérement | 1"équivalent
Capitalisation a servir de en montant
Catégorie d:e FRO013254380 Euro support a des o Milliéme
part Classic Plus-values contrats Souscriptions de part
nettes réalisées d’assurance vie | ultérieures
Capitalisation et'ou de un milliéme
capitalisation en de part ou
unités I"équivalent
de compte. en montant.
Souscription
initiale
Réservée pour un milliéme
. les souscripteurs de part ou
Résultat net : - ce -
oo - conseillés par I"équivalent
capitalisation b
Catégorie de des conseils en montant. Millieme
gors FRO013368446 ) Euro | indépendants an
part Privilege Plus-values _ de part
c1e sens de MIF 2 Souscriptions
nettes réalisées - 3 ) o
S (*letala ultérieures :
capitalisation : i
gestion sous un milliéme
mandat {GSM) de part ou
I'équivalent
en montant.

* Distributeurs de pays membres de |'Espace Economigque Européen fournissant uniquement un service de conseil
indépendant au sens de la Directive MIF 2004/39.
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Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniere valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinseques de I'émetteur.

Les ETF : & la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Options : cours de cloture jour ou, & défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de controles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Cas particulier : Floor : ces options sont valorisées par des contreparties tierces a partir d'un modéle d'actualisation Marked-to-market basé sur
une volatilité et une courbe de taux de marché vérifiées par le gérant et pris a la cléture du marché chaque jeudi.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépbts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCP a l'origine de ces souscriptions ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés a I'achat ou a la
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCP de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.
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La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent les frais de gestion financiére, les frais administratifs externes a la société de gestion et les frais indirects maximum
(commissions et frais de gestion).

Une partie des frais facturés au FCP peut également étre destinée a rémunérer le(s) distributeur(s) du FCP au titre de son (leur) activité de
conseil et de placement (entre 18% et 65% selon le(s) distributeur(s) et le type de parts).

Aux frais facturés au FCP peuvent s'ajouter :
- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que le FCP a dépassé ses objectifs.
- des commissions de mouvement facturées au FCP.

FERAISFACTURES AU FCP ASSIETTE TAUX /BAREME
Catégorie de part X :
0,05% TTC maximum
FRAIS DE GESTION Catégorie de part F.:
FINANCIEEE ET FRAIS . - 1.3 % TTC maximum
ADMINISTRATIFS EXTERNEs 4| “xctif net. OPC inclus. Catégorie de part Classic -
LA SOCIETE DE GESTION 2% TTC maximum
Catégorie de part Privilege :
1% TTC maximum
MMontant brut
Actions en contre- 0.359% maximum
COMMISSIONS DE valeur Euro
MOUVEMENT Prime Options frangaises © 1%. maximum
Pre*;_mt_m:e percevant des Options
COMMIS51005 de mouvement : Par option Options étrangéres : 10 euros
Société de gestion
Contrats a
Par contrat 10 euros
Terme

Catégories de part E. Classic et Privilege :
La commussion de surperformance est constatée dés
lors que la performance du FCP est supérieure ou
égale a celle de I'indice MSCI EMU Micro Cap.
15% TTC de performance est prélevé.

Actif net quotidien, OPC
mclus, aprés imputation des
frais de gestion fixes

COMMISSION DE
SURPERFORMANCE (TTC) (1)
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(1) DESCRIPTION DE LA METHODE DE CALCUL DE LA COMMISSION DE SURPERFORMANCE :

La commission de surperformance du FCP est constatée dés lors que la performance, aprés imputation des frais de gestion fixes du FCP, est
supérieure a celle de I'lndice sur une méme période.

La commission de surperformance s’éléve a 15% TTC de la performance calculée et est définie ainsi :
= Lacommission de surperformance est provisionnée chaque jour de calcul de la valeur liquidative sur la base de la différence entre :

o lactif net quotidien du FCP, apres frais de gestion financiére, frais administratifs externes a la société de gestion et commission
de mouvement, et avant commission de surperformance ;

o etlactif net indicé, représentant I'actif net d’'un fonds virtuel suivant I'évolution du méme Indice et ayant connu les mémes flux de
souscriptions et de rachats que le FCP.

= En cas de sous-performance du FCP par rapport a I'lndice, la commission de surperformance est réajustée par le biais d’une reprise
de provision a hauteur des dotations existantes.

Le compte de provision ne peut présenter qu'un solde positif ou nul. En aucun cas il ne peut étre négatif.

La période de référence annuelle pour le calcul et le prélévement éventuel de la commission de surperformance correspond a I'exercice
comptable. La durée de la période de référence de la performance court depuis la mise en place de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est égale au cumul des dotations et des reprises de provisions opérées a chaque valeur liquidative au cours
d’une Période de Référence ;

Une commission de surperformance ne peut étre prélevée tant que la sous-performance du FCP par rapport a I'Indice n’a pas été compensée
sur la période de référence de la performance.

La commission de surperformance sera prélevée si la performance du FCP est supérieure a celle de I'Indice, méme si la performance du FCP
est négative sur la période de référence.

Pour toutes les parts, les périodes de référence annuelles pour le calcul et le prélévement de la commission de surperformance sont comprises
entre le 1er avril et le 31 mars de chaque année.

En cas de rachat, la part de la provision pour commission de surperformance correspondant aux parts rachetées est définitivement acquise au
gestionnaire financier, et vient en dotation & la provision pour commission de surperformance définitive. La part de la provision pour commission
de surperformance correspondant aux parts restant dans le FCP est appelée provision pour commission de surperformance disponible (car
pouvant étre remise en cause).

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part X

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part X

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
31/03/2025
Capitaux propres début d'exercice 198,609,747.08
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 65,561,672.03
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -39,113,910.38
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 2,971,606.73
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation -14,482,228.87
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -5,153,907.79
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 208,392,978.80

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/03/2025
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 116,864.655
Nombre de titres rachetés 26,070.812
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 5,354.000
Nombre de titres rachetés 33,020.000
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 144,336.430
Nombre de titres rachetés 11,770.990
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 364,425.936
Nombre de titres rachetés 313,984.333
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a I'OPC -
Commissions de rachat acquises a I'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la

part

Libellé de la
part

Affectation
des sommes
distribuables

Devise de la
part

Actif net de
la part

Nombre de
parts

Valeur
liquidative

FR0013254364

FR0013254372

FR0013254380

FR0013368446

CLASSIC

Privilege

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

Revenus nets :
Capitalisation
Plus ou moins-
values réalisées :
Capitalisation

EUR

EUR

EUR

EUR

51,082,499.38

10,315,325.88

38,223,529.57

108,771,623.97

458,024.174

105,358.814

431,089.646

1,126,452.779

111.52

97.90

88.66

96.56
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- FR - DE BE ES
Actif

Actions et valeurs assimilées 200,604.77 74,379.74 49,561.84 36,062.28 12,445.00 12,079.56

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de cession sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL 200,604.77
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 220.76 - - - 220.76
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 220.76
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 220.76
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 220.76 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers SEK GBP DKK
Actif
Dépots - - -
Actions et valeurs assimilées 5,128.33 - -

Obligations et valeurs assimilées - - -
Titres de créances = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Autres actifs: Loans - - -
Autres instruments financiers - - -
Créances = - -
Comptes financiers - 13.19 0.00
Passif

Opérations de cession sur instruments - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - -
Dettes - - -
Comptes financiers - - -
Emprunts - - -
Hors-bilan
Devises a recevoir - - -
Devises a livrer - - -
Futures - - -
Options - - -
Swaps = - -

Autres opérations - - -

TOTAL 5,128.33 13.19 0.00
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Si 'OPC détient les instruments listés ci-dessus, les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les
catégories d’exposition aux marchés de crédit sont détaillées dans le paragraphe «Compléments d’information concernant le contenu de
'annexe» qui suit celui consacré aux Reégles et méthodes comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

. Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties e ) o ;
., - . constitutive d’une constitutive d’une
Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) .
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépbts -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dép6t de garantie especes versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces recue

Comptes annuels au 31 Mars 2025 51



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/03/2025

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

623,476.02
189,330.90

TOTAL DES CREANCES

812,806.92

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

172,404.62

TOTAL DES DETTES

172,404.62
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 663,798.05 1.81
Commissions de surperformance 3.85 -
Autres frais - -
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 175,289.34 1.30
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 22,222.19 0.05
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,177,511.22 1.00
Commissions de surperformance 867.09 -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/03/2025

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/03/2025
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions -
Titres de taux -
OPC 6,927,045.26

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 273,276.05
Sommes distribuables au titre du revenu net 273,276.05
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation 273,276.05
Total 273,276.05

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -2,768,992.11

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -2,768,992.11
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation -2,768,992.11
Total -2,768,992.11

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 128,234.05
Sommes distribuables au titre du revenu net 128,234.05
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 128,234.05
Total 128,234.05

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -745,802.90

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -745,802.90
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -745,802.90
Total -745,802.90

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 1,303,272.43
Sommes distribuables au titre du revenu net 1,303,272.43
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 1,303,272.43
Total 1,303,272.43

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -3,675,380.43

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -3,675,380.43
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -3,675,380.43
Total -3,675,380.43

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 1,695,082.48
Sommes distribuables au titre du revenu net 1,695,082.48
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 1,695,082.48
Total 1,695,082.48

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/03/2025

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice -7,855,546.23

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values -7,855,546.23
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation -7,855,546.23
Total -7,855,546.23

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 200,604,766.68 96.26
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 200,604,766.68 96.26
ADESSO SE 19,146.00 97.10 EUR 1,859,076.60 0.89
Bureau
ALTEN SA 20,707.00 89.50 EUR 1,853,276.50 0.89
Construction et matériaux de construction
ARGAN 57,373.00 61.40 EUR 3,522,702.20 1.69
Immobilier et logement
ASM INTERNATIONAL NV 6,536.00 415.40 EUR 2,715,054.40 1.30
Electrique - Electronique
ASSYSTEM 194,215.00 31.70 EUR 6,156,615.50 2.95
Services divers
AUBAY 104,711.00 48.00 EUR 5,026,128.00 2.41
Bureau
AZELIS GROUP NV 84,590.00 16.23 EUR 1,372,895.70 0.66
Distribution - Commerce
BANCA MEDIOLANUM SPA 629,059.00 14.87 EUR 9,354,107.33 4.49
Banques et assurances
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 875,133.00 11.12 EUR 9,731,478.96 4.67
Banques et assurances
BARCO N.V. 171,252.00 11.79 EUR 2,019,061.08 0.97
Distribution - Commerce
BECHTLE AG 71,958.00 34.20 EUR 2,460,963.60 1.18
Bureau
BIOGAIA AB-B SHS 505,413.00 110.10 SEK 5,128,330.09 2.46
Produits pharmaceutiques
BRUNELLO CUCINELLI SPA 40,179.00 105.60 EUR 4,242,902.45 2.04
Distribution - Commerce
CANCOM SE 168,946.00 22.44 EUR 3,791,148.24 1.82
Bureau
DATALOGIC SPA 307,107.00 4.48 EUR 1,375,839.36 0.66
Bureau
DO + CO AG 18,780.00 163.00 EUR 3,061,140.00 1.47
Biens de consommation
EXOSENS SAS 76,087.00 33.83 EUR 2,574,023.21 1.24
Aéronautique
FAGRON 59,096.00 18.94 EUR 1,119,278.24 0.54
Produits pharmaceutiques
FINECOBANK SPA 532,300.00 18.20 EUR 9,685,198.50 4.65
Banques et assurances
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA 43,796.00 140.30 EUR 6,144,578.80 2.95

Distribution Energie
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

HENSOLDT AG 49,340.00 61.75 EUR 3,046,745.00 1.46
Electrique - Electronique

HYPOPORT SE 10,889.00 156.90 EUR 1,708,484.10 0.82
Services divers

ID LOGISTICS GROUP 16,004.00 365.00 EUR 5,841,460.00 2.80
Transports et matériel de transport

IMERYS SA 91,145.00 29.94 EUR 2,728,881.30 1.31
Construction et matériaux de construction

INTERCOS SPA 409,190.00 12.90 EUR 5,278,551.00 2.53
Produits pharmaceutiques

JUNGHEINRICH - PRFD 75,829.00 32.08 EUR 2,432,594.32 1.17
Machines et Véhicules

KION GROUP AG 44,334.00 38.30 EUR 1,697,992.20 0.81
Machines et Véhicules

KNORR-BREMSE AG 25,459.00 83.55 EUR 2,127,099.45 1.02
Valeurs industrielles diverses

LECTRA 96,800.00 26.50 EUR 2,565,200.00 1.23
Ordinateurs logiciels

LEG IMMOBILIEN SE 32,504.00 65.46 EUR 2,127,711.84 1.02
Immobilier et logement

LHYFE SAS 164,865.00 3.33 EUR 549,000.45 0.26
Distribution Energie

LOTUS BAKERIES 455.00 8,210.00 EUR 3,735,550.00 1.79
Biens de consommation

MAIRE SPA 910,289.00 8.82 EUR 8,033,300.43 3.85
Construction et matériaux de construction

MANITOU BF 78,835.00 17.90 EUR 1,411,146.50 0.68
Machines et Véhicules

MELIA HOTELS INTERNATIONAL 730,127.00 6.34 EUR 4,629,005.18 2.22
Hotellerie - Loisir

NEMETSCHEK AKT 39,843.00 106.80 EUR 4,255,232.40 2.04
Ordinateurs logiciels

ORION OYJ-CLASS B 94,273.00 54.86 EUR 5,171,816.78 248
Produits pharmaceutiques

PLANISWARE SA 124,826.00 23.34 EUR 2,913,438.84 1.40
Ordinateurs logiciels

REMY COINTREAU 64,630.00 43.14 EUR 2,788,138.20 1.34
Biens de consommation

S.O.LT.E.C. 37,700.00 49.00 EUR 1,847,300.00 0.89
Electrique - Electronique

SABAF SPA 126,133.00 14.75 EUR 1,860,461.75 0.89

Valeurs industrielles diverses
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2025

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
SCOUT24 SE 85,448.00 96.40 EUR 8,237,187.20 3.95
Internet
SEB SA 31,922.00 86.85 EUR 2,772,425.70 1.33
Distribution - Commerce
SOPRA STERIA GROUP 22,761.00 171.10 EUR 3,894,407.10 1.87
Bureau
SPIE SA - W/I 240,308.00 39.34 EUR 9,453,716.72 4.54
Construction et matériaux de construction
STEF 16,883.00 120.00 EUR 2,025,960.00 0.97
Transports et matériel de transport
STRATEC SE 95,197.00 24.35 EUR 2,318,046.95 1.1
Produits pharmaceutiques
TECNICAS REUNIDAS SA 465,951.00 15.99 EUR 7,450,556.49 3.58
Construction et matériaux de construction
VETOQUINOL SA 70,101.00 77.50 EUR 5,432,827.50 2.61
Produits pharmaceutiques
WAREHOUSES DE PAUW SCA 154,433.00 21.92 EUR 3,385,171.36 1.62
Immobilier et logement
WAVESTONE 100,588.00 48.50 EUR 4,878,518.00 2.34
Bureau
X-FAB SILICON FOUNDRIES SE 217,740.00 3.73 EUR 813,041.16 0.39
Electrique - Electronique
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
ARGAN SA RTS 11/04/2025 57,373.00 - EUR - -
Immobilier et logement
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 6,927,045.26 3.32
OPCVM 6,927,045.26 3.32
BNP PARIBAS SRI INVEST 3M | CAP 11.038 627,563.44 EUR 6,927,045.26 3.32
Créances 812,806.92 0.39
Dettes -172,404.62 -0.08
Autres comptes financiers 220,764.56 0.11
TOTAL ACTIF NET EUR 208,392,978.80 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de I'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Opération Valeur actuelle présentée au bilan
affectée a la Montant de
Libellé de I'instrument classe de part  Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Comptes annuels au 31 Mars 2025 71



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

Synthése de l'inventaire (Devise: EUR)

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 207,531,811.94

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 1,033,571.48
Autres passifs (-) 172,404.62

Passifs de financement (-) -

TOTAL 208,392,978.80
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ANNEXE

Les comptes annuels N-1 (format ancien plan comptable) sont présentés en annexe conformément au Réglement ANC n°® 2020-07 modifié par
le Réglement ANC 2022-03.
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Bilan actif

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023
Immobilisations Nettes & -
Dépots - -
Instruments financiers 202,811,355.39 170,758,150.96
Actions et valeurs assimilées 200,921,252.80 168,139,993.93
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 200,921,252.80 168,139,993.93
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées g -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 1,890,102.59 2,618,157.03
& auiros pays Eiats membres de Inion Europbenn o AeS 1,890.,102.59 2618,157.03
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de |'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats i )
membres de |I'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens s -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances 4,286,148.89 2,503,927.56
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 4,286,148.89 2,503,927.56
Comptes financiers 199,976.82 231,912.41
Liquidités 199,976.82 231,912.41
TOTAL DE L'ACTIF 207,297,481.10 173,493,990.93
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Bilan passif

Exercice Exercice

28/03/2024

31/03/2023

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

200,906,187.57

-2,262,515.38
-33,925.11

198,609,747.08

8,687,734.02

8,687,734.02

178,999,215.52

-8,813,815.76
1,511,519.40

171,696,919.16

1,797,071.77

1,797,071.77

TOTAL DU PASSIF

207,297,481.10

173,493,990.93

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 3,261,824.35 3,360,941.08
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 9,476.49 331.18
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 1,115.48 890.08
TOTALI 3,272,416.32 3,362,162.34
Charges sur opérations financiéres & -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financiéres -756.35 -2,023.72
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -756.35 -2,023.72
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 3,271,659.97 3,360,138.62
Autres produits (lll) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -3,520,775.70 -2,207,132.29
Résultat net de I'exercice (1 + 11 + 1l + V) -249,115.73 1,153,006.33
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 215,190.62 358,513.07
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) g -
Résultat (1 + 11 + Il + IV + V + VI) -33,925.11 1,511,519.40
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale & trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clbture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contréles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Dépbdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépbts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.
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Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCP a l'origine de ces souscriptions ou rachats les colits de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés a I'achat ou a la
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCP de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a I'aide d’'un pourcentage d’ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et

administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion

- 0,05 % TTC maximum pour la part X

- 1,30 % TTC maximum pour la part R

- 2,00 % TTC maximum pour la part Classic
- 1,00 % TTC maximum pour la part Privilege

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, OPC inclus. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au
compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais

d’intermédiaires (courtage, imp0ts de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche
Néant

Commission de surperformance

Catéqories de part « R », « Classic » et « Privilege » :

La commission de surperformance est constatée dés lors que la performance du FCP est supérieure ou égale a celle de l'indice MSCI EMU
Micro Cap.

15% TTC de performance est prélevé.
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Description de la methode de calcul de la commission de surperformance :

La commission de surperformance du FCP est constatée dés lors que la performance, aprés imputation des frais de gestion fixes du FCP, est
supérieure a celle de I'lndice sur une méme période.

La commission de surperformance s’éléve a 15% TTC de la performance calculée et est définie ainsi :

e | acommission de surperformance est provisionnée chaque jour de calcul de la valeur liquidative sur la base de la différence
entre :
- lactif net quotidien du FCP, aprés frais de gestion financiére, frais administratifs externes a la société de
gestion et commission de mouvement, et avant commission de surperformance ;
- etlactif netindicé, représentant I'actif net d’un fonds virtuel suivant I'évolution du méme Indice et ayant connu
les mémes flux de souscriptions et de rachats que le FCP.

e Encas de sous-performance du FCP par rapport a I'Indice, la commission de surperformance est réajustée par le biais d'une
reprise de provision a hauteur des dotations existantes.

Le compte de provision ne peut présenter qu'un solde positif ou nul. En aucun cas il ne peut étre négatif.

La période de référence annuelle pour le calcul et le prélévement éventuel de la commission de surperformance correspond a I'exercice
comptable. La durée de la période de référence de la performance court depuis la mise en place de la commission de surperformance.

La commission de surperformance est égale au cumul des dotation et des reprises de provisions opérées chaque valeur liquidative au cours
d’une Période de Référence

Une commission de surperformance sera prélevée si la performance du FCP est supérieure a celle de I'Indice, méme si la performance du FCP
est négative sur la période de référence.

Pour toutes les parts, les périodes de référence annuelles pour le calcul et le prélévement de la commission de surperformance sont comprises
entre le 1er avril et le 31 mars de chaque année.

En cas de rachat, la part de la provision pour commission de surperformance correspondant aux parts rachetées est définitivement acquise au
gestionnaire financier, et vient en dotation a la provision pour commission de surperformance définitive. La part de la provision pour commission
de surperformance correspondant aux parts restant dans le FCP est appelée provision pour commission de surperformance disponible (car
pouvant étre remise en cause).

A la fin de la premiére année, le FCP (108) sous-performe I'Indice (110). Aucune commission de performance n'est prélevée et I'Indice ne sera
pas réajusté.

Durant la deuxiéme année, le FCP sous-performe puis surperforme I'Indice. Méme si les performances du FCP et de I'lndice sont négatives sur
la période, la performance du FCP est moins négative que la performance de I'lndice, et il y a en conséquence une surperformance en fin
d'année.

Alafin de I'année 2, le FCP (98) est supérieur a I'Indice (96). Une commission de performance est prélevée, I'Indice est réajusté.

Alafin de I'année 3, le FCP (112) surperforme I'Indice (110). Une commission de performance est prélevée, I'Indice est de nouveau réajusté.

A la fin de I'année 4, le FCP (109) sous-performe I'Indice (111). Aucune commission de performance n'est prélevée, I'Indice n'est
pas réajusté.

Rétrocession de frais de gestion
Néant
Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés
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Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R
Capitalisation pour la part X

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part X

Changements affectant le fonds

31/12/23 : mise en place des mécanismes de Gates et Swing Pricing.
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Actif net en début d'exercice

171,696,919.16

206,426,329.19

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 59,007,439.39 154,598,102.56
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -32,854,606.22 -157,411,630.17
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers 9,399,674.55 9,733,225.14
Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers -10,953,725.00 -17,961,314.17
Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme - -
Frais de transaction -810,665.86 -888,569.18
Différences de change 75,463.25 -75,803.48
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers : 3,298,363.54 -23,876,427.06

Différence d'estimation exercice N 8,222,119.01 4,923,755.47

Différence d'estimation exercice N-1 -4,923,755.47 -28,800,182.53
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme : - -

Différence d'estimation exercice N - -

Différence d'estimation exercice N-1 - -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes - -
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat - -
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation -249,115.73 1,153,006.33
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes - -
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat - -
Autres éléments = -
Actif net en fin d'exercice 198,609,747.08 171,696,919.16
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Complément d'information 1

Exercice
28/03/2024

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépots -

Actions -

Titres de taux -

OPC 1,890,102.59

Acquisitions et cessions temporaires sur titres =

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
28/03/2024

Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Nombre de titres émis 192,064.389
Nombre de titres rachetés 37,835.744
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 5,999.000
Nombre de titres rachetés 42,067.000
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 121,694.780
Nombre de titres rachetés 22,486.380
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 261,529.680
Nombre de titres rachetés 216,864.539
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de lactif net
moyen
Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 493,000.95 1.78
Commissions de surperformance 340,160.75 -
Autres frais - -
Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 191,146.00 1.29
Commissions de surperformance 128,537.60 -
Autres frais . -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 16,547.33 0.05
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 1,068,984.87 0.99
Commissions de surperformance 1,282,398.20 -

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
28/03/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

4,123,013.54
163,135.35

TOTAL DES CREANCES

4,286,148.89

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

1,896,576.44
6,791,157.58

TOTAL DES DETTES

8,687,734.02
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
28/03/2024

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - = -
Titres de créances - - = -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans = - - -

Comptes financiers - - - 199,976.82

Passif
Opérations temporaires sur titres = - - -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = -

Autres opérations - - = -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - = - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 199,976.82 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

DKK SEK CHF GBP

Actif
Dépbts 5 - - -
Actions et valeurs assimilées 4,664,352.59 4,325,954.98 - -
Obligations et valeurs assimilées = - - -
Titres de créances 5 - - -
Titres d'OPC 5 - - -
Opérations temporaires sur titres - - - -
Autres actifs: Loans = - - -
Autres instruments financiers = - - -
Créances 5 - - -

Comptes financiers = - 3,919.85 98.58

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres = - - -
Dettes = - - -

Comptes financiers - - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - - -

Autres opérations - - - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat -333,947.38 3,947.83
Total -333,947.38 3,947.83
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation -333,947.38 3,947.83
Total -333,947.38 3,947.83

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -378,769.27 -942,135.47

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -378,769.27 -942,135.47
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -378,769.27 -942,135.47
Total -378,769.27 -942,135.47

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -52,931.68 102,292.84
Total -52,931.68 102,292.84
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -52,931.68 102,292.84
Total -52,931.68 102,292.84

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -161,818.68 -931,879.50

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -161,818.68 -931,879.50
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -161,818.68 -931,879.50
Total -161,818.68 -931,879.50

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 670,412.18 496,015.08
Total 670,412.18 496,015.08
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 670,412.18 496,015.08
Total 670,412.18 496,015.08

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -434,759.46 -1,362,515.72

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -434,759.46 -1,362,515.72
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -434,759.46 -1,362,515.72
Total -434,759.46 -1,362,515.72

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat -317,458.55 909,263.65
Total -317,458.55 909,263.65
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation -317,458.55 909,263.65
Total -317,458.55 909,263.65

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
28/03/2024 31/03/2023

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -1,287,167.97 -5,577,285.07

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -1,287,167.97 -5,577,285.07
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -1,287,167.97 -5,577,285.07
Total -1,287,167.97 -5,577,285.07

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire

Rapport annuel au 28 Mars 2024

52



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

76.22
1,440.83

18,902.088

113.54
5,006.89

44,097.366

116.86
15,546.14

133,021.876

98.22
18,276.73

186,067.158

96.83
32,952.40

340,295.803

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-8.46

-0.39

17.04

-3.15

3.75

-0.40

-5.06

0.02

-1.11

-0.98

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

81.60
104,779.56

1,284,037.240

121.94
149,696.38

1,227,571.396

126.84
166,561.74

1,313,141.017

107.18
18,124.11

169,092.814

106.38
14,151.75

133,024.814

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-

values nettes (en EUR)
Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-9.04

0.05

18.25

-2.96

4.03

0.82

-5.51

0.60

-1.21

-0.39

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

85.35
7,486.28

87,711.094

132.10
15,018.57

113,685.454

137.88
18,955.37

137,471.504

117.94
26,686.05

226,250.334

119.67
38,948.45

325,458.734

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-9.41

1.35

19.62

1.06

4.46

1.66

-6.02

2.19

-1.33

2.05

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

79.65
2,530.19

31,763.991

119.36
3,863.54

32,366.359

124.32
5,363.08

43,138.139

105.30
108,610.03

1,031,346.035

104.60
112,557.15

1,076,011.176

Date de mise en paiement

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

28/03/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-

values nettes (en EUR)
Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-8.81

0.36

17.86

-2.62

3.95

1.05

-5.40

0.88

-1.19

-0.29

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 28 Mars 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Actions et valeurs assimilées 200,921,252.80 101.16
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 200,921,252.80 101.16
AIXTRON SE 47,007.00 24.50 EUR 1,151,671.50 0.58
ALFEN N.V. 71,664.00 50.00 EUR 3,583,200.00 1.80
ANIMA HOLDING SPA 1,470,258.00 4.40 EUR 6,469,135.24 3.26
ARGAN 52,201.00 83.90 EUR 4,379,663.90 2.21
ASM INTERNATIONAL NV 4,719.00 565.90 EUR 2,670,482.10 1.34
ASSYSTEM 26,809.00 58.80 EUR 1,576,369.20 0.79
AUBAY 99,107.00 40.70 EUR 4,033,654.90 2.03
AZELIS GROUP NV 122,261.00 19.59 EUR 2,395,092.99 1.21
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 700,620.00 6.94 EUR 4,862,302.80 2.45
BARCO N.V. 188,800.00 15.27 EUR 2,882,976.00 1.45
BEFESA SA 149,781.00 31.88 EUR 4,775,018.28 2.40
BIOGAIA AB-B SHS 399,969.00 124.90 SEK 4,325,954.98 2.18
CANCOM SE 141,900.00 27.64 EUR 3,922,116.00 1.97
CARBIOS 100,534.00 24.10 EUR 2,422,869.40 1.22
DATALOGIC SPA 330,976.00 5.74 EUR 1,899,802.24 0.96
DERICHEBOURG 389,267.00 4.40 EUR 1,713,553.33 0.86
DO + CO AG 12,622.00 138.40 EUR 1,746,884.80 0.88
ELMOS SEMICONDUCTOR SE 46,144.00 73.90 EUR 3,410,041.60 1.72
ENCAVIS AG 245,217.00 16.86 EUR 4,133,132.54 2.08
ERG SPA 262,451.00 23.28 EUR 6,109,859.28 3.08
ESKER SA 38,092.00 186.30 EUR 7,096,539.60 3.57
FAGRON 226,735.00 17.66 EUR 4,004,140.10 2.02
FINECOBANK SPA 453,568.00 13.88 EUR 6,297,791.68 3.17
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA 42,684.00 138.50 EUR 5,911,734.00 2.98
GFT TECHNOLOGIES SE 61,290.00 27.00 EUR 1,654,830.00 0.83
HOFFMANN GREEN CEMENT TECHNO 25,831.00 11.30 EUR 291,890.30 0.15
ID LOGISTICS GROUP 20,373.00 353.50 EUR 7,201,855.50 3.63
INTERCOS SPA 213,593.00 13.42 EUR 2,866,418.06 1.44
LABORATORIOS FARMACEUTICOS R 84,240.00 80.90 EUR 6,815,016.00 3.43
LECTRA 88,159.00 32.35 EUR 2,851,943.65 1.44
LEG IMMOBILIEN SE 69,923.00 79.58 EUR 5,564,472.34 2.80
LHYFE SAS 164,865.00 4.13 EUR 680,892.45 0.34
MAIRE TECNIMONT SPA 326,708.00 7.26 EUR 2,373,533.62 1.20
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Inventaire des instruments financiers au 28 Mars 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

MANITOU BF 248,623.00 25.35 EUR 6,302,593.05 3.17
NACON SA 1,176,792.00 1.28 EUR 1,506,293.76 0.76
NEOEN SA 120,725.00 26.24 EUR 3,167,824.00 1.59

NEXI SPA 471,268.00 5.87 EUR 2,768,228.23 1.39
NEXUS AG 93,908.00 56.30 EUR 5,287,020.40 2.66

PVA TEPLA AG 183,328.00 18.79 EUR 3,444,733.12 1.73
REDCARE PHARMACY NV 30,779.00 151.65 EUR 4,667,635.35 2.35
ROYAL UNIBREW 76,180.00 456.70 DKK 4,664,352.59 2.35
RUBIS 54,858.00 32.74 EUR 1,796,050.92 0.90
S.O.L.T.E.C. 29,244.00 95.90 EUR 2,804,499.60 1.41
SABAF SPA 126,133.00 17.88 EUR 2,255,258.04 1.14
SCOUT24 SE 76,034.00 69.86 EUR 5,311,735.24 2.67
SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBI 161,864.00 10.11 EUR 1,635,635.72 0.82
SOPRA STERIA GROUP 6,385.00 224.40 EUR 1,432,794.00 0.72
STEF 16,883.00 136.40 EUR 2,302,841.20 1.16
STRATEC SE 80,002.00 40.20 EUR 3,216,080.40 1.62
VETOQUINOL SA 47,205.00 99.50 EUR 4,696,897.50 2.36
VIDRALA SA 21,254.00 96.20 EUR 2,044,634.80 1.03
VIRBAC SA 12,089.00 346.00 EUR 4,182,794.00 2.1
WAREHOUSES DE PAUW SCA 201,635.00 26.46 EUR 5,335,262.10 2.69
WAVESTONE 58,765.00 56.10 EUR 3,296,716.50 1.66
WENDEL 30,991.00 94.60 EUR 2,931,748.60 1.48
X-FAB SILICON FOUNDRIES SE 540,953.00 7.01 EUR 3,794,785.30 1.91
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
ARGAN SA RTS 06/04/2011 51,789.00 - EUR - -
Titres d'OPC 1,890,102.59 0.95
OPCVM et FIA a votfatic_m général’e destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 1,890,102.59 0.95

Etats membres de I'Union européenne

BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M 13C 3.121 605,608.01 EUR 1,890,102.59 0.95
Créances 4,286,148.89 216
Dettes -8,687,734.02 -4.37
Dépots o -
Autres comptes financiers 199,976.82 0.10
TOTAL ACTIF NET EUR 198,609,747.08 100.00
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