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ORIENTATION

IDENTIFICATION

CLASSIFICATION

Actions des pays de la zone Euro
Le degré d’exposition minimum du FCP aux marchés d'actions de la zone Euro est de 60% de I'actif net.

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif d'offrir, sur la durée minimale de placement recommandée de cing ans, une performance nette de frais liée aux marchés
d'actions des petites et moyennes entreprises (PME) et entreprises de taille intermédiaire (ETI), et toutes petites entreprises (TPE) des pays de
la zone Euro et accessoirement hors zone Euro, tout en intégrant des critéres d'investissement socialement responsable (ISR), de bonne
gouvernance et de développement durable tels que définis ci-dessous.

INDICATEUR DE REFERENCE

La gestion du FCP ne se référe pas a un indicateur de référence. Toutefois, a des fins de parfaite lisibilité des résultats de gestion, le FCP peut
étre rapproché a posteriori de I'indice MSCI EMU Micro Cap, calculé dividendes nets réinvestis (I'Indice).

L'indice MSCI EMU Micro Cap (en euro, dividendes nets réinvestis) est un indice représentatif du marché action des micro-capitalisations des
pays les plus développés de la zone Euro. Cet indice est actuellement constitué de dix pays de I'Union européenne. Le poids de chaque valeur
dans l'indice est pondéré en fonction de I'importance de sa capitalisation ajustée au flottant.

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT

La performance est obtenue pour I'essentiel par une gestion active de stock picking (sélection de titres) sur les actions de la zone Euro émises
par des PME, des ETI et des TPE.

Dans le cadre de la stratégie d'investissement du FCP, les PME, ETI et TPE retenues sont celles définies par le label « relance » qui les
considére comme les entreprises qui occupent moins de 5 000 personnes d’une part et qui, d'autre part, ont un chiffre d'affaires annuel
n'excédant pas 1,5 milliard d'euros ou un total de bilan n'excédant pas 2 milliards d'euros.

Ces sociétés émettrices répondront également aux mémes critéres d'éligibilité des entreprises au PEA et au PEA-PME. Au sein des sociétés
éligibles au PEA-PME, le FCP investira de préférence dans les plus grosses capitalisations de I'univers.

Le FCP applique le régime d'investissement n°1 du label « relance » qui prévoit que :

- Au minimum 30 % de I'actif du FCP doit étre investi dans des instruments de fonds propres émis par des sociétés dont le siege social
est implanté en France ;

- Auminimum 10 % de I'actif du FCP doit étre investi dans des instruments de fonds propres, de TPE (Toutes petites entreprises), PME
ou ETI francaises, cotées ou non cotées. Lorsque les titres de ces entreprises sont admis aux négociations sur un marché ou sur un
systéme multilatéral de négociation, la capitalisation boursiére est inférieure a deux milliards d’euros ou I'a été & la cléture d'au moins
un des quatre exercices comptables précédant I'exercice pris en compte pour apprécier I'éligibilité des titres de la société émettrice.

Sont compris dans le quota de 30 %, a hauteur de 10 % de I'actif du FCP au maximum, les financements en quasi-fonds propres octroyés aux
sociétés dont le siége social est implanté en France. Cette régle ne contraint pas I'octroi de financements en quasi-fonds propres par les OPC
labellisés, qui peuvent représenter une proportion bien plus importante de I'encours.

La sélection des valeurs est effectuée de fagon réguliére par le gestionnaire.
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Pour étre intégrée au portefeuille une valeur doit répondre aux criteres non cumulatifs suivants :

- Sociétés positionnées sur des marchés en croissance ;

- Taux de croissance historique des résultats significatifs ;

- Structure financiére solide selon I'analyse de la société de gestion, respect des ratios financiers (gearing : endettement net divisé
par les fonds propres, couverture des frais financiers par le résultat opérationnel) ;

- Qualité du management : analyse du « track record » de I'équipe dirigeante (décisions stratégiques, capacité a intégrer des
opérations de croissance externe, gestion de I'entreprise dans le cadre d’un retournement de cycle) et crédibilité auprés des
marchés financiers (respect des objectifs présentés lors de réunions avec les analystes financiers et les gérants).

De maniére plus marginale, le FCP peut étre investi dans des sociétés en phase de retournement, des entreprises dont la croissance est
relativement faible mais qui affichent des critéres de valorisation excessivement bas, des sociétés qui pourraient faire I'objet d’une évolution
capitalistique.

Une fois cette premiére sélection réalisée, le gestionnaire analyse les sociétés a travers une logique fondamentale afin d’aboutir a un objectif de
cours (la question majeure étant de savoir si un titre est sous ou sur évalué).

Cette démarche 'amene a réaliser les étapes suivantes :
- Analyse financiére de la société et de son marché (historique et perspectives) ;
- \Visite privée, dans la mesure du possible, avec le management de la société et des sites de production ;
- Evaluation de la société (comparaisons boursiéres, ratios financiers...) ;
- Prise en compte d’éléments techniques : la taille du flottant et la liquidité du titre doivent étre suffisamment importants ;
- Alasuite de cette sélection, une liste de valeurs est établie, aboutissant a la construction du portefeuille relativement diversifié en
termes de valeurs.

Les valeurs détenues par le FCP font réguliérement I'objet d’une revue systématique :
- contacts réguliers avec la société permettant de faire le point avec le management ;
- participation a des réunions lors des publications de résultats semestriels, annuels, Assemblée Générale ... ;
- remise en cause réguliere de ses convictions.

Cette démarche s'intégre au processus de gestion de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France : réunion mensuelle spécifique au cours
de laquelle sont confrontées les conclusions du scénario macro- économique élaboré par la société de gestion pour les trois mois a venir
complétée par une réunion hebdomadaire plus tactique.

Le FCP investit en lignes directes et en parts ou actions d’organismes de placement collectifs (OPC).

Le FCP est soumis a un risque de change a titre accessoire.

Stratégie Investissement Socialement Responsable (ISR)

Le FCP répond aux criteres environnementaux (E), sociaux (S) et de gouvernance (G) (ESG) définis par le label « relance ». Il bénéficie du label
ISR.

a) Stratégie ISR concernant les investissements en lignes directes :

L'analyse extra-financiére est prise en compte a chaque étape du processus d'investissement. Elle consiste a intégrer une approche ISR dans
la sélection des titres.

Le processus d'investissement intégre tout d'abord des éléments quantitatifs qui, selon I'analyse de la société de gestion, permettent de classer
les entreprises a partir de ratios établis sur la base du consensus du marché et identifier les entreprises les mieux notées en matiére ESG dans
leur secteur respectif.

L’équipe de gestion prend ensuite en compte des critéres qualitatifs en appréciant notamment la gouvernance d’entreprise et I'environnement.
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Pour pouvoir étre retenues en portefeuille, les entreprises sélectionnées respectent les standards ESG suivants :
- respect des politiques sectorielles sur activités controversées (application de la politique de conduite responsable des
entreprises (« Politique RBC ») de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, disponible sur son site internet) ;
- exclusion des sociétés exergant des activités liées au charbon ;
- exclusion des entreprises qui contreviennent a au moins un des 10 Principes du Pacte Mondial des Nations Unies (droits de
’homme, droit du travail, environnement et lutte contre la corruption) et/ou aux principes directeurs de 'OCDE a l'intention
des entreprises internationales.

Le FCP investit au moins 90% de son actif net dans des titres et des OPC ayant fait 'objet d’'une analyse de leurs critéres (ESG) par une équipe
dédiée d’'analystes ESG de la société de gestion. Le calcul du pourcentage précité est effectué en excluant les liquidités détenues par le FCP.

A la suite de cette analyse, le FCP applique une approche significativement engageante en amélioration de note selon laquelle la note ESG
moyenne du portefeuille est supérieure a celle de I'univers d'investissement extra-financier aprés élimination d’au moins 20% des valeurs les
moins bien notées. L'univers d'investissement extra-financier est défini comme l'indice composite 30% MSCI France Micro Cap + 30% MSCI
Europe Micro Cap + 30% EMIX Smaller Euroland + 10% MSCI Europe Small Caps. Les indices MSCI France Micro Cap (EUR), MSCI Europe
Micro Cap (EUR) et MSCI Europe Small Caps (EUR) sont calculés dividendes nets réinvestis. L'indice EMIX Smaller Euroland (EUR) est calculé
dividendes réinvestis.

Une équipe d'analystes spécialisée ESG évalue les entreprises selon les critéres ESG, tels que définis en interne. A titre d’'exemple (liste non
exhaustive) :

- surle plan environnemental : le réchauffement climatique et la lutte contre les émissions de gaz a effet de serre, I'efficacité
énergétique, I'économie des ressources naturelles, le niveau d'émission de CO? et l'intensité énergétique, les mesures
favorables a la transition écologique, en particulier de réduction de gaz a effet de serre... ;

- surle plan social : la gestion de I'emploi et des restructurations, les accidents du travail, la politique de formation, les
rémunérations, le taux de rotation du personnel et le résultat PISA (programme international pour le suivi des acquis des
éléves), les dispositifs de partage de la valeur avec les salariés (plan d’actionnariat salarié, plan d'attribution d'actions
gratuites, intéressement, participation, plans d'épargne salariale, efc.).... ;

- surle théme de la gouvernance d’entreprise : I'indépendance du conseil d’administration vis-a- vis de la direction générale,
le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des fonctions de direction et de contréle, la lutte contre la
corruption, le respect de la liberté de la presse, 'égalité femmes-hommes (présence de femmes aux postes de direction,
actions visant a promouvoir la parité au sein de I'entreprise, etc.)..

- Enfin, l'analyse ESG est renforcée par une politique active et stratégique d’engagement avec les entreprises vers des
pratiques responsables (engagement individuel et collectif auprés des entreprises, politique de vote en assemblée générale
y compris dép6t de résolution...).

- Lesinformations relatives a la politique en matiere d’investissement durable de la société de gestion sont disponibles sur son
site internet www.bnpparibas-am.com

b) Stratégie ISR concernant les OPC :

L’équipe de gestion sélectionne des OPC de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT appliquant des filtres ISR. Elle investit de maniére
systématique dans des OPC ayant le label ISR ou respectant eux- mémes les critéres quantitatifs de la catégorie significativement engageante
de la position- recommandation AMF DOC-2020-03, a savoir par exemple :
- une réduction de 20% de leur univers d’investissement ; ou
- une note extra-financiére supérieure a la note de leur univers d'investissement aprés élimination de minimum 20% des valeurs
les moins bien notées ;
- untaux d’analyse ou de notation extra-financiere supérieur a 90% en nombre d'émetteurs ou en capitalisation de I'actif net
de 'OPC.

La méthodologie ISR appliquée par ces OPC est la suivante : une équipe de spécialistes ISR détermine un univers dOPC sous-jacents
respectant les critéres définis ci-dessus. Les gérants des OPC appliquent ensuite leur modéle d’analyse fondamentale et financiere et effectuent
la sélection des titres a investir au sein des OPC.
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c) Les principales limites méthodologiques de la stratégie extra-financiére appliquée:

Les principales limites méthodologiques sont présentées a la rubrique « Profil de risque » du prospectus du FCP. Il convient notamment de noter
que les méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critéres extra-financiers pourront faire I'objet de révisions
en cas d’évolution réglementaire ou de mises a jour pouvant mener, en conformité avec la réglementation applicable, a la modification a la
hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements d'investissement minimum fixés.
Certaines entreprises détenues en portefeuille peuvent avoir des pratiques ESG perfectibles et/ou étre exposées a certains secteurs ou les
problématiques environnementales, sociales ou de gouvernance demeurent importantes.

Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie :

Le FCP promeut, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales et/ou sociales et de gouvernance conformément a
I'article 8 du réglement européen du 27 novembre 2019 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services
financiers (SFDR) et contient une proportion minimale de ses actifs dans des investissements durables au sens de ce reglement.

Dans le cadre de son approche extra-financiére, la société de gestion intégre dans ses décisions d'investissement les risques de durabilité.
L'étendue et la maniére dont les problématiques et les risques de durabilité sont intégrés au sein de sa stratégie varient en fonction de certains
facteurs tels que la classe d'actifs, la zone géographique et les instruments financiers utilisés.

Les élements d’informations précontractuelles sur les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le FCP sont disponibles en annexe du prospectus conformément au
réglement délégué (UE) du 6 avril 2022 complétant le réglement SFDE.

1. Principales categories d’actifs utilises (hors derives integres) :
Le portefeuille est constitué des catégories d'actifs et d'instruments financiers suivantes :

e  Actions:
L'actif du FCP est investi en permanence a hauteur de 75% minimum sur un ou plusieurs marchés des actions émises par des PME et ETI, dans
un ou plusieurs Etats membres de I'Union européenne (dont au minimum 30 % de I'actif du FCP doit étre investi dans des instruments de fonds
propres émis par des sociétés dont le siége social est implanté en France et au minimum 10 % de l'actif du FCP doit étre investi dans des
instruments de fonds propres, de TPE, PME ou ETl frangaises, cotées ou non cotées).

L'exposition du portefeuille aux marchés d’actions de la zone Euro, méme dans le cas d'une baisse de la valorisation de ces marchés, ne pourra
pas étre inférieure au seuil de 60% de I'actif net. Les investissements sur les marchés d’actions hors zone Euro sont autorisés a titre accessoire.

Ces actions seront sélectionnées conformément au | de la STRATEGIE D'INVESTISSEMENT.

e Instruments du marché monétaire ou titres de créance :
Le gestionnaire dispose de moyens internes d'évaluation des risques de crédit pour sélectionner les titres du FCP et ne recourt pas exclusivement
ou systématiquement aux notations émises par des agences de notation. L'utilisation des notations mentionnées ci-aprés participe a I'évaluation
globale de la qualité de crédit d’'une émission ou d’'un émetteur sur laquelle se fonde le gestionnaire pour définir ses propres convictions en
matiére de sélection des titres.

Le FCP est autorisé a investir, a hauteur de 25% maximum de son actif net, en titres de créance et/ou instruments du marché monétaire, libellés
en euro et/ou en devises, émis dans un ou plusieurs pays de la zone Euro et pour 10% maximum de I'actif net sur un marché non réglementé
d'un pays de 'OCDE. 100% des placements de trésorerie seront effectués sur ces différents supports selon les opportunités de marché. Les
titres de créance peuvent bénéficier d’'une notation minimale de Baa3 et/ou BBB- Moody's et/ou Standard & Poor’s ou jugée équivalente selon
la société de gestion et les instruments du marché monétaire d'une notation minimale P2 et/ou A2 ou jugée équivalente selon la société de
gestion.

e  Parts ou actions d OPCVM, de FIA ou de fonds d'investissement étrangers:
Dans le cadre de sa gestion de trésorerie et afin de réaliser I'objectif de gestion, le FCP peut investir jusqu’a 10% de son actif en parts ou actions

- d'OPCVM de droit frangais de toute classification AMF, et OPCVM indiciels cotés ;

- dOPCVM européens,

- de fonds d'investissement alternatifs (FIA) de droit frangais de classifications AMF précitées ou de FIA européens ou de fonds
d’investissement de droit étranger répondant aux quatre critéres fixés par I'article R214-13 du code monétaire et financier.
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Les OPCVM, FIA ou fonds d’investissement étrangers dans lesquels le FCP est susceptible d'investir sont gérés ou non par BNP PARIBAS
ASSET MANAGEMENT France et les sociétés de gestion du groupe BNP Paribas.

2. Instruments derives :
Le FCP peut intervenir sur les marchés a terme réglementés ou de gré a gré, frangais et/ou étrangers, autorisés par I'arrété du 6 septembre
1989 et les textes le modifiant.

Sur ces marchés, le gérant peut investir sur les instruments dérivés suivants:
- Contrats a terme sur indices d'actions européens et options sur ces mémes contrats (en couverture et/ou en exposition) ;
- Options sur actions européennes (en couverture et/ou en exposition).

Le gérant peut reconstituer des actifs synthétiques en utilisant des instruments dérivés. En d’autres termes, il utilisera les contrats a terme pour
régler I'exposition du portefeuille a la hausse ou a la baisse en bénéficiant ainsi de la souplesse et de la grande liquidité de ces instruments.

La limite d’exposition sur les marchés d’actions (via des titres vifs, des OPC ou fonds d'investissement, des dérivés et des titres intégrant des
dérivés) est de 100 % de I'actif net du FCP.

Ces instruments financiers pourront étre conclus avec des contreparties sélectionnées par la société de gestion, elles pourront étre des sociétés
liées au Groupe BNP Paribas.
La ou les contreparties éligibles ne dispose(nt) d’aucun pouvoir sur la composition ou la gestion du portefeuille du FCP.

3. TITRES INTEGRANT DES DERIVES
Le FCP pourra détenir des bons de souscription ou des warrants a titre accessoire a la suite d’opérations sur titres entrainant I'attribution de ce
type de titre.

Si entre plusieurs titres émis par la société cotée, le choix des obligations convertibles s’avére plus pertinent pour réaliser I'objectif de gestion,
le FCP peut également investir a hauteur de 25% maximum de son actif net en obligations convertibles.

4. DEPOTS
Dans le cadre de la gestion de trésorerie, le FCP se réserve la possibilité d’effectuer des dépéts, en fonction des configurations de marchés,
dans la limite de 100% de I'actif, dans I'attente d'investissements ou d’opportunités de marché.

5. EMPRUNTS D’ESPECES
Pour faire face a un éventuel découvert et uniquement en cas de rachat non prévus, le FCP se réserve la possibilité d’'emprunter des espéces
de maniere temporaire jusqu'a 10% de I'actif net.

6. OPERATIONS D'ACQUISITION ET CESSION TEMPORAIRES DE TITRE

Néant

7. INFORMATIONS RELATIVES AUX GARANTIES FINANCIERES DE L'OPCVM
Afin de se prémunir d'un défaut d’une contrepartie, les opérations sur instruments dérivés négociés de gré a gré, peuvent donner lieu a la remise
de garanties financiéres sous la forme de titres et/ou d’espéces.

Les titres regus en garantie doivent étre liquides et cessibles rapidement sur le marché. Les titres regus d’'un méme émetteur ne peuvent dépasser
20% de l'actif net du FCP (a I'exception des titres émis ou garantis par un Etat membre de 'OCDE éligible pour lesquels cette limite peut étre
portée a 100% a condition que ces 100% soient répartis sur 6 émissions dont aucune ne représente plus de 30% de I'actif net du FCP). lls
doivent étre émis par une entité indépendante de la contrepartie.

Les garanties financiéres regues présenteront les caractéristiques définies dans le tableau ci-dessous.
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Actifs

Espéces (EUR, USD et GBEP)

Instruments de taux

Titres émis ou garantis par des Etats des pays de I'OCDE éligibles

Le FCP peut recevoir en garantie, pour plus de 20% de son actif net, des titres émis ou garantis par un Etat
membre de I"OCDE é&ligible. Ainsi, le compartiment peut étre pleinement garanti par des titres émis ou
garantis par un seul Etat membre de I'OCDE éligible.

Titres supranationaux et titres émis par des agences gouvernementales

Titres émis ou garantis par un Etat des autres pays éligibles

Titres de créances et obligations émis par une entreprise dont le siége social se situe dans les pays de
I"OCDE éligibles

Obligations convertibles émises par une entreprize dont le siége social se situe dans les pays de I'OCDE
éligibles

Parts ou actions d'OPCVM monétaires (1)

IMM (Instruments du marché monétaire) &émis par des entreprises dont le sidge social se situe dans les pays
de I’OCDE éligibles et autres pays &ligibles.

(1) Uniquement les OPCVM gérés par les sociétés du Groupe BINP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Holding.

| Indices éligibles & actions liées a ces indices éligibles |

Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne doivent pas étre vendues, réinvesties ou mises en gage.

Les garanties financiéres regues en espéces pourront étre réinvesties conformément a la position AMF n°2013-06. Ainsi, les espéces regues
pourront étre placées en dépdt, investies dans des obligations d'Etat de haute qualité, utilisées dans le cadre de prises en pension ou investies
dans des OPCVM monétaires court terme.

GARANTIE FINANCIERE :

Outre les garanties visées au paragraphe 8, la société de gestion constitue une garantie financiére sur les actifs du FCP (titres financiers et
espéces) au bénéfice du dépositaire au titre de ses obligations financiéres a I'égard de celui-ci.

RISQUE GLOBAL

La méthode choisie par la société de gestion pour mesurer le risque global de 'OPC qu'elle gére est la méthode de calcul de I'engagement.

PROFIL DE RISQUE

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés financiers.

Le FCP est classifié "Actions de pays de la zone Euro". Il est exposé en permanence a hauteur de 60% minimum sur un ou plusieurs marchés
des actions émises dans un ou plusieurs pays de la zone Euro, dont éventuellement le marché frangais.

En conséquence, il présente :

- unrisque de perte en capital : Iinvestisseur est averti que la performance du FCP peut ne pas étre conforme a ses objectifs et
que son capital investi (déduction faite des commissions de souscription) peut ne pas lui étre totalement restitué.

- unrisque lié a la gestion discrétionnaire : le style de gestion discrétionnaire repose sur I'anticipation de I'évolution des différents
marchés de l'univers d'investissement. Il existe un risque que le FCP ne soit pas investi a tout moment sur les marchés les plus
performants.
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- unrisque actions : le degré d’exposition minimum aux marchés d’actions des pays de la zone Euro est de 60 %. L'exposition
aux marchés d’actions hors zone Euro est autorisée a titre accessoire. La variation du cours des actions peut avoir un impact
négatif sur la valeur liquidative du FCP. En période de baisse du marché des actions, la valeur liquidative pourra étre amenée a
baisser.

- unrisque lié aux actions de petites, moyennes entreprises et entreprises de taille intermédiaire: les investissements du
FCP sont concentrés sur les actions de petites et moyennes capitalisations. L'attention des investisseurs est également attirée,
en tant que de besoin, sur le fait que le marché réglementé en France ou d'autres marchés équivalents a I'étranger sont des
marchés destinés a accueillir des entreprises qui, en raison de leurs caractéristiques spécifiques, peuvent présenter des risques
pour les investisseurs.

- unrisque de liquidités : sur les marchés de sociétés de petites, moyennes et entreprises de taille intermédiaire, le volume des
titres cotés est relativement réduit. En cas de problémes de liquidités, ces marchés peuvent présenter des variations négatives
davantage marquées a la baisse et plus rapides que sur les marchés de grandes capitalisations. Ainsi en particulier en période
de forte volatilité des marchés actions, la valeur liquidative du FCP pourra fluctuer de fagon importante a la hausse comme a la
baisse.

- unrisque de taux : la hausse des taux se traduit par un mouvement de baisse du cours des titres de créance sur lesquels le FCP
peut investir, qui entraine une baisse de la valeur liquidative du FCP.

- unrisque lié aux instruments dérivés : L 'utilisation des produits dérivés peut entrainer a la baisse sur de courtes périodes des
variations sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a 'évolution des marchés.

- un risque lié aux obligations convertibles : Le FCP comporte un risque de variations de sa valorisation, lié a son exposition
sur les marchés des obligations convertibles. Ces instruments sont liés indirectement aux marchés d’actions et aux marchés de
taux (duration et crédit) et ainsi, en période de baisse des marchés de taux, la valeur liquidative du FCP pourrait baisser. Ce risque
peut représenter au maximum 25 % de I'actif net.

- un risque de crédit : Ce risque est lié a la capacité d’'un émetteur a honorer ses dettes et a la dégradation de la notation d'un
émetteur. La détérioration de la situation financiére d'un émetteur dont les titres sont détenus en portefeuille, aura un impact
baissier sur la valeur liquidative du FCP.

- unrisque de durabilité : Les risques de durabilité non gérés ou non atténués peuvent avoir un impact sur les rendements des
produits financiers. Par exemple, si un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de la gouvernance
se produisait, cela pourrait avoir un impact négatif réel ou potentiel sur la valeur d'un investissement. La survenance d'un tel
événement ou d'une telle situation peut également conduire a une modification de la stratégie d'investissement du FCP, y compris
I'exclusion des titres de certains émetteurs. Plus précisément, les effets négatifs des risques de durabilité peuvent affecter les
émetteurs via une série de mécanismes, notamment : 1) une baisse des revenus; 2) des colts plus élevés; 3) des dommages ou
une dépréciation de la valeur des actifs; 4) colt du capital plus élevé ; et 5) amendes ou risques réglementaires. En raison de la
nature des risques de durabilité et de sujets spécifiques tels que le changement climatique, la probabilité que les risques de
durabilité aient un impact sur les rendements des produits financiers est susceptible d'augmenter & plus long terme.

- un risque lié a la prise en compte de critéres extra-financiers : Une approche extra-financiére peut étre mise en place de
différente maniére par les gestionnaires financiers, notamment en raison de I'absence de labels communs ou harmonisés au
niveau européen. Il peut ainsi étre difficile de comparer des stratégies intégrant des criteres extra-financiers. En effet, la sélection
et les pondérations appliquées a certains investissements peuvent étre basées sur des indicateurs qui partagent le méme nom
mais ont des significations différentes. Lors de I'évaluation d'un titre sur la base de critéres extra-financiers, un gestionnaire
financier peut utiliser des sources de données fournies par des prestataires externes. Compte tenu de la nature évolutive des
critéres extra- financiers, ces sources de données peuvent actuellement étre incomplétes, inexactes, indisponibles ou mises a
jour. L'application de normes de conduite responsable des affaires ainsi que de critéres extra-financiers dans les processus
d'investissement peut conduire a I'exclusion des titres de certains émetteurs. Par conséquent, la performance financiére du FCP
peut parfois étre meilleure ou moins bonne que celle de fonds similaires qui n'appliquent pas ces critéres. En outre, les
méthodologies propriétaires utilisées dans le cadre de la prise en compte de critéres extra-financiers pourront faire I'objet de
révisions en cas d'évolution reglementaire ou de mises a jour pouvant mener, en conformité avec la réglementation applicable, a
la modification a la hausse ou a la baisse de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux d’engagements
d'investissement minimum fixés.
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- unrisque accessoire de contrepartie : ce risque est lié a la conclusion de contrats sur instruments financiers a terme négociés
de gré a gré (cf. rubrique « Instruments dérivés » ci-dessus) dans le cas ou une contrepartie avec laquelle un contrat a été conclu
ne tiendrait pas ses engagements (par exemple : paiement, remboursement) ; ce qui peut entrainer une baisse de la valeur
liquidative du FCP.

- un risque accessoire de change : risque de baisse des devises d'investissement par rapport a la devise de référence du
portefeuille, dans la limite de 10 % de I'actif net. En cas de baisse d’'une devise par rapport a I'euro, la valeur liquidative du FCP
pourra baisser.

DUREE MINIMUM DE PLACEMENT RECOMMANDEE

Supérieure a 5 ans
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RAPPORT DE GESTION

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Deloitte & Associés

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT
BNP Paribas Actions PME ETI - rapport annuel — Période 31/03/2022 a 31/03/2023

Le contexte de reprise mondiale post pandémie a laissé place a une situation bien différente en 2022.

Les banques centrales et les gouvernements qui avaient soutenus la reprise grace a des soutiens monétaires et budgétaires expansionnistes
sans précédents ont été contraints de changer leur fusil d’épaule pour lutter contre une hausse record de l'inflation a des niveaux jamais vu
depuis plus de 30 ans dans les pays occidentaux.

Les pressions inflationnistes initialement liées aux perturbations dans les chaines d’approvisionnement mondiale se sont accrues en raison
principalement de la forte hausse des prix de I'énergie qui a suivi le déclenchement des hostilités entre la Russie et I'Ukraine fin février. Les
sanctions prises par les pays occidentaux a I'encontre du pétrole et du gaz Russe ont engendré une flambée des cours.

Les banques centrales ont été contraintes de remonter fortement et & un rythme soutenu leurs taux directeurs. La FED a relevé ses taux a un
niveau record depuis 15 ans dans une fourchette comprise entre 4.75-5%. Les taux directeurs de la BCE sont dorénavant compris entre 3.5%
et 3.75%. Sur le plan économique, la remontée des taux, les sanctions a I'égard de la Russie sans oublier la politique de Zero Covid menée par
les autorités Chinoises ont pesé sur la croissance mondiale. Les perspectives de récession pour 2023 notamment en Europe mais aussi aux
Etats-Unis se sont mémes renforcées.

Apres un premier semestre en fort repli, le deuxiéme semestre s’est montré plus volatile oscillant entre phases de hausse et de nouvelles
baisses, les tendances étant principalement guidées par I'action anticipée des banques centrales. Malgré une certaine volatilité, les actions
européennes ont confirmé leur bonne orientation début 2023 portées par une inflexion de l'inflation qui validerai le scénario d’'un resserrement
monétaire moins agressif. Les soubresauts du secteur bancaire rapidement maitrisés ont également validé le scénario d’'une remontée moins
forte des taux d'intéréts.

Dans ce contexte, Les petites capitalisations ont d’avantage souffert de le remontée agressive des taux d'intéréts et d’'un contexte économique
moins porteur en zone euro. Le MSCI EMU Micro Cap baisse de -12.7% sur la période tandis que les grandes capitalisations (MSCI EMU Large
Cap) ont progressé de +10.3%.

Le portefeuille BNP Paribas Actions PME ETI ISR affiche une performance voisine de -15.5%.

Les secteurs de la Santé, de I'industrie et de I'immobilier sont les principaux contributeurs négatifs tandis que les secteurs des matériaux et des
technologies de I'informations ont contribué positivement & la performance du fonds.

Dans le secteur industrie la principale déception est venu de la société de service Derichebourg (-40%) dont la prise de participation dans la
société de restauration collective Elior a été mal percu par les investisseurs.

Dans le secteur Santé, les principales déceptions concernent le laboratoire Rovi (-42%) dont les perspectives de croissance pour 2023 ont été
revu a la baisse en raison de la baisse attendue du volume de vaccins. Les Laboratoires Vétérinaires Vetoquinol (-33%) et Virbac (-18%) ont
également subi des dégagements aprés 2 ans d’une forte croissance.

Le secteur technologie qui représente environ 25% du portefeuille a contribué positivement a la performance du portefeuille. Le segment des
semi-conducteur affiche les plus fortes hausses & limage d’X-FAB Silicon Foundries (+23.9%) et Elmos Semiconductor (+71.9%). Belle
performance d’ASMI (+48%) un équipementier de semi-conducteurs. La société a récemment revu a la hausse ses objectifs annuels alors que
son carnet de commande a atteint 1.7Mds eur, un plus haut historique. Trés impacté lors de la crise du Covid, Barco a poursuivi son rebond
(+39%). La société enregistre une nette reprise d’activité sur ses deux principaux marchés : le matériel de projection pour professionnel et les
solutions de visio-conférence.

Belle performance également de la société Vidrala (+67.8%) dans le secteur des matériaux ou encore de la société parapétroliére Schoeller
Bleckman (+22%).
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Nous avons renforcé graduellement notre exposition au secteur de la technologie et notamment le segment des semi-conducteurs (ASMI) dont
les perspectives nous semblent attractives. Nous avons également accru notre exposition au secteur de la santé (ROVI, Convatec). Nous avons
par ailleurs pris des bénéfices sur Schoeller Bleckmann et GTT apres leur fort rebond et allégé les valeurs financiéres au sein du portefeuille
début 2023.

Changements intervenus au cours de I'exercice

01/10/2022 : Changement de dépositaire BNP PARIBAS SA au lieu de BNP Paribas Securities Services.

Performance

La performance annuelle s'éléve a -14.46% pour la part X,

La performance annuelle s'éléve & -15.50% pour la part R,

La performance annuelle s'éléve a -15.95% pour la part Classic,
La performance annuelle s’éléve a -15.30% pour la part Privilege.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

* k k

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* ok k

DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel — Complément d'information.

* k %

Les principaux mouvements du portefeuille sont disponibles sur demande aupres de la société de gestion. BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT France — Servie Client — TSA 47000 — 75318 Paris Cedex 09

* ok k

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Par invastissament
durabls, on entend
un investissemeant
dans une activité
AConomigue gui
contribug & un
objectif
envirgnnemental gu
social, pour awtant
qu'il ne cavze de
préjudice important &
aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesguelles la prodwit
financier 2 investi
appliquent des
pratigues de bonne
FOUVEMAnce.

La Taxinomie de L'UE
est un systbme de
classification institud
par le Réglement
(UE) 20207852, qui
dresse wne liste
d'activitds
GConomiques
durables sur la plan
anvironnemental. Ca
réglament ne
comprend pas de
liste dractivités
GCONOMiQuas
durables sur le plan
social Les
investissements
durables ayant un
objectif
envirgnnemental ne
50Nt pas
nécessairement
alignés sur la
Taxinmmie.

Modele dinformations périodigues pour les produits financiers visés & l'article 8, paragraphes 1, 2 et 2
biz, du réglement (UE) 201972088 et & I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du prodult - 3MP PARIBAT ACTIOMS PAE ETHISR identifiant d'entité juridique : 963500EICT D54y EZMN0A

CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U
SOCIALES

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable?

Y Qui ® ¥ Non
IL a réalisé des investissements 4 Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) e,
environnemental : __ % bien qu'il n'ait pas ev d'objectif
d'investiszement durable, il présentait une
dans des activites proportion de 44.7% d'investissements
€conomigues qui sont durables
considérées comme durables
sur le plan environnemental st a@yant un objectif environnemental et
au titre de la taxinomie de réalisés dans des activités Economiques
I'UE qui sont conzidérées comme durables sur

le plan environnemental au titre de la

dans des activiteés taxinomie de LUE

€CONomigques qui ne sont pas

considérées comme durables o Zyantun objectif environnemental et
zur le plan environnemental réalizés dans des activités Sconomiques
au titre de la Taxinomie de qui ne sont pas considérées comme

l'UE durables sur le plan environnemental au

titre de la taxinomie de I'UE

* dyant un objectif social
Il a réalizé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
durables ayant un objectif maiz n'a pas réalisé d'investissements

Lenzamble des donndes réalizées du rapport pénodigue sont caleuldes & la date de cliéture de Ll'axercice
comptable.

Dans guelle mesure les caractéristigues environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes?

Le prodeit financier promeut des caractdristiques amvironnemantales et sociales en dvalvant les
megstissements Sous-jacents & tenant compte de critdres ervironnementaux, 30cidux ot da
gouvernance (ESG) et en imvestissant via des fonds dans des émetteurs justifiant des bonnes pratigues
envirgnnementales et sociales, tout en mettant en wwre de solides pratigues de Eouwarnance
dentreprize dans lewr secteur d'activitd.

Le produit financier vise 4 améliorer son profil ESG par rappaort & son univers d'inestissement.

La parformance ESG dwun émetteur est évalvée par ragpot & une combinaizon de facteurs
envirgnnementau:, $0tidux 8t de Fuvarnante, quiincluant, sans sy Limiter :
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- Sur le plan environnemental : le réchauffement climatigue et la ltte contre les émissions de gaz &
gffet de serre (GED), l'efficacitd énerpdtique, L'dconomie des reszgurces naturelles, le niveaw d'émission
de COZ et l'intensité énergétique

- Sur le plan social : la pestion de l'emploi et des restructurations, les actidents du trawail, la politique
de formation, les rémunérations, le tauwe de rotation du persoanel et le résultat PISA (Programme
International powr le Svivi des Acquis des dléves)

- Sur le théme de la powvernance dentreprize : linddpendance de conseil

Des critéres d'eclusion sont appliguds & 'égard des émetteurs qui enfreignent les normes et
comeantions internationalss ov Gui 2ont actifs dans das sectewrs sensiblas définis par (3 politigee da
conduite responsable des entreprises (« Politiqua RBC »).

Enoutre, |3 socigtd de gestion cherche & promouvoir de maillevres pratiques en mattant &n @uwre une
palitique active d'engagement avec les enfreprizes wert des pratiques responzables (engagement
indrviduel et collectif auprés ges entreprizes, politigue de vote en aszemblée pandrals).

Aucun indice de réfdrence m'a £t Qésigné pour atteindre les caracteristigues environnementales ou
sociales promues par le produit financiar.

Les objectifs emdronnementaux ainsi gue les objectifs sociaux auxguels les imvestiszements durables
du produit finances ont Ccontribeds sont indigueés & la guestion « Quals #aient les objectifs des
imeastisoemants durables que le prodeit financier entendait notamment réalizer et comment les
imestissements durables effectués v ont-ils contribué? =

Juelle a €fé (a performance des indicateurs de durabilite 7

Las indicatewrs de dwrabilitd svivants sont uvtilisds pour mesurer la rdalisation de chatune des
carartéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier -

v le pourcentage du portefeville du prodwit financier investi dans des fonds actifs

Les indicataurs da intarnas qui 3e conforme & la politique REC : 100.08%

durabilité permetient = La powrcentage du portefaville du produit financier (hors liquiditds détenues & titra
de meszwrer la ancesshirg) qui est cowvert par lanalyse ESG fondée sur la méthodologie propridtaira
maniére dont laz E3G - 57.0%

caractéristigues = Lanote ESE miyanne ponddrée du portefeville du produit financier par rapport & La
envirg pnementa]mn note moyenne panddrée de lunivers dinvestissement de référance - 53.0 ve 494
Du s0Ciales oromues (30% EMIX Smaller Euroland (EUR) RI + 0% MSCI Europe Micro Cap (EUR) MR + 30%
Ear le produit MSCI France Micr Cap (EUR) MR + 10% MSCI Europe Small Caps (EUR) NA)

nancier sont
attaintas. = lepourcentage du partefeville du produit financier imasti dans des « investissements
durables » tels que définiz & l'article 2 (17) du Rbplemant SFDR - 44.7%
.8t par ragport aux périodes précédentes ?

mon applicable powr la premier ragport périsdigue.

Quels dtajent les objectifc des investissaments durables gue le produit
Sfinancier enfendait notamment réaliser ef comment les investissements
durables effectvds y ont-ils contribud?

Les imvestissements durables réalizsés par le produit financier vizent A financer les socidtds qui
contribuent aux objectifs emvironnementawx etfou socidux par le bigis de leurs produits et
services ainsi que leurs pratiques durables. La méthodologie proprétaire intégre différents
critéres dans sa defimtion des imvestissemnents dwrables qui sont considdrés comme des
composants essentiels pour gualifier wne entreprize de « durable = Ces eritres somt
complémentaines les uns des autres. Dans la pratiqee, un émettaur doit remplir auw moins Lun
des critbres déerits ci-dessous pour Atre considéed comme contribuant & wn objectif
environnemental gu social:
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1. wne socité dont lactivité dconomigue est alignde sur les objectifz du Réglement europésn
sur la tawonomie. Une société peut &tre qualifide dinvestissement durable si plus de 20 %
de 383 revenus sont aligndes avec (2 tawonomie de I'Union Européenne. Une socisté qualifige
d'imeestiseament durable A trawers ca critbre peot par exemple contribesr dux obectifs
eMvirgnnementaus Suivants : foresterie derable, restavration de Uenwirganement
fabrication durable, énergie renouvelable, aporovisionnement en eau, l'assainizzement, la
gestion des déchetz et dépollution. le transport durable les bitments durables
Uinformation et la technologie durables, la recherche scientifique pour le déwelopgament
duwrable ;

[

une 20oCiEtd dont lactivitd économigue contribue 3 wn ou plusieers objectifs de
dévaloppement durable des Mations unies (00D de UOMU). Une socidtd peut &tre gualifiée
d'imsestizsament durable sielle a plus de 200 de s8¢ revenus alignés sur les 0DD de [OMU
et moins de 0% de se3 revenus non alignds avec ces derniers. Une sociétd répondant 4 ce
critre dimestissament durable peut par exemple contribuer awx objectifs suvants:

3 Emvironnement : agriculture durable, gestion dwrable e U'eaw et de lassainizzement,
dnergie derable ef moderne, croiszance dconomiqee durable, infrastructures durables,
villes durables, modes de consommation et de production durables, lutte contre le
changement climatique, consenvation et uiilization durable des ocdans, des mers et des
rasTOUICes Marings, protection. restauration et utilisation durable des Acosystémes
terrestres, gestion durable des fordts, lutte contre la désertification, dégradation des terres
at perte de biodiversitg:

b. Social : Abzenca de pawvratd, lutte contre La faim, sdcurité alimentaira, vie saing et bien-
dtre A tous les Apes, dducation inclusive et dquitable ge qualitd et possibilités
d'apprentissage tout 2u long de La vie, 8galitd entre l2s sewes, autonomization des fammes
et des filles, dizponibilité de l'eav et de l'assainissement, accds & des prix sbordables,
dnergie fizble et moderne croissance économigue inclusive et durable, plein emplo
praductif et travail décant, infrastructures résilientes, industrialisation inclusive at durabla,
réduction des indgalités, willes ot établissemants humains inclusifs, sOrs et résilients,
sociétés pacifiques et inclusives, accds 4 la justice et institutions efficaces, responzables et
nclusivas, partenariat mondial pour la développement durable. ;

3. une socidtd opdrant dans e secteur des émissinns de GES élevées qui fait évoluar son
modéle d'entregrise pour atteindre L'objectif de maintien d'une hausse de la tampédrature
mondiale inféiewra 4 1.5 °C. Une socidtd qualifide dimvestissement durable au moyen de o
critera peut par exemple contribuer aux objectifs emvironnementaux suvants : réduction
des émissions de gaz & effet da serra (GES), ltte contre le changament climatique ;

4, une société appliguant des pratiques emdronnamantales gu sociales « best-in-class = par
rapport A ses pairs dans le secteur et la région geographigue concarnés. L'dvaluation du
malleur rendement E ou 5 est fondée sur la méthodologie de notation ESG de BMNPP AM. La
méthodologie évalue les societes of les &value par rapport & un @roupe de pairs comprenant
des sociétds de secteurs et de régions péographiques comparables. Une socidtd dont le
sove de contribution est supdrieur & 10 pour le pilier emvirgnnemental ou social est
conzidérée comme La plus pedformante. Une sociétd répondant & ce eritére d'investissement
durable peut par exemple contribver aux objectifs svivants:

a Emvirgnnement : lutte contrg le chanpement climatigue, gestion des risgues
emvironnementaws, gastion durable des ressources natwralles, gestion des déchets, pestion
de l'eau, réduction des dmissions de GES. énerde renouvelable, agriculture durable
nfrastructures vertes;

D. Social : santd et séCurité, gestion duv capital humain, bonne gestion des intervenants
axternes (chaine dapprovissonnemeant, entraprenaurs, données), préparation 4 l'éthigue
des affaires, bonne gouvernance d'entreprise.

Les obligations wertes, les obligations sociales et les obligations durables misas pour soutenir
des projets  enmvironnementaus etfou  sociaux spécifigues sont dgalement  qualifides
drinvestissements durables & condition que cas Gitres de ordance regoivent ung recommandation
dinvestiszement « POSITIVE » ou &« NEUTRE » du Sustainability Center & la swite dwne
évaluation de l'dmettewr ef du projet sous-jacent basde sur wne méthodologie proprigtaire
d'évaluation des obligations vertesrsociales/durables.

Les sociétds identifides comme des investiszements durables ne domvent pas nuire de maniéne
significative  d'autres objectifs emdironnementawe ou sociawe (Principe consistant 2 « ne pas

causer de prdjudice important ») et doivent agoliguer de bonnes gratigues de §ouwernante. BNP
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Les principalas
incidences négativas
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des deécisions
diimvastissament sur
les facteurs de
durabilitd lids aux
questions
envirannementales,
sociales et de
parsonnel, au respect
de= droits de l'homme
et a la lutte contre la
corruption et las actes
de corruption.

Paribas Aszet Management (BNPP AM) 5"appuie sur 5a méthodologse interne pour &valuer toutes
les socigtds par rapport & ces exipences.

Le site Imternet de la socidté de pestion contient de ples amples informations sur la
méthodologie interne : DoCuments Sur le dévelopoement durable - BNPP AM Corporate English
(bnpparibas-am.coml.

La part des investizsements du produit financier considéres par e Répglement SFOR comme des
investissamants duerables contribee dans les proportions décrites & la question sur lallocation
des actifs aux objectifs environnementaw: d&finis dans le REplement europden sur L2 taxonomie
en wigusur & o8 jour : attdnuation du changement climatique etfou adaptation av chanpemant
climatique.

Dans guelle mesure las investissements durables que le produit financier a
natamment réalisds m'ont-ils pas cavsé de préivdice important & un objectif
dinvestissement durable sur le plan environnemental ov social?

Les imvestiszaments durables que le produit a linbention de réaliser en partie ne doivent pas
fuirg de manira significative 4 un objectif environnemental ou social (principe consistant 4 «
ne pas causer de préjudice important =). A cet égard, |a sociétd de pestion s'engage & analyser
les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilitd en tenant compte des
indicateurs diincidente négative tels que définis dans le réglement SFDR et & ne pas investir
dans des ématteurs qui ne respactent pas las standards établis par les prindipes directewrs de
I'OCDE et das Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de Lhomme.

Comment les indicatewrs concernant les incidences ndgatives ont-ils drd
pris en considération ?

Tout au long de son processus dimestissement, la socidtd de pestion s'assure que le
produit financier via das investissements dans das fonds intesnes actifs prand en compta
les  principaw:  indicateurs dincidence népative pertinents pour 3 strategie
diinvestissement 2fin de sdlactionner Les immestizsemeants durables du produit financer an
mettant systématiguement en Guwwre, dans son processus dinvestissament, les giliers
drinvestissement durable définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (GS5) da BMP
Paribas Asset Management : Politique RBC, Intégration E3G ; Politique de vate, dialogus et
engagement, Vision prospective : les « 3Es » (Emergy transition, Enironmental
sustainability, Eguality & inclusive growth (transition énergétique, la protection de
L'emvironnement, 'égalitd et L2 croiszance inclusivel).

La Politigue RBC &tablit vn cadre commun 2 lensemble des imastissaments et des activités
GConomigues gui dide 4 identifier les sectewrs et comportements présentant wn risgue
élevd d'incidence négative an violation des normes internationales. Dans le cadre de la
Palitigue RBC, les politiques sectorielles offrent une approche sur mesure pour identifier et
prigrizer les principales incidences négathves en fonction de 3 nature de |'activitd
écanomigque ef, dans de nombrew: cas, de la zone gdographigue dans lageelle elle a liew.

Les Réples dintégration E3G comprennant une série dengagements qui sont importants
pour atteénuer les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité et orenter
le processus dintdgration ESG interne. La méthodologie de notation ESG progriétaine
comprend l'évaluation d'un certain nombre dincidences négatives sur les facteurs de
durabilité cavtdes par les socidtds dans lesquelles nows invastissons. Le résultat de catte
évaluation peut awoir un impact sur les modéles de walorisation aimsi gue sur la
construction du portefevilla en fonction de la gravité et de 'importance des incidences
négativas identifides.

Par conséquent, la socidté de gestion tient compte des principales incidences négaties sur
L2 durabilité tout au Long du processus dinvestissement &n s'appuyant sur les notes ESG
propriétaire et la création d'un portefeville aves un profil ESG améliors par rappoet & son
univers d'imastizsement de référance.
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Dans le cadre de savision prospectiva, L3 sociéts de gestion définit un ensemble d'objectifs
et dindicateers de peformance permettant de mesurer la maniére dont (a recherche, les
portefevilles et les engagements sont alignds sur trois thémes clés identifiés : les « 3E »
(Energy transition, Environmental sustainability, Equality (transition dnerpétigue,
protection de l'emvirnnament, dgalité et crosssance inclusival) et ainsi soutenic lensemble
des processus dimestissement.

Enoutre, 'dgquipe dédide & La politigue 'engagement (Stewardshig) identifie répulidrament
les incigences négatives par le biaiz de recherches continues, de collaboration: avec
d'autres investisseurs et du dialogue avec des ONG et d'autres experts.

Les indicateurs concernant les intidences négathyes sur les facteurs de durabilitd utilises
ans ce cadre sont [2s suivants :

1. Emissions de gar A effet de serre (GES)

2. Empreinte carbone

3. Intensité de GES des socidtds béndficiaires das investisoamants

. Exposition A des sociétés actives dans le secteer des combustibles fossiles
5. Part de consommation et de prodection d'énargie non renouvelable

6. Intensité de consommation d'énargie par secteur & fort impact climatigue

7. ACtivitds ayant une incidence négatve sur des zones sensibles sur le plan de la
biodiversité

8. Rejets dans l'eaw
9. Ratio de dechets dangereux et de ddchets radiactifz

10 violations des principes du pacte mondial des Nations unias et des principes directeurs
da ["0CDE powr las entreprises multinationales

11 Absence de procestus ef de mécanismes de conformité permettant de contrbler e
respect des principes du Pacte mondial des MWations unies et des principes directeurs de
'OCDE & lintention des entreprizes multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé
13. Mixitg au 3ein des 0rganss 48 Jouvernance

14 Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes & sous-munitions,
armes chimigues et armes biologigues)

i igntai cohl : e
i .

4 Investissements dans des entreprises sans initiatives de rédectson des dmissions de

Carpone

Zocidus

4 Abeence de code de conduite pour las fournisssurs

9. Abeence de politigue en matigre de droits de hommse

indicatewrs obligatoines goolicabias gux actifs souverging

15. Intensitd de GES

1& Pays d'investizsement connaissant des violations de normes sociales

d

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « intégration du risque de durabilité et prise an compta

des principales incidences népatives » contient des informations détailldes sur la
démarche de prise en compte des principales incidentes négatives sur les factewrs de
durabilité.  https-fdocfinder bnoparibas-am.com/aniffiles/B74ADAFT -3EET -4A04-BOED-
BAFCDEENSORE
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Les investissements durables diaient-ils conformes dux principes
directeurs de 'OCDE & lintention des entregrises multinationales ef gux
principes directeurs des Nations unies relatifs qux entreprises ef dux

droits de lhomme ? Description detaillé -

Les imvestissements durables font l'objet danalyses répulibres afin diidentifier les
émettaurs Susceptibles d'enfreindre les Printipes du Pacte mondial des Nations Umes, Les
Principas directeurs de I'OCDE pour les entreprises multinationales et les Principes
directeurs des Mations unies relatifs aux entrepeises at aus drois de Uhomeme, y comges
les principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de 1'Organization internationale du trawail relative awe principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de Uhomme. Cetie
évaluation et réalisde au sein de Sustainability Center de BMPP AM sur la base d'une
analyse intarne at d'informations fournies par des experts externes, et en consultation avec
l'équipe C3R du Groupe BNP Paribas. En cas de manguement grave ot rdpdtd 3 ces
principes, l'émetteur est placsd sur une « liste desclusion = et ne peut ples faire L'objet
drinvestissements. Les investizsements edstants doivent &fre retirds du portafeuille
conformément 3 une procddure interne. 3i wn émettour est considérd comme suscaptible
d'enfreindre L'un des principes, il ast placs sur une « ite de surveillance =, le cas échéant.

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important ®, en vertu duguel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s’accompagne de critéres spécifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de preéjudice important » s'applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financer qui prennent en
compte les critéres de FUnion européenns en matiére d'activités Aconomigues
durables surle plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
eurcpéenne en matiere d'activités economigques durables sur le  plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs envirennementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité en mettant systémabguement en uwre, dans son processus dimeestissement, les
piliers diinvestissement responsable définis dans la GS3. Ces piliers sont régis par des palitigues
& l'échelle de l'entreprise gui définissent des critbres d'identification, d'examen et de priosization
ainsi gue de gestion ou d'attdnuation des incidences négatives sur les facteurs de durabilitd
causées par les dmetteurs.

La Politigue RBC &tablit un cadre commun & Uensemble des investissements et des activités
BCON0MIgQues qui dide & igentifier les secteurs ef comporiaments présantant un rsque alews
drincidenca négative en violation des normes internationales.

Dans le cadre de la Politique REC, les politigues sectorielles offrent une approche sur mesure pour
identifier et priorizer les princigales incidences négatives en fonction de la nature de L'activits
éronomique et, dans de nombraux cas. de la zone pdographique dans laguelle ells a Lisu.
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Les Réples dintégration ESG comprennent wne séne d'engagements qui sont impartants pour
atténuer Les princigales incidencas négatives sur Les facteurs de durabilits et orienter 2 processus
drintégration E3G interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation
drun certain nambre dincidences négatives sur les factewrs de durabilitd causées par les socEtés
dans lezquelles nous investiszons. Le résultat de cette évaluation peut awoir un impact sur les
modéles ge valorisation ainsi gue sur la construction du portefeville en fonction de la gravite et
de l'importance dez incidences négatives identifides.

Par conséquent, la sociétd de gestion tient compte des principales incidences négatives sur la
durabilité tout v long du processus dimestissement en &"appuyant sur Les notes ESG propritaine
et la crdation d'wn portefeville avec uwn profil E3G améliord par rapport & 0N wiivars
diinvastizsement de référence.

Dans le cadre de 53 vision prospective, (3 socidté de gestion aéfinit un ensemble d'objectifs et
diindicateurs de pedormance permettant de meswrer la manigre doot la rechesche, les
portefevilles et les engagements sont 2lignés sur trois thémes clés ientifiés - les « 3E = (Energy
transition, Emvironmental sustainability. Equality (transition énergétique.  protection da
L'emvironnement, égalité et croiszance inclusive)) et ainsi soutenir Uensemble des processus
drinvastissement.

En gutre, l'équipe dédide A la politigue d'engagement (Stewardship) identifie régulidrement les
incidences négatives par le biziz de recherches continues, de collaborations avec drautres
iMmestizseurs et du dialopue aver des ONG et d'autres exparts.

Las mesuras visant & pérer ou A attdnuer les principales incidences négatives Sur s facteurs da
durahilité dépendent de La gravité et de [importance de ces impacts. Cgs mesures 'appuient sur
la paolitigue RBC. les Rbgles d'ntdgratson ESGE et la Politigue d'engagement et de vote, qui
comprennent las dispositions suivantes :

- Ewclusion des émetteurs gui enfreignent les normes et comeentions internationales et des
dmettaurs impliguds dans des activitds prdsantant un risque inaccaptable pour LA socidbd etfou
l'emirannement

- Dialogue avec les dmetteurs afin de les encowrager & améliorer leurs pratigues
emvironnementales, sociales et de fhwwernante ef, par conséguent A attdneer l2s incidences
negatives potentielles

- Vot lors des assemblées géndrales annuelles des sociétés en portefeville pour promowegir une
bonne Jouvernance et faire progresser ez quastions environnementales et sociales

- Srassurer gue tous les titres inclus dans le portefoville sont associds 4 des recherches ESG
concluantes

- Gérer lee portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasss celle de lindice ou de
L'univers de référence

Sur la base de l'approche ci-dessus et en fonction de la composition du portefeuille du produit
financier (ie le type d'émetteur), le produit financier prend en compte &t pére ou atténue les
principales incidences négatives ci-aprds sur les factaurs de durabilité

. Emissions da par i effet de serre (GET)

. Empereinte carbane

| Intansité de GES des sociétés béndficiires des imwestizzements

. Exposition & des socidtds actives dans la secteur das combustibles fossiles

. Part de consommation ot de groduction d'énergie non renowvelable

. Intensité de consammation d'énergie par sacteur & fort impact climatigue

. ACtivités ayant une incidence négative sur des Zones sensibles sur e plan de la biodiversitd
8. Rejets dans l'eau

3. Ratio de déchets dangerew: et de déchets radioactifs

b = T ¥ o T CAR 6 R S R S
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10. vilations des principes du pacte mondial des Mations unies et des principes directeurs de
'OCDE pour les entraprizes multinationalas

11. Absence de processus et da mécanismes de conformité parmettant da contriler le respect
des principes du Pacte mondial des Mations unies et des principes directevrs de I'OCDE &
lintention des entreprises multinationales

12. Ecart de rémunération entre hommes et fammes non corrigd
13. Mioté au sein des organes de pouvernance

14, Exposition & des armes controversées (mines antiparsonnel, armes 3 sous-munitions,
armes chimigues et armes biologigues)
TR +r fa i L

Indicateurs emvirgnnementtus

4. Investissaments dans des entrepises zans initistives de réduction des émissions de carbone
Socidux

4. Absance de code de condueite pour Les fournistaurs

9. Absance de politigue en matiére de droits de 'hommea

Indicatowrs obligatoires agoiicables aur actifs souvarging

15, litersité de GES

16. Pays d'investissement connaissant des violations de normes sociales

La Déclaration SFOR de BNPP AM : « inbégration duw rizgue de dwrabilité et prize en compte des
principales incidences négatives = contiant des informations détaillées sur la démarche de prisa
en compte des principales incidences négatives Ssur les  facteurs de  dwrabilité
httee./docfindes bnpoanbas-am.oomapi/filas 87 4ADAE2 - JEET -4AD4 -BOED -B4FCOSECSOBF

Cuels ont été les principaux investissements de ce produit financier?

B
)

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs*  Pays**
ERG Services publics 3.67%H Italie
ANIMA HOLDING Finance 3.21% italie
WAREHOUSES DE PAUW NV REIT Immbilier 3.19% Belgique
La liste comprend les Technoloei w : :
ogie de I'information Belgique
investi s BARCO NV _ 3.11%
constituant la plus 1D LOGISTICS Industrie 3.04% France
grande proportion ¥-FAB SILICON FOUNDRIES Technclogie de linformation 5 g Belgique
dinvestissements du WAVESTOMNE SA Technologie de ['information 2.94% France
e LABORATORIDS FARMACEUTICOS ROVI 54 sante 287% Espagne
cours de la periode ASM INTERNATIONAL NV Technalogie de l'information 2 865 Pays-Bas
de référence, 3 . .
i ! BANCA POPOLARE DI SONDRIO Finance 2.81% Italie
savoir: 31.03.2023 :
MAMITOU BF 54 Industrie 2.30% France
CAZTRAMSPORT & TECHMIGAZ SA Enargia 2.79% France
AUBAY SA Technologie de ['information 3.73% France
VIRBAC SA sante 2.66% France
CAMCOM Technologie de l'information 3.53% allemagne

Sourca : BHP Paribaz Azzet Management. en date du 31032023
Lez Investizzements Les plus Importants zont bazdes sur les données comptables officielles ot zont basdes sur la date de

transaction.

* Toutes différances de pourcentage aver lez portefeuilles des états financiers rézultent dune différence d'arrondl.
*=Tautes differences avec les portefeullles des Stats financiers rézultent de l'utilization de bazes de données différentes.
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? CQuelle était la proportion d'investissements liés & la durabilité?

Quelle était allocation des actifs ?

Les imvestiszameants vtilizés pour répondre aux critbras environnementaws: ou 0CiZuwe: Promus par
le produit financier prenant en comgte les éléments contraignants de 33 stratdgie

L'allocation des actifs dinvestizzament représentent, Tagissant des imestisiements an fonds intarnes, la proportion
décrit |a part des d'actifs ayant une note ESGE positive combinés & une note E positive ou une note 5 positive et la
P e proportion d°actifs qualifiés dinvestissements durables conformément 3 la méthodologie ESG
e interne de BNPF AM.

Dans le cadre dimestissement en fonds externes, la socidté de gestion s'appuie sur les
méthodologies dévaloppdes par les socidtés de gastion externss pour détermings guels sont les
imvestizzaments durables.

C répondre awe Crithres environnementaus ou S0Cidux
promus par e groduit financier est de 85.6%.

La proportion dimeestissements durables est de 44.7%.
La proportion restante des imvastissements pewt inclure :

- pour las investissements en fonds internes, des actifs qui natteignent pas les standards établis
par la sociste de gestion, o'est-A-dire, Les actifs n'ayant pas une nate ESG positive combinde 3 une
naote E gu une note 5 positive et les actifs m'étant pas gualifids diinvestissements derables. Ces
actifs sont utilizés A des fins dinvestissaments ou

- pour les fonds externes, des actifs qui ne respectent pas Les standards minimums établis pour
atteindre les caractéristiques emvironnementales ou sociales promues par le fonds sows-jacent
conformément dux donndes déclandes par les societés de gastions des fonds externss

- des instruments qui ont principalement viilisés 3 des fins de Liguiditd, de pastion efficace de
portefeuille etrou de couverture tels gue les espbees, dépdts ef instruments dérivés.

La socidtd de pestion S'assurera Que et imegstissements sont effectuds fout en maintenant
'amélioratson du profil ESG du produit financier. En outre, Ces invastistements sont, le cas
échdant, effectués conformément & nos processus internes, y compris dans le respect des
garanties environnementalas ou sociales minimales svivantes -

- |a politigue ae gestion des risques. La politigue de gestion des risgues &nonce Les procadures
nécessaires pour permettre & la sociétd de gestion dévaluer l'exposition de chague produit
financier quelle pére aux risgues de marchg, de lguidité, de durabilité et de contrepartie

- la politigue REC, le cas dchéant, en axcluant les socités impliguées dans das controversas en
raison de mauvaises pratiques lides aux diits de 'homme et de travail, & Uemvironnement et &
la corruption, ginsi que les émattewrs actife dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controwvarsdas, amiante, eic) car ces socidtds sont considérdas comme enfraignant les mormes
imternationales ou comme &tant & lorigine de dommages inacceptables pour (3 socidté etfou
L'emvirannement. Lors diinvestissement dans des fonds externes |, la socidté de pestion 3'appuie
sur les donnees déclardes par les socdtés de pestion desdits fonds powr L3 conformitd aux normes
et convantions intarnationales mantignndes ci-dessus.

Lors dirmestissement dans des fonds externes actift et/ov passifs sélectionnds par léguipe
d'analyss, |3 socidtd de gestion T'appuie Sur les donndes déclandes par e socidtés de gestion
desdits fonds pour la conformité aux normes et comentions internationales mentonnges ci-
dessus.
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= =il Environnementaus autres

71 Alignés sur las
jues E/5 #1B Autres
Imvestizsaments ~|: BaER ﬁml-:_l:";uqm

#2 Aufres

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou socizles promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres indut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur les
caractéristiques environnamentales ou sociales ni considérés comme des investissemeants durablas.

La categorie #1 Alignes sur bes caracteristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1A4 Durables couvrant les investissemeants durables ayant des objectifs
environnementauy ou soCizum.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignes sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas consideres comme des investissements
durables.

*Un titre en portefeuille qualfié dinvestissement durable peut, compta tenu de I'ensemble de ses activités,
i la fois contribuer 3 un objectif social et 3 un objectif environnemental {aligné ou non avec la taxonomie de
FUE) et les chiffres indigueés en tisnnent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissements durables | #1A Durables).

Dans quels sectewrs dconomigues les investissements ont-ils &té réalisds ?

Secteurs ® d"actifs
Technologie de I'information 26.33%
Sante 17.40%
Industrie 15.35%
Finance 10.61%
Services publics 7EE%
Energie 5.11%
Immobilier 4.45%
Services de communication 3.65%
Biens de cons. durables et services | 3.37%
Liquidités 207%
Consommation courante 141%
Matériaw: de base 126%

Source : BNP Parlbaz Azzet Management. en date du 31.03.2073
Lez Inveatizzements les plus Importantz zont basses sur lez données comptables officielles et zont basées sur la date de
transaction.

Dans guelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de U'UE?

Le produit financier ne s'engageait pas 3 awdir une proportion minimale dimestissements durables
gyant un objectif emdronnemental dans des activitdés économigues qui sont considdrées comme
durables sur Le plan emdronnemental au sans de la Taxondme de U'UE, mais &n a toutafnis réalizés.

Les deux graphigues ci-dessous illwstrent la mesure dans laquelle les imvestissements durables ayant
un objectif environnemeantal sont alignés aver la Taxonomie de I'UE et contribuent auwe objectifs

environnementaux  d'atténuation du changement climatiqgue et d'adaptation au E‘hElI'IgEITIE"IT
rlimarine
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Paur &tre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critBres
applicables au gaz
fossila comprennant
des limitations das
&missions et le
pazsage & ['dlectricité

La socidtd de gestion améliore actuellement ez systémes de collecte des donndes dalignement sur
la Taxonomie de I'UE gowr garantic l'exactitude et e caractbra adéquat des informations publidées en
matiére de durabilitd dans le cadre du Réglement auropden sur La taxonomie. Davtres mises & jour
Qu prospectus et de [alignement des engapaments sur la Tawonomie de UE pourront &tre effectudes
20 Conseguence.

Lol Les activitds conomiques qui ne sont pas reconnues par la taxonomie de I'UE ne sont pas
intégralament nécessairemant nocives paur lemvironnement ou non durables. En Qutre, toutes les activitds qui
renguvelable ou 3 pewvent apporter une contribution substantielle aux objectifs environnementaux et sociaw: ne sont
des carburants & pas encore intégrées dans la Taxonomie de L'UE.

faible tenaur en

;z‘ ngg B -=1E' ici & La fin Le produit financier a-t-il investi dans des activitds lides av gar fossile etiov 4

2035. EN ce Qui , . . ]
= Gui {'dnergie nucldaire conformes & (a taxinomie de ['UE*?

concerne 'énergie
nucléaire, les critdres

comprennent des Oui-
régles complétes en G : . -
A az fossile Energie nucléaire
matigre da shreté =
® Non:

nucléaire, et de

gestion des déchats.
A la date ae cliture de lexercice comptable et délaboration dwv ragport annuel. les données ne sont
pas dizponibles et la soriété de gestion ne dispose pas des informations relatives & l'emarcice

précédent clos.

Les activités alignees
sur L3 tawinomie sont Lag graphigues oi-dessous font agparaitne an vt &2 pourcantdee divestissamants gui dtaiant alignds
ExQrIMEss an sur 3 (3winomie de (UE Sant donnd guil medste pas de méthodologme approoride pour ddfermingr
pourcentaga : Falignement des obligations sowveraings® sur &2 tbdnomia de premyiar graphique montre [alignament sur
- du chiffre d"affaires 3 favinmmie par ragport @ fous (es imvestisseurs dv prodweit fnancier y compeis fes oblyations

pour refléter la part SOuveraines. [Eandis que e dewxidme graphigue représents lalignemeant sur 2 Laxinomie unigueameant par

des revenus rapport we iMestissaments du produit financier dutres que las oblFations sowverainas.

provenant des

activités vartes das 1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des irvestissernents sur |z

fl:u:iété's -::laln': tzsiramis, dant obligations souvermines® taxinormie, hors obligations souverines*

esquellas le s e

6,2% 5,2%
!:;lrseﬂ:utt-j nancier a Chiffre | chiffre l_.
’ d'affaires d'affaires

- des ddpensas

dinvestissement

(CapEx) pour CapEx Capex

miontrer les

investissements OpEx OpEx

verts réalisds par

les zocidtés dans 0% 505 100% 0% s0% 100%:

lesguelles le

produit financier 2 ® Investissements alignés sur ta 1 Investissernants siEnas sur ks taxinomis

imvesti, pour une taxinmmie

transition wars ung Bustres Imvestissements [

SCONDMie verte par

example ;
- des dépensas

d'exploitation * Aux fins de ces graphiques les «obligaiions souvergines s COMprennent toutes les expositions

(OpEx) pour refléter ouvEraings

les activités

opdrationnalles ** Alignement fdnamie réelle

vertes des societds

dans lesguelles le

produit financier a

investi. 1 Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 2 la taxinomie de M'UE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique ["atténuation du changement climatique™) et ne causent pas de
prejudice important & aucun objectit de la Taxmnomie de 'UE - voir la note explicative dans |a marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activiteés economiques dans les secteurs du gaz fossile et de 'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I'UE sont définis dans le réglement délsgué (UE) 2022/1214 de la
TOMMIESIon.

11
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Lez activitds
habilitantes
parmattent
directament &
d'autres activités de
contribuar de
man#re
substantielle & la
réalisation d'wn
objectif
environnemeantal

Lez activités
transitoires soat das
activités pour
lesgualles il nexiste
pas encore de
solutions de
remplacement sobras
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d'@mission
de gar a effet de
saffa correspondent
aux meilleures
performances
réalizables.

Le symbole @
représents des
investissements
durables ayant un
objectif
anvirgnnemental qu
ne tiennaent pas
compte das critéres
an matiére d-activites
économiques durables
sur le plan
gnvirgnnemental av
titre du réglement
(UE) 202/852.

*»* Alignement taxinomie réelle. A lo dare d'dlaboration de ce document dinfarmation périodique. o
socidid die gestion ne dispose pas de Mensamble des donndes ndoessaires [ui parmetiant de ddterminer
Falignement des investizsements sur o fxonomie exclugat les abligations souwvergines. Le pourtentoge
dalignament des investissements Sur o tmaonomie incluant les obligations stuvevgines &tant par
construction we propartion minimuwm fdelle ce méme chiffre est regris en conseguence.

Quelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités
transitoires ef habilitantes ?

La part des investissements dans les activitds transitoires et habilitantes au 58 du
Raglement Taxonamie a5t de 0% pour les activitds transitoiras ot de 0% pour Les activitds
habilitantas.

Comment le pourcentage dinvestissements alignds sur (a faxinomie de ['UE
a-1-il évolud par rapport aux périodes de réfdrence précddentes ?

Mon agplicable pour la presmier rapport péridigue.

Quelle était la proportion diinvestizssements durables ayant un objectif
environnemental qui n"étaient pas alignés sur la taxinomie de I'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif emvironnemental qui ne sont pas alignés sur
la Réglament eurapéan sur 13 taonomia st de 9.8%.

La Sociétd de pestion améliore actwellement ses systémes de collecte des données d'alignement sur
la Taonomie de 'UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéquat des informations publides
&n matiére 42 dorabilité dans le cadre du REglemant europden sur la taxonamie. Dans lintervalle,
le prodwit financier imestira dans des imeestissements durables dont l'objectif emvironnemental
mest pas alignd avec la Taxonomie de UUE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les imastiztements durables sur le plan social regrésentent 32.2% du prodwit financiar.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
quelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliguaient-elles & eux?

L2 progortion restante des investissemants peut inclure -

- La progortion d'actifs qui n'atteignent pas les standards &tablis par La société de gestion, ¢'ast-
&-dire, les actifs mayant pas une note ESG positive combinés A une note E ou wne note S positive
et les actifs m'étant pas qualifiés dimvestiszements dergbles. Cas actife zont wtilisds & des fins
dinvastissements ou

- des instruments qui sont principalement utilizds & des fins de liguiditd, de gestion efficace de
partefevills etfou de cowverture tels gue las aspbees, ddpdis ot instrumants dériwds,

La zociétd de pestion S'assurerd que o8t imvestizsaments sont effectuds tout en maintenant
l'amélipration de profil ESG du produit financier. En outre, Ces investissements sont, le cas
échéant, effectuds conformément 4 nos procesSus internas, w compris dans le respect des
garanties environnementales v sociales minimales suivantes :

- la politigue de pestion des risgues. La politigue de gestion des risques énonce les procédures
N&Cessaires pour permettre & L3 socité de pestion d'éwvalver lexposition de chague produit
financier gu'elle ghre awe risques de marche, de liguadité de durabilitd et de contrepartie

Rapport annuel au 31 Mars 2023

24



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

- |2 Politigua REC, le cas échéant, en excluant les socidtés impligudes dans des controvarses en
raizon de mawvaises pratigees lides aux droits de 'homme et du travail, & lenvironnement et & la
corruption, ains que las émetteurs actife dans des secteurs sensibles (tabac. charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces socités sont considéndes comme enfreignant les mormes
internationales ou comme etant & l'origine de dommages inaccegtables pour L3 socidétd ebiou
L"arvi rgsinamant.

Lors d'investissamant dans des fonds externes . la société de gestion s"appuie sur les données
déclardes par les socidtes de pestion desdits fonds pour L2 conformité awe nonmes et conventions
intarnationales mentionndas ci-dessus.

[T Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou =ociales au cours de la période de référence ?

- Lors dirmastissaments dans des fonds internes actifs le prodwit financier doit se conformer 4 La
Politigue REC de BMP Paribas Asset Managemeant en excluant les socivds impliqudes dans des
controverses en raison de mawwames pratigues lises dwx droits de I'homme et du trawvail, &
l'erwvironnement et & la corruption, ainsi que les émettours actifs dans des secbeurs sensibles
(tabac, charbon, armes controversées, amiante, etc) car cet SoCiEtds =ont considérdas Comme
enfreignant les normes intermationales ou comme &tant & l'origine de dommages inaccaptables
pour 13 s0cHté elfou Lenvironnemeant.

De plus amples renseignements sur la politique de RBC, et en particulier sur les critires relatifs
aux exclusions sectorielles sont accessibles sur le site de la sociénd de gestion: Sustainability
documents - BNPP AM Corporate English (hbtoswwe. bnpparibas-am comfsustainability-

documents’.

- L'analyse E5G basde sur la méthodologie ESG progriétaine doit porter sur 2u moins 90% des actifs
du produit financier (2 lexceotion des Liquidités détenues & titre accessoing)

- La mote ESG moyenne pandende du partefouille dw produit financier doit &tre supériewrs A La note
E3G moyenne pondérde de son univers dimvestissement de réfdrence aprés Lélimination d'av
mains 20% des titres ayant le score 3G Le plus faible

- L produit financies imeestira au moins 20% de set actifs dans des « invastistaments durables »
définiz & larticle 2 (17) dw Réglement SFOR. Les critéras permettant de qualifier un investissamant
COMMe wil = investissament durable » sont indiqués & La question ci-dessus « Quels sont les
objectifs des investissements derables gue le produit financier entend partiellement réalizer et
comment cas imestissaments contribeent-ils 3 ces objectifz » et les sewils guantitatifs et
qualitatifs sont mentionnés dans la méthodologie dizponible sur le site internet de la société de
gestion.

En outre, la 20Ciété de gestion a mis en place wne politigue de wote et d'engagement. Plusieurs
examples d'engagements sont détaillés dans la section vote ef engagement du rappart intituld
Rapport Swstainability. Ces documents sont accessibles av len suivant - DiLps/Swwesw bripparibas-
am.comAfridotumentation-sustaingbility”
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Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & l'indice
de référence ?

Aucun indice de rdférence n'a 818 Qésigné pour atteindre les caractéristigues emironnamentales
ou sociales promues par le produit financier.

En quoi Lindice de référence différe-i-il d'un indice de marchd large 7

Les indices da Mon applicable

:ﬂ;:gﬁfﬂtﬂ‘ﬁt Quelle a été la performance de ce produit financier av regard des indicatevrs
ey de durabilité visant & déterrminer Falignement de lindice de référence sur les
produit financier caractéristigues emironnementales ov sociales promues?

atteint les

caractéristiques Hon applicable

envirannementales

ou zociales quil Quelle 2 &té la performance de ce produit financier par ragport & lindice de
promaut. réfdrence?

won applicable

Quelle a &8 [a peqformance de ce produif financier par ragport & indice de
marche lange ?

Mon applicable

* % %

INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2022, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/ .

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)'.

NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de I'année, car ils reflétent
des montants attribués, sur la base du périmétre des effectifs a la cldture de la campagne annuelle de rémunération variable, en mai 2022. Ainsi,
par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que
les collaborateurs soient finalement restés dans 'entreprise ou non.
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Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France (« BNPP AM France ») (art 22-2-e de la

directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V):
Nombre de Rémunération Totale (k Dont rémunération
collaborateurs EUR) variable totale
(fixe + variable) (k EUR)
Ensemble des collaborateurs
de BNPP AM France? 978 133,825 50,406

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM France dont I’activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont

donc « Collaborateurs Réqulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V):

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération
collaborateurs Totale (k EUR)
Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM France : 176 42,857
dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 154 34,914
mandats européens
Autres informations :
» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM France :
Nombre de fonds En-cours géré (milliards
(31.12.2022) d’Euros) au 31.12.2022
OPCVM 188 79
Fonds d’Investissement Alternatifs 315 45

En 2022, 6.6 k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
France présents au 31.12.2022.

Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2021, a été réalisé entre Juin et Septembre 2022. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP
Paribas Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu a la cotation «Satisfaisant » (soit la meilleure
cotation sur quatre possibles) soulignant ainsi la solidité du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des
collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre
des mécanismes d'indexation et de différés. Une recommandation -sans caractére d’alerte- a été¢ émise en 2022, la documentation et
les contrdles de la sélection des paniers d’indexation pour les membres des équipes de gestion qui ne gérent pas directement eux-
mémes des portefeuilles nécessitait dans certains cas d’étre améliorée.

Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les

5 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 4 916 K EUR et 370 K EUR;

23 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 5,026 K EUR et 1,867 K EUR.

53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération
variable totale s'élévent respectivement en 2021 a 6,171 KEUR et 1,910 K EUR.

74 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d’ « Identified Staff », et dont la rémunération totale et la
rémunération variable totale s’élévent respectivement en 2021 a 10,668 K EUR et 2,902 K EUR.

3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d’année.
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INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d’'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT FRANCE (BNPP AM FRANCE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu’a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Nous surveillons de prés la situation au niveau
des perspectives globales, des marchés et des risques financiers afin de prendre toutes les mesures nécessaires dans 'intérét des actionnaires.

* k k
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Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
BNP Paribas Asset Management France

1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
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Exercice clos le 31 mars 2023

Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de |'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
ACTIONS PME ETI ISR constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 31 mars 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de l'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02 572 028 041

Une entité du réseau Deloitte
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 avril 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce
qui concerne les instruments financiers en portefeuille et sur la présentation d’ensemble des
comptes, au regard du plan comptable des organismes de placement collectif a capital
variable.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes |égaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes

2 | BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR | Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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Deloitte.

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 23 mai 2023

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéplane (ollas

Stéphane COLLAS
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Bilan actif

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Immobilisations Nettes & -
Dépots - -
Instruments financiers 170,758,150.96 209,809,257.97
Actions et valeurs assimilées 168,139,993.93 203,960,205.51
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 168,139,993.93 203,960,205.51
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées g -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 2,618,157.03 5,849,052.46
& auiros pays Eiats membres de Inion Europbenn o AeS 2618,157.03 5,849.052.46
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de |'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats i )
membres de |I'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens s -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances 2,503,927.56 459,875.58
Opérations de change a terme de devises - -
Autres 2,503,927.56 459,875.58
Comptes financiers 231,912.41 199,594.31
Liquidités 231,912.41 199,594.31
TOTAL DE L'ACTIF 173,493,990.93 210,468,727.86
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Bilan passif

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Capitaux propres - -
Capital 178,999,215.52 198,548,269.74
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) - -
Report a nouveau (a) - -
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b) -8,813,815.76 6,578,606.91
Résultat de I'exercice (a,b) 1,511,519.40 1,299,452.54

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

171,696,919.16

1,797,071.77

1,797,071.77

206,426,329.19

4,042,398.67

4,042,398.67

TOTAL DU PASSIF

173,493,990.93

210,468,727.86

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 3,360,941.08 2,350,469.88
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 331.18 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 890.08 17.93
TOTALI 3,362,162.34 2,350,487.81
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financiéres -2,023.72 -2,869.91
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -2,023.72 -2,869.91
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 3,360,138.62 2,347,617.90
Autres produits (lll) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -2,207,132.29 -1,059,187.10
Résultat net de I'exercice (I + 11 + 1l +1V) 1,153,006.33 1,288,430.80
Régularisation des revenus de I'exercice (V) 358,513.07 11,021.74
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) g -
Résultat (1 + 11 + Il + IV + V + VI) 1,511,519.40 1,299,452.54
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n° 2014-01, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobiliéres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas I'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale & trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de clbture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contréles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Dépbdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépbts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.
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Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion
- 0,05 % TTC maximum pour la part X
- 1,30 % TTC maximum pour la part R
- 2,00 % TTC maximum pour la part Classic
- 1,00 % TTC maximum pour la part Privilege

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, OPC inclus. Ces frais, n'incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés au
compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d’intermédiaires (courtage, impots de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre pergue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Catéqories de part « R », « Classic » et « Privilege » :

La commission de surperformance est constatée dés lors que la performance du FCP est supérieure ou égale a celle de l'indice MSCI EMU
Micro Cap.

15% TTC de performance est préleve.

Description de la methode de calcul de la commission de surperformance :

La commission de surperformance du FCP est constatée dés lors que la performance, aprés imputation des frais de gestion fixes du FCP, est
supérieure a celle de I'lndice sur une méme période.

La commission de surperformance s'éléve a 15% TTC de la performance calculée et est définie ainsi :
e | acommission de surperformance est provisionnée chaque jour de calcul de la valeur liquidative sur la base de la différence
entre :
- lactif net quotidien du FCP, aprés frais de gestion financiére, frais administratifs externes a la société de
gestion et commission de mouvement, et avant commission de surperformance ;
- etlactif netindicé, représentant I'actif net d'un fonds virtuel suivant I'évolution du méme Indice et ayant connu
les mémes flux de souscriptions et de rachats que le FCP.
e Encas de sous-performance du FCP par rapport & I'Indice, la commission de surperformance est réajustée par le biais d'une
reprise de provision a hauteur des dotations existantes.

La période de référence annuelle pour le calcul et le prélévement éventuel de la commission de surperformance correspond a I'exercice
comptable. La durée de la période de référence de la performance court depuis la mise en place de la commission de surperformance.

Une commission de surperformance ne peut étre prélevée tant que la sous-performance du FCP par rapport a I'lndice n'a pas été compensée
sur la période de référence de la performance.

La commission de surperformance sera prélevée si la performance du FCP est supérieure a celle de I'Indice, méme si la performance du FCP
est négative sur la période de référence.

Pour toutes les parts, les périodes de référence annuelles pour le calcul et le prélévement de la commission de surperformance sont comprises
entre le 1er avril et le 31 mars de chaque année.
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Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés

Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R
Capitalisation pour la part X

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation pour la part Classic
Capitalisation pour la part Privilege
Capitalisation pour la part R

Capitalisation pour la part X

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022
Actif net en début d'exercice 206,426,329.19 173,585,372.00
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 154,598,102.56 37,334,894.79

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme

Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

-157,411,630.17
9,733,225.14
17,961,314.17

-888,569.18
-75,803.48
-23,876,427.06
4,923,755.47
-28,800,182.53

1,153,006.33

-11,653,712.80
15,053,176.08
-8,192,454.10

-883,504.79
57,795.60
-163,668.39
28,800,182.53
-28,963,850.92

1,288,430.80

Actif net en fin d'exercice

171,696,919.16

206,426,329.19
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Complément d'information 1

Exercice
31/03/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépots -

Actions -

Titres de taux -

OPC 2,618,157.03

Acquisitions et cessions temporaires sur titres =

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Emissions et rachats pendant I'exercice comptable

Exercice
31/03/2023

Nombre de titres

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe R (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Nombre de titres émis
Nombre de titres rachetés

Commissions de souscription et/ou de rachat

88,196.367
35,151.085

165,756.613
1,309,804.816

100,946.850
12,168.020

1,034,801.494
46,593.598
Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC

Commissions de rachat acquises a 'OPC

Commissions de souscription pergues et rétrocédées

Commissions de rachat pergues et rétrocédées

Frais de gestion

Montant (EUR)

% de I'actif net
moyen

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance
Autres frais

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*)
Commissions de surperformance

Autres frais

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues)

325,962.06
386.85

1,648,020.06
48,977.22

10,882.34

172,903.76

1.80

1.30

0.05

1.00

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
31/03/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

2,410,006.56
93,921.00

TOTAL DES CREANCES

2,503,927.56

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

188,172.44
1,608,899.33

TOTAL DES DETTES

1,797,071.77
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Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
31/03/2023

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - = -
Titres de créances - - = -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans = - - -

Comptes financiers - - - 231,912.41

Passif
Opérations temporaires sur titres = - - -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = -

Autres opérations - - = -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - = - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 231,912.41 - - - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

DKK GBP SEK

Actif
Dépdts - - -
Actions et valeurs assimilées 2,427,064.56 2,671,128.69 1,756,425.19
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances 5 - -
Titres d'OPC - - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Autres actifs: Loans 5 - -
Autres instruments financiers = - -
Créances 5 - -

Comptes financiers - - -

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres = - -

Dettes 1,044,651.02 - -

Comptes financiers - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - -

Autres opérations - - -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.
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Affectation des résultats

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 3,947.83 -53,904.39
Total 3,947.83 -53,904.39
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 3,947.83 -53,904.39
Total 3,947.83 -53,904.39

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -942,135.47 498,916.55

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -942,135.47 498,916.55
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -942,135.47 498,916.55
Total -942,135.47 498,916.55

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 102,292.84 1,079,317.04
Total 102,292.84 1,079,317.04
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 102,292.84 1,079,317.04
Total 102,292.84 1,079,317.04

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -931,879.50 5,295,894.83

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -931,879.50 5,295,894.83
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -931,879.50 5,295,894.83
Total -931,879.50 5,295,894.83

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 496,015.08 228,549.76
Total 496,015.08 228,549.76
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 496,015.08 228,549.76
Total 496,015.08 228,549.76

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -1,362,515.72 613,146.21

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -1,362,515.72 613,146.21
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -1,362,515.72 613,146.21
Total -1,362,515.72 613,146.21

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -

Rapport annuel au 31 Mars 2023 54



BNP PARIBAS ACTIONS PME ETI ISR

Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 909,263.65 45,490.13
Total 909,263.65 45,490.13
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 909,263.65 45,490.13
Total 909,263.65 45,490.13

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de I'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 - -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
31/03/2023 31/03/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice -5,577,285.07 170,649.32

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total -5,577,285.07 170,649.32
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation -5,577,285.07 170,649.32
Total -5,577,285.07 170,649.32

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe CLASSIC (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

91.26
1,230.11

13,477.904

76.22
1,440.83

18,902.088

113.54
5,006.89

44,097.366

116.86
15,546.14

133,021.876

98.22
18,276.73

186,067.158

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-5.61

-0.83

-8.46

-0.39

17.04

-3.15

3.75

-0.40

-5.06

0.02

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe R (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

97.21
40,210.67

413,616.240

81.60
104,779.56

1,284,037.240

121.94
149,696.38

1,227,571.396

126.84
166,561.74

1,313,141.017

107.18
18,124.11

169,092.814

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-5.99

0.04

-9.04

0.05

18.25

-2.96

4.03

0.82

-5.51

0.60

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

100.43
4,088.19

40,706.850

85.35
7,486.28

87,711.094

132.10
15,018.57

113,685.454

137.88
18,955.37

137,471.504

117.94
26,686.05

226,250.334

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-6.18

0.50

-9.41

1.35

19.62

1.06

4.46

1.66

-6.02

2.19

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe Privilege (Devise: EUR)

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

94.59
1,325.72

14,014.336

79.65
2,530.19

31,763.991

119.36
3,863.54

32,366.359

124.32
5,363.08

43,138.139

105.30
108,610.03

1,031,346.035

Date de mise en paiement

29/03/2019

31/03/2020

31/03/2021

31/03/2022

31/03/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

-4.30

-0.28

-8.81

0.36

17.86

-2.62

3.95

1.05

-5.40

0.88

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Actions et valeurs assimilées 168,139,993.93 97.93
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 168,139,993.93 97.93
ALFEN N.V. 32,463.00 73.12 EUR 2,373,694.56 1.38
ANIMA HOLDING SPA 1,470,258.00 3.75 EUR 5,507,586.49 3.21
ARGAN 31,307.00 68.90 EUR 2,157,052.30 1.26
ASM INTERNATIONAL NV 13,202.00 371.90 EUR 4,909,823.80 2.86
AUBAY 99,107.00 47.30 EUR 4,687,761.10 2.73
AZELIS GROUP NV 71,949.00 23.36 EUR 1,680,728.64 0.98
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 1,234,127.00 3.91 EUR 4,830,373.08 2.81
BARCO N.V. 194,848.00 27.44 EUR 5,346,629.12 3.1
BEFESA SA 55,160.00 41.72 EUR 2,301,275.20 1.34
BENETEAU 172,541.00 15.40 EUR 2,657,131.40 1.55
BIOGAIA AB-B SHS 215,860.00 91.67 SEK 1,756,425.19 1.02
CANCOM SE 143,392.00 31.50 EUR 4,516,848.00 2.63
CONVATEC GROUP PLC 1,026,737.00 2.29 GBP 2,671,128.69 1.56
DATALOGIC SPA 245,007.00 7.72 EUR 1,892,679.08 1.10
DERICHEBOURG 738,464.00 5.40 EUR 3,987,705.60 2.32
ELIA GROUP SA/NV 14,201.00 121.60 EUR 1,726,841.60 1.01
ELMOS SEMICONDUCTOR SE 47,374.00 89.50 EUR 4,239,973.00 2.47
ENCAVIS AG 62,220.00 15.78 EUR 981,831.60 0.57
ERG SPA 225,271.00 27.96 EUR 6,298,577.16 3.67
FAGRON 281,913.00 15.73 EUR 4,434,491.49 2.58
FINECOBANK SPA 248,103.00 14.14 EUR 3,508,176.42 2.04
GAZTRANSPORT ET TECHNIGA SA 50,802.00 94.20 EUR 4,785,548.40 2.79
GFT TECHNOLOGIES SE 111,355.00 35.80 EUR 3,986,509.00 2.32
GRIFOLS SA 116,870.00 9.11 EUR 1,064,451.96 0.62
HOFFMANN GREEN CEMENT TECHNO 25,831.00 7.20 EUR 185,983.20 0.11
ID LOGISTICS GROUP 19,042.00 274.00 EUR 5,217,508.00 3.04
KINEPOLIS 43,670.00 47.34 EUR 2,067,337.80 1.20
KION GROUP AG 85,954.00 35.61 EUR 3,060,821.94 1.78
LABORATORIOS FARMACEUTICOS R 128,094.00 38.48 EUR 4,929,057.12 2.87
LHYFE SAS 164,865.00 7.37 EUR 1,215,055.05 0.71
MANITOU BF 223,950.00 21.50 EUR 4,814,925.00 2.80
MEDIOS AG 35,615.00 20.35 EUR 724,765.25 0.42
NACON SA 490,700.00 2.18 EUR 1,069,726.00 0.62
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Inventaire des instruments financiers au 31 Mars 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

NEOEN SA 92,135.00 28.95 EUR 2,667,308.25 1.55

NEXI SPA 582,836.00 7.49 EUR 4,363,110.30 2.54
NEXUS AG 77,079.00 54.80 EUR 4,223,929.20 2.46

PVA TEPLA AG 110,616.00 21.70 EUR 2,400,367.20 1.40
ROYAL UNIBREW 30,234.00 598.00 DKK 2,427,064.56 1.41
S.O.l.T.E.C. 20,050.00 147.60 EUR 2,959,380.00 1.72
SABAF SPA 126,133.00 16.30 EUR 2,055,967.90 1.20
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD 75,756.00 59.30 EUR 4,492,330.80 2.62
SCOUT24 SE 76,795.00 54.70 EUR 4,200,686.50 2.45
SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO AMBI 120,046.00 16.61 EUR 1,993,363.83 1.16
STEF 28,383.00 105.00 EUR 2,980,215.00 1.74
STRATEC SE 44,600.00 62.60 EUR 2,791,960.00 1.63
VETOQUINOL SA 30,678.00 88.50 EUR 2,715,003.00 1.58
VIDRALA SA 19,554.00 100.80 EUR 1,971,043.20 1.15
VIRBAC SA 15,428.00 296.00 EUR 4,566,688.00 2.66
WAREHOUSES DE PAUW SCA 200,409.00 27.32 EUR 5,475,173.88 3.19
WAVESTONE 113,689.00 44 .45 EUR 5,053,476.05 2.94
X-FAB SILICON FOUNDRIES SE 600,058.00 8.69 EUR 5,214,504.02 3.04
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
ARGAN SA SCRIP RTS 06/04/2011 31,307.00 - EUR - -
Titres d'OPC 2,618,157.03 1.52

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d autres pays

Etats membres de I'Union européenne ARk L 1.52
BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M 13C 4491 582,978.63 EUR 2,618,157.03 1.52
Créances 2,503,927.56 1.46
Dettes -1,797,071.77 -1.05
Dépots - -
Autres comptes financiers 231,912.41 0.14
TOTAL ACTIF NET EUR 171,696,919.16 100.00
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