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AXA WF Selectiv' Infrastructure A EUR
Informatiefiche : 29/02/2024 REAL ESTATE Marketingcommunicatie

AXA WF Selectiv' Infrastructure Aandelenklasse A in EURO, compartiment van AXA World Funds, SICAV naar Luxemburgs recht.
In dit document, verwijst het woord "fonds" naar het compartiment van de BEVEK, zoals genoemd in deze hoofding.
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EUR
124.75

Referentie-index
Het fonds heeft geen referentie-indicator.

Het fonds wordt actief beheerd zonder referentie aan een benchmark.

Fondsbeheerder

Sara MALKI / Frédéric TEMPEL - Medebeheerder

Doelstelling en beleggingsstrategie

De doelstelling van het subfonds bestaat erin om tot een mix van inkomsten en kapitaalgroei op de lange termijn, berekend in EUR, te komen via
een blootstelling aan beursgenoteerde effecten en schuldeffecten uitgegeven in het wereldwijde universum van de infrastructuurmarkt, en om een
ESG-benadering toe te passen.
Het subfonds wordt actief beheerd en maakt geen gebruik van een benchmark.Het subfonds zal ernaar streven om zijn doelstelling te behalen door
vooral te beleggen in beursgenoteerde effecten (inclusief REIT’s), aandelengerelateerde en verhandelbare schuldeffecten, uitgegeven door
wereldwijd actieve ondernemingen die deel uitmaken van het infrastructuuruniversum, inclusief aandelengerelateerde effecten van Master Limited
Partnerships (MLP) (maximaal 10% van de nettoactiva) en MLP-schuldgerelateerde effecten. Deze instrumenten kunnen aandelen, obligaties,
preferente aandelen en, aanvullend, converteerbare obligaties omvatten. Het infrastructuuruniversum omvat ondernemingen die gespecialiseerd
zijn in de ontwikkeling, het beheer en de bediening van infrastructuren teneinde essentiële openbare diensten te verschaffen die de economische
groei vergemakkelijken, zoals energie, transport, telecommunicatie, sociale infrastructuren en nutsdiensten.MLP’s-gerelateerde effecten zijn
verhandelbare effecten die openbaar worden verhandeld en die noteren aan gereguleerde Amerikaanse beurzen, uitgegeven door entiteiten die
voor Amerikaanse federale inkomstenbelastingdoeleinden behandeld worden als “partnership”. Het actief van een MLP is de eigendom van een
beperkt partnerschap, ook gekend als de “operationele entiteit”, die op zijn beurt eigenaar is van dochterondernemingen en operationele
activa.Het subfonds zal beleggen in overdraagbare schuldeffecten die vooral de “investment grade” rating hebben, uitgegeven door alle soorten
emittenten, inclusief warrants en tot maximaal 10% van de nettoactiva, asset backed securities ("ABS"). Het subfonds kan ook beleggen in
overdraagbare schuldinstrumenten met een sub-investment-grade kredietnotering.Investment grade-effecten hebben een kredietnotering van ten
minste BBB- bij Standard & Poor’s of een gelijkwaardige kredietnotering bij Moody’s of Fitch, of worden van die kwaliteit geacht door de
beleggingsbeheerder indien er geen kredietnotering beschikbaar is.Het subfonds belegt echter niet in effecten met een kredietnotering van CCC+ of
lager bij Standard & Poor’s of een gelijkwaardige notering bij Moody’s of Fitch. De ratings zijn gebaseerd op de laagste van twee ratings of de op één
na hoogste van drie ratings afhankelijk van hoeveel ratings er beschikbaar zijn. Wanneer de effecten geen rating hebben, moeten ze als
gelijkwaardig met die niveaus worden beoordeeld door de beleggingsbeheerder. In geval van een verlaging van de kredietrating tot onder dergelijk
minimum, zullen de effecten binnen de 6 maanden worden verkocht.Bij de selectie van kredietinstrumenten wordt niet alleen uitgegaan van hun
publiek beschikbare kredietnotering, maar ook van een interne analyse van het krediet- of marktrisico. Beslissingen om activa te kopen of te
verkopen worden ook nog op andere analysecriteria van de beleggingsbeheerder gebaseerd.Het subfonds kan maximaal een derde van zijn
nettoactiva beleggen in geldmarktinstrumenten.Binnen de limiet van 200% van de nettoactiva van het subfonds kunnen de doelstellingen van de
beleggingsstrategie worden nagestreefd met rechtstreekse beleggingen en/of door middel van derivaten.Derivaten kunnen ook gebruikt worden
met het oog op een efficiënt portefeuillebeheer of voor afdekkings- en beleggingsdoeleinden.Het subfonds promoot ecologische, sociale en/of
governancekenmerken (ESG) door te beleggen in effecten van emittenten die goede praktijken hanteren op ESG-gebied. Ten eerste moet het
subfonds op elk moment het beleid voor sectoruitsluitingen en ESG-normen van AXA IM toepassen
(www.axa-im.com/responsible-investing/sector-investment-guidelines), alsook een benadering van 'superieure' ESG-score, die voorschrijft dat de
ESG-score van het subfonds hoger moet zijn dan die van het beleggingsuniversum nadat daaruit ten minste de 20% effecten met de slechtste
ESG-score zijn verwijderd. Ten tweede worden beleggingsbeslissingen gebaseerd op een combinatie van macro-economische, sector- en
bedrijfsspecifieke analyses. De tactische allocatie wordt bepaald op basis van economische analyses en overwegingen in verband met de
portefeuilleopbouw. Deze spreiding over aandelen en obligaties (waaronder vervroegd aflosbare obligaties) (50/50) met een marge van +/- 10%
mag worden uitgevoerd met een bijkomende vermindering van de aandelenblootstelling van 10%. De selectieprocedure voor emittenten stoelt
vooral op een grondige analyse van het businessmodel van ondernemingen, de kwaliteit van het management en het algemene
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risico-rendementsprofiel.Deze strategie combineert een “bottom-up” onderzoeksproces dat erop gericht is effecten te selecteren en in mindere
mate een “top-down” benadering met het oog op de geografische en sectorale activa-allocatie.ESG-criteria kunnen bijvoorbeeld de
koolstofvoetafdruk en/of waterintensiteit zijn voor het milieuaspect, veiligheid en gezondheid en het personeelsbeleid en gendergelijkheid voor het
sociale aspect of het beloningsbeleid voor het bestuursaspect. De gebruikte ESG-gegevens zijn gebaseerd op methodologieën die onder meer
gebruikmaken van gegevens van derden en die in sommige gevallen intern zijn ontwikkeld. Ze zijn subjectief en kunnen na verloop van tijd
veranderen. ESG-criteria kunnen sterk uiteenlopen, omdat er geen geharmoniseerde definities bestaan. Verschillende strategieën die ESG-criteria
toepassen en over ESG rapporteren, kunnen onderling dan ook moeilijk worden vergeleken. Strategieën die ESG-criteria en criteria voor duurzame
ontwikkeling toepassen, kunnen gegevens gebruiken die sterk op elkaar lijken, maar die toch van elkaar moeten worden onderscheiden, omdat
hun berekeningsmethode kan verschillen. De hier beschreven ESG-methodes van AXA IM kunnen na verloop van tijd veranderen, onder andere
vanwege verbeteringen in de beschikbaarheid en betrouwbaarheid van gegevens of de ontwikkeling van de regelgeving of andere externe kaders of
initiatieven.Het subfonds is een financieel product dat ecologische en/of sociale kenmerken promoot in de zin van artikel 8 van Verordening (EU)
2019/2088 van 27 november 2019 betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiëledienstensector.

Beleggingshorizon

Het risico en het rendement van het product kunnen variëren afhankelijk van de verwachte periode van bezit. We raden aan dit product minimaal
gedurende 5 jaar aan te houden.

Risico-indicator

De onderstaande gegevens zijn afkomstig van het essentiële-informatiedocument van de PRIIP’s.

1 2 3 4 5 6 7

Laag risico Hoog risico

De risico-indicator is gebaseerd op de veronderstelling dat u het product gedurende 5 jaar aanhoudt.

Het werkelijke risico kan aanzienlijk verschillen indien u in een vroeg stadium verkoopt en u krijgt mogelijk minder terug.

De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product in vergelijking met andere producten. De indicator laat
zien hoe groot de kans is dat u verliest op het product wegens marktontwikkelingen of doordat wij u niet kunnen betalen.

We hebben dit product ingedeeld in klasse 3 uit 7; dat is een middelgroot-lage risicoklasse. Dat betekent dat de potentiële verliezen op toekomstige
prestaties worden geschat als middelgroot-laag. De risicocategorie van dit product werd bepaald op basis van historische gegevens. Ze is niet
gegarandeerd en kan na verloop van tijd veranderen.

Opgelet voor het valutarisico. U ontvangt betalingen in een andere valuta, dus zal het uiteindelijke rendement dat u krijgt afhangen van de
wisselkoers tussen de twee valuta’s. Dat risico is niet in aanmerking genomen in bovenstaande indicator.

Andere risico's die niet in de synthetische risico-indicator zijn opgenomen, kunnen van materieel belang zijn, zoals het tegenpartijrisico en het
derivatenrisico. Raadpleeg het prospectus voor nadere informatie.

Omdat dit product niet is beschermd tegen toekomstige marktprestaties, kunt u uw belegging geheel of gedeeltelijk verliezen.

€

2 / 11



Datum van de eerste NIW : 04/06/2019
Bron(nen) : AXA Investment Managers - GICS op 29/02/2024
Voor meer informatie over AXA IM, zie www.axa-im.be

Rendement en risico
In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor toekomstige resultaten.

Evolutie van de NIW - basis = 100 (in EUR) - Kapitalisatiedeelbewijs
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In het verleden behaalde resultaten en de historische evolutie van de NIW zijn geen aanwijziging noch van de toekomstige prestatie noch van de toekomstige evolutie van
de NIW. De performances en de evolutie van de NIW worden berekend op basis van de netto inventariswaarde, na aftrek van beheerskosten en herbelegging van
dividenden, en voor aftrek van kosten en belastingen ten laste van de belegger.

Rendement kalenderjaar (%)

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fonds 3.44 -10.84 5.23 -0.12 - - - - - -

Bron(nen) : AXA Investment Managers op 29/02/2024
De berekeningen van de resultaten zijn na aftrek van kosten, met herbelegging van dividenden. De eventuele benchmark kan berekend zijn op basis van netto- of
brutodividenden. Raadpleeg het prospectus voor meer informatie.

Risico-analyse

1 J. 3 J. 5 J. Oprichting

Volatiliteit portefeuille (%) 7.88 9.49 - 9.59

Sharpe-ratio -0.05 -0.03 - 0.13

Bron(nen) : AXA Investment Managers op 29/02/2024
Alle definities van risico-indicatoren vindt u onder de sectie “Begrippenlijst” hieronder.

Geannualiseerd rendement (%)

1 J. 3 J. 5 J. Oprichting

Fonds +1.59 -0.70 - +0.27

Bron(nen) : AXA Investment Managers op 29/02/2024
De prestaties worden geannualiseerd op basis van 365 dagen.

Dividendhistoriek

Vaststellingsdatum
dividend Ex-dividenddatum Dividend per

aandeel Rendement op 12 maand

Dec 2019 27/12/2019 30/12/2019 0.21 0.20

Dec 2020 29/12/2020 30/12/2020 0.01 0.01

Dec 2022 29/12/2022 30/12/2022 0.19 0.19

Dec 2023 28/12/2023 29/12/2023 1.05 1.04

Rendement op 12 maanden = (som dividenden) / (slot-NIW). Het rendement op 12 maanden wordt berekend op basis van de som van de uitkeringen in de voorbije 12
maanden en de laatste NIW. Het rendement op 12 maanden kan hoger of lager zijn dat het feitelijke jaarlijkse dividendrendement. Een positief dividendrendement
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betekent niet automatisch dat het rendement positief is. Dividenden zijn niet gegarandeerd. Dividenden uit het verleden zijn niet indicatief voor toekomstige dividenden.
Beleggers mogen zich bij het nemen van beleggingsbeslissingen niet uitsluitend baseren op de informatie in de bovenstaande tabel. U dient het desbetreffende
aanbiedingsdocument te lezen (met inbegrip van de verklaring met belangrijke aandachtspunten (“key facts”) van het fonds voor meer informatie, onder meer de
risicofactoren.
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Definitie van de ESG-ratings

Het fonds integreert ESG-criteria (milieu, sociaal, bestuur) in zijn beheer.
Beheerders hebben ESG-scores van 0 tot 10 voor elk van de ESG-criteria (milieu, sociaal,
bestuur) voor een groot deel van het beleggingsuniversum. Deze ESG-scores zijn gebaseerd
op onbewerkte gegevens van externe providers zoals MSCI, Ethifinance, Gaia, maar ook de
teams voor fundamentele en kwalitatieve analyse van AXA IM.
Criterium E: er wordt een analyse gemaakt van de milieurisico's, zoals kwetsbaarheid voor
klimaatverandering, natuurlijk kapitaal (risico van waterschaarste, degelijke programma's
voor het behoud van de biodiversiteit indien significante gevolgen voor kwetsbare
ecosystemen, gebruikte grondstoffen om de milieueffecten te verminderen), toxische
emissies, gevaarlijk afval, milieuregelgeving, ...
Criterium S: de kwaliteit in de sociale pijler wordt aangepakt door aandacht te besteden aan
personeelsbeheer, ontwikkeling van menselijk kapitaal, financiële bescherming van de
consument, productveiligheid en -kwaliteit, relaties met de gemeenschap, toegang tot
gezondheidsdiensten, financiën, ...
Criterium G: de algemene organisatie van bedrijven wordt geanalyseerd op basis van de
structuur van de raad van bestuur, de verloning van bestuurders, bedrijfsethiek, fiscale
transparantie ...

De absolute ESG-rating is gebaseerd op een gewogen gemiddelde van de absolute
ESG-scores van de activa in de portefeuille. Als het fonds 1 boom (5 bomen) heeft verkregen,
betekent dit dat het tot de laagste (hoogste) absolute ESG-ratingcategorie behoort.

Ga voor meer informatie over de integratie van ESG-criteria, de evaluatiemethode, de
ESG-ratings en de schaal ervan naar https://private-investors.axa-im.be/esg. De ESG-ratings
worden alleen ter informatie gebruikt. De portefeuille heeft geen wettelijke of contractuele
ESG-doelstellingen.
Dat het fonds de rating behaalt, betekent niet dat het voldoet aan uw eigen
duurzaamheidsdoelstellingen. Voor meer informatie over dit onderwerp, zie
www.fsma.be/nl/duurzame-financiering.

Bij de beslissing om te beleggen in het gepromote fonds zou rekening moeten worden
gehouden met alle kenmerken en alle doelstellingen van het gepromote fonds.

Fondsprofiel

ESG-rating

95.0% % aan activa onder beheer dat door de
absolute ESG-rating wordt gedekt (niet significant
wanneer de dekkingsgraad minder dan 50%
bedraagt)
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Portefeuilleanalyse
Assetallocatie (%)
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Muntverdeling (%)
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Portefeuille 99.22 0.71 0.11 0.05 0.01 0.01 -0.10
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Portefeuilleanalyse (vervolg)

Aandelen 54% of the Overall Portfolio

10 Belangrijkste Posities

Aandeel Weging (%) Categorie Geografie

Transurban Group 4.64 Industriële ondernemingen Australië

Aena SME SA 3.50 Industriële ondernemingen Spanje

NextEra Energy Inc 3.26 Diensten van openbaar nut Verenigde Staten

Iberdrola SA 3.01 Diensten van openbaar nut Spanje

Sempra 2.93 Diensten van openbaar nut Verenigde Staten

Eversource Energy 2.37 Diensten van openbaar nut Verenigde Staten

Union Pacific Corp 2.35 Industriële ondernemingen Verenigde Staten

Getlink SE 2.31 Industriële ondernemingen Frankrijk

West Japan Railway Co 1.98 Industriële ondernemingen Japan

Enel SpA 1.95 Diensten van openbaar nut Italië

Totaal (%) 28.30

Ondernemingen worden uitsluitend ter illustratie getoond op de datum van dit rapport en zitten later mogelijk niet meer in portefeuille. Dit mag niet als een aanbeveling
worden beschouwd om enig effect te kopen of te verkopen.

Sectorverdeling (%)

Portefeuille

Nutsbedrijven 45.67

Industrie 40.50

Vastgoed 10.82

Communicatiediensten 3.02

10 Belangrijkste Posities

Naam Weging (%) Land van uitgifte Mod. Duration Bijdrage

EURO-BUND FUTURE MAR24 Counter Expo 2.55 Duitsland 0.0 0.00

National Grid PLC 5.6% 06/12/2028 2.51 Verenigd Koninkrijk 3.7 0.09

Union Pacific Corp 2.8% 02/14/2032 1.59 Verenigde Staten 6.8 0.11

HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft 0.625% 11/01/2028 1.48 Duitsland 4.2 0.06

Veolia Environnement SA VAR PERP 1.44 Frankrijk 3.5 0.05

Digital Intrepid Holding BV 0.625% 07/15/2031 1.24 Nederland 6.6 0.08

EURO-BOBL FUTURE MAR24 Counter Expo 1.21 Duitsland 0.0 0.00

In'li SA 1.125% 07/02/2029 1.20 Frankrijk 4.7 0.06

Healthpeak OP LLC 2.125% 12/01/2028 1.10 Verenigde Staten 4.2 0.05

American Tower Corp 0.875% 05/21/2029 1.10 Verenigde Staten 4.7 0.05

Totaal (%) 15.42

Ondernemingen worden uitsluitend ter illustratie getoond op de datum van dit rapport en zitten later mogelijk niet meer in portefeuille. Dit mag niet als een aanbeveling
worden beschouwd om enig effect te kopen of te verkopen.
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Portefeuilleanalyse (vervolg)

Blootstelling per Looptijd (%)
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Portefeuille 0.63 5.04 25.03 22.51 40.59 6.20

Ondernemingen worden uitsluitend ter illustratie getoond op de datum van dit rapport en zitten later mogelijk niet meer in portefeuille. Dit mag niet als een aanbeveling
worden beschouwd om enig effect te kopen of te verkopen.

Diversificatie

10 Belangrijkste Posities

Naam Weging (%) Land van uitgifte Munt

Cellnex Telecom SA 2.125% 08/11/2030 0.66 Spanje EUR

Totaal (%) 0.66

Ondernemingen worden uitsluitend ter illustratie getoond op de datum van dit rapport en zitten later mogelijk niet meer in portefeuille. Dit mag niet als een aanbeveling
worden beschouwd om enig effect te kopen of te verkopen.
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Specifieke kenmerken

Administratie : A EUR

Rechtsvorm SICAV

Conform UCITS Ja

Conform AIFM No

Nationaliteit Luxemburgse

Looptijd Onbeperkt

Oprichtingsdatum van het fonds 04/06/2019

Valuta EUR

Referentiemunt EUR

Notering Dagelijks

Type deelbewijs Kapitalisatie / Distributie

ISIN code C / D LU1719066794 / LU1719066877

Distributietype Netto-inkomsten

Maximale instapkosten * 5.5%

Beurstaks uit/overstap (indien
Kapitalisatie) 1,32% (Max 4000€)

Transactiekosten 0.11%

Beheerskosten en andere
administratie - of exploitatiekos
ten

1.65%

Maximale beheervergoeding 1.4%

Beheervennootschap AXA INVESTMENT MANAGERS
PARIS S.A.

Financiële (sub-)delegatie AXA Real Estate Investment
Managers SGP

Uitbesteding van financieel
beheer

State Street Bank International
GmbH (Luxembourg Branch)

Financiële dienstverlening CACEIS Bank, Belgium Branch

Betaalagent State Street Bank International
GmbH (Luxembourg Branch)

Publicatie van de NIW www.beama.be

Belgische heffing op het sparen 30% (op meerwaarde)

'Nominee'-structuur**

Van toepassing in functie van de
keuze van de verdeler. Tarificatie

van toepassing volgens de
verdeler

Swing pricing*** 2% max van de NIW

*Zie de tarievenrooster eigen aan elke verdeler.

**De deelbewijzen van de beleggers worden ingeschreven op hun persoonlijke
naam in een effectenrekening bij de ‘Nominee’. Vervolgens worden alle
beleggers ingeschreven op een globale rekening van de nominee-beleggers in
het aandeelhoudersregister van het compartiment.

***In het swing pricing mechanisme wordt de intrinsieke waarde van het
fonds voor elke intekening/verkoop van een bepaalde datum aangepast, naar
boven in geval van een positieve netto-instroom of naar beneden in geval van
een negatieve netto-instroom. Zo worden de transactiekosten voor in- en
uitstroom geneutraliseerd en wordt de fondsperformance niet aangetast.

Zoals vermeld wordt in het laatste Jaarverslag, zijn prestatievergoedingen niet in
de lopende kosten begrepen, maar is dat wel het geval voor de beheer- en de
dienstvergoeding.
De Toegepaste Dienstvergoeding wordt gecumuleerd bij elke berekening van de
netto-inventariswaarde en is in de lopende kosten van elke Aandelenklasse
begrepen.
De belegging zal worden verminderd met de betaling van de hierboven vermelde
vergoedingen.

Aankopen Verkopen
Aankoop-, conversie- en verkooporders dienen uiterlijk op de
waarderingsdag om 15.00 u. Luxemburgse tijd te zijn ontvangen door
de registerhouder en transferagent. Orders worden uitgevoerd tegen
de netto-inventariswaarde die geldt op die waarderingsdag. De
belegger wordt er op gewezen dat mogelijk extra verwerkingstijd
nodig kan zijn als gevolg van de eventuele betrokkenheid van
tussenpersonen zoals financiële adviseurs of distributeurs.De
intrinsieke waarde van dit subfonds wordt dagelijks berekend.

Hoe te beleggen

Alvorens te beleggen, moeten beleggers het toepasselijke
prospectus en het document met essentiële beleggersinformatie
(namelijk voor beleggers in het Verenigd Koninkrijk) / document
met essentiële informatie of de documenten van het product lezen.
Die bevatten alle details over het product, waaronder de kosten en
de risico's. De informatie in dit document is geen vervanging voor die
documenten of professioneel extern advies.

Particuliere Beleggers
Particuliere beleggers dienen contact op te nemen met hun financiële
tussenpersoon.

Waarschuwing

Deze marketingcommunicatie is geen uitnodiging van AXA Investment
Managers om te beleggen en het is evenmin juridisch, fiscaal of
beleggingsadvies. Dit document bevat niet genoeg informatie om een
beleggingsbeslissing op te baseren. De informatie in dit document is
uitsluitend bestemd voor de entiteit waaraan en/of de perso(o)n(en)
aan wie ze werd verstrekt, tenzij anders is afgesproken in toepasselijke
overeenkomsten.

De fiscale behandeling in verband met het aanhouden, verwerven of
de verkoop van aandelen of deelnemingsrechten in een fonds hangt af
van de status of de fiscale behandeling die eigen is aan elke belegger
en is onderhevig aan wijzigingen. Potentiële beleggers wordt ten
stelligste aangeraden advies in te winnen bij hun eigen
belastingadviseur.

Door de vereenvoudiging is dit document niet volledig en kan de
informatie subjectief zijn. Er is geen enkele garantie dat prognoses
zullen uitkomen. Gegevens, cijfers, beweringen, analyses,
voorspellingen en andere informatie in dit document worden verstrekt
op basis van wat we weten op het moment dat we dit document
opstellen. Dit document bevat niet genoeg informatie om een
beleggingsbeslissing op te baseren.

Resultaten uit het verleden zeggen niets over het heden of de
toekomst, en alle resultaten of rendementen die vermeld worden,
houden geen rekening met vergoedingen en kosten die verschuldigd
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zijn bij het kopen of verkopen van deelnemingsrechten. De waarde van
beleggingen en van de daaruit voortvloeiende inkomsten kan zowel
stijgen als dalen, en mogelijk krijgen beleggers het oorspronkelijk
belegde bedrag niet terug. Wisselkoersschommelingen kunnen de
waarde van hun belegging eveneens beïnvloeden. Daardoor, en door
de instapvergoeding die doorgaans wordt aangerekend, is het fonds
gewoonlijk niet geschikt als kortetermijnbelegging. Commissies en
kosten hebben een negatieve impact op het rendement van het fonds.

De kenmerken van het fonds beschermen de beleggers niet tegen het
potentiële effect van inflatie in de loop van de tijd. De beleggingen
en/of eventuele inkomsten die tijdens de periode worden
gegenereerd, worden niet aangepast aan het inflatiepercentage over
dezelfde periode. Het rendement van het fonds gecorrigeerd voor het
inflatiepercentage zou dus negatief kunnen zijn. Bijgevolg kan de
inflatie het rendement en/of de waarde van uw belegging
ondermijnen.

Het in dit document vermelde fonds is niet geregistreerd conform de
Amerikaanse Investment Company Act van 1940, zoals gewijzigd, en
de Amerikaanse Securities Act van 1933, zoals gewijzigd. Geen van de
aandelen mag direct of indirect worden aangeboden of verkocht in de
Verenigde Staten of aan enige “US Person”, tenzij de effecten
geregistreerd zijn conform die wet of vrijgesteld zijn van de in die wet
vastgelegde registratieverplichting. Een “US Person” is (a) een individu
dat voor de federale inkomstenbelasting een burger of inwoner van de
Verenigde Staten is, (b) een vennootschap, samenwerkingsverband of
andere entiteit die werd opgericht of georganiseerd in de Verenigde
Staten of onder de wetgeving van de Verenigde Staten, (c) een
vermogen of trust waarvan de inkomsten onderworpen zijn aan de
federale inkomstenbelasting van de Verenigde Staten, of die
inkomsten verband houden met een Amerikaanse handelsactiviteit of
niet. In de Verenigde Staten mag dit document enkel worden verstrekt
aan een persoon die een “distributeur” is of geen “US Person” is zoals
gedefinieerd in Regulation S onder de Amerikaanse Securities Act van
1933, zoals gewijzigd.

Het fonds of compartiment deel uitmaakt van AXA World Funds. De
hoofdzetel van AXA WORLD FUND bevindt zich te 49, avenue J.F
Kennedy L-1885 Luxemburg. De Vennootschap is geregistreerd onder
het nummer B. 63.116 bij het “Registre de Commerce et des Sociétés”.
De Vennootschap is een Luxemburgse sicav in overeenstemming met
de vierde ICBE-richtlijn die is goedgekeurd door de CSSF en wordt
beheerd door AXA Investment Managers Paris, een naar Frans recht
opgerichte vennootschap, met hoofdkantoor te Tour Majunga – La
Défense 9 – 6, place de la Pyramide – 92800 Puteaux, ingeschreven bij
het Handels- en Ondernemingsregister van Nanterre onder nummer
353 534 506, en een Portefeuillebeheermaatschappij, houder van
AMF-goedkeuringsnummer GP 92-008, uitgegeven op 7 april 1992.

In de presentatie van de sector- en de landenallocatie, de
voornaamste posities en de actieve posities zijn de aandelen en de
daarmee gelijkgestelde instrumenten (ADR's, GDR's, RSP's, rechten
enz.) van een bepaalde vennootschap gebundeld tot één enkele
positie in die vennootschap.

Ondernemingen worden uitsluitend ter illustratie getoond op de
datum van dit rapport en zitten later mogelijk niet meer in portefeuille.
Het vormt geen beleggingsonderzoek of financiële analyse met

betrekking tot transacties in financiële instrumenten, noch vormt het
een aanbod om beleggingen, producten of diensten te kopen of te
verkopen en mag niet worden beschouwd als een verzoek of als
beleggings-, juridisch of fiscaal advies, een aanbeveling voor een
beleggingsstrategie of een gepersonaliseerde aanbeveling om effecten
te kopen of te verkopen.

Belgische heffing op het sparen : Fysieke beleggers in het Fonds zullen
onderworpen worden aan een roerende voorheffing van 30% op de
distributie van dividenden (distributie aandelenklasse) en/of de
meerwaarde bij verkoop van aandelen (kapitalisatie en/of distributie
aandelenklasse) van het Fonds
- dat beleggen in meer dan 25% in schuldvorderingen voor de
aandelen
verkregen heeft voor 1 januari 2018 of
- dat beleggen in meer dan 10% in schuldvorderingen voor de
aandelen
verkregen heeft vanaf 1 januari 2018.

Voor meer informatie over duurzaamheidsgerelateerde aspecten,
raadpleeg https://www.axa-im.com/what-is-sfdr.

Afhankelijk van het respectieve rechtsgebied of de regio van de
ontvanger, het volgende aanvullende openbaarmakingen kunnen
van toepassing zijn:

Voorafgaand aan elke inschrijving, worden de beleggers verzocht
kennis te nemen van het KID en het prospectus.
Het KID, het prospectus, het laatste jaarverslag en het laatste
halfjaarverslag zijn gratis beschikbaar bij de financiële dienst CACEIS
Bank, Belgium Branch, Havenpoort 86C-b320, 1000 Brussel, bij AXA IM
Benelux N.V., Troonplein 1, 1000 Brussel
(https://private-investors-funds.axa-im.be/) of bij uw verdeler. Het KID,
het jaarverslag en het halfjaarverslag zijn beschikbaar in het
Nederlands, Frans, Duits en Engels; het prospectus in het Frans, Duits
en Engels.

Voor verdere informatie worden beleggers verzocht contact op te
nemen met de financiële dienst CACEIS Bank, Belgium Branch.

Wij raden u aan om bij problemen een klacht in te dienen bij uw
verdeler; u kan de contactgegevens van de interne klachtendienst van
elke verdeler terugvinden via de volgende link:
https://private-investors.axa-im.be/nl/plainte. Indien u niet tevreden
bent over de wijze waarop uw klacht behandeld werd, kan u contact
opnemen met de Ombudsman in financiële geschillen:
ombudsman@ombudsfin.be

Als u ontevreden bent over één van de producten of diensten hebt u
het recht om een klacht in te dienen, hetzij bij de verdeler, hetzij
rechtstreeks bij de beheermaatschappij (meer informatie over ons
klachtenbeleid vindt u op
https://private-investors.axa-im.be/nl/klacht). U hebt ook het recht om
te allen tijde gerechtelijke of buitengerechtelijke stappen te
ondernemen indien u inwoner bent van de Europese Unie. Het
Europese platform voor onlinegeschillenbeslechting biedt u de
mogelijkheid een klachtenformulier in te vullen
(https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/index.cfm?event=main.home2.show&lng=NL)
en informeert u, afhankelijk van uw rechtsgebied, over uw
verhaalmiddelen
(https://ec.europa.eu/consumers/odr/main/?event=main.adr.show2).
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Gelieve er nota van te nemen dat de beheermaatschappij zich het
recht voorbehoudt om op elk moment de commercialisering van het
(de) in deze communicatie vermelde product(en) in om het even welk
land van de Europese Unie stop te zetten door kennisgeving aan de
toezichthoudende autoriteit van dat land, in overeenstemming met de
Europese paspoortregels.
Een samenvatting van de informatie over de rechten van de beleggers
is ook beschikbaar in Frans en Nederlands via onze website
https://private-investors.axa-im.be/nl/rechten-van-de-beleggers

Waarschuwing van de leveranciers van externe
financiële gegevens

GICS
De Global Industry Classification Standard (“GICS”) is de exclusieve
eigendom en een dienstmerk van MSCI Inc. (“MSCI”) en Standard &
Poor’s, een afdeling van The McGraw-Hill Companies, Inc. (“S&P”) en is
gelicentieerd voor gebruik door de AXA Investment Managers Paris.
Noch MSCI, S&P, noch elke derde partij die is betrokken bij het maken
of samenstellen van GICS is uitdrukkelijk of impliciet aansprakelijk en
zal niet aansprakelijk gesteld kunnen worden met betrekking tot GICS
of de resultaten die moeten worden verkregen door het gebruik
daarvan.

Begrippenlijst

Nutsbedrijven : omvat bedrijven die diensten in het algemene belang
verlenen. Voorbeelden van nutsvoorzieningen zijn het opwekken of
verdelen van elektriciteit, de distributie en het transport van gas en het
aankopen en herverdelen van water.

Gebruiksgoed : omvat o.a. de automobielsector, duurzame
consumptiegoederen, media en distributie. Dit zijn sectoren die
cyclisch evolueren op het ritme van de economie.

Verbruiksgoed : omvat bedrijven die basisgoederen en -diensten
verkopen (voeding, persoonlijke hygiëne, huishoudproducten, tabak).

Small caps: <€ 5 miljard
Mid caps: € 5 - 10 miljard
Large caps: > € 10 miljard

Duration: Komt overeen met de gewogen gemiddelde looptijd van een
obligatieportefeuille, rekening houdend met couponbetalingen en
terugbetaling van het nominale bedrag.

De modified duration komt overeen met de variatie in de prijs van een
obligatie veroorzaakt door een stijging of daling van de rente met 100
basispunten (1%).

Modified duration to worst: Dit is de gevoeligheid van de prijs van een
obligatie als reactie op een renteschommeling van +/-1%, op basis van
de dichtstbijzijnde vervroegde aflossingsdatum of de vervaldatum,
afhankelijk van wat het eerst komt. Merk op dat de prijs van een
obligatie een omgekeerde relatie heeft met de rente: een stijging van
de rente zal de prijs van een obligatie doen dalen en omgekeerd (de
duration meet, in aantal jaren, de gevoeligheid van de portefeuille

voor veranderingen in de rente).

Yield to worst: Dit houdt rekening met obligaties met een vervroegde
aflossingsoptie. Het is vergelijkbaar met het laagste rendement dat
een obligatie zijn houder kan bieden, exclusief wanbetaling.

Yield (to Maturity): Het totale rendement dat een obligatie zal hebben
verdiend wanneer het alle rentebetalingen heeft verricht en de
oorspronkelijke hoofdsom heeft terugbetaald.

CP: verhandelbare schuldbewijzen

Rating: De rating die wordt toegekend door een ratingbureau.

Volatiliteit (%): is een indicatieve maatstaf voor de mate van variatie
van prijsveranderingen van een actief in de tijd.

Sharpe-ratio: is een maatstaf voor het risicogewogen overrendement
ten opzichte van de risicovrije rente van een financiële portefeuille en
wordt gebruikt om het overrendement van een belegging te
vergelijken met het risico ervan. Hoe hoger de Sharpe-ario, hoe beter
het rendement in vergelijking met het genomen risico.
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