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Généralités

Siege social de la SICAV
49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Conseil d’Administration

Président
M. Geoffroy Reiss, Chief Operating Officer Core Investments, AXA Investment Managers Paris, résidant en
France

Membres
M. Matthieu Tonneau, Chief Risk Officer, AXA Investment Managers Paris, résidant en France

Mme Anne-Laure Benneteau, Head of ALM and Financial Engineer, AXA France, résidant en France

M. Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, résidant en France

M. Martin Burke, Head of Product Lifecycle, AXA Investment Managers Paris, résidant en France

Directeur Général
M. Fabien Lequeue, Country Head, General Manager, AXA Funds Management S.A., résidant en Belgique

Société de gestion
AXA Funds Management S.A., 2-4 Rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg

Conseil d’Administration de la Société de gestion

Président

M. Laurent Caillot, Global Head of Technology and Operations, AXA Investment Managers Paris, résidant en
France

Membres

Mme Beatriz Barros de Lis Tubbe, Head of Client Group Americas of AXA Investment Managers, résidant en
Etats-Unis

M. Fabien Lequeue, Country Head, General Manager, AXA Funds Management S.A., résidant en Belgique

M. Jean-Louis Laforge, Research Technical Director and Deputy Chief Executive Officer, AXA Investment
Managers Paris, résidant en France

Gestionnaires de Portefeuille

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
France

AXA Real Estate Investment Managers SGP, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide, F-92800
Puteaux, France

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni

AXA Investment Managers US Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Etats-Unis

RAPPORT SEMESTRIEL NON REVISE AXA World Funds =11



AXA World Funds

Généralités

Gestionnaires de Portefeuille (suite)

AXA Investment Managers Asia Limited, Suites 3603 - 05, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King’'s
Road, Quarry Bay, Hong Kong, Chine

AXA Investment Managers Chorus Limited, Suites 3603 - 06, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King's
Road Quarry Bay, Hong Kong, Chine
Gestionnaires financiers par délégation

AXA Investment Managers Paris, Tour Majunga, La Défense 9, 6, place de la Pyramide - F-92800 Puteaux,
France

AXA Investment Managers UK Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni
AXA Investment Managers US Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Etats-Unis

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Limited, 1, George Street, # 14-02/03, 15th Floor
Singapour 049145, Singapour

AXA Investment Managers Asia Limited, Suites 3603 - 05, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place 979 King’'s
Road, Quarry Bay, Hong Kong, Chine

Sous-gestionnaires financiers par délégation

AXA Investment Managers Asia (Singapore) Limited, 1, George Street, # 14-02/03, 15th Floor
Singapour 049145, Singapour

AXA Investment Managers US Inc., 100 West Putnam Avenue, 4th floor, Greenwich, CT 06830, Etats-Unis

Agent responsable des activités de prét de titres et des opérations de prise en pension

AXA Investment Managers GS Limited, 22 Bishopsgate London EC2N 4BQ, Royaume-Uni

Banque Dépositaire, Agent de Registre et de Transfert, Agent Domiciliataire, Agent
Administratif et Agent Payeur Principal

State Street Bank International GmbH, Luxembourg Branch, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg

Réviseur d’entreprises

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg, Grand-Duché de
Luxembourg

Conseiller juridique

Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg
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AXA World Funds

Informations a I’attention des Actionnaires

Le Prospectus complet, les Rapports financiers, le Document d'informations clés pour I'investisseur (KIID), les
Statuts, ainsi que toute autre information publiée sont disponibles au siége social de la SICAV, au bureau de
I’agent de registre et aux bureaux des distributeurs établis en dehors du Luxembourg.

Des informations relatives aux prix d’émission et de rachat sont mises a disposition au siége social de la
Société.

Ces documents peuvent également étre téléchargés sur le site web www.axa-im.com.

L’exercice financier de la SICAV est cloturé le 31 décembre de chaque année.
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Liste des Compartiments

~

Au 30 juin 2022, la SICAV se compose de 80 Compartiments en activité, disponibles a des fins de
souscription :

COMPARTIMENTS ACTIONS:

AXA World Funds - ACT Biodiversity (note 1b) uUsD
AXA World Funds - ACT Clean Economy (note 1b) uUsD
AXA World Funds - ACT Eurozone Impact (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT Factors Climate Equity Fund uUsD
AXA World Funds - ACT Human Capital (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT Social Progress (note 1b) uUsD
AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends usSD
AXA World Funds - Framlington American Growth usSD
AXA World Funds - Framlington Digital Economy usSD
AXA World Funds - Framlington Emerging Markets usSD
AXA World Funds - Framlington Euro Selection EUR
AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities EUR
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap EUR
AXA World Funds - Framlington Evolving Trends usSD
AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities EUR
AXA World Funds - Framlington Italy EUR
AXA World Funds - Framlington Longevity Economy usSD
AXA World Funds - Framlington Next Generation usSD
AXA World Funds - Framlington Robotech usSD
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe EUR
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone EUR
AXA World Funds - Framlington Switzerland CHF
AXA World Funds - Framlington UK GBP
AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity uUsD
AXA World Funds - Metaverse (note 1b) uUsD
COMPARTIMENTS OBLIGATIONS:

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds (note 1b) uUsD
AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon (note 1b) usSD
AXA World Funds - ACT European High Yield Bonds Low Carbon (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT Green Bonds (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT Social Bonds (note 1b) EUR
AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon uUsD
AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon usSD
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds usSD
AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds usb
AXA World Funds - China Sustainable Short Duration Bonds (note 1b) CNH
AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds EUR
AXA World Funds - Euro 10 + LT EUR
AXA World Funds - Euro 7-10 EUR
AXA World Funds - Euro Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit EUR
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Liste des Compartiments (suite)

COMPARTIMENTS OBLIGATIONS: (suite)

AXA World Funds - Euro Credit Plus EUR
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration EUR
AXA World Funds - Euro Credit Total Return EUR
AXA World Funds - Euro Government Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Inflation Plus EUR
AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Strategic Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds EUR
AXA World Funds - Euro Sustainable Credit EUR
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles EUR
AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit uUsD
AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds usSD
AXA World Funds - Global High Yield Bonds usSD
AXA World Funds - Global Inflation Bonds EUR
AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex EUR
AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds usb
AXA World Funds - Global Short Duration Bonds EUR
AXA World Funds - Global Strategic Bonds usSD
AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate EUR
AXA World Funds - Global Sustainable Credit Bonds (note 1b) uUsD
AXA World Funds - US Credit Short Duration IG usb
AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds usSD
AXA World Funds - US Enhanced High Yield Bonds usSD
AXA World Funds - US High Yield Bonds usSD
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds usSD
COMPARTIMENTS MIXTES:

AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact EUR
AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral uUsD
AXA World Funds - Chorus Multi Strategy uUsSD
AXA World Funds - Defensive Optimal Income EUR
AXA World Funds - Dynamic Optimal Income (note 1b) uUsD
AXA World Funds - Global Flexible Property uUsD
AXA World Funds - Global Income Generation EUR
AXA World Funds - Global Optimal Income EUR
AXA World Funds - Optimal Absolute EUR
AXA World Funds - Optimal Income EUR
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure EUR
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Autriche

UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz, 1, 1020 Vienne remplit la fonction d’agent payeur et d'agent
d’information en Autriche.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Autriche a I'exception du Compartiment suivant:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Belgique

Le représentant et agent payeur en Belgique est CACEIS Belgium SA, Avenue du Port 86 C b320, B — 1000
Bruxelles.
Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Belgique a I'exception des Compartiments
suivants:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Chili

Le Représentant et agent payeur au Chili est America Asset Management Advisors Ltda., Enrique Foster Norte
0115, 5th Floor, Las Condes Santiago de Chile.

Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants sont enregistrés au Chili :

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon (note 1b)
AXA World Funds - ACT Human Capital (note 1b)

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Inflation Bonds

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Framlington Digital Economy

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets
AXA World Funds - Framlington Euro Selection

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds - Framlington Global Convertibles
AXA World Funds - Framlington lItaly

AXA World Funds - Framlington Robotech

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone
AXA World Funds - Framlington Switzerland

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds - Global Strategic Bonds
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Chili (suite)

AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate
AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - US Dynamic High Yield Bonds
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Danemark
Le représentant au Danemark est StockRate Asset Management A/S (company number 3072 9722), Sdr.
Jernbanevej, 18D, DK-3400 Hillergd, Denmark.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés au Danemark a I'exception du Compartiment
suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Finlande
As at 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Finlande a I'exception du Compartiment
suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV en France

Le représentant en France est BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, F-75002 Paris.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en France.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Allemagne

Les résidents allemands peuvent obtenir gratuitement le Prospectus complet, des Documents d'informations
clés pour I'investisseur (KIID), les Statuts de la SICAV et le dernier rapport publié, annuel ou semestriel, selon
le cas, auprés de I'Agent d’information en Allemagne, AXA Investment Managers Deutschland GmbH, Thurn-
und-Taxis-Platz 6, 60313 Francfort-sur-le-Main, Allemagne. lls pourront également obtenir toute autre
information financiére concernant la SICAV et mise a la disposition des Actionnaires au siege social de celle-
ci, y compris la Valeur nette d’inventaire par Action et les derniers prix d’émission, de conversion et de rachat.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Allemagne a I'exception du Compartiment
suivant:

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Hong Kong

Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants ont regu I'agrément de la Securities and Futures Commission
de Hong Kong et sont disponibles pour les résidents de Hong Kong

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon (note 1b)
AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds - Framlington American Growth

AXA World Funds - Framlington Digital Economy

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

AXA World Funds - Framlington Euro Selection

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds - Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds - Framlington Evolving Trends

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds - Framlington Longevity Economy

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Strategic Bonds

AXA World Funds - US High Yield Bonds

S’agissant de la Note 2 d) « Valorisation des investissements » du présent rapport, veuillez noter que les actifs
de la SICAV sont valorisés conformément aux normes de valorisation applicables d’AXA IM.

Les autres Compartiments n'ont pas recu I'agrément de la Securities and Futures Commission de Hong Kong
et ne sont donc pas disponibles pour les résidents de Hong Kong.

Le représentant a Hong Kong est AXA Investment Managers Asia Limited, 36/F One Taikoo Place, Taikoo Place
979 King’'s Road Quarry Bay, Hong-Kong, Chine.

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Islande

Le représentant en Islande est Landesbankinn hf., Austurstraeti 11, 155 Reykjavik, Iceland.
Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants sont enregistrés en Islande :

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap
AXA World Funds - Framlington Next Generation

AXA World Funds - Framlington Robotech

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity
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AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Irlande

L'agent de services est AXA Funds Management S.A. 49, avenue J.F. Kennedy L-1855 Luxembourg.
Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants sont enregistrés en Irlande:

AXA World Funds - Global Short Duration Bonds
AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV en ltalie

Les représentants en ltalie sont:

- AXA Investment Managers Italia SIM S.p.A., Corso di Porta Romana, 68, 1-20122 Milan
- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, 1-20124 Milan
- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan

Les banques correspondantes en Italie sont:

- BNP Paribas Securities Services, Milan Branch, 3, Piazza Lina Bo Bardi, 1-20124 Milan

- Allfunds Bank S.A.U., Italian Branch, 6, Via Bocchetto, 1-20123 Milan

- State Street Bank International GmbH, Succursale Italia, 10, Via Ferrante Aporti, 1-20125 Milan
- Société Générale S.p.A., 19, Via Santa Chiara, 1-10122 Turin

- RBC Investor & Treasury Services Succursale di Milano, 26, Via Vittor Pisani, 1-20124 Milan

- Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., 3, Via Ludovico Grossi, I-46100 Mantova

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Italie a I'exception du Compartiment suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Corée

Le représentant en Corée est Kyobo AXA Investment Managers Co Ltd (together with Kim and Chang), Kyobo
building, 1, Jongno-1 ga, Jongno-gu, Seoul, 110-714, South Korea.

Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants sont enregistrés en Corée :

AXA World Funds - ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon (note 1b)
AXA World Funds - Euro Credit Short Duration

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - Framlington American Growth

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

AXA World Funds - Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds - Framlington Global Convertibles

AXA World Funds - Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe

AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds - Global Factors - Sustainable Equity

AXA World Funds - Global High Yield Bonds

AXA World Funds - Global Inflation Bonds

AXA World Funds - Global Strategic Bonds
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Regarding the Distribution of the SICAV in Ireland (suite)

AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate
AXA World Funds - Optimal Income
AXA World Funds - US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Liechtenstein

Le représentant et agent payeur au Liechtenstein est LGT Bank AG, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés au Liechtenstein a I'exception du Compartiment
suivant :

AXA World Funds - ACT Biodiversity (note 1b)

AXA World Funds - ACT Eurozone Impact (note 1b)

AXA World Funds - ACT Human Capital (note 1b)

AXA World Funds - ACT Multi Asset Optimal Impact (note 1b)
AXA World Funds - ACT Social Progress (note 1b)

AXA World Funds - ACT US Corporate Bonds Low Carbon
AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral

AXA World Funds - Defensive Optimal Income

AXA World Funds - Euro 10 + LT

AXA World Funds - Euro 7-10

AXA World Funds - Euro Bonds

AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds - Euro Credit Plus

AXA World Funds - Euro Government Bonds

AXA World Funds - Euro Short Duration Bonds

AXA World Funds - Euro Strategic Bonds

AXA World Funds - Euro Sustainable Bonds

AXA World Funds - Euro Sustainable Credit

AXA World Funds - Framlington American Growth

AXA World Funds - Framlington Emerging Markets

AXA World Funds - Framlington Euro Selection

AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap
AXA World Funds - Framlington Europe Microcap

AXA World Funds - Framlington Europe Opportunities
AXA World Funds - Framlington Sustainable Europe
AXA World Funds - Framlington Sustainable Eurozone
AXA World Funds - Framlington UK

AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

AXA World Funds - Global Emerging Markets Bonds
AXA World Funds - Global Income Generation

AXA World Funds - Global Sustainable Aggregate

AXA World Funds - Metaverse (note 1b)

AXA World Funds - Optimal Absolute

AXA World Funds - Optimal Income

AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds - US Short Duration High Yield Bonds
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Informations relatives a la distribution de la SICAV aux Pays-Bas

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés aux Pays-Bas a |'exception du Compartiment
suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Norvege

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Norvége a I'exception du Compartiment suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV au Portugal

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés au Portugal a I'exception des Compartiments
suivants :

AXA World Funds - ACT Dynamic Green Bonds (note 1b)

AXA World Funds - ACT Eurozone Impact (note 1b)

AXA World Funds - ACT Factors Climate Equity Fund

AXA World Funds - ACT Social Bonds (note 1b)

AXA World Funds - Asian High Yield Bonds

AXA World Funds - China Sustainable Short Duration Bonds (note 1b)
AXA World Funds - Chorus Equity Market Neutral

AXA World Funds - Emerging Markets Euro Denominated Bonds
AXA World Funds - Euro Buy and Maintain Sustainable Credit
AXA World Funds - Framlington All China Evolving Trends

AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap

AXA World Funds - Global Buy and Maintain Credit

AXA World Funds - Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds - Optimal Absolute
AXA World Funds - Selectiv’ Infrastructure

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Espagne

Les représentants en Espagne sont:

- Allfunds Bank S.A.U., Calle de los Padres Dominicos 7, 28050 Madrid, Spain

- AXA Investment Managers Paris SA, Sucursal en Espana Paseo de la Castellana 93, 62 Planta — 28046
Madrid, Spain

- Simmons & Simmons LLP, Calle Miguel Angel 11, 52 Planta — 28010 Madrid, Spain

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Espagne a I'exception du Compartiment suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Singapour

Le Représentant a Singapour est AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd,
1 George Street, #14-02/03, 049145 Singapore.
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Informations relatives a la distribution de la SICAV a Singapour (suite)

Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants sont enregistrés a Singapour:

AXA World Funds - ACT Biodiversity (note 1b)

AXA World Funds — ACT Framlington Clean Economy (note 1b)
AXA World Funds — ACT Emerging Markets Short Duration Bonds Low Carbon (note 1b)
AXA World Funds — ACT Green Bonds (note 1b)

AXA World Funds — ACT Human Capital (note 1b)

AXA World Funds — ACT Social Progress (note 1b)

AXA World Funds - ACT US High Yield Bonds Low Carbon

AXA World Funds — Asian Short Duration Bonds

AXA World Funds — China Sustainable Short Duration Bonds (note 1b)
AXA World Funds — Euro Credit Plus

AXA World Funds — Euro Credit Short Duration

AXA World Funds — Euro Credit Total Return

AXA World Funds — Framlington All China Evolving Trends
AXA World Funds — Framlington Digital Economy

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Europe

AXA World Funds — Framlington Europe Opportunities

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Framlington Evolving Trends

AXA World Funds — Framlington Global Convertibles

AXA World Funds — Framlington Global Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington lItaly

AXA World Funds — Framlington Longevity Economy

AXA World Funds — Framlington Next Generation

AXA World Funds — Framlington Robotech

AXA World Funds — Framlington Switzerland

AXA World Funds — Framlington Talents Global

AXA World Funds — Global Emerging Markets Bonds

AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity

AXA World Funds — Global Flexible Property

AXA World Funds — Global Income Generation

AXA World Funds — Global Inflation Bonds

AXA World Funds — Global Inflation Bonds Redex

AXA World Funds — Global Inflation Short Duration Bonds
AXA World Funds — Global Optimal Income

AXA World Funds — Global Short Duration Bonds

AXA World Funds — Global Strategic Bonds

AXA World Funds — Metaverse (note 1b)

AXA World Funds — Optimal Income

AXA World Funds — Selectiv’ Infrastructure

AXA World Funds — US Credit Short Duration IG

AXA World Funds — US Dynamic High Yield Bonds

AXA World Funds — US Enhanced High Yield Bonds

AXA World Funds — US High Yield Bonds

AXA World Funds — US Short Duration High Yield Bonds

22 = RAPPORT SEMESTRIEL NON REVISE AXA World Funds



AXA World Funds

Distribution a I’étranger

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Suéede

Le représentant et agent payeur en Suéde est Skandinaviska Enskilda Banken, AB Torg 2, SE-10640
Stockholm, Sweden.
Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Suéde a |'exception du Compartiment suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV en Suisse

Le Prospectus complet, les KIID, les Statuts de la SICAV, les rapports annuels et semestriels ainsi que la liste
des changements intervenus au sein des portefeuilles-titres durant la période peuvent étre obtenus
gratuitement auprés du Représentant de la SICAV en Suisse, dont le siége social est établi a Zurich a 'adresse
suivante :

First Independent Fund Services S.A., Klausstrasse 33, 8008 Zurich.

L'Agent payeur en Suisse est :
Credit Suisse Ltd, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich, Switzerland.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés en Suisse a |'exception du Compartiment suivant :

AXA World Funds — Framlington Europe ex-UK MicroCap

Informations relatives a la distribution de la SICAV a Taiwan

Le représentant a Taiwan est Capital Gateway Securities Investment Consulting Enterprise 9F, No.171, Sung-
De Rd., Taipei City 110, Taiwan, R.0.C.

Au 30 juin 2022, les Compartiments suivants sont enregistrés a Taiwan :

AXA World Funds - ACT Clean Economy (note 1b)

AXA World Funds — Framlington Emerging Markets

AXA World Funds — Framlington Europe Real Estate Securities
AXA World Funds — Framlington Europe Small Cap

AXA World Funds — Optimal Income

AXA World Funds — US High Yield Bonds

Informations relatives a la distribution de la SICAV aux Emirats Arabes Unis

Il n’y a pas de représentant aux Emirats arabes unis.

Au 30 juin 2022, le Compartiment suivant est enregistré aux Emirats arabes unis :

AXA World Funds — Global High Yield Bonds
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Informations relatives a la distribution de la SICAV au Royaume-Uni

Le représentant |égal et ’Agent de services, de marketing et de ventes au Royaume-Uni est AXA Investment
Managers UK Ltd., 7, Newgate Street, London EC1A 7NX.

Au 30 juin 2022, tous les Compartiments sont enregistrés au Royaume-Uni a I'exception des Compartiments
suivants :

AXA World Funds - ACT Factors Climate Equity Fund
AXA World Funds - Dynamic Optimal Income (note 1b)
AXA World Funds - Framlington Europe ex-UK MicroCap
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Chers Actionnaires,

Votre Conseil d’administration a le plaisir de vous faire rapport sur les activités de la SICAV pour la période du
1 janvier 2022 au 30 juin 2022.

Résumé macro global - Année 2022

Le soulagement apporté par le repli de la vague Omicron n’a été que de courte durée, les tensions géopolitiques
couvant entre la Russie et I’'Ukraine ayant rapidement entrainé un regain d’inquiétude. Fin février, la Russie a
envahi I'Ukraine, ce a quoi I'Occident a répondu par de séveres sanctions. Le conflit a commencé a se
répercuter sur I’économie mondiale, principalement sous la forme d’une envolée des prix des matiéres
premiéres. La flambée de I'inflation continue d’éroder le pouvoir d’achat des ménages et laisse craindre un
net ralentissement de I'activité économique dans les mois a venir. Lorsque I'inflation a atteint des sommets
historiques, les banques centrales n’ont guére eu d’autre choix que de relever leurs taux, la Fed ayant accéléré
le rythme de ses relévements pour porter ses taux directeurs a 75 pb en juin, tandis que la BCE devrait lui
emboiter le pas en juillet.

Du fait de la proximité de la zone euro avec le conflit et de sa dépendance vis-a-vis du gaz russe, |I'impact du
choc commence a se refléter dans les données récentes. Aprés la forte baisse des indices de confiance, les
PMI ont atteint un plus bas de 16 mois, I'indice du secteur des services ayant accusé un repli beaucoup plus
marqué que prévu a 52.8. L’inflation a atteint un nouveau record historique a 8.6% en glissement annuel en
juin et ne montre aucun signe de ralentissement. La plupart des Etats membres ont mis en place des mesures
de soutien, sous la forme notamment de baisses d’imp6t, de remises sur le prix des carburants et de chéques
énergie. Compte tenu des pressions inflationnistes, la BCE n’a somme toute pas d’autre alternative que de
relever ses taux (une hausse de 25 pb étant attendue en juillet et une autre en septembre). La perspective de
hausses de taux a amplifié le risque percu a I’égard de certains émetteurs souverains (en particulier I'ltalie),
ce qui a entrainé la convocation d’une réunion extraordinaire afin d’accélérer le déploiement d’un outil anti-
fragmentation.

Bien qu’ils soient moins exposés au conflit en Ukraine, les Etats-Unis n’en sont pas moins confrontés a un
nouveau choc d’offre, qui pourrait amplifier le ralentissement de I'activité. Aprés avoir rebondi au premier
trimestre, I'activité économique a commencé a ralentir au fil du deuxiéme, ce qui s’est traduit par une
décélération de la consommation des ménages, comme en atteste la contraction enregistrée en mai (-0.4% en
glissement trimestriel), a la suite d’une révision a la baisse de la consommation réelle en avril. Les pressions
inflationnistes sont restées fortes et devraient continuer de peser sur I'activité économique au cours des
prochains mois, sachant que l'inflation devrait rester élevée cet été, indépendamment des récentes
fluctuations des prix de I’énergie. Le ralentissement de I'activité dans le secteur immobilier, tant au niveau des
mises en chantier que de ventes, s’est également poursuivi. Cependant, le marché de I'emploi est resté tendu,
le taux de chdmage s’étant stabilisé aux environs de 3.6% sur les trois premiers mois. Dans ce contexte, la
Fed a relevé ses taux directeurs de 50 pb en mai, puis de 75 pb en juin, pour les amener a 1.75%, tandis que
son objectif d’inflation moyen sur I’année s’établit a 3.4%, soit un niveau Iégérement supérieur a notre prévision
de 3.25%.

Au Royaume-Uni, I’économie faisait déja grise mine avant I'invasion de I’Ukraine, et I'impact du conflit s’est
principalement fait sentir au travers d’une hausse des prix de I'énergie. L’inflation a atteint un plus haut de 40
ans en mai a 9.1% en glissement annuel. Les pressions inflationnistes devraient continuer de freiner la
consommation des ménages, tandis que la baisse du PIB mensuel (-0.3% en glissement annuel) traduit un
risque accru de contraction au deuxiéme trimestre. Alors que des négociations salariales sont en cours, les
récentes greéves (a I’heure ou nous rédigeons ces lignes) pourraient également peser sur I'activité. Dans ce
contexte, la Banque d’Angleterre a relevé ses taux de 25 pb a 1.25%, et devrait les porter a 2% d’ici la fin de
I'année.
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Résumé macro global - Année 2022 (suite)

En Chine, la politique zéro COVID-19 a eu un impact trés négatif sur I’activité au début du deuxiéme trimestre.
Les ventes de détail ont chuté de 11.1% en avril, et la production industrielle a également fléchi en raison des
fermetures d’usines, ce qui a exacerbé les problémes et les retards d’approvisionnement. L’activité a
redémarré lorsque les restrictions liées au COVID-19 ont été levées, ce qui s’est traduit par une hausse de la
production industrielle et des exportations en mai (+5.6% et +16.9% en glissement annuel, respectivement).
Cependant, la demande intérieure a été moins soutenue et les dépenses a destination des services sont
restées en berne. Le taux de chdmage a augmenté pour atteindre un niveau proche de son record historique
(environ 6%), ce qui commence a peser sur le moral des ménages. Les investissements ont été a la peine
dans un contexte ambivalent, marqué a la fois par un marché immobilier toujours en proie au marasme et des
dépenses d’infrastructures dopées par les mesures de soutien du gouvernement.

L’économie japonaise a été impactée par I'apparition du variant Omicron au premier trimestre, mais la situation
s’est Iégérement améliorée aprés la levée des mesures de restriction en mars. Par suite des confinements en
Chine, la production industrielle a chuté de 4.8% en avril et de 7% en glissement mensuel en mai. L’indice PMI
de juin, ressorti a 52.7, n’a fait état d’aucune amélioration notable. Cependant, le secteur des services a
bénéficié d’un effet de rattrapage consécutif a la levée des restrictions. Néanmoins, la hausse des prix devrait
peser sur la demande. Bien qu’elle puisse paraitre faible (environ 3% cet été), I'inflation commence déja a
saper la confiance des ménages. Toutefois, la Banque du Japon reste convaincue que les fondamentaux
économiques, en particulier I'inflation sous-jacente, ne sont pas encore compatibles avec la nécessité de
normaliser la politique monétaire et maintient donc sa politique résolument accommodante.

Les actions mondiales ont connu une forte correction au premier semestre 2022 en réaction a l'inflation
galopante et, face a la probabilité croissante d’une récession de la plupart des principales économies, les
banques centrales ont nettement durci le ton. L'indice américain S&P 500 a dévissé de 20%, tandis que
I’EuroStoxx 50 s’est replié de 19.6%. Le marché actions britannique a moins baissé, I'indice FTSE 100 ayant
cédé 2.9%. Les marchés asiatiques ont mieux tiré leur épingle du jeu, I'indice japonais Topix ayant perdu 6.1%,
tandis que l'indice hongkongais Hang Seng et I'indice de Shanghai ont tous deux cédé 6.6%. Les marchés
émergents ont quant a eux reculé de 17.6% en dollars (-10.4% en euros).

Coté obligations, hormis un bref rebond a la suite de I'invasion de I’'Ukraine par la Russie, les marchés de la
dette souveraine ont pati de I'attitude plus agressive adoptée par la plupart des principales banques centrales.
Le rendement des bons du Trésor américain a 10 ans a augmenté de 150 pb pour atteindre 3.01%. Dans la
zone euro, les rendements du Bund allemand et de I’OAT francaise a 10 ans ont eux aussi pris de la hauteur
(+151 pb et +172 pb, respectivement), ressortant a parité a 1.34%. Les spreads des obligations périphériques
se sont d’abord élargis face aux craintes de fragmentation, puis se sont stabilisés aprés que I'UE s’est engagée
a éviter une telle issue, les rendements italiens et espagnols a 10 ans ayant bondi de 209 pb et 186 pb pour
atteindre respectivement 3.26% et 2.42%. Au Royaume-Uni, le rendement des Gilts a 10 ans a grimpé de 126
pb a 2.23%. Méme le rendement des JGB japonais a 10 ans s’est inscrit en hausse (+16 pb a 0.23%), malgré
I'attitude trés conciliante de la BoJ. Les marchés du crédit ont affiché des performances négatives face a la
hausse conjuguée des rendements et des spreads.

Le marché américain du haut rendement, reflété par I'indice ICE BofA Merrill Lynch U.S. High Yield, a dégagé
un rendement total de -14.04% au premier semestre 2022, en raison principalement de la persistance des
pressions inflationnistes, du net durcissement de ton de la Fed et des craintes de récession de plus en plus
vives, mais aussi de la poursuite du conflit russo-ukrainien. Les flux vers le marché du haut rendement ont été
négatifs au cours de la période, avec une décollecte de 40.7 milliards USD. Sur une base trimestrielle, ils se
sont inscrits en repli de 25.3 milliards USD au premier trimestre et de 15.4 milliards USD au deuxiéme.
L’activité sur le marché primaire du haut rendement a été faible avec un volume de nouvelles émissions de
seulement 71.1 milliards USD sur la période, en baisse par rapport au premier semestre 2021, au cours duquel
il avait atteint 301.3 milliards USD. Le volume des obligations a haut rendement en situation de défaut s’est
élevé a 11.21 milliards USD et, au 30 juin 2022, le taux de défaut pondéré par la valeur nominale dans le
segment du haut rendement ressortait a 0.76%, contre 0.27% au début de la période.
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Au premier semestre 2022, le haut rendement américain a devancé les actions américaines (S&P 500 -
19.97%), mais il a fait moins bien que les obligations d'entreprises américaines investment grade (-13.93%)
et les bons du Trésor américain (-9.19%). Au sein du haut rendement américain, les performances négatives
ont été catalysées par les titres affichant une faible qualité de crédit, les titres notés BB (-13.53%) ayant
surperformé leurs homologues notés B (-13.79%) et CCC ou moins (-17.12%). Sur le plan sectoriel, les 18
secteurs ont tous affiché un rendement total négatif sur la période. En termes relatifs, les secteurs de I'énergie
(-10.42%), du transport (-11.19%) et des biens d’équipement (-11.97%) ont été les plus performants, a I'inverse
des secteurs de la distribution (-16.92%), de la santé (-16.30%) et des banques (-16.09%). Au cours du premier
semestre 2022, le spread ajusté de I'option de I'indice du haut rendement s’est élargi de 277 points de base
(« pb »), passant de 310 pb le 31 décembre 2021 a 587 pb le 30 juin 2022. En fin de période, le rendement
minimum (yield to worst) de I'indice ressortait a 8.94%, contre 4.32% en début de période. Au 30 juin 2022,
le cours moyen de l'indice s'établissait a 85.58 USD, contre 103.31 USD en début de période.

Sur les marchés des changes, le dollar s’est apprécié a I'aune de I'indice du dollar, qui a grimpé de 9.4%,
tandis que I'euro a baissé de 7.8% et la livre sterling de 10%, le yen ayant accusé un repli plus marqué de
15.2%.

Evénements concernant la SICAV pour la période du 1 janvier 2022 au 30 juin 2022

Nous vous informons que la valeur des actifs sous gestion de la SICAV s’éléve a 37,343,851,640 EUR au
30 juin 2022.

l. Actualisation des informations relatives au mécanisme de commission de surperformance

A la suite des derniéres Orientations de ’'ESMA concernant les commissions de surperformance dans les
OPCVM et certains types de FIA qui s'appliquent a la Société depuis le ler janvier 2022, il a été décidé
d'améliorer les informations relatives a la commission de surperformance, conformément aux pratiques de la
CSSF et aux Orientations de I’ESMA susmentionnées.

Le Prospectus a été modifié en conséquence et ces modifications ont pris effet au ler janvier 2022.

Il. Actualisation des informations relatives au recours aux opérations de financement sur titres eu égard a
la FAQ de la CSSF sur le recours a ce type d'opérations par les OPCVM

Eu égard a la récente FAQ de la CSSF sur le recours aux opérations de financement sur titres par les OPCVM
(la « FAQ »), le Prospectus a été passé en revue afin de répondre a I'objectif de la FAQ, a savoir améliorer la
clarté et la transparence des informations communiquées aux investisseurs en matiére de revenus et de
frais/commissions, de conflits d’intéréts (le cas échéant) et de meilleure exécution concernant I'utilisation par
les compartiments concernés de la Société d’opérations de financement sur titres (« SFT » de I'anglais «
Securities Financing Transactions »), en tenant ainsi compte du cadre réglementaire en vigueur.

Par conséquent, il a été décidé d'améliorer, le cas échéant, les informations relatives au recours aux SFT
figurant dans la partie générale du Prospectus et dans les descriptions des Compartiments afin de renforcer la
transparence et d'aligner le niveau d’information sur les nouvelles exigences légales et réglementaires.

Ces modifications ont pris effet a la date de publication du prospectus de janvier 2022.

lll. Informations relatives aux réglements SFDR et Taxonomie

Le reglement (UE) 2020/852 sur I’établissement d’un cadre visant a favoriser les investissements durables
(la « Taxonomie ») exige que certains produits financiers soumis au réglement SFDR intégrent également des
informations précontractuelles concernant leur degré d’alignement sur la Taxonomie et d’autres informations
a ce sujet.
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Evenements concernant la SICAV pour la période du 1 janvier 2022 au 30 juin 2022 (suite)
Cette nouvelle obligation en matiére de transparence s'applique depuis le ler janvier 2022.

La section « Investissements durables et promotion des caractéristiques ESG » dans la partie introductive du
Prospectus a été modifiée afin d’y ajouter des informations sur la Taxonomie.

IV. Restructuration au niveau des gestionnaires financiers et des gestionnaires financiers par délégation

AXA Rosenberg Investment Management LLC a été fusionné avec AXA Investment Managers Inc. en raison
d’une restructuration interne. Dans le cadre de ce processus, AXA Investment Managers Inc a été renommé
AXA Investment Managers US Inc. et toute référence a AXA Rosenberg Investment Management LLC a été
supprimée.

La restructuration, qui consistait essentiellement en une réorganisation interne des activités, ne devrait pas
avoir d'incidence sur les investisseurs ou les services fournis par les Gestionnaires financiers concernés. Elle
a pris effet au ler janvier 2022.

Outre la restructuration menée aux Etats-Unis, il a été décidé de regrouper nos plateformes d'investissement
Rosenberg et Framlington en une seule plateforme dénommée « AXA IM Equity ». Dans le cadre de cette nouvelle
configuration, notre approche d'investissement quantitatif en actions a été renommée « AXA IM Equity QI »
(investissement quantitatif).

En conséquence, toutes les activités de gestion de portefeuille qui ont été déléguées aux Etats-Unis sont
menées depuis Londres par AXA Investment Managers UK Ltd depuis le 1er janvier 2022. Cette restructuration
interne n'a pas eu d'incidence sur les investisseurs. En effet, le Gestionnaire financier offre substantiellement
les mémes services que ceux rendus par les Gestionnaires financiers par délégation précédents.

Les conventions de délégation de la gestion financiére conclues par AXA Rosenberg Investment Management:
LLC au titre des compartiments suivants ont été par conséquent résiliées :

- AXA World Funds — Global Factors - Sustainable Equity;

- AXA World Funds — Global Income Generation;

- AXA World Funds — ACT Factors - Climate Equity Fund.
Le prospectus a été mis a jour en conséquence.

V. Changement de dénomination des Compartiments

De AXA World Funds — ACT Framlington Clean Economy a AXA World Funds — ACT Clean Economy le
10 janvier 2022;

De AXA World Funds — ACT Framlington Social Progress a AXA World Funds — ACT Social Progress le
10 janvier 2022;

De AXA World Funds - ACT Framlington Human Capital a AXA World Funds — ACT Human Capital le
10 janvier 2022;

De AXA World Funds — ACT Global Green Bonds a AXA World Funds — ACT Green Bonds le 10 janvier 2022;
De AXA World Funds — Framlington Eurozone Rl a AXA World Funds — ACT Eurozone Impact le 18 février 2022;

De AXA World Funds — Emerging Market Short Duration Bonds a AXA World Funds — ACT Emerging Market Short
Duration Bonds Low Carbon le 18 février 2022;

De AXA World Funds — Global Credit Bonds a AXA World Funds — Global Sustainable Credit Bonds le
18 février 2022;
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De AXA World Funds — China Short Duration Bonds a AXA World Funds — China Sustainable Short Duration
Bonds le 18 février 2022.

VI. Création et lancement de compartiments

AXA World Funds — ACT Dynamic Green Bonds. Ce nouveau compartiment a été lancé le 24 janvier 2022:

- le Compartiment a pour objectif de générer des revenus, ainsi qu'une appréciation du capital (en USD),
dans une logique d'investissement durable au moyen d'un portefeuille d'obligations géré de maniére
active qui contribue au financement de la transition énergétique et écologique et a un impact positif
avéré sur |l'environnement.

- le Compartiment sera géré de maniére active sans tenir compte d'un quelconque indice de reference.

AXA World Funds — ACT Social Bonds. Ce nouveau compartiment a été lancé le on 31 janvier 2022:

- le Compartiment a pour objectif de générer des revenus, ainsi qu'une appréciation du capital (en EUR),
dans une logique d'investissement durable au moyen d'un portefeuille d'obligations géré de maniére
active qui contribue au financement de projets ayant un impact social positif avéré.

- le Compartiment sera géré de maniére active en tenant compte de I'indice ICE Social Bond (I'« Indice
de référence ») afin de saisir les opportunités parmi les obligations investment grade émises par des
gouvernements, des institutions — supranationales, agences et organismes parapublics — et des
entreprises. Le Compartiment investit au moins un tiers de ses actifs nets dans les composantes de
I'Indice de référence. En fonction de ses convictions d'investissement et a I'issue d'une analyse
minutieuse des conditions macroéconomiques et microéconomiques, le Gestionnaire financier peut
adopter un positionnement plus actif en termes de duration (qui mesure en nombre d'années la
sensibilité du portefeuille aux variations de taux d'intérét), d'allocation géographique et/ou sectorielle
ou de sélection des émetteurs par rapport a I'Indice de référence. Par conséquent, |'écart par rapport
a I'Indice de référence devrait étre important.

AXA World Funds — ACT European High Yield Bonds Low Carbon. Ce nouveau compartiment a été lancé le
11 mars 2022:

- I'objectif du Compartiment consiste a obtenir un revenu élevé (en EUR) a partir d'un portefeuille
obligataire a gestion active dont I'empreinte carbone, mesurée en intensité carbone, est inférieure d'au
moins 30% a celle de I'indice ICE BofA European Currency High Yield Hedged EUR (ci-aprés dénommé
I'« Indice de référence » dans la présente résolution). A titre d'objectif secondaire « extra-financier », le
portefeuille vise une intensité hydrique inférieure d'au moins 30% a celle de I'Indice de référence.

- le Compartiment sera géré de maniére active en tenant compte de I'Indice de référence et s'efforcera
d'atteindre ses objectifs extra-financiers et de saisir les opportunités parmi les titres de créance émis
par des entreprises européennes, en investissant principalement dans des titres qui font partie de
I'univers d'investissement de I'Indice de référence. L'écart par rapport a I'Indice de référence est
susceptible d'étre important.
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AXA World Funds — Dynamic Optimal Income. Ce nouveau compartiment a été lancé le 1 avril 2022:

- le Compartiment vise une appréciation du capital sur le long terme (en USD), ainsi qu'un revenu stable.
- le Compartiment sera géré de maniére active sans tenir compte d'un quelconque indice de référence.
- Le Compartiment vise une volatilité annuelle n'excédant pas 20%.

AXA World Funds — Metaverse. Ce nouveau compartiment a été lancé le 7 avril 2022:

- I'objectif consiste a obtenir sur le long terme une appréciation du capital investi par les actionnaires
(en USD) a partir d’un portefeuille d’actions cotées et de titres assimilables géré de maniére active.

- le Compartiment sera géré de maniére active et tiendra compte de I'indice MSCI AC World Total Return
Net (I'« Indice de référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le Gestionnaire financier a toute
latitude quant a la composition du portefeuille du Compartiment. Par conséquent, I'écart par rapport a
I'Indice de référence est susceptible d'étre important.

AXA World Funds — ACT Biodiversity. Ce nouveau compartiment a été lancé le 11 avril 2022:

- I'objectif du Compartiment consiste a obtenir sur le long terme une appréciation du capital investi par
les actionnaires (en USD) a partir d’un portefeuille d’actions cotées et de titres assimilables, géré de
maniére active, provenant d'émetteurs qui agissent pour préserver la biodiversité en réduisant ou en
limitant I'impact négatif des activités de I'homme.

- le Compartiment sera géré de maniére active et tiendra compte de I'indice MSCI AC World Total Return
Net (I'« Indice de référence ») a des fins de comparaison uniquement. Le Gestionnaire financier a toute
latitude quant a la composition du portefeuille du Compartiment. Par conséquent, |'écart par rapport a
I'Indice de référence est susceptible d'étre important.

AXA World Funds — ACT Global High Yield Bonds Low Carbon. Ce nouveau compartiment a été agréé par la CSSF
mais n'a pas encore été lancé :

- son objectif consiste a obtenir un revenu élevé (en USD) a partir d'un portefeuille obligataire a gestion
active dont I'empreinte carbone (mesurée en intensité carbone) est inférieure d'au moins 30% a celle
de I'indice ICE BofA Developed Markets High Yield Constrained USD Hedged ('« Indice de référence »).
A titre d'objectif secondaire « extra-financier », le portefeuille vise une intensité hydrique inférieure d'au
moins 30% a celle de I'Indice de référence. L'appréciation du capital est un objectif secondaire.

- le Compartiment sera géré de maniére active en tenant compte de I'Indice de référence et s'efforcera
d'atteindre ses objectifs extra-financiers et de saisir les opportunités parmi les titres de créance a haut
rendement émis par des entreprises du monde entier, en investissant principalement dans des titres
qui font partie de I'univers d'investissement de I'Indice de référence. L'écart par rapport a I'Indice de
référence est susceptible d'étre important.

AXA World Funds — ACT US Short Duration High Yield Bonds Low Carbon. Ce nouveau compartiment a été agréé
par la CSSF mais n'a pas encore été lancé

- son objectif consiste a obtenir un revenu élevé (en USD) a partir d'un portefeuille d'obligations a
duration courte géré de maniéere active et dont I'empreinte carbone (mesurée en intensité carbone) est
inférieure d'au moins 30% a celle de I'indice ICE BofA US High Yield (I'« Indice de référence »). A titre
d'objectif secondaire « extra-financier », le portefeuille vise une intensité hydrique inférieure d'au moins
30% a celle de I'Indice de référence.

- le Compartiment sera géré de maniére active en tenant compte de I'Indice de référence et s'efforcera
d'atteindre ses objectifs extra-financiers. L'écart par rapport a I'Indice de référence est susceptible
d'étre important.
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AXA World Funds - ACT Plastic & Waste Transition Equity Ql. Ce nouveau compartiment a été agréé par la CSSF
mais n'a pas encore été lancé :

- I'objectif du Compartiment consiste a obtenir sur le long terme une appréciation du capital (en USD),
dans une logique d'investissement durable au moyen de la gestion active d’un portefeuille d’actions
cotées et de titres assimilables provenant d'émetteurs qui ceuvrent a une économie sobre en plastique
et en déchets, en rationalisant leur consommation de plastique ou en optimisant la gestion des
déchets

VII. Liquidation de compartiments

AXA World Funds - Chorus Systematic Macro a été liquidé le 19 janvier 2022.

VIIl. Fusion de Compartiments

Le compartiment AXA World Funds — European High Yield Bonds a été fusionné avec le compartiment AXA World
Funds — ACT European High Yield Bonds Low Carbon le 11 mars 2022.

Le compartiment AXA World Funds — Framlington Talents Global a été fusionné avec le compartiment AXA World
Funds — ACT Social Progress le 17 juin 2022.

IX. Composition du Conseil d’administration

Nous vous informons qu'en I'absence de changement depuis le début de I'année 2022, votre Conseil
d’administration reste composé, au 30 juin 2022, des membres suivants :

Geoffroy Reiss, Chairman

Anne-Laure Bénéteau

Martin Burke

Jean-Louis Laforge

Matthieu Tonneau

Le conseil d’administration
Luxembourg, 30 Juin 2022

Note: Les chiffres exposés dans ce rapport sont basés sur des données historiques et ne préjugent pas
nécessairement des performances futures.
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Consolidé AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity (note 1b) ACT Clean Economy
(note 1b)
EUR Usb usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 38,993,583,364 49,140,742 289,570,184
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (2,631,916,496) (9,396,224) (38,626,983)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 36,361,666,868 39,744,518 250,943,201
Liquidités et instruments assimilés 907,867,092 1,444,904 15,828,980
Montants a recevoir sur cessions de titres 636,316,254 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 59,171,535 286,897
Revenus des swaps a recevoir 4,179,108 -
Intéréts courus 203,956,260 -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 1,256,695 - 4,439
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 32,321,927 63,915 543,750
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 33,652,350 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 22,044,150 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 20,903,550 -
Options a la valeur de marché 11,311,163 -
Autres montants a recevoir 7,780,854 - -
Total des actifs 38,302,427,806 41,253,337 267,607,267

PASSIF
Découvert bancaire 95,915,856 -
Montants a payer sur acquisitions de titres 501,669,422 -
Montants a payer au titre de rachats 113,720,602 1,257,678
Revenus des swaps a payer 17,447,813 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 155,894,563 1,182 3,384,495
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 8,213,091 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 9,038,233 -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) 2,967,608 - -
Charges provisionnelles 29,426,041 28,508 294,096
Dividende a payer 9,046,872 - -
Autres montants a payer 15,236,065 11,819 229,452
Total du passif 958,576,166 41,509 5,165,721
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 37,343,851,640 41,211,828 262,441,546

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds
ACT Dynamic Green

Bonds (note 1b)

AXA World Funds

ACT Emerging Markets
Short Duration Bonds Low

AXA World Funds

AXA World Funds

ACT European High Yield
Bonds Low Carbon

Carbon (note 1b) (note 1b)
usbD usbD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 24,595,540 508,420,890 21,106,657
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (4,232,751) (85,339,934) (2,179,209)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 20,362,789 423,080,956 18,927,448
Liquidités et instruments assimilés 1,055,559 4,874,502 1,250,394
Montants a recevoir sur cessions de titres - 939,771 2,596,383
Montants a recevoir provenant des souscriptions - 57,713 -
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 214,413 6,216,241 217,166
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 589 26,864 443
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 342,638 - 30,767
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 21,975,988 435,196,047 23,022,601

PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 555,262 -
Montants a payer au titre de rachats - 1,736,455 3,761,188
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 4,773,350 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 66,210 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 27,758 357,344 40,918
Dividende a payer - 169,091 -
Autres montants a payer 5,948 87,968 3,240
Total du passif 99,916 7,679,470 3,805,346
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 21,876,072 427,516,577 19,217,255

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds
ACT Eurozone Impact

AXA World Funds
ACT Factors Climate

AXA World Funds
ACT Green Bonds

(note 1b) Equity Fund (note 1b)
EUR UsD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 241,844,921 49,075,475 1,286,302,606
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (6,348,401) (4,886,833) (161,590,129)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 235,496,520 44,188,642 1,124,712,477
Liquidités et instruments assimilés 4,910,015 394,620 40,353,146
Montants & recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 98,506 - 2,069,366
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - 7,252,917
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 5,851 - -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 505,882 42,220 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 60,848
Total des actifs 241,016,774 44,625,482 1,174,448,754

PASSIF
Découvert bancaire - 2,214 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 33,039 - 820,616
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 78,572 6,755,044
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 3,633,733
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 270,751 26,596 771,362
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 21,466 8,851 -
Total du passif 325,256 116,233 11,980,755
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 240,691,518 44,509,249 1,162,467,999

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds
ACT Human Capital

AXA World Funds
ACT Multi Asset Optimal

AXA World Funds

AXA World Funds
ACT Social Bonds

(note 1b) Impact (note 1b)
EUR EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 172,931,554 233,301,747 30,566,849
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (17,743,314) (25,955,942) (3,220,392)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 155,188,240 207,345,805 27,346,457
Liquidités et instruments assimilés 2,344,494 33,192,531 1,520,037
Montants a recevoir sur cessions de titres 19,584 2,637,933 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 39,004 56,426 -
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - 555,571 133,930
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 2,464 - -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 458,589 261,009 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 247,084 9,254
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 4,065 1,013
Total des actifs 158,052,375 244,300,424 29,010,691

PASSIF
Découvert bancaire - 979 -
Montants a payer sur acquisitions de titres 267,137 1,019,199 -
Montants a payer au titre de rachats 50,347 193,508 -
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 2,009,911 201,624
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 291,297 176,897 24,626
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 15,106 31,275 -
Total du passif 623,887 3,431,769 226,250
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 157,428,488 240,868,655 28,784,441

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds
ACT Social Progress

AXA World Funds
ACT US Corporate Bonds

AXA World Funds
ACT US High Yield Bonds

(note 1b) Low Carbon Low Carbon

usbD usbD usbD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 333,561,573 19,128,009 243,227,992
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (84,849,189) (2,275,603) (35,576,006)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 248,712,384 16,852,406 207,651,986
Liquidités et instruments assimilés 19,931,590 451,428 4,944,825
Montants a recevoir sur cessions de titres 146,001 - 202,969
Montants a recevoir provenant des souscriptions 301,626 4,149 -
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - 155,519 3,269,866
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 123 - 806
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 513,376 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 9,197
Total des actifs 269,605,100 17,463,502 216,079,649
PASSIF
Découvert bancaire 13,251,036 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 113,364 - 342
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,549,169 325,326 4,463,208
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 508,389 10,687 102,379
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 208,142 - 464
Total du passif 16,630,100 336,013 4,566,393
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 252,975,000 17,127,489 211,513,256

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds
Asian High Yield Bonds

AXA World Funds
Asian Short Duration

AXA World Funds

AXA World Funds
China Sustainable Short

Bonds Jll Duration Bonds (note 1b)
usbD usbD CNH

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 104,271,226 341,972,783 330,639,585
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (16,624,692) (21,298,584) (12,118,695)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 87,646,534 320,674,199 318,520,890
Liquidités et instruments assimilés 9,913,623 33,025,460 127,920,003
Montants a recevoir sur cessions de titres - 565,345 20,361,582
Montants a recevoir provenant des souscriptions 16,107 179,463 -
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 1,736,058 2,897,474 3,450,736
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 2,828 9,105 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 300,767
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 625,402 29,504
Total des actifs 99,315,150 357,976,448 470,583,482

PASSIF
Découvert bancaire 519 3,048,770 120,069,932
Montants a payer sur acquisitions de titres - 2,735,902 1,333,068
Montants a payer au titre de rachats 3,192 79,715 -
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 19,472 706,888 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 74,117 338,941 345,749
Dividende a payer 297,310 291,169 126,988
Autres montants a payer 48,693 18,132 -
Total du passif 443,303 7,219,517 121,875,737
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 98,871,847 350,756,931 348,707,745

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds
Chorus Equity Market

AXA World Funds
Chorus Multi Strategy

AXA World Funds
Defensive Optimal

Neutral Income
usbD usbD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 143,436,485 484,897,422 262,537,873
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (8,823,286) (33,465,749) (5,313,211)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 134,613,199 451,431,673 257,224,662
Liquidités et instruments assimilés 2,421,957 12,374,422 20,298,471
Montants a recevoir sur cessions de titres 120,012,175 349,942,890 20,851
Montants a recevoir provenant des souscriptions - - 13,878
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 5,988 24,034 754,349
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - - 6,765
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - 189,767
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 6,439,210 24,883,527 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 19,654 39,077 1,081,691
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 6,659 21,456 2,794
Total des actifs 263,518,842 838,717,079 279,593,228

PASSIF
Découvert bancaire 1,628,068 26,979,242 -
Montants a payer sur acquisitions de titres 116,268,644 338,902,501 -
Montants a payer au titre de rachats - - 584,443
Revenus des swaps a payer 4,830,720 13,324,212 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 263,480
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 1,858,873 -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) 727,927 2,374,546 -
Charges provisionnelles 172,764 686,378 322,941
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 366,972 1,100,812 46,313
Total du passif 123,995,095 385,226,564 1,217,177
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 139,523,747 453,490,515 278,376,051

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Dynamic Optimal Income Emerging Markets Euro Euro 10 + LT
(note 1b) Denominated Bonds
usbD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 59,059,486 53,236,930 51,213,860
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (8,104,489) (11,183,707) (11,298,049)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 50,954,997 42,053,223 39,915,811
Liquidités et instruments assimilés 2,127,999 1,026,566 1,671,697
Montants a recevoir sur cessions de titres - 249,326 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions - - 14,978
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 64,653 706,835 353,408
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 202 357
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 25,238 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 4,784 -
Total des actifs 53,172,887 44,040,936 41,956,251
PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 293,186 -
Montants a payer au titre de rachats - 187,683 63,439
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 13,851 53,164 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 117,436 - 217,715
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 9,980 21,490 36,060
Dividende a payer 273 95 -
Autres montants a payer 6,267 932 307
Total du passif 147,807 556,550 317,521
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 53,025,080 43,484,386 41,638,730

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

AXA World Funds AXA World Funds
Euro 7-10 Euro Bonds

Sustainable Credit

EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 135,205,697 430,901,674 354,758,878
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (16,373,743) (48,222,504) (45,470,659)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 118,831,954 382,679,170 309,288,219
Liquidités et instruments assimilés 4,401,476 12,988,216 2,702,005
Montants & recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 69,787 72,284 2,874
Revenus des swaps a recevoir - - 38,228
Intéréts courus 636,153 2,712,138 2,269,861
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 4,867 13,198 34,587

Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -

Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 814,222
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - 130,038
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 14,130
Total des actifs 123,944,237 398,465,006 315,294,164
PASSIF

Découvert bancaire - - R
Montants a payer sur acquisitions de titres - - _

Montants a payer au titre de rachats 4,566 169,211 3,766
Revenus des swaps a payer - - 58,966
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 1,352,569

Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 63,195 89,520 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -

Charges provisionnelles 67,804 232,084 128,887
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 8,327 24,699 41,954
Total du passif 143,892 515,514 1,586,142
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 123,800,345 397,949,492 313,708,022

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds
Euro Credit Short

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Credit Total Return

Duration
EUR

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,020,975,368 2,773,210,343 437,483,991
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (117,958,427) (121,285,101) (59,400,796)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 903,016,941 2,651,925,242 378,083,195
Liquidités et instruments assimilés 254,452 37,800,847 5,425,345
Montants a recevoir sur cessions de titres - 21,366,725 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 6,710,624 9,773,844 912,614
Revenus des swaps a recevoir 629,861 - 1,193,889
Intéréts courus 6,915,495 18,867,934 3,813,329
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 40,445 70,919 15,575
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 61,886 1,410,780 72,902
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 1,401,937
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 408 -
Total des actifs 917,629,704 2,741,216,699 390,918,786
PASSIF

Découvert bancaire 1,471,025 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,068,879 2,971,159 4,092,000
Revenus des swaps a payer - 8,542 6,944
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 99,225 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 1,251,426 - 2,972,137
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 494,946 993,273 199,215
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 41,088 107,083 24,028
Total du passif 4,327,364 4,179,282 7,294,324
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 913,302,340 2,737,037,417 383,624,462

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Plus

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 611,235,940 369,284,979 113,087,522
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (66,109,145) (22,663,553) (618,098)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 545,126,795 346,621,426 112,469,424
Liquidités et instruments assimilés 1,015,445 1,302,828 1,096,033
Montants a recevoir sur cessions de titres - 1,848,430 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,134,200 97,169 42,183
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 4,279,888 1,760,475 120,015
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 12,065 10,995 199
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 2,140 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 26,040 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 2,184,530 130,968
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 551,568,393 353,854,033 113,858,822
PASSIF

Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 1,239,769 17,196,805
Montants a payer au titre de rachats 633,236 580,199 -
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 57,974
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 365,100 - 6,425
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 169,542 167,282 29,308
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 21,654 13,986 7,885
Total du passif 1,189,532 2,001,236 17,298,397
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 550,378,861 351,852,797 96,560,425

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Short Duration

AXA World Funds
Euro Strategic Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Euro Sustainable Bonds

Bonds
EUR EUR

ACTIFS

Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 206,561,115 151,576,328 488,865,409
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (10,637,366) (17,642,291) (62,150,232)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 195,923,749 133,934,037 426,715,177
Liquidités et instruments assimilés 2,157,273 7,735,541 18,504,678
Montants & recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,409,986 38,420 505,814
Revenus des swaps a recevoir - 101,111 -
Intéréts courus 938,292 1,052,192 2,197,570
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 4,542 9,744 13,522
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 40,620 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - -
Total des actifs 200,474,462 142,871,045 447,936,761
PASSIF

Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 23,213 120,452 204,642
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 376,814 108,230
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 76,797 95,341 231,450
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 7,222 21,500 16,804
Total du passif 107,232 614,107 561,126
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 200,367,230 142,256,938 447,375,635

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Sustainable Credit

AXA World Funds
Framlington All China

AXA World Funds
Framlington American

Evolving Trends Growth
usbD usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 341,088,192 29,072,221 152,205,076
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (32,968,823) 1,059,764 2,469,136
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 308,119,369 30,131,985 154,674,212
Liquidités et instruments assimilés 75,903 1,179,015 6,739,602
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 353,829
Montants a recevoir provenant des souscriptions 148,924 5,262 3,732,125
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 1,971,722 - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 17,198 - 905
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 65,795 36,557
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 1,400 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 187,912 -
Total des actifs 310,334,516 31,569,969 165,537,230

PASSIF
Découvert bancaire - 3,487 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 1,057,978
Montants a payer au titre de rachats 275,866 - 2,720,793
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 32,715
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 129,160 33,562 235,465
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 31,479 3,514 11,475
Total du passif 436,505 40,563 4,058,426
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 309,898,011 31,529,406 161,478,804

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington Digital

AXA World Funds
Framlington Emerging

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Euro

Economy Markets Selection
usbD usbD EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,000,141,188 124,655,254 68,578,353
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (113,829,730) 2,429,493 (2,357,095)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 886,311,458 127,084,747 66,221,258
Liquidités et instruments assimilés 40,747,986 3,283,943 374,505
Montants a recevoir sur cessions de titres - 68,796 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 527,563 72,248 159
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 7,508 624 2,006
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 222,674 558,803 850,220
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 518
Total des actifs 927,817,189 131,069,161 67,448,666

PASSIF
Découvert bancaire - 25,942 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - 94,371
Montants a payer au titre de rachats 1,866,420 10,502 8,143
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 14,923,052 22,896 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 1,194,012 143,505 102,083
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 112,529 721,876 22,257
Total du passif 18,096,013 924,721 226,854
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 909,721,176 130,144,440 67,221,812

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington Europe ex-UK

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds
Framlington Europe

MicroCap Microcap Opportunities
EUR EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 188,059,325 53,406,409 259,934,962
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (22,080,708) (11,884,925) 24,740,078
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 165,978,617 41,521,484 284,675,040
Liquidités et instruments assimilés 1,352,062 1,831,662 1,364,047
Montants a recevoir sur cessions de titres 2,064,802 335,218 209,391
Montants a recevoir provenant des souscriptions 111,254 8,230 28,503
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - - 40,560
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 59,348 119,789 1,220,527
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 10,659
Total des actifs 169,566,083 43,816,383 287,548,727

PASSIF
Découvert bancaire - - 91,219
Montants a payer sur acquisitions de titres 1,196,330 87,469 284,649
Montants a payer au titre de rachats 1,663 3,539 48,079
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 250,423 152,958 157,837
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 2,786 3,155 292,848
Total du passif 1,451,202 247,121 874,632
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 168,114,881 43,569,262 286,674,095

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington Europe Real

AXA World Funds
Framlington Europe

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Evolving

Estate Securities Small Cap Trends
EUR EUR usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 511,921,626 351,467,631 307,203,534
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (37,867,469) (24,734,021) (15,626,369)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 474,054,157 326,733,610 291,577,165
Liquidités et instruments assimilés 976,275 - 12,850,990
Montants a recevoir sur cessions de titres 3,714,769 4,696,359 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 269,869 534,153 1,209,367
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 10,648 25,124 2,299
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 3,082,373 1,557,343 612,000
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 682,138 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 4,344 - 17,481
Total des actifs 482,794,573 333,546,589 306,269,302

PASSIF
Découvert bancaire 43,492 2,476,136 13,229
Montants a payer sur acquisitions de titres 1,997,810 - -
Montants a payer au titre de rachats 78,477 391,101 32,139
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 3,032,663
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 576,759 309,646 443,986
Dividende a payer 71,158 - -
Autres montants a payer 449,566 112,005 63,212
Total du passif 3,217,262 3,288,888 3,585,229
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 479,577,311 330,257,701 302,684,073

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington Global

AXA World Funds
Framlington Global Real

AXA World Funds
Framlington Italy

Convertibles Estate Securities

EUR EUR EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 689,984,416 237,054,083 214,333,083
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (46,774,531) 25,402,430 22,106,161
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 643,209,885 262,456,513 236,439,244
Liquidités et instruments assimilés 16,102,878 1,333,771 546,960
Montants a recevoir sur cessions de titres - 1,059,006 -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 21,283 66,036 36,173
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 729,196 - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 187,385 1,340 1,257
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 1,033,731 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 31,402 404 -
Total des actifs 660,282,029 265,950,801 237,023,634
PASSIF
Découvert bancaire - 1,023,464 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 93,205 357,519 162,010
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,326,801 79,741 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 483,682 335,855 294,969
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 210,669 220,309 16,308
Total du passif 3,114,357 2,016,888 473,287
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 657,167,672 263,933,913 236,550,347

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington Longevity

AXA World Funds
Framlington Next

AXA World Funds

AXA World Funds
Framlington Robotech

Economy Generation

usbD usbD usbD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 499,169,830 292,030,564 1,180,301,565
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (35,104,337) (43,821,981) 27,045,304
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 464,065,493 248,208,583 1,207,346,869
Liquidités et instruments assimilés 23,448,815 651,683 35,804,707
Montants a recevoir sur cessions de titres - 472,091 3,116,594
Montants a recevoir provenant des souscriptions 378,330 1,718,463 1,995,831
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 9,397 4,602 7,922
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 664,847 160,937 568,821
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - - 22,142
Total des actifs 488,566,882 251,216,359 1,248,862,886
PASSIF
Découvert bancaire 203,857 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 3,354,288 3,116,594
Montants a payer au titre de rachats 112,596 84,607 3,030,654
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 7,808,274 22,552 7,731,985
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 771,570 303,358 1,565,791
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 685,092 42,368 117,821
Total du passif 9,581,389 3,807,173 15,562,845
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 478,985,493 247,409,186 1,233,300,041

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington Sustainable

AXA World Funds
Framlington Sustainable

AXA World Funds
Framlington Switzerland

Europe Eurozone

EUR EUR CHF
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 825,212,403 1,003,146,326 270,164,245
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 90,309,403 168,388,422 4,653,772
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 915,521,806 1,171,534,748 274,818,017
Liquidités et instruments assimilés 2,525,745 2,439,309 9,942,653
Montants a recevoir sur cessions de titres 518,128 16,177,012 300,688
Montants a recevoir provenant des souscriptions 2,155,753 244,052 246,909
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - - -
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 100,460 13,717 126,145
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 2,476,078 1,317,972 2,538,656
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 28,304 - -
Total des actifs 923,326,274 1,191,726,810 287,973,068
PASSIF
Découvert bancaire 358,771 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres 887,008 4,282,560 -
Montants a payer au titre de rachats 2,222,447 263,323 543,490
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 494,618 1,126,041 403,202
Dividende a payer - - -
Autres montants a payer 673,691 175,662 999,391
Total du passif 4,636,535 5,847,586 1,946,083
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 918,689,739 1,185,879,224 286,026,985

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Framlington UK

AXA World Funds
Global Buy and Maintain

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Emerging Markets

Credit Bonds
GBP usbD usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 332,996,871 406,904,492 437,417,881
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 1,675,019 (64,842,304) (98,858,120)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 334,671,890 342,062,188 338,559,761
Liquidités et instruments assimilés 2,067,049 3,368,835 6,110,492
Montants a recevoir sur cessions de titres - - 2,054,506
Montants a recevoir provenant des souscriptions 352,250 - 344,711
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - 3,316,721 6,680,766
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 515 5,880 15,723
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 1,044,579 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 167,574 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - 829,727
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 3,843 375 -
Total des actifs 338,140,126 348,921,573 354,595,686

PASSIF
Découvert bancaire 45,236 - 293,339
Montants a payer sur acquisitions de titres 23,937 - 4,551,553
Montants a payer au titre de rachats 599,258 576 441,202
Revenus des swaps a payer - - 2,778
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - 3,020,302 5,868,611
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - 3,387
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 195,095 119,629 289,940
Dividende a payer - 79,397 10,689
Autres montants a payer 23,350 57,643 77,689
Total du passif 886,876 3,277,547 11,539,188
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 337,253,250 345,644,026 343,056,498

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

RAPPORT SEMESTRIEL NON REVISE AXA World Funds = 51



AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Global Factors -

Sustainable Equity

AXA World Funds

Global Flexible Property

AXA World Funds
Global High Yield Bonds

usbD usbD usbD
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,447,536,882 420,403,626 1,094,559,097
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (14,770,566) (23,932,950) (163,773,049)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,432,766,316 396,470,676 930,786,048
Liquidités et instruments assimilés 15,000,388 4,253,861 48,778,335
Montants a recevoir sur cessions de titres 20,355 1,140,209 1,718,658
Montants a recevoir provenant des souscriptions 1,509,828 114,154 415,880
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - 1,232,284 16,613,460
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 98,596 7,503 16,693
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 3,074,267 767,516 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 707,921 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 7,000 - -
Total des actifs 1,452,476,750 404,694,124 998,329,074
PASSIF
Découvert bancaire 638,769 - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 1,682,625 127,382 2,675,038
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 3,862,705 123,033 12,434,488
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 460,154 341,210 636,192
Dividende a payer - 11,185 117,856
Autres montants a payer 935,751 223,827 121,772
Total du passif 7,580,004 826,637 15,985,346
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,444,896,746 403,867,487 982,343,728

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

52 « RAPPORT SEMESTRIEL NON REVISE AXA World Funds



Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Global Income Generation

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

AXA World Funds

AXA World Funds
Global Inflation Bonds

Redex
EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 406,770,781 1,898,872,482 531,080,955
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (9,211,681) (82,828,752) (45,265,208)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 397,559,100 1,816,043,730 485,815,747
Liquidités et instruments assimilés 14,726,762 41,764,664 2,329,518
Montants a recevoir sur cessions de titres 583,401 - 8,518,704
Montants a recevoir provenant des souscriptions 490,868 1,000,202 1,288,870
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 2,850,790 5,411,173 2,336,574
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 3,333 96,457 24,205
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 330,747 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 674,934 1,010,951 8,826,402
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - 5,249,778 -
Options a la valeur de marché 2,015,928 - -
Autres montants a recevoir - 485,882 639,142
Total des actifs 419,235,863 1,871,062,837 509,779,162

PASSIF
Découvert bancaire - 256,127 11,657,376
Montants a payer sur acquisitions de titres 286,244 6,478,792 -
Montants a payer au titre de rachats 182,782 3,444,736 5,183,125
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 1,624,819 6,511,926 1,275,937
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 551,923 1,143,963 289,790
Dividende a payer 1,773,670 196,752 -
Autres montants a payer 269,510 171,923 586,610
Total du passif 4,688,948 18,204,219 18,992,838
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 414,546,915 1,852,858,618 490,786,324

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Global Inflation Short

AXA World Funds
Global Optimal Income

AXA World Funds
Global Short Duration

Duration Bonds Bonds
usbD EUR EUR

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 3,871,780,108 984,518,046 120,418,369
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (223,694,341) 75,808,292 (4,505,785)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 3,648,085,767 1,060,326,338 115,912,584
Liquidités et instruments assimilés 52,128,298 34,153,177 1,087,706
Montants a recevoir sur cessions de titres - 110,148 4,558,879
Montants a recevoir provenant des souscriptions 11,146,818 1,318,081 131,728
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 6,546,861 290,683 1,107,900
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 31,631 2,358
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - 2,204,336 -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 4,576,068 61,115
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 11,518,214 - -
Options a la valeur de marché - 5,722,949 -
Autres montants a recevoir - 17,169 311,850
Total des actifs 3,729,425,958 1,108,750,580 123,174,120

PASSIF
Découvert bancaire - 534,556 -
Montants a payer sur acquisitions de titres 13,044,782 - -
Montants a payer au titre de rachats 17,000,561 2,754,267 716,034
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 20,455,903 5,817,102 202,643
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 1,586,758 - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 1,701,641 1,349,696 81,865
Dividende a payer 655,266 - -
Autres montants a payer 199,973 414,993 549,661
Total du passif 54,644,884 10,870,614 1,550,203
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 3,674,781,074 1,097,879,966 121,623,917

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Global Strategic Bonds

AXA World Funds
Global Sustainable

AXA World Funds

AXA World Funds

Global Sustainable Credit

Aggregate Bonds (note 1b)
usbD EUR usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 1,311,721,794 670,177,588 35,352,293
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (239,697,799) (37,990,662) (4,665,793)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 1,072,023,995 632,186,926 30,686,500
Liquidités et instruments assimilés 77,584,004 43,983,395 2,407,217
Montants a recevoir sur cessions de titres 980,259 - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 2,097,983 363,794 88
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus 14,090,587 3,449,613 296,248
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres 44,641 12,381 35
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir - 33,767 35,471
Total des actifs 1,166,821,469 680,029,876 33,425,559

PASSIF
Découvert bancaire 1,124,314 14,593,234 79,273
Montants a payer sur acquisitions de titres 461,448 913,072 155,764
Montants a payer au titre de rachats 1,206,029 222,725 5,532
Revenus des swaps a payer - 4,967 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 2,285,198 8,429,240 101,731
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 612,246 961,926 9,296
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 950,138 344,194 35,057
Dividende a payer 2,044,092 - -
Autres montants a payer 477,681 19,187 321
Total du passif 9,161,146 25,488,545 386,974
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 1,157,660,323 654,541,331 33,038,585

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
Metaverse (note 1b)

AXA World Funds
Optimal Absolute

AXA World Funds
Optimal Income

usbD EUR EUR
ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 48,174,963 39,551,279 449,642,057
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (12,639,348) (998,521) 57,862,546
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 35,535,615 38,552,758 507,504,603
Liquidités et instruments assimilés 1,677,829 3,734,043 17,463,865
Montants & recevoir sur cessions de titres - - -
Montants a recevoir provenant des souscriptions 565 2,816 241,584
Revenus des swaps a recevoir - - -
Intéréts courus - 175,042 767,585
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 720 20,614
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 25,506 31,355 2,621,938
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - 1,059,942
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - 202,542 1,705,209
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - 150,176 3,422,110
Autres montants a recevoir - 1,029 18,905
Total des actifs 37,239,515 42,850,481 534,826,355
PASSIF
Découvert bancaire - 989,078 -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats - 59,649 240,393
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 1,319 6,626 -
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 36,625 74,474 673,081
Dividende a payer - - 9,047
Autres montants a payer 5,157 4,332 609,721
Total du passif 43,101 1,134,159 1,532,242
VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE 37,196,414 41,716,322 533,294,113

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

AXA World Funds

Selectiv’ Infrastructure US Credit Short US Dynamic High Yield
Duration IG Bonds
usbD usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 130,522,823 258,293,354 1,185,837,445
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (2,003,512) (9,192,621) (235,499,121)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 128,519,311 249,100,733 950,338,324
Liquidités et instruments assimilés 4,033,397 5,458,394 7,951,405
Montants a recevoir sur cessions de titres 489,189 1,851,145 52,420,552
Montants a recevoir provenant des souscriptions 73,676 1,054,893 132,850
Revenus des swaps a recevoir - - 243,222
Intéréts courus 454,880 1,755,164 22,317,329
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 65 20,582
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 256,893 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) 471,066 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - 1,460,550
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 6,246 - 2,898,871
Total des actifs 134,304,658 259,220,394 1,037,783,685

PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - 1,851,145 -
Montants a payer au titre de rachats 54,757 1,325,080 1,653,428
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 1,390,912 1,006,289 317,805
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 156,388 120,823 889,423
Dividende a payer - - 577,563
Autres montants a payer 62,291 726 2,554,631
Total du passif 1,664,348 4,304,063 5,992,850
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 132,640,310 254,916,331 1,031,790,835

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.

RAPPORT SEMESTRIEL NON REVISE AXA World Funds = 57



AXA World Funds

Etat des actifs nets au 30 juin 2022

AXA World Funds
US Enhanced High Yield

AXA World Funds

US High Yield Bonds

AXA World Funds
US Short Duration High

Bonds Yield Bonds
usbD usbD usbD

ACTIFS
Portefeuille-titres au colt d’acquisition (note 2e) 255,109,051 2,365,079,704 351,864,047
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres (26,187,465) (312,016,536) (34,560,071)
Portefeuille-titres a la valeur de marché (note 2d) 228,921,586 2,053,063,168 317,303,976
Liquidités et instruments assimilés 1,092,968 31,014,926 14,761,529
Montants a recevoir sur cessions de titres - 43,920,800 6,919,674
Montants a recevoir provenant des souscriptions 54,251 415,281 368,524
Revenus des swaps a recevoir 2,073,505 - -
Intéréts courus 4,213,779 37,391,921 5,176,218
Revenus courus provenant d’opérations de prét de titres - 17,464 -
Dividendes et avoirs fiscaux a recevoir 2,502,088 - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Plus-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) - - -
Options a la valeur de marché - - -
Autres montants a recevoir 1,826,965 - 712,558
Total des actifs 240,685,142 2,165,823,560 345,242,479

PASSIF
Découvert bancaire - - -
Montants a payer sur acquisitions de titres - - -
Montants a payer au titre de rachats 291,998 43,705,100 2,631,568
Revenus des swaps a payer - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de change a terme (note 2g) 4,391,025 15,156,837 3,961,595
Moins-value nette non réalisée sur contrats futures ouverts (note 2h) - - -
Moins-value nette non réalisée sur contrats de swap (note 2j) 3,174,602 - -
Moins-value nette non réalisée sur CFD (note 2i) - - -
Charges provisionnelles 753,318 1,591,853 244,112
Dividende a payer 22,888 2,767,215 251,158
Autres montants a payer - 39,932 712,559
Total du passif 8,633,831 63,260,937 7,800,992
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE 232,051,311 2,102,562,623 337,441,487

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

Consolidé AXA World Funds AXA World Funds
ACT Biodiversity (note 1b) ACT Clean Economy
(note 1b)
EUR Usb usbD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 47,595,683,132 * - 450,815,563
REVENUS
Dividendes (note 2k) 181,317,405 237,155 2,184,822
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 532,255,599 - -
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 6,671,382 39,725
Revenus découlant de contrats de swap 30,756,933 - -
Autres revenus 1,956,873 34 888
Total des revenus 752,958,192 237,189 2,225,435
CHARGES
Intéréts sur comptes bancaires** 33,776 -
Dividendes versés sur les CFD short 22,102,043 -
Frais sur les swaps 3,297,481 - -
Frais de distribution (note 4) 2,857,477 32 3,550
Commissions de gestion (note 5) 124,902,651 60,286 1,425,215
Commissions de surperformance (note 6) 95,518 - -
Frais liés a la récupération d'impbts retenus a la source (note 8) 56,214 -
Commissions Redex (note 7) 25,361 - -
Frais de service appliqués (note 9) 37,422,970 16,063 372,667
Frais de transaction (note 11) 2,635,524 1,103 21,241
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 2,334,983 - 13,904
Autres charges 447,805 - 70
Total des charges 196,211,803 77,484 1,836,647
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 556,746,389 159,705 388,788
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (206,230,685) 1 8,150,427
- sur contrats de change au comptant (54,338,013) 268,767 (2,573,942)
- sur contrats de change a terme (630,302,698) (1,724) (12,884,708)
- sur contrats futures 256,341,177 - -
- sur contrats de swap (106,653,358) -
- sur CFD (1,480,063) -
- sur contrats d’option (60,301,213) - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (802,964,853) 267,044 (7,308,223)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (7,524,200,278) (9,396,224) (129,242,751)
- sur contrats de change a terme (100,259,183) (1,182) (3,654,791)
- sur contrats futures 20,154,216 - -
- sur contrats de swap 41,880,286 -
- sur CFD (5,072,064) -
- sur contrats d’option (39,308,450) - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (7,853,023,937) (8,970,657) (139,816,977)
Produits nets des souscriptions/rachats (2,365,940,750) 50,182,485 (48,557,040)
Dividendes payés et a payer (note 15) (32,866,805) - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 37,343,851,640 41,211,828 262,441,546

*Le solde d'ouverture a été calculé au taux de change en vigueur au 30 juin 2022. En appliquant les taux de change en vigueur au 31 décembre 2021, ce montant

était égal a 45,800,079,558 EUR. Voir note 2b) pour plus d'information.

**Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur

certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds
ACT Dynamic Green ACT Emerging Markets

AXA World Funds
ACT European High Yield

Bonds Low Carbon

Bonds (note 1b) [Short Duration Bonds Low

Carbon (note 1b) (note 1b)

UsbD EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE - 751,430,098 -
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 271,157 12,216,260 330,764

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 1,771 163,737 -

Revenus découlant de contrats de swap - - -

Autres revenus 212 8,458 93

Total des revenus 273,140 12,388,455 330,857
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -

Dividendes versés sur les CFD short - - -

Frais sur les swaps 2,392 - -

Frais de distribution (note 4) - 84,562 2,045
Commissions de gestion (note 5) 46,043 1,947,214 13,194
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 19,594 626,910 12,955
Frais de transaction (note 11) 848 26,758 143
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 620 57,308 -
Autres charges 3 602 174
Total des charges 69,500 2,743,354 28,511
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 203,640 9,645,101 302,346
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (346,677) (43,873,039) (511,264)
- sur contrats de change au comptant (311,431) (3,529,337) (7,714)
- sur contrats de change a terme 944,901 (27,863,445) 51,325
- sur contrats futures 246,611 - -
- sur contrats de swap 2,333 - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période 535,737 (75,265,821) (467,653)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (4,232,751) (62,941,412) (2,179,209)
- sur contrats de change a terme 342,638 (4,065,866) 30,767
- sur contrats futures (66,210) - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (3,216,946) (132,627,998) (2,313,749)
Produits nets des souscriptions/rachats 25,093,018 (190,908,581) 21,531,004
Dividendes payés et a payer (note 15) - (376,942) -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 21,876,072 427,516,577 19,217,255

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds
ACT Eurozone Impact

(note 1b)

EUR

AXA World Funds

ACT Factors Climate
Equity Fund

USD

AXA World Funds
ACT Green Bonds

(note 1b)

EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 391,352,597 59,724,749 1,331,060,658
REVENUS

Dividendes (note 2k) 5,169,813 476,409 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - - 7,892,336
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 65,955 - -
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 428 14 616
Total des revenus 5,236,196 476,423 7,892,952
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - 225,694
Frais de distribution (note 4) 70 - 35,222
Commissions de gestion (note 5) 1,101,936 36,145 3,418,894
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) 2,467 - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 364,668 46,394 1,194,029
Frais de transaction (note 11) 18,015 6,547 36,960
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 23,084 - -
Autres charges 1,121 - 869
Total des charges 1,511,361 89,086 4,911,668
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 3,724,835 387,337 2,981,284
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 28,469,973 (2,441,297) (18,808,158)
- sur contrats de change au comptant (26,896) (668,087) 3,975,916
- sur contrats de change a terme 351 (4,485,794) (22,191,452)
- sur contrats futures - - (10,275,490)
- sur contrats de swap - - (4,374,657)
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période 28,443,428 (7,595,178) (51,673,841)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (107,627,396) (7,543,529) (163,322,799)
- sur contrats de change a terme - (441,865) (7,272,993)
- sur contrats futures - - (2,880,097)
- sur contrats de swap - - 5,906,078

- sur CFD

- sur contrats d’option

Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (75,459,133) (15,193,235) (216,262,368)
Produits nets des souscriptions/rachats (75,201,946) (22,265) 47,672,413
Dividendes payés et a payer (note 15) - - (2,704)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 240,691,518 44,509,249 1,162,467,999

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur

certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets

pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds
ACT Human Capital

AXA World Funds

ACT Multi Asset Optimal

AXA World Funds
ACT Social Bonds

(note 1b) Impact (note 1b)
EUR EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 208,449,289 275,736,869 -
REVENUS
Dividendes (note 2k) 3,499,415 1,317,348 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 21) - 614,597 182,937
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 35,197 - 45
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 232 46 163
Total des revenus 3,534,844 1,931,991 183,145
CHARGES
Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - 20,903 -
Frais de distribution (note 4) 40,870 54 38
Commissions de gestion (note 5) 1,439,994 811,911 30,761
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) 818 - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 214,793 185,976 17,811
Frais de transaction (note 11) 14,541 10,141 1,042
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 12,319 - 16
Autres charges - 45 21
Total des charges 1,723,335 1,029,030 49,689
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 1,811,509 902,961 133,456
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 657,016 (4,078,997) (260,856)
- sur contrats de change au comptant 603,310 371,982 153,031
- sur contrats de change a terme 886 (2,991,020) (563,849)
- sur contrats futures - 10,639,631 (332,472)
- sur contrats de swap - (407,138) -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - 318,874 -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période 1,261,212 3,853,332 (1,004,146)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (50,598,384) (36,715,742) (3,220,392)
- sur contrats de change a terme 50 (1,950,158) (201,624)
- sur contrats futures - (193,634) 9,254
- sur contrats de swap - 507,923 -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (47,525,613) (33,595,318) (4,283,452)
Produits nets des souscriptions/rachats (3,495,188) (1,272,896) 33,067,893
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 157,428,488 240,868,655 28,784,441

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur

certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds
ACT Social Progress ACT US Corporate Bonds 8 ACT US High Yield Bonds
(note 1b) Low Carbon Low Carbon
usbD usbD usbD
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 416,850,641 24,548,885 305,511,124
REVENUS
Dividendes (note 2k) 1,535,175 - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) - 302,576 6,590,980
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 7,138 - 4,697
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus - - 8,861
Total des revenus 1,542,313 302,576 6,604,538
CHARGES
Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais de distribution (note 4) 13,715 124 -
Commissions de gestion (note 5) 1,768,587 5,408 367,839
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 353,345 16,179 229,857
Frais de transaction (note 11) 52,596 3,362 10,346
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 2,498 - 1,644
Autres charges 94,889 - -
Total des charges 2,285,630 25,073 609,686
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE (743,317) 277,503 5,994,852
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (26,342,904) (343,508) (3,849,556)
- sur contrats de change au comptant (3,887,966) (1) (47)
- sur contrats de change a terme (14,983,912) (1,202,392) (3,649,512)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (45,214,782) (1,545,901) (7,499,115)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (81,445,439) (3,247,993) (36,089,792)
- sur contrats de change a terme (4,876,528) (406,236) (4,438,711)
- sur contrats futures - - -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (132,280,066) (4,922,627) (42,032,766)
Produits nets des souscriptions/rachats (31,595,575) (2,498,769) (51,965,102)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 252,975,000 17,127,489 211,513,256

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Asian High Yield Bonds Asian Short Duration China Sustainable Short

Bonds Jll Duration Bonds (note 1b)

usbD UsbD CNH

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 105,025,665 418,616,836 385,609,280
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 2,917,677 5,853,483 5,831,079

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 23,818 69,251 -

Revenus découlant de contrats de swap - - -

Autres revenus 558 271 3

Total des revenus 2,942,053 5,923,005 5,831,082
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais de distribution (note 4) - 693 -
Commissions de gestion (note 5) 251,335 1,405,514 1,244,982
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’impdts retenus a la source (note 8) - - R
Commissions Redex (note 7) - - -

Frais de service appliqués (note 9) 82,846 391,203 386,054
Frais de transaction (note 11) 8,371 16,456 36,598
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 8,336 24,238 -
Autres charges 56 981 1,281
Total des charges 350,944 1,839,085 1,668,915
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 2,591,109 4,083,920 4,162,167
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (11,126,847) (12,628,685) (14,310,256)
- sur contrats de change au comptant (43,073) 473,717 (2,081,539)
- sur contrats de change a terme (99,348) (7,656,795) (4,023,304)
- sur contrats futures - (123,016) -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (11,269,268) (19,934,779) (20,415,099)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (8,721,485) (17,688,791) (933,422)
- sur contrats de change a terme (24,005) 175,659 (147,589)
- sur contrats futures - 17,000 -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (17,423,649) (33,346,991) (17,333,943)
Produits nets des souscriptions/rachats 12,300,753 (32,553,798) (19,300,293)
Dividendes payés et a payer (note 15) (1,030,922) (1,959,116) (267,299)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 98,871,847 350,756,931 348,707,745

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds AXA World Funds

Chorus Equity Market Chorus Multi Strategy JlChorus Systematic Macro

\EUE] (note 1b)

UsbD UsbD UsD

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 155,973,829 489,870,514 221,881,037
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -

Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) (858,334) (2,404,502) (16,465)

Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) - - -

Revenus découlant de contrats de swap 6,936,092 19,013,184 -

Autres revenus - 279,358 445,967

Total des revenus 6,077,758 16,888,040 429,502
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - 31,527 3,784

Dividendes versés sur les CFD short 6,195,724 16,910,758 -

Frais sur les swaps - - -
Frais de distribution (note 4) - - -
Commissions de gestion (note 5) 559,343 2,469,159 115,723
Commissions de surperformance (note 6) 35,874 60,542 -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - -

Commissions Redex (note 7) - - -

Frais de service appliqués (note 9) 58,697 220,959 8,460
Frais de transaction (note 11) 32,041 232,168 4,918
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) - - -
Autres charges 14,586 32,027 130,000
Total des charges 6,896,265 19,957,140 262,885
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE (818,507) (3,069,100) 166,617
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) 18,523,237 26,104,334 (12,196,548)
- sur contrats de change au comptant (16,316,294) (44,064,802) (1,550,438)
- sur contrats de change a terme 9,111,863 11,873,645 4,259,749
- sur contrats futures (1,927,629) (4,273,097) (856,237)
- sur contrats de swap - (25,830,376) 16,656,852
- sur CFD (14,884,339) 13,337,014 -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (5,493,162) (22,853,282) 6,313,378
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (5,845,626) (25,591,273) 4,305,238
- sur contrats de change a terme 3,076,017 30,706,592 11,939,729
- sur contrats futures (42,794) (74,468) -
- sur contrats de swap - (4,781,490) (4,569,990)
- sur CFD (1,257,746) (4,044,821) -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (10,381,818) (29,707,842) 18,154,972
Produits nets des souscriptions/rachats (3,870,481) (2,359,461) (240,036,009)
Dividendes payés et a payer (note 15) (2,197,783) (4,312,696) -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 139,523,747 453,490,515 -

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds
Defensive Optimal

AXA World Funds
Dynamic Optimal Income

AXA World Funds
Emerging Markets Euro

Income (note 1b) Denominated Bonds
EUR UsD EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 316,189,843 - 63,444,486
REVENUS
Dividendes (note 2k) 1,766,282 130,157 -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 460,726 67,422 904,257
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 35,092 - 1,552
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 193 - 62
Total des revenus 2,262,293 197,579 905,871
CHARGES
Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais de distribution (note 4) 38,105 24 22
Commissions de gestion (note 5) 1,363,730 348 24,904
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 327,890 27,822 36,575
Frais de transaction (note 11) 29,886 945 10,764
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 12,282 - 543
Autres charges 24 - 68
Total des charges 1,771,917 29,139 72,876
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 490,376 168,440 832,995
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) (1,235,370) (423,533) (4,284,401)
- sur contrats de change au comptant 749,891 10,373 104,660
- sur contrats de change a terme (1,708,252) 92,110 (638,216)
- sur contrats futures 25,308,966 627,952 -
- sur contrats de swap (2,941,368) - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option (401,135) - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période 19,772,732 306,902 (4,817,957)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (38,959,599) (8,104,489) (9,561,099)
- sur contrats de change a terme 1,140,898 (13,851) (127,021)
- sur contrats futures 1,857,469 (117,436) -
- sur contrats de swap - - -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option 359,197 - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (15,338,927) (7,760,434) (13,673,082)
Produits nets des souscriptions/rachats (22,474,865) 60,786,062 (6,286,840)
Dividendes payés et a payer (note 15) - (548) (178)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 278,376,051 53,025,080 43,484,386

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur

certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds
Euro 10 + LT Euro 7-10

AXA World Funds
Euro Bonds

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 57,930,547 166,074,167 479,146,330
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 222,535 643,878 2,444,314
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 1,871 29,103 73,282
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 24 61 655
Total des revenus 224,430 673,042 2,518,251
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -

Dividendes versés sur les CFD short - - -

Frais sur les swaps 10,417 29,375 85,764
Frais de distribution (note 4) 4,901 15,841 13,969
Commissions de gestion (note 5) 110,941 218,177 956,347

Commissions de surperformance (note 6) - - -

Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -

Commissions Redex (note 7) - - -

Frais de service appliqués (note 9) 43,214 112,740 387,381
Frais de transaction (note 11) 7,851 12,004 20,844
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 655 10,186 25,649
Autres charges 4 45 112
Total des charges 177,983 398,368 1,490,066
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 46,447 274,674 1,028,185
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (1,075,110) (2,376,859) (5,679,674)
- sur contrats de change au comptant 1,191 2,663 (4,852)
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures (1,685,595) (3,191,978) (2,841,150)
- sur contrats de swap (178,132) (764,214) (1,497,928)
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (2,937,646) (6,330,388) (10,023,604)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (10,678,716) (17,073,570) (52,844,999)
- sur contrats de change a terme - - -
- sur contrats futures 140,370 242,315 (204,780)
- sur contrats de swap 271,680 767,790 2,244,310
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (13,157,865) (22,119,179) (59,800,888)
Produits nets des souscriptions/rachats (3,133,952) (20,154,643) (21,395,950)

Dividendes payés et a payer (note 15) - - R

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 41,638,730 123,800,345 397,949,492

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets

pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Buy and Maintain

Sustainable Credit

EUR

AXA World Funds
Euro Credit Plus

AXA World Funds

Euro Credit Short
Duration

EUR

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 903,119,982 1,077,342,958 3,278,350,980
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 3,541,459 8,305,399 14,179,748
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 206,692 230,697 402,252
Revenus découlant de contrats de swap - 1,045,583 1,124,722
Autres revenus 136 509 4,746
Total des revenus 3,748,287 9,582,188 15,711,468
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps 8,549 - -
Frais de distribution (note 4) - 119,270 68,181
Commissions de gestion (note 5) 417,639 2,097,763 3,492,436
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 381,853 676,671 2,143,378
Frais de transaction (note 11) 30,039 41,722 108,024
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 72,342 80,744 140,788
Autres charges 82 447 1,223
Total des charges 910,504 3,016,617 5,954,030
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 2,837,783 6,565,571 9,757,438
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (50,955,875) (5,672,047) (11,328,405)
- sur contrats de change au comptant 10,780,291 (5,819) (156,901)
- sur contrats de change a terme (12,552,166) (619,936) 2,714,819
- sur contrats futures 2,785,482 (2,289,224) (5,338,894)
- sur contrats de swap (6,161) (4,231,596) (4,285,516)
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (49,948,429) (12,818,622) (18,394,897)

Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (51,388,865)

(147,387,434)

(129,193,752)

- sur contrats de change a terme 1,573,958 (59,774) (249,474)
- sur contrats futures 2,741,337 439,480 (148,440)
- sur contrats de swap 64,303 2,272,895 -

- sur CFD -

- sur contrats d’option -

Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (94,119,913)

(150,987,884)

(138,229,125)

Produits nets des souscriptions/rachats (495,292,047) (13,052,734) (403,084,434)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - (4)
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 313,708,022 913,302,340 2,737,037,417

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur

certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Credit Total Return Euro Government Bonds

AXA World Funds
Euro Inflation Bonds

VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 367,661,503 632,843,161 431,308,795
REVENUS

Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 5,338,119 1,803,997 15,432,263
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 88,002 70,743 46,922
Revenus découlant de contrats de swap 1,307,026 - -
Autres revenus 3,340 4 56
Total des revenus 6,736,487 1,874,744 15,479,241
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - - -
Frais de distribution (note 4) 35,064 20,473 42,883
Commissions de gestion (note 5) 732,285 481,142 557,053
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - 1,322

Frais de service appliqués (note 9) 308,424 378,384 331,898
Frais de transaction (note 11) 19,181 25,993 19,667
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 30,801 24,760 16,423
Autres charges 1,046 12 446
Total des charges 1,126,801 930,764 969,692
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 5,609,686 943,980 14,509,549
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (8,351,537) (197) 724,641
- sur contrats de change au comptant 413,277 (2,633) 64,368
- sur contrats de change a terme 68,196 - (119,731)
- sur contrats futures 21,413,812 2,378,505 1,253,245
- sur contrats de swap (10,524,221) - (956,375)
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période 3,019,527 2,375,675 966,148
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (62,652,909) (75,245,927) (40,966,607)
- sur contrats de change a terme 281,240 - 5,133
- sur contrats futures (3,305,003) (1,069,160) (318,498)
- sur contrats de swap 5,673,261 - 2,178,315
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (51,374,198) (72,995,432) (23,625,960)
Produits nets des souscriptions/rachats 67,337,157 (9,468,868) (55,830,038)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 383,624,462 550,378,861 351,852,797

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds
Euro Inflation Plus

AXA World Funds
Euro Short Duration

AXA World Funds
Euro Strategic Bonds

Bonds

EUR EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 13,645,093 226,496,067 159,956,997
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 699,207 734,979 1,424,139
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 522 31,977 57,843
Revenus découlant de contrats de swap - - 190,833
Autres revenus 30 194 327
Total des revenus 699,759 767,150 1,673,142
CHARGES
Intéréts sur comptes bancaires* - - -
Dividendes versés sur les CFD short - - -
Frais sur les swaps - 31,597 -
Frais de distribution (note 4) - 1,295 34,471
Commissions de gestion (note 5) 46,788 235,181 229,821
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 17,687 140,619 139,298
Frais de transaction (note 11) 3,418 10,408 18,394
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 183 11,192 20,245
Autres charges - 70 36
Total des charges 68,076 430,362 442,265
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 631,683 336,788 1,230,877
Plus/(moins)-value nette réalisée
- sur cessions de titres (note 2f) 15,028 (504,376) (3,511,296)
- sur contrats de change au comptant 227,658 (3,962) (1,242)
- sur contrats de change a terme (182,733) - -
- sur contrats futures 405,699 (493,345) 4,885,217
- sur contrats de swap (118,284) (558,527) (1,927,612)
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période 347,368 (1,560,210) (554,933)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée
- sur investissements (note 2f) (609,916) (11,565,126) (17,098,445)
- sur contrats de change a terme (78,321) - -
- sur contrats futures (17,874) (190,040) (1,985,199)
- sur contrats de swap 115,305 826,851 1,417,459
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations 388,245 (12,151,737) (16,990,241)
Produits nets des souscriptions/rachats 82,527,087 (13,977,100) (709,818)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 96,560,425 200,367,230 142,256,938

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur

certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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AXA World Funds

Etat des opérations et des variations des actifs nets
pour la période cloturée au 30 juin 2022

AXA World Funds AXA World Funds
Euro Sustainable Bonds Euro Sustainable Credit

AXA World Funds
European High Yield

Bonds (note 1b)

EUR
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN DEBUT DE PERIODE 493,908,030 363,973,757 49,231,576
REVENUS
Dividendes (note 2k) - - -
Intéréts sur portefeuille-titres (note 2I) 1,978,180 1,849,237 338,141
Revenus provenant d’opérations de prét de titres (note 16) 76,932 96,237 2,611
Revenus découlant de contrats de swap - - -
Autres revenus 556 23,645 581
Total des revenus 2,055,668 1,969,119 341,333
CHARGES

Intéréts sur comptes bancaires* - - -

Dividendes versés sur les CFD short - - -

Frais sur les swaps 86,111 20,139 -

Frais de distribution (note 4) - 24,043 1,501
Commissions de gestion (note 5) 897,229 335,667 39,530
Commissions de surperformance (note 6) - - -
Frais liés a la récupération d’'impdts retenus a la source (note 8) - - -
Commissions Redex (note 7) - - -
Frais de service appliqués (note 9) 307,232 222,557 13,950
Frais de transaction (note 11) 14,125 19,270 11,408
Commissions d’opérations de prét de titres (note 16) 26,926 33,683 914
Autres charges 14 41 161
Total des charges 1,331,637 655,400 67,464
PLUS/(MOINS)-VALUE NETTE RESULTANT DES INVESTISSEMENTS DE LA PERIODE 724,031 1,313,719 273,869
Plus/(moins)-value nette réalisée

- sur cessions de titres (note 2f) (5,278,413) (1,575,598) (2,339,969)
- sur contrats de change au comptant (33,726) (1,676) 224,353
- sur contrats de change a terme - - (67,378)
- sur contrats futures (4,027,157) (50,905) -
- sur contrats de swap (1,735,988) (436,112) -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Plus/(moins)-value nette réalisée au cours de la période (11,075,284) (2,064,291) (2,182,994)
Variation nette de la plus/(moins)-value non réalisée

- sur investissements (note 2f) (56,690,950) (38,503,122) (364,474)
- sur contrats de change a terme - - 37,397
- sur contrats futures (5,100) 1,400 -
- sur contrats de swap 2,244,310 649,210 -
- sur CFD - - -
- sur contrats d’option - - -
Variation nette des actifs nets pendant la période résultant des opérations (64,802,993) (38,603,084) (2,236,202)
Produits nets des souscriptions/rachats 18,270,598 (15,472,662) (46,995,374)
Dividendes payés et a payer (note 15) - - -
VALEUR NETTE D'INVENTAIRE EN FIN DE PERIODE 447,375,635 309,898,011 -

*Les sommes comprises dans les comptes bancaires sont composées des intéréts négatifs sur découverts bancaires ainsi que des soldes bancaires positifs sur
certaines devises telles que I'euro.

Les notes annexées font partie intégrante des présents états financiers.
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