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Renseignements

BNP Paribas Easy (la « Société ») est une Société d'Investissement a Capital Variable (SICAV). La Société a été créée
le 7 juillet 2004 pour une durée illimitée en tant que Fonds Commun de Placement (abrégé FCP) de droit
luxembourgeois sous la dénomination « EasyETF FTSE EPRA Eurozone ». Elle a été rebaptisée « FTSE EPRA
Eurozone THEAM Easy UCITS ETF » le 8 aotit 2014.

Le 28 décembre 2015, la forme juridique de la Société a été modifiée, passant de Fonds Commun de Placement a
Société d'Investissement a Capital Variable, et la Société a été renommée « BNP Paribas Easy ». Un avis a été publié
dans le Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (le « Mémorial »).

La derniére version des Statuts a été¢ déposée aupres du Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg, ou toute
personne intéressée peut se rendre pour la consulter et en obtenir une copie.

La Société est actuellement régie par les dispositions de la Partie I de la Loi du 17 décembre 2010 concernant les
Organismes de placement collectif, telle que modifiée, ainsi que par la Directive européenne 2009/65, telle que
modifiée par la Directive 2014/91.

Le capital de la Société est exprimé en euros (« EUR ») et correspond a tout moment a la somme des actifs nets des
différents

compartiments. Il est représenté par des actions entierement libérées sans valeur nominale. Les variations de capital sont
automatiques, sans les mesures de notification et d’enregistrement requises pour les augmentations et les diminutions de
capital des sociétés anonymes. Son capital minimum est déterminé par la Loi.

La Société est inscrite au registre du commerce de Luxembourg sous le numéro B 202 012.
Informations a I’attention des Actionnaires

Les Statuts, le Prospectus, les DIC et les rapports périodiques peuvent étre consultés au siége social de la Société et
aupres des établissements chargés des services financiers de la Société. Des exemplaires des Statuts et des rapports
annuels et semestriels sont disponibles sur demande.

A I’exception des publications dans la presse requises par la loi, le média officiel d’ou obtenir tout avis aux actionnaires
a l'avenir sera notre site Internet www.bnpparibas-am.com.

Des documents et informations sont également disponibles sur le site Internet : www.bnpparibas-am.com.

Le rapport annuel est publi¢ dans les quatre mois de la cloture de I’exercice et le rapport semestriel, dans les deux mois
de la fin du semestre considéré.

S'agissant des valeurs nettes d'inventaire et des dividendes, la Société publie les informations requises par la loi au
Grand-Duché de Luxembourg et dans tous les autres pays ou les actions sont proposées au public.

Ces informations sont également disponibles sur le site Internet : www.bnpparibas-am.com.

Les valeurs nettes d'inventaire sont calculées chaque jour ouvré bancaire complet au Luxembourg et si ’indice de
référence est publié. Le dernier Jour ouvrable de 1'année sera un Jour d'évaluation.
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Etats financiers au 30/06/2025

Etat des actifs nets

Actif

Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur
portefeuille-titres
Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation
Plus-value nette non réalisée sur instruments

financiers

Avoirs bancaires et dépbts & terme

Autres actifs
Passif

Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments

financiers
Auftres passifs

Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

2
9,10,11

9,10,11

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs
Commissions de gestion

Intéréts bancaires
Autres frais
Taxes

Frais de transaction
Total des charges
Résultat net des investissements
Résultat net réalisé sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat net réalisé

9,10,11

Variation de la plus/(moins)-value nette

non réalisée sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués
Augmentation/(diminution) des actifs
nets durant I'exercice/période
Actifs nets au début de
I'exercice/période
Réevaluation de la VNI consolidée

9,10,11

Actifs nets a la fin de I'exercice/période

€ Aggregate Bond
SRI Fossil Free

EUR

217 321770
211922015
1497 152

213 419 167
0

1791 270
2111333

24907

0
0

24907
217 296 863

2105 798

28 702
58

115 459
2 553

0

146 772
1959 026

1 095 402
0

3054 428

(1574 396)
0

1480 032
31789 479

(94 433)
33175078

184 121 785

0
217 296 863

€ Corp Bond SRI
Fossil Free
Ultrashort Duration

EUR

203 377 613
196 784 124
1678 351

198 462 475
0

3393758
1521 380

16 562

0
0

16 562
203 361 051

1959 746

30 730
40
71748
0

0

102 518
1857228

1877 391
0

3734619

(580 448)
0

3154171
(10 719 007)

(163 352)
(7728 188)

211 089 239

0
203 361 051

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

€ Corp Bond SRI
PAB

EUR

3030 131 354
2931 086 215
50 765 779

2981 851 994
127 000

4214101
43 938 259

432 697

0
0

432 697
3029 698 657

42262 101

278 451
1981
1763 759
40 763
89

2 085 043
40 177 058

14 871 103
0

55 048 161

(11 707 648)
127 000

43 467513
(10 153 996)

(26 717 696)
6 595 821

3023 102 836

0
3029 698 657

€ Corp Bond SRI
PAB 1-3Y

EUR

2 282 641 039
2211153382
35014 143

2 246 167 525
0

10 382 819
26 090 695

426 677

0
0

426 677
2282 214 362

27762 165

315432
476
1395974
2423
468

1714773
26 047 392

40 151 351
(54 575)
66 144 168

(21 520 391)
0

44 623 777
60 084 838

(61 062 559)
43 646 056

2238 568 306

0
2282 214 362
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€ Corp Bond SRI
PAB 3-5Y

EUR

2 384 817 257
2293 914 906
46 722 067

2340 636 973
0

14 822 072
29358 212

355716

0
0

355716
2 384 461 541

30 331 307

190 065

1 896
1324 627
43 229
257

1560 074
28 771 233

27787 570
(78 930)

56 479 873

(6 250 704)
0

50 229 169
338 380 322

(68 771 325)
319 838 166

2 064 623 375

0
2 384 461 541

€ Corp Bond SRI
PAB 7-10Y

EUR

36 185 266

35156 004
252501

35408 505
0

299 013
477 748

4 456

0
0

4456
36 180 810

515 655

5078
0
20311
1

0

25390
490 265

187 511
0

677776

(308 294)
0

369 482
2 872 691

(16 121)
3226052

32 954 758

0
36 180 810

BNP Paribas Easy

€ High Yield SRI
Fossil Free

EUR

404 834 226
384 099 987
8274 744

392374 731
0

6 632 335
5827 160

81 362

0
0

81362
404 752 864

8629110

249 828
134

246 468
1621

0

498 051
8131 059

4538 898
0

12 669 957

(5 046 792)
0

7623 165
(26 212 260)

(1 013 386)
(19 602 481)

424 355 345

0
404 752 864

€ Overnight

EUR

15187 474
15 000 009
183974

15 183 983
0

3491
0

171 527

0
171 223

304
15 015 947

304
(304)

0
0

(304)

183 974
(171 223)

12 447
15003 500

0
15 015 947

0
15 015 947

Alpha Enhanced €
Corporate Bond

EUR

88 479 309
85 897 243
1168292

87 065 535
331976

84 698
997 100

1234

0
0

1234
88 478 075

1054 403

2

27
3196
2199
49

5473
1048 930

(2071917)
(285 148)

(1308 135)

1168292
331976

192 133
88 285 942

0
88 478 075

0
88 478 075

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Alpha Enhanced
Global High Yield

USD

46 142 977
35648 671
1193 694

36 842 365
327771

1072 181
7900 660

7 864 447

526 170
0

7338277
38 278 530

492 977

56
197
627
109

77

1066
491 911

(1399 438)
(454 473)

(1362 000)

1193 694
327771

159 465
38 119 065

0
38278 530

0
38278 530
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Etats financiers au 30/06/2025

Etat des actifs nets

Actif

Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur
portefeuille-titres
Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation
Plus-value netfte non réalisée sur instruments

financiers

Avoirs bancaires et dépbts & terme

Auftres actifs
Passif

Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments

financiers
Autres passifs

Valeur nette d'inventaire

Exprimé en

Notes

9,10,11

9,10,11

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs
Commissions de gestion
Intéréts bancaires

Autres frais
Taxes

Frais de transaction
Total des charges
Résultat net des investissements
Résultat net réalisé sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat net réalisé

9,10,11

Variation de la plus/(moins)-value nette

non réalisée sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets

Dividendes distribués
Augmentation/(diminution) des actifs
nets durant 'exercice/période

Actifs nets au début de
I'exercice/période

Réevaluation de la VNI consolidée

9,10,11

Actifs nets a la fin de I'exercice/période

Alpha Enhanced

USD Corporate Bond

USD

250 308 514
233742 327
2367705

236 110 032
2193212

4 663 659
7341611

4 641 600

0
0

4 641 600
245 666 914

163 607

1367
0
4009
321
747

6 444
157 163

(1867 502)
(862 819)

(2573 158)

2367705
2193212

1987 759
243 679 155

0
245 666 914

0
245 666 914

Bloomberg Europe
Defense

EUR

65108 363
58761 148
2941769

61702917
0

2 052 245
1353201

3376 585

0
0

3376 585
61731778

122 078

6 045
11
3023

0
115732

124 811
(2733)

(34 647)
(307)

(37 687)

2941769
0

2904 082
58 827 696
0
61731778

0
61731778

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Dividend Europe

EUR

24 723 578
20108 992
2474 134

22 583 126
505 021

1 629 749
5682

7047

0
0

7047
24716 531

30 090

18219
14 632
12 147

0
1237

46 235
(16 145)

3628 661
(1159 327)

2453 189

1 854 551
(1153337)

3154 403
4324 096

0
7 478 499

17 238 032

0
24716 531

ECPI Circular
Economy Leaders

EUR

560 910 931
528 946 071
17 028 338

545 974 409
0

4001 389
10 935 133

14 161 315

0
0

14 161 315
546 749 616

7762 150

585 506
13377
413 708
2431
230 827

1245 849
6 516 301

55921 036
(61 925)

62 375 412

(86 021 107)
0

(23 645 695)
(353 076 543)

0
(376 722 238)

923 471 854

0
546 749 616
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ECPI Global ESG
Blue Economy

EUR

129 983 212
129 824 074
(354 901)

129 469 173
0

0
514 039

199 356

166 763
0

32593
129 783 856

2529 503

123 455
4898
95 563
876
61953

286 745
2242 758

6733 992
(18 550)

8958 200

(13 320 408)
0

(4 362 208)
(101 399 929)

(479 176)
(106 241 313)

236 025 169

0
129 783 856

ECPI Global ESG
Hydrogen Economy

EUR

42227879
44 849 994
(2724 082)

42 125912
0

28 028
73 939

7967

0
0

7967
42 219 912

698 368

14 931
562
22991
958
11314

50 756
647 612

(504 981)
(3 621)

139 010

2290 066
0

2429076
(795 241)

18)
1633 817

40 586 095

0
42 219 912

BNP Paribas Easy

ECPI Global ESG
Med Tech

EUR

7 440 505
7613 330
(194 185)

7419 145
0

1424
19 936

754

0
0

754
7 439 751

20759

4628
206
3777
0
7916

16 527
4232

840 307
(2 266)

842 273

(280 606)
0

561 667
(11 028 529)

)
(10 466 868)

17 906 619

0
7 439 751

Energy & Metals
Enhanced Roll

USD

468 331 896
269 929 254
11 099 816

281 029 070
0

44 834 972
142 467 854

159 911 960

0
9907 420

150 004 540
308 419 936

574 452

410 743
308 434
190 344
0
0

909 521
(335 069)

26 940 150
38 510 447

65115528

(16 294 757)
(11 145 547)

37 675 224
(58 475 502)

0
(20 800 278)

329220 214

0
308 419 936

ESG Enhanced EUR
Corporate Bond

EUR

126 608 091
122 557 850
1789 566

124 347 416
0

704 467
1556 208

18 936

0
0

18 936
126 589 155

1 624 865

44106
0
74 835
0
0

118 941
1505924

576 929
0

2 082 853

3983
0

2 086 836
4 573 856

(102 684)
6 558 008

120 031 147

0
126 589 155

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

ESG Enhanced EUR
Corporate Bond
December 2027

EUR

37762 690
36 169 083
695 934

36 865 017
0

557 570
340 103

3649

0
0

3649
37759 041

321 856

5249
0

15 746
1

0

20996
300 860

34 394
0

335254

343 076
0

678 330
4 572 612

(16 913)
5234029

32 525 012

0
37759 041
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Etats financiers au 30/06/2025

Etat des actifs nets

Actif

Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur
portefeuille-titres
Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation
Plus-value netfte non réalisée sur instruments

financiers

Avoirs bancaires et dépbts & terme

Auftres actifs
Passif

Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments

financiers
Autres passifs

Valeur nette d'inventaire

Exprimé en

Notes

9,10,11

9,10,11

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs
Commissions de gestion
Intéréts bancaires

Autres frais
Taxes

Frais de transaction
Total des charges
Résultat net des investissements
Résultat net réalisé sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat net réalisé

9,10,11

Variation de la plus/(moins)-value nette

non réalisée sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets

Dividendes distribués
Augmentation/(diminution) des actifs
nets durant 'exercice/période

Actifs nets au début de
I'exercice/période

Réevaluation de la VNI consolidée

9,10,11

Actifs nets a la fin de I'exercice/période

Corporate Bond
December 2029

EUR

43 489 515
41777779
738 141

42 515920
0

472330
501 265

105 384

0
0

105 384
43 384 131

447 826

5975
0
17925
1

0

23901
423 925

56 707
0

480 632

335268
0

815900
8 747 401

(29 361)
9 533 940

33850 191

0
43 384 131

ESG Enhanced EUR ESG Enhanced EUR

Corporate Bond
December 2032

EUR

45 429 703
43 957 853
201 878

44 159 731
0

714 826
555 146

96 053

0
0

96 053
45 333 650

610 882

7097
0
21292
1

0

28 390
582 492

(373 957)
0

208 535

23975
0

232510
(6 715 886)

(20 659)
(6 504 035)

51 837 685

0
45 333 650

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

ESG Enhanced EUR

Government Bond

EUR

147 679 719
144 334 398
940 663

145 275 061
0

1 030 046
1374612

562 733

0
0

562 733
147 116 986

925 334

7334
10
53979
53

0

61 376
863 958

61 908
0

925 866

(110 032)
0

815 834
65 577 453

(15 400)
66 377 887

80 739 099

0
147 116 986

ESG Enhanced
Europe

EUR

113 891 325
113 637 121
(485 450)

113 151 671
0

392 497
347 157

485 021

0
1594

483 427
113 406 304

2552672

2190
65

59 246
5375
230 446

297 322
2 255350

482 147
(33 344)

2704 153

(390 708)
(1 594)

2 311 851
106 196 140

0
108 507 991

4 898 313

0
113 406 304
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ESG Eurozone
Biodiversity Leaders
PAB

EUR

58 745 593
56 279 829
1 744 620

58 024 449
0

196 065
525079

539 127

0
585

538 542
58 206 466

954 836

56 927
13
29 717
21
69 477

156 155
798 681

7472152
(383)
8270 450

(4 064 780)
(585)
4205 085

4 257 495

0
8 462 580

49 743 886

0
58 206 466

BNP Paribas Easy

FTSE EPRA Nareit
ESG Low Vol US ESG;:VI omentum Developed Europe
urope Green CTB
EUR EUR EUR

0 0 101 160 732

0 0 104 288 210
0 0 (3536 554)

0 0 100 751 656

0 0 180

0 0 25762

0 0 383134

0 0 263 607

0 0 230001

0 0 0

0 0 33 606

0 0 100 897 125

9661 1970 2413126

7 821 2911 159 646

589 1691 959

5214 1941 68 422

0 0 434

0 0 49 322

13 624 6 543 278 783
(3963) 4 573) 2 134 343

455 743 96 436 (4 760 350)

(24 263) 349 355 (4 826)
427 517 441 218 (2 630 833)
(721 991) 144 863 5739213
(24 822) (112 140) 111
(319 296) 473 941 3108 491
(12 395 935) (4 374 809) (6 772 580)
(11 402) (17 223) (500 420)

(12 726 633) (3918 091) (4164 509)
12 726 633 3918 091 105 061 634
0

0 0 100 897 125

FTSE
EPRA/NAREIT
Developed Europe

EUR

(e

(]

o O SO o OO

4740

6176

1273

2647

0

18 732

28 828
(24 088)

(6 100 906)
2914

(6 122 080)

6 648 693
945

527558
(27 759 598)

0
(27 232 040)

27 232 040

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

FTSE
EPRA/NAREIT
Eurozone Capped

EUR

229 001 641
215 084 247
1053 284

216 137 531
11395

177 610
12 675 105

11 387 062

0
0

11387 062
217 614 579

7007 785

296 032
775

126 920
0

110 500

534 227
6 473 558

(6 143 154)
6950

337354

24 954 654
11 395

25303 403
(8 147 283)

(4 367 428)
12 788 692

204 825 887

0
217 614 579
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Etats financiers au 30/06/2025

BNP Paribas Easy

Exprimé en

Etat des actifs nets
Actif

Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur
portefeuille-titres

Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation

Plus-value nette non réalisée sur instruments

financiers

Avoirs bancaires et dépbts & terme

Autres actifs

Passif
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments

financiers
Autres passifs

Valeur nette d'inventaire

Notes

9,10,11

9,10,11

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs
Commissions de gestion
Intéréts bancaires
Autres frais
Taxes
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé
Variation de la plus/(moins)-value nette

non réalisée sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets

Dividendes distribués
Augmentation/(diminution) des actifs
nets durant 'exercice/période

Actifs nets au début de
I'exercice/période

Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets a la fin de I'exercice/période

9,10,11

9,10,11

Global Corporate
Bond

USD

697 043 458
638 295 208
22 852 416

661 147 624
15 192 641

12 526 021
8177172

4249

0
0

4249
697 039 209

12 582 116

30487
68 556
305 024
0

0

404 067
12 178 049

963 935
33265 828

46 407 812

31230 566
19969 810

97 608 188
86 792 690

@
184 400 874

512 638 335

0
697 039 209

Growth Europe

EUR

58 014 598
53611 243
2633908

56 245 151
586 992

1161 680
20775

23 824

0
0

23 824
57990 774

68 705

52335
6 395
34 878
44
922

94 574
(25 869)

8371 964
(13 484 080)

(5137 985)

2339 898
2980 896

182 809
(1436 037)

0
(1253 228)

59 244 002

0
57990 774

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

JPM ESG EMBI
Global Diversified
Composite

USD

1230 056 363
1168 133 736
(3 465 044)

1 164 668 692
22279 430

0
43 108 241

19 536 661

3183397
0

16 353 264
1210 519 702

31701270

501 376
107 941
676 488
7959

0

1293 764
30 407 506

(4 442 697)
47 068 869

73 033 678

31182993
34039 781

138 256 452
39928 136

(8 364 953)
169 819 635

1 040 700 067

0
1210 519 702

JPM ESG EMU
Government Bond IG

EUR

3253970 674
3204436513
12 230 525

3216 667 038
0

4 407 622
32896 014

4215088

0
0

4215088
3249 755 586

29767 712

350 815
0

1 646 620
11 849

0

2 009 284
27 758 428

2903 455
0

30 661 883

(11 711 896)
0

18 949 987
861 284 418

(82 408)
880 151 997

2 369 603 589

0
3 249 755 586
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JPM ESG EMU
Government Bond IG
1-3Y

EUR

362 009 115
356 148 139
2768 319

358 916 458
0

201 289
2 891 368

41 104

0
0

41 104
361 968 011

2939210

52132
0

209 072
0

0

261 204
2678 006

2548 970
0

5226976

(60 325)
0

5166 651
(87 477 682)

(211 845)
(82 522 876)

444 490 887

0
361 968 011

JPM ESG EMU
Government Bond IG
3-5Y

EUR

2601 872776
2537 657226
39720 198

2577377 424
0

3793 577
20701 775

587 182

0
0

587182
2 601 285 594

25361370

325910
1266
1534 491
19 297

0

1 880 964
23 480 406

23 638 197
0

47118 603

(1961 600)
0

45157 003
9 309 482

(9 542 320)
44 924 165

2 556 361 429

0
2 601 285 594

BNP Paribas Easy

JPM ESG EMU JPM ESG EMU
Government Bond IG Government Bond IG
5-7Y 10Y+
EUR EUR

49 988 058 54 364 325
49 751 623 54 093 612
(106 063) (469 694)
49 645 560 53 623 918
0 0

108 422 81 860
234 076 658 547
3023 6708

0 0

0 0

3023 6 708

49 985 035 54 357 617
61 366 1171 120

893 12 477

0 4

2678 49918

0 1

0 0

3571 62 400

57 795 1108 720
2 041 (889 256)

0 0

59 836 219 464
(106 063) (1 324 455)

0 0
(46 227) (1104 991)
50 031 262 (11 429 664)
1] (16 123)
49 985 035 (12 550 778)
0 66 908 395

0 0

49 985 035 54 357 617

JPM ESG Green
Social &
Sustainability IG
EUR Bond

EUR

282107 166
277570 076
35424

277 605 500
0

2 485 690
2015976

219 458

0
0

219 458
281 887 708

2616473

121 327
0

169 796
4893

0

296 016
2 320 457

37 769
0

2 358 226

(1 288 809)
0

1069 417
4181 315

(755 681)
4 495 051

277 392 657

0
281 887 708

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Low Carbon 100
Europe PAB

EUR

550 541 012
524329 602
21352 446

545 682 048
0

113 548
4745 416

2 831 639

367 039
7510

2457090
547709 373

15473 298

714 476
5630
476 480
0

788 530

1985116
13 488 182

98 143 608
(387 138)

111 244 652

(53 230 510)
(7 510)

58 006 632
(857 539 499)

(688 970)
(800 221 837)

1347931 210

0
547709 373
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BNP Paribas Easy

Etats financiers au 30/06/2025

Etat des actifs nets

Actif

Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur
portefeuille-titres
Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation
Plus-value netfte non réalisée sur instruments

financiers

Avoirs bancaires et dépbts & terme

Auftres actifs
Passif

Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments

financiers
Autres passifs

Valeur nette d'inventaire

Exprimé en
Notes

9,10,11

9,10,11

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs
Commissions de gestion
Intéréts bancaires

Autres frais
Taxes

Frais de transaction
Total des charges
Résultat net des investissements
Résultat net réalisé sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat net réalisé

9,10,11

Variation de la plus/(moins)-value nette

non réalisée sur :

Portefeuille-titres

Instruments financiers
Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués
Augmentation/(diminution) des actifs
nets durant 'exercice/période
Actifs nets au début de
I'exercice/période
Réevaluation de la VNI consolidée

9,10,11

Actifs nets a la fin de I'exercice/période

Low Carbon 100
Eurozone PAB

EUR

2743 031
2593 694
113230

2706 924
0

9152
26 955

959

0
205

754
2742072

59 916

2555
6
1691
38
2639

6929
52 987

162 944
1706

217 637

14 509
(205)
231941

26 074
37
257978

2 484 094

0
2742072

Low Carbon 300
World PAB

EUR

48 482 192
46 099 332
2125674

48 225 006
0

82 197
174 989

145279

0
0

145 279
48 336 913

632 240

48 757
1 886
32452
706
24782

108 583
523 657

1078 870
(426)
1602 101

(3 636 080)
0

(2 033 979)
(6 450 226)

(36)
(8 484 241)

56 821 154

0
48 336 913

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Low Vol Europe

EUR

61 986 549
53 082 850
5670031

58 752 881
0

3217852
15 816

857 789

0
835782

22 007
61 128 760

97 187

53129
29 958
35420
0
0

118 507
(21 320)

3499316
(2 484 858)

993 138

5332707
(2534 107)

3791738
(4 608)

(169 646)
3617 484

57511 276

0
61 128 760

Markit iBoxx Global
Corporates Liquid
150 Capped (USD
Hedged)

USD

219505771
204 262 779
8443 603

212706 382
0

3969 497
2 829 892

2232 486

0
2197930

34 556
217 273 285

3 857 936

9737
47 007
77998
10323

0

145 065
3712 871

156 467
13 123 535

16 992 873

11 684 680
1 549 860

30 227 413
7079 137

0
37 306 550

179 966 735

0
217 273 285

Page 14



MSCI China Min TE

USD

138 457 351
115 894 849
14 324 652

130 219 501
726

0
8237124

7 978 485

832 871
0

7145614
130 478 866

1953 922

80 859
5133
75919
9

141 572

303 492
1650 430

6 094 990
4016

7749 436

9575950
488

17 325 874
(2 091 619)

13)
15234 242

115 244 624

0
130 478 866

MSCI Emerging Min
TE

USD

1804 995 214
1599 728 958
165 897 519

1765 626 477
61129

34 316 220
4991 388

28 522 974

0
0

28522 974
1776 472 240

17 993 901

515562
17 847
709 145
60 046
727 960

2030 560
15963 341

(3 261 681)
337 465

13 039 125

160 286 776
137 544

173 463 445
647 699 545

(8210 878)
812 952 112

963 520 128

0
1776 472 240

BNP Paribas Easy

MSCI Emerging SRI
PAB

USD

305938 079
282241 710
11 592 763

293 834 473
0

11 894 799
208 807

5299 092

0
5177724

121 368
300 638 987

614 100

234 456
215 465
172 172
1005

0

623 098
(8 998)

(2892477)
37711 090

34 809 615

16 727 116
(10 282 784)

41 253 947
(41 897 931)

(1133 032)
(1777 016)

302 416 003

0
300 638 987

MSCI EMU Min TE

EUR

1063 301 853
945 350 676
107 601 277

1052 951953
715

6174 852
4174333

2996 108

0
0

2996 108
1 060 305 745

21676 297

446 643
42

683 319
55516
521746

1707 266
19 969 031

5549 201
540 636

26 058 868

72 087 536
111 180

98 257 584
168 674 772
41

266 932 315

793 373 430

0
1 060 305 745

MSCI EMU SRI PAB

EUR

211 897 155
191 814 372
18230 251

210 044 623
0

732 591
1119 941

48 746

0
6 240

42 506
211 848 409

3785140

115 107
67

124 587
3206
120 478

363 445
3421 695

10 785 543
124 526

14 331 764

4039 961
19 940

18 391 665
(23 438 229)

0
(5 046 564)

216 894 973

0
211 848 409

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

MSCI Europe Min
TE

EUR

3236 085 934
3057 752 948
139 699 851

3197452799
0

26 139 721
12493 414

11 173 695

0
399 320

10 774 375
3224912239

55611 516

306 427
6302
1288 127
20 756
4004 394

5626 006
49 985 510

11278 155
1 144 606

62 408 271

59447 871
(231 420)

121 624 722
2 035 896 934

(1534 984)
2 155 986 672

1 068 925 567

0
3224912239
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Etats financiers au 30/06/2025

BNP Paribas Easy

Exprimé en

Etat des actifs nets
Actif

Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur
portefeuille-titres

Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation

Plus-value nette non réalisée sur instruments

financiers

Avoirs bancaires et dépbts & terme

Autres actifs

Passif
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments

financiers
Autres passifs

Valeur nette d'inventaire

Notes

9,10,11

9,10,11

Etat des opérations et des changements des

actifs nets

Revenus sur titres et avoirs
Commissions de gestion
Intéréts bancaires
Autres frais
Taxes
Frais de transaction

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat net réalisé
Variation de la plus/(moins)-value nette

non réalisée sur :
Portefeuille-titres
Instruments financiers

Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets

Dividendes distribués
Augmentation/(diminution) des actifs
nets durant 'exercice/période

Actifs nets au début de
I'exercice/période

Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets a la fin de I'exercice/période

9,10,11

9,10,11

MSCI Europe Small
Caps SRI PAB

EUR

246 097 719
228 559 097
16 731 210

245290 307
0

0
807 412

526 915

414 477
0

112 438
245 570 804

4429 210

322 989
3909
225311
30 203
177 856

760 268
3 668 942

3089 756
6198

6 764 896

11 550 865
0

18 315 761
(37 760 136)

0
(19 444 375)

265015179

0
245 570 804

MSCI Europe SRI
PAB

EUR

239 073 449
218 488 674
17 189 622

235 678 296
0

402 698
2992 455

98 001

0
45 030

52971
238 975 448

5483 342

161 242
5018
164 469
1190
86 877

418 796
5064 546

12 595 653
137 486

17 797 685

(1105 535)
24 000

16 716 150
(116 249 999)

(6 022 148)
(105 555 997)

344 531 445

0
238 975 448

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

MSCI Japan Min TE

EUR

1907 570 405
1730 656 258
157 065 169

1 887 721 427
5244 845

9177916
5426217

9926 746

0
0

9926 746
1 897 643 659

17 515 704

272 166
13 949
1012 831
25878
56111

1380 935
16 134 769

9014 847
5097 151

30 246 767

(53 101 097)
2202 128

(20 652 202)
306 023 272

(2761 877)
282 609 193

1615 034 466

0
1 897 643 659

MSCI Japan SRI
PAB

EUR

79 639 156
77 148 658
1814 137

78 962 795
115 607

453 442
107 312

14 741

0
0

14 741
79 624 415

768 849

40 003
203
52 095
1637
5278

99 216
669 633

(1623 776)
68 543

(885 600)

(933 192)
64 097

(1 754 695)
(22 628 432)

(348 381)
(24 731 508)

104 355 923

0
79 624 415
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MSCI Pacific ex
Japan Min TE

EUR

444 941 461
396 757 578
45 634919

442 392 497
0

928 455
1 620 509

196 865

0
3559

193 306
444 744 596

8 877 581

67 636
1 694
275 882
19 062
53 581

417 855
8459 726

5331456
(94 039)

13 697 143

(7 570 860)
41 495

6167 778
(40 168 506)

(295 329)
(34 296 057)

479 040 653

0
444 744 596

BNP Paribas Easy

MSCI USA Min TE  MSCI USA SRI PAB

EUR

1524 323 629
1561 220 547
(43 795 675)

1517424 872
212751

6141 679
544 327

197 212

0
0

197 212
1524126 417

5 839 935

168 794
51 446
722 026
5193
98 224

1 045 683
4794 252

(11 385 486)
(731 653)

(7322 887)

(78 986 285)
227 764

(86 081 408)
894 455 049

C))
808 373 637

715752 780

0
1524126 417

USD

602 476 891
523 068 938
77356 768

600 425 706
534 259

1227205
289 721

1500373

0
0

1500373
600 976 518

4454 191

621397
18 574
583303
46 798
84 093

1354 165
3100 026

73 480 104
945 878

77 526 008

(61 317 033)
960 226

17 169 201
(548 835 545)

(2 994 605)
(534 660 949)

1135637 467

0
600 976 518

MSCI World SRI
PAB

USD

1553 004 373
1340 865 212
204 843 263

1 545 708 475
1170933

3775 661
2349 304

5327 442

48 453
0

5278 989
1547 676 931

12 026 918

896 668
44 225
886 301
21893
82329

1931 416
10 095 502

9 887 696
2998 890

22 982 088

92 048 208
2010 731

117 041 027
(37 666 142)

(1974 900)
77 399 985

1470 276 946

0
1547 676 931

Quality Europe

EUR

70 926 334
62 184 291
5732073

67916 364
0

2997 595
12 375

1476 299

0
1 448 255

28 044
69 450 035

70 773

65976
22110
43 985
0
0

132 071
(61 298)

3698 347
(6 537 968)

(2900 919)

8348 163
(1208 655)

4238589
(17 554 959)

(88 676)
(13 405 046)

82 855 081

0
69 450 035

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

S&P 500 11

USD

56 260 417
48 550 337
5 809 905

54 360 242
0

1892 672
7 503

321557

0
315 606

5951
55938 860

7 503
808

5632
15

6 455
1048

1048

5809 905
(315 606)

5495 347
50 443 513

0
55938 860

0
55938 860

Page 17



BNP Paribas Easy

Etats financiers au 30/06/2025

USD Corp Bond SRI

Exprimé en
Notes
Etat des actifs nets
Actif
Portefeuille-titres au coiit d'acquisition
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres
Portefeuille-titres & la valeur d'évaluation 2
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers 0.10.11
Avoirs bancaires et dépbts & terme
Autres actifs
Passif
Dettes bancaires a vue
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers 9.10.11

Autres passifs
Valeur nette d'inventaire
Etat des opérations et des changements des actifs nets

Revenus sur titres et avoirs 2
Commissions de gestion 3
Intéréts bancaires
Autres frais 4
Taxes 5
Frais de transaction 15

Total des charges
Résultat net des investissements

Résultat net réalisé sur :
Portefeuille-titres 2
Instruments financiers 9,10,11

Résultat net réalisé
Variation de la plus/(moins)-value nette hon

réalisée sur :
Portefeuille-titres 2
Instruments financiers 9,10,11

Résultat des opérations
Emissions/(rachats) nets
Dividendes distribués 6

Augmentation/(diminution) des actifs nets
durant I'exercice/période

Actifs nets au début de I'exercice/période

Réevaluation de la VNI consolidée
Actifs nets a la fin de I'exercice/période

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Fossil Free

USD

72 140 646
68 057 926
1111 580

69 169 506
24 009

2113 305
833 826

12 562

0
0

12 562
72 128 084

1476 686

26394
1

39 591
0

17

66 003
1410 683

85437
55396

1551 516

1187081
24 009

2762 606
17 860 617

(143 640)
20 479 583

51 648 501

0
72 128 084

Value Europe

EUR

55 006 801
42169 573
5018234

47 187 807
0

4278 199
3540 795

7 005 606

0
530210

6475396
48 001 195

53 660

38 486
20 603
25697
0
0

84 786
(31 126)

4273 185
(2 094 365)

2147 694

3021167
(91 171)

5077 690
3945628

(120 130)
8903 188

39 098 007

0
48 001 195

Consolidé

EUR

33144 171 839
31266 225 707
1170 772 827

32436 998 534
42 732 265

230 872916
433 568 124

282 464 935

5089 249
18 441 786

258 933 900
32 861 706 904

419 900 831

9029 652
924 115
17 957 307
428 897
7732 980

36 072 951
383 827 880

427 364 588
127 064 306

938 256 774

89 272 606
34 230 126

1 061 759 506
3702 711 949

(205 480 226)
4 558 991 229

28997 158 716

(694 443 041)
32 861 706 904
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BNP Paribas Easy

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

€ Aggregate Bond SRI Fossil Free EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 106 607 023 184 121 785 217 296 863
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation » 0 103,2593 104,0554
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 10,2952 10,5417 10,6236
Action « UCITS ETF - Distribution » 10,2953 10,2298 10,0194

€ Corp Bond SRI Fossil Free Ultrashort

Duration EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 22719 134 211 089 239 203 361 051
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Privilege - Capitalisation » 101,4980 105,6898 107,3136
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 10,1492 10,5657 10,7280
Action « UCITS ETF - Distribution » 10,1493 10,1541 10,0085
€ Corp Bond SRI PAB EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 2 666 099 303 3023102 836 3029 698 657
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation » 98,7697 103,3243 105,0259
Action « Track Privilege - Capitalisation » 98,5136 103,0461 104,7379
Action « Track Privilege - Distribution » 88,5208 89,2915 87,8427
Action « Track X - Capitalisation » 98 834,2438 103 402,2517 105 110,4841
Action « Track X - Distribution » 90 080,4571 90 878,2122 89 413,7674
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 9,8500 10,3011 10,4702
Action « UCITS ETF - Distribution » 9,3867 9,4695 9,3134
€ Corp Bond SRI PAB 1-3Y EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 1829876431 2238 568 306 2282214 362
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation » 99,0963 103,5717 105,5911
Action « Track Privilege - Capitalisation » 104,1810 108,9083 111,0263
Action « Track Privilege - Distribution » 96,7059 97,3934 96,4008
Action « Track X - Capitalisation » 99 406,5608 103 933,7469 105 982,2870
Action « Track X - Distribution » 97 013,7082 97 747,0751 96 775,0339
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 0 10,1106
Action « UCITS ETF - Distribution » 9,6778 9,7500 9,6479
€ Corp Bond SRI PAB 3-5Y EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 1533556 389 2 064 623 375 2384 461 541
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 0 104,0790 106,0770
Action « Track I - Capitalisation » 95,1349 99,6456 101,8342
Action « Track Privilege - Capitalisation » 0 99,7820 101,9586
Action « Track Privilege - Distribution » 92,0081 93,0087 92,0888
Action « Track X - Capitalisation » 95 554,5997 100 117,5230 102 321,6904
Action « Track X - Distribution » 92 294,4733 93 336,0491 92 426,3935
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 10,7452 11,2540 11,5006
Action « UCITS ETF - Distribution » 9,2070 9,3063 9,2185

Nombre d'actions
30/06/2025

383 785,172
16 478 974,000
229 099,000

Nombre d'actions
30/06/2025

1076,870
18 124 789,000
879 507,000

Nombre d'actions
30/06/2025

6246 226,445
173 414,398
298 346,316

1 384,085

9 522,550

109 971 932,000
19 429 282,000

Nombre d'actions
30/06/2025

824 136,262
855 032,346

55 258,669
134,136

191,240

719 938,000
212992 767,000

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000

1216 635,631
12 240,890

253 432,453
32,767

9 430,573
1535203,000
145 721 761,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

€ Corp Bond SRI PAB 7-10Y EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 32954758 36 180 810

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Track Privilege - Capitalisation » 0 104,2200 105,3380
Action « Track Privilege - Distribution » 0 104,2200 102,9980
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 10,4188 10,5299
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 10,4188 10,2994
€ High Yield SRI Fossil Free EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 329 248 803 424 355 345 404 752 864
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 96,9490 103,7195 105,6889
Action « Track I - Capitalisation » 99,3788 106,6909 108,8926
Action « Track I - Distribution » 95,6775 96,5520 93,9868
Action « Track Privilege - Capitalisation » 99,2884 106,5938 108,7937
Action « Track Privilege - Distribution » 92,7060 93,6600 91,1660
Action « Track X - Capitalisation » 99 759,2933 107 228,0214 109 506,2551
Action « Track X - Distribution » 93 037,0000 94 057,0000 91 608,0000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 9,9335 10,6644 10,8845
Action « UCITS ETF - Distribution » 9,2704 9,3562 9,1030
€ Overnight EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 0 15015947

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation » 0 100,0900
Action « Track I Plus - Capitalisation » 0 0 100 090,0000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 0 10,0093

[«

Alpha Enhanced € Corporate Bond EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 0 88 478 075
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 0 10,0136
Action « X - Capitalisation » 0 0 106,0153
Alpha Enhanced Global High Yield USD USD USD
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 0 38278 530
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 0 0 123,1690
Action « Privilege - Capitalisation » 0 0 125,0270
Action « Privilege H CZK - Capitalisation » 0 0 1243,8284
Action « X - Capitalisation » 0 0 127 031,1893

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000

10,000

3273 561,000
165 870,000

Nombre d'actions
30/06/2025

473,688

342 035,589
49 394,322
813,078

10,000

306,010

0,010

29 146 067,000
1315 605,000

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000
0,010
1 500 000,000

Nombre d'actions
30/06/2025

10 000,000
833 633,998

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000
10,000

24 327,521
290,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

Alpha Enhanced USD Corporate Bond USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 0 0 245 666 914

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Classic - Capitalisation » 0 0 105,8416 1027,142
Action « I - Capitalisation » 0 0 109,1372 231 835,520
Action « IH EUR - Capitalisation » 0 0 94,8516 744 186,051
Action « Privilege - Capitalisation » 0 0 100,0064 11,000
Action « Privilege - Distribution » 0 0 96,2389 10,170
Action « X - Capitalisation » 0 0 109,4718 891 337,010
Action « XH EUR - Capitalisation » 0 0 106 837,2834 317,509
Bloomberg Europe Defense EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 0 0 61 731778
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 0 0 107,7280 10,000
Action « Track Classic - Distribution » 0 0 107,7280 10,000
Action « Track I - Capitalisation » 0 0 107,8020 10,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 0 0 107,7960 10,000
Action « Track Privilege - Distribution » 0 0 107,7960 10,000
Action « Track X - Capitalisation » 0 0 107 807,0000 0,010
Action « Track X - Distribution » 0 0 107 807,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 0 10,7794 5 647 407,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 0 10,7794 78 716,000
Dividend Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 14295 726 17 238 032 24716 531
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 118,9704 133,8585 154,4223 160 058,000
ECPI Circular Economy Leaders EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 908 436 431 923 471 854 546 749 616
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 167,4240 186,1922 177,6670 25 744,187
Action « Track I - Capitalisation » 173,3597 193,4480 184,8955 41 531,624
Action « Track Privilege - Capitalisation » 173,2486 193,3450 184,8052 153 333,413
Action « Track X - Capitalisation » 175 087,1391 195 727,5462 187 241,2545 133,750
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 17,3379 19,3497 18,4950 25940 790,000
Action « UCITS ETF USD - Capitalisation » 11,6643 12,2025 13,2219 119 029,000
ECPI Global ESG Blue Economy EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 223 663 206 236 025 169 129 783 856
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 143,4058 157,7305 152,0315 1319,977
Action « Track I - Capitalisation » 146,4694 161,5430 155,9150 10,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 146,3884 161,5753 156,0082 1 949,245
Action « Track X - Distribution » 135262,6236 144 102,9490 135905,4811 115,846
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 14,6497 16,1695 15,6124 7192 195,000
Action « UCITS ETF USD - Capitalisation » 10,8266 11,2017 12,2608 119 325,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

ECPI Global ESG Hydrogen Economy EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 72 724 435 40 586 095 42219912
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 93,2108 87,5384 92,4961 610,250
Action « Track I - Capitalisation » 94,5369 89,1890 94,5100 10,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 94,5010 89,2260 94,5580 10,000
Action « Track X - Capitalisation » 94 842,0739 89 579,7581 94 920,2405 229,054
Action « Track X - Distribution » 93 142,0000 86 103,0000 89 292,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 9,4526 8,9129 9,4363 2 053 589,000
Action « UCITS ETF USD - Capitalisation » 9,2702 8,1938 9,8339 124 212,000
ECPI Global ESG Med Tech EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 45196 758 17 906 619 7439 751
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 82,8490 85,1180 78,9518 912,316
Action « Track I - Capitalisation » 84,0956 86,8075 80,7170 10,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 84,4230 87,3040 81,2150 10,000
Action « Track X - Capitalisation » 84 407,8082 87 286,6999 0 0
Action « Track X - Distribution » 84 007,0000 86 374,0000 79 824,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 8,4114 8,6834 8,0705 798 332,000
Action « UCITS ETF USD - Capitalisation » 10,0059 9,6828 10,2020 106 129,000
Energy & Metals Enhanced Roll USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 543 245 365 329220214 308 419 936
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 12,0501 13,0054 14,1867 7325 710,000
Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation » 12,8955 14,8473 14,2870 6 806 495,000
Action « UCITS ETF RH EUR - Capitalisation » 10,2290 10,8600 11,7284 6562 055,000
ESG Enhanced EUR Corporate Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 0 120 031 147 126 589 155

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Privilege - Capitalisation » 0 105,3970 107,1490 10,000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 10,5335 10,7098 11 604 728,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 10,5335 10,3680 222 223,000
ESG Enhanced EUR Corporate Bond
December 2027 EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 0 32525012 37759 041
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Privilege - Capitalisation » 0 103,0100 104,9930 10,000
Action « Privilege - Distribution » 0 103,0100 103,6940 10,000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 10,2989 10,4989 3467 904,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 10,2989 10,3682 130 000,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

ESG Enhanced EUR Corporate Bond

December 2029 EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 33850 191 43384 131

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Privilege - Capitalisation » 0 103,5550 105,6330
Action « Privilege - Distribution » 0 103,5550 104,2310
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 10,3562 10,5668
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 10,3563 10,4263
ESG Enhanced EUR Corporate Bond
December 2032 EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 51 837 685 45333 650
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Privilege - Capitalisation » 0 103,5120 104,7740
Action « Privilege - Distribution » 0 103,5120 103,2510
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 10,3504 10,4790
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 10,3504 10,3286
ESG Enhanced EUR Government Bond EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 80 739 099 147 116 986
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Privilege - Capitalisation » 0 102,8741 103,3713
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 10,2855 10,3397
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 10,2855 10,0603
ESG Enhanced Europe EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 0 4898 313 113 406 304
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Classic - Capitalisation » 0 98,0370 104,1200
Action « Privilege - Capitalisation » 0 98,0800 104,4850
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 9,8084 10,4451
Action « X - Capitalisation » 0 98 091,0000 104 502,3653
ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 71209 736 49 743 886 58 206 466
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 105,7350 118,0091 126,9555
Action « Track I - Capitalisation » 120,0340 134,4570 144,9480
Action « Track Privilege - Capitalisation » 113,8780 127,5660 137,5210
Action « Track X - Capitalisation » 120 480,0000 135 314,0000 146 046,0000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 11,9999 13,4372 14,4814
ESG Low Vol US EUR EUR EUR
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Actifs nets 10 526 200 12 726 633 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 180,5096 217,2479 0
Action « UCITS ETF - Distribution » 147,4166 175,2129 0
Action « UCITS ETF USD - Capitalisation » 170,0358 191,8321 0

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000

10,000

3 828 878,000
280 341,000

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000

10,000

4131 951,000
196 817,000

Nombre d'actions
30/06/2025

1 544,497
14 159 472,000
55 000,000

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000
10,000

548 002,000
1030,410

Nombre d'actions
30/06/2025

3390,132
10,000

10,000

0,010

3989 382,000

Nombre d'actions
30/06/2025
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

ESG Momentum Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 1990 580 3918 091 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 147,8193 173,1816 0 0
Action « UCITS ETF - Distribution » 121,6141 139,5369 0 0
FTSE EPRA Nareit Developed Europe
Green CTB EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 318 624 182 105 061 634 100 897 125
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation » 73,5613 66,0195 70,9175 134 817,456
Action « Track Privilege - Capitalisation » 73,7270 66,1200 71,0210 10,000
Action « Track X - Capitalisation » 74 420,5610 67 007,0000 72 084,0000 0,010
Action « Track X - Distribution » 64 871,6585 55911,0000 58 153,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 7,3574 6,6032 7,0935 9 559 668,000
Action « UCITS ETF QD - Distribution » 0 0 7,4791 3145 181,000
FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 53493 304 27232040 0
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF QD - Distribution » 7,6290 7,1404 0 0
Action « UCITS ETF QD H EUR - Distribution » 7,6319 0 0 0
FTSE EPRA/NAREIT Eurozone Capped EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 223493931 204 825 887 217 614 579
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 8,3726 8,1703 9,2453 7 173 198,000
Action « UCITS ETF QD - Distribution » 6,7942 6,4389 7,1044 21296 293,000
Global Corporate Bond USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 0 512 638 335 697 039 209
Valeur nette d'inventaire par action
Action « I - Capitalisation » 0 98,7470 106,1000 10,000
Action « I Plus - Capitalisation » 0 98 747,0000 106 101,0000 0,010
Action « I Plus - Distribution » 0 98 747,0000 105 638,0000 0,010
Action « I Plus H EUR - Capitalisation » 0 99 091,1066 101 839,6613 5 830,758
Action « Privilege - Capitalisation » 0 98,7470 106,0750 10,000
Growth Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 64 845 457 59 244 002 57990 774
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 102,0729 104,4306 104,3419 1 785,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 104,0636 106,8894 107,0096 1 500,000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 10,4205 10,7038 10,7158 5379 323,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

JPM ESG EMBI Global Diversified Composite USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 829 099 038 1 040 700 067 1210519 702
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 135,2077 142,3385 149,5654 13,000
Action « Track Classic EUR - Capitalisation » 122,3990 137,4829 127,4464 2 737,662
Action « Track I - Capitalisation » 142 761,0655 150 934,2162 158 931,2270 1 345,614
Action « Track I Plus - Capitalisation » 0 99 502,0000 104 746,0000 0,010
Action « Track I Plus H EUR - Capitalisation » 0 99 249,8503 103 599,3185 1,000
Action « Track I Plus H GBP - Distribution » 0 99 698,3785 97 998,2289 1,000
Action « Track IH CHF - Capitalisation » 82,1430 83,1670 85,7210 1273,864
Action « Track IH CHF - Distribution » 96,0800 90,8600 91,5700 1 000,000
Action « Track IH EUR - Capitalisation » 109 731,8079 114 026,5930 118 887,6918 2 620,282
Action « Track IH EUR - Distribution » 77,4589 75,1617 74,5966 565 531,021
Action « Track IH EUR MD - Distribution » 0 98,1739 100,6331 409 586,059
Action « Track IH GBP - Distribution » 109,0400 107,1800 105,8900 493 237,333
Action « Track Privilege - Capitalisation » 127,0812 134,3362 141,4481 826,018
Action « Track Privilege - Distribution » 77,3712 76,4030 75,1440 10,000
Action « Track Privilege EUR - Capitalisation » 115,0393 129,7284 120,4960 2 775,644
Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation » 99,0554 102,8557 107,2273 243 183,104
Action « Track X - Capitalisation » 145 277,6948 153 686,6338 161 878,5021 128,919
Action « Track X - Distribution » 76 339,0000 75 397,0000 74 154,0000 0,010
Action « Track X EUR - Capitalisation » 131 512,4692 0 0 0
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 8,9604 9,4677 9,9663 21 168 576,000
Action « UCITS ETF H AUD - Capitalisation » 0 9,9598 10,4637 10 000,000
Action « UCITS ETF H CHF - Capitalisation » 0 10,0204 10,3190 87 525,000
Action « UCITS ETF H EUR - Capitalisation » 8,4020 8,7305 9,0978 18 288 135,000
Action « UCITS ETF H GBP - Capitalisation » 0 10,1584 10,6822 76 118,000
JPM ESG EMU Government Bond IG EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 2301901 212 2369 603 589 3249 755 586
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 126,4600 128,9500 129,7900 1,000
Action « Track I - Capitalisation » 129 624,4557 131 572,1745 132 205,4764 4 573,859
Action « Track Privilege - Capitalisation » 119,3365 121,1122 121,6891 95 501,735
Action « Track Privilege - Distribution » 89,4133 88,2717 86,3285 34 595,181
Action « Track X - Capitalisation » 106 174,7675 107 780,7421 108 304,0412 2 187,758
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 9,3033 9,4421 9,4871 252291 998,000
JPM ESG EMU Government Bond IG 1-3Y EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 187 150 702 444 490 887 361968 011
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 10,2551 10,5575 10,7187 32 822 257,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 10,2551 10,2785 10,2052 995 153,000
JPM ESG EMU Government Bond IG 3-5Y EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 1762936319 2556361429 2601 285 594
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation » 93,5410 95,6645 97,4071 2765 011,441
Action « Track Privilege - Capitalisation » 103,6636 106,0109 107,9420 1446 564,337
Action « Track Privilege - Distribution » 88,3344 88,1933 87,6704 469 960,829
Action « Track X - Capitalisation » 93 781,3575 95928,4114 97 685,5329 373,708
Action « Track X - Distribution » 88 428,2947 88 299,1473 87 781,2856 4 046,258
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 9,3687 9,5814 9,7560 178 651 524,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

JPM ESG EMU Government Bond IG 5-7Y

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation »
Action « Track I - Capitalisation »

Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Capitalisation »

JPM ESG EMU Government Bond IG 10Y+

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Distribution »
Action « UCITS ETF - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Distribution »

JPM ESG Green Social & Sustainability IG
EUR Bond

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track I - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track X - Capitalisation »
Action « Track X - Distribution »
Action « UCITS ETF - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Distribution »

Low Carbon 100 Europe PAB

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Distribution »
Action « UCITS ETF SD - Distribution »

Low Carbon 100 Eurozone PAB

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation »
Action « Track I - Capitalisation »

Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track X - Capitalisation »
Action « Track X - Distribution »

Action « UCITS ETF - Capitalisation »

EUR
31/12/2023

0

o oo

EUR
31/12/2023

0

S oo o

EUR
31/12/2023

296 792 782

80,6805
80,6445
80 807,4565
80 148,0000
8,0609
7,9858

EUR
31/12/2023

1276 762 065

235,1868
10,3356
0

EUR
31/12/2023

13732 246

106,0122
121,5680
108,0600
108 269,0871
106 040,0000
10,7850

EUR
31/12/2024

0

(=N NeNe]

EUR
31/12/2024

66 908 395

104,1040
104,1040
10,4048
10,4047

EUR
31/12/2024

277392 657

81,9434
81,9108
82 178,7132
79 077,0000
8,1879
7,8732

EUR
31/12/2024

1347931210

250,3633
10,7157
1298,0154

EUR
31/12/2024

2484 094

117,3688
135,1520
120,0840
0
115 447,0000
11,9865

EUR
30/06/2025

49 985 035

100,2570
100,3510
100,3440
10,0339

EUR
30/06/2025

54 357 617

101,6250
99,3360
10,1539
9,9261

EUR
30/06/2025

281 887 708

82,2536
82,2249
82 543,0250
77 146,0000
8,2193
7,6738

EUR
30/06/2025

547709 373

255,9938
10,6259
1 306,2486

EUR
30/06/2025

2742072

128,0567
147,7850
131,2790
0
122 525,0000
13,1038

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000
10,000
10,000
4981 327,000

Nombre d'actions
30/06/2025

10,000

10,000

5172 347,000
184 985,000

Nombre d'actions
30/06/2025

51 984,795
275 603,566

1 213,000
0,010

15706 916,000
3352412,000

Nombre d'actions
30/06/2025

2037 211,000
2 382 680,000
672,000

Nombre d'actions
30/06/2025

1381,727
10,000
10,000

0
0,010
195 449,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

Low Carbon 300 World PAB EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 42 988 924 56 821 154 48336913
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 134,1005 168,8418 165,4087 4017,147
Action « Track I - Capitalisation » 135,9370 171,8227 168,6549 74 616,664
Action « Track Privilege - Capitalisation » 135,7826 171,6372 168,4799 25 343,062
Action « Track X - Distribution » 133 727,2069 166 235,0000 159 447,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 13,5979 17,1894 16,8732 1 826 362,000
Low Vol Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 64 687 586 57511276 61 128 760
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 162,2298 181,4866 194,2936 287 394,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 134,8443 147,1334 152,6948 34 644,000
Markit iBoxx Global Corporates Liquid 150
Capped (USD Hedged) USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 178 722 330 179 966 735 217273 285
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 119,1100 124,7800 129,5600 1,000
Action « Track I Plus RH NOK - Capitalisation » 114 079,9400 118 617,3800 123 099,7500 17 861,503
MSCI China Min TE UsD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 52199 924 115 244 624 130 478 866
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic EUR - Capitalisation » 52,0564 63,5703 65,6866 1 180,000
Action « Track I - Capitalisation » 49,3750 0 0 0
Action « Track I Plus EUR - Capitalisation » 53 394,2878 65 640,7533 68 037,6539 0,010
Action « Track Privilege EUR - Capitalisation » 53,2051 65,3404 67,6909 10,000
Action « Track X - Capitalisation » 49 634,0000 57 230,0000 67 247,0000 0,010
Action « Track X - Distribution » 47 217,0000 52 943,0000 60 885,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 4,9387 5,6764 6,6633 2 323 834,000
Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation » 5,3020 6,5010 6,7319 14 540 309,000
MSCI Emerging Min TE UsD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 266 233 927 963 520 128 1776 472 240
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 95,6787 102,7477 118,2115 7,308
Action « Track Classic EUR - Capitalisation » 86,5913 99,1816 100,6911 1274,412
Action « Track I - Capitalisation » 115,9980 125,1059 144,2932 30 393,642
Action « Track Privilege - Capitalisation » 127,7327 137,7667 158,9049 144 938,621
Action « Track Privilege EUR - Capitalisation » 115,6204 133,0308 135,3577 7 788,000
Action « Track Privilege GBP - Capitalisation » 175,7200 192,7500 203,1100 20,000
Action « Track X - Capitalisation » 110 281,2811 119 086,0649 137 438,6400 480,148
Action « Track X - Distribution » 104 541,8499 109 619,0621 123 307,5732 5 815,793
Action « Track X EUR - Capitalisation » 99 833,2905 115 002,7853 117 082,9849 456,194
Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation » 10,0474 11,5604 11,7626 65315 205,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

MSCI Emerging SRI PAB USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 1047303718 302 416 003 300 638 987
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 145,3731 145,4164 167,5679 336,779
Action « Track Classic EUR - Capitalisation » 0 96,3254 97,9445 1939,708
Action « Track I EUR - Capitalisation » 0 104,1140 106,0067 10,000
Action « Track I Plus EUR - Capitalisation » 137 613,7238 147 649,4447 150 468,9696 0,010
Action « Track Privilege - Capitalisation » 148,1711 148,8029 171,8083 406 005,715
Action « Track Privilege EUR - Capitalisation » 134,0955 143,6601 146,3208 8 728,395
Action « Track X - Capitalisation » 118 881,3529 119 597,2794 138 205,5266 94,861
Action « Track X - Distribution » 95 388,8861 93 039,0000 104 692,0000 0,010
Action « Track X EUR - Capitalisation » 107 619,5882 115 497,5874 0 0
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 136,9465 137,5304 158,7931 323 243,000
Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation » 12,5423 13,4369 13,6857 7 844 005,000
Action « UCITS ETF EUR - Distribution » 99,8302 103,7905 102,6137 320 854,000
MSCI EMU Min TE EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 286205 188 793 373 430 1 060 305 745
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 115,2909 125,7304 141,4788 1306 526,200
Action « Track I - Capitalisation » 148,1320 162,3840 183,2070 10,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 252,4847 276,8636 312,4058 252 850,443
Action « Track X - Capitalisation » 228 609,7439 250 732,5549 282 936,6610 250,476
Action « Track X - Distribution » 118 724,0000 126 371,0000 138 279,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 13,5333 14,8400 16,7451 43331 910,000
MSCI EMU SRI PAB EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 327561 560 216 894 973 211 848 409
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 128,4768 141,9473 153,7557 59 121,651
Action « Track I - Capitalisation » 131,7960 146,1140 158,5010 10,000
Action « Track I Plus - Capitalisation » 155 480,1870 172 592,9637 187 386,5588 349,665
Action « Track Privilege - Capitalisation » 131,7951 146,1968 158,6728 26 005,050
Action « Track X - Capitalisation » 132 662,2655 147 337,3087 159 967,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 13,1857 14,6265 15,8747 8 384 806,000
MSCI Europe Min TE EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 698 937 959 1068 925 567 3224912239
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 204,2606 222.3366 239.8166 43 978,815
Action « Track I - Capitalisation » 147,4457 161,3625 174,5157 160 911,699
Action « Track Privilege - Capitalisation » 229,2328 250,8947 271,3630 248 523,699
Action « Track Privilege - Distribution » 125,2933 133,0006 139,2744 354 029,393
Action « Track X - Capitalisation » 236 401,9637 258 792,4692 279 928,8753 1 500,846
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 14,2409 15,5866 16,8582 157 158 441,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

MSCI Europe Small Caps SRI PAB

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation »
Action « Track I Plus - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Capitalisation »

MSCI Europe SRI PAB

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation »
Action « Track I - Capitalisation »

Action « Track I Plus - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track X - Capitalisation »
Action « Track X - Distribution »

Action « UCITS ETF - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Distribution »

MSCI Japan Min TE

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation »

Action « Track Classic H EUR - Capitalisation »

Action « Track I - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Distribution »

Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation »
Action « Track Privilege JPY - Capitalisation »

Action « Track X - Capitalisation »
Action « Track X - Distribution »
Action « UCITS ETF - Capitalisation »

Action « UCITS ETF H EUR - Capitalisation »

Action « UCITS ETF USD - Capitalisation »

MSCI Japan SRI PAB

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation »

Action « Track Classic H EUR - Capitalisation »

Action « Track I Plus - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Capitalisation »

Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation »

Action « Track X - Capitalisation »
Action « Track X - Distribution »
Action « UCITS ETF - Capitalisation »
Action « UCITS ETF - Distribution »

EUR
31/12/2023

214 839 489

95,7121
139 061,0000
260,9740
270,2125

EUR
31/12/2023

1529 469 488

144,1371
156,3579
152 668,0000
157,3845
158 931,7006
122 940,3799
30,1969
27,2399

EUR
31/12/2023

1362 551 237

164,6838
162,4463
132,2258
1473,0632
137,2993
182,9964
10 152,0000
194 576,0374
117 294,8040
13,3764
15,6054
0

EUR
31/12/2023

513 680 702

110,4440
143,8803
113 962,6561
122,2112
147,5776
123 379,1784
110 961,1322
25,2035
21,8123

EUR
31/12/2024

265015 179

99,0230
144 763,0000
271,3591
280,8249

EUR
31/12/2024

344 531 445

154,5631
168,4094
164 522,0000
169,4958
171 401,8516
128 516,4863
32,5244
28,4432

EUR
31/12/2024

1615034 466

190,5788
200,2337
153,8453
1 714,0545
156,3911
226,5809
12 338,0000
226 457,7936
133 636,2340
15,5647
19,3791
10,6231

EUR
31/12/2024

104 355 923

112,9155
157,9371
117 061,6674
125,4451
162,5413
126 797,6812
111 876,0000
25,8703
21,9601

EUR
30/06/2025

245 570 804

106,5237
156 169,0000
292,6370
302,7701

EUR
30/06/2025

238 975 448

163,1791
178,1917
174 138,0000
179,3412
181 570,0000
131 695,6501
34,4136
29,1268

EUR
30/06/2025

1 897 643 659

187,2483
206,7709
151,5624
1 688,7026
150,4789
234,7346
12 662,0000
223 130,5868
128 593,7302
15,3345
20,0718
11,8643

EUR
30/06/2025

79 624 415

109,6909
161,5873
114 022,5240
122,1454
166,7997
123 536,4138
106 896,0000
25,1898
20,9591

Nombre d'actions
30/06/2025

1193 522,191
0,010
4224,102
387 075,000

Nombre d'actions
30/06/2025

4 229,695

126 509,814
0,010
2903,326
0,001

173,389

992 661,000
5432 255,000

Nombre d'actions
30/06/2025

91 615,456
20 648,902
81501,334

15 085,327

11 958,442
101 452,595
320 468,621
119,298
995,234

98 409 372,000
6159 958,000
152 894,000

Nombre d'actions
30/06/2025

69,916

1 000,000
226,076
575,826

14 440,420
63,094

0,010

870 485,000

1 024 643,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

MSCI Pacific ex Japan Min TE

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Track Classic - Capitalisation »
Action « Track I - Capitalisation »

Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Distribution »
Action « Track Privilege GBP - Capitalisation »
Action « Track X - Capitalisation »

Action « UCITS ETF - Capitalisation »

MSCI USA Min TE

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Track Classic - Capitalisation »

Action « Track Classic H EUR - Capitalisation »
Action « Track I - Capitalisation »

Action « Track Privilege - Capitalisation »

Action « Track Privilege - Distribution »

Action « Track Privilege GBP - Capitalisation »
Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation »
Action « Track Privilege USD - Capitalisation »
Action « Track X - Capitalisation »

Action « UCITS ETF - Capitalisation »

MSCI USA SRI PAB

Actifs nets

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Track Classic - Capitalisation »

Action « Track Classic - Distribution »

Action « Track Classic EUR - Capitalisation »
Action « Track Classic H EUR - Capitalisation »
Action « Track I EUR - Capitalisation »

Action « Track I Plus - Capitalisation »

Action « Track I Plus EUR - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Capitalisation »
Action « Track Privilege - Distribution »

Action « Track Privilege EUR - Capitalisation »
Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation »
Action « Track X - Capitalisation »

Action « Track X - Distribution »

Action « Track X EUR - Capitalisation »

Action « UCITS ETF - Capitalisation »

Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation »
Action « UCITS ETF EUR - Distribution »

EUR
31/12/2023

410 247 550

253,3182
136,1972
2230,5590
129,5970
206,8700
288 793,9707
12,8574

EUR
31/12/2023

398 248 935

386,5794
113,3803
186,4412
3430,5033
226,9100
317,0800
206,5479
3789,1194
453 704,9647
19,8571

USD
31/12/2023

3225824 584

262,7648
227,6752
237,8600
149,7877
0
176 809,8171
173 185,6353
269,9849
104,9730
2443195
164,9000
273 688,6579
168 817,0000
247 761,1052
19,3053
19,6188
18,7490

EUR
31/12/2024

479 040 653

280,8338
151,8160
2 486,8366
138,5411
219,9300
322 008,7713
14,3346

EUR
31/12/2024

715 752 780

501,7280
136,5358
243,2853

4476,8021
292,1800
394,6000
249,6843

4 635,2569

592 212,7746

25,9135

USD
31/12/2024

1135637 467

289,3267
246,3768
279,3938
162,3963
109,9150
195 683,3410
204 484,7900
298,5848
114,2630
288,2442
178,9700
303 054,9976
183 650,0000
0
21,3503
23,1459
21,7598

EUR
30/06/2025

444 744 596

283,8512
153,8586
2520,4152
134,7612
230,8700
326391,1149
14,5282

EUR
30/06/2025

1524126 417

465,5301

142,5910
226,3380

4165,1855
267,9700
380,2700
261,2638

4 888,8055

551 042,9326

24,1097

USD
30/06/2025

600 976 518

299,8696
251,5303
255,4384
166,6099
100,7539
203 330,9433
187 445,5850
310,1431
116,9760
264,1147
184,2500
314 976,7775
187 998,0000
0
22,1767
21,2084
19,6056

Nombre d'actions

30/06/2025

25,761
7179,181

66 219,124
55782,195
287 943,041
27,052

12 580 991,000

Nombre d'actions

30/06/2025

256,325

1 002,000

28 753,084
629,654

1,000

20,000
733,442

84 547,435
166,148

44 415 998,000

Nombre d'actions

30/06/2025

35,037

3 154,000
467 863,919
38 199,828
10,000
339,252
0,010

17 392,892
10,000

20 828,039
89 513,839
48,080

0,010

0

5171 246,000
2 841 598,000
6 589 365,000
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Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 7)

MSCI World SRI PAB USD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 1736312 837 1470276 946 1547 676 931
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Classic - Capitalisation » 271,8044 294.8167 317,2756 374,379
Action « Track Classic EUR - Capitalisation » 246,0483 284,7017 270,2794 41 136,272
Action « Track Classic H EUR - Capitalisation » 143,0745 157,4218 162,9988 26 813,919
Action « Track I - Capitalisation » 171,7622 187,1442 201,8310 10,000
Action « Track I EUR - Capitalisation » 155,4906 180,7289 171,9565 99 366,842
Action « Track I Plus EUR - Capitalisation » 160 815,9816 187 049,4891 178 031,9078 481,758
Action « Track Privilege - Capitalisation » 305,5380 333,0461 359,3038 72 007,616
Action « Track Privilege - Distribution » 137,6488 147,0402 155,8560 10,000
Action « Track Privilege EUR - Capitalisation » 276,5662 321,5976 306,0613 25539,433
Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation » 185,5100 205,4700 212,9700 175 039,969
Action « Track Privilege H NOK - Capitalisation » 0 104,4480 109,3820 1194 357,946
Action « Track X - Capitalisation » 217 731,4827 237 514,9744 256 331,7172 70,025
Action « Track X - Distribution » 147 082,0000 157 281,0000 166 656,0000 0,010
Action « Track X EUR - Capitalisation » 197 105,1397 0 0 0
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 16,5897 18,0742 19,4944 2 962 269,000
Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation » 18,3007 21,2699 20,2373 47 421 421,000
Action « UCITS ETF EUR - Distribution » 10,5262 11,9988 11,1923 8730 085,000
Quality Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 91 483 609 82 855081 69 450 035
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 161,4031 167,9973 175,6132 363 477,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 131,2583 133,1711 136,1342 41 273,000
S&P 500 11 UsSD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 0 0 55938 860

Valeur nette d'inventaire par action

Action « Track Classic EUR - Capitalisation » 0 0 101,4976 10,000
Action « Track Privilege - Capitalisation » 0 0 110,8890 10,000
Action « Track Privilege H EUR - Capitalisation » 0 0 110,4740 1 000,000
Action « Track X - Capitalisation » 0 0 110 899,0000 0,010
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 0 0 11,0901 4999 000,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 0 0 11,0901 10 000,000
Action « UCITS ETF EUR - Capitalisation » 0 0 10,7160 10 000,000
Action « UCITS ETF H EUR - Capitalisation » 0 0 11,0493 10 000,000
USD Corp Bond SRI Fossil Free UsD USD USD Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 29 386 388 51648 501 72 128 084
Valeur nette d'inventaire par action
Action « Track Privilege - Capitalisation » 107,0380 108,6730 113,2860 10,000
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 10,7020 10,8490 11,3000 6204 189,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 10,7020 10,2940 10,1680 121 526,000
Action « UCITS ETF H EUR - Capitalisation » 0 0 10,0549 66 400,000
Value Europe EUR EUR EUR Nombre d'actions
31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/06/2025
Actifs nets 74 383 174 39098 007 48 001 195
Valeur nette d'inventaire par action
Action « UCITS ETF - Capitalisation » 132,1821 145,3232 163,9164 269 685,000
Action « UCITS ETF - Distribution » 95,3216 101,1396 109,7345 34 587,000
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BNP Paribas Easy € Aggregate Bond SRI Fossil Free

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

100 000
200 000
200 000
200 000
200 000
100 000
100 000
100 000
200 000
100 000
100 000
200 000
200 000
200 000
300 000
300 000
200 000
100 000
300 000
200 000
200 000
200 000
100 000
200 000
200 000
100 000
100 000
100 000
100 000
300 000
200 000
300 000
300 000
200 000
600 000
600 000
100 000
300 000
100 000
200 000
200 000
100 000
100 000
200 000
300 000
100 000
100 000
300 000
200 000
100 000
110 000
100 000
500 000
200 000
300 000
200 000

Obligations

France
AGENCE FRANCAISE 0,000% 20-28/10/2027
AGENCE FRANCAISE 0,500% 20-25/05/2030
AGENCE FRANCAISE 1,375% 17-05/07/2032
AGENCE FRANCAISE 1,500% 18-31/10/2034
AGENCE FRANCAISE 3,000% 24-17/01/2034
AGENCE FRANCAISE 3,500% 22-25/02/2033
AIR LIQUIDE FINANCE 0,625% 19-20/06/2030
AIR LIQUIDE FINANCE 1,250% 16-13/06/2028
ALD SA 4,250% 23-18/01/2027
ALSTOM S 0,125% 21-27/07/2027
APRR SA 0,000% 21-19/06/2028
APRR SA 1,500% 17-17/01/2033
ARKEA PUBLIC SEC 3,111% 24-28/02/2029
AXA SA 3,375% 24-31/05/2034

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 2,625% 17-31/03/2027
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,250% 24-17/10/2031
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-18/09/2030

BNP PARIBAS 3,625% 22-01/09/2029
BPCE 0,250% 21-14/01/2031

BPCE 1,750% 22-26/04/2027

BPCE SFH 0,010% 20-23/03/2028
BPCE SFH 0,010% 21-16/10/2028
BPCE SFH 0,500% 20-23/01/2035
BPCE SFH 2,625% 25-24/07/2030
BPCE SFH 3,125% 22-24/01/2028
BPIFRANCE 0,050% 19-26/09/2029
BPIFRANCE 0,250% 20-29/03/2030
BPIFRANCE 1,000% 17-25/05/2027
BPIFRANCE 2,125% 22-29/11/2027
BPIFRANCE 2,875% 24-25/11/2031
BPIFRANCE 3,000% 22-10/09/2026

CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE 0,000% 20-25/11/2030
CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE 0,000% 21-25/05/2031
CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE 0,125% 21-15/09/2031
CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE 3,000% 23-25/05/2028
CAISSE AMORTISSEMENT DE LA DETTE 3,125% 23-01/03/2030
CAISSE DE REFINANCEMENT DE L'HABITAT 3,000% 24-12/01/2034
CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL 0,010% 20-24/06/2030
CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL 0,750% 17-11/01/2027
CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL 1,500% 18-28/06/2038
CAISSE FRANCAISE DE FINANCEMENT LOCAL 3,500% 23-20/03/2029

CAPGEMINI SE 2,000% 20-15/04/2029

CIE FINANCE FONCIER 0,225% 16-14/09/2026
CIE FINANCE FONCIER 3,000% 24-24/04/2032
CIE FINANCE FONCIER 3,125% 22-18/05/2027

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,625% 22-10/08/2032
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,625% 24-08/04/2034
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,750% 23-29/11/2026

COMPAGNIE FINANCE ET 1,000% 20-19/05/2031
COUNCIL OF EUROPE 0,000% 21-20/01/2031
COUNCIL OF EUROPE 0,625% 19-30/01/2029
COUNCIL OF EUROPE 2,625% 24-11/01/2034

CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 0,050% 19-06/12/2029
CREDIT AGRICOLE HOME LOAN 0,875% 22-31/08/2027

CREDIT AGRICOLE SA 1,000% 19-03/07/2029
CREDIT AGRICOLE SA 3,875% 22-28/11/2034

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100000 CREDIT MUTUEL ARKEA 1,125% 19-23/05/2029 EUR 93 837 0,04
100 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,625% 24-03/10/2033 EUR 101 399 0,05
100 000 CREDIT MUTUEL- CIC 0,125% 20-28/01/2030 EUR 89270 0,04
400000 CREDIT MUTUEL HOME LOAN 3,000% 24-03/02/2031 EUR 403 953 0,19
100000 CREDIT MUTUEL HOME LOAN 3,250% 23-20/04/2029 EUR 102 628 0,05
100 000 CSSE REFINANCE LHAB 0,010% 19-08/10/2029 EUR 89 745 0,04
100 000 CSSE REFINANCE LHAB 3,000% 23-11/01/2030 EUR 101 669 0,05
300000 DEXIA CREDIT LOCAL 0,000% 21-21/01/2028 EUR 283232 0,13
200000 DEXIA CREDIT LOCAL 3,125% 23-01/06/2028 EUR 204 055 0,09
100 000 EDENRED 3,625% 23-13/12/2026 EUR 101 643 0,05
200 000 ESSILORLUXOTTICA 0,375% 19-27/11/2027 EUR 190 980 0,09
300000 FIRMENICH 1,750% 20-30/04/2030 EUR 286 105 0,13
612000 FRANCE O.A.T. 0,000% 19-25/11/2029 EUR 550 104 0,25
760 000 FRANCE O.A.T. 0,000% 20-25/11/2030 EUR 661012 0,30
636 182 FRANCE O.A.T. 0,000% 21-25/02/2027 EUR 616 341 0,28
900 000 FRANCE O.A.T. 0,000% 21-25/11/2031 EUR 755364 0,36
632000 FRANCE O.A.T. 0,000% 22-25/05/2032 EUR 520 002 0,24
471000 FRANCE O.A.T. 0,250% 16-25/11/2026 EUR 460 112 0,21
160 000 FRANCE O.A.T. 0,500% 21-25/05/2072 EUR 43 994 0,02
316000 FRANCE O.A.T. 0,500% 21-25/06/2044 EUR 178 164 0,08
729000 FRANCE O.A.T. 0,500% 25/05/2029 EUR 678 425 0,31
416 000 FRANCE O.A.T. 0,500% 25/05/2040 EUR 267242 0,12

1021956 FRANCE O.A.T. 0,750% 17-25/05/2028 EUR 981 387 0,46
822282 FRANCE O.A.T. 0,750% 18-25/11/2028 EUR 781295 0,37
671000 FRANCE O.A.T. 0,750% 20-25/05/2052 EUR 319 839 0,15

1062955 FRANCE O.A.T. 0,750% 22-25/02/2028 EUR 1025578 0,48
434000 FRANCE O.A.T. 0,750% 25/05/2053 EUR 201 086 0,09
750754  FRANCE O.A.T. 1,000% 17-25/05/2027 EUR 737172 0,35
891000 FRANCE O.A.T. 1,250% 16-25/05/2036 EUR 720 497 0,34
931000 FRANCE O.A.T. 1,250% 18-25/05/2034 EUR 795 637 0,38
605000 FRANCE O.A.T. 1,250% 22-25/05/2038 EUR 463 181 0,21
835000 FRANCE O.A.T. 1,500% 15-25/05/2031 EUR 781 442 0,37
625000 FRANCE O.A.T. 1,500% 19-25/05/2050 EUR 386 622 0,18
286 000 FRANCE O.A.T. 1,750% 16-25/05/2066 EUR 155032 0,07
465000 FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039 EUR 373 699 0,17
376 000 FRANCE O.A.T. 2,000% 17-25/05/2048 EUR 270 729 0,12
776 000 FRANCE O.A.T. 2,000% 22-25/11/2032 EUR 728 304 0,35
477000 FRANCE O.A.T. 2,400% 25-24/09/2028 EUR 479 069 0,22

1142000 FRANCE O.A.T. 2,500% 14-25/05/2030 EUR 1140 584 0,53
330000 FRANCE O.A.T. 2,500% 22-25/05/2043 EUR 276 593 0,13
499 000 FRANCE O.A.T. 2,500% 23-24/09/2026 EUR 502 540 0,23
537000 FRANCE O.A.T. 2,500% 24-24/09/2027 EUR 542270 0,25
400000 FRANCE O.A.T. 2,700% 25-25/02/2031 EUR 400411 0,18
969360 FRANCE O.A.T. 2,750% 12-25/10/2027 EUR 984 285 0,46
921 655 FRANCE O.A.T. 2,750% 23-25/02/2029 EUR 934 768 0,44
877000 FRANCE O.A.T. 2,750% 25/02/2030 EUR 886 131 0,42
294000 FRANCE O.A.T. 3,000% 23-25/05/2054 EUR 243 523 0,11
231000 FRANCE O.A.T. 3,000% 24-25/06/2049 EUR 199 671 0,09
560 000 FRANCE O.A.T. 3,000% 24-25/11/2034 EUR 550 595 0,25
783000 FRANCE O.A.T. 3,000% 25/05/2033 EUR 782288 0,37
664000 FRANCE O.A.T. 3,200% 25-25/05/2035 EUR 660 104 0,30
609 000 FRANCE O.A.T. 3,250% 13-25/05/2045 EUR 563 970 0,26
300 000 FRANCE O.A.T. 3,250% 24-25/05/2055 EUR 259530 0,12
919000 FRANCE O.A.T. 3,500% 23-25/11/2033 EUR 947 045 0,45
132000 FRANCE O.A.T. 3,600% 25-25/05/2042 EUR 129931 0,06
206000 FRANCE O.A.T. 3,750% 25-25/05/2056 EUR 194 805 0,09
350000 FRANCE O.A.T. 4,000% 05-25/04/2055 EUR 349 174 0,16
370000 FRANCE O.A.T. 4,000% 06-25/10/2038 EUR 388393 0,18
400000 FRANCE O.A.T. 4,000% 10-25/04/2060 EUR 395203 0,18
559000 FRANCE O.A.T. 4,500% 09-25/04/2041 EUR 614 969 0,28
460 000 FRANCE O.A.T. 4,750% 04-25/04/2035 EUR 518 068 0,24

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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581000 FRANCE O.A.T. 5,500% 98-25/04/2029 EUR 646 840 0,30
436 000 FRANCE O.A.T. 5,750% 01-25/10/2032 EUR 517 036 0,24
100 000  GECINA 0,875% 22-25/01/2033 EUR 83413 0,04
200000 HOLDING DINFRA 0,625% 21-14/09/2028 EUR 186 557 0,09
200000 KERING 3,375% 24-11/03/2032 EUR 196 014 0,09
100 000  KERING 3,625% 23-05/09/2031 EUR 100 235 0,05
100 000 KERING 3,625% 24-21/11/2034 EUR 96 660 0,04
100 000 KLEPIERRE 1,625% 17-13/12/2032 EUR 89 898 0,04
100000 LA BANQUE POST H 0,625% 17-23/06/2027 EUR 96 940 0,04
300000 LA BANQUE POSTALE 4,000% 23-03/05/2028 EUR 311849 0,14
100000 LA BANQUE POSTALE 4,375% 23-17/01/2030 EUR 105 481 0,05
100000 LA BANQUE POSTALE H 0,010% 19-22/10/2029 EUR 89435 0,04
300000 LA POSTE SA 1,375% 20-21/04/2032 EUR 267370 0,12
300000 LEGRAND SA 0,375% 21-06/10/2031 EUR 254429 0,12
200000 LOREAL SA 3,375% 23-23/01/2027 EUR 203 402 0,09
100000  ORANGE 0,750% 21-29/06/2034 EUR 79 822 0,04
300 000 ORANGE 1,500% 17-09/09/2027 EUR 294 486 0,14
100 000 ORANGE 2,000% 19-15/01/2029 EUR 98 185 0,05
200000 ORANGE 2,375% 22-18/05/2032 EUR 190 868 0,09
200000 RESEAU FERRE FRANCE 5,000% 03-10/10/2033 EUR 224 897 0,10
300000 ROUTE RESEAU DE TRANSPORT DELECTRICITE 1,125% 19-09/09/2049 EUR 161 690 0,07
100 000 ROUTE RESEAU DE TRANSPORT DELECTRICITE 3,500% 24-30/04/2033 EUR 100 797 0,05
200000  SANOFI 0,500% 16-13/01/2027 EUR 194 848 0,09
300000 SANOFI 1,250% 22-06/04/2029 EUR 285308 0,13
100 000  SANOFI 1,500% 20-01/04/2030 EUR 94712 0,04
100 000  SFIL SA 0,050% 21-04/06/2029 EUR 90 726 0,04
200000  SFIL SA 2,875% 24-22/01/2031 EUR 200317 0,09
200000 SNCF RESEAU 1,125% 15-25/05/2030 EUR 184 892 0,09
100000  SNCF RESEAU 1,875% 17-30/03/2034 EUR 88 664 0,04
100 000 SOCIETE GENERALE 0,010% 21-02/12/2026 EUR 97 121 0,04
100 000  SOCIETE GENERALE 0,250% 21-08/07/2027 EUR 95 850 0,04
200000 SOCIETE GENERALE 2,625% 22-30/05/2029 EUR 200173 0,09
200000 SOCIETE GENERALE 3,000% 24-01/02/2027 EUR 202 523 0,09
100 000 SOCIETE GENERALE 4,250% 22-16/11/2032 EUR 106 956 0,05
300000 SOCIETE PARIS 0,000% 20-25/11/2030 EUR 259303 0,12
300000 SOCIETE PARIS 0,875% 21-10/05/2046 EUR 172 799 0,08
200 000 SOCIETE PARIS 3,500% 23-25/05/2043 EUR 190 575 0,09
100 000  SOCIETE PROJETS 3,375% 24-25/05/2045 EUR 92 792 0,04
100 000  SODEXO SA 1,000% 20-27/04/2029 EUR 93 532 0,04
200000 TELEPERFORMANCE 0,250% 20-26/11/2027 EUR 189 107 0,09
200000 UNIBAIL-RODAMCO 1,500% 17-22/02/2028 EUR 194 186 0,09
330000 UNIBAIL-RODAMCO 2,000% 16-28/04/2036 EUR 272728 0,13

Allemagne 37 406 464 17,17
100 000 AAREAL BANK AG 2,875% 24-10/05/2028 EUR 101 370 0,05
100 000 BADEN-WUERTTEMBRG 0,625% 15-09/02/2027 EUR 97 734 0,04
150000 BAYERISCHE LANDESBANK 0,050% 21-30/04/2031 EUR 129 042 0,06
100000 BAYERISCHE LANDESBANK 3,000% 23-22/05/2029 EUR 102 185 0,05
150000 BERLIN HYP AG 0,010% 20-02/09/2030 EUR 131410 0,06
100 000 BERLIN HYP AG 3,000% 22-25/10/2027 EUR 101 772 0,05
198000 BERLIN LAND 1,000% 16-19/05/2032 EUR 176 751 0,08
100 000 BREMEN FREIE HAN 0,010% 20-06/10/2028 EUR 92 798 0,04
100000 BREMEN FREIE HAN 1,200% 19-30/01/2034 EUR 87253 0,04
200000 BREMEN FREIE HAN 3,000% 23-02/03/2033 EUR 202 309 0,09
408265 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 16-15/08/2026 EUR 400 125 0,18
385000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 19-15/08/2029 EUR 354240 0,16
578 653 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 19-15/08/2050 EUR 273 665 0,13
338859 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/02/2030 EUR 307 709 0,14
292000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/05/2035 EUR 225730 0,10
639 688 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/08/2030 EUR 573 673 0,26
240000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/08/2030 EUR 215285 0,10
343000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/11/2027 EUR 328 351 0,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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368 859 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/02/2031 EUR 326319 0,15
467 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/05/2036 EUR 348 659 0,16
523000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2031 EUR 456 369 0,21
106 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2031 EUR 92 534 0,04
163 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2050 EUR 77 260 0,04
526 841 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2052 EUR 234319 0,11
338000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/11/2028 EUR 316 667 0,15
400000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 22-15/02/2032 EUR 343 642 0,16
336418 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 17-15/02/2027 EUR 328 127 0,15
394000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 18-15/08/2028 EUR 374 126 0,17
384994 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 19-15/02/2029 EUR 361 909 0,17
658265 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% 17-15/08/2027 EUR 640 112 0,29
444000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% 18-15/02/2028 EUR 428 562 0,20
482000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,000% 22-15/05/2038 EUR 387 740 0,18
693 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,250% 17-15/08/2048 EUR 491 142 0,23
369000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,700% 22-15/08/2032 EUR 353279 0,16
300 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,700% 25-10/06/2027 EUR 299 144 0,14
490 859 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,800% 22-15/08/2053 EUR 374292 0,17
142000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,800% 23-15/08/2053 EUR 108 476 0,05
100000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120 1,300% 22-15/10/2027 EUR 98 811 0,05
295000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 184 0,000% 21-09/10/2026 EUR 288 289 0,13
273000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 185 0,000% 22-16/04/2027 EUR 264 264 0,12
442000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 186 1,300% 22-15/10/2027 EUR 436 723 0,20
306 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 187 2,200% 23-13/04/2028 EUR 308 461 0,14
685000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 188 2,400% 23-19/10/2028 EUR 694 152 0,32
367000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 189 2,100% 24-12/04/2029 EUR 367 782 0,17
527000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,100% 22-15/11/2029 EUR 526 744 0,24

53000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,100% 24-12/04/2029 EUR 53124 0,02
760 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,200% 24-15/02/2034 EUR 741 416 0,35
600000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND- 2,200% 25-11/03/2027 EUR 603 487 0,28
541450 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,300% 23-15/02/2033 EUR 537005 0,25
160 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,300% 23-15/02/2033 EUR 158 724 0,07
389047 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,400% 23-15/11/2030 EUR 392 654 0,18
550841 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 12-04/07/2044 EUR 512 580 0,24
420000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 14-15/08/2046 EUR 387339 0,18
720000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 25-15/02/2035 EUR 714 256 0,34
100000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 25-15/02/2035 EUR 99 220 0,05
396 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,600% 23-15/08/2033 EUR 399 752 0,18
450 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,600% 24-15/08/2034 EUR 451 545 0,21
400 000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND- 2,700% 17/09/2026 EUR 404 039 0,19
150000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,900% 24-18/06/2026 EUR 151473 0,07
234000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3,250% 10-04/07/2042 EUR 243 284 0,11
341215 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,000% 05-04/01/2037 EUR 383501 0,18
232403 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,250% 07-04/07/2039 EUR 269 352 0,12
399876 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,750% 03-04/07/2034 EUR 471 419 0,22
267000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,750% 08-04/07/2040 EUR 326 741 0,15
151573 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,750% 98-04/07/2028 EUR 163917 0,08
260000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 5,500% 00-04/01/2031 EUR 303 702 0,14
197200 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 5,625% 98-04/01/2028 EUR 215222 0,10
232000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6,250% 00-04/01/2030 EUR 273023 0,13
152000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6,500% 97-04/07/2027 EUR 165 875 0,08
300000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND-190 2,500% 24-11/10/2029 EUR 304 846 0,14
450000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND-191 2,400% 25-18/04/2030 EUR 454 873 0,21
210000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND-2,000% 24-10/12/2026 EUR 210 466 0,10
370000 COMMERZBANK AG 0,010% 20-11/03/2030 EUR 328 836 0,15

50000 COMMERZBANK AG 0,625% 17-24/08/2027 EUR 48 396 0,02
222000 COMMERZBANK AG 3,125% 23-20/04/2029 EUR 227728 0,10

50000 DEUTSCHE BAHN FINANCE 1,125% 19-18/12/2028 EUR 47 852 0,02
300000 DEUTSCHE BAHN FINANCE 1,375% 22-03/03/2034 EUR 259 486 0,12
100000 DEUTSCHE BAHN FINANCE 4,000% 23-23/11/2043 EUR 103 568 0,05
180000 DEUTSCHE BANK AG 0,125% 20-21/01/2030 EUR 161012 0,07

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100 000 DEUTSCHE BOERSE 1,500% 22-04/04/2032 EUR 90 583 0,04
50000 DEUTSCHE HYP HAN 0,750% 19-05/03/2029 EUR 47 040 0,02
200000 DEUTSCHE POST AG 1,000% 20-20/05/2032 EUR 176 178 0,08
100000 DEUTSCHE POST AG 1,625% 18-05/12/2028 EUR 97 700 0,04
200000 DEUTSCHE TELEKOM 0,500% 19-05/07/2027 EUR 193 458 0,09
100 000 DEUTSCHE TELEKOM 3,625% 25-03/02/2045 EUR 93510 0,04
500000 DEUTSCHLAND REPUBLIC 2,500% 24-15/08/2054 EUR 444 311 0,20
170000 DEUTSCHLAND REPUBLIC 2,600% 24-15/05/2041 EUR 162 669 0,07
150 000 DEUTSCHLAND REPUBLIC 2,900% 25-15/08/2056 EUR 143 933 0,07
100 000 DT PFANDBRIEFBAN 0,100% 20-21/01/2028 EUR 94312 0,04
50000 DT PFANDBRIEFBAN 3,000% 22-25/01/2027 EUR 50616 0,02
50000 DT PFANDBRIEFBAN 3,625% 23-28/10/2027 EUR 51492 0,02
250000 DZHYP AG 0,010% 21-20/04/2029 EUR 228 143 0,10
100000 DZ HYP AG 0,010% 21-26/10/2026 EUR 97 246 0,04
150000 DZ HYP AG 3,000% 23-30/11/2032 EUR 152012 0,07
200000 EUROGRID GMBH 1,500% 16-18/04/2028 EUR 193 966 0,09
300000 EUROGRID GMBH 3,915% 24-01/02/2034 EUR 306 424 0,14
99 000 FRESENIUS MEDICAL 3,875% 22-20/09/2027 EUR 101 770 0,05
112000 GEM DT LAENDER 0,000% 19-25/09/2029 EUR 100 949 0,05
80000 GEM DT LAENDER 0,010% 20-26/08/2030 EUR 70 195 0,03
1000000 HAMBURG COM BANK 4,875% 23-30/03/2027 EUR 103 532 0,05
250000 HAMBURG FREIE HA 0,010% 21-29/09/2031 EUR 212535 0,10
100 000 HAMBURG FREIE HA 1,200% 18-03/06/2033 EUR 88 565 0,04
46 000 HAMBURG FREIE HA 1,450% 18-05/11/2038 EUR 36 890 0,02
200000 INFINEON TECHNOLOGIES 3,375% 24-26/02/2027 EUR 202 869 0,09
200 000 ING-DIBA AG 0,010% 21-07/10/2028 EUR 185529 0,09
300000 INVESTBNK BERLIN 2,500% 25-20/05/2030 EUR 299 654 0,14
100000 LAND BADEN-WUERT 0,010% 20-09/07/2032 EUR 82 906 0,04
100000 LAND BADEN-WUERT 2,625% 24-30/10/2034 EUR 97 603 0,04
200000 LAND BERLIN 0,125% 20-04/06/2035 EUR 151191 0,07
400 000 LAND BERLIN 2,875% 24-15/02/2034 EUR 399 539 0,18
50000 LAND BERLIN 3,000% 24-13/03/2054 EUR 43907 0,02
180000 LAND BERLIN 3,000% 24-15/05/2029 EUR 183 966 0,08
100 000 LAND BRANDENBURG 0,250% 16-19/10/2026 EUR 97717 0,04
200000 LAND BRANDENBURG 1,125% 18-04/07/2033 EUR 175984 0,08
195000 LAND HESSEN 0,010% 20-11/03/2030 EUR 173 694 0,08
100000 LAND HESSEN 1,300% 18-10/10/2033 EUR 88 770 0,04
162000 LAND HESSEN 2,875% 23-10/01/2033 EUR 162 957 0,07
50000 LAND HESSEN 3,125% 24-10/03/2039 EUR 49 350 0,02
250000 LAND HESSEN 3,250% 23-05/10/2028 EUR 257383 0,12
207000 LAND SCHLES-HOLS 0,010% 20-22/05/2030 EUR 183 436 0,08
200000 LAND SCHLES-HOLS 3,000% 23-16/08/2033 EUR 202 469 0,09
100000 LANDBANK HESSEN-TH 0,010% 19-26/09/2029 EUR 90 085 0,04
200000 LANDBANK HESSEN-TH 2,375% 22-21/09/2026 EUR 200 653 0,09
100 000 LB BADEN-WUERT 0,010% 20-16/07/2027 EUR 95 741 0,04
100 000 LB BADEN-WUERT 0,375% 21-28/02/2028 EUR 94 672 0,04
200000 LB BADEN-WUERT 2,375% 22-26/02/2027 EUR 200 847 0,09
100000 LEG IMMOBILIEN SE 0,875% 21-30/03/2033 EUR 80 082 0,04
100000 MERCK FINANCIAL SERVICES 0,875% 19-05/07/2031 EUR 88226 0,04
100 000 MUNCHEN HYPOBANK 0,625% 17-23/10/2026 EUR 98 138 0,05
100000 MUNCHEN HYPOBANK 3,000% 22-04/08/2027 EUR 101 739 0,05
150000 MUNCHEN HYPOBANK 3,000% 23-14/08/2030 EUR 153 259 0,07
150 000 NIEDERSACHSEN 0,010% 20-13/08/2030 EUR 131982 0,06
170 000 NIEDERSACHSEN 0,050% 20-09/03/2035 EUR 128 946 0,06
110000 NIEDERSACHSEN 0,625% 17-06/07/2027 EUR 106 805 0,05
250000 NIEDERSACHSEN 2,625% 24-15/03/2029 EUR 252304 0,12
300000 NIEDERSACHSEN 2,750% 23-17/02/2031 EUR 302 457 0,14
200000 NORDDEUTSCHE L/B 2,875% 23-19/03/2030 EUR 202 520 0,09
150000 NORDRHEIN-WEST 0,000% 20-12/10/2035 EUR 109 777 0,05
100000 NORDRHEIN-WEST 1,250% 16-12/05/2036 EUR 82 854 0,04
153000 NORDRHEIN-WEST 1,500% 18-12/06/2040 EUR 119 343 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300000 NORDRHEIN-WEST 1,625% 14-24/10/2030 EUR 286 084 0,13
169 000 NORDRHEIN-WEST 1,650% 17-16/05/2047 EUR 119 528 0,06
100000 NORDRHEIN-WEST 1,650% 18-22/02/2038 EUR 83 785 0,04
100000 NORDRHEIN-WEST 1,750% 18-11/07/2068 EUR 57980 0,03

40 000 NORDRHEIN-WEST 1,950% 18-26/09/2078 EUR 23 040 0,01
336000 NORDRHEIN-WEST 2,000% 22-15/06/2032 EUR 320 652 0,15
200000 NORDRHEIN-WEST 3,000% 24-06/06/2029 EUR 204 626 0,09
384000 NORDRHEIN-WEST 3,400% 23-07/03/2073 EUR 348977 0,16
420000 NRW BANK 0,100% 20-09/07/2035 EUR 313013 0,14
200000 NRW BANK 0,625% 17-23/02/2027 EUR 195 390 0,09
200000 NRW BANK 2,750% 23-21/02/2029 EUR 202 382 0,09
100000 NRW BANK 2,875% 23-05/04/2033 EUR 100 145 0,05
100000 NRW BANK 2,875% 24-26/09/2039 EUR 94 134 0,04
350000 RENTENBANK 0,375% 19-14/02/2028 EUR 334354 0,15
150000 RENTENBANK 0,625% 15-20/02/2030 EUR 138 325 0,06
160 000 RENTENBANK 0,625% 16-31/10/2036 EUR 122773 0,06
280000 RENTENBANK 3,250% 23-06/09/2030 EUR 290 183 0,13
450 000 RHEINLAND-PFALZ 0,010% 21-21/01/2031 EUR 390 390 0,18
100 000 SACHSEN - ANHALT 0,125% 19-21/06/2029 EUR 91 461 0,04
250000 SACHSEN - ANHALT 0,350% 22-09/02/2032 EUR 215111 0,10

60000 STATE OF BERLIN 0,625% 16-25/08/2036 EUR 45782 0,02
100 000 STATE OF BERLIN 0,625% 17-08/02/2027 EUR 97 699 0,04
175000 UNICREDIT 0,010% 20-15/09/2028 EUR 162 088 0,07
200000 UNICREDIT 0,375% 22-17/01/2033 EUR 166 177 0,08
200000 WPP FINANCE 1,625% 15-23/03/2030 EUR 185983 0,09

Italie 27 324 308 12,60
100000  ASSICURAZIONI GENERALI 1,713% 21-30/06/2032 EUR 88913 0,04
100000 CREDIT AGRICOLE 0,250% 20-17/01/2028 EUR 94 552 0,04
100 000 CREDIT AGRICOLE 3,500% 23-15/01/2030 EUR 103 339 0,05
155000 ITALY BTPS 0,000% 21-01/08/2026 EUR 151 945 0,07
243000 ITALY BTPS 0,250% 21-15/03/2028 EUR 231130 0,11
227000 ITALY BTPS 0,450% 21-15/02/2029 EUR 212 446 0,10
219000 ITALY BTPS 0,500% 21-15/07/2028 EUR 208 234 0,10
382000 ITALY BTPS 0,600% 21-01/08/2031 EUR 334 837 0,15
313000 ITALY BTPS 0,850% 19-15/01/2027 EUR 308 023 0,14
391000 ITALY BTPS 0,900% 20-01/04/2031 EUR 352302 0,16
448 000 ITALY BTPS 0,950% 20-01/08/2030 EUR 412 463 0,19
349000 ITALY BTPS 0,950% 20-15/09/2027 EUR 341 063 0,16
239000 ITALY BTPS 0,950% 21-01/03/2037 EUR 179 827 0,08
519000 ITALY BTPS 0,950% 21-01/06/2032 EUR 454 345 0,21
266 000 ITALY BTPS 0,950% 21-01/12/2031 EUR 236 109 0,11
227000 ITALY BTPS 1,100% 22-01/04/2027 EUR 223 556 0,10
320000 ITALY BTPS 1,250% 16-01/12/2026 EUR 317187 0,15
352000 ITALY BTPS 1,350% 19-01/04/2030 EUR 333630 0,15
190 000 ITALY BTPS 1,450% 20-01/03/2036 EUR 155955 0,07

179000 ITALY BTPS 1,500% 21-30/04/2045 EUR 119 190 0,05
290000 ITALY BTPS 1,600% 16-01/06/2026 EUR 289234 0,13
388000 ITALY BTPS 1,650% 15-01/03/2032 EUR 358 540 0,17
556000 ITALY BTPS 1,650% 20-01/12/2030 EUR 526 590 0,24
200000 ITALY BTPS 1,700% 20-01/09/2051 EUR 124 806 0,06
204000 ITALY BTPS 1,800% 20-01/03/2041 EUR 154 820 0,07
269000 ITALY BTPS 2,000% 18-01/02/2028 EUR 268 449 0,12
254000 ITALY BTPS 2,050% 17-01/08/2027 EUR 254218 0,12
176 000  ITALY BTPS 2,100% 19-15/07/2026 EUR 176 355 0,08
250000 ITALY BTPS 2,150% 21-01/03/2072 EUR 150 361 0,07
200000 ITALY BTPS 2,150% 22-01/09/2052 EUR 135 647 0,06
263000 ITALY BTPS 2,200% 17-01/06/2027 EUR 264 193 0,12
249000 ITALY BTPS 2,250% 16-01/09/2036 EUR 220572 0,10
476 000 ITALY BTPS 2,450% 17-01/09/2033 EUR 452 728 0,21
256 000 ITALY BTPS 2,450% 20-01/09/2050 EUR 189 577 0,09
324000 ITALY BTPS 2,500% 22-01/12/2032 EUR 312436 0,14

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 37



BNP Paribas Easy € Aggregate Bond SRI Fossil Free

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
400000 ITALY BTPS 2,550% 25-25/02/2027 EUR 403 230 0,19
323000 ITALY BTPS 2,650% 22-01/12/2027 EUR 327181 0,15
350000 ITALY BTPS 2,650% 25-15/06/2028 EUR 354122 0,16
217000 ITALY BTPS 2,700% 16-01/03/2047 EUR 175 485 0,08
200000 ITALY BTPS 2,700% 24-15/10/2027 EUR 202616 0,09
120 000 ITALY BTPS 2,800% 16-01/03/2067 EUR 86 871 0,04
746 000 ITALY BTPS 2,800% 18-01/12/2028 EUR 760 043 0,36
184000 ITALY BTPS 2,800% 22-15/06/2029 EUR 186 763 0,09
225000 ITALY BTPS 2,950% 18-01/09/2038 EUR 208 133 0,10
189000 ITALY BTPS 2,950% 24-15/02/2027 EUR 191 750 0,09
200000 ITALY BTPS 2,950% 25-01/07/2030 EUR 202614 0,09
368 000 ITALY BTPS 3,000% 19-01/08/2029 EUR 376 731 0,17
200000 ITALY BTPS 3,000% 24-01/10/2029 EUR 203907 0,09
188 000 ITALY BTPS 3,100% 19-01/03/2040 EUR 173 441 0,08
190 000  ITALY BTPS 3,100% 24-28/08/2026 EUR 192372 0,09
230000 ITALY BTPS 3,150% 24-15/11/2031 EUR 232930 0,11
217000 ITALY BTPS 3,250% 15-01/09/2046 EUR 192 884 0,09
176 000 ITALY BTPS 3,250% 22-01/03/2038 EUR 168 690 0,08
150 000 ITALY BTPS 3,250% 25-15/07/2032 EUR 151927 0,07
349000 ITALY BTPS 3,350% 19-01/03/2035 EUR 349 491 0,16
253000 ITALY BTPS 3,350% 24-01/07/2029 EUR 261501 0,12
232000 ITALY BTPS 3,400% 22-01/04/2028 EUR 239592 0,11
313000 ITALY BTPS 3,450% 17-01/03/2048 EUR 284 268 0,13
187000 ITALY BTPS 3,450% 24-15/07/2027 EUR 192 101 0,09
254000 ITALY BTPS 3,450% 24-15/07/2031 EUR 262110 0,12
422000 ITALY BTPS 3,500% 14-01/03/2030 EUR 440 673 0,20
202000 ITALY BTPS 3,500% 15/02/2031 EUR 209 334 0,10
100000  ITALY BTPS 3,600% 25-01/10/2035 EUR 101 212 0,05
260000 ITALY BTPS 3,650% 25-01/08/2035 EUR 264 800 0,12
190 000 ITALY BTPS 3,700% 23-15/06/2030 EUR 199 231 0,09
224000 ITALY BTPS 3,800% 23-01/08/2028 EUR 234334 0,11
240000 ITALY BTPS 3,850% 19-01/09/2049 EUR 230 559 0,11
559000 ITALY BTPS 3,850% 22-15/12/2029 EUR 590 190 0,27
232000 ITALY BTPS 3,850% 23-15/09/2026 EUR 237 069 0,11
230000 ITALY BTPS 3,850% 24-01/02/2035 EUR 239014 0,11
310000 ITALY BTPS 3,850% 24-01/07/2034 EUR 323472 0,15
220000 ITALY BTPS 3,850% 25-01/10/2040 EUR 219 180 0,10
550000 ITALY BTPS 4,000% 05-01/02/2037 EUR 575258 0,26
173000 ITALY BTPS 4,000% 22-30/04/2035 EUR 183 198 0,08
211000 ITALY BTPS 4,000% 23-15/11/2030 EUR 224274 0,10
169 000 ITALY BTPS 4,000% 23-30/10/2031 EUR 180279 0,08
269000 ITALY BTPS 4,050% 24-30/10/2037 EUR 280 881 0,13
224000 ITALY BTPS 4,100% 23-01/02/2029 EUR 237282 0,11

66000 ITALY BTPS 4,100% 25-30/04/2046 EUR 66 818 0,03
220000 ITALY BTPS 4,150% 24-01/10/2039 EUR 228 465 0,11
217000 ITALY BTPS 4,200% 23-01/03/2034 EUR 232682 0,11
300000 ITALY BTPS 4,300% 24-01/10/2054 EUR 300 926 0,14
218000 ITALY BTPS 4,350% 23-01/11/2033 EUR 236 387 0,11
383000 ITALY BTPS 4,400% 22-01/05/2033 EUR 417 051 0,19
155000 ITALY BTPS 4,450% 23-01/09/2043 EUR 164 060 0,08
160 000 ITALY BTPS 4,500% 23-01/10/2053 EUR 166 361 0,08
402000 ITALY BTPS 4,750% 13-01/09/2028 EUR 432 696 0,20
321000 ITALY BTPS 4,750% 13-01/09/2044 EUR 354219 0,16
413000 ITALY BTPS 5,000% 03-01/08/2034 EUR 469 025 0,22
468 000  ITALY BTPS 5,000% 07-01/08/2039 EUR 532 686 0,25
586000 ITALY BTPS 5,000% 09-01/09/2040 EUR 664 820 0,31
440000 ITALY BTPS 5,250% 98-01/11/2029 EUR 491 056 0,23
348000 ITALY BTPS 5,750% 02-01/02/2033 EUR 410 081 0,19
460 000  ITALY BTPS 6,000% 00-01/05/2031 EUR 540 508 0,25
418000 ITALY BTPS 6,500% 97-01/11/2027 EUR 459 790 0,21
165000 ITALY BTPS 7,250% 97-01/11/2026 EUR 176 591 0,08

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1000000 MEDIOBANCA SPA 1,000% 20-08/09/2027 EUR 96 966 0,04
200000 SOCIETA INIZIATI 1,625% 18-08/02/2028 EUR 194 945 0,09
300000 TERNA RETE 3,500% 24-17/01/2031 EUR 306 006 0,14
100000 TERNA RETE 3,625% 23-21/04/2029 EUR 102 982 0,05
100 000 UNICREDIT SPA 0,850% 21-19/01/2031 EUR 88 874 0,04
100 000 UNICREDIT SPA 3,375% 23-31/01/2027 EUR 101 748 0,05

Espagne 20098 768 9,25
100000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,000% 16-27/02/2027 EUR 97 668 0,04
200000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-07/08/2029 EUR 208 370 0,10
200000  ACCIONA FILIALES 3,750% 23-25/04/2030 EUR 204 764 0,09
200000 ADIF ALTA VELOCI 3,125% 25-31/01/2030 EUR 202 544 0,09
100000 AUTONOMOUS COMMU 3,173% 24-30/07/2029 EUR 102 675 0,05
100 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,875% 24-15/01/2034 EUR 104 202 0,05
100000 BANCO SANTANDER 0,125% 19-04/06/2030 EUR 88 469 0,04
100000 BANCO SANTANDER 0,500% 20-04/02/2027 EUR 97 157 0,04
200000 BANCO SANTANDER 1,000% 21-04/11/2031 EUR 173 738 0,08
200000 BANCO SANTANDER 3,375% 23-11/01/2030 EUR 206 967 0,10
200000 BANCO SANTANDER 3,750% 24-09/01/2034 EUR 205220 0,09
100000 CAIXABANK 1,000% 18-17/01/2028 EUR 96 739 0,04
200000 CAIXABANK 4,250% 23-06/09/2030 EUR 211942 0,10
100 000 CEDULAS TDA A-6 4,250% 06-10/04/2031 EUR 108 006 0,05
100000 CELLNEX FINANCE 1,000% 21-15/09/2027 EUR 96 708 0,04
100000 CELLNEX FINANCE 2,000% 21-15/02/2033 EUR 88932 0,04
100000 CELLNEX TELECOM 1,875% 20-26/06/2029 EUR 96 020 0,04
296 000 COMUNIDAD MADRID 0,419% 20-30/04/2030 EUR 267 063 0,12
100000 RED ELECTRICA FI10,500% 21-24/05/2033 EUR 82 146 0,04
100000 RED ELECTRICA FI 1,250% 18-13/03/2027 EUR 98 324 0,05
281000 SPANISH GOVERNMENT 0,000% 21-31/01/2027 EUR 272 680 0,13
363000 SPANISH GOVERNMENT 0,000% 21-31/01/2028 EUR 344322 0,16
362000 SPANISH GOVERNMENT 0,100% 21-30/04/2031 EUR 313238 0,14
382000 SPANISH GOVERNMENT 0,500% 20-30/04/2030 EUR 348 145 0,16
316 000 SPANISH GOVERNMENT 0,500% 21-31/10/2031 EUR 276 001 0,13
320000 SPANISH GOVERNMENT 0,600% 19-31/10/2029 EUR 296 659 0,14
435000 SPANISH GOVERNMENT 0,700% 22-30/04/2032 EUR 379 456 0,17
280000 SPANISH GOVERNMENT 0,800% 20-30/07/2027 EUR 273 321 0,13
352000 SPANISH GOVERNMENT 0,800% 30/07/2029 EUR 330 827 0,15
240000 SPANISH GOVERNMENT 0,850% 30/07/2037 EUR 179 658 0,08
319000 SPANISH GOVERNMENT 1,000% 20-31/10/2050 EUR 173 145 0,08
208 000  SPANISH GOVERNMENT 1,000% 30/07/2042 EUR 137 685 0,06
243000 SPANISH GOVERNMENT 1,200% 20-31/10/2040 EUR 174 198 0,08
372000 SPANISH GOVERNMENT 1,250% 20-31/10/2030 EUR 348 076 0,16
320000 SPANISH GOVERNMENT 1,300% 16-31/10/2026 EUR 317 542 0,15
410000  SPANISH GOVERNMENT 1,400% 18-30/04/2028 EUR 402 277 0,19
304 000 SPANISH GOVERNMENT 1,400% 18-30/07/2028 EUR 297178 0,14
430000 SPANISH GOVERNMENT 1,450% 17-31/10/2027 EUR 424 572 0,20
604 000 SPANISH GOVERNMENT 1,450% 19-30/04/2029 EUR 585442 0,27
200000 SPANISH GOVERNMENT 1,450% 21-31/10/2071 EUR 92 604 0,04
590 000 SPANISH GOVERNMENT 1,500% 17-30/04/2027 EUR 585629 0,27
300000 SPANISH GOVERNMENT 1,850% 19-30/07/2035 EUR 266 166 0,12
380000 SPANISH GOVERNMENT 1,900% 31/10/2052 EUR 251901 0,12
450000 SPANISH GOVERNMENT 1,950% 15-30/07/2030 EUR 438 443 0,20
400 000 SPANISH GOVERNMENT 2,350% 17-30/07/2033 EUR 383253 0,18
320000 SPANISH GOVERNMENT 2,400% 31/05/2028 EUR 322203 0,15
295000 SPANISH GOVERNMENT 2,500% 24-31/05/2027 EUR 297 833 0,14
390000 SPANISH GOVERNMENT 2,550% 31/10/2032 EUR 382531 0,18
350 000 SPANISH GOVERNMENT 2,700% 18-31/10/2048 EUR 288 867 0,13
300000 SPANISH GOVERNMENT 2,700% 31/01/2030 EUR 303 246 0,14
250000 SPANISH GOVERNMENT 2,900% 16-31/10/2046 EUR 217 440 0,10
300000 SPANISH GOVERNMENT 3,100% 30/07/2031 EUR 306922 0,14
297000 SPANISH GOVERNMENT 3,150% 30/04/2033 EUR 301 854 0,14
400 000  SPANISH GOVERNMENT 3,150% 30/04/2035 EUR 399 456 0,18

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300 000 SPANISH GOVERNMENT 3,200% 25-31/10/2035 EUR 299 248 0,14
300000 SPANISH GOVERNMENT 3,250% 30/04/2034 EUR 304 465 0,14
180000 SPANISH GOVERNMENT 3,450% 16-30/07/2066 EUR 157 441 0,07
232000 SPANISH GOVERNMENT 3,450% 22-30/07/2043 EUR 222360 0,10
342000 SPANISH GOVERNMENT 3,450% 24-31/10/2034 EUR 351229 0,16
500000 SPANISH GOVERNMENT 3,500% 23-31/05/2029 EUR 521550 0,24
150000 SPANISH GOVERNMENT 3,500% 25-31/01/2041 EUR 146 871 0,07
305000 SPANISH GOVERNMENT 3,550% 23-31/10/2033 EUR 317517 0,15
243000 SPANISH GOVERNMENT 3,900% 30/07/2039 EUR 252035 0,12
190 000 SPANISH GOVERNMENT 4,000% 31/10/2054 EUR 189 437 0,09
500000 SPANISH GOVERNMENT 4,200% 05-31/01/2037 EUR 541 141 0,25
277000 SPANISH GOVERNMENT 4,700% 09-30/07/2041 EUR 311913 0,14
283000 SPANISH GOVERNMENT 4,900% 07-30/07/2040 EUR 325101 0,15
275000 SPANISH GOVERNMENT 5,150% 13-31/10/2028 EUR 300 730 0,14
400 000 SPANISH GOVERNMENT 5,150% 13-31/10/2044 EUR 475 671 0,22
388000 SPANISH GOVERNMENT 5,750% 01-30/07/2032 EUR 461 209 0,21
302000 SPANISH GOVERNMENT 5,900% 11-30/07/2026 EUR 314 641 0,14
430000 SPANISH GOVERNMENT 6,000% 98-31/01/2029 EUR 485 260 0,22
300000 TELEFONICA EMIS 1,201% 20-21/08/2027 EUR 291 567 0,13
200000 TELEFONICA EMIS 1,807% 20-21/05/2032 EUR 178 900 0,08
100000 TELEFONICA EMIS 4,055% 24-24/01/2036 EUR 100 058 0,05

Belgique 15362 706 7,07

400000 BELFIUS BANK SA 4,125% 23-12/09/2029 EUR 420971 0,19
150 000 BELGIAN GOVERNMENT 2,600% 25-22/10/2030 EUR 150 561 0,07
147000 BELGIAN GOVERNMENT 2,700% 24-22/10/2029 EUR 149 076 0,07
100 000 BELGIAN GOVERNMENT 3,100% 25-22/06/2035 EUR 99 635 0,05
70000 BELGIAN GOVERNMENT 3,450% 25-22/06/2042 EUR 68 196 0,03
130000 BELGIAN GOVERNMENT 3,500% 24-22/06/2055 EUR 119 439 0,05
142000 BELGIUM GOVERNMENT 0,000% 20-22/10/2027 EUR 135 640 0,06
270000 BELGIUM GOVERNMENT 0,000% 21-22/10/2031 EUR 228 885 0,11
281000 BELGIUM GOVERNMENT 0,100% 20-22/06/2030 EUR 250 358 0,12
182000 BELGIUM GOVERNMENT 0,350% 22-22/06/2032 EUR 154 422 0,07
218000 BELGIUM GOVERNMENT 0,400% 20-22/06/2040 EUR 138 854 0,06
150000 BELGIUM GOVERNMENT 0,650% 21-22/06/2071 EUR 47420 0,02
212000 BELGIUM GOVERNMENT 0,800% 17-22/06/2027 EUR 207 275 0,10
172000 BELGIUM GOVERNMENT 0,800% 18-22/06/2028 EUR 165511 0,08
231000 BELGIUM GOVERNMENT 0,900% 19-22/06/2029 EUR 218941 0,10
228000 BELGIUM GOVERNMENT 1,000% 15-22/06/2031 EUR 207953 0,10
75000 BELGIUM GOVERNMENT 1,000% 16-22/06/2026 EUR 74 325 0,03
187000 BELGIUM GOVERNMENT 1,250% 18-22/04/2033 EUR 166 660 0,08
128 000 BELGIUM GOVERNMENT 1,400% 22-22/06/2053 EUR 73 825 0,03
158000 BELGIUM GOVERNMENT 1,450% 17-22/06/2037 EUR 128 976 0,06
175000 BELGIUM GOVERNMENT 1,600% 16-22/06/2047 EUR 118 209 0,05
173000 BELGIUM GOVERNMENT 1,700% 19-22/06/2050 EUR 113 148 0,05
100 000 BELGIUM GOVERNMENT 1,900% 15-22/06/2038 EUR 84323 0,04
117000 BELGIUM GOVERNMENT 2,150% 16-22/06/2066 EUR 73512 0,03
107000 BELGIUM GOVERNMENT 2,250% 17-22/06/2057 EUR 73 466 0,03
154000 BELGIUM GOVERNMENT 2,750% 22-22/04/2039 EUR 142 142 0,07
383000 BELGIUM GOVERNMENT 2,850% 24-22/10/2034 EUR 376 391 0,17
157000 BELGIUM GOVERNMENT 3,000% 14-22/06/2034 EUR 156 961 0,07
219000 BELGIUM GOVERNMENT 3,000% 23-22/06/2033 EUR 220734 0,10
201 000 BELGIUM GOVERNMENT 3,300% 23-22/06/2054 EUR 178 985 0,08
47000 BELGIUM GOVERNMENT 3,450% 23-22/06/2043 EUR 45 601 0,02
200000 BELGIUM GOVERNMENT 3,750% 13-22/06/2045 EUR 200 657 0,09
80000 BELGIUM GOVERNMENT 4,000% 12-28/03/2032 EUR 86 251 0,04
200000 BELGIUM GOVERNMENT 4,250% 28/03/2041 EUR 216018 0,10
304000 BELGIUM GOVERNMENT 5,000% 04-28/03/2035 EUR 352492 0,16
358000 BELGIUM GOVERNMENT 5,500% 98-28/03/2028 EUR 390171 0,18
100000  ELIA SYSTEM OPERATOR 3,250% 13-04/04/2028 EUR 101 606 0,05
414000 EUROPEAN UNION 0,000% 20-04/07/2035 EUR 306 028 0,14
478 000 EUROPEAN UNION 0,000% 20-04/10/2030 EUR 420 224 0,19

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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481000 EUROPEAN UNION 0,000% 21-04/07/2031 EUR 412 112 0,19
764 000 EUROPEAN UNION 0,000% 21-04/10/2028 EUR 711 449 0,34
182000 EUROPEAN UNION 0,200% 21-04/06/2036 EUR 133020 0,06
141 000 EUROPEAN UNION 0,300% 20-04/11/2050 EUR 64297 0,03
301 000 EUROPEAN UNION 0,400% 21-04/02/2037 EUR 220 649 0,10
378 711 EUROPEAN UNION 0,450% 21-04/07/2041 EUR 238 046 0,11
360042 EUROPEAN UNION 0,700% 21-06/07/2051 EUR 181 345 0,08
500 000 EUROPEAN UNION 1,000% 22-06/07/2032 EUR 445 005 0,20
500 000 EUROPEAN UNION 1,625% 22-04/12/2029 EUR 484 097 0,22
456 000 EUROPEAN UNION 2,000% 22-04/10/2027 EUR 455 652 0,21
186 000 EUROPEAN UNION 2,500% 22-04/10/2052 EUR 144 315 0,07
150000 EUROPEAN UNION 2,500% 24-04/12/2031 EUR 148 528 0,07
350000 EUROPEAN UNION 2,625% 22-04/02/2048 EUR 292419 0,13
520000 EUROPEAN UNION 2,750% 23-05/10/2026 EUR 525204 0,24
620000 EUROPEAN UNION 2,875% 24-06/12/2027 EUR 631593 0,29
180000 EUROPEAN UNION 3,000% 22-04/03/2053 EUR 154 365 0,07
250000 EUROPEAN UNION 3,000% 24-04/12/2034 EUR 250272 0,12
250000 EUROPEAN UNION 3,125% 23-05/12/2028 EUR 257134 0,12
396 000 EUROPEAN UNION 3,250% 23-04/07/2034 EUR 405 271 0,19
260000 EUROPEAN UNION 3,250% 24-04/02/2050 EUR 238377 0,11
250000 EUROPEAN UNION 3,375% 22-04/11/2042 EUR 242 899 0,11
610000 EUROPEAN UNION 3,375% 24-04/10/2039 EUR 603 706 0,28
300000 EUROPEAN UNION 3,375% 24-05/10/2054 EUR 273 085 0,13
300000 EUROPEAN UNION 4,000% 23-04/04/2044 EUR 313222 0,14
200000 KBC GROUP NV 3,000% 22-25/08/2030 EUR 200 063 0,09
100 000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,875% 23-25/05/2033 EUR 102 806 0,05
100000 REGION WALLONNE 0,375% 21-22/10/2031 EUR 84 967 0,04
100000 REGION WALLONNE 3,250% 23-22/06/2033 EUR 99 889 0,05
200000 REGION WALLONNE 3,500% 23-15/03/2043 EUR 185077 0,09

Pays-Bas 14 145 888 6,46
200000 ABN AMRO BANK NV 0,375% 20-14/01/2035 EUR 155 362 0,07
100000 ABN AMRO BANK NV 0,625% 22-24/01/2037 EUR 74 355 0,03
100 000 ABN AMRO BANK NV 1,125% 17-12/01/2032 EUR 90 188 0,04
100000  ABN AMRO BANK NV 3,000% 24-01/10/2031 EUR 100 194 0,05
100000 ABN AMRO BANK NV 4,000% 23-16/01/2028 EUR 103 768 0,05
100000 ABN AMRO BANK NV 4,375% 24-16/07/2036 EUR 102 316 0,05
100 000 AKZO NOBEL NV 1,500% 22-28/03/2028 EUR 97 324 0,04
200000  ALLIANZ FINANCE 3,000% 13-13/03/2028 EUR 204 548 0,09
250000 AMER MED SYST EU 3,000% 25-08/03/2031 EUR 249 559 0,11
100000 ASML HOLDING NV 0,625% 20-07/05/2029 EUR 92 854 0,04
100 000 ASML HOLDING NV 2,250% 22-17/05/2032 EUR 96 866 0,04
566 000 BMW FINANCE NV 3,625% 23-22/05/2035 EUR 564 144 0,26
100000 BMW FINANCE NV 4,125% 23-04/10/2033 EUR 104 708 0,05
250000 BNG BANK NV 0,010% 20-05/10/2032 EUR 204 624 0,09
200000 BNG BANK NV 0,125% 20-09/07/2035 EUR 149 594 0,07
200000 BNG BANK NV 0,250% 21-22/11/2036 EUR 144 332 0,07
200000 BNG BANK NV 1,875% 22-13/07/2032 EUR 188 613 0,09
100000 BNG BANK NV 2,750% 22-04/10/2027 EUR 101 385 0,05
150 000 BNG BANK NV 2,750% 24-11/01/2034 EUR 148 287 0,07
300000 BNG BANK NV 2,875% 24-11/06/2031 EUR 303 542 0,14
100000 BRENNTAG FINANCE 0,500% 21-06/10/2029 EUR 90 714 0,04
200000 COCA-COLA HBC BV 1,625% 19-14/05/2031 EUR 184 795 0,09
400 000 COOPERATIEVE RAB 0,750% 22-02/03/2032 EUR 351 094 0,16
100 000 COOPERATIEVE RAB 0,875% 18-08/02/2028 EUR 96 662 0,04
100000 COOPERATIEVE RAB 3,202% 24-06/05/2036 EUR 100 695 0,05
100 000 COOPERATIEVE RAB 3,822% 24-26/07/2034 EUR 102 505 0,05
100 000 CRH FUNDING 1,625% 20-05/05/2030 EUR 93978 0,04
150 000  CTP NV 4,750% 24-05/02/2030 EUR 157238 0,07
200000 DEUTSCHE TEL FINANCE 1,500% 16-03/04/2028 EUR 195 483 0,09
200000 DSV FINANCE BV 3,125% 24-06/11/2028 EUR 202 407 0,09
100 000 DSV FINANCE BV 3,375% 24-06/11/2032 EUR 100 126 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100000 ING BANK NV 0,750% 19-18/02/2029 EUR 94 249 0,04
200000 ING BANK NV 3,000% 23-15/02/2033 EUR 201 326 0,09
100 000 JAB HOLDINGS 2,250% 19-19/12/2039 EUR 76 340 0,04
200000 JAB HOLDINGS 4,375% 24-25/04/2034 EUR 203 532 0,09
161 000 JDE PEETS NV 0,500% 21-16/01/2029 EUR 147953 0,07
200000 KONINKLIJKE KPN 3,875% 24-16/02/2036 EUR 200 807 0,09
100 000 LINDE FINANCE BV 0,250% 20-19/05/2027 EUR 96 171 0,04
200000 LINDE FINANCE BV 0,550% 20-19/05/2032 EUR 168 527 0,08
100000  MSD NETHERLANDS 3,500% 24-30/05/2037 EUR 98 754 0,05
100 000 MSD NETHERLANDS 3,700% 24-30/05/2044 EUR 95615 0,04

o

100 000 II\IGI?ODZ/\QS;{;ZON COMMUNICATIONS INC WATERSCHAPBANK 0,000% 21- EUR 68 987 0.03
100000 NED WATERSCHAPBANK 0,000% 19-16/11/2026 EUR 97 324 0,04
100 000 NED WATERSCHAPBANK 0,250% 22-19/01/2032 EUR 85091 0,04
100000 NED WATERSCHAPBANK 2,625% 24-10/01/2034 EUR 97 548 0,04
200000 NED WATERSCHAPBANK 3,000% 13-11/09/2031 EUR 203 409 0,09
150 000 NED WATERSCHAPBANK 3,000% 23-20/04/2033 EUR 151289 0,07
344000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/01/2027 EUR 334 401 0,15
298 000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/01/2052 EUR 131577 0,06
230000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/07/2030 EUR 205038 0,09
350000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 21-15/01/2029 EUR 325071 0,15
218000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 21-15/01/2038 EUR 150372 0,07
296 000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 21-15/07/2031 EUR 256215 0,12
235000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,250% 19-15/07/2029 EUR 217757 0,10
100000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,500% 16-15/07/2026 EUR 98 606 0,05
233000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,500% 19-15/01/2040 EUR 164 388 0,08
300000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,500% 22-15/07/2032 EUR 261163 0,12
300000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,750% 17-15/07/2027 EUR 293 249 0,13
213556 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,750% 18-15/07/2028 EUR 205 625 0,09
210000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,000% 22-15/01/2054 EUR 163 297 0,08
229000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 12-15/01/2033 EUR 227994 0,10
185000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 23-15/01/2030 EUR 186 972 0,09
134000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 23-15/07/2033 EUR 132 832 0,06
180000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 24-15/07/2034 EUR 176 862 0,08
100000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 25-15/07/2035 EUR 97 426 0,04
326000 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,750% 14-15/01/2047 EUR 306 446 0,14
224000 NETHERLANDS GOVERNMENT 3,250% 23-15/01/2044 EUR 228436 0,11
208 000 NETHERLANDS GOVERNMENT 3,750% 10-15/01/2042 EUR 225917 0,10
350000 NETHERLANDS GOVERNMENT 4,000% 05-15/01/2037 EUR 387536 0,18
214000 NETHERLANDS GOVERNMENT 5,500% 98-15/01/2028 EUR 232578 0,11
100000 NN BANK NV 0,125% 19-24/09/2029 EUR 90 202 0,04
200 000 PFIZER NETHERLAN 4,250% 25-19/05/2045 EUR 204 709 0,09
150000 PROSUS NV 1,288% 21-13/07/2029 EUR 139 000 0,06
100000 RABOBANK 1,375% 15-03/02/2027 EUR 98 519 0,05
200000 RELX FINANCE 1,500% 18-13/05/2027 EUR 196 793 0,09
200000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,586% 23-04/12/2036 EUR 202 294 0,09
200000 SANDOZ FINANCE 4,500% 23-17/11/2033 EUR 212558 0,10
100000  SARTORIUS FINANCE 4,500% 23-14/09/2032 EUR 104 760 0,05
100 000  SIKA CAPITAL BV 0,875% 19-29/04/2027 EUR 97 468 0,04
106 000 TENNET HOLDING BV 1,500% 19-03/06/2039 EUR 84270 0,04
250000 TENNET HOLDING BV 1,625% 22-17/11/2026 EUR 247 460 0,11
100000 TENNET HOLDING BV 4,500% 22-28/10/2034 EUR 108 106 0,05
100 000 UPJOHN FINANCE 1,362% 20-23/06/2027 EUR 97 194 0,04
206 000 WOLTERS KLUWER N 3,750% 23-03/04/2031 EUR 213615 0,10
Luxembourg 8 260 000 3,78

100000 AROUNDTOWN SA 0,375% 21-15/04/2027 EUR 95 529 0,04
200 000 BECTON DICKINSON 4,029% 24-07/06/2036 EUR 203 134 0,09
100 000 DH EUROPE 1,350% 19-18/09/2039 EUR 73 683 0,03
171 000 DH EUROPE FINANCE 1,200% 17-30/06/2027 EUR 167 415 0,08
50000 DUCHY OF LUXEMBOURG 0,000% 21-24/03/2031 EUR 43 232 0,02
29000 DUCHY OF LUXEMBOURG 0,625% 17-01/02/2027 EUR 28 369 0,01
110000 DUCHY OF LUXEMBOURG 2,875% 24-01/03/2034 EUR 110 405 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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17000 DUCHY OF LUXEMBOURG 3,250% 23-02/03/2043 EUR 16 399 0,01
100 000  EFSF 0,000% 20-13/10/2027 EUR 95422 0,04
350000  EFSF 0,000% 21-20/01/2031 EUR 304 422 0,14
168 000  EFSF 0,125% 22-18/03/2030 EUR 150 985 0,07
210000 EFSF 0,875% 19-10/04/2035 EUR 173 265 0,08
100 000  EFSF 1,200% 15-17/02/2045 EUR 67 344 0,03
100 000  EFSF 1,250% 17-24/05/2033 EUR 89307 0,04
100 000  EFSF 1,375% 16-31/05/2047 EUR 67 683 0,03
100 000  EFSF 1,450% 17-05/09/2040 EUR 76 873 0,04
230000 EFSF 2,750% 13-03/12/2029 EUR 233410 0,11
350000  EFSF 2,875% 23-16/02/2033 EUR 353 580 0,16
700 000  EFSF 2,875% 24-13/02/2034 EUR 700 995 0,32
200000  EFSF 3,375% 23-30/08/2038 EUR 203 086 0,09
100 000  ESM 0,750% 17-15/03/2027 EUR 97928 0,05
200000 ESM 2,625% 24-18/09/2029 EUR 202 149 0,09
450000 ESM 2,750% 24-15/09/2034 EUR 445 606 0,21
100 000  ESM 3,000% 23-23/08/2033 EUR 101 559 0,05
150 000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,000% 21-22/12/2026 EUR 145 780 0,07
180000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,010% 21-15/05/2041 EUR 106 054 0,05
450000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 0,200% 21-17/03/2036 EUR 336 562 0,15
150 000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,625% 24-04/09/2034 EUR 147 199 0,07
410000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,750% 23-28/07/2028 EUR 417751 0,19
250000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,750% 24-16/01/2034 EUR 249173 0,11
230000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,750% 24-17/07/2029 EUR 233770 0,11
750000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 2,875% 24-15/10/2031 EUR 762 321 0,36
346 000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 3,000% 13-14/10/2033 EUR 351477 0,16
300000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 3,000% 23-15/07/2033 EUR 305 046 0,14
350000 EUROPEAN INVESTMENT BANK 4,000% 10-15/04/2030 EUR 374985 0,17
252000 HEIDELCEMENT FINANCE 1,125% 19-01/12/2027 EUR 244 326 0,11
300000 JOHN DEERE CASH 2,200% 20-02/04/2032 EUR 284 675 0,13
9000 LUXEMBOURG GOVERNMENT 0,000% 19-13/11/2026 EUR 8762 0,00
100000  NOVARTIS FINANCE 0,000% 20-23/09/2028 EUR 92711 0,04
100000 NOVARTIS FINANCE 1,125% 17-30/09/2027 EUR 97 628 0,04
Etats-Unis d'’Amérique 7885523 3,61
148 000  ABBVIE INCORPORATED 0,750% 19-18/11/2027 EUR 142 526 0,07
100 000  AIR PROD & CHEMICALS 0,500% 20-05/05/2028 EUR 94 387 0,04
250000 ALPHABET INCORPORATED 3,375% 25-06/05/2037 EUR 245433 0,11
200000 AMERICAN HONDA F 3,300% 25-21/03/2029 EUR 201 878 0,09
100000 AMERICAN HONDA F 3,750% 23-25/10/2027 EUR 102 536 0,05
400 000 AMERICAN TOWER 0,875% 21-21/05/2029 EUR 370076 0,17
100 000 AMERICAN TOWER 4,100% 24-16/05/2034 EUR 102 264 0,05
182000 APPLE INC 0,500% 19-15/11/2031 EUR 158 990 0,07
150000 AT&T INC 2,350% 18-05/09/2029 EUR 146 943 0,07
200000 AT&T INC 2,600% 20-19/05/2038 EUR 172 356 0,08
300000 AT&T INC 4,300% 23-18/11/2034 EUR 314 871 0,14
200000 BMW US CAPITAL LLC 3,000% 24-02/11/2027 EUR 202 469 0,09
200000 BOOKING HOLDINGS INC 3,750% 24-01/03/2036 EUR 198 403 0,09
100000 CHUBB INA HOLDINGS 1,550% 18-15/03/2028 EUR 97 249 0,04
100 000  CITIGROUP INC 1,250% 19-10/04/2029 EUR 94 956 0,04
150000 COCA-COLA ENTER 1,875% 15-18/03/2030 EUR 143 554 0,07
100 000  DIGITAL EURO FINANCE 1,125% 19-09/04/2028 EUR 95493 0,04
200000 ELILILLY & CO 0,500% 21-14/09/2033 EUR 163 708 0,08
200000 EQUINIX INC 1,000% 21-15/03/2033 EUR 164 160 0,08
100000 FEDEX CORP 1,625% 16-11/01/2027 EUR 98 781 0,05
117000 FIDELITY NATIONAL IN 2,000% 19-21/05/2030 EUR 111 610 0,05
200000  FISERV INC 4,500% 23-24/05/2031 EUR 211438 0,10
200000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,650% 21-07/09/2028 EUR 186 514 0,09
150000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,250% 21-26/01/2028 EUR 141 859 0,07
200000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,875% 21-09/05/2029 EUR 186 003 0,09
100 000  ILLINOIS TOOL WORKS 3,000% 14-19/05/2034 EUR 97 043 0,04
57000 INT BANK RECON & DEV 0,500% 15-16/04/2030 EUR 51897 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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130000 INT BANK RECON & DEV 0,625% 16-12/01/2033 EUR 111 141 0,05
200000 INT BANK RECON & DEV 2,900% 24-14/02/2034 EUR 200 333 0,09
330000 INT BANK RECON & DEV 3,100% 23-14/04/2038 EUR 323782 0,15
100000  JOHNSON CONTROLS 0,375% 20-15/09/2027 EUR 95556 0,04
200000 JOHNSON&JOHNSON 3,200% 24-01/06/2032 EUR 203 564 0,09
100 000 JOHNSON&JOHNSON 3,600% 25-26/02/2045 EUR 96 619 0,04
200000 MCDONALDS CORP 1,600% 19-15/03/2031 EUR 184 491 0,08
109000 MCDONALDS CORP 2,375% 22-31/05/2029 EUR 107 552 0,05
200000 MCDONALDS CORP 4,125% 23-28/11/2035 EUR 206 403 0,09
100 000 MET LIFE GLOB 3,750% 22-05/12/2030 EUR 103 763 0,05
100 000  MICROSOFT CORP 3,125% 13-06/12/2028 EUR 102 538 0,05
200000 MORGAN STANLEY 1,875% 17-27/04/2027 EUR 198 569 0,09
400 000 PRICELINE GROUP 1,800% 15-03/03/2027 EUR 396218 0,18
100 000 PROLOGIS EURO 0,625% 19-10/09/2031 EUR 85715 0,04
200000 PROLOGIS EURO 4,625% 23-23/05/2033 EUR 215193 0,10
100000  STRYKER CORP 0,750% 19-01/03/2029 EUR 93 184 0,04
100 000 STRYKER CORP 1,000% 19-03/12/2031 EUR 87 608 0,04
100 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 0,750% 21-22/03/2032 EUR 85252 0,04
100 000  VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,300% 20-18/05/2033 EUR 85434 0,04
200000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,375% 16-02/11/2028 EUR 192 031 0,09
100 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 2,875% 17-15/01/2038 EUR 89 616 0,04
100 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,500% 24-28/06/2032 EUR 101 563 0,05
227000  VISA INC 2,000% 22-15/06/2029 EUR 222001 0,10

Autriche 4919085 2,27

100 000  ASFINAG 0,000% 20-16/07/2027 EUR 95 839 0,04
100 000 BAWAG PSK 0,010% 20-23/09/2030 EUR 86933 0,04
100000 BAWAG PSK 3,000% 22-17/05/2027 EUR 101 364 0,05
100 000 ERSTE GROUP 0,625% 17-18/01/2027 EUR 97 691 0,04
100 000 ERSTE GROUP 3,125% 24-12/12/2033 EUR 101 227 0,05
200000 ERSTE GROUP 3,250% 24-27/08/2032 EUR 200 053 0,09
162000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 20-20/02/2030 EUR 145 458 0,07
100 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 20-20/10/2040 EUR 60215 0,03
349000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 21-20/02/2031 EUR 303 585 0,14
96 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 22-20/10/2028 EUR 89 478 0,04
229000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,250% 21-20/10/2036 EUR 166 627 0,08
190 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,500% 17-20/04/2027 EUR 185211 0,09
138 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,500% 19-20/02/2029 EUR 129 844 0,06
60 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,700% 21-20/04/2071 EUR 21627 0,01
80000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 16-20/10/2026 EUR 78 857 0,04
356000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 18-20/02/2028 EUR 344234 0,16
180000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 20-20/03/2051 EUR 97 381 0,04
100 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,850% 20-30/06/2120 EUR 32389 0,01
220000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,900% 22-20/02/2032 EUR 196 908 0,09
40 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 1,500% 16-02/11/2086 EUR 19 629 0,01
120 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 1,500% 16-20/02/2047 EUR 84 031 0,04
174000 REPUBLIC OF AUSTRIA 1,850% 22-23/05/2049 EUR 128 058 0,06
69000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,100% 17-20/09/2117 EUR 42291 0,02
90 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,400% 13-23/05/2034 EUR 86 616 0,04
100 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,500% 24-20/10/2029 EUR 100 806 0,05
313000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 23-20/02/2033 EUR 316072 0,15
200000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 23-23/05/2029 EUR 204 973 0,09
183 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 24-20/02/2034 EUR 183 457 0,08
80000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,950% 25-20/02/2035 EUR 79 838 0,04
114000 REPUBLIC OF AUSTRIA 3,150% 12-20/06/2044 EUR 109 707 0,05
150000 REPUBLIC OF AUSTRIA 3,150% 23-20/10/2053 EUR 138 527 0,06
150 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 3,200% 24-15/07/2039 EUR 148 422 0,07
125000 REPUBLIC OF AUSTRIA 3,450% 23-20/10/2030 EUR 131203 0,06
50000 REPUBLIC OF AUSTRIA 3,800% 12-26/01/2062 EUR 51718 0,02
170000 REPUBLIC OF AUSTRIA 4,150% 07-15/03/2037 EUR 186 620 0,09
250000 REPUBLIC OF AUSTRIA 6,250% 97-15/07/2027 EUR 271 264 0,12
100 000 UNICREDIT BANK AUS 3,000% 23-31/07/2026 EUR 100 932 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Finlande 3647051 1,68

36000 FINNISH GOVERNMENT 0,000% 20-15/09/2030 EUR 31723 0,01
60 000 FINNISH GOVERNMENT 0,125% 20-15/04/2036 EUR 43 704 0,02
252000 FINNISH GOVERNMENT 0,125% 21-15/04/2052 EUR 106 615 0,05
121000  FINNISH GOVERNMENT 0,125% 21-15/09/2031 EUR 104 038 0,05
50000 FINNISH GOVERNMENT 0,250% 20-15/09/2040 EUR 31670 0,01
170 000  FINNISH GOVERNMENT 0,500% 17-15/09/2027 EUR 164 669 0,08
134000 FINNISH GOVERNMENT 0,500% 18-15/09/2028 EUR 127 249 0,06
107000  FINNISH GOVERNMENT 0,500% 19-15/09/2029 EUR 99 357 0,05
50000 FINNISH GOVERNMENT 0,500% 22-15/04/2043 EUR 30714 0,01
200000 FINNISH GOVERNMENT 0,750% 15-15/04/2031 EUR 181 119 0,08
64 000 FINNISH GOVERNMENT 1,125% 18-15/04/2034 EUR 55242 0,03
74 000  FINNISH GOVERNMENT 1,375% 17-15/04/2047 EUR 50296 0,02
120000  FINNISH GOVERNMENT 1,500% 22-15/09/2032 EUR 110 502 0,05
200000 FINNISH GOVERNMENT 2,500% 24-15/04/2030 EUR 201 008 0,09
40 000  FINNISH GOVERNMENT 2,625% 12-04/07/2042 EUR 36 170 0,02
60 000 FINNISH GOVERNMENT 2,750% 12-04/07/2028 EUR 61153 0,03
50000 FINNISH GOVERNMENT 2,750% 23-15/04/2038 EUR 47 547 0,02
70000 FINNISH GOVERNMENT 2,875% 23-15/04/2029 EUR 71579 0,03
50000 FINNISH GOVERNMENT 2,950% 24-15/04/2055 EUR 44 248 0,02
137000  FINNISH GOVERNMENT 3,000% 23-15/09/2033 EUR 138 699 0,06
120000  FINNISH GOVERNMENT 3,000% 24-15/09/2034 EUR 120 677 0,06
50000 FINNISH GOVERNMENT 3,200% 25-15/04/2045 EUR 48119 0,02
100 000 FINNVERA PLC 2,125% 22-08/03/2028 EUR 99 750 0,05
100 000 FINNVERA PLC 2,875% 24-30/08/2029 EUR 101 617 0,05
200000 KUNTARAHOITUS 0,000% 20-14/10/2030 EUR 174 988 0,08
300000 KUNTARAHOITUS 0,000% 21-02/03/2031 EUR 259 415 0,12
200000 KUNTARAHOITUS 3,000% 23-25/09/2028 EUR 204 485 0,09
200000 NORDEA BANK ABP 1,125% 22-16/02/2027 EUR 196 072 0,09
100000 NORDEA BANK ABP 3,625% 24-15/03/2034 EUR 101 734 0,05
100000 NORDEA KIINNIT 3,000% 24-12/04/2034 EUR 100 286 0,05
183000 OP CORPORATE BANK 4,125% 22-18/04/2027 EUR 188 455 0,09
200000 OP MORTGAGE BANK 0,010% 20-19/11/2030 EUR 173 421 0,08
150000 OP MORTGAGE BANK 0,050% 20-21/04/2028 EUR 140 730 0,06
Canada 2552611 1,16

289000 BANK NOVA SCOTIA 0,010% 20-14/01/2027 EUR 279 653 0,13
131000 BANK OF MONTREAL 2,750% 22-13/10/2026 EUR 132119 0,06
119000 CAISSE DESJARDINS 2,000% 22-31/08/2026 EUR 118 761 0,05
144000 CANADIAN IMPERIAL BANK 0,010% 21-07/10/2026 EUR 140 250 0,06
250000 CPPIB CAPITAL 0,050% 21-24/02/2031 EUR 215200 0,10
300000 EXPORT DEV CAN 2,625% 24-18/01/2029 EUR 302 545 0,14
100 000 ONTARIO TEACHERS 1,850% 22-03/05/2032 EUR 93175 0,04
200000 QUEBEC PROVINCE 0,000% 20-29/10/2030 EUR 173 773 0,08
100000 QUEBEC PROVINCE 0,500% 22-25/01/2032 EUR 85963 0,04
420000 QUEBEC PROVINCE 3,125% 24-27/03/2034 EUR 419 510 0,19
200000 ROYAL BANK OF CANADA 0,125% 22-26/04/2027 EUR 192 674 0,09
100000 TORONTO DOMINION BANK 1,952% 22-08/04/2030 EUR 94 868 0,04
100000 TORONTO DOMINION BANK 2,862% 24-15/04/2031 EUR 100 296 0,05
200000 TORONTO DOMINION BANK 3,765% 23-08/09/2026 EUR 203 824 0,09
Portugal 2353691 1,09

100000 PORTUGUESE OTS 0,300% 21-17/10/2031 EUR 87 143 0,04
124 000 PORTUGUESE OTS 0,475% 20-18/10/2030 EUR 112 466 0,05
88000 PORTUGUESE OTS 0,700% 20-15/10/2027 EUR 85755 0,04
80000 PORTUGUESE OTS 0,900% 20-12/10/2035 EUR 65001 0,03
60000 PORTUGUESE OTS 1,000% 21-12/04/2052 EUR 32593 0,01
58000 PORTUGUESE OTS 1,150% 22-11/04/2042 EUR 40 646 0,02
128 000 PORTUGUESE OTS 1,650% 22-16/07/2032 EUR 119772 0,06
300000 PORTUGUESE OTS 1,950% 19-15/06/2029 EUR 297792 0,14
301 000 PORTUGUESE OTS 2,125% 18-17/10/2028 EUR 301 880 0,14
148000 PORTUGUESE OTS 2,250% 18-18/04/2034 EUR 140 741 0,06

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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60000 PORTUGUESE OTS 2,875% 24-20/10/2034 EUR 59 621 0,03
120000 PORTUGUESE OTS 3,000% 25-15/06/2035 EUR 119613 0,06
100 000 PORTUGUESE OTS 3,375% 25-15/06/2040 EUR 98 708 0,05
110000 PORTUGUESE OTS 3,500% 23-18/06/2038 EUR 112 090 0,05
30000 PORTUGUESE OTS 3,625% 24-12/06/2054 EUR 28 950 0,01
110000 PORTUGUESE OTS 3,875% 14-15/02/2030 EUR 117 618 0,05
190 000 PORTUGUESE OTS 4,100% 06-15/04/2037 EUR 206 922 0,10
121 000  PORTUGUESE OTS 4,100% 15-15/02/2045 EUR 128 888 0,06
190000 PORTUGUESE OTS 4,125% 17-14/04/2027 EUR 197 492 0,09
Royaume-Uni 2335124 1,08

100000 BARCLAYS BANK PLC 4,918% 23-08/08/2030 EUR 106 653 0,05
100 000 BRITISH TELECOMM 3,750% 23-13/05/2031 EUR 103 130 0,05
200 000 BRITISH TELECOMM 3,875% 24-20/01/2034 EUR 203 668 0,09
200000 GSK CAPITAL BV 3,250% 24-19/11/2036 EUR 194 051 0,09
200000 LINDE PLC 1,625% 22-31/03/2035 EUR 170 523 0,08
200000 LINDE PLC 3,500% 24-04/06/2034 EUR 202 403 0,09
300000 MOTABILITY OPS 3,625% 24-24/07/2029 EUR 307 548 0,14
100000 MOTABILITY OPS 3,875% 24-24/01/2034 EUR 101 429 0,05
100000 NATIONWIDE BUILDING 3,309% 24-02/05/2034 EUR 101 785 0,05
200000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3,250% 22-05/09/2029 EUR 203 569 0,09
100 000 NATWEST MARKETS 0,125% 21-18/06/2026 EUR 98 081 0,05
200 000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 24-20/06/2029 EUR 205 796 0,09
100000 RENTOKIL FINANCE 3,875% 22-27/06/2027 EUR 102514 0,05
148 000 SANTANDER UK PLC 0,050% 20-12/01/2027 EUR 143 286 0,07
100 000 VODAFONE GROUP 2,875% 17-20/11/2037 EUR 90 688 0,04
Ilande 2177183 1,00

100 000  CCEP FINANCE IRE 0,875% 21-06/05/2033 EUR 82907 0,04
150000 FRESENIUS FINANCE IR 0,500% 21-01/10/2028 EUR 140 146 0,06
100 000 FRESENIUS FINANCE IR 3,000% 17-30/01/2032 EUR 99 140 0,05
101 000  IRISH GOVERNMENT 0,000% 21-18/10/2031 EUR 86 337 0,04
91000 IRISH GOVERNMENT 0,200% 20-15/05/2027 EUR 88238 0,04
89000 IRISH GOVERNMENT 0,200% 20-18/10/2030 EUR 79 284 0,04
157000 IRISH GOVERNMENT 0,350% 22-18/10/2032 EUR 133175 0,06
159000 IRISH GOVERNMENT 0,400% 20-15/05/2035 EUR 124 164 0,06
52000 IRISH GOVERNMENT 0,550% 21-22/04/2041 EUR 34470 0,02
97000 IRISH GOVERNMENT 0,900% 18-15/05/2028 EUR 94 071 0,04
134000 IRISH GOVERNMENT 1,100% 19-15/05/2029 EUR 128 674 0,06
59000 IRISH GOVERNMENT 1,300% 18-15/05/2033 EUR 53194 0,02
185000 IRISH GOVERNMENT 1,350% 18-18/03/2031 EUR 174 558 0,08
101000 IRISH GOVERNMENT 1,500% 19-15/05/2050 EUR 69 167 0,03
91000 IRISH GOVERNMENT 1,700% 17-15/05/2037 EUR 78 482 0,04
250000 IRISH GOVERNMENT 2,000% 15-18/02/2045 EUR 201 605 0,09
100 000  IRISH GOVERNMENT 2,400% 14-15/05/2030 EUR 100 333 0,05
50000 IRISH GOVERNMENT 2,600% 24-18/10/2034 EUR 48 772 0,02
50000 IRISH GOVERNMENT 3,000% 23-18/10/2043 EUR 47 637 0,02
20000 IRISH GOVERNMENT 3,150% 25-18/10/2055 EUR 18 604 0,01
100000 KERRY GROUP FINANCE 0,625% 19-20/09/2029 EUR 91287 0,04
200000 VODAFONE INT FINANCE 3,750% 22-02/12/2034 EUR 202938 0,09
Grece 1297 350 0,57

80000 HELLENIC REPUBLIC 0,750% 21-18/06/2031 EUR 71313 0,03
160 000 HELLENIC REPUBLIC 1,500% 20-18/06/2030 EUR 152 102 0,07
40 000 HELLENIC REPUBLIC 1,750% 22-18/06/2032 EUR 37154 0,02
30000 HELLENIC REPUBLIC 1,875% 19-23/07/2026 EUR 29987 0,01
50000 HELLENIC REPUBLIC 1,875% 20-04/02/2035 EUR 44 425 0,02
40000 HELLENIC REPUBLIC 1,875% 21-24/01/2052 EUR 26 409 0,01
40 000 HELLENIC REPUBLIC 2,000% 20-22/04/2027 EUR 40016 0,02
50000 HELLENIC REPUBLIC 3,375% 24-15/06/2034 EUR 50 865 0,02
50000 HELLENIC REPUBLIC 3,625% 25-15/06/2035 EUR 51441 0,02
70000 HELLENIC REPUBLIC 3,750% 17-30/01/2028 EUR 72 865 0,03
50000 HELLENIC REPUBLIC 3,875% 19-12/03/2029 EUR 52678 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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40000 HELLENIC REPUBLIC 3,875% 23-15/06/2028 EUR 41905 0,02
170000 HELLENIC REPUBLIC 3,900% 17-30/01/2033 EUR 180299 0,08
150000 HELLENIC REPUBLIC 4,000% 17-30/01/2037 EUR 158 395 0,07
150000 HELLENIC REPUBLIC 4,200% 17-30/01/2042 EUR 157610 0,07
60000 HELLENIC REPUBLIC 4,250% 23-15/06/2033 EUR 65134 0,03
60000 HELLENIC REPUBLIC 4,375% 23-18/07/2038 EUR 64752 0,03
Suede 1289695 0,59

100000  ASSA ABLOY AB 3,750% 23-13/09/2026 EUR 101 503 0,05
100000  ESSITY AB 0,250% 21-08/02/2031 EUR 88 048 0,04
100000  SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,750% 22-28/06/2027 EUR 97285 0,04
265000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 1,750% 22-11/11/2026 EUR 263219 0,12
150000 STADSHYPOTEK AB 2,875% 24-21/03/2029 EUR 152372 0,07
200000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,050% 21-06/09/2026 EUR 184992 0,09
200000 SWEDBANK AB 2,875% 25-08/02/2030 EUR 200714 0,09
200000 TELIASONERA AB 3,500% 13-05/09/2033 EUR 201 562 0,09
Danemark 901 436 0,41

400000 KOMMUNEKREDIT 0,000% 21-03/03/2031 EUR 346 419 0,16
100000  KOMMUNEKREDIT 0,875% 16-03/11/2036 EUR 78 531 0,04
350000 NOVO NORDISK A/S 3,125% 24-21/01/2029 EUR 357174 0,16
126000 NYKREDIT 0,375% 21-17/01/2028 EUR 119312 0,05
Australie 897 801 0,42

159000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 0,125% 21-15/10/2029 EUR 143 302 0,07
100000 SYDNEY AIRPORT F 4,375% 23-03/05/2033 EUR 104933 0,05
150000 TELSTRA CORP LTD 1,375% 19-26/03/2029 EUR 142 961 0,07
250000 TRANSURBAN FINANCE 3,000% 20-08/04/2030 EUR 249376 0,11
150000 WESTPAC BANKING 3,131% 24-15/04/2031 EUR 152 640 0,07
100000 WESTPAC BANKING 3,799% 23-17/01/2030 EUR 104 589 0,05
Norvege 831199 0,39

200000 DNB BOLIGKREDITT 3,375% 23-14/11/2028 EUR 206 686 0,10
128000 EIKA BOLIGKREDIT 1,625% 22-19/05/2030 EUR 122199 0,06
100000 KOMMUNALBANKEN 0,050% 19-24/10/2029 EUR 90 076 0,04
111000 SPAREBANK 1 SR 3,750% 23-23/11/2027 EUR 114001 0,05
220000 SPAREBANKIBOKR 1,000% 19-30/01/2029 EUR 209 439 0,10
100000  SR-BOLIGKREDITT 0,010% 20-25/02/2030 EUR 88 798 0,04
Slovaquie 828 428 0,37

100000  SLOVAKIA GOVERNMENT 0,125% 20-17/06/2027 EUR 96 208 0,04
78000 SLOVAKIA GOVERNMENT 0,375% 21-21/04/2036 EUR 56143 0,03
26000 SLOVAKIA GOVERNMENT 0,750% 19-09/04/2030 EUR 23956 0,01
30000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,000% 18-12/06/2028 EUR 28928 0,01
25000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,000% 20-09/10/2030 EUR 23016 0,01
25000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,000% 20-14/05/2032 EUR 22022 0,01
20000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,000% 21-13/10/2051 EUR 10229 0,00
17000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,375% 15-21/01/2027 EUR 16 835 0,01
26000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,625% 16-21/01/2031 EUR 24 569 0,01
25000 SLOVAKIA GOVERNMENT 1,875% 17-09/03/2037 EUR 20930 0,01
46000 SLOVAKIA GOVERNMENT 2,000% 17-17/10/2047 EUR 32125 0,01
100000 SLOVAKIA GOVERNMENT 3,000% 24-06/11/2031 EUR 100 936 0,05
30000 SLOVAKIA GOVERNMENT 3,625% 14-16/01/2029 EUR 31316 0,01
40000 SLOVAKIA GOVERNMENT 3,625% 23-08/06/2033 EUR 41288 0,02
150000 SLOVAKIA GOVERNMENT 3,750% 23-23/02/2035 EUR 154 181 0,07
100000 SLOVAKIA GOVERNMENT 3,750% 24-06/03/2034 EUR 103 353 0,05
20000 SLOVAKIA GOVERNMENT 3,875% 13-08/02/2033 EUR 21106 0,01
20000 SLOVAKIA GOVERNMENT 4,000% 22-19/10/2032 EUR 21287 0,01
Roumanie 818 402 0,38

100000 ROMANIA 2,875% 18-11/03/2029 EUR 95724 0,04
140000 ROMANIA 3,375% 18-08/02/2038 EUR 103516 0,05
200000 ROMANIA 3,750% 22-07/02/2034 EUR 170 496 0,08
200000 ROMANIA 5,625% 24-22/02/2036 EUR 190 318 0,09
240000 ROMANIA 6,625% 22-27/09/2029 EUR 258 348 0,12

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Japon 764 893 0,36

300000 MIZUHO FINANCIAL 4,416% 23-20/05/2033 EUR 318 440 0,15
100000  NTT FINANCE 0,342% 21-03/03/2030 EUR 88 114 0,04
100000  SUMITOMO MITSUI 1,546% 16-15/06/2026 EUR 99 428 0,05
260000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 3,000% 18-21/11/2030 EUR 258911 0,12
Pologne 729 449 0,34

200000 BANK GOSPODARSTW 4,000% 24-13/03/2032 EUR 205 684 0,09
100000 BANK GOSPODARSTW 4,250% 24-13/09/2044 EUR 96 022 0,04
60000 REPUBLIC OF POLAND 0,875% 15-10/05/2027 EUR 58655 0,03
155000 REPUBLIC OF POLAND 1,000% 19-07/03/2029 EUR 147 039 0,07
100000 REPUBLIC OF POLAND 3,625% 24-11/01/2034 EUR 102 187 0,05
120000 REPUBLIC OF POLAND 4,250% 23-14/02/2043 EUR 119 862 0,06
Slovénie 354765 0,15

22000 REPUBLIC OF SLOVENIA 0,000% 21-12/02/2031 EUR 19126 0,01
20000 REPUBLIC OF SLOVENIA 0,488% 20-20/10/2050 EUR 9 649 0,00
30000 REPUBLIC OF SLOVENIA 1,000% 18-06/03/2028 EUR 29301 0,01
25000 REPUBLIC OF SLOVENIA 1,188% 19-14/03/2029 EUR 24 166 0,01
32000 REPUBLIC OF SLOVENIA 1,250% 17-22/03/2027 EUR 31711 0,01
43000 REPUBLIC OF SLOVENIA 1,500% 15-25/03/2035 EUR 37535 0,02
60000 REPUBLIC OF SLOVENIA 1,750% 16-03/11/2040 EUR 48193 0,02
70000 REPUBLIC OF SLOVENIA 2,250% 16-03/03/2032 EUR 68231 0,03
70000 REPUBLIC OF SLOVENIA 3,000% 24-10/03/2034 EUR 70 093 0,03
18000 REPUBLIC OF SLOVENIA 3,125% 15-07/08/2045 EUR 16 760 0,01
Hongrie 290213 0,13

228000 REPUBLIC OF HUNGARY 0,500% 20-18/11/2030 EUR 195 350 0,09
46000 REPUBLIC OF HUNGARY 1,750% 17-10/10/2027 EUR 44980 0,02
48000 REPUBLIC OF HUNGARY 5,000% 22-22/02/2027 EUR 49 883 0,02
Chili 257250 0,12

250000 CHILE 4,125% 23-05/07/2034 EUR 257250 0,12
Suisse 172 245 0,08

211000 UBS GROUP AG 0,625% 21-18/01/2033 EUR 172245 0,08
Chypre 156 500 0,08

20000 REPUBLIC OF CYPRUS 0,625% 20-21/01/2030 EUR 18474 0,01
20000 REPUBLIC OF CYPRUS 0,950% 22-20/01/2032 EUR 17942 0,01
20000 REPUBLIC OF CYPRUS 1,500% 20-16/04/2027 EUR 19842 0,01
100000 REPUBLIC OF CYPRUS 2,375% 18-25/09/2028 EUR 100 242 0,05
Lituanie 87055 0,04

150000  LITHUANIA 0,500% 20-28/07/2050 EUR 68256 0,03
16000 LITHUANIA 0,950% 17-26/05/2027 EUR 15 647 0,01
3000 LITHUANIA 4,125% 22-25/04/2028 EUR 3152 0,00
Lettonie 52387 0,02

50000 REPUBLIC OF LATVIA 3,875% 23-22/05/2029 EUR 52387 0,02
Obligations & taux flottant 8 347 806 3,87

France 1551831 0,73

100000  AXA SA 18-28/05/2049 FRN EUR 100 081 0,05
300000 BNP PARIBAS 22-25/07/2028 FRN EUR 300 902 0,14
100000 BNP PARIBAS 23-13/01/2029 FRN EUR 104209 0,05
300000 BNP PARIBAS 23-13/11/2032 FRN EUR 321793 0,15
100000  BPCE 24-11/01/2035 FRN EUR 103 322 0,05
200000 CREDIT AGRICOLE SA 23-28/08/2033 FRN EUR 212 907 0,10
200000 GACM 24-30/10/2044 FRN EUR 208 367 0,10
100000 ORANGE 23-18/04/2172 FRN EUR 106 839 0,05
100000  SOCIETE GENERALE 21-12/06/2029 FRN EUR 93411 0,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Royaume-Uni 1314917 0,60

150000 BARCLAYS BANK PLC 21-09/08/2029 FRN EUR 140 095 0,06
100000 HSBC HOLDINGS 20-13/11/2031 FRN EUR 88 057 0,04
200000 HSBC HOLDINGS 22-15/06/2027 FRN EUR 201 289 0,09
200000 HSBC HOLDINGS 23-23/05/2033 FRN EUR 216 135 0,10
250000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 23-21/09/2031 FRN EUR 267915 0,12
200000 NATWEST GROUP 23-28/02/2034 FRN EUR 215310 0,10
200000 STANDARD CHARTERED 21-17/11/2029 FRN EUR 186 116 0,09
Etats-Unis d'Amérique 1275870 0,59

300000 BANK OF AMERICA CORP 18-25/04/2028 FRN EUR 295871 0,14
100000 BANK OF AMERICA CORP 20-26/10/2031 FRN EUR 87908 0,04
200000 CITIGROUP INC 24-14/05/2032 FRN EUR 204 775 0,09
200000 JPMORGAN CHASE 19-04/11/2032 FRN EUR 175 610 0,08
200000 JPMORGAN CHASE 23-13/11/2031 FRN EUR 213 140 0,10
130000 MORGAN STANLEY 20-26/10/2029 FRN EUR 120 550 0,06
200000 MORGAN STANLEY 21-07/02/2031 FRN EUR 178 016 0,08
Allemagne 911 568 0,42

100000 ALLIANZ SE 22-07/09/2038 FRN EUR 104 285 0,05
100000 COMMERZBANK AG 23-18/01/2030 FRN EUR 106 853 0,05
200000 COMMERZBANK AG 24-16/07/2032 FRN EUR 205208 0,09
300000 DEUTSCHE BANK AG 22-24/05/2028 FRN EUR 303 505 0,14
100000 HANNOVER RUECKYV 19-09/10/2039 FRN EUR 91 196 0,04
100 000 MERCK 24-27/08/2054 FRN EUR 100 521 0,05
Pays-Bas 893 251 0,41

300000 ING GROEP NV 21-01/02/2030 FRN EUR 272 678 0,13
200000 ING GROEP NV 21-09/06/2032 FRN EUR 192 582 0,09
200000 ING GROEP NV 24-26/08/2035 FRN EUR 205053 0,09
200000 NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN EUR 222938 0,10
Espagne 614 639 0,29

200000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 22-14/01/2029 FRN EUR 191 723 0,09
200000 BANCO SABADELL 24-15/01/2030 FRN EUR 207 153 0,10
100000 BANCO SANTANDER 23-23/08/2033 FRN EUR 106 814 0,05
100000 CAIXABANK 23-30/05/2034 FRN EUR 108 949 0,05
Italie 602 839 0,27

100 000 ASSICURAZIONI GENERALI 15-27/10/2047 FRN EUR 105 392 0,05
200000 BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN EUR 204 511 0,09
300000 UNICREDIT SPA 22-18/01/2028 FRN EUR 292 936 0,13
Suisse 337882 0,16

300000 UBS GROUP AG 22-01/03/2029 FRN EUR 337882 0,16
Ilande 234018 0,11

122000 AIB GROUP PLC 23-23/07/2029 FRN EUR 128 334 0,06
100 000 BANK OF IRELAND 23-13/11/2029 FRN EUR 105 684 0,05
Norvege 207 534 0,10

200000 DNB BANK ASA 23-19/07/2028 FRN EUR 207 534 0,10
Autriche 198 282 0,09

100000 ERSTE GROUP 20-16/11/2028 FRN EUR 94 457 0,04
100000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-21/08/2029 FRN EUR 103 825 0,05
Belgique 105175 0,05

100 000 KBC GROUP NV 23-19/04/2030 FRN EUR 105175 0,05
Danemark 100 000 0,05

100000 DANSKE BANK A/S 24-19/11/2036 FRN EUR 100 000 0,05
Total portefeuville-titres 213419 167 98,22

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

N >, L, | 198 462 475 97,59
négociées sur un autre marché réglementé
Obligations 153 832172 75,65
France 29580516 14,56
500 000 ALD SA 1,250% 22-02/03/2026 EUR 496 839 0,24
100 000  ALD SA 4,375% 23-23/11/2026 EUR 102 433 0,05
300000 ALD SA 4,750% 22-13/10/2025 EUR 302 051 0,15
200000 ALSTOM S 0,250% 19-14/10/2026 EUR 194 663 0,10
300000 ARVAL SERVICE 0,000% 21-01/10/2025 EUR 208 228 0,15
200000 ARVAL SERVICE 3,375% 22-04/01/2026 EUR 200 528 0,10
400 000 ARVAL SERVICE 4,000% 22-22/09/2026 EUR 406 316 0,20
500 000 ARVAL SERVICE 4,125% 23-13/04/2026 EUR 504 727 0,25
500000 ARVAL SERVICE 4,250% 23-11/11/2025 EUR 502 571 0,25
300000 AUTOROUTES PARIS 1,125% 16-09/01/2026 EUR 298 369 0,15
1000000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,010% 21-11/05/2026 EUR 982370 0,47
700 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,750% 18-17/07/2025 EUR 699 559 0,34
1000000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,750% 19-08/06/2026 EUR 987 193 0,48
700000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,625% 16-19/01/2026 EUR 697 891 0,34
600 000 BNP PARIBAS 0,125% 19-04/09/2026 EUR 585 750 0,29
676 000 BNP PARIBAS 1,125% 18-11/06/2026 EUR 669 135 0,33
650000 BNP PARIBAS 1,500% 17-17/11/2025 EUR 648 345 0,32
400 000 BNP PARIBAS 1,625% 16-23/02/2026 EUR 398 662 0,20
800000 BPCE 0,250% 20-15/01/2026 EUR 791 950 0,39
700 000 BPCE 0,375% 22-02/02/2026 EUR 692 835 0,34
600 000 BPCE 1,375% 18-23/03/2026 EUR 596 742 0,29
600 000  BPCE 3,625% 23-17/04/2026 EUR 606 792 0,30
400 000 CAPGEMINI SE 1,625% 20-15/04/2026 EUR 397981 0,20
600000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1,125% 18-23/03/2026 EUR 594 991 0,29
200000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1,625% 22-10/08/2025 EUR 199 848 0,10
400 000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,750% 23-29/11/2026 EUR 407 068 0,20
600000 CREDIT AGRICOLE SA 0,375% 19-21/10/2025 EUR 596 676 0,29
700 000 CREDIT AGRICOLE SA 1,000% 22-18/09/2025 EUR 698 090 0,34
200000 CREDIT MUTUEL ARKEA 0,010% 20-28/01/2026 EUR 197 550 0,10
300000 CREDIT MUTUEL ARKEA 1,625% 19-15/04/2026 EUR 298 773 0,15
400 000 DASSAULT SYSTEME 0,125% 19-16/09/2026 EUR 389 141 0,19
200000 EDENRED 1,875% 18-06/03/2026 EUR 199 566 0,10
300000 EDENRED 3,625% 23-13/12/2026 EUR 304 928 0,15
600 000 ESSILORLUXOTTICA 0,375% 20-05/01/2026 EUR 594 170 0,29
300000 FIRMENICH 1,375% 20-30/10/2026 EUR 296 245 0,15
300000 FONCIERE DES REGIONS 1,875% 16-20/05/2026 EUR 298 648 0,15
400 000 KERING 1,250% 16-10/05/2026 EUR 396 419 0,19
400 000  KERING 3,750% 23-05/09/2025 EUR 400 488 0,20
300000 KLEPIERRE 1,875% 16-19/02/2026 EUR 298 544 0,15
600000 LOREAL SA 0,875% 22-29/06/2026 EUR 592 661 0,29
400 000 ORANGE 0,000% 19-04/09/2026 EUR 389 380 0,19
700 000 ORANGE 0,000% 21-29/06/2026 EUR 684 587 0,34
400 000 ORANGE 1,000% 18-12/09/2025 EUR 398 990 0,20
300 000 PSA BANQUE FRANCE 3,875% 23-19/01/2026 EUR 302 164 0,15
440 000 RCIBANQUE 0,500% 22-14/07/2025 EUR 439713 0,22
350000 RCIBANQUE 1,625% 18-26/05/2026 EUR 347398 0,17
290000 RCIBANQUE 1,750% 19-10/04/2026 EUR 288 463 0,14
490 000 RCIBANQUE 4,125% 22-01/12/2025 EUR 491 357 0,24
400 000 RCIBANQUE 4,625% 23-02/10/2026 EUR 408 296 0,20
290000 RCIBANQUE 4,625% 23-13/07/2026 EUR 294 780 0,14
300000 SANEF 1,875% 15-16/03/2026 EUR 298 540 0,15
1000000 SANOFI 1,000% 18-21/03/2026 EUR 991 526 0,48
400 000 SANOFI 1,500% 15-22/09/2025 EUR 399 365 0,20
800000 SANOFI 1,750% 14-10/09/2026 EUR 795 829 0,39
800000 SOCIETE GENERALE 0,125% 20-24/02/2026 EUR 789 596 0,39
500000 SOCIETE GENERALE 0,875% 19-01/07/2026 EUR 493 103 0,24

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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800 000 SOCIETE GENERALE 4,250% 23-28/09/2026 EUR 819 814 0,40
276 000 SODEXO 2,500% 14-24/06/2026 EUR 276 479 0,14
400000 TELEPERFORMANCE 1,875% 18-02/07/2025 EUR 400 000 0,20
400 000  UNIBAIL-RODAMCO 1,125% 18-15/09/2025 EUR 398 215 0,20
300000 UNIBAIL-RODAMCO 1,375% 16-09/03/2026 EUR 297 827 0,15
331000 UNIBAIL-RODAMCO 2,500% 14-04/06/2026 EUR 331 605 0,16
420000 WPP FINANCE 2,250% 14-22/09/2026 EUR 417753 0,21

Etats-Unis d'’Amérique 24 993 605 12,30
400 000 AMERICAN HONDA F 3,500% 24-24/04/2026 EUR 403 651 0,20
250000 AMERICAN TOWER 1,950% 18-22/05/2026 EUR 249 066 0,12
400000 AMGEN INC 2,000% 16-25/02/2026 EUR 399 236 0,20
600000 APPLE INC 0,000% 19-15/11/2025 EUR 595250 0,29
750000 APPLE INC 1,625% 14-10/11/2026 EUR 744 839 0,37
550000 AT&T INC 0,250% 19-04/03/2026 EUR 542 547 0,27
760 000 AT&T INC 1,800% 18-05/09/2026 EUR 754 942 0,37
700000 AT&T INC 3,500% 13-17/12/2025 EUR 701 728 0,35
500000 AT&T INC 3,550% 23-18/11/2025 EUR 501 788 0,25
300000 ATHENE GLOBAL FU 0,366% 21-10/09/2026 EUR 292363 0,14
450000 ATHENE GLOBAL FU 1,125% 20-02/09/2025 EUR 449 042 0,22
259000 AVANTOR FUNDING 2,625% 20-01/11/2025 EUR 258432 0,13
200 000 BECTON DICKINSON 0,034% 21-13/08/2025 EUR 199 383 0,10
300000 BLACKSTONE HOLDINGS 1,000% 16-05/10/2026 EUR 294 361 0,14
400000 BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 22-15/11/2026 EUR 408 449 0,20
500000 CITIGROUP INC 2,125% 14-10/09/2026 EUR 498 499 0,25
300000 COTY INC 3,875% 21-15/04/2026 EUR 299 718 0,15
396 000 DANAHER CORP 2,100% 20-30/09/2026 EUR 395317 0,19
500 000 DIGITAL EURO FINANCE 2,500% 19-16/01/2026 EUR 500 104 0,25
200000 DOVER CORP 1,250% 16-09/11/2026 EUR 196 632 0,10
360000 DXC TECH CO 1,750% 18-15/01/2026 EUR 358 924 0,18
314000 ELILILLY & CO 1,625% 15-02/06/2026 EUR 312328 0,15
300000 EURONET WORLDWID 1,375% 19-22/05/2026 EUR 296 349 0,15
300000 FEDEX CORP 0,450% 19-05/08/2025 EUR 299 495 0,15
250000 FIDELITY NATIONAL IN 0,625% 19-03/12/2025 EUR 248 252 0,12
300000 FORD MOTOR CREDIT 2,330% 19-25/11/2025 EUR 299 668 0,15
220000 FORD MOTOR CREDIT 2,386% 19-17/02/2026 EUR 219 481 0,11
520000 FORD MOTOR CREDIT 3,250% 20-15/09/2025 EUR 520618 0,26
200000 GENERAL MILLS INC 0,125% 21-15/11/2025 EUR 198 375 0,10
300000 GENERAL MILLS INC 0,450% 20-15/01/2026 EUR 297203 0,15
400000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,850% 20-26/02/2026 EUR 396 013 0,19

1100000 GOLDMAN SACHS GROUP 1,625% 16-27/07/2026 EUR 1093 498 0,53
314000 GOLDMAN SACHS GROUP 2,875% 14-03/06/2026 EUR 316 031 0,16
300000 HARLEY-DAVIDSON 5,125% 23-05/04/2026 EUR 304 831 0,15
740 000  JP MORGAN CHASE 1,500% 16-29/10/2026 EUR 733 074 0,36
600 000 JP MORGAN CHASE 3,000% 14-19/02/2026 EUR 603 157 0,30
400 000 LIBERTY MUTUAL 2,750% 16-04/05/2026 EUR 400 620 0,20
276 000 MANPOWERGROUP 1,750% 18-22/06/2026 EUR 274 824 0,14
300000 MARSH & MCLENNAN 1,349% 19-21/09/2026 EUR 296 127 0,15
400 000 MCDONALDS CORP 0,900% 19-15/06/2026 EUR 394 981 0,19
500000 MCKESSON CORP 1,500% 17-17/11/2025 EUR 498 275 0,25
100 000 MCKESSON CORP 1,625% 18-30/10/2026 EUR 99 157 0,05
560 000 MERCK & CO INC 1,875% 14-15/10/2026 EUR 557452 0,27
840 000 MORGAN STANLEY 1,375% 16-27/10/2026 EUR 829 781 0,40
500000 NESTLE HOLDINGS 0,875% 17-18/07/2025 EUR 499 562 0,25
400000 ORACLE CORP 3,125% 13-10/07/2025 EUR 400 063 0,20
150000 PRAXAIR INC 1,625% 14-01/12/2025 EUR 149 690 0,07
200000 PROLOGIS LP 3,000% 14-02/06/2026 EUR 200 824 0,10
250000 REVVITY INC 1,875% 16-19/07/2026 EUR 248 689 0,12
400000 THERMO FISHER 1,400% 17-23/01/2026 EUR 398 054 0,20
300000 THERMO FISHER 3,200% 22-21/01/2026 EUR 301 296 0,15
500000 UNITED PARCEL SERVICE 1,625% 15-15/11/2025 EUR 498 936 0,25
420000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,375% 17-27/10/2026 EUR 414 962 0,20

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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500 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,250% 14-17/02/2026 EUR 503 290 0,25
845000  VISA INC 1,500% 22-15/06/2026 EUR 839 885 0,40

1120000 WELLS FARGO & CO 1,375% 16-26/10/2026 EUR 1106111 0,53
900 000 WELLS FARGO & CO 2,000% 15-27/04/2026 EUR 898 382 0,43

Pays-Bas 23 870 687 11,76
500000 ABN AMRO BANK NV 0,500% 19-15/04/2026 EUR 493 818 0,24
500 000  ABN AMRO BANK NV 3,625% 23-10/01/2026 EUR 503 843 0,25
200000 ACHMEA BV 3,625% 22-29/11/2025 EUR 200491 0,10
400 000 AKZO NOBEL NV 1,125% 16-08/04/2026 EUR 396 718 0,20
400 000 ALLIANZ FINANCE 0,000% 21-22/11/2026 EUR 388 144 0,19
400 000  ALLIANZ FINANCE 0,875% 19-15/01/2026 EUR 397526 0,20
580000 ASML HOLDING NV 1,375% 16-07/07/2026 EUR 574973 0,28
600000 ASML HOLDING NV 3,500% 23-06/12/2025 EUR 602 524 0,30
440 000 BMW FINANCE NV 0,000% 21-11/01/2026 EUR 434 896 0,21
390000 BMW FINANCE NV 0,750% 19-13/07/2026 EUR 384 304 0,19
340000 BMW FINANCE NV 1,000% 18-29/08/2025 EUR 339270 0,17
380000 BMW FINANCE NV 1,125% 18-22/05/2026 EUR 376 483 0,19
500000 BMW FINANCE NV 3,250% 23-22/11/2026 EUR 506 784 0,25
300000 BRENNTAG FINANCE 1,125% 17-27/09/2025 EUR 299 107 0,15
400 000 COCA-COLA HBC BV 2,750% 22-23/09/2025 EUR 400 168 0,20
400 000 COOPERATIEVE RAB 0,250% 19-30/10/2026 EUR 389932 0,19

1140000 COOPERATIEVE RAB 1,250% 16-23/03/2026 EUR 1133096 0,55
700 000 COOPERATIEVE RAB 3,913% 23-03/11/2026 EUR 716 053 0,35
400 000 DANFOSS FINANCE I BV 0,125% 21-28/04/2026 EUR 392 662 0,19
390000 DEUTSCHE TEL FINANCE 1,125% 17-22/05/2026 EUR 386 255 0,19
390000 DEUTSCHE TEL FINANCE 1,375% 18-01/12/2025 EUR 388 727 0,19
400000 DIGITAL DUTCH 0,625% 20-15/07/2025 EUR 399 653 0,20
500000 DSM NV 0,750% 16-28/09/2026 EUR 490 220 0,24
300000 DSV FINANCE BV 2,875% 24-06/11/2026 EUR 301591 0,15
300000 ESSITY CAPITAL 3,000% 22-21/09/2026 EUR 301353 0,15
500 000 EURONEXT NV 0,125% 21-17/05/2026 EUR 490 044 0,24
350000 HEIMSTADEN BOSTA 0,625% 22-24/07/2025 EUR 349 149 0,17
600000 ING BANK NV 4,125% 23-02/10/2026 EUR 614231 0,30
500000 ING GROEP NV 2,125% 19-10/01/2026 EUR 499 890 0,25
300000 ISS FINANCE B.V. 1,250% 20-07/07/2025 EUR 299957 0,15
200 000 JAB HOLDINGS 1,750% 18-25/06/2026 EUR 198 893 0,10
500000 JDE PEETS NV 0,000% 21-16/01/2026 EUR 493 600 0,24
400 000 LEASEPLAN CORP 0,250% 21-07/09/2026 EUR 389 883 0,19
700 000 LEASEPLAN CORP 0,250% 21-23/02/2026 EUR 690 405 0,34
450000 LSEG NTHRLND BV 4,125% 23-29/09/2026 EUR 458 287 0,23
500000 NIBC BANK NV 0,250% 21-09/09/2026 EUR 486 714 0,24
300000 NIBC BANK NV 0,875% 19-08/07/2025 EUR 299 908 0,15
200000 NIBC BANK NV 6,375% 23-01/12/2025 EUR 203 330 0,10
400000 PACCAR FINANCIAL 3,250% 22-29/11/2025 EUR 401319 0,20
300000 PACCAR FINANCIAL 3,375% 23-15/05/2026 EUR 302931 0,15
700 000 PEUGEOT 2,750% 20-15/05/2026 EUR 701 475 0,34
100000 PPF ARENA 1 B 3,125% 19-27/03/2026 EUR 100 073 0,05
250000 PROSUS NV 1,207% 22-19/01/2026 EUR 248 141 0,12

1410000 RABOBANK 4,125% 10-14/07/2025 EUR 1410 766 0,68
400 000 RECKITT BENCKISER TREASURY 0,375% 20-19/05/2026 EUR 393370 0,19
550 000 RELX FINANCE 1,375% 16-12/05/2026 EUR 545 875 0,27
400 000 SARTORIUS FINANCE 4,250% 23-14/09/2026 EUR 407 059 0,20
550000 SIKA CAPITAL BV 3,750% 23-03/11/2026 EUR 559 266 0,28
600 000 STELLANTIS NV 3,875% 20-05/01/2026 EUR 602 425 0,30
230000 SUDZUCKER INT 1,000% 17-28/11/2025 EUR 228 671 0,11
400000 THERMO FISHER 0,000% 21-18/11/2025 EUR 396 643 0,20
200000 VITERRA FINANCE 0,375% 21-24/09/2025 EUR 199 010 0,10
400 000 WOLTERS KLUWER N 3,000% 22-23/09/2026 EUR 401 981 0,20
300000 WPC EUROBOND 2,250% 18-09/04/2026 EUR 298 800 0,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 52



BNP Paribas Easy € Corp Bond SRI Fossil Free Ultrashort Duration

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
Royaume-Uni 16 333315 7,98

200000  AON PLC 2,875% 14-14/05/2026 EUR 200 668 0,10
500 000 BRITISH SKY BROADCASTING 2,500% 14-15/09/2026 EUR 500292 0,25
500000 BRITISH TELECOMM 1,750% 16-10/03/2026 EUR 498 023 0,24
300000 COCA-COLA EUROPEAN 1,750% 20-27/03/2026 EUR 298 906 0,15
900 000  CREDIT AGRICOLE 1,250% 16-14/04/2026 EUR 893 833 0,43
400000 CREDIT AGRICOLE 1,875% 16-20/12/2026 EUR 397930 0,20
500 000 CREDIT AGRICOLE 3,125% 14-05/02/2026 EUR 502 595 0,25
276 000 EXPERIAN FINANCE 1,375% 17-25/06/2026 EUR 273 553 0,13
500000 GLAXOSMITHKLINE 1,000% 17-12/09/2026 EUR 492 768 0,24
600 000 GLAXOSMITHKLINE 1,250% 18-21/05/2026 EUR 595210 0,29
500000 GSK CONSUMER HEA 1,250% 22-29/03/2026 EUR 496 071 0,24
350000 INFORMA PLC 2,125% 20-06/10/2025 EUR 349 723 0,17
310000 INTERNATIONAL DISTRIBUTION SERVICES 1,250% 19-08/10/2026 EUR 304 387 0,15
400 000  LINDE PLC 0,000% 21-30/09/2026 EUR 388 632 0,19
600000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 2,375% 20-09/04/2026 EUR 600 632 0,30
200000 MOTABILITY OPS 0,375% 19-03/01/2026 EUR 198 072 0,10
600000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0,250% 20-22/07/2025 EUR 599332 0,29
700 000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 4,500% 23-01/11/2026 EUR 720 237 0,35
540 000 NATWEST MARKETS 0,125% 21-12/11/2025 EUR 535905 0,26
890000 NATWEST MARKETS 0,125% 21-18/06/2026 EUR 872917 0,42
300000 NATWEST MARKETS 2,000% 22-27/08/2025 EUR 299 849 0,15
250000 OTE PLC 0,875% 19-24/09/2026 EUR 245 344 0,12
400 000 RENTOKIL INITIAL 0,875% 19-30/05/2026 EUR 394 604 0,19
260000 SKY PLC 2,250% 15-17/11/2025 EUR 259960 0,13
200000 TRITAX EUROBOX P 0,950% 21-02/06/2026 EUR 196 815 0,10
700 000  UBS AG 0,250% 21-05/01/2026 EUR 693 146 0,34
826 000 UBS AG 1,500% 16-10/04/2026 EUR 821 708 0,39
500000 UBS AG 5,500% 23-20/08/2026 EUR 518115 0,25
476 000 UBS AG LONDON 0,010% 21-29/06/2026 EUR 465710 0,23
1040000 UBS AG LONDON 0,010% 21-31/03/2026 EUR 1023 745 0,49
350000 VODAFONE GROUP 1,125% 17-20/11/2025 EUR 348 684 0,17
250000 VODAFONE GROUP 1,875% 14-11/09/2025 EUR 249 853 0,12
500 000 VODAFONE GROUP 2,200% 16-25/08/2026 EUR 500 232 0,25
400000 WESTPAC SEC NZ 1,099% 22-24/03/2026 EUR 396 672 0,20
200000 YORKSHRE BLD SOC 0,625% 20-21/09/2025 EUR 199 192 0,10
Allemagne 12242 658 6,01

100000 AAREAL BANK AG 0,050% 21-02/09/2026 EUR 96 744 0,05
300000 AAREAL BANK AG 4,500% 22-25/07/2025 EUR 300 394 0,15
500000 AAREAL BANK AG 5,875% 24-29/05/2026 EUR 513 160 0,25
300000 ADIDAS AG 3,000% 22-21/11/2025 EUR 300 657 0,15
276 000  AMP TECH HD GMBH 0,750% 20-04/05/2026 EUR 272 505 0,13
200000 BERLIN HYP AG 1,000% 19-05/02/2026 EUR 198 808 0,10
300000 BERTELSMANN SE 1,250% 18-29/09/2025 EUR 299 164 0,15
520000 COMMERZBANK AG 0,100% 21-11/09/2025 EUR 517 794 0,25
890000 COMMERZBANK AG 1,000% 19-04/03/2026 EUR 882999 0,42
200000 COMMERZBANK AG 1,125% 17-19/09/2025 EUR 199 504 0,10
200000 COMMERZBANK AG 1,125% 19-22/06/2026 EUR 197 686 0,10
600000 DEUTSCHE BANK AG 2,625% 19-12/02/2026 EUR 601 201 0,30
400000 DEUTSCHE BOERSE 0,000% 21-22/02/2026 EUR 394219 0,19
290000 DEUTSCHE BOERSE 1,625% 15-08/10/2025 EUR 289 458 0,14
500000 DEUTSCHE BOERSE 3,875% 23-28/09/2026 EUR 508 729 0,25
480 000 DEUTSCHE POST AG 0,375% 20-20/05/2026 EUR 472 587 0,23
290000 DEUTSCHE POST AG 1,250% 16-01/04/2026 EUR 288072 0,14
400000 DT PFANDBRIEFBAN 0,100% 21-02/02/2026 EUR 392 831 0,19
200000 DT PFANDBRIEFBAN 0,250% 21-27/10/2025 EUR 198 405 0,10
200000 DT PFANDBRIEFBAN 4,375% 22-28/08/2026 EUR 202 527 0,10
200000 EVONIK 0,625% 20-18/09/2025 EUR 199 223 0,10
284000 FRESENIUS MEDICAL 1,500% 18-11/07/2025 EUR 283920 0,14
360000 FRESENIUS SE & C 0,375% 20-28/09/2026 EUR 350 894 0,17

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300000 FRESENIUS SE & C 4,250% 22-28/05/2026 EUR 304 558 0,15
1000000  HAMBURG COM BANK 0,375% 21-09/03/2026 EUR 98 563 0,05
400 000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,125% 20-24/06/2026 EUR 395299 0,19
200000 LEG IMMOBILIEN SE 0,375% 22-17/01/2026 EUR 197 743 0,10
400 000 MERCK FINANCIAL SERVICES 0,125% 20-16/07/2025 EUR 399 666 0,20
200000 MERCK FINANCIAL SERVICES 1,875% 22-15/06/2026 EUR 199 170 0,10
200 000 SANTANDER CONSUMER BANK 4,500% 23-30/06/2026 EUR 204 412 0,10
300000 TALANX AG 2,500% 14-23/07/2026 EUR 300 701 0,15
200000 TELFONICA DEUTSC 1,750% 18-05/07/2025 EUR 199 966 0,10
400 000 VONOVIA BV 0,625% 20-09/07/2026 EUR 392991 0,19
500000 VONOVIA BV 1,500% 18-22/03/2026 EUR 497 041 0,24
700 000 VONOVIA SE 0,000% 21-01/12/2025 EUR 693 404 0,34
400000 VONOVIA SE 1,375% 22-28/01/2026 EUR 397 663 0,20

Espagne 12194 153 5,98
200000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 0,625% 19-15/07/2025 EUR 199 881 0,10
500 000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,375% 16-20/05/2026 EUR 496 021 0,24
200000 AMADEUS IT GROUP SA 1,500% 18-18/09/2026 EUR 197 823 0,10
400 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 0,375% 19-15/11/2026 EUR 389972 0,19
600 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 1,000% 19-21/06/2026 EUR 593217 0,29
600000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 1,750% 22-26/11/2025 EUR 598 956 0,29
500000 BANCO SABADELL 0,875% 19-22/07/2025 EUR 499 550 0,25
500000 BANCO SANTANDER 0,300% 19-04/10/2026 EUR 487 582 0,24
600 000 BANCO SANTANDER 1,375% 20-05/01/2026 EUR 597 671 0,29
500 000 BANCO SANTANDER 3,750% 23-16/01/2026 EUR 504 182 0,25
500000 BANKIA 0,750% 19-09/07/2026 EUR 492 811 0,24
400 000 BANKIA 1,125% 19-12/11/2026 EUR 393 527 0,19
400000 BANKINTER SA 0,875% 19-08/07/2026 EUR 394 636 0,19
700 000 CAIXABANK 1,125% 19-27/03/2026 EUR 694 512 0,34
600000 CAIXABANK 1,375% 19-19/06/2026 EUR 594 829 0,29
300000 CELLNEX FINANCE 0,750% 21-15/11/2026 EUR 293 096 0,14
600 000 CELLNEX FINANCE 2,250% 22-12/04/2026 EUR 598 994 0,29
400 000 FERROVIAL EMISIO 1,382% 20-14/05/2026 EUR 396 256 0,19
200000 INMOBILIARIA COL 1,625% 17-28/11/2025 EUR 199 014 0,10
400 000 INMOBILIARIA COL 2,000% 18-17/04/2026 EUR 398 792 0,20
400000 MAPFRE 1,625% 16-19/05/2026 EUR 397 386 0,20
400000 MERLIN PROPERTIES 1,875% 16-02/11/2026 EUR 396 580 0,20
300000 PROSEGUR CASH 1,375% 17-04/02/2026 EUR 298971 0,15
400 000 RED ELECTRICA FI 1,000% 16-21/04/2026 EUR 396 372 0,19
300000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,000% 21-23/02/2026 EUR 295790 0,15
300000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,500% 19-14/11/2026 EUR 293110 0,14
700000 TELEFONICA EMIS 1,460% 16-13/04/2026 EUR 695 122 0,34
400 000 TELEFONICA EMIS 1,495% 18-11/09/2025 EUR 399 500 0,20

Suede 5972064 2,95
400000 ASSA ABLOY AB 3,750% 23-13/09/2026 EUR 406 012 0,20
240000 BALDER 1,875% 17-23/01/2026 EUR 239099 0,12
200000 ELECTROLUX AB 4,125% 22-05/10/2026 EUR 203 591 0,10
200000 HEIMSTADEN BOSTA 1,125% 20-21/01/2026 EUR 197 677 0,10
300000 LANSFORSAKR BANK 0,050% 21-15/04/2026 EUR 294 926 0,15
300000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 1,750% 22-11/11/2026 EUR 297984 0,15
600000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,250% 22-24/11/2025 EUR 602 544 0,30
700 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,000% 22-09/11/2026 EUR 716 166 0,35
390 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,050% 19-03/09/2026 EUR 379 415 0,19
600000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,125% 21-03/11/2026 EUR 583717 0,29
900 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 23-05/05/2026 EUR 911 756 0,44
550000 SWEDBANK AB 0,250% 21-02/11/2026 EUR 535868 0,26
600000 SWEDBANK AB 3,750% 22-14/11/2025 EUR 603 309 0,30

Italie 4972197 2,46
250000 ATLANTIA 4,375% 10-16/09/2025 EUR 251063 0,12
500 000 AUTOSTRADA TORIN 1,000% 21-25/11/2026 EUR 489 389 0,24
350000 AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,750% 15-26/06/2026 EUR 347 811 0,17

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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250000 AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,875% 15-04/11/2025 EUR 249 641 0,12
200000 BANCO BPM SPA 0,875% 21-15/07/2026 EUR 197 167 0,10
350000 BANCO BPM SPA 6,000% 22-13/09/2026 EUR 364 063 0,18
200000 BPER BANCA 1,875% 20-07/07/2025 EUR 199 968 0,10
300000 MEDIOBANCA SPA 0,875% 19-15/01/2026 EUR 297 607 0,15
500000 MEDIOBANCA SPA 1,125% 19-15/07/2025 EUR 499 778 0,25
600000 NEXI 1,625% 21-30/04/2026 EUR 592955 0,29
300000 TERNA SPA 0,125% 19-25/07/2025 EUR 299 572 0,15
100 000 TERNA SPA 1,000% 19-10/04/2026 EUR 99 007 0,05
590000 UNICREDIT SPA 0,325% 21-19/01/2026 EUR 584181 0,29
500000 UNICREDIT SPA 2,125% 16-24/10/2026 EUR 499 995 0,25

Luxembourg 4583515 2,24
400 000 ARCELORMITTAL SA 4,875% 22-26/09/2026 EUR 409 942 0,20
300000 AROUNDTOWN SA 0,000% 20-16/07/2026 EUR 290 850 0,14
350000 BECTON DICKINSON 1,208% 19-04/06/2026 EUR 346 552 0,17
300 000 BLACKSTONE PROP 1,000% 21-20/10/2026 EUR 293 805 0,14
310000 CNH INDUSTRIAL FINANCE 1,750% 17-12/09/2025 EUR 309 500 0,15
400 000 CNH INDUSTRIAL FINANCE 1,875% 18-19/01/2026 EUR 398 541 0,20
730000 DH EUROPE 0,200% 19-18/03/2026 EUR 719518 0,35
600000 HEIDELCEMENT FINANCE 1,625% 17-07/04/2026 EUR 596 775 0,29
280000 HOLCIM FINANCE L 0,500% 19-29/11/2026 EUR 272842 0,13
300000 JOHN DEERE BANK 2,500% 22-14/09/2026 EUR 300 752 0,15
300000 NOVARTIS FINANCE 1,625% 14-09/11/2026 EUR 297 675 0,15
350000 SEGRO CAPITAL 1,250% 22-23/03/2026 EUR 346 763 0,17

Ilande 3529734 1,74
600000 ABBOTT IRELAND FINANCING 1,500% 18-27/09/2026 EUR 594 759 0,29
240000 AIB GROUP PLC 2,250% 18-03/07/2025 EUR 240 000 0,12
331000 CA AUTO BANK 4,375% 23-08/06/2026 EUR 336 485 0,17
600000 CCEP FINANCE IRE 0,000% 21-06/09/2025 EUR 597 634 0,29
600000 CRH SMW FINANCE 1,250% 20-05/11/2026 EUR 590 961 0,29
300000 DELL BANK INTERNATIONAL 0,500% 21-27/10/2026 EUR 292 355 0,14
380000 FRESENIUS FINANCE IR 0,000% 21-01/10/2025 EUR 377726 0,19
500000 KERRY GROUP FINANCE 2,375% 15-10/09/2025 EUR 499 814 0,25

Japon 3101638 1,51
550 000 MIZUHO FINANCIAL 0,184% 21-13/04/2026 EUR 541 638 0,27
200000 MIZUHO FINANCIAL 0,214% 20-07/10/2025 EUR 198 977 0,10
400000 NIDEC CORP 0,046% 21-30/03/2026 EUR 393263 0,19
350000 NTT FINANCE 0,082% 21-13/12/2025 EUR 346 361 0,17
828000 SUMITOMO MITSUI 1,546% 16-15/06/2026 EUR 823 266 0,39
800000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,250% 18-21/11/2026 EUR 798 133 0,39

Australie 2911035 1,43
600000 AUST & NZ BANK 0,750% 16-29/09/2026 EUR 588 433 0,29
670000 AUST & NZ BANK 3,652% 23-20/01/2026 EUR 675088 0,33
550000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 1,250% 16-18/05/2026 EUR 545 504 0,27
400 000 TELSTRA CORP LTD 1,125% 16-14/04/2026 EUR 396 498 0,19
700 000 WESTPAC BANKING 3,703% 23-16/01/2026 EUR 705 512 0,35

Finlande 2229 250 1,10
300000 NOKIA OYJ 2,000% 19-11/03/2026 EUR 298 734 0,15
400000 NORDEA BANK ABP 0,375% 19-28/05/2026 EUR 393 820 0,19
250000 OP CORPORATE BANK 0,250% 21-24/03/2026 EUR 246 373 0,12
690000 OP CORPORATE BANK 0,500% 20-12/08/2025 EUR 688 646 0,34
600000 OP CORPORATE BANK 2,875% 22-15/12/2025 EUR 601 677 0,30

Danemark 2142 204 1,06
200000 ISS GLOBAL A/S 0,875% 19-18/06/2026 EUR 197 483 0,10
900 000 NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-21/05/2026 EUR 908 675 0,44
360000 NYKREDIT 0,250% 20-13/01/2026 EUR 356 090 0,18
400 000 NYKREDIT 0,500% 20-10/07/2025 EUR 399 860 0,20
276 000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2026 EUR 280 096 0,14

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Norvege 1762117 0,87

500000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,125% 21-14/04/2026 EUR 491 833 0,24
200000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,500% 22-11/08/2025 EUR 199 611 0,10
350000 SPAREBANK 1 SMN 0,125% 19-11/09/2026 EUR 341019 0,17
250000 SPAREBANK I SMN 3,125% 22-22/12/2025 EUR 251038 0,12
250000 SPAREBANK 1 SR 0,250% 21-09/11/2026 EUR 243279 0,12
235000 SPAREBANK 1 SR 2,875% 22-20/09/2025 EUR 235337 0,12
Autriche 1687 996 0,85

200000 ERSTE GROUP 0,050% 20-16/09/2025 EUR 199 075 0,10
300000 ERSTE GROUP 0,875% 19-22/05/2026 EUR 296 497 0,15
300000 ERSTE GROUP 1,500% 22-07/04/2026 EUR 298 475 0,15
200000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 0,375% 19-25/09/2026 EUR 194 830 0,10
500000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 4,125% 22-08/09/2025 EUR 501 547 025
200000 VOLKSBANK WIEN A 0,875% 21-23/03/2026 EUR 197 572 0,10
Suisse 592102 0,29

600000 UBS GROUP FUNDING 1,250% 16-01/09/2026 EUR 592 102 0,29
Canada 487 764 0,24

500000 BANK NOVA SCOTIA 0,125% 19-04/09/2026 EUR 487 764 0,24
Belgique 348 955 0,17

200000 ELIA SYSTEM OP 1,375% 19-14/01/2026 EUR 199 030 0,10
150000 EUROCLEAR BANK 0,125% 20-07/07/2025 EUR 149 925 0,07
Roumanie 296 667 0,15

300000 NE PROPERTY 1,875% 19-09/10/2026 EUR 296 667 0,15
Obligations a taux flottant 44630 303 21,94
Canada 8991 938 4,39

800000 BANK NOVA SCOTIA 23-12/12/2025 FRN EUR 801070 0,39
600000 BANK NOVA SCOTIA 23-22/09/2025 FRN EUR 600 569 0,30
300000 BANK NOVA SCOTIA 24-10/06/2027 FRN EUR 300 370 0,15
314000 BANK NOVA SCOTIA 24-17/06/2026 FRN EUR 314218 0,15
150000 BANK OF MONTREAL 23-05/09/2025 FRN EUR 150 091 0,07
619000 BANK OF MONTREAL 24-12/04/2027 FRN EUR 619 520 0,30
500000 CAISSE DESJARDINS 24-17/01/2026 FRN EUR 500 771 025
400000 CAISSE DESJARDINS 25-14/01/2027 FRN EUR 400 357 0,20
200000 CANADIAN IMPERIAL BANK 24-27/03/2026 FRN EUR 200 190 0,10
250000 CANADIAN IMPERIAL BANK 24-29/01/2027 FRN EUR 251 183 0,12
500000 CANADIAN IMPERIAL BANK 25-03/02/2028 FRN EUR 499 886 025
700000 NATIONAL BANK OF CANADA 24-06/03/2026 FRN EUR 700 827 0,34
700000 ROYAL BANK OF CANADA 24-04/11/2026 FRN EUR 700 542 0,34
900000 ROYAL BANK OF CANADA 25-24/03/2027 FRN EUR 900 515 0,43
500000 TORONTO DOMINION BANK 23-21/07/2025 FRN EUR 500 173 025
650000 TORONTO DOMINION BANK 24-10/09/2027 FRN EUR 650 887 0,32
900000 TORONTO DOMINION BANK 24-16/04/2026 FRN EUR 900 769 0,43
Etats-Unis d'Amérique 7566 478 3,67

200000 AMERICAN HONDA F 24-29/04/2026 FRN EUR 200 108 0,10
500000 ATHENE GLOBAL FU 24-23/02/2027 FRN EUR 502 361 025
300000 ATHENE GLOBAL FU 25-21/05/2027 FRN EUR 300 356 0,15
1400000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-22/09/2026 FRN EUR 1402761 0,68
900000 BANK OF AMERICA CORPORATION 25-10/03/2027 FRN EUR 900 418 043
600000 BANK OF AMERICA CORPORATION 25-28/01/2028 FRN EUR 599 760 0,29
600000 BMW US CAPITAL LLC 25-29/01/2027 FRN EUR 599 892 0,29
400000  CITIGROUP INC 24-14/05/2028 FRN EUR 400 210 0,20
450000 GOLDMAN SACHS GROUP 21-23/09/2027 FRN EUR 453 627 0,22
900000 MORGAN STANLEY 24-19/03/2027 FRN EUR 901 705 0,43
850000 MORGAN STANLEY 25-05/04/2028 FRN EUR 854971 0,41
250000 NEW YORK LIFE GL 24-09/07/2027 FRN EUR 250337 0,12
200000 US BANCORP 24-21/05/2028 FRN EUR 199972 0,10

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Royaume-Uni 5458 694 2,69

400 000 BARCLAYS PLC 24-08/05/2028 FRN EUR 400 446 0,20
200000 HSBC HOLDINGS 21-24/09/2026 FRN EUR 200379 0,10
200000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-05/03/2027 FRN EUR 200 383 0,10
400 000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 25-04/03/2028 FRN EUR 400 322 0,20
300000 MITSUB HC CAP UK 24-30/04/2026 FRN EUR 300 258 0,15
300000 NATIONWIDE BUILDING 25-09/05/2027 FRN EUR 300 584 0,15
200000 NATWEST MARKETS 22-27/08/2025 FRN EUR 200271 0,10
450000 NATWEST MARKETS 23-13/01/2026 FRN EUR 451 897 0,22
950000 NATWEST MARKETS 24-09/01/2026 FRN EUR 952103 0,46
500 000 NATWEST MARKETS 25-11/06/2028 FRN EUR 500 593 0,25
150 000 SANTANDER UK PLC 25-24/03/2027 FRN EUR 150 067 0,07
600000 SANTANDER UK PLC 25-24/03/2028 FRN EUR 600 705 0,30
800000 UBS AG LONDON 24-12/04/2026 FRN EUR 800 686 0,39
Pays-Bas 4680 390 2,32

200000 ABN AMRO BANK NV 23-22/09/2025 FRN EUR 200 140 0,10
800000 ABN AMRO BANK NV 24-15/01/2027 FRN EUR 803 824 0,40
800000 ABN AMRO BANK NV 25-21/01/2028 FRN EUR 801 149 0,39
600 000 ABN AMRO BANK NV 25-25/02/2027 FRN EUR 600 312 0,30
200000 BMW FINANCE NV 23-11/07/2025 FRN EUR 200019 0,10
300000 BMW FINANCE NV 24-19/02/2026 FRN EUR 299938 0,15
200000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 24-05/06/2026 FRN EUR 199 725 0,10
400000 COOPERATIEVE RAB 23-03/11/2026 FRN EUR 402 097 0,20
270000 DSV FINANCE BV 24-06/11/2026 FRN EUR 270793 0,13
400 000 ING BANK NV 23-02/10/2026 FRN EUR 402 072 0,20
500000 KBC IFIMA SA 24-04/03/2026 FRN EUR 500 321 0,25
France 4607 508 2,28

500000 ALD SA 23-06/10/2025 FRN EUR 500 616 0,25
500000 AYVENS SA 25-19/11/2027 FRN EUR 500958 0,25
400 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 23-08/09/2025 FRN EUR 400 181 0,20
400 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 24-05/03/2027 FRN EUR 401 704 0,20
200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 24-12/01/2026 FRN EUR 200273 0,10
500000 BNP PARIBAS 24-20/03/2026 FRN EUR 500 464 0,25
200000 BPCE 24-06/03/2026 FRN EUR 200 194 0,10
200 000 BPCE 24-08/03/2027 FRN EUR 200 708 0,10
400 000 HSBC CON EUROPE 24-10/05/2026 FRN EUR 400 533 0,20
300000 SANOFI SA 25-11/03/2027 FRN EUR 300 193 0,15
1000000 SOCIETE GENERALE 24-19/01/2026 FRN EUR 1001 684 0,48
Australie 3965730 1,96

1030000 AUST & NZ BANK 24-21/05/2027 FRN EUR 1031376 0,50
600000 AUST & NZ BANK 25-29/10/2027 FRN EUR 600 957 0,30
500 000 COM BANK AUSTRALIA 25-15/12/2027 FRN EUR 500 626 0,25
460 000 MACQUARIE BANK LTD 23-20/10/2025 FRN EUR 460 625 0,23
371000 MACQUARIE BANK LTD 24-18/12/2026 FRN EUR 371558 0,18
500000 MACQUARIE BANK LTD 25-25/06/2027 FRN EUR 500 366 0,25
500 000 WESTPAC BANKING 25-14/01/2028 FRN EUR 500 222 0,25
Allemagne 2584 168 1,27

400 000 COMMERZBANK AG 24-12/03/2027 FRN EUR 400918 0,20
100000 COMMERZBANK AG 25-03/03/2028 FRN EUR 99 995 0,05
400 000 DEUTSCHE BANK AG 23-11/07/2025 FRN EUR 400 071 0,20
900 000 DEUTSCHE BANK AG 24-15/01/2026 FRN EUR 902 097 0,43
200000 DZ BANK AG 24-05/04/2026 FRN EUR 199 935 0,10
279000 HAMBURG COM BANK 23-05/12/2025 FRN EUR 280 160 0,14
300000 VONOVIA SE 25-14/04/2027 FRN EUR 300 992 0,15
Danemark 1782768 0,89

300000 DANSKE BANK A/S 24-02/10/2027 FRN EUR 300 290 0,15
500 000 DANSKE BANK A/S 24-10/04/2027 FRN EUR 500 885 0,25
600 000 NOVO NORDISK FINANCE 25-27/05/2027 FRN EUR 600 476 0,30
380000 NYKREDIT 25-24/01/2027 FRN EUR 381117 0,19

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation e

actifs nets

Suede 1678711 0,83

550000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 24-03/05/2027 FRN EUR 551 005 0,27
376 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 24-08/03/2027 FRN EUR 376 891 0,19
300000 SVENSKA HANDELSBANKEN 25-17/02/2028 FRN EUR 300 094 0,15
450000 SWEDBANK AB 24-30/08/2027 FRN EUR 450 721 0,22
Finlande 1225343 0,61

500000 OP CORPORATE BANK 23-21/11/2025 FRN EUR 500 691 0,25
324000 OP CORPORATE BANK 24-28/03/2027 FRN EUR 324318 0,16
400 000 OP CORPORATE BANK 25-19/05/2027 FRN EUR 400 334 0,20
Espagne 1102587 0,54

400000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 22-26/11/2025 FRN EUR 401 434 0,20
700 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 24-07/06/2027 FRN EUR 701 153 0,34
Ilande 985 988 0,49

134000 CA AUTO BANK IE 24-18/07/2027 FRN EUR 134 336 0,07
550000 CA AUTO BANK IE 24-26/01/2026 FRN EUR 551 400 0,27
300000 CA AUTO BANK IE 25-27/01/2028 FRN EUR 300 252 0,15
Total portefeville-titres 198 462 475 97,59

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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% des

Quantit¢é Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

N >, L, | 2981 851 994 98,42
négociées sur un autre marché réglementé
Obligations 2321778 260 76,65
Etats-Unis d'’Amérique 441 095 600 14,53
1212000 AIR LEASE CORP 3,700% 24-15/04/2030 EUR 1235 884 0,04
1412000 AIR PROD & CHEMICALS 2,950% 25-14/05/2031 EUR 1394 687 0,05
1500000 AIR PROD & CHEMICALS 3,250% 25-16/06/2032 EUR 1489 157 0,05
1673000 AIR PROD & CHEMICALS 3,450% 25-14/02/2037 EUR 1608 118 0,05
2500000 AIR PROD & CHEMICALS 4,000% 23-03/03/2035 EUR 2578 660 0,09
5300000 ALPHABET INCORPORATED 2,500% 25-06/05/2029 EUR 5296938 0,17
5800000 ALPHABET INCORPORATED 3,000% 25-06/05/2033 EUR 5751783 0,19
5000000 ALPHABET INCORPORATED 3,375% 25-06/05/2037 EUR 4908 666 0,16
5000000 ALPHABET INCORPORATED 3,875% 25-06/05/2045 EUR 4948 743 0,16
4600000 ALPHABET INCORPORATED 4,000% 25-06/05/2054 EUR 4521583 0,15
4400000 AMERICAN HONDA F 0,300% 21-07/07/2028 EUR 4085958 0,13
800000 AMERICAN HONDA F 2,850% 25-27/06/2028 EUR 801 063 0,03
2561000 AMERICAN HONDA F 3,300% 25-21/03/2029 EUR 2585049 0,09
1500000 AMERICAN HONDA F 3,500% 25-27/06/2031 EUR 1498 807 0,05
3286000 AMERICAN HONDA F 3,650% 24-23/04/2031 EUR 3318112 0,11
2930000 AMERICAN HONDA F 3,750% 23-25/10/2027 EUR 3004 296 0,10
2800000 AMERICAN HONDA F 3,950% 25-19/03/2032 EUR 2852348 0,09
1916000 AMERICAN TOWER 0,400% 21-15/02/2027 EUR 1853 681 0,06
3443000 AMERICAN TOWER 0,450% 21-15/01/2027 EUR 3338 436 0,11
2625000 AMERICAN TOWER 0,500% 20-15/01/2028 EUR 2487967 0,08
2850000 AMERICAN TOWER 0,875% 21-21/05/2029 EUR 2636794 0,09
2554000 AMERICAN TOWER 0,950% 21-05/10/2030 EUR 2281592 0,08
2351000 AMERICAN TOWER 1,000% 20-15/01/2032 EUR 2014763 0,07
1657000 AMERICAN TOWER 1,250% 21-21/05/2033 EUR 1384 769 0,05
2504000 AMERICAN TOWER 3,625% 25-30/05/2032 EUR 2520037 0,08
1853000 AMERICAN TOWER 3,900% 24-16/05/2030 EUR 1916 397 0,06
1902000 AMERICAN TOWER 4,100% 24-16/05/2034 EUR 1945 052 0,06
1850000 AMERICAN TOWER 4,125% 23-16/05/2027 EUR 1900 683 0,06
1650000 AMERICAN TOWER 4,625% 23-16/05/2031 EUR 1762 829 0,06
3000000 AT&T INC 3,150% 25-01/06/2030 EUR 3017714 0,10
4000000 AT&T INC 3,600% 25-01/06/2033 EUR 4027 054 0,13
4000000 AT&T INC 3,950% 23-30/04/2031 EUR 4157 687 0,14
3000000 AT&T INC 4,050% 25-01/06/2037 EUR 3036758 0,10
4853000 AT&T INC 4,300% 23-18/11/2034 EUR 5093 563 0,17
2100000 AVERY DENNISON 3,750% 24-04/11/2034 EUR 2 068 575 0,07
1513000 BANK OF AMERICA CORPORATION 4,134% 23-12/06/2028 EUR 1582 039 0,05
2900000 BECTON DICKINSON 3,519% 24-08/02/2031 EUR 2962 731 0,10
3807000 BECTON DICKINSON 3,828% 24-07/06/2032 EUR 3891818 0,13
1200000 BLACKROCK INC 3,750% 25-18/07/2035 EUR 1223 007 0,04
3640000 BMW US CAPITAL LLC 3,000% 24-02/11/2027 EUR 3684 934 0,12
3890000 BMW US CAPITAL LLC 3,375% 24-02/02/2034 EUR 3826243 0,13
2900 000 BOOKING HOLDINGS INC 0,500% 21-08/03/2028 EUR 2751497 0,09
1900000 BOOKING HOLDINGS INC 3,125% 25-09/05/2031 EUR 1894 575 0,06
2712000 BOOKING HOLDINGS INC 3,250% 24-21/11/2032 EUR 2680 740 0,09
2220000 BOOKING HOLDINGS INC 3,500% 24-01/03/2029 EUR 2276226 0,08
1800000 BOOKING HOLDINGS INC 3,625% 23-12/11/2028 EUR 1856 062 0,06
2400 000 BOOKING HOLDINGS INC 3,625% 24-01/03/2032 EUR 2435935 0,08
3200000 BOOKING HOLDINGS INC 3,750% 24-01/03/2036 EUR 3174453 0,10
1900000 BOOKING HOLDINGS INC 3,750% 24-21/11/2037 EUR 1858 536 0,06
2490000 BOOKING HOLDINGS INC 3,875% 24-21/03/2045 EUR 2323127 0,08
1800000 BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 22-15/11/2026 EUR 1838 022 0,06
2754000 BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 24-01/03/2044 EUR 2632417 0,09
4550000 BOOKING HOLDINGS INC 4,125% 23-12/05/2033 EUR 4741 416 0,16
2700 000 BOOKING HOLDINGS INC 4,125% 25-09/05/2038 EUR 2712450 0,09
2605000 BOOKING HOLDINGS INC 4,250% 22-15/05/2029 EUR 2742031 0,09
3900000 BOOKING HOLDINGS INC 4,500% 22-15/11/2031 EUR 4166 992 0,14

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1900000 BOOKING HOLDINGS INC 4,500% 25-09/05/2046 EUR 1914 482 0,06
3500 000 BOOKING HOLDINGS INC 4,750% 22-15/11/2034 EUR 3785739 0,12
3450000 BORGWARNER INC 1,000% 21-19/05/2031 EUR 2980 765 0,10
1700000 BRAMBLES USA INC 3,625% 25-02/04/2033 EUR 1717257 0,06
3000000 CARRIER GLOBAL 3,625% 24-15/01/2037 EUR 2902 444 0,10
2980000 CARRIER GLOBAL 4,125% 24-29/05/2028 EUR 3097 290 0,10
3100000 CARRIER GLOBAL 4,500% 24-29/11/2032 EUR 3297788 0,11
1500000 CENCORA INC 2,875% 25-22/05/2028 EUR 1505991 0,05
1800000 CENCORA INC 3,625% 25-22/05/2032 EUR 1815989 0,06
469 000 COMPUTERSHARE US 1,125% 21-07/10/2031 EUR 409 925 0,01
1700000 COTY INC 4,500% 24-15/05/2027 EUR 1728 309 0,06
1700000 COTY INC 5,750% 23-15/09/2028 EUR 1754 533 0,06
2232000 ELILILLY & CO 0,500% 21-14/09/2033 EUR 1826 984 0,06
1750000 ELILILLY & CO 1,125% 21-14/09/2051 EUR 981935 0,03
2670000 ELILILLY & CO 1,375% 21-14/09/2061 EUR 1324 441 0,04
2600000 EQUINIX EU 2 FINANCE 3,250% 25-19/05/2029 EUR 2615838 0,09
1720000 EQUINIX EU 2 FINANCE 3,625% 24-22/11/2034 EUR 1671997 0,06
2000000 EQUINIX EU 2 FINANCE 4,000% 25-19/05/2034 EUR 2005377 0,07
2255000 EQUINIX EU FINANCE 3,250% 24-15/03/2031 EUR 2232208 0,07
2060000 EQUINIX EU FINANCE 3,650% 24-03/09/2033 EUR 2039137 0,07
2000000 EQUINIX INC 0,250% 21-15/03/2027 EUR 1922 436 0,06
2600000 EQUINIX INC 1,000% 21-15/03/2033 EUR 2134075 0,07
660 000 EQUITABLE FINANCE 0,600% 21-16/06/2028 EUR 621757 0,02
2800000 FISERV FUNDING 2,875% 25-15/06/2028 EUR 2812671 0,09
3000000 FISERV FUNDING 3,500% 25-15/06/2032 EUR 2992 034 0,10
2500000 FISERV FUNDING 4,000% 25-15/06/2036 EUR 2492 746 0,08
3200000 FISERV INC 4,500% 23-24/05/2031 EUR 3383011 0,11
3300000 GENERAL MILLS IN 3,600% 25-17/04/2032 EUR 3311141 0,11
1650000 GENERAL MILLS INC 3,650% 24-23/10/2030 EUR 1688397 0,06
1800000 GENERAL MILLS INC 3,850% 24-23/04/2034 EUR 1817111 0,06
2950000 GENERAL MILLS INC 3,907% 23-13/04/2029 EUR 3057 880 0,10
2650000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,600% 21-20/05/2027 EUR 2558295 0,08
2900000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,650% 21-07/09/2028 EUR 2704 458 0,09
2600000 GENERAL MOTORS FINANCE 3,700% 25-14/07/2031 EUR 2599276 0,09
3347000 GENERAL MOTORS FINANCE 3,900% 24-12/01/2028 EUR 3433995 0,11
3150000 GENERAL MOTORS FINANCE 4,000% 24-10/07/2030 EUR 3230105 0,11
2604000 GENERAL MOTORS FINANCE 4,300% 23-15/02/2029 EUR 2715990 0,09
2500000 GENERAL MOTORS FINANCE 4,500% 23-22/11/2027 EUR 2600 266 0,09
2900000 GLOBAL PAY INC 4,875% 23-17/03/2031 EUR 3042224 0,10
2400000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,250% 21-26/01/2028 EUR 2269741 0,07
2100000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,750% 21-23/03/2032 EUR 1794 506 0,06
1400000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,875% 21-09/05/2029 EUR 1302019 0,04
1700000 GOLDMAN SACHS GROUP 1,000% 21-18/03/2033 EUR 1441519 0,05
2300000 GOLDMAN SACHS GROUP 1,250% 22-07/02/2029 EUR 2179 165 0,07
1300000 GOLDMAN SACHS GROUP 4,000% 22-21/09/2029 EUR 1362872 0,04
2000000 HARLEY-DAVIDSON 4,000% 25-12/03/2030 EUR 2015257 0,07
2320000 ILLINOIS TOOL WK 3,250% 24-17/05/2028 EUR 2366439 0,08
3200000 ILLINOIS TOOL WORKS 3,375% 24-17/05/2032 EUR 3224 863 0,11
1200000 IWG US FINANCE 6,500% 24-28/06/2030 EUR 1286290 0,04
3400 000 JOHN DEERE CAP 3,450% 24-16/07/2032 EUR 3467 396 0,11
1666000 JOHNSON CONTROLS 0,375% 20-15/09/2027 EUR 1591969 0,05
2066000 JOHNSON CONTROLS 1,000% 20-15/09/2032 EUR 1756753 0,06
2400000 JOHNSON CONTROLS 3,000% 22-15/09/2028 EUR 2419183 0,08
2226000 JOHNSON CONTROLS 3,125% 24-11/12/2033 EUR 2159651 0,07
2700000 JOHNSON CONTROLS 4,250% 23-23/05/2035 EUR 2830703 0,09
1586000 JOHNSON&JOHNSON 2,700% 25-26/02/2029 EUR 1600 244 0,05
2990000 JOHNSON&JOHNSON 3,050% 25-26/02/2033 EUR 2998 942 0,10
2740000 JOHNSON&JOHNSON 3,200% 24-01/06/2032 EUR 2788 828 0,09
2920000 JOHNSON&JOHNSON 3,350% 24-01/06/2036 EUR 2927221 0,10
4300000 JOHNSON&JOHNSON 3,350% 25-26/02/2037 EUR 4258 453 0,14
3550000 JOHNSON&JOHNSON 3,550% 24-01/06/2044 EUR 3439700 0,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2600000 JOHNSON&JOHNSON 3,600% 25-26/02/2045 EUR 2512096 0,08
4000000 JOHNSON&JOHNSON 3,700% 25-26/02/2055 EUR 3812623 0,13
2000000 KRAFT HEINZ FOOD 3,250% 25-15/03/2033 EUR 1952730 0,06
2200000 KRAFT HEINZ FOOD 3,500% 24-15/03/2029 EUR 2242741 0,07
750000 LIBERTY MUTUAL 4,625% 22-02/12/2030 EUR 790 544 0,03
3100000 LINDE PLC 2,625% 25-18/02/2029 EUR 3106 100 0,10
2800000 LINDE PLC 3,000% 25-18/02/2033 EUR 2760 407 0,09
2500000 LINDE PLC 3,250% 25-18/02/2037 EUR 2432453 0,08
400 000 MASSMUTUAL GLBL 3,250% 25-11/06/2032 EUR 397 046 0,01
1172000 MASSMUTUAL GLBL 3,750% 23-19/01/2030 EUR 1212 946 0,04
2650000 MASTERCARD INC 1,000% 22-22/02/2029 EUR 2505132 0,08
1650000 MCDONALDS CORP 0,250% 21-04/10/2028 EUR 1528013 0,05
1600000 MCDONALDS CORP 0,875% 21-04/10/2033 EUR 1312932 0,04
2800000 MCDONALDS CORP 2,375% 22-31/05/2029 EUR 2762816 0,09
2300000 MCDONALDS CORP 3,000% 22-31/05/2034 EUR 2201577 0,07
4859000 MCDONALDS CORP 3,500% 25-21/05/2032 EUR 4898 530 0,16
1899000 MCDONALDS CORP 3,625% 23-28/11/2027 EUR 1951 995 0,06
3100000 MCDONALDS CORP 3,875% 23-20/02/2031 EUR 3219607 0,11
1750000 MCDONALDS CORP 4,000% 23-07/03/2030 EUR 1831310 0,06
3230000 MCDONALDS CORP 4,125% 23-28/11/2035 EUR 3333 406 0,11
1800000 MCDONALDS CORP 4,250% 23-07/03/2035 EUR 1883373 0,06
700000 MET LIFE GLOB 0,500% 21-25/05/2029 EUR 642 280 0,02
700 000 MET LIFE GLOB 0,550% 20-16/06/2027 EUR 676 558 0,02
800 000 MET LIFE GLOB 3,250% 25-14/12/2032 EUR 794 358 0,03
950000 MET LIFE GLOB 3,625% 24-26/03/2034 EUR 960 340 0,03
1100000 MET LIFE GLOB 3,750% 22-05/12/2030 EUR 1141394 0,04
700 000 MET LIFE GLOB 3,750% 23-07/12/2031 EUR 721838 0,02
850000 MET LIFE GLOB 4,000% 23-05/04/2028 EUR 881333 0,03
1000000 NASDAQ INC 0,900% 21-30/07/2033 EUR 817 850 0,03
850000 NASDAQ INC 4,500% 23-15/02/2032 EUR 905 593 0,03
723000 NATIONAL GRID NA INC 3,150% 25-03/06/2030 EUR 722 139 0,02
585000 NATIONAL GRID NA INC 3,917% 25-03/06/2035 EUR 586 382 0,02
800000 NEW YORK LIFE GL 3,200% 25-15/01/2032 EUR 799 516 0,03
500000 NEW YORK LIFE GLOBAL 0,250% 21-04/10/2028 EUR 465 670 0,02
500000 NEW YORK LIFE GLOBAL 3,450% 24-30/01/2031 EUR 509 699 0,02
300000 NEW YORK LIFE GLOBAL 3,625% 24-07/06/2034 EUR 303 868 0,01
2010000 ONCOR ELECTRIC D 3,500% 24-15/05/2031 EUR 2043529 0,07
500000 ONCOR ELECTRIC D 3,625% 25-15/06/2034 EUR 499 458 0,02
1850000 PROLOGIS EURO 0,500% 21-16/02/2032 EUR 1550111 0,05
1100000 PROLOGIS EURO 1,000% 21-16/02/2041 EUR 703 013 0,02
940 000 PROLOGIS EURO 1,000% 22-08/02/2029 EUR 880 424 0,03
1375000 PROLOGIS EURO 1,500% 22-08/02/2034 EUR 1163737 0,04
1100000 PROLOGIS EURO 3,875% 23-31/01/2030 EUR 1135419 0,04
1800000 PROLOGIS EURO 4,000% 24-05/05/2034 EUR 1841 065 0,06
1500000 PROLOGIS EURO 4,250% 23-31/01/2043 EUR 1489115 0,05
2170000 PROLOGIS EURO 4,625% 23-23/05/2033 EUR 2334847 0,08
1500000 PUBLIC STORAGE 0,500% 21-09/09/2030 EUR 1309 244 0,04
2075000 PVH CORP 4,125% 24-16/07/2029 EUR 2116 255 0,07
2000000 STRYKER CORP 3,375% 23-11/12/2028 EUR 2045278 0,07
2820000 STRYKER CORP 3,375% 24-11/09/2032 EUR 2830584 0,09
2284000 STRYKER CORP 3,625% 24-11/09/2036 EUR 2271 141 0,07
3350000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 0,375% 21-22/03/2029 EUR 3069 501 0,10
3550000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 0,750% 21-22/03/2032 EUR 3026455 0,10
3181000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,125% 21-19/09/2035 EUR 2488 126 0,08
3900000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,500% 24-28/06/2032 EUR 3960961 0,13
3586000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,750% 24-28/02/2036 EUR 3585044 0,12
4660000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 4,250% 22-31/10/2030 EUR 4929207 0,16
5291000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 4,750% 22-31/10/2034 EUR 5738399 0,19
4464 000 VISA INC 1,500% 22-15/06/2026 EUR 4436978 0,15
3150000  VISA INC 2,000% 22-15/06/2029 EUR 3080 625 0,10
4400000 VISA INC 2,250% 25-15/05/2028 EUR 4369 411 0,14
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2251000 VISA INC 2,375% 22-15/06/2034 EUR 2107512 0,07
3900000  VISA INC 3,125% 25-15/05/2033 EUR 3888462 0,13
2000000  VISA INC 3,500% 25-15/05/2037 EUR 1998 662 0,07
1600000  VISA INC 3,875% 25-15/05/2044 EUR 1592742 0,05
2170000 WARNERMEDIA HOLDING 4,302% 24-17/01/2030 EUR 2131571 0,07
3050000 WARNERMEDIA HOLDING 4,693% 24-17/05/2033 EUR 2864318 0,09
1000000 WP CAREY INC 3,700% 24-19/11/2034 EUR 968 911 0,03
1500000 WP CAREY INC 4,250% 24-23/07/2032 EUR 1546 656 0,05
2750000 ZIMMER BIOMET 3,518% 24-15/12/2032 EUR 2734179 0,09
France 411453913 13,58

1800000 AIR LIQUIDE FINANCE 0,375% 21-20/09/2033 EUR 1458 891 0,05
2600000 AIR LIQUIDE FINANCE 2,875% 22-16/09/2032 EUR 2588 825 0,09
1800000 AIR LIQUIDE FINANCE 3,375% 24-29/05/2034 EUR 1823 448 0,06
2000 000  AIR LIQUIDE FINANCE 0,375% 21-27/05/2031 EUR 1737 635 0,06
2300000 AIR LIQUIDE FINANCE 3,500% 25-21/03/2035 EUR 2335321 0,08
2400000 ALD SA 3,875% 24-22/02/2027 EUR 2454522 0,08
2000000 ALD SA 3,875% 24-24/01/2028 EUR 2057878 0,07
1700000 ALD SA 4,000% 22-05/07/2027 EUR 1748 396 0,06
1300000 ALD SA 4,000% 24-24/01/2031 EUR 1348 789 0,04
1300000 ALD SA 4,250% 23-18/01/2027 EUR 1334877 0,04
1000000 ALD SA 4,375% 23-23/11/2026 EUR 1024 331 0,03
1900000 ALD SA 4,875% 23-06/10/2028 EUR 2017 468 0,07
3000000 ALSTOM S 0,000% 21-11/01/2029 EUR 2723248 0,09
1700000 ALSTOM S 0,125% 21-27/07/2027 EUR 1618781 0,05
2300000 ALSTOM S 0,500% 21-27/07/2030 EUR 2031861 0,07
1800000 APRR SA 0,000% 21-19/06/2028 EUR 1672998 0,06
1600000 APRR SA 0,125% 20-18/01/2029 EUR 1466 033 0,05
2000000 APRR SA 1,875% 22-03/01/2029 EUR 1948 082 0,06
2000000 APRR SA 2,875% 25-14/01/2031 EUR 1982986 0,07
2700000 APRR SA 3,125% 23-24/01/2030 EUR 2729265 0,09
1500000 APRR SA 3,125% 24-06/01/2034 EUR 1462 554 0,05
1800000 ARKEMA 3,500% 24-12/09/2034 EUR 1773 099 0,06
2700000 ARKEMA 4,250% 23-20/05/2030 EUR 2855822 0,09
1500000 ARVAL SERVICE 4,000% 22-22/09/2026 EUR 1523 684 0,05
1200000 ARVAL SERVICE 4,750% 22-22/05/2027 EUR 1243 894 0,04
1500000 AXA SA 3,375% 24-31/05/2034 EUR 1503 955 0,05
1050000 AXA SA 3,625% 23-10/01/2033 EUR 1088 769 0,04
1050000 AXA SA 3,750% 22-12/10/2030 EUR 1095 184 0,04
1000000 AYVENS SA 3,250% 25-19/02/2030 EUR 1006931 0,03
1400000 AYVENS SA 3,875% 24-16/07/2029 EUR 1446 768 0,05
1100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,100% 20-08/10/2027 EUR 1044 927 0,03
1500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,250% 21-19/07/2028 EUR 1393072 0,05
1100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,250% 21-29/06/2028 EUR 1027762 0,03
1700000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,625% 20-21/02/2031 EUR 1468277 0,05
2300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,625% 21-03/11/2028 EUR 2141 834 0,07
900 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,625% 22-19/11/2027 EUR 862 882 0,03
1100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,125% 21-19/11/2031 EUR 941 643 0,03
1700000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,125% 22-19/01/2032 EUR 1472384 0,05
1400000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,250% 20-03/06/2030 EUR 1279 818 0,04
1500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 2,625% 22-06/11/2029 EUR 1477786 0,05
2300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,125% 22-14/09/2027 EUR 2334812 0,08
1500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,250% 24-17/10/2031 EUR 1502921 0,05
1100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,500% 24-15/05/2031 EUR 1122967 0,04
1300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,625% 22-14/09/2032 EUR 1321711 0,04
1800000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,750% 22-01/02/2033 EUR 1843 968 0,06
1600000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,750% 24-03/02/2034 EUR 1626 426 0,05
700000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,875% 23-14/02/2028 EUR 725 464 0,02
2000 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,875% 23-26/01/2028 EUR 2067993 0,07
1300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,000% 22-21/11/2029 EUR 1357372 0,04
700 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,000% 23-26/01/2033 EUR 722 411 0,02
2100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-13/03/2029 EUR 2194 563 0,07
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2200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-14/06/2033 EUR 2309 558 0,08
1000000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-18/09/2030 EUR 1055 850 0,03
1600000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,375% 23-02/05/2030 EUR 1683 383 0,06
2000000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,375% 24-11/01/2034 EUR 2044 222 0,07
1700000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,750% 23-10/11/2031 EUR 1825680 0,06
2200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 5,125% 23-13/01/2033 EUR 2372718 0,08
1500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 3,000% 25-07/05/2030 EUR 1498 127 0,05
1300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 3,500% 25-07/05/2035 EUR 1288 525 0,04
1500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 3,625% 25-07/03/2035 EUR 1488337 0,05
2300000 BNP PARIBAS 0,625% 20-03/12/2032 EUR 1883108 0,06
2100 000 BNP PARIBAS 2,100% 22-07/04/2032 EUR 1928 886 0,06
1900000 BNP PARIBAS 3,625% 22-01/09/2029 EUR 1956772 0,06
2000000 BNP PARIBAS 4,095% 24-13/02/2034 EUR 2076 091 0,07
1700000 BNP PARIBAS 4,125% 23-24/05/2033 EUR 1809 612 0,06
1200000 BPCE 0,010% 21-14/01/2027 EUR 1158 764 0,04
2000000 BPCE 0,250% 21-14/01/2031 EUR 1722 045 0,06
1200000 BPCE 0,750% 21-03/03/2031 EUR 1044 354 0,03
1300000 BPCE 1,000% 22-14/01/2032 EUR 1114531 0,04
1300000 BPCE 1,750% 22-26/04/2027 EUR 1285346 0,04
1100000 BPCE 2,375% 22-26/04/2032 EUR 1044 505 0,03
1900000 BPCE 3,500% 23-25/01/2028 EUR 1947 454 0,06
1500000 BPCE 3,875% 24-11/01/2029 EUR 1546 234 0,05
2200000 BPCE 3,875% 24-25/01/2036 EUR 2247373 0,07
2200000 BPCE 4,000% 22-29/11/2032 EUR 2304516 0,08
1000000 BPCE 4,125% 23-10/07/2028 EUR 1046 413 0,03

900 000 BPCE 4,375% 23-13/07/2028 EUR 942 506 0,03
1500000 BPCE 4,500% 23-13/01/2033 EUR 1581781 0,05

700 000  CAISSE NATIONALE REASSURANCE MUTUELLE 0,750% 21-07/07/2028 EUR 655917 0,02
1200000 CAISSE NATIONALE REASSURANCE MUTUELLE 4,375% 25-26/05/2035 EUR 1194 040 0,04
1800000 CAPGEMINI SE 1,125% 20-23/06/2030 EUR 1655938 0,05
2500000 COFIROUTE SA 3,125% 25-06/03/2033 EUR 2458719 0,08
1700000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,125% 22-10/06/2028 EUR 1678 400 0,06
2200000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,625% 22-10/08/2032 EUR 2112427 0,07
2500000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,750% 25-04/04/2028 EUR 2515982 0,08
2900000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,250% 24-09/08/2029 EUR 2 945 656 0,10
3900000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,375% 24-08/04/2030 EUR 3970 062 0,13
2400000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,500% 23-18/01/2029 EUR 2465134 0,08
1400000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,500% 25-04/04/2033 EUR 1408 307 0,05
3800000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,625% 24-08/04/2034 EUR 3840217 0,13
2900000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,625% 24-09/08/2036 EUR 2877 662 0,09
3900000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,750% 23-29/11/2026 EUR 3968917 0,13
3500 000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,875% 23-29/11/2030 EUR 3639814 0,12
1000000 COVIVIO 1,625% 20-23/06/2030 EUR 933273 0,03
1300000 COVIVIO 4,625% 23-05/06/2032 EUR 1381553 0,05
1100000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 1,500% 21-06/10/2031 EUR 970 326 0,03
1100000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 2,000% 20-17/07/2030 EUR 1027 969 0,03

800 000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 5,875% 23-25/10/2033 EUR 896 271 0,03
1700000 CREDIT AGRICOLE SA 0,125% 20-09/12/2027 EUR 1607 824 0,05
1400000 CREDIT AGRICOLE SA 0,375% 21-20/04/2028 EUR 1321 006 0,04
1500000 CREDIT AGRICOLE SA 1,125% 22-12/07/2032 EUR 1287 854 0,04
1400000 CREDIT AGRICOLE SA 1,125% 22-24/02/2029 EUR 1326 040 0,04

900 000 CREDIT AGRICOLE SA 2,500% 22-22/04/2034 EUR 828233 0,03
1600000 CREDIT AGRICOLE SA 2,500% 22-29/08/2029 EUR 1588 544 0,05
1100000 CREDIT AGRICOLE SA 3,125% 25-26/02/2032 EUR 1100 192 0,04
1100000 CREDIT AGRICOLE SA 3,375% 22-28/07/2027 EUR 1124130 0,04
1400000 CREDIT AGRICOLE SA 3,500% 24-26/09/2034 EUR 1384 442 0,05
2300000 CREDIT AGRICOLE SA 3,750% 24-22/01/2034 EUR 2358285 0,08
1800000 CREDIT AGRICOLE SA 3,750% 25-27/05/2035 EUR 1801 047 0,06
2200000 CREDIT AGRICOLE SA 3,875% 22-28/11/2034 EUR 2267 747 0,07
2300000 CREDIT AGRICOLE SA 3,875% 23-20/04/2031 EUR 2398767 0,08
1400000 CREDIT AGRICOLE SA 4,000% 23-18/01/2033 EUR 1467 740 0,05
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1600000 CREDIT AGRICOLE SA 4,125% 23-07/03/2030 EUR 1688 420 0,06
1500000 CREDIT AGRICOLE SA 4,125% 24-26/02/2036 EUR 1550259 0,05
1800000 CREDIT AGRICOLE SA 4,375% 23-27/11/2033 EUR 1901 768 0,06
900 000 CREDIT AGRICOLE SA 4,500% 24-17/12/2034 EUR 928 896 0,03
900 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 0,750% 22-18/01/2030 EUR 818247 0,03
900 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 0,875% 21-11/03/2033 EUR 740 714 0,02
700000 CREDIT MUTUEL ARKEA 0,875% 21-25/10/2031 EUR 602316 0,02
900 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,307% 25-06/05/2032 EUR 900 123 0,03
300 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,309% 24-25/10/2034 EUR 295 596 0,01
1500000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,375% 22-19/09/2027 EUR 1529 166 0,05
1100000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,625% 24-03/10/2033 EUR 1115387 0,04
700 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,875% 23-22/05/2028 EUR 726 456 0,02
1000000 CREDIT MUTUEL ARKEA 4,125% 23-01/02/2034 EUR 1047 245 0,03
1000000 CREDIT MUTUEL ARKEA 4,125% 23-02/04/2031 EUR 1050 816 0,03
600000 CREDIT MUTUEL ARKEA 4,250% 22-01/12/2032 EUR 632276 0,02
1500000 EDENRED 1,375% 20-18/06/2029 EUR 1421047 0,05
2400000 EDENRED 3,250% 25-27/08/2030 EUR 2402380 0,08
2600000 EDENRED 3,625% 23-13/06/2031 EUR 2636030 0,09
1700000 EDENRED 3,625% 23-13/12/2026 EUR 1727923 0,06
1700000 EDENRED 3,625% 24-05/08/2032 EUR 1704 612 0,06
3800000 ESSILORLUXOTTICA 0,500% 20-05/06/2028 EUR 3601 852 0,12
1800000 ESSILORLUXOTTICA 2,625% 25-10/01/2030 EUR 1789 941 0,06
4600000 ESSILORLUXOTTICA 2,875% 24-05/03/2029 EUR 4637683 0,15
3000000 ESSILORLUXOTTICA 3,000% 24-05/03/2032 EUR 2980 022 0,10
600 000 GACM 3,750% 24-30/04/2029 EUR 615 832 0,02
1100000 GECINA 0,875% 21-30/06/2036 EUR 820513 0,03
1400000 GECINA 0,875% 22-25/01/2033 EUR 1167 782 0,04
2100000 HOLDING DINFRA 0,625% 21-14/09/2028 EUR 1958 852 0,06
3800000 HOLDING DINFRA 1,475% 22-18/01/2031 EUR 3444 384 0,11
2200000 HOLDING DINFRA 1,625% 20-18/09/2029 EUR 2074 446 0,07
2000000 HOLDING DINFRA 3,375% 25-21/04/2029 EUR 2026 251 0,07
1900000 HOLDING DINFRA 4,250% 23-18/03/2030 EUR 1984 926 0,07
1000000 ICADE 0,625% 21-18/01/2031 EUR 853 591 0,03
1500000 ICADE 1,000% 22-19/01/2030 EUR 1354178 0,04
1500000 ICADE 4,375% 25-22/05/2035 EUR 1504 786 0,05
1900000 IMERYS SA 4,750% 23-29/11/2029 EUR 2013326 0,07
1500000 IPSEN SA 3,875% 25-25/03/2032 EUR 1509 142 0,05
2300000 JCDECAUX SA 1,625% 22-07/02/2030 EUR 2146 656 0,07
2400000 JCDECAUX SA 5,000% 23-11/01/2029 EUR 2549 499 0,08
3000000 KERING 1,875% 22-05/05/2030 EUR 2 829969 0,09
2900000 KERING 3,125% 25-27/11/2029 EUR 2888418 0,10
3000000 KERING 3,250% 23-27/02/2029 EUR 3033562 0,10
3400000 KERING 3,375% 23-27/02/2033 EUR 3292331 0,11
4100000 KERING 3,375% 24-11/03/2032 EUR 4018279 0,13
2400000 KERING 3,625% 23-05/09/2027 EUR 2450 820 0,08
3500 000 KERING 3,625% 23-05/09/2031 EUR 3508211 0,12
2700000 KERING 3,625% 24-11/03/2036 EUR 2581611 0,09
3100000 KERING 3,625% 24-21/11/2034 EUR 2996 473 0,10
5200000 KERING 3,875% 23-05/09/2035 EUR 5094 095 0,17
1500000 KLEPIERRE 0,875% 20-17/02/2031 EUR 1321839 0,04
1200000 KLEPIERRE 3,875% 24-23/09/2033 EUR 1231269 0,04
2400000 LEGRAND SA 0,375% 21-06/10/2031 EUR 2035434 0,07
2800000 LEGRAND SA 3,500% 23-29/05/2029 EUR 2 885868 0,10
2400000 LEGRAND SA 3,500% 24-26/06/2034 EUR 2416716 0,08
1500000 LEGRAND SA 3,625% 25-19/03/2035 EUR 1517162 0,05
3900000 LOREAL SA 0,875% 22-29/06/2026 EUR 3852296 0,13
2500000 LOREAL SA 2,605% 24-06/11/2027 EUR 2510437 0,08
3400000 LOREAL SA 2,875% 23-19/05/2028 EUR 3447091 0,11
1900000 LOREAL SA 2,875% 24-06/11/2031 EUR 1906 692 0,06
2900000 LOREAL SA 3,375% 23-23/01/2027 EUR 2949323 0,10
2500000 LOREAL SA 3,375% 23-23/11/2029 EUR 2584982 0,09
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1000000 MERCIALYS 2,500% 22-28/02/2029 EUR 977213 0,03
1300000 NERVAL SAS 2,875% 22-14/04/2032 EUR 1226 336 0,04
2500000 ORANGE 0,000% 21-29/06/2026 EUR 2444 953 0,08
1400000 ORANGE 0,125% 20-16/09/2029 EUR 1258199 0,04
3300000 ORANGE 0,625% 21-16/12/2033 EUR 2653296 0,09
2800000 ORANGE 0,750% 21-29/06/2034 EUR 2235017 0,07
2200000 ORANGE 2,375% 22-18/05/2032 EUR 2099 544 0,07
2700000 ORANGE 2,750% 25-19/05/2029 EUR 2702243 0,09
2500000 ORANGE 3,250% 24-17/01/2035 EUR 2453516 0,08
2100000 ORANGE 3,500% 25-19/05/2035 EUR 2097 103 0,07
2700 000 ORANGE 3,625% 22-16/11/2031 EUR 2791363 0,09
1700000 ORANGE 3,875% 23-11/09/2035 EUR 1745147 0,06
1800000 PLUXEE NV 3,500% 24-04/09/2028 EUR 1821771 0,06
2200000 PLUXEE NV 3,750% 24-04/09/2032 EUR 2197797 0,07
2700000 SANOFI 1,250% 22-06/04/2029 EUR 2567769 0,08
1100000 SANOFI SA 2,625% 25-23/06/2029 EUR 1102 527 0,04
2000000 SANOFI SA 2,750% 25-11/03/2031 EUR 1986 620 0,07
1000000 SANOFI SA 3,000% 25-23/06/2032 EUR 999 812 0,03
1200000 SOCIETE FONCIERE 0,500% 21-21/04/2028 EUR 1130988 0,04
1200000 SOCIETE FONCIERE 1,500% 20-05/06/2027 EUR 1178 021 0,04
1300000 SOCIETE GENERALE 0,125% 21-18/02/2028 EUR 1223955 0,04
1400000 SOCIETE GENERALE 0,250% 21-08/07/2027 EUR 1341901 0,04
1500000 SOCIETE GENERALE 1,250% 20-12/06/2030 EUR 1368 783 0,05
1500000 SOCIETE GENERALE 2,625% 22-30/05/2029 EUR 1501 301 0,05
1300000 SOCIETE GENERALE 3,000% 24-12/02/2027 EUR 1311892 0,04
1500000 SOCIETE GENERALE 4,000% 22-16/11/2027 EUR 1553366 0,05
1900000 SOCIETE GENERALE 4,125% 23-02/06/2027 EUR 1963 504 0,06
1500000 SOCIETE GENERALE 4,125% 23-21/11/2028 EUR 1572 844 0,05
1800000 SOCIETE GENERALE 4,250% 22-16/11/2032 EUR 1925206 0,06
2000000 SOCIETE GENERALE 4,250% 23-28/09/2026 EUR 2049 535 0,07
1600000 SOCIETE GENERALE 5,625% 23-02/06/2033 EUR 1761149 0,06
1600000 SODEXO SA 1,000% 20-17/07/2028 EUR 1525863 0,05
1700000 TELEPERFORMANCE 0,250% 20-26/11/2027 EUR 1607 406 0,05
1700000 TELEPERFORMANCE 3,750% 22-24/06/2029 EUR 1733 446 0,06
2000000 TELEPERFORMANCE 4,250% 25-21/01/2030 EUR 2034987 0,07
2600000 TELEPERFORMANCE 5,250% 23-22/11/2028 EUR 2754979 0,09
3100000 TELEPERFORMANCE 5,750% 23-22/11/2031 EUR 3337487 0,11
2000000 URW 0,625% 20-04/05/2027 EUR 1934273 0,06
1300000 URW 0,750% 21-25/10/2028 EUR 1218962 0,04
2100000 URW 1,375% 20-04/12/2031 EUR 1841968 0,06
1400000 URW 1,375% 21-25/05/2033 EUR 1175813 0,04
1600000 URW 2,000% 20-29/06/2032 EUR 1445 542 0,05
1900000 URW 4,125% 23-11/12/2030 EUR 1972712 0,07
1400000 URW SE 3,500% 24-11/09/2029 EUR 1423339 0,05
1200000 URW SE 3,875% 24-11/09/2034 EUR 1193970 0,04
2000000 VERALLIA SA 1,625% 21-14/05/2028 EUR 1985693 0,07
2000000 VERALLIA SA 1,875% 21-10/11/2031 EUR 1983 068 0,07
2200000 VERALLIA SA 3,875% 24-04/11/2032 EUR 2188120 0,07
1500000 WORLDLINE SA 0,875% 20-30/06/2027 EUR 1327537 0,04
2000000 WORLDLINE SA 4,125% 23-12/09/2028 EUR 1759 956 0,06
2000000 WORLDLINE SA 5,250% 24-27/11/2029 EUR 1751203 0,06
900 000 WORLDLINE SA 5,500% 25-10/06/2030 EUR 786 498 0,03
1661000 WPP FINANCE 4,125% 23-30/05/2028 EUR 1721789 0,06
Pays-Bas 385233032 12,72

1600000 ABN AMRO BANK NV 0,500% 21-23/09/2029 EUR 1451 486 0,05
1500000 ABN AMRO BANK NV 1,000% 21-02/06/2033 EUR 1251 647 0,04
1700000 ABN AMRO BANK NV 1,250% 22-20/01/2034 EUR 1421939 0,05
900 000 ABN AMRO BANK NV 2,375% 22-01/06/2027 EUR 900 432 0,03
1800000 ABN AMRO BANK NV 2,750% 25-04/06/2029 EUR 1805385 0,06
1100000 ABN AMRO BANK NV 3,000% 22-01/06/2032 EUR 1077 047 0,04
1000000 ABN AMRO BANK NV 3,000% 24-01/10/2031 EUR 1001 936 0,03

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1500000 ABN AMRO BANK NV 3,000% 25-25/02/2031 EUR 1507 993 0,05
1400000 ABN AMRO BANK NV 3,125% 25-21/01/2030 EUR 1419432 0,05
1600000 ABN AMRO BANK NV 3,875% 23-21/12/2026 EUR 1637131 0,05
1600000 ABN AMRO BANK NV 3,875% 24-15/01/2032 EUR 1646 199 0,05
1900000 ABN AMRO BANK NV 4,000% 23-16/01/2028 EUR 1971 589 0,07
1500000 ABN AMRO BANK NV 4,250% 22-21/02/2030 EUR 1578 727 0,05
2100000 ABN AMRO BANK NV 4,375% 23-20/10/2028 EUR 2206 880 0,07

900 000  ABN AMRO BANK NV 4,375% 24-16/07/2036 EUR 920 845 0,03
1300000 ABN AMRO BANK NV 4,500% 22-21/11/2034 EUR 1406 402 0,05
1100000 ABN AMRO BANK NV 5,500% 23-21/09/2033 EUR 1169573 0,04

600 000  ACHMEA BANK NV 2,500% 25-06/05/2028 EUR 599 051 0,02

800 000 ACHMEA BANK NV 2,750% 24-10/12/2027 EUR 804 217 0,03
2165000 AGCO INTERNATION 0,800% 21-06/10/2028 EUR 2019176 0,07
2200000 AKZO NOBEL NV 1,500% 22-28/03/2028 EUR 2141134 0,07
2139000 AKZO NOBEL NV 2,000% 22-28/03/2032 EUR 1969 065 0,06
1670000 AKZO NOBEL NV 3,750% 24-16/09/2034 EUR 1679 130 0,06
1920000 AKZO NOBEL NV 4,000% 23-24/05/2033 EUR 1977523 0,07
1650000 AKZO NOBEL NV 4,000% 25-31/03/2035 EUR 1665253 0,05
2020000 ALCON FINANCE BV 2,375% 22-31/05/2028 EUR 2003 135 0,07
1200000 ALLIANZ FINANCE 0,000% 21-22/11/2026 EUR 1164 432 0,04

600 000 ALLIANZ FINANCE 0,500% 21-22/11/2033 EUR 490 565 0,02

700000 ALLIANZ FINANCE 3,250% 24-04/12/2029 EUR 719078 0,02
3700000 AMER MED SYST EU 3,000% 25-08/03/2031 EUR 3693473 0,12
2000000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 1,375% 22-08/03/2028 EUR 1948 855 0,06
3200000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 1,625% 22-08/03/2031 EUR 2966392 0,10
1500000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 1,875% 22-08/03/2034 EUR 1335571 0,04
2900 000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 3,250% 25-08/03/2034 EUR 2861901 0,09
3000000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 3,375% 24-08/03/2029 EUR 3065923 0,10
4700000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 3,500% 24-08/03/2032 EUR 4795135 0,16
1700000 ARCADIS NV 4,875% 23-28/02/2028 EUR 1777735 0,06
1776 000 ASML HOLDING NV 2,250% 22-17/05/2032 EUR 1720338 0,06

850000 ASR NEDERLAND NV 3,625% 23-12/12/2028 EUR 869 281 0,03
1700000 BMW FINANCE NV 0,200% 21-11/01/2033 EUR 1387832 0,05
2281000 BMW FINANCE NV 1,000% 22-22/05/2028 EUR 2187252 0,07
4140000 BMW FINANCE NV 2,625% 25-20/05/2028 EUR 4147 154 0,14
2100000 BMW FINANCE NV 3,250% 23-22/07/2030 EUR 2149 082 0,07
2583000 BMW FINANCE NV 3,250% 23-22/11/2026 EUR 2618046 0,09
2589000 BMW FINANCE NV 3,250% 25-20/05/2031 EUR 2599288 0,09
2705000 BMW FINANCE NV 3,625% 23-22/05/2035 EUR 2696 131 0,09
2896000 BMW FINANCE NV 3,750% 25-20/11/2034 EUR 2909 862 0,10
1800000 BMW FINANCE NV 3,875% 23-04/10/2028 EUR 1870 560 0,06
2000000 BMW FINANCE NV 4,125% 23-04/10/2033 EUR 2094 165 0,07
4353000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,000% 24-27/08/2027 EUR 4400 250 0,15
2700000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,125% 24-27/08/2030 EUR 2716 786 0,09
3247000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,125% 25-22/07/2029 EUR 3283504 0,11
3220000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,250% 24-17/11/2028 EUR 3281771 0,11
2786000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,375% 24-27/08/2034 EUR 2742071 0,09
3901 000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,500% 24-17/11/2032 EUR 3918 002 0,13
2100000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,500% 25-22/01/2033 EUR 2103191 0,07
2800000 BNIFINANCE BV 3,875% 23-01/12/2030 EUR 2914088 0,10
1600000 BRENNTAG FINANCE 0,500% 21-06/10/2029 EUR 1451430 0,05
1500000 BRENNTAG FINANCE 3,750% 24-24/04/2028 EUR 1537137 0,05
1900000 BRENNTAG FINANCE 3,875% 24-24/04/2032 EUR 1925223 0,06
2200000 COCA-COLA 3,375% 24-27/02/2028 EUR 2244578 0,07
1800000 COCA-COLA HBC BV 3,125% 24-20/11/2032 EUR 1773 655 0,06
2150000 COMPASS GROUP 3,000% 22-08/03/2030 EUR 2164 639 0,07
1100000 COOPERATIEVE RAB 0,625% 21-25/02/2033 EUR 907 821 0,03
1600000 COOPERATIEVE RAB 3,822% 24-26/07/2034 EUR 1640077 0,05
1500000 COOPERATIEVE RAB 3,913% 23-03/11/2026 EUR 1534 400 0,05
2300000 COOPERATIEVE RAB 4,000% 23-10/01/2030 EUR 2406 439 0,08
1100000 CTP BV 0,750% 21-18/02/2027 EUR 1062719 0,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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800000 CTP NV 1,250% 21-21/06/2029 EUR 741 044 0,02
1115000 CTPNV 1,500% 21-27/09/2031 EUR 972 629 0,03
1194000 CTP NV 3,625% 25-10/03/2031 EUR 1184 685 0,04
1450000 CTP NV 3,875% 24-21/11/2032 EUR 1428 418 0,05
1129000 CTP NV 4,250% 25-10/03/2035 EUR 1105 657 0,04
2000000 CTP NV 4,750% 24-05/02/2030 EUR 2096 502 0,07
1389000 DIGITAL DUTCH 1,000% 20-15/01/2032 EUR 1178 838 0,04

960 000 DIGITAL DUTCH 1,250% 20-01/02/2031 EUR 852287 0,03
1560000 DIGITAL DUTCH 3,875% 24-13/09/2033 EUR 1560 479 0,05
1550000 DIGITAL DUTCH 3,875% 25-15/03/2035 EUR 1524 001 0,05
1000000 DIGITAL DUTCH 3,875% 25-15/07/2034 EUR 987 104 0,03
2300000 DIGITAL INTREPID 0,625% 21-15/07/2031 EUR 1935988 0,06
1570000 DIGITAL INTREPID 1,375% 22-18/07/2032 EUR 1340974 0,04
2800000 DSM BV 3,375% 25-25/02/2036 EUR 2739796 0,09
2770000 DSM BV 3,625% 24-02/07/2034 EUR 2802 035 0,09
1500000 DSM NV 0,250% 20-23/06/2028 EUR 1408 511 0,05
1654000 DSM NV 0,625% 20-23/06/2032 EUR 1401016 0,05
2000000 DSV FINANCE BV 1,375% 22-16/03/2030 EUR 1866 876 0,06
1919000 DSV FINANCE BV 2,875% 24-06/11/2026 EUR 1929 174 0,06
3516000 DSV FINANCE BV 3,125% 24-06/11/2028 EUR 3558311 0,12
5000000 DSV FINANCE BV 3,250% 24-06/11/2030 EUR 5034 051 0,17
2950000 DSV FINANCE BV 3,375% 24-06/11/2032 EUR 2953726 0,10
2800000 DSV FINANCE BV 3,375% 24-06/11/2034 EUR 2741379 0,09
2100000 DSV FINANCE BV 3,500% 24-26/06/2029 EUR 2152339 0,07
2200000 DSV PANALPINA 0,500% 21-03/03/2031 EUR 1906 428 0,06
2600000 DSV PANALPINA 0,750% 21-05/07/2033 EUR 2128118 0,07
2116000 DSV PANALPINA 0,875% 21-17/09/2036 EUR 1586 648 0,05

900 000 ELM BV FOR JULIU 3,875% 24-13/09/2029 EUR 921957 0,03
2000000 ESSITY CAPITAL 0,250% 21-15/09/2029 EUR 1827001 0,06
1950000 ESSITY CAPITAL 3,000% 22-21/09/2026 EUR 1958 795 0,06

800 000 EURONEXT NV 0,750% 21-17/05/2031 EUR 706 676 0,02

900000 EURONEXT NV 1,500% 21-17/05/2041 EUR 663 071 0,02

975000 FERROVIAL SE 3,250% 25-16/01/2030 EUR 986 291 0,03
1950000 FERROVIAL SE 4,375% 23-13/09/2030 EUR 2074 740 0,07
1700000 GALDERMA FINANCE 3,500% 25-20/03/2030 EUR 1714743 0,06
1950000 HM FINANCE 0,250% 21-25/08/2029 EUR 1758183 0,06
1800000 HM FINANCE 4,875% 23-25/10/2031 EUR 1929 691 0,06
1820000 IMCD NV 3,625% 24-30/04/2030 EUR 1837278 0,06
1820000 IMCD NV 4,875% 23-18/09/2028 EUR 1915784 0,06
1200000 ING BANK NV 4,125% 23-02/10/2026 EUR 1228 462 0,04
2800000 JAB HOLDINGS 4,375% 24-25/04/2034 EUR 2 849 442 0,09
1600000 JAB HOLDINGS 4,375% 25-19/05/2035 EUR 1619048 0,05
2100000 JAB HOLDINGS 4,750% 22-29/06/2032 EUR 2225324 0,07
2000000 JAB HOLDINGS 5,000% 23-12/06/2033 EUR 2129224 0,07
2600000 JDE PEETS NV 0,500% 21-16/01/2029 EUR 2389300 0,08
2200000 JDE PEETS NV 0,625% 21-09/02/2028 EUR 2085371 0,07
2200000 JDE PEETS NV 1,125% 21-16/06/2033 EUR 1815818 0,06
2000000 JDE PEETS NV 4,125% 23-23/01/2030 EUR 2 080 642 0,07
1500000 JDE PEETS NV 4,500% 23-23/01/2034 EUR 1569 198 0,05
2500000 KONINKLIJKE KPN 0,875% 20-14/12/2032 EUR 2093082 0,07
2400 000 KONINKLIJKE KPN 0,875% 21-15/11/2033 EUR 1951 895 0,06
3500000 KONINKLIJKE KPN 3,375% 25-17/02/2035 EUR 3408 537 0,11
2000000 KONINKLIJKE KPN 3,875% 23-03/07/2031 EUR 2074797 0,07
3900 000 KONINKLIJKE KPN 3,875% 24-16/02/2036 EUR 3915733 0,13
2050000 LEASEPLAN CORP 0,250% 21-07/09/2026 EUR 1998 148 0,07
2700000 LKQ DUTCH BOND 4,125% 24-13/03/2031 EUR 2745302 0,09

600 000 LSEG NTHRLND BV 0,250% 21-06/04/2028 EUR 563 346 0,02
1000000 LSEG NTHRLND BV 0,750% 21-06/04/2033 EUR 820337 0,03

900 000 LSEG NTHRLND BV 2,750% 24-20/09/2027 EUR 904 046 0,03

900 000 LSEG NTHRLND BV 4,125% 23-29/09/2026 EUR 916 573 0,03

900 000 LSEG NTHRLND BV 4,231% 23-29/09/2030 EUR 949 208 0,03

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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3000000 MSD NETHERLANDS 3,250% 24-30/05/2032 EUR 3021 064 0,10
3450000 MSD NETHERLANDS 3,500% 24-30/05/2037 EUR 3407016 0,11
3450000 MSD NETHERLANDS 3,700% 24-30/05/2044 EUR 3298711 0,11
3100000 MSD NETHERLANDS 3,750% 24-30/05/2054 EUR 2833359 0,09
906 000 NE PROPERTY 2,000% 22-20/01/2030 EUR 849 125 0,03
1086000 NE PROPERTY 4,250% 24-21/01/2032 EUR 1104 649 0,04
1000000 NIBC BANK NV 0,250% 21-09/09/2026 EUR 973 427 0,03
800 000 NIBC BANK NV 0,875% 22-24/06/2027 EUR 774 564 0,03
500 000 NIBC BANK NV 3,500% 25-05/06/2030 EUR 500 181 0,02
600000 NIBC BANK NV 6,000% 23-16/11/2028 EUR 656 203 0,02
1000000 NN BANK NV 0,500% 21-21/09/2028 EUR 934 633 0,03
850000 NN GROUP NV 0,875% 21-23/11/2031 EUR 750 909 0,02
2900000 PFIZER NETHERLAN 2,875% 25-19/05/2029 EUR 2922042 0,10
3800000 PFIZER NETHERLAN 3,250% 25-19/05/2032 EUR 3836714 0,13
3100000 PFIZER NETHERLAN 3,875% 25-19/05/2037 EUR 3177 692 0,10
3000000 PFIZER NETHERLAN 4,250% 25-19/05/2045 EUR 3070 638 0,10
4423000 PROSUS NV 1,288% 21-13/07/2029 EUR 4098 635 0,14
2998000 PROSUS NV 1,539% 20-03/08/2028 EUR 2864363 0,09
3648000 PROSUS NV 1,985% 21-13/07/2033 EUR 3159395 0,10
2550000 PROSUS NV 2,031% 20-03/08/2032 EUR 2269 807 0,07
2340000 PROSUS NV 2,085% 22-19/01/2030 EUR 2221128 0,07
2201000 PROSUS NV 2,778% 22-19/01/2034 EUR 2000 692 0,07
2000000 RANDSTAD NV 3,610% 24-12/03/2029 EUR 2038 897 0,07
3100000 RELX FINANCE 3,375% 24-20/03/2033 EUR 3088167 0,10
2700000 RELX FINANCE 3,750% 23-12/06/2031 EUR 2796 150 0,09
2800000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,204% 23-27/08/2029 EUR 2872308 0,09
2400 000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,227% 24-03/05/2030 EUR 2465327 0,08
1819000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,312% 23-04/12/2027 EUR 1863013 0,06
1650000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,355% 23-27/02/2035 EUR 1674 543 0,06
3200000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,564% 24-03/05/2044 EUR 3092426 0,10
3864000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,586% 23-04/12/2036 EUR 3908313 0,13
1000000 SAGAX EURO MTN 0,750% 21-26/01/2028 EUR 944 595 0,03
910000 SAGAX EURO MTN 1,000% 21-17/05/2029 EUR 833 034 0,03
2340000 SANDOZ FINANCE 3,250% 24-12/09/2029 EUR 2371416 0,08
2750000 SANDOZ FINANCE 3,970% 23-17/04/2027 EUR 2814761 0,09
1500000 SANDOZ FINANCE 4,000% 25-26/03/2035 EUR 1526173 0,05
2700000 SANDOZ FINANCE 4,220% 23-17/04/2030 EUR 2840207 0,09
2590000 SANDOZ FINANCE 4,500% 23-17/11/2033 EUR 2752626 0,09
1900000 SARTORIUS FINANCE 4,250% 23-14/09/2026 EUR 1933531 0,06
2600000 SARTORIUS FINANCE 4,375% 23-14/09/2029 EUR 2720 366 0,09
3100000 SARTORIUS FINANCE 4,500% 23-14/09/2032 EUR 3247553 0,11
3600000 SARTORIUS FINANCE 4,875% 23-14/09/2035 EUR 3843901 0,13
2530000 SIKA CAPITAL BV 3,750% 23-03/05/2030 EUR 2619 464 0,09
3500000 SIKA CAPITAL BV 3,750% 23-03/11/2026 EUR 3558 965 0,12
1700000 SUDZUCKER INT 4,125% 25-29/01/2032 EUR 1743 618 0,06
1700000 UNIVERSAL MUSIC 3,000% 22-30/06/2027 EUR 1715161 0,06
2416000 UNIVERSAL MUSIC 3,750% 22-30/06/2032 EUR 2475726 0,08
3671000 UNIVERSAL MUSIC 4,000% 23-13/06/2031 EUR 3823236 0,13
2200000 UPJOHN FINANCE 1,362% 20-23/06/2027 EUR 2138258 0,07
3000000 UPJOHN FINANCE 1,908% 20-23/06/2032 EUR 2602 625 0,09
1550000 VESTAS WIND SYSTEMS 2,000% 22-15/06/2034 EUR 1347 734 0,04
1950000 VESTAS WIND SYSTEMS 1,500% 22-15/06/2029 EUR 1840 351 0,06
1820000 WABTEC TRANSPORT 1,250% 21-03/12/2027 EUR 1761275 0,06
1820000 WOLTERS KLUWER N 0,250% 21-30/03/2028 EUR 1716 127 0,06
1760000 WOLTERS KLUWER N 0,750% 20-03/07/2030 EUR 1587 058 0,05
1800000 WOLTERS KLUWER N 3,000% 22-23/09/2026 EUR 1808912 0,06
679000 WOLTERS KLUWER N 3,000% 25-25/09/2030 EUR 680 081 0,02
2550000 WOLTERS KLUWER N 3,250% 24-18/03/2029 EUR 2601248 0,09
2450000 WOLTERS KLUWER N 3,375% 25-20/03/2032 EUR 2472732 0,08
2350000 WOLTERS KLUWER N 3,750% 23-03/04/2031 EUR 2436 873 0,08
1000000 WPC EUROBOND 0,950% 21-01/06/2030 EUR 899 118 0,03

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Royaume-Uni 215471514 7,14
822000 31 GROUP 4,875% 23-14/06/2029 EUR 872458 0,03
1200000 ANZNEW ZEALAND INTL/LDN 0,200% 21-23/09/2027 EUR 1139703 0,04
700 000 ANZ NZ INTERNATIONAL/LDN 3,527% 24-24/01/2028 EUR 715 669 0,02
644000 ANZNZ INTL/LDN 2,993% 25-27/03/2028 EUR 649 991 0,02
1859000 BARCLAYS BANK PLC 4,918% 23-08/08/2030 EUR 1982 687 0,07
2200000 BRAMBLES FINANCE 4,250% 23-22/03/2031 EUR 2325618 0,08
2440000 BRITISH TELECOMM 2,750% 22-30/08/2027 EUR 2452555 0,08
3000000 BRITISH TELECOMM 3,125% 25-11/02/2032 EUR 2961 458 0,10
1816000 BRITISH TELECOMM 3,375% 22-30/08/2032 EUR 1815007 0,06
3230000 BRITISH TELECOMM 3,750% 23-13/05/2031 EUR 3331111 0,11
2600000 BRITISH TELECOMM 3,750% 25-03/01/2035 EUR 2584 602 0,09
3165000 BRITISH TELECOMM 3,875% 24-20/01/2034 EUR 3223041 0,11
3684000 BRITISH TELECOMM 4,250% 23-06/01/2033 EUR 3870225 0,13
2000000 BUNZL FINANCE 3,375% 24-09/04/2032 EUR 1973 355 0,07
1100000 BUPA FINANCE 5,000% 23-12/10/2030 EUR 1186226 0,04
2800000 CNH INDUSTRIAL N 3,750% 24-11/06/2031 EUR 2848933 0,09
2600000 COCA-COLA EUROPEAN 0,200% 20-02/12/2028 EUR 2391756 0,08
2100000 COCA-COLA EUROPEAN 3,125% 25-03/06/2031 EUR 2099179 0,07
2500000 COCA-COLA EUROPEAN 3,250% 24-21/03/2032 EUR 2503135 0,08
2200000 COMPASS GROUP 3,125% 25-24/06/2032 EUR 2178 746 0,07
2800000 COMPASS GROUP 3,250% 24-06/02/2031 EUR 2830218 0,09
1800000 COMPASS GROUP 3,250% 24-16/09/2033 EUR 1785 346 0,06
500 000 COVENTRY BDG SOC 3,125% 24-29/10/2029 EUR 502 280 0,02
2370000 EXPERIAN FINANCE 3,375% 24-10/10/2034 EUR 2336879 0,08
1750000 EXPERIAN FINANCE 3,510% 25-15/12/2033 EUR 1749 352 0,06
3000000 GSK CAPITAL BV 2,875% 24-19/11/2031 EUR 2971914 0,10
1539000 GSK CAPITAL BV 3,000% 22-28/11/2027 EUR 1560 747 0,05
2567000 GSK CAPITAL BV 3,125% 22-28/11/2032 EUR 2569 250 0,08
2013000 GSK CAPITAL BV 3,250% 24-19/11/2036 EUR 1953122 0,06
2500000 GSK CONSUMER HEA 1,750% 22-29/03/2030 EUR 2376767 0,08
2700000 HALEON NETHERLANDS CAPITAL 2,125% 22-29/03/2034 EUR 2447304 0,08
2840000 HALEON UK CPTL 2,875% 24-18/09/2028 EUR 2857482 0,09
2142000 INFORMA PLC 3,000% 24-23/10/2027 EUR 2160 390 0,07
2285000 INFORMA PLC 3,250% 24-23/10/2030 EUR 2276 668 0,08
2700000 INFORMA PLC 3,375% 25-09/06/2031 EUR 2685386 0,09
2200000 INFORMA PLC 3,625% 24-23/10/2034 EUR 2167202 0,07
1994000 INT DIST SERV 5,250% 23-14/09/2028 EUR 2116 005 0,07
856 000 INTERMEDIATE CAP 2,500% 22-28/01/2030 EUR 814 664 0,03
2020000 ITV PLC 4,250% 24-19/06/2032 EUR 2052931 0,07
2100000 LINDE PLC 0,000% 21-30/09/2026 EUR 2040318 0,07
1500000 LINDE PLC 0,375% 21-30/09/2033 EUR 1207 358 0,04
2600000 LINDE PLC 1,000% 21-30/09/2051 EUR 1387533 0,05
1500000 LINDE PLC 1,000% 22-31/03/2027 EUR 1467 882 0,05
2800000 LINDE PLC 1,375% 22-31/03/2031 EUR 2570530 0,08
2800000 LINDE PLC 1,625% 22-31/03/2035 EUR 2387323 0,08
2700000 LINDE PLC 3,000% 24-14/02/2028 EUR 2739024 0,09
3100000 LINDE PLC 3,200% 24-14/02/2031 EUR 3138 842 0,10
2800000 LINDE PLC 3,375% 23-12/06/2029 EUR 2879 186 0,10
2800000 LINDE PLC 3,375% 24-04/06/2030 EUR 2871996 0,09
2900000 LINDE PLC 3,400% 24-14/02/2036 EUR 2874 847 0,09
2900000 LINDE PLC 3,500% 24-04/06/2034 EUR 2934 842 0,10
2400000 LINDE PLC 3,625% 23-12/06/2034 EUR 2447553 0,08
2800000 LINDE PLC 3,750% 24-04/06/2044 EUR 2721926 0,09
1800000 LLOYDS BANK 3,250% 25-24/03/2030 EUR 1831253 0,06
1100000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 4,125% 23-30/05/2027 EUR 1136370 0,04
2300000 MANCHESTER AGF 4,000% 25-19/03/2035 EUR 2329551 0,08
900 000  MITSUBISHI HC CAP UK 3,616% 24-02/08/2027 EUR 918 867 0,03
1000000 MITSUBISHI HC CAP UK 3,733% 24-02/02/2027 EUR 1018938 0,03
1770000 MOTABILITY OPS 0,125% 21-20/07/2028 EUR 1639 162 0,05
1991000 MOTABILITY OPS 3,500% 23-17/07/2031 EUR 2014921 0,07
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2700000 MOTABILITY OPS 3,625% 24-24/07/2029 EUR 2767936 0,09
2846000 MOTABILITY OPS 3,625% 25-22/01/2033 EUR 2854322 0,09
4100000 MOTABILITY OPS 3,875% 24-24/01/2034 EUR 4158 584 0,14
3780000 MOTABILITY OPS 4,000% 24-17/01/2030 EUR 3930 664 0,13
2177000 MOTABILITY OPS 4,000% 25-22/01/2037 EUR 2189538 0,07
3443000 MOTABILITY OPS 4,250% 24-17/06/2035 EUR 3563 427 0,12
2900 000 NATIONAL GRID ELECT 0,823% 20-07/07/2032 EUR 2 440 835 0,08
2600000 NATIONAL GRID ELECT 0,872% 20-26/11/2040 EUR 1696 916 0,06
1500000 NATIONAL GRID ELECTY EM 3,530% 22-20/09/2028 EUR 1534 621 0,05
1400000 NATIONWIDE BUILDING 3,000% 25-03/03/2030 EUR 1405957 0,05
1321000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0,250% 21-14/09/2028 EUR 1224 684 0,04
1140000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 2,000% 22-28/04/2027 EUR 1132058 0,04
1200000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3,250% 22-05/09/2029 EUR 1221412 0,04
1607000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 4,500% 23-01/11/2026 EUR 1653458 0,05
1500000 NATWEST MARKETS 0,125% 21-18/06/2026 EUR 1471208 0,05
1550000 NATWEST MARKETS 1,375% 22-02/03/2027 EUR 1525442 0,05
1600000 NATWEST MARKETS 2,750% 24-04/11/2027 EUR 1608 890 0,05
1800000 NATWEST MARKETS 3,125% 25-10/01/2030 EUR 1813011 0,06
767000 NATWEST MARKETS 3,625% 24-09/01/2029 EUR 790 402 0,03
1130000 NATWEST MARKETS 4,250% 23-13/01/2028 EUR 1178 567 0,04
2300000 OMNICOM FINANCE HOL 3,700% 24-06/03/2032 EUR 2323261 0,08
2350000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 23-14/09/2028 EUR 2415566 0,08
3600000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 24-20/06/2029 EUR 3704 321 0,12
2550000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,875% 23-14/09/2033 EUR 2625092 0,09
2748000 RENTOKIL FINANCE 3,875% 22-27/06/2027 EUR 2817083 0,09
2200000 RENTOKIL FINANCE 4,375% 22-27/06/2030 EUR 2323362 0,08
2280000 RENTOKIL INITIAL 0,500% 20-14/10/2028 EUR 2130480 0,07
2120000 SAGE GROUP 3,820% 23-15/02/2028 EUR 2179612 0,07
400 000 SANTANDER UK PLC 3,346% 25-25/03/2030 EUR 404 863 0,01
1190000 SEGRO PLC 3,500% 24-24/09/2032 EUR 1179576 0,04
3000000 SEVERN TRENT FINANCE 3,875% 25-04/08/2035 EUR 3017821 0,10
2250000 SEVERN TRENT FINANCE 4,000% 24-05/03/2034 EUR 2297628 0,08
1900000 SMITH & NEPHEW 4,565% 22-11/10/2029 EUR 2015394 0,07
2209000 UBS AG 0,250% 21-01/09/2028 EUR 2056 484 0,07
1000000 UBS AG 5,500% 23-20/08/2026 EUR 1036230 0,03
700 000 UBS AG LONDON 0,010% 21-29/06/2026 EUR 684 868 0,02
1500000 UBS AG LONDON 0,500% 21-31/03/2031 EUR 1303 866 0,04
2500000 UNITED UTIL W FI 3,500% 25-27/02/2033 EUR 2480591 0,08
3500000 UNITED UTIL W FI 3,750% 24-23/05/2034 EUR 3500551 0,12
1850000 WESTERN POWER DI 3,949% 22-20/09/2032 EUR 1908 841 0,06
1000000 WESTPAC SEC NZ 0,100% 21-13/07/2027 EUR 953 521 0,03
1300000 WESTPAC SEC NZ 0,427% 21-14/12/2026 EUR 1262 554 0,04
1958000 WPP FINANCE 2013 4,000% 24-12/09/2033 EUR 1969 502 0,07
900 000  YORKSHRE BLD SOC 0,500% 21-01/07/2028 EUR 840 931 0,03
Allemagne 169 142 189 5,58
700 000  AAREAL BANK AG 0,050% 21-02/09/2026 EUR 677 205 0,02
1100000 AAREAL BANK AG 0,250% 20-23/11/2027 EUR 1027 801 0,03
600000 AAREAL BANK AG 0,500% 20-07/04/2027 EUR 576 176 0,02
600000 AAREAL BANK AG 0,750% 22-18/04/2028 EUR 565225 0,02
1800000 ADIDAS AG 0,000% 20-05/10/2028 EUR 1663 764 0,05
2000000 ADIDAS AG 0,625% 20-10/09/2035 EUR 1527231 0,05
1800000 ADIDAS AG 3,125% 22-21/11/2029 EUR 1848175 0,06
900 000 BERLIN HYP AG 0,375% 21-21/04/2031 EUR 775298 0,03
600 000 BERLIN HYP AG 0,375% 22-25/01/2027 EUR 582248 0,02
2700000 BERTELSMANN SE 3,500% 22-29/05/2029 EUR 2767 105 0,09
1195000 COMMERZBANK AG 0,375% 20-01/09/2027 EUR 1144 617 0,04
1300000 DEUTSCHE BANK AG 4,000% 22-29/11/2027 EUR 1346 577 0,04
600 000 DEUTSCHE BOERSE 0,125% 21-22/02/2031 EUR 516 166 0,02
900 000 DEUTSCHE BOERSE 1,500% 22-04/04/2032 EUR 815251 0,03
1100000 DEUTSCHE BOERSE 3,750% 23-28/09/2029 EUR 1145204 0,04
1100000 DEUTSCHE BOERSE 3,875% 23-28/09/2026 EUR 1119205 0,04
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1600000 DEUTSCHE BOERSE 3,875% 23-28/09/2033 EUR 1669 365 0,06
2800000 DEUTSCHE POST AG 3,000% 25-24/03/2030 EUR 2829785 0,09
1800000 DEUTSCHE POST AG 3,125% 25-05/06/2032 EUR 1809 142 0,06
1750000 DEUTSCHE POST AG 3,375% 23-03/07/2033 EUR 1790 686 0,06
3388000 DEUTSCHE POST AG 3,500% 25-24/03/2034 EUR 3429374 0,11
2535000 DEUTSCHE POST AG 4,000% 25-24/03/2040 EUR 2563039 0,08
1500000 DEUTSCHE TELEKOM 3,000% 25-03/02/2032 EUR 1506 880 0,05
3700000 DEUTSCHE TELEKOM 3,250% 24-04/06/2035 EUR 3651970 0,12
2900000 DEUTSCHE TELEKOM 3,250% 24-20/03/2036 EUR 2839433 0,09
3850000 DEUTSCHE TELEKOM 3,625% 25-03/02/2045 EUR 3600 136 0,12
4050000 DHL GROUP AG 3,500% 24-25/03/2036 EUR 4049 565 0,13
750 000 DT PFANDBRIEFBAN 4,000% 24-27/01/2028 EUR 762315 0,03
600 000 DT PFANDBRIEFBAN 4,375% 22-28/08/2026 EUR 607 582 0,02
606 000 DT PFANDBRIEFBAN 5,000% 23-05/02/2027 EUR 626 678 0,02
1600000 EUROGRID GMBH 0,741% 21-21/04/2033 EUR 1298 558 0,04
2200000 EUROGRID GMBH 3,075% 24-18/10/2027 EUR 2225883 0,07
3000000 EUROGRID GMBH 3,279% 22-05/09/2031 EUR 3008 425 0,10
2600000 EUROGRID GMBH 3,598% 24-01/02/2029 EUR 2669 498 0,09
3000000 EUROGRID GMBH 3,722% 23-27/04/2030 EUR 3095530 0,10
4500000 EUROGRID GMBH 3,732% 24-18/10/2035 EUR 4465158 0,15
2900000 EUROGRID GMBH 3,915% 24-01/02/2034 EUR 2962102 0,10
3300000 EUROGRID GMBH 4,056% 25-28/05/2037 EUR 3334262 0,11
2900000 EVONIK 2,250% 22-25/09/2027 EUR 2889435 0,10
1550000 EVONIK 3,250% 25-15/01/2030 EUR 1581295 0,05
2405000 FRESENIUS MEDICA 3,125% 25-08/12/2028 EUR 2430032 0,08
2162000 FRESENIUS MEDICA 3,750% 25-08/04/2032 EUR 2188859 0,07
2495000 FRESENIUS MEDICAL 3,875% 22-20/09/2027 EUR 2 564 802 0,08
1766 000 FRESENIUS SE & C 0,375% 20-28/09/2026 EUR 1721331 0,06
1621000 FRESENIUS SE & C 1,125% 20-28/01/2033 EUR 1397073 0,05
2329000 FRESENIUS SE & C 2,875% 22-24/05/2030 EUR 2340583 0,08
1770000 FRESENIUS SE & C 5,125% 23-05/10/2030 EUR 1939 692 0,06
2100000 FRESENIUS SE & CO 5,000% 22-28/11/2029 EUR 2267263 0,07
857000 HAMBURG COM BANK 3,500% 24-17/03/2028 EUR 871225 0,03
890000 HAMBURG COM BANK 3,500% 25-31/01/2030 EUR 894 388 0,03
400 000 HAMBURG COM BANK 4,500% 24-24/07/2028 EUR 413 295 0,01
700 000 HAMBURG COM BANK 4,750% 24-02/05/2029 EUR 739 577 0,02
738000 HAMBURG COM BANK 4,875% 23-30/03/2027 EUR 764 063 0,03
1759000 HEIDELBERG MATER 3,375% 24-17/10/2031 EUR 1792772 0,06
2403000 HEIDELBERG MATER 3,950% 24-19/07/2034 EUR 2457176 0,08
2631000 HEIDELBERGCEMENT 3,750% 23-31/05/2032 EUR 2699 537 0,09
1700000 HENKEL AG & CO 0,500% 21-17/11/2032 EUR 1417 887 0,05
2500000 HENKEL AG & CO 2,625% 22-13/09/2027 EUR 2516 687 0,08
2400 000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,125% 20-24/06/2026 EUR 2371796 0,08
2300000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,625% 20-24/06/2029 EUR 2194811 0,07
2200000 INFINEON TECHNOLOGIES 2,000% 20-24/06/2032 EUR 2031961 0,07
2800000 INFINEON TECHNOLOGIES 2,875% 25-13/02/2030 EUR 2790837 0,09
1600000 INFINEON TECHNOLOGIES 3,375% 24-26/02/2027 EUR 1622950 0,05
1900000 K&S AG 4,250% 24-19/06/2029 EUR 1974 585 0,07
2000000 KION GROUP AG 4,000% 24-20/11/2029 EUR 2022 862 0,07
2386000 KNORR-BREMSE AG 3,000% 24-30/09/2029 EUR 2411634 0,08
2500 000 KNORR-BREMSE AG 3,250% 22-21/09/2027 EUR 2539 196 0,08
1700000 KNORR-BREMSE AG 3,250% 24-30/09/2032 EUR 1728 947 0,06
1500000 LEG IMMOBILIEN SE 0,750% 21-30/06/2031 EUR 1273182 0,04
1400000 LEGIMMOBILIEN SE 0,875% 21-30/03/2033 EUR 1121 145 0,04
1300000 LEGIMMOBILIEN SE 0,875% 22-17/01/2029 EUR 1202610 0,04
1100000 LEG IMMOBILIEN SE 1,000% 21-19/11/2032 EUR 903 944 0,03
900 000 LEG IMMOBILIEN SE 1,500% 22-17/01/2034 EUR 741 288 0,02
1800000 MERCK FINANCIAL SERVICES 1,875% 22-15/06/2026 EUR 1792533 0,06
1600000 MERCK FINANCIAL SERVICES 2,375% 22-15/06/2030 EUR 1563470 0,05
800 000 MUNCHEN HYPOBANK 0,375% 21-09/03/2029 EUR 726 628 0,02
1000000 SANTANDER CONSUMER BANK 4,375% 23-13/09/2027 EUR 1040 585 0,03
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800000 SANTANDER CONSUMER BANK 4,500% 23-30/06/2026 EUR 817 649 0,03
1710000 SIXT SE 3,250% 25-22/01/2030 EUR 1714 667 0,06
2050000  SIXT SE 3,750% 24-25/01/2029 EUR 2103 677 0,07
900000 TAG IMMO AG 4,250% 24-04/03/2030 EUR 923 855 0,03
600 000 TALANX AG 4,000% 22-25/10/2029 EUR 628 630 0,02
1100000 VONOVIA BV 0,625% 20-09/07/2026 EUR 1080 727 0,04
2100000 VONOVIA BV 1,000% 20-09/07/2030 EUR 1888 587 0,06
1300000 VONOVIA BV 1,000% 21-28/01/2041 EUR 822 146 0,03
2600000 VONOVIA SE 0,250% 21-01/09/2028 EUR 2401418 0,08
2100000 VONOVIA SE 0,375% 21-16/06/2027 EUR 2010489 0,07
1900000 VONOVIA SE 0,625% 21-14/12/2029 EUR 1707 015 0,06
1100000 VONOVIA SE 0,625% 21-24/03/2031 EUR 944 456 0,03
2300000 VONOVIA SE 0,750% 21-01/09/2032 EUR 1887784 0,06
2200000 VONOVIA SE 1,000% 21-16/06/2033 EUR 1794 006 0,06
1300000 VONOVIA SE 1,500% 21-14/06/2041 EUR 871 657 0,03
1400000 VONOVIA SE 1,625% 21-01/09/2051 EUR 788 689 0,03
1400000 VONOVIA SE 1,875% 22-28/06/2028 EUR 1361939 0,04
2000000 VONOVIA SE 2,375% 22-25/03/2032 EUR 1867795 0,06
2300000 VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034 EUR 2367 695 0,08
300000 VONOVIA SE 5,000% 22-23/11/2030 EUR 324758 0,01
Espagne 131 865 587 4,40

2900 000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 2,250% 20-29/03/2029 EUR 2837430 0,09
1900000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-07/08/2029 EUR 1979515 0,07
1800000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-31/01/2028 EUR 1861 689 0,06
1900000 ACCIONA FILIALES 0,375% 21-07/10/2027 EUR 1811 694 0,06
1800000 ACCIONA FILIALES 1,375% 22-26/01/2032 EUR 1566 032 0,05
1900000 ACCIONA FILIALES 3,750% 23-25/04/2030 EUR 1945257 0,06
1700000 ACCIONA FILIALES 5,125% 23-23/04/2031 EUR 1834786 0,06
1800000 AMADEUS IT GROUP 1,875% 20-24/09/2028 EUR 1753322 0,06
1600000 AMADEUS IT GROUP 3,375% 25-25/03/2030 EUR 1622293 0,05
2100000 AMADEUS IT GROUP 3,500% 24-21/03/2029 EUR 2146 439 0,07
1500000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,375% 22-20/09/2027 EUR 1531 468 0,05
1500000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,500% 24-26/03/2031 EUR 1542 650 0,05
1400000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,625% 24-07/06/2030 EUR 1447 106 0,05
1800000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,875% 24-15/01/2034 EUR 1875639 0,06
1800000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 4,375% 22-14/10/2029 EUR 1918 596 0,06
1000000 BANCO SABADELL 3,375% 25-18/02/2033 EUR 992 044 0,03
1900000 BANCO SANTANDER 0,200% 21-11/02/2028 EUR 1786 342 0,06
1400000 BANCO SANTANDER 1,000% 21-04/11/2031 EUR 1216 166 0,04
1100000 BANCO SANTANDER 1,125% 20-23/06/2027 EUR 1074 735 0,04
1500000 BANCO SANTANDER 1,625% 20-22/10/2030 EUR 1385356 0,05
1700000 BANCO SANTANDER 3,250% 25-27/05/2032 EUR 1697 396 0,06
1800000 BANCO SANTANDER 3,500% 02/10/2032 EUR 1804 362 0,06
1700000 BANCO SANTANDER 3,500% 25-17/02/2035 EUR 1675750 0,06
2400000 BANCO SANTANDER 3,750% 24-09/01/2034 EUR 2462 635 0,08
1700000 BANCO SANTANDER 3,875% 23-16/01/2028 EUR 1754 385 0,06
1400000 BANCO SANTANDER 3,875% 24-22/04/2029 EUR 1449 947 0,05
900 000 BANCO SANTANDER 4,125% 24-22/04/2034 EUR 938 357 0,03
1800000 BANCO SANTANDER 4,250% 23-12/06/2030 EUR 1907 716 0,06
2700 000 BANCO SANTANDER 4,875% 23-18/10/2031 EUR 2927322 0,10
1400000 CAIXABANK 3,375% 25-26/06/2035 EUR 1374 859 0,05
1600000 CAIXABANK 3,625% 24-19/09/2032 EUR 1618412 0,05
1500000 CAIXABANK 3,750% 22-07/09/2029 EUR 1560 441 0,05
1800000 CAIXABANK 4,250% 23-06/09/2030 EUR 1907 475 0,06
1600000 CAIXABANK 4,375% 23-29/11/2033 EUR 1716210 0,06
1800000 CELLNEX FINANCE 0,750% 21-15/11/2026 EUR 1758577 0,06
3400000 CELLNEX FINANCE 1,000% 21-15/09/2027 EUR 3288 058 0,11
2500 000 CELLNEX FINANCE 1,250% 21-15/01/2029 EUR 2360 883 0,08
3300000 CELLNEX FINANCE 1,500% 21-08/06/2028 EUR 3187052 0,11
4300000 CELLNEX FINANCE 2,000% 21-15/02/2033 EUR 3824078 0,13
3300000 CELLNEX FINANCE 2,000% 21-15/09/2032 EUR 2966 105 0,10
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2400000 CELLNEX FINANCE 3,500% 25-22/05/2032 EUR 2390815 0,08
2800000 CELLNEX FINANCE 3,625% 24-24/01/2029 EUR 2865737 0,09
3400000 CELLNEX TELECOM 1,750% 20-23/10/2030 EUR 3162071 0,10
2500000 CELLNEX TELECOM 1,875% 20-26/06/2029 EUR 2400 500 0,08
1700000 EL CORTE INGLES 4,250% 24-26/06/2031 EUR 1758292 0,06
2300000 FERROVIAL EMISIO 0,540% 20-12/11/2028 EUR 2151996 0,07
1300000 INMOBILIARIA COL 0,750% 21-22/06/2029 EUR 1197213 0,04
1200000 INMOBILIARIA COL 1,350% 20-14/10/2028 EUR 1153 061 0,04
900 000 INMOBILIARIA COL 3,250% 25-22/01/2030 EUR 902 662 0,03
700000 MAPFRE 2,875% 22-13/04/2030 EUR 682 570 0,02
2300000 MEDIO AMBIENTE 3,715% 24-08/10/2031 EUR 2310369 0,08
2200000 MEDIO AMBIENTE 5,250% 23-30/10/2029 EUR 2374 466 0,08
900 000 MERLIN PROPERTIES 1,375% 21-01/06/2030 EUR 826253 0,03
1400000 MERLIN PROPERTIES 2,375% 20-13/07/2027 EUR 1396 121 0,05
1900000 RED ELECTRICA FI0,500% 21-24/05/2033 EUR 1560 778 0,05
1900000 RED ELECTRICA FI 3,000% 24-17/01/2034 EUR 1853703 0,06
2000000 RED ELECTRICA FI 3,375% 24-09/07/2032 EUR 2009 253 0,07
1100000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,500% 22-14/01/2027 EUR 1069 682 0,04
1400000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 3,750% 24-17/01/2029 EUR 1444511 0,05
800 000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 4,125% 23-05/05/2028 EUR 834 687 0,03
2300000 TELEFONICA EMIS 1,864% 20-13/07/2040 EUR 1673207 0,06
3800000 TELEFONICA EMIS 2,592% 22-25/05/2031 EUR 3669 429 0,12
4200000 TELEFONICA EMIS 3,698% 24-24/01/2032 EUR 4247 441 0,14
4300000 TELEFONICA EMIS 3,724% 25-23/01/2034 EUR 4247979 0,14
1600000 TELEFONICA EMIS 3,941% 25-25/06/2035 EUR 1591 087 0,05
2600000 TELEFONICA EMIS 4,055% 24-24/01/2036 EUR 2601501 0,09
3100000 TELEFONICA EMIS 4,183% 23-21/11/2033 EUR 3181624 0,11
Suede 85038 236 2,78
2050000 ASSA ABLOY AB 3,750% 23-13/09/2026 EUR 2080810 0,07
2100000 ASSA ABLOY AB 3,875% 23-13/09/2030 EUR 2182897 0,07
2360000 ASSA ABLOY AB 4,125% 23-13/09/2035 EUR 2460 382 0,08
847000 CASTELLUM AB 4,125% 24-10/12/2030 EUR 859 287 0,03
1820000 ELECTROLUX AB 2,500% 22-18/05/2030 EUR 1749 424 0,06
2000000 ELECTROLUX AB 4,125% 22-05/10/2026 EUR 2035913 0,07
1300000 ELLEVIO AB 3,750% 25-14/05/2035 EUR 1296 147 0,04
2100000 ELLEVIO AB 4,125% 24-07/03/2034 EUR 2175364 0,07
1800000 EPIROC AB 3,625% 24-28/02/2031 EUR 1839408 0,06
900000 EQT 0,875% 21-14/05/2031 EUR 777 621 0,03
850000 EQT 2,375% 22-06/04/2028 EUR 842314 0,03
1100000 EQT 2,875% 22-06/04/2032 EUR 1046 963 0,03
1720000 ERICSSON LM 1,000% 21-26/05/2029 EUR 1585482 0,05
2630000 ERICSSON LM 1,125% 22-08/02/2027 EUR 2567791 0,08
2100000 ERICSSON LM 5,375% 23-29/05/2028 EUR 2241 008 0,07
3100000 ESSITY AB 0,250% 21-08/02/2031 EUR 2729493 0,09
800000 FASTIGHETS AB BA 4,000% 25-19/02/2032 EUR 797 530 0,03
1146000 LANSFORSAKR BANK 3,750% 24-17/01/2029 EUR 1181052 0,04
665000 LANSFORSAKR BANK 4,000% 23-18/01/2027 EUR 682 165 0,02
2050000 MOLNLYCKE HOLDING 4,250% 24-11/06/2034 EUR 2113974 0,07
1097000 SAGAX AB 4,375% 24-29/05/2030 EUR 1137574 0,04
2020000 SANDVIK AB 0,375% 21-25/11/2028 EUR 1871374 0,06
2000000 SANDVIK AB 2,125% 22-07/06/2027 EUR 1985 659 0,07
2170000 SANDVIK AB 3,750% 22-27/09/2029 EUR 2239202 0,07
1300000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,375% 21-21/06/2028 EUR 1220227 0,04
1500000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,750% 22-09/08/2027 EUR 1446 503 0,05
1550000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 1,750% 22-11/11/2026 EUR 1539585 0,05
1000000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,000% 25-10/02/2032 EUR 995 722 0,03
1690000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,125% 24-05/11/2031 EUR 1689 134 0,06
600 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,375% 25-19/03/2030 EUR 609 834 0,02
2000000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,750% 23-07/02/2028 EUR 2061297 0,07
1350000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,875% 23-09/05/2028 EUR 1402 181 0,05
1480000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,000% 22-09/11/2026 EUR 1514 180 0,05
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1529000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,125% 23-29/06/2027 EUR 1581965 0,05
703000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,375% 23-06/11/2028 EUR 740 159 0,02
850000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,010% 20-02/12/2027 EUR 801 866 0,03
1450000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,050% 21-06/09/2026 EUR 1341 194 0,04
1300000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,125% 21-03/11/2026 EUR 1264721 0,04
1400000 SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% 22-23/02/2029 EUR 1330686 0,04
1000000 SVENSKA HANDELSBANKEN 2,625% 22-05/09/2029 EUR 999 603 0,03
500 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 2,875% 25-17/02/20 EUR 497 663 0,02
1150000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,250% 24-27/08/2031 EUR 1159518 0,04
1313000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,375% 23-17/02/2028 EUR 1345070 0,04
1284000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 22-01/11/2027 EUR 1324317 0,04
1150000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 24-15/02/2034 EUR 1180093 0,04
1050000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,875% 23-10/05/2027 EUR 1078 843 0,04
932000 SWEDBANK AB 0,200% 21-12/01/2028 EUR 877 301 0,03
1600000 SWEDBANK AB 0,250% 21-02/11/2026 EUR 1558 888 0,05
1300000 SWEDBANK AB 1,300% 22-17/02/2027 EUR 1277 437 0,04
1643000 SWEDBANK AB 2,100% 22-25/05/2027 EUR 1636016 0,05
900 000 SWEDBANK AB 2,875% 24-30/04/2029 EUR 901 004 0,03
1000000 SWEDBANK AB 2,875% 25-08/02/2030 EUR 1003 571 0,03
300000 SWEDBANK AB 3,250% 25-24/09/2029 EUR 303 295 0,01
950000 SWEDBANK AB 3,375% 24-29/05/2030 EUR 975 544 0,03
1280000 SWEDBANK AB 4,125% 23-13/11/2028 EUR 1342 604 0,04
1500000 SWEDBANK AB 4,250% 23-11/07/2028 EUR 1571936 0,05
800 000 SWEDBANK AB 4,375% 23-05/09/2030 EUR 849 605 0,03
1900000 TELE2 AB 3,750% 23-22/11/2029 EUR 1955823 0,06
1600000 TELIA CO AB 0,125% 20-27/11/2030 EUR 1372018 0,05
1766000 TELIA CO AB 3,625% 23-22/02/2032 EUR 1809 999 0,06
Luxembourg 70 841 038 2,32
1000000 ACEF HOLDING 0,750% 21-14/06/2028 EUR 940 834 0,03
1000000 ACEF HOLDING 1,250% 21-26/04/2030 EUR 901 726 0,03
1500000 AROUNDTOWN SA 0,000% 20-16/07/2026 EUR 1454248 0,05
2200000 AROUNDTOWN SA 0,375% 21-15/04/2027 EUR 2101631 0,07
1300000 AROUNDTOWN SA 3,500% 25-13/05/2030 EUR 1278723 0,04
1200000 AROUNDTOWN SA 4,800% 24-16/07/2029 EUR 1250 556 0,04
3009000 BECTON DICKINSON 0,334% 21-13/08/2028 EUR 2807961 0,09
2279000 BECTON DICKINSON 1,213% 21-12/02/2036 EUR 1776 609 0,06
3180000 BECTON DICKINSON 1,336% 21-13/08/2041 EUR 2155300 0,07
3025000 BECTON DICKINSON 3,553% 23-13/09/2029 EUR 3107 145 0,10
3100000 BECTON DICKINSON 4,029% 24-07/06/2036 EUR 3148 573 0,10
3089000 EUROFINS SCIENTIFIC 0,875% 21-19/05/2031 EUR 2631 445 0,09
2200000 EUROFINS SCIENTIFIC 4,000% 22-06/07/2029 EUR 2265492 0,07
2500000 EUROFINS SCIENTIFIC 4,750% 23-06/09/2030 EUR 2639904 0,09
2200000 GRAND CITY PROPERTIES 0,125% 21-11/01/2028 EUR 2049 876 0,07
800 000 GRAND CITY PROPERTIES 4,375% 24-09/01/2030 EUR 830018 0,03
3476000 HEIDELBERG MATER 4,875% 23-21/11/2033 EUR 3769714 0,12
2500 000 HEIDELBERG MATR 3,000% 25-10/07/2030 EUR 2492314 0,08
2100000 HIGHLAND HOLDING 0,318% 21-15/12/2026 EUR 2036 855 0,07
2000000 HIGHLAND HOLDINGS 0,934% 21-15/12/2031 EUR 1739011 0,06
2886000 HIGHLAND HOLDINGS 2,875% 24-19/11/2027 EUR 2903 727 0,10
2060 000 JOHN DEERE BANK 2,500% 22-14/09/2026 EUR 2065 164 0,07
2100000 JOHN DEERE BANK 3,300% 24-15/10/2029 EUR 2147571 0,07
1600000 MOHAWK CAPITAL 1,750% 20-12/06/2027 EUR 1573739 0,05
6840 000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 20-23/09/2028 EUR 6341 407 0,20
1000000 SEGRO CAPITAL 0,500% 21-22/09/2031 EUR 836203 0,03
800 000 SEGRO CAPITAL 1,875% 22-23/03/2030 EUR 754 464 0,02
1000000 SHURGARD LUX 3,625% 24-22/10/2034 EUR 977 311 0,03
1200000 SHURGARD LUX 4,000% 25-27/05/2035 EUR 1197577 0,04
2500000 SIG COMBIBLOC PU 3,750% 25-19/03/2030 EUR 2542343 0,08
1350000 SIMON INTERNATIONAL FINANCE S 1,125% 21-19/03/2033 EUR 1137 606 0,04
1000000 STONEWEG EREIT 4,250% 25-30/01/2031 EUR 1010053 0,03
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1978000 TYCO ELECTRONICS 0,000% 21-16/02/2029 EUR 1800 093 0,06
1500000 TYCO ELECTRONICS 2,500% 25-06/05/2028 EUR 1498 566 0,05
2700000 TYCO ELECTRONICS 3,250% 25-31/01/2033 EUR 2677279 0,09
Italie 67232774 2,26

800000 ASSICURAZIONI GENERALI 1,713% 21-30/06/2032 EUR 711305 0,02
750000 ASSICURAZIONI GENERALI 2,429% 20-14/07/2031 EUR 710 806 0,02
750 000  ASSICURAZIONI GENERALI 3,212% 24-15/01/2029 EUR 761 894 0,03
1100000 ASSICURAZIONI GENERALI 3,547% 24-15/01/2034 EUR 1106 128 0,04
494 000  ASSICURAZIONI GENERALI 5,272% 23-12/09/2033 EUR 539 047 0,02
750 000  ASSICURAZIONI GENERALI 5,399% 23-20/04/2033 EUR 826 137 0,03
800 000  ASSICURAZIONI GENERALI 5,800% 22-06/07/2032 EUR 896 948 0,03
2775000 AUTOSTRADA TORIN 1,000% 21-25/11/2026 EUR 2716110 0,09
4400000 AUTOSTRADA TORIN 1,500% 21-25/01/2030 EUR 4094 356 0,14
3883000 AUTOSTRADA TORIN 2,375% 21-25/11/2033 EUR 3462053 0,11
600 000 BANCO BPM SPA 0,875% 21-15/07/2026 EUR 591 500 0,02
893000 BANCO BPM SPA 3,375% 25-21/01/2030 EUR 905 161 0,03
500000 BANCO BPM SPA 4,625% 23-29/11/2027 EUR 523128 0,02
1375000 BANCO BPM SPA 4,875% 23-18/01/2027 EUR 1425262 0,05
730000 BANCO BPM SPA 6,000% 22-13/09/2026 EUR 759 331 0,03
1800000 ERG SPA 0,500% 20-11/09/2027 EUR 1723978 0,06
1500000 ERG SPA 0,875% 21-15/09/2031 EUR 1296 314 0,04
2300000 ERG SPA 4,125% 24-03/07/2030 EUR 2386 085 0,08
497000 GENERALI 4,083% 25-16/07/2035 EUR 499 533 0,02
1000000 GENERALI 4,135% 25-18/06/2036 EUR 996 416 0,03
1000000 GENERALI4,156% 24-03/01/2035 EUR 1005 750 0,03
800 000 ICCREA BANCA SPA 3,375% 25-30/01/2030 EUR 810 520 0,03
550 000 MEDIOBANCA SPA 1,000% 20-08/09/2027 EUR 533313 0,02
3350000 NEXI2,125% 21-30/04/2029 EUR 3188 508 0,11
3056000 NEXI 3,875% 25-21/05/2031 EUR 3077513 0,10
3500 000 PRYSMIAN SPA 3,625% 24-28/11/2028 EUR 3566 175 0,12
2700000 PRYSMIAN SPA 3,875% 24-28/11/2031 EUR 2752915 0,09
2700000 TERNA RETE 3,125% 25-17/02/2032 EUR 2688 675 0,09
3850000 TERNA RETE 3,500% 24-17/01/2031 EUR 3927072 0,13
2850000 TERNA RETE 3,625% 23-21/04/2029 EUR 2934979 0,10
2666000 TERNA RETE 3,875% 23-24/07/2033 EUR 2756 753 0,09
1900000 TERNA SPA 0,375% 20-25/09/2030 EUR 1659 769 0,05
2000000 TERNA SPA 0,375% 21-23/06/2029 EUR 1815862 0,06
2050000 TERNA SPA 0,750% 20-24/07/2032 EUR 1734 881 0,06
1500000 UNICREDIT SPA 0,850% 21-19/01/2031 EUR 1333104 0,04
615000 UNICREDIT SPA 1,625% 22-18/01/2032 EUR 557 125 0,02
1400000 UNICREDIT SPA 3,725% 25-10/06/2035 EUR 1396 879 0,05
1932000 UNICREDIT SPA 4,000% 24-05/03/2034 EUR 1986 577 0,07
1100000 UNICREDIT SPA 4,200% 24-11/06/2034 EUR 1127749 0,04
1430000 UNIPOL GRUPPO 3,250% 20-23/09/2030 EUR 1447163 0,05
Irlande 65 564 007 2,16

1900000 ATLAS COPCO FINANCE 0,750% 22-08/02/2032 EUR 1629 457 0,05
1692000 CA AUTO BANK 3,750% 24-12/04/2027 EUR 1725799 0,06
1800000 CA AUTO BANK 4,375% 23-08/06/2026 EUR 1829 826 0,06
2500000 CA AUTO BANK IE 4,750% 23-25/01/2027 EUR 2580971 0,09
2550000 CCEP FINANCE IRE 0,500% 21-06/09/2029 EUR 2327051 0,08
4233000 CCEP FINANCE IRE 0,875% 21-06/05/2033 EUR 3509 460 0,12
2900000 CCEP FINANCE IRE 1,500% 21-06/05/2041 EUR 2073 488 0,07
1600000 CRH SMW FINANCE 4,000% 23-11/07/2027 EUR 1648 710 0,05
2543000 CRH SMW FINANCE 4,000% 23-11/07/2031 EUR 2643 154 0,09
2957000 CRH SMW FINANCE 4,250% 23-11/07/2035 EUR 3062 632 0,10
1666000 DELL BANK INTERNATIONAL 0,500% 21-27/10/2026 EUR 1623 544 0,05
2000000 DELL BANK INTERNATIONAL 3,625% 24-24/06/2029 EUR 2044 185 0,07
1750000 DELL BANK INTERNATIONAL 4,500% 22-18/10/2027 EUR 1814 859 0,06
2750000 DXC CAPITAL FUND 0,450% 21-15/09/2027 EUR 2599 640 0,09
2190000 DXC CAPITAL FUND 0,950% 21-15/09/2031 EUR 1847 490 0,06
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1700000 EXPERIAN EUROPE 1,560% 22-16/05/2031 EUR 1571720 0,05
1766 000 FRESENIUS FINANCE IR 0,500% 21-01/10/2028 EUR 1649 987 0,05
2075000 FRESENIUS FINANCE IR 0,875% 21-01/10/2031 EUR 1810955 0,06
1400000 GRENKE FINANCE 5,125% 24-04/01/2029 EUR 1437776 0,05
1300000 GRENKE FINANCE 5,250% 25-08/04/2030 EUR 1329771 0,04
950000 GRENKE FINANCE 5,750% 24-06/07/2029 EUR 996 729 0,03
900 000 GRENKE FINANCE 7,875% 23-06/04/2027 EUR 967 210 0,03
1350000 HAMMERSON IRLAND 1,750% 21-03/06/2027 EUR 1327224 0,04
2625000 KERRY GROUP FINANCE 0,875% 21-01/12/2031 EUR 2288593 0,08
1600000 KERRY GROUP FINANCE 3,375% 24-05/03/2033 EUR 1593216 0,05
2020000 KERRY GROUP FINANCE 3,750% 24-05/09/2036 EUR 2028 554 0,07
3000000 KINGSPAN SEC IE 3,500% 24-31/10/2031 EUR 3010371 0,10
1700000 SECURITAS TREASURY 3,875% 24-23/02/2030 EUR 1754 851 0,06
2190000 SECURITAS TREASURY 4,250% 23-04/04/2027 EUR 2244013 0,07
2390000 SECURITAS TREASURY 4,375% 23-06/03/2029 EUR 2502341 0,08
2120000 VODAFONE INT FINANCE 3,375% 24-01/08/2033 EUR 2111995 0,07
2421000 VODAFONE INT FINANCE 3,750% 22-02/12/2034 EUR 2456 559 0,08
1569000 VODAFONE INT FINANCE 4,000% 23-10/02/2043 EUR 1521876 0,05
Danemark 65443 310 2,12
3150000 COLOPLAST FINANCE 2,250% 22-19/05/2027 EUR 3136 999 0,10
2500000 COLOPLAST FINANCE 2,750% 22-19/05/2030 EUR 2475263 0,08
1400000 DANSKE BANK A/S 3,500% 25-26/05/2033 EUR 1399 648 0,05
1820000 H LUNDBECK A/S 0,875% 20-14/10/2027 EUR 1742 632 0,06
2100000 HLUNDBECK A/S 3,375% 25-02/06/2029 EUR 2109 502 0,07
1700000 ISS GLOBAL A/S 3,875% 24-05/06/2029 EUR 1757 547 0,06
400 000 JYSKE BANK A/S 3,500% 25-19/11/2031 EUR 401 205 0,01
500 000 JYSKE BANK A/S 5,500% 22-16/11/2027 EUR 520 745 0,02
3634000 NOVO NORDISK A/S 3,125% 24-21/01/2029 EUR 3708 489 0,12
3900000 NOVO NORDISK A/S 3,250% 24-21/01/2031 EUR 3984 553 0,13
5400000 NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-21/05/2034 EUR 5447746 0,18
2100000 NOVO NORDISK FINANCE 0,125% 21-04/06/2028 EUR 1968 298 0,06
1700000 NOVO NORDISK FINANCE 1,125% 22-30/09/2027 EUR 1655562 0,05
1900000 NOVO NORDISK FINANCE 1,375% 22-31/03/2030 EUR 1786 788 0,06
5438000 NOVO NORDISK FINANCE 2,375% 25-27/05/2028 EUR 5434277 0,18
3287000 NOVO NORDISK FINANCE 2,875% 25-27/08/2030 EUR 3298 547 0,11
3700000 NOVO NORDISK FINANCE 3,125% 25-27/05/2033 EUR 3692253 0,12
4800000 NOVO NORDISK FINANCE 3,625% 25-27/05/2037 EUR 4819 888 0,16
1300000 NYKREDIT 0,375% 21-17/01/2028 EUR 1230996 0,04
550 000 NYKREDIT 1,375% 22-12/07/2027 EUR 538 064 0,02
1017000 NYKREDIT 3,375% 24-10/01/2030 EUR 1025 556 0,03
700000 NYKREDIT 3,500% 24-10/07/2031 EUR 703 902 0,02
1000000 NYKREDIT 3,625% 25-24/07/2030 EUR 1017 347 0,03
1000000 NYKREDIT 3,875% 24-05/07/2027 EUR 1028 441 0,03
730000 NYKREDIT 3,875% 24-09/07/2029 EUR 753218 0,02
1250000 NYKREDIT 4,000% 23-17/07/2028 EUR 1293918 0,04
1000000 NYKREDIT 4,625% 23-19/01/2029 EUR 1056 634 0,03
1900000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030 EUR 1944 981 0,06
1700000 PANDORA A/S 4,500% 23-10/04/2028 EUR 1776 902 0,06
1720000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2031 EUR 1784916 0,06
1920000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2026 EUR 1948 493 0,06
Belgique 41 862 194 1,38
1100000 AEDIFICA SA 0,750% 21-09/09/2031 EUR 926 632 0,03
3000000 BARRY CALLE SVCS 3,750% 25-19/02/2028 EUR 3026710 0,10
3500000 BARRY CALLE SVCS 4,250% 25-19/08/2031 EUR 3521982 0,12
2500000 BARRY CALLEBAUT SERVICES 4,000% 24-14/06/2029 EUR 2521350 0,08
1200000 COFINIMMO 0,875% 20-02/12/2030 EUR 1045978 0,03
1200000 COFINIMMO 1,000% 22-24/01/2028 EUR 1148 151 0,04
2400 000 ELIA GROUP SA/NV 3,875% 24-11/06/2031 EUR 2 447 059 0,08
1700000 ELIA TRANSMISSION BELGIUM 3,625% 23-18/01/2033 EUR 1733082 0,06
2800000 ELIA TRANSMISSION BELGIUM 3,750% 24-16/01/2036 EUR 2803 831 0,09
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800000 KBC GROUP NV 0,750% 21-31/05/2031 EUR 702 425 0,02
1000000 KBC GROUP NV 3,000% 22-25/08/2030 EUR 1000315 0,03
800 000 KBC GROUP NV 3,750% 24-27/03/2032 EUR 823 603 0,03
1300000 KBC GROUP NV 4,375% 23-06/12/2031 EUR 1388223 0,05
1900000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,250% 24-04/09/2030 EUR 1917322 0,06
2290000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,500% 24-04/09/2034 EUR 2267625 0,07
2250000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,875% 23-25/05/2033 EUR 2313130 0,08
3550000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,875% 24-24/04/2036 EUR 3592352 0,12
2400000 SOLVAY SA 3,875% 24-03/04/2028 EUR 2459 554 0,08
3000000 SOLVAY SA 4,250% 24-03/10/2031 EUR 3086 691 0,10
1000000 VGP NV 1,500% 21-08/04/2029 EUR 919 387 0,03
1200000 VGP NV 2,250% 22-17/01/2030 EUR 1113785 0,04
1100000 VGP NV 4,250% 25-29/01/2031 EUR 1103 007 0,04
Japon 38090 139 1,28

850000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 3,556% 22-15/06/2032 EUR 862 929 0,03
1500000 MIZUHO FINANCIAL 0,693% 20-07/10/2030 EUR 1324776 0,04
1100000 MIZUHO FINANCIAL 0,843% 21-12/04/2033 EUR 924 254 0,03
1450000 MIZUHO FINANCIAL 1,631% 22-08/04/2027 EUR 1432785 0,05
1200000 MIZUHO FINANCIAL 2,096% 22-08/04/2032 EUR 1109 416 0,04
950000 MIZUHO FINANCIAL 3,490% 22-05/09/2027 EUR 971 554 0,03
650000 MIZUHO FINANCIAL 3,767% 24-27/08/2034 EUR 657 133 0,02
1200000 MIZUHO FINANCIAL 3,980% 24-21/05/2034 EUR 1234726 0,04
650 000 MIZUHO FINANCIAL 4,029% 22-05/09/2032 EUR 673 961 0,02
638000 MIZUHO FINANCIAL 4,157% 23-20/05/2028 EUR 667 686 0,02
1344000 MIZUHO FINANCIAL 4,416% 23-20/05/2033 EUR 1426 612 0,05
1000000 MIZUHO FINANCIAL 4,608% 23-28/08/2030 EUR 1070979 0,04
1000000 NOMURA HOLDINGS 3,459% 25-28/05/2030 EUR 1006 495 0,03
3500000 NTT FINANCE 0,342% 21-03/03/2030 EUR 3083981 0,10
2850000 NTT FINANCE 0,399% 21-13/12/2028 EUR 2627833 0,09
2650000 NTT FINANCE 3,359% 24-12/03/2031 EUR 2 666 360 0,09
800 000 SUMITOMO MITSUI 0,303% 20-28/10/2027 EUR 760 641 0,03
500000 SUMITOMO MITSUI 3,318% 24-07/10/2031 EUR 503 098 0,02
1500000 SUMITOMO MITSUI 3,573% 25-28/05/2032 EUR 1510954 0,05
1000000 SUMITOMO MITSUI 4,492% 23-12/06/2030 EUR 1073170 0,04
2425000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 0,750% 20-09/07/2027 EUR 2341207 0,08
3942000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,000% 20-09/07/2029 EUR 3664 428 0,12
4343000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,375% 20-09/07/2032 EUR 3820013 0,13
3483000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,000% 20-09/07/2040 EUR 2675148 0,09
Australie 35340 104 1,17

2500000 AUSTRALIA PACI 4,000% 24-07/06/2034 EUR 2541 838 0,08
2100000 AUSTRALIA PACI 4,375% 23-24/05/2033 EUR 2209391 0,07
1000000 GOODMAN AUST FINANCE 4,250% 24-03/05/2030 EUR 1042 501 0,03
1040000 MACQUARIE BANK LTD 3,202% 24-17/09/2029 EUR 1053 245 0,03
1000000 MACQUARIE GROUP 0,943% 22-19/01/2029 EUR 936 231 0,03
1000000 MACQUARIE GROUP 0,950% 21-21/05/2031 EUR 884 744 0,03
1200000 MACQUARIE GROUP 4,747% 23-23/01/2030 EUR 1284281 0,04
1500000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 2,125% 22-24/05/2028 EUR 1487571 0,05
2000000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 3,125% 24-28/02/2030 EUR 2028 146 0,07
1700000 SYDNEY AIRPORT F 3,750% 24-30/04/2032 EUR 1732130 0,06
2100000 SYDNEY AIRPORT F 4,125% 24-30/04/2036 EUR 2146 779 0,07
3700000 SYDNEY AIRPORT F 4,375% 23-03/05/2033 EUR 3882514 0,13
2550000 TELSTRA GROUP 3,500% 24-03/09/2036 EUR 2534761 0,08
2000000 TELSTRA GROUP 3,750% 23-04/05/2031 EUR 2074875 0,07
2000 000 TRANSURBAN FINANCE 3,713% 24-12/03/2032 EUR 2038178 0,07
1990000 TRANSURBAN FINANCE 3,974% 24-12/03/2036 EUR 2014 692 0,07
2500000 TRANSURBAN FINANCE 4,143% 25-17/04/2035 EUR 2582813 0,09
2190000 TRANSURBAN FINANCE 4,225% 23-26/04/2033 EUR 2290177 0,08
550 000 WESTPAC BANKING 3,799% 23-17/01/2030 EUR 575237 0,02
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Finlande 28421257 0,94

1300000 BALDER 1,000% 21-20/01/2029 EUR 1200 480 0,04
650 000 BALDER FINLAND 1,000% 22-18/01/2027 EUR 632119 0,02
1500000 BALDER FINLAND 1,375% 21-24/05/2030 EUR 1347201 0,04
750000 BALDER FINLAND 2,000% 22-18/01/2031 EUR 682 600 0,02
1270000 CASTELLUM HELSIN 0,875% 21-17/09/2029 EUR 1144 155 0,04
1000000 KOJAMO OYJ 0,875% 21-28/05/2029 EUR 912 258 0,03
1200000 KOJAMO OY]J 3,875% 25-12/03/2032 EUR 1182172 0,04
1720000 NOKIA OYJ4,375% 23-21/08/2031 EUR 1797 641 0,06
1050000 NORDEA BANK ABP 0,500% 21-02/11/2028 EUR 980 151 0,03
856 000 NORDEA BANK ABP 0,500% 21-19/03/2031 EUR 747 048 0,02
1613000 NORDEA BANK ABP 1,125% 22-16/02/2027 EUR 1581318 0,05
1410000 NORDEA BANK ABP 2,500% 22-23/05/2029 EUR 1395501 0,05
1600000 NORDEA BANK ABP 2,750% 25-02/05/2030 EUR 1594227 0,05
1134000 NORDEA BANK ABP 2,875% 22-24/08/2032 EUR 1105 649 0,04
1400000 NORDEA BANK ABP 3,000% 24-28/10/2031 EUR 1391538 0,05
1760000 NORDEA BANK ABP 3,375% 24-11/06/2029 EUR 1805 629 0,06
1400000 NORDEA BANK ABP 3,625% 24-15/03/2034 EUR 1424270 0,05
1450000 NORDEA BANK ABP 4,125% 23-05/05/2028 EUR 1514325 0,05
1200000 OP CORPORATE BANK 0,100% 20-16/11/2027 EUR 1135337 0,04
800000 OP CORPORATE BANK 0,375% 21-08/12/2028 EUR 735980 0,02
1250000 OP CORPORATE BANK 0,375% 21-16/06/2028 EUR 1168 945 0,04
950000 OP CORPORATE BANK 0,625% 22-27/07/2027 EUR 914123 0,03
575000 OP CORPORATE BANK 2,875% 24-27/11/2029 EUR 577702 0,02
800000 OP CORPORATE BANK 4,000% 23-13/06/2028 EUR 833 004 0,03
600000 OP CORPORATE BANK 4,125% 22-18/04/2027 EUR 617 884 0,02
Canada 25999 603 0,85

1400000 BANK NOVA SCOTIA 0,250% 21-01/11/2028 EUR 1293515 0,04
1695000 BANK NOVA SCOTIA 3,500% 24-17/04/2029 EUR 1729029 0,06
1000000 BANK OF MONTREAL 2,750% 22-15/06/2027 EUR 1007 141 0,03
600 000  CAISS DESJARDINS 3,467% 24-05/09/2029 EUR 611 940 0,02
1000000 CANADIAN IMPERIAL BANK 3,807% 24-09/07/2029 EUR 1033234 0,03
750000 GREAT-WEST LIFEC 4,700% 22-16/11/2029 EUR 802 386 0,03
1500000 MAGNA INTERNATIONAL INC 3,625% 25-21/05/2031 EUR 1510279 0,05
2150000 MAGNA INTERNATIONAL INC 4,375% 23-17/03/2032 EUR 2247 838 0,07
800000 NATIONAL BANK OF CANADA 3,750% 23-25/01/2028 EUR 821 165 0,03
700000 NATIONAL BANK OF CANADA 3,750% 24-02/05/2029 EUR 724 530 0,02
2400 000 ROYAL BANK OF CANADA 2,125% 22-26/04/2029 EUR 2342915 0,08
700 000 ROYAL BANK OF CANADA 4,125% 23-05/07/2028 EUR 729913 0,02
1000000 ROYAL BANK OF CANADA 4,375% 23-02/10/2030 EUR 1063213 0,04
1450000 TORONTO DOMINION BANK 0,500% 22-18/01/2027 EUR 1409 570 0,05
1964000 TORONTO DOMINION BANK 1,952% 22-08/04/2030 EUR 1863213 0,06
1550000 TORONTO DOMINION BANK 2,551% 22-03/08/2027 EUR 1553335 0,05
1895000 TORONTO DOMINION BANK 3,129% 22-03/08/2032 EUR 1863 470 0,06
1419000 TORONTO DOMINION BANK 3,563% 24-16/04/2031 EUR 1444 427 0,05
1900000 TORONTO DOMINION BANK 3,631% 22-13/12/2029 EUR 1948 490 0,06
Norvege 10712 569 0,34

2000000 NORSK HYDRO ASA 3,625% 25-23/01/2032 EUR 2008 727 0,07
1000000 NORSK HYDRO ASA 3,750% 25-17/06/2033 EUR 995 850 0,03
750 000 SPAREBANK 1 OEST 0,125% 21-03/03/2028 EUR 703 830 0,02
450000 SPAREBANK 1 OEST 1,750% 22-27/04/2027 EUR 444 124 0,01
830000 SPAREBANK 1 OEST 3,625% 24-30/05/2029 EUR 856 128 0,03
720000 SPAREBANK 1 SMN 0,010% 21-18/02/2028 EUR 674019 0,02
800 000 SPAREBANK 1 SMN 3,500% 24-23/05/2029 EUR 818 838 0,03
750 000 SPAREBANK 1 SR 0,250% 21-09/11/2026 EUR 729 838 0,02
700000 SPAREBANK 1 SR 3,375% 24-14/11/2029 EUR 714229 0,02
867000 SPAREBANK 1 SR 3,625% 24-12/03/2029 EUR 893 397 0,03
1100000 SPAREBANK 1 SR 3,750% 23-23/11/2027 EUR 1129 740 0,04
700 000 SPAREBANK 1 SR 4,875% 23-24/08/2028 EUR 743 849 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Autriche 10118 874 0,34

2000000 Al TOWERS HOLDING 5,250% 23-13/07/2028 EUR 2115390 0,07
700000 BAWAG PSK 4,125% 23-18/01/2027 EUR 718 231 0,02
700000 ERSTE GROUP 0,125% 21-17/05/2028 EUR 654 902 0,02
900000 ERSTE GROUP 0,250% 21-14/09/2029 EUR 809 819 0,03
700000  ERSTE GROUP 0,250% 21-27/01/2031 EUR 602 598 0,02
1200000 ERSTE GROUP 3,250% 24-27/08/2032 EUR 1200316 0,04
500000 KOMMUNALKREDIT 4,250% 25-01/04/2031 EUR 507213 0,02
300000 KOMMUNALKREDIT 5,250% 24-28/03/2029 EUR 317091 0,01
900000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 0,050% 21-01/09/2027 EUR 854 837 0,03
800000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 5,750% 22-27/01/2028 EUR 862 456 0,03
1000000 UNIQA INSURANCE 1,375% 20-09/07/2030 EUR 935399 0,03
700000  VIENNA INSURANCE 1,000% 21-26/03/2036 EUR 540 622 0,02
Suisse 9938 741 0,33

2600000 APTIV PLC/GLOBAL 4,250% 24-11/06/2036 EUR 2581725 0,09
700000 RAIFFEISEN SCHWE 4,840% 23-03/11/2028 EUR 744 763 0,02
600000 RAIFFEISEN SCHWE 5,230% 22-01/11/2027 EUR 635 448 0,02
1500000 UBS GROUP AG 0,250% 21-24/02/2028 EUR 1414478 0,05
1762000 UBS GROUP AG 0,625% 21-18/01/2033 EUR 1438369 0,05
1600000 UBS GROUP AG 0,625% 21-24/02/2033 EUR 1304 870 0,04
2100000 UBS GROUP AG 0,875% 21-03/11/2031 EUR 1819088 0,06
Nouvelle-Zélande 6705 301 0,23

500000 ASB BANK LIMITED 3,086% 25-08/05/2030 EUR 499 457 0,02
850000 ASB BANK LIMITED 3,185% 24-16/04/2029 EUR 861571 0,03
800000 ASB BANK LIMITED 4,500% 23-16/03/2027 EUR 826 786 0,03
1000000 ASB FINANCE LTD 0,250% 21-08/09/2028 EUR 927 881 0,03
1400000 BANK NEW ZEALAND 3,661% 24-17/07/2029 EUR 1437827 0,05
2100000 CHORUS LTD 3,625% 22-07/09/2029 EUR 2151779 0,07
lle de Jersey 2820878 0,09

2840000 GATWICK FND LTD 3,625% 24-16/10/2033 EUR 2820878 0,09
Liechtenstein 2480 364 0,08

1000000 SWISS LIFE FINANCE I 0,500% 21-15/09/2031 EUR 854 289 0,03
1200000 SWISS LIFE FINANCE I 3,250% 22-31/08/2029 EUR 1218994 0,04
403000 SWISS LIFE FINANCE I 3,750% 25-24/03/2035 EUR 407 081 0,01
Roumanie 907 036 0,03

900000 NE PROPERTY 3,375% 20-14/07/2027 EUR 907 036 0,03
Obligations a taux flottant 660 073 734 21,77

France 116 029 979 3,82

1530000 AXA SA 21-07/10/2041 FRN EUR 1358805 0,04
1750000 AXA SA 22-10/03/2043 FRN EUR 1788236 0,06
2025000 AXA SA 22-10/07/2042 FRN EUR 1800257 0,06
1400000  AXA SA 23-11/07/2043 FRN EUR 1536 156 0,05
1100000 AXA SA 25-24/07/2055 FRN EUR 1109 627 0,04
1800000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 22-16/06/2032 FRN EUR 1829 069 0,06
1400000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 25-15/01/2035 FRN EUR 1417918 0,05
1200000 BNP PARIBAS 20-01/09/2028 FRN EUR 1147713 0,04
1000000 BNP PARIBAS 20-14/10/2027 FRN EUR 975324 0,03
1600000 BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN EUR 1468 624 0,05
1700000 BNP PARIBAS 21-30/05/2028 FRN EUR 1637116 0,05
1400000 BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN EUR 1303 478 0,04
2100000 BNP PARIBAS 22-11/07/2030 FRN EUR 1927108 0,06
2100000 BNP PARIBAS 22-25/07/2028 FRN EUR 2106315 0,07
2100000 BNP PARIBAS 22-31/03/2032 FRN EUR 2083 098 0,07
2300000 BNP PARIBAS 23-10/01/2031 FRN EUR 2395105 0,08
1400000 BNP PARIBAS 23-13/01/2029 FRN EUR 1458931 0,05
1300000 BNP PARIBAS 23-13/04/2031 FRN EUR 1365 661 0,05
2300000 BNP PARIBAS 23-13/11/2032 FRN EUR 2467082 0,08
1400000 BNP PARIBAS 23-23/02/2029 FRN EUR 1446 561 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2300000 BNP PARIBAS 23-26/09/2032 FRN EUR 2428 489 0,08
1100000 BNP PARIBAS 24-10/01/2032 FRN EUR 1137296 0,04
1800000 BNP PARIBAS 24-28/08/2034 FRN EUR 1841 442 0,06
1800000 BNP PARIBAS 25-06/05/2030 FRN EUR 1802 530 0,06
2400000 BNP PARIBAS 25-06/05/2036 FRN EUR 2437102 0,08
2400000 BNP PARIBAS 25-15/01/2031 FRN EUR 2442299 0,08
1000000 BNP PARIBAS 25-16/07/2035 FRN EUR 1018723 0,03
1500000 BNP PARIBAS 25-18/02/2037 FRN EUR 1494 162 0,05
1700000 BNP PARIBAS 25-19/01/2036 FRN EUR 1692 136 0,06
1700000 BPCE 20-15/09/2027 FRN EUR 1661 426 0,05
1400000 BPCE 22-02/02/2034 FRN EUR 1318671 0,04
1200000 BPCE 22-02/03/2029 FRN EUR 1165 605 0,04
700 000 BPCE 22-02/03/2032 FRN EUR 689 757 0,02
1500000 BPCE 22-14/01/2028 FRN EUR 1455 946 0,05
1200000 BPCE 23-01/06/2033 FRN EUR 1287165 0,04
1800000 BPCE 23-02/03/2030 FRN EUR 1899792 0,06
1000000 BPCE 23-14/06/2034 FRN EUR 1069 389 0,04
2400000 BPCE 23-25/01/2035 FRN EUR 2537509 0,08
1600000 BPCE 24-08/03/2033 FRN EUR 1645751 0,05
1200000 BPCE 24-11/01/2035 FRN EUR 1239867 0,04
600000 BPCE 24-26/02/2036 FRN EUR 629 970 0,02
1000000 BPCE 25-16/07/2035 FRN EUR 1020 042 0,03
2300000 BPCE 25-20/01/2034 FRN EUR 2338917 0,08
1800000 BPCE 25-26/02/2036 FRN EUR 1793 965 0,06
1600000 CREDIT AGRICOLE SA 21-21/09/2029 FRN EUR 1487 685 0,05
900 000 CREDIT AGRICOLE SA 22-12/01/2028 FRN EUR 875743 0,03
1200000 CREDIT AGRICOLE SA 23-11/07/2029 FRN EUR 1250831 0,04
1600000 CREDIT AGRICOLE SA 23-28/08/2033 FRN EUR 1703 254 0,06
1300000 CREDIT AGRICOLE SA 24-15/04/2036 FRN EUR 1332988 0,04
1000000 CREDIT AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN EUR 1028 187 0,03
1000000 CREDIT AGRICOLE SA 24-26/01/2029 FRN EUR 1010957 0,03
1200000 CREDIT AGRICOLE SA 25-18/03/2035 FRN EUR 1220128 0,04
800000 CREDIT MUTUEL ARKEA 20-11/06/2029 FRN EUR 763 706 0,03
700000 CREDIT MUTUEL ARKEA 24-15/05/2035 FRN EUR 731 080 0,02
800000 GACM 21-21/04/2042 FRN EUR 700 719 0,02
700 000 GACM 24-30/10/2044 FRN EUR 729 283 0,02
2200000 ORANGE 20-15/10/2169 FRN EUR 2082788 0,07
1500000 ORANGE 21-31/12/2061 FRN EUR 1382079 0,05
3800000 ORANGE 23-18/04/2172 FRN EUR 4059 886 0,13
2500000 ORANGE 24-15/03/2173 FRN EUR 2584350 0,09
1900000 ORANGE 25- FRN 31/12/2099 EUR 1878 749 0,06
1100000 SOCIETE GENERALE 20-22/09/2028 FRN EUR 1060 888 0,04
1200000 SOCIETE GENERALE 21-02/12/2027 FRN EUR 1169276 0,04
1200000 SOCIETE GENERALE 21-12/06/2029 FRN EUR 1120931 0,04
1000000 SOCIETE GENERALE 21-30/06/2031 FRN EUR 981 691 0,03
500000 SOCIETE GENERALE 22-06/09/2032 FRN EUR 524 076 0,02
1700000 SOCIETE GENERALE 22-06/12/2030 FRN EUR 1769 614 0,06
1400000 SOCIETE GENERALE 23-21/11/2031 FRN EUR 1493 805 0,05
1400000 SOCIETE GENERALE 23-28/09/2029 FRN EUR 1478 237 0,05
1500000 SOCIETE GENERALE 24-13/11/2030 FRN EUR 1521648 0,05
1600000 SOCIETE GENERALE 25-14/05/2030 FRN EUR 1610296 0,05
2300000 SOCIETE GENERALE 25-14/05/2036 FRN EUR 2323739 0,08
1200000 SOCIETE GENERALE 25-15/07/2031 FRN EUR 1217376 0,04
1500000 SOCIETE GENERALE 25-17/05/2035 FRN EUR 1488 128 0,05
1200000 SOGECAP SA 23-16/05/2044 FRN EUR 1356332 0,04
800 000 SOGECAP SA 24-03/04/2045 FRN EUR 819 159 0,03
600000 URW SE 25-31/12/2049 FRN EUR 602 235 0,02
Royaume-Uni 93 625 636 3,10

800 000 AVIVA PLC 25-28/08/2056 FRN EUR 814319 0,03
2325000 BARCLAYS BANK PLC 21-09/08/2029 FRN EUR 2171 465 0,07
1800000 BARCLAYS BANK PLC 21-12/05/2032 FRN EUR 1581515 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2000000 BARCLAYS BANK PLC 22-28/01/2028 FRN EUR 1949 455 0,06
1900000 BARCLAYS BANK PLC 22-29/01/2034 FRN EUR 2087693 0,07
1350000 BARCLAYS PLC 24-08/05/2035 FRN EUR 1399 758 0,05
1469000 BARCLAYS PLC 24-31/01/2033 FRN EUR 1544 747 0,05
2000000 BARCLAYS PLC 24-31/01/2036 FRN EUR 2003 168 0,07
2150000 BARCLAYS PLC 24-31/05/2036 FRN EUR 2246973 0,07
1900000 BARCLAYS PLC 25-14/08/2031 FRN EUR 1912 665 0,06
2100000 BARCLAYS PLC 25-26/03/2037 FRN EUR 2142073 0,07
1574000 HSBC HOLDINGS 20-13/11/2031 FRN EUR 1386011 0,05
1500000 HSBC HOLDINGS 21-24/09/2029 FRN EUR 1397 134 0,05
2500 000 HSBC HOLDINGS 22-15/06/2027 FRN EUR 2516 107 0,08
1950000 HSBC HOLDINGS 22-16/11/2032 FRN EUR 2092397 0,07
2200000 HSBC HOLDINGS 23-10/03/2028 FRN EUR 2282296 0,08
1800000 HSBC HOLDINGS 23-10/03/2032 FRN EUR 1932998 0,06
2157000 HSBC HOLDINGS 23-23/05/2033 FRN EUR 2331011 0,08
2200000 HSBC HOLDINGS 24-20/05/2029 FRN EUR 2256309 0,07
1422000 HSBC HOLDINGS 24-22/03/2035 FRN EUR 1474 754 0,05
2300000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2030 FRN EUR 2327435 0,08
2100 000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2035 FRN EUR 2123 624 0,07
1800000 HSBC HOLDINGS 25-13/05/2030 FRN EUR 1813511 0,06
2000000 HSBC HOLDINGS 25-13/05/2034 FRN EUR 2028242 0,07
2000000 HSBC HOLDINGS 25-19/05/2036 FRN EUR 2021 440 0,07
1560000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 22-24/08/2030 FRN EUR 1567 479 0,05
900 000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 23-11/01/2029 FRN EUR 941376 0,03
2000000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 23-21/09/2031 FRN EUR 2143317 0,07
700000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-05/04/2034 FRN EUR 718 901 0,02
1700000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-06/11/2030 FRN EUR 1732385 0,06
1550000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-14/05/2032 FRN EUR 1591330 0,05
1800000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 25-04/03/2036 FRN EUR 1776 523 0,06
900 000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 25-09/05/2035 FRN EUR 907 096 0,03
2300000 NATIONWIDE BUILDING 25-27/01/2036 FRN EUR 2316 501 0,08
800 000 NATIONWIDE BUILDING 25-30/07/2035 FRN EUR 807 836 0,03
752000 NATIONWIDE BULDING 24-16/04/2034 FRN EUR 775571 0,03
1520000 NATIONWIDE BULDING 24-24/07/2032 FRN EUR 1560137 0,05
1700000 NATWEST GROUP 21-14/09/2029 FRN EUR 1592485 0,05
1100000 NATWEST GROUP 21-14/09/2032 FRN EUR 1056 000 0,03
1650000 NATWEST GROUP 21-26/02/2030 FRN EUR 1528 855 0,05
1450000 NATWEST GROUP 22-06/09/2028 FRN EUR 1497 450 0,05
700 000 NATWEST GROUP 23-14/03/2028 FRN EUR 726 402 0,02
1750000 NATWEST GROUP 23-16/02/2029 FRN EUR 1843 858 0,06
879000 NATWEST GROUP 23-28/02/2034 FRN EUR 946 286 0,03
1300000 NATWEST GROUP 24-05/08/2031 FRN EUR 1330495 0,04
1655000 NATWEST GROUP 24-12/09/2032 FRN EUR 1674 266 0,06
1800000 NATWEST GROUP 25-13/05/2030 FRN EUR 1814 054 0,06
2000000 NATWEST GROUP 25-13/05/2036 FRN EUR 2025712 0,07
869000 NATWEST GROUP 25-25/02/2035 FRN EUR 867 479 0,03
1300000 SANTANDER UK GRP 21-13/09/2029 FRN EUR 1209 965 0,04
1200000 SANTANDER UK GRP 22-25/08/2028 FRN EUR 1221726 0,04
800 000 STANDARD CHARTERED 21-17/11/2029 FRN EUR 744 462 0,02
1800000 STANDARD CHARTERED 21-23/09/2031 FRN EUR 1758 030 0,06
1399000 STANDARD CHARTERED 23-10/05/2031 FRN EUR 1496 813 0,05
1370000 STANDARD CHARTERED 24-04/03/2032 FRN EUR 1421112 0,05
1200000 STANDARD CHARTERED 25-17/03/2033 FRN EUR 1215534 0,04
1200000 SWISS RE FINANCE UK 20-04/06/2052 FRN EUR 1114387 0,04
706 000  VIRGIN MONEY 23-29/10/2028 FRN EUR 737970 0,02
1100000 VIRGIN MONEY 24-18/03/2028 FRN EUR 1126743 0,04
Etats-Unis d'Amérique 72783 594 2,38

1300000 AMERICAN EXPRESS 25-20/05/2032 FRN EUR 1311 860 0,04
2200000 BANK OF AMERICA CORP 20-26/10/2031 FRN EUR 1933971 0,06
2500000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-22/03/2031 FRN EUR 2240999 0,07
2200000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-24/05/2032 FRN EUR 1950430 0,06

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1210000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-24/08/2028 FRN EUR 1161372 0,04
2850000 BANK OF AMERICA CORPORATION 22-27/04/2033 FRN EUR 2757201 0,09
2067000 BANK OF AMERICA CORPORATION 25-10/03/2034 FRN EUR 2058 220 0,07
2520000 BANK OF AMERICA CORPORATION 25-28/01/2031 FRN EUR 2537503 0,08
1310000 CITIGROUP INC 22-22/09/2028 FRN EUR 1345902 0,04
1600000 CITIGROUP INC 22-22/09/2033 FRN EUR 1668 199 0,06
2500 000 CITIGROUP INC 24-14/05/2032 FRN EUR 2559 691 0,08
2300000 CITIGROUP INC 25-29/04/2036 FRN EUR 2350 656 0,08
2500000 GOLDMAN SACHS GROUP 25-23/01/2033 FRN EUR 2519247 0,08
2550000 JPMORGAN CHASE 21-17/02/2033 FRN EUR 2145179 0,07
3350000 JPMORGAN CHASE 22-23/03/2030 FRN EUR 3248117 0,11
2950000 JPMORGAN CHASE 23-13/11/2031 FRN EUR 3143 818 0,10
1878000 JPMORGAN CHASE 24-06/06/2028 FRN EUR 1919 724 0,06
2986000 JPMORGAN CHASE 24-21/03/2034 FRN EUR 3043434 0,10
3250000 JPMORGAN CHASE 25-23/01/2036 FRN EUR 3232144 0,11
2500000 MORGAN STANLEY 20-26/10/2029 FRN EUR 2318 265 0,08
2875000 MORGAN STANLEY 21-07/02/2031 FRN EUR 2558975 0,08
2100000 MORGAN STANLEY 21-29/04/2033 FRN EUR 1806 972 0,06
2300000 MORGAN STANLEY 21-29/10/2027 FRN EUR 2241036 0,07
2100000 MORGAN STANLEY 22-07/05/2032 FRN EUR 2062 258 0,07
2250000 MORGAN STANLEY 22-25/01/2034 FRN EUR 2487 865 0,08
1500000 MORGAN STANLEY 22-25/10/2028 FRN EUR 1572811 0,05
3140 000 MORGAN STANLEY 23-02/03/2029 FRN EUR 3292406 0,11
2408000 MORGAN STANLEY 24-21/03/2030 FRN EUR 2478 214 0,08
3150000 MORGAN STANLEY 24-21/03/2035 FRN EUR 3217795 0,11
2400000 MORGAN STANLEY 25-22/05/2031 FRN EUR 2437396 0,08
1700000 MORGAN STANLEY 25-22/05/2036 FRN EUR 1739 689 0,06
1400000 US BANCORP 24-21/05/2032 FRN EUR 1442245 0,05
Espagne 65015038 2,15
700 000  ABANCA CORP 21-08/09/2027 FRN EUR 682 350 0,02
900 000 ABANCA CORP 22-14/09/2028 FRN EUR 950 690 0,03
800 000 ABANCA CORP 23-02/04/2030 FRN EUR 876 475 0,03
1400000 BANCO BILBAO VIZCAYA 25-25/02/2037 FRN EUR 1396 806 0,05
1200000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 22-14/01/2029 FRN EUR 1150338 0,04
1400000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 23-13/01/2031 FRN EUR 1490 846 0,05
1000000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 23-15/09/2033 FRN EUR 1069 443 0,04
1900000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 24-08/02/2036 FRN EUR 1991 894 0,07
1300000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 24-29/08/2036 FRN EUR 1328477 0,04
600 000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 21-09/03/2028 FRN EUR 590 534 0,02
1000000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 23-14/09/2029 FRN EUR 1134583 0,04
800000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 24-03/09/2030 FRN EUR 825243 0,03
800000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 25-13/06/2031 FRN EUR 801 558 0,03
700 000 BANCO SABADELL 21-16/06/2028 FRN EUR 678 392 0,02
1100000 BANCO SABADELL 22-10/11/2028 FRN EUR 1161205 0,04
1200000 BANCO SABADELL 23-07/02/2029 FRN EUR 1273738 0,04
1400000 BANCO SABADELL 23-07/06/2029 FRN EUR 1485057 0,05
1100000 BANCO SABADELL 23-08/09/2029 FRN EUR 1189 166 0,04
600 000 BANCO SABADELL 23-16/08/2033 FRN EUR 641 839 0,02
600000 BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN EUR 629 905 0,02
1300000 BANCO SABADELL 24-15/01/2030 FRN EUR 1346 497 0,04
700 000 BANCO SABADELL 24-27/05/2031 FRN EUR 708 068 0,02
800 000 BANCO SABADELL 24-27/06/2034 FRN EUR 839208 0,03
1500000 BANCO SANTANDER 21-24/06/2029 FRN EUR 1413334 0,05
1700000 BANCO SANTANDER 23-18/10/2027 FRN EUR 1744 935 0,06
2500000 BANCO SANTANDER 23-23/08/2033 FRN EUR 2670342 0,09
3000000 BANCO SANTANDER 24-02/04/2029 FRN EUR 3037760 0,10
1600000 BANCO SANTANDER 24-09/01/2028 FRN EUR 1624 088 0,05
1300000 BANCO SANTANDER 24-09/01/2030 FRN EUR 1329 047 0,04
1800000 BANCO SANTANDER 24-22/04/2034 FRN EUR 1891322 0,06
1100000 BANKINTER SA 21-23/12/2032 FRN EUR 1059 351 0,03
600000 BANKINTER SA 23-03/05/2030 FRN EUR 631269 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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600 000 BANKINTER SA 23-13/09/2031 FRN EUR 648 840 0,02
1100000 BANKINTER SA 24-10/09/2032 FRN EUR 1114318 0,04
1000000 BANKINTER SA 25-04/02/2033 FRN EUR 1002 323 0,03
1400000 CAIXABANK 21-09/02/2029 FRN EUR 1323 186 0,04
1100000 CAIXABANK 21-18/06/2031 FRN EUR 1085 466 0,04
1600000 CAIXABANK 21-26/05/2028 FRN EUR 1548 142 0,05
1100000 CAIXABANK 22-14/11/2030 FRN EUR 1204 006 0,04
1600000 CAIXABANK 22-21/01/2028 FRN EUR 1556015 0,05
1100000 CAIXABANK 22-23/02/2033 FRN EUR 1179138 0,04
1400000 CAIXABANK 23-19/07/2029 FRN EUR 1486 386 0,05
1300000 CAIXABANK 23-19/07/2034 FRN EUR 1432544 0,05
1400000 CAIXABANK 23-30/05/2034 FRN EUR 1525288 0,05
1100000 CAIXABANK 24-08/08/2036 FRN EUR 1126733 0,04
2000000 CAIXABANK 24-09/02/2032 FRN EUR 2082026 0,07
400 000 CAIXABANK 25-05/03/2037 FRN EUR 399 164 0,01
1300000 CAIXABANK 25-27/01/2036 FRN EUR 1296 632 0,04
700 000 IBERCAIJA 23-07/06/2027 FRN EUR 719 484 0,02
800000 IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN EUR 827 686 0,03
600 000 IBERCAJA 25-18/08/2036 FRN EUR 595 589 0,02
1500000 RED ELECTRICA FI 23-07/08/2171 FRN EUR 1543 448 0,05
500 000 UNICAJA ES 22-15/11/2027 FRN EUR 529710 0,02
800000 UNICAJA ES 23-21/02/2029 FRN EUR 845 984 0,03
300000 UNICAJA ES 25-30/06/2031 FRN EUR 299 170 0,01
Allemagne 55263 593 1,82
2100000 ALLIANZ SE 22-05/07/2052 FRN EUR 2155228 0,07
1800000 ALLIANZ SE 22-07/09/2038 FRN EUR 1877127 0,06
1900000 ALLIANZ SE 23-25/07/2053 FRN EUR 2137 146 0,07
1700000 ALLIANZ SE 24-26/07/2054 FRN EUR 1807210 0,06
1100000 ALLIANZ SE 25-25/07/2055 FRN EUR 1128284 0,04
700000 COMMERZBANK AG 21-29/12/2031 FRN EUR 683 181 0,02
900 000 COMMERZBANK AG 22-06/12/2032 FRN EUR 961 769 0,03
700 000 COMMERZBANK AG 22-14/09/2027 FRN EUR 705 102 0,02
900 000 COMMERZBANK AG 22-21/03/2028 FRN EUR 931 683 0,03
700000 COMMERZBANK AG 23-05/10/2033 FRN EUR 765 469 0,03
1000000 COMMERZBANK AG 23-18/01/2030 FRN EUR 1068 527 0,04
700 000 COMMERZBANK AG 23-25/03/2029 FRN EUR 745 480 0,02
700000 COMMERZBANK AG 24-08/12/2028 FRN EUR 699 923 0,02
600000 COMMERZBANK AG 24-15/10/2035 FRN EUR 598 116 0,02
1000000 COMMERZBANK AG 24-16/07/2032 FRN EUR 1026 040 0,03
900 000 COMMERZBANK AG 24-16/10/2034 FRN EUR 938 548 0,03
1100000 COMMERZBANK AG 24-17/01/2031 FRN EUR 1161247 0,04
800000 COMMERZBANK AG 24-20/02/2037 FRN EUR 803 652 0,03
1300000 COMMERZBANK AG 25-06/06/2030 FRN EUR 1297797 0,04
1300000 COMMERZBANK AG 25-06/06/2034 FRN EUR 1292363 0,04
1700000 COMMERZBANK AG 25-14/01/2032 FRN EUR 1713969 0,06
1200000 COMMERZBANK AG 25-30/06/2037 FRN EUR 1195128 0,04
2300000 DEUTSCHE BANK AG 20-19/11/2030 FRN EUR 2156 157 0,07
1600000 DEUTSCHE BANK AG 21-17/02/2032 FRN EUR 1428761 0,05
2500000 DEUTSCHE BANK AG 22-05/09/2030 FRN EUR 2 665 884 0,09
1800000 DEUTSCHE BANK AG 22-23/02/2028 FRN EUR 1779 191 0,06
800 000 DEUTSCHE BANK AG 22-24/05/2028 FRN EUR 809 346 0,03
1800000 DEUTSCHE BANK AG 22-24/06/2032 FRN EUR 1824413 0,06
1000000 DEUTSCHE BANK AG 23-11/01/2029 FRN EUR 1062 494 0,04
1300000 DEUTSCHE BANK AG 24-04/04/2030 FRN EUR 1343120 0,04
800 000 DEUTSCHE BANK AG 24-12/07/2028 FRN EUR 819 892 0,03
2100000 DEUTSCHE BANK AG 24-12/07/2035 FRN EUR 2184794 0,07
1500000 DEUTSCHE BANK AG 24-15/01/2030 FRN EUR 1546 369 0,05
1500000 DEUTSCHE BANK AG 25-13/02/2031 FRN EUR 1502 563 0,05
800 000 DEUTSCHE BOERSE 20-16/06/2047 FRN EUR 772 301 0,03
900 000 DEUTSCHE BOERSE 22-23/06/2048 FRN EUR 863 094 0,03
900 000 HANNOVER RUECKYV 20-08/10/2040 FRN EUR 827 875 0,03

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1000000 HANNOVER RUECKYV 21-30/06/2042 FRN EUR 863 294 0,03
900 000 HANNOVER RUECKYV 22-26/08/2043 FRN EUR 1018243 0,03
2900000 MERCK 20-09/09/2080 FRN EUR 2851897 0,09
2800000 MERCK 24-27/08/2054 FRN EUR 2814 580 0,09
500000 TALANX AG 21-01/12/2042 FRN EUR 436 336 0,01
Pays-Bas 51255249 1,68

1100000 ABN AMRO BANK NV 22-22/02/2033 FRN EUR 1149 539 0,04
1100000 ACHMEA BV 24-02/11/2044 FRN EUR 1172 684 0,04
1400000 ASR NEDERLAND NV 22-07/12/2043 FRN EUR 1633871 0,05
650000 ATHORA 22-31/08/2032 FRN EUR 671216 0,02
1400000 COOPERATIEVE RAB 21-01/12/2027 FRN EUR 1362109 0,04
1800000 COOPERATIEVE RAB 22-27/01/2028 FRN EUR 1862093 0,06
600000 COOPERATIEVE RAB 22-30/11/2032 FRN EUR 610389 0,02
1800000 COOPERATIEVE RAB 23-25/04/2029 FRN EUR 1878 962 0,06
1700000 ING GROEP NV 20-18/02/2029 FRN EUR 1587 846 0,05
1900000 ING GROEP NV 21-01/02/2030 FRN EUR 1726 960 0,06
900 000 ING GROEP NV 21-09/06/2032 FRN EUR 866 620 0,03
1500000 ING GROEP NV 21-16/11/2032 FRN EUR 1432712 0,05
2000000 ING GROEP NV 21-29/09/2028 FRN EUR 1903 335 0,06
1000000 ING GROEP NV 21-29/11/2030 FRN EUR 913 902 0,03
1700000 ING GROEP NV 22-14/11/2027 FRN EUR 1755133 0,06
1400000 ING GROEP NV 22-14/11/2033 FRN EUR 1560 550 0,05
2200000 ING GROEP NV 22-16/02/2031 FRN EUR 2073 027 0,07
1400000 ING GROEP NV 22-24/08/2033 FRN EUR 1430 804 0,05
800000 ING GROEP NV 23-20/02/2035 FRN EUR 844703 0,03
2100000 ING GROEP NV 23-23/05/2029 FRN EUR 2200 244 0,07
2200000 ING GROEP NV 23-23/05/2034 FRN EUR 2371350 0,08
2200000 ING GROEP NV 24-03/09/2030 FRN EUR 2238078 0,07
1800000 ING GROEP NV 24-03/09/2035 FRN EUR 1810964 0,06
1700000 ING GROEP NV 24-12/02/2035 FRN EUR 1754 842 0,06
1900000 ING GROEP NV 24-12/08/2029 FRN EUR 1957 994 0,06
1600000 ING GROEP NV 24-15/08/2034 FRN EUR 1648 449 0,05
1400000 ING GROEP NV 24-19/11/2032 FRN EUR 1401 001 0,05
1700000 ING GROEP NV 24-26/08/2035 FRN EUR 1742 949 0,06
1700000 ING GROEP NV 25-17/08/2031 FRN EUR 1 680 406 0,06
2300000 ING GROEP NV 25-17/08/2036 FRN EUR 2246 464 0,07
1500000 ING GROEP NV 25-20/05/2036 FRN EUR 1521618 0,05
600 000 NN GROUP NV 22-01/03/2043 FRN EUR 641513 0,02
1438000 NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN EUR 1602 922 0,05
Italie 40577 787 1,35

800000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 21-13/07/2027 FRN EUR 789 324 0,03
650000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 23-26/09/2028 FRN EUR 689 699 0,02
800 000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 24-04/06/2030 FRN EUR 832989 0,03
550000 BANCO BPM SPA 22-21/01/2028 FRN EUR 576 993 0,02
1050000 BANCO BPM SPA 23-14/06/2028 FRN EUR 1113304 0,04
900 000 BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN EUR 920 300 0,03
1150000 BANCO BPM SPA 24-17/01/2030 FRN EUR 1215295 0,04
1000000 BPER BANCA 24-20/02/2030 FRN EUR 1044 688 0,03
500000 BPER BANCA 24-22/05/2031 FRN EUR 522193 0,02
600 000 BPER BANCA 25-15/01/2031 FRN EUR 610 836 0,02
800 000 CREDITO EMILIANO 22-19/01/2028 FRN EUR 782 054 0,03
700 000 CREDITO EMILIANO 23-26/03/2030 FRN EUR 746 428 0,02
700000 FINECO BANK 21-21/10/2027 FRN EUR 680 787 0,02
650000 ICCREA BANCA SPA 23-20/01/2028 FRN EUR 692 082 0,02
900 000 ICCREA BANCA SPA 24-05/02/2030 FRN EUR 935055 0,03
500 000 MEDIOBANCA SPA 21-02/11/2028 FRN EUR 477 871 0,02
800000 MEDIOBANCA SPA 22-07/02/2029 FRN EUR 838 046 0,03
650000 MEDIOBANCA SPA 22-17/07/2029 FRN EUR 615 444 0,02
904 000 MEDIOBANCA SPA 23-01/02/2030 FRN EUR 946 325 0,03
550 000 MEDIOBANCA SPA 23-13/09/2027 FRN EUR 564222 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1300000 MEDIOBANCA SPA 23-14/03/2028 FRN EUR 1345871 0,04
479 000 MEDIOBANCA SPA 24-04/07/2030 FRN EUR 492 523 0,02
800000 MEDIOBANCA SPA 24-15/01/2031 FRN EUR 795 009 0,03
1500000 UNICREDIT SPA 20-22/07/2027 FRN EUR 1496 338 0,05
1300000 UNICREDIT SPA 21-05/07/2029 FRN EUR 1230635 0,04
1666000 UNICREDIT SPA 22-15/11/2027 FRN EUR 1741382 0,06
2100 000 UNICREDIT SPA 22-18/01/2028 FRN EUR 2050553 0,07
1625000 UNICREDIT SPA 23-14/02/2030 FRN EUR 1721780 0,06
1700000 UNICREDIT SPA 23-16/02/2029 FRN EUR 1774 879 0,06
1817000 UNICREDIT SPA 23-17/01/2029 FRN EUR 1915533 0,06
1500000 UNICREDIT SPA 24-11/06/2028 FRN EUR 1535934 0,05
1400000 UNICREDIT SPA 24-16/04/2034 FRN EUR 1480228 0,05
1250000 UNICREDIT SPA 24-23/01/2031 FRN EUR 1311777 0,04
1400000 UNICREDIT SPA 25-10/06/2031 FRN EUR 1400 940 0,05
1936000 UNICREDIT SPA 25-16/01/2033 FRN EUR 1953128 0,06
1365000 UNICREDIT SPA 25-16/07/2029 FRN EUR 1382024 0,05
1358000 UNICREDIT SPA 25-24/06/2037 FRN EUR 1355318 0,04
Suisse 22531487 0,73

600 000 RAIFFEISEN SCHWE 24-03/09/2032 FRN EUR 615053 0,02
1500000 UBS GROUP 25-12/02/2030 FRN EUR 1496 901 0,05
2300000 UBS GROUP 25-12/02/2034 FRN EUR 2252213 0,07
2075000 UBS GROUP AG 20-05/11/2028 FRN EUR 1964 138 0,06
4800000 UBS GROUP AG 22-01/03/2029 FRN EUR 5406 107 0,18
1900000 UBS GROUP AG 22-02/04/2032 FRN EUR 1858128 0,06
1050000 UBS GROUP AG 22-15/06/2027 FRN EUR 1053418 0,03
1300000 UBS GROUP AG 22-15/06/2030 FRN EUR 1308 246 0,04
1600000 UBS GROUP AG 23-11/01/2031 FRN EUR 1685 582 0,06
1550000 UBS GROUP AG 23-17/03/2028 FRN EUR 1604 740 0,05
1200000 UBS GROUP AG 23-17/03/2032 FRN EUR 1288 653 0,04
1922000 UBS GROUP AG 24-09/06/2033 FRN EUR 1998 308 0,07
Danemark 17101 032 0,57

500 000 DANSKE BANK A/S 21-09/06/2029 FRN EUR 471715 0,02
500000 DANSKE BANK A/S 23-09/11/2028 FRN EUR 521579 0,02
1300000 DANSKE BANK A/S 23-10/01/2031 FRN EUR 1369 528 0,05
1300000 DANSKE BANK A/S 23-21/06/2030 FRN EUR 1387316 0,05
1000000 DANSKE BANK A/S 24-09/01/2032 FRN EUR 1029 992 0,03
1013000 DANSKE BANK A/S 24-14/05/2034 FRN EUR 1055138 0,03
614000 DANSKE BANK A/S 24-19/11/2036 FRN EUR 613998 0,02
1300000 DANSKE BANK A/S 25-14/01/2033 FRN EUR 1301 391 0,04
700 000 JYSKE BANK A/S 21-17/02/2028 FRN EUR 676 159 0,02
997 000 JYSKE BANK A/S 23-10/11/2029 FRN EUR 1056910 0,03
600000 JYSKE BANK A/S 23-26/10/2028 FRN EUR 630 346 0,02
800 000 JYSKE BANK A/S 24-01/05/2035 FRN EUR 843 786 0,03
900 000 JYSKE BANK A/S 24-05/05/2029 FRN EUR 901 509 0,03
1050000 JYSKE BANK A/S 24-06/09/2030 FRN EUR 1087 100 0,04
600 000 JYSKE BANK A/S 25-29/04/2031 FRN EUR 608 648 0,02
400000 NYKREDIT 21-28/07/2031 FRN EUR 392 385 0,01
900 000 NYKREDIT 22-29/12/2032 FRN EUR 943 931 0,03
800000 NYKREDIT 25-24/04/2035 FRN EUR 808 444 0,03
750 000 SYDBANK A/S 23-06/09/2028 FRN EUR 788 929 0,03
600 000 SYDBANK A/S 24-30/09/2027 FRN EUR 612228 0,02
Autriche 16 182016 0,54

800000 BAWAG PSK 24-03/10/2029 FRN EUR 807 561 0,03
800 000 BAWAG PSK 25-21/01/2032 FRN EUR 807 682 0,03
600 000 ERSTE GROUP 20-08/09/2031 FRN EUR 591797 0,02
1100000 ERSTE GROUP 20-16/11/2028 FRN EUR 1039 022 0,03
900 000 ERSTE GROUP 21-15/11/2032 FRN EUR 859 454 0,03
500 000 ERSTE GROUP 22-07/06/2033 FRN EUR 508 263 0,02
1100000 ERSTE GROUP 23-16/01/2031 FRN EUR 1146 548 0,04
500000 ERSTE GROUP 23-30/05/2030 FRN EUR 525304 0,02

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1100000 ERSTE GROUP 24-15/01/2035 FRN EUR 1113294 0,04
1100000 ERSTE GROUP 25-14/01/2033 FRN EUR 1100 734 0,04
1000000 ERSTE GROUP 25-26/06/2031 FRN EUR 1007 428 0,03
600000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 20-18/06/2032 FRN EUR 590 173 0,02
900000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 21-17/06/2033 FRN EUR 845 472 0,03
800000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 22-20/12/2032 FRN EUR 858379 0,03
700 000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 23-15/09/2028 FRN EUR 746 118 0,02
500000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-02/01/2035 FRN EUR 519 106 0,02
700000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-03/01/2030 FRN EUR 716 470 0,02
900000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-21/08/2029 FRN EUR 934 425 0,03
700 000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-31/05/2030 FRN EUR 731338 0,02
700000  VIENNA INSURANCE 22-15/06/2042 FRN EUR 733 448 0,02
Norvége 14 961 346 0,50

1300000 DNB BANK ASA 21-23/02/2029 FRN EUR 1218 605 0,04
1225000 DNB BANK ASA 22-18/01/2028 FRN EUR 1188 164 0,04
1415000 DNB BANK ASA 22-21/09/2027 FRN EUR 1427373 0,05
1050000 DNB BANK ASA 22-28/02/2033 FRN EUR 1089 046 0,04
850000 DNB BANK ASA 23-01/11/2029 FRN EUR 897 644 0,03
850000 DNB BANK ASA 23-13/09/2033 FRN EUR 893 957 0,03
1550000 DNB BANK ASA 23-14/03/2029 FRN EUR 1608 286 0,05
1400000 DNB BANK ASA 23-19/07/2028 FRN EUR 1452738 0,05
1754000 DNB BANK ASA 24-29/11/2030 FRN EUR 1751937 0,06
1240000 DNB BANK ASA 25-15/01/2031 FRN EUR 1249 709 0,04
1500000 DNB BANK ASA 25-20/05/2031 FRN EUR 1499011 0,05
700000 SPAREBANK 1 SR 21-15/07/2027 FRN EUR 684 876 0,02
Belgique 14 658 396 0,49

700000  AGEAS 20-24/11/2051 FRN EUR 624 750 0,02
1000000 AGEAS 25-02/05/2056 FRN EUR 1002 490 0,03
1000000 ARGENTA SPBNK 22-08/02/2029 FRN EUR 960 518 0,03
500000 ARGENTA SPBNK 22-29/11/2027 FRN EUR 519334 0,02
800000 KBC GROUP NV 20-16/06/2027 FRN EUR 785 392 0,03
1000000 KBC GROUP NV 21-07/12/2031 FRN EUR 970 663 0,03
1000000 KBC GROUP NV 21-14/01/2029 FRN EUR 941 675 0,03
1200000 KBC GROUP NV 22-21/01/2028 FRN EUR 1169 095 0,04
1300000 KBC GROUP NV 22-23/11/2027 FRN EUR 1334600 0,04
1600000 KBC GROUP NV 23-19/04/2030 FRN EUR 1682794 0,06
700000 KBC GROUP NV 23-25/04/2033 FRN EUR 728 014 0,02
800000 KBC GROUP NV 23-28/11/2029 FRN EUR 837 480 0,03
1900000 KBC GROUP NV 24-17/04/2035 FRN EUR 1988 638 0,07
1100000 KBC GROUP NV 25-21/01/2032 FRN EUR 1112953 0,04
Irlande 14154 270 0,47

1400000 AIB GROUP PLC 21-17/11/2027 FRN EUR 1363 401 0,05
1300000 AIB GROUP PLC 22-04/04/2028 FRN EUR 1293910 0,04
945000  AIB GROUP PLC 22-16/02/2029 FRN EUR 1017032 0,03
1100000  AIB GROUP PLC 23-23/07/2029 FRN EUR 1157 113 0,04
900000  AIB GROUP PLC 23-23/10/2031 FRN EUR 986 498 0,03
800000 AIB GROUP PLC 25-20/03/2033 FRN EUR 809 798 0,03
600000 BANK OF IRELAND 21-11/08/2031 FRN EUR 590 896 0,02
600000 BANK OF IRELAND 22-01/03/2033 FRN EUR 647 007 0,02
1100000 BANK OF IRELAND 23-04/07/2031 FRN EUR 1188186 0,04
1200000 BANK OF IRELAND 23-13/11/2029 FRN EUR 1268212 0,04
1000000 BANK OF IRELAND 23-16/07/2028 FRN EUR 1047 644 0,03
500000 BANK OF IRELAND 24-10/08/2034 FRN EUR 519792 0,02
1150000 BANK OF IRELAND 25-19/05/2032 FRN EUR 1157808 0,04
1200000 ZURICH FINANCE 20-17/09/2050 FRN EUR 1106973 0,04
Suede 10883 571 0,35

600 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 21-03/11/2031 FRN EUR 582932 0,02
900000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 23-17/08/2033 FRN EUR 948 118 0,03
750000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 24-27/11/2034 FRN EUR 786 438 0,03

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 86



BNP Paribas Easy € Corp Bond SRI PAB

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
950000 SVENSKA HANDELSBANKEN 22-01/06/2033 FRN EUR 956 704 0,03
1200000 SVENSKA HANDELSBANKEN 23-16/08/2034 FRN EUR 1275 401 0,04
700000 SVENSKA HANDELSBANKEN 24-04/11/2036 FRN EUR 703 050 0,02
1000000 SWEDBANK AB 22-23/08/2032 FRN EUR 1014315 0,03
2060000 TELIA CO AB 22-21/12/2082 FRN EUR 2119055 0,07
2554000 TELIA CO AB 22-30/06/2083 FRN EUR 2497 558 0,08
Japon 9856 357 0,33

1000000 MITSUB UFJ FINANCE 25-10/06/2031 FRN EUR 998 948 0,03
1500000 MITSUB UFJ FINANCE 25-10/06/2036 FRN EUR 1512563 0,05
1700000 MITSUBISHI UFJ FINANCE 24-05/09/2032 FRN EUR 1722182 0,06
600 000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 21-08/06/2027 FRN EUR 588 891 0,02
600 000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 23-07/06/2031 FRN EUR 641 603 0,02
1500000 MIZUHO FINANCIAL 21-06/09/2029 FRN EUR 1395773 0,05
1000000 MIZUHO FINANCIAL 24-27/08/2030 FRN EUR 1018703 0,03
1200000 MIZUHO FINANCIAL 25-13/05/2033 FRN EUR 1187791 0,04
800 000  NIPPON LIFE INS 25-23/01/2055 FRN EUR 789 903 0,03
Grece 9519352 0,31

400000 EUROBANK 21-14/03/2028 FRN EUR 396 041 0,01
400000 EUROBANK 23-26/01/2029 FRN EUR 439 886 0,01
400000 EUROBANK 23-28/11/2029 FRN EUR 435018 0,01
1100000 EUROBANK 24-12/03/2030 FRN EUR 1096 672 0,04
1190000 EUROBANK 24-24/09/2030 FRN EUR 1219386 0,04
1950000 EUROBANK 24-30/04/2031 FRN EUR 2071 009 0,07
1082000 NATIONAL BANK GREECE 24-19/11/2030 FRN EUR 1089 754 0,04
1100000 NATIONAL BANK GREECE 24-29/01/2029 FRN EUR 1144 657 0,04
1200000 PIRAEUS BANK 24-17/07/2029 FRN EUR 1251140 0,04
376 000 PIRAEUS BANK 25-03/12/2028 FRN EUR 375 789 0,01
Pologne 7674739 0,25

1000000 BANK POLSKA 23-23/11/2027 FRN EUR 1033339 0,03
500 000 BANK POLSKA 24-24/09/2030 FRN EUR 506 224 0,02
300000 BANK POLSKA 25-04/06/2031 FRN EUR 299 022 0,01
600 000 MBANK 21-21/09/2027 FRN EUR 586 424 0,02
1000000 MBANK 23-11/09/2027 FRN EUR 1060 364 0,03
700 000 MBANK 24-27/09/2030 FRN EUR 707 635 0,02
1050000 PKO BANK POLSKI 24-12/09/2027 FRN EUR 1061 584 0,04
450000 PKO BANK POLSKI 24-18/06/2029 FRN EUR 465 335 0,02
600 000  PKO BANK POLSKI 24-27/03/2028 FRN EUR 613 457 0,02
1330000 PKO BANK POLSKI 25-16/06/2028 FRN EUR 1341355 0,04
Canada 6364725 0,21

420000 BANK NOVA SCOTIA 25-05/03/2033 FRN EUR 418 090 0,01
1350000 BANK OF MONTREAL 24-10/07/2030 FRN EUR 1384 558 0,05
1450000 ROYAL BANK OF CANADA 25-22/01/2031 FRN EUR 1459 027 0,05
1500000 ROYAL BANK OF CANADA 25-27/09/2031 FRN EUR 1493 091 0,05
1600000 TORONTO DOM BANK 25-23/01/2036 FRN EUR 1609 959 0,05
Portugal 5273 606 0,18

700 000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 21-07/04/2028 FRN EUR 689 541 0,02
800 000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 24-21/10/2029 FRN EUR 806 248 0,03
900 000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 25-20/03/2037 FRN EUR 918 765 0,03
1100000 NOVO BANCO 24-08/03/2028 FRN EUR 1131190 0,04
800 000 NOVO BANCO 24-09/03/2029 FRN EUR 816 368 0,03
900000 NOVO BANCO 25-22/01/2031 FRN EUR 911 494 0,03
Finlande 4633415 0,15

1250000 NORDEA BANK ABP 21-18/08/2031 FRN EUR 1224032 0,04
700 000 NORDEA BANK ABP 23-23/02/2034 FRN EUR 732 889 0,02
800 000 NORDEA BANK ABP 24-29/05/2035 FRN EUR 822289 0,03
674000 OP CORPORATE BANK 25-28/01/2035 FRN EUR 675737 0,02
1300000 SAMPO OYJ 20-03/09/2052 FRN EUR 1178 468 0,04

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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République tcheque 4298434 0,14
800000 CESKA SPORITELNA 21-13/09/2028 FRN EUR 756 453 0,02
500000 CESKA SPORITELNA 23-08/03/2028 FRN EUR 522377 0,02
500000 CESKA SPORITELNA 23-29/06/2027 FRN EUR 514 467 0,02
900 000 CESKA SPORITELNA 24-03/07/2031 FRN EUR 941 471 0,03
800000 CESKA SPORITELNA 24-15/01/2030 FRN EUR 838 843 0,03
700 000 RAIFFEISENBNK AS 24-05/06/2030 FRN EUR 724 823 0,02
Australie 4263100 0,14
1200000 AUST & NZ BANK 23-03/02/2033 FRN EUR 1257579 0,04
1500000 AUST & NZ BANK 25-31/07/2035 FRN EUR 1502 529 0,05
1460000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 24-04/06/2034 FRN EUR 1502992 0,05
Hong-Kong 1018015 0,03
1100 000  AIA GROUP 21-09/09/2033 FRN EUR 1018015 0,03
Luxembourg 839371 0,03
900 000 HELVETIA EUROPE 20-30/09/2041 FRN EUR 839371 0,03
Afrique du Sud 802 538 0,03
800 000 INVESTEC 25-19/02/2031 FRN EUR 802 538 0,03
Liechtenstein 507 088 0,02
500000 SWISS LIFE II 24-01/10/2044 FRN EUR 507 088 0,02
2 981 851 994 98,42

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 88



BNP Paribas Easy € Corp Bond SRI PAB 1-3Y

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

7100 000
7400 000
3500 000
5000 000
3400 000
7 800 000
4700 000
3700 000
3100 000
3300 000
7400 000
2100 000
4400 000
3200 000
4500 000
5500 000
11 600 000
15 500 000
4400 000
4500 000
4000 000
4400 000
2300 000
7900 000
11 500 000
19 200 000
11 500 000
16 500 000
12 600 000
10 800 000
4300 000
2400 000
4500 000
4300 000
4500 000
4500 000
5300 000
6300 000
7800 000
6700 000
8300 000
6300 000
8 600 000

3100 000
4200 000
4500 000
2600 000
2000 000
9700 000
8300 000
2900 000
11 650 000
7700 000
11 300 000
14 900 000

Obligations

France

ALD SA 3,875% 24-22/02/2027

ALD SA 3,875% 24-24/01/2028

ALD SA 4,000% 22-05/07/2027

ALD SA 4,250% 23-18/01/2027

ALD SA 4,375% 23-23/11/2026
ALSTOM S 0,125% 21-27/07/2027
ARVAL SERVICE 4,000% 22-22/09/2026
ARVAL SERVICE 4,750% 22-22/05/2027

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,100% 20-08/10/2027
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,625% 22-19/11/2027
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,125% 22-14/09/2027
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,875% 23-14/02/2028
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,875% 23-26/01/2028

BPCE 0,010% 21-14/01/2027

BPCE 1,750% 22-26/04/2027

BPCE 3,500% 23-25/01/2028

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,750% 25-04/04/2028
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,750% 23-29/11/2026
CREDIT AGRICOLE SA 0,125% 20-09/12/2027
CREDIT AGRICOLE SA 0,375% 21-20/04/2028
CREDIT AGRICOLE SA 3,375% 22-28/07/2027
CREDIT MUTUEL ARKEA 3,375% 22-19/09/2027
CREDIT MUTUEL ARKEA 3,875% 23-22/05/2028
EDENRED 3,625% 23-13/12/2026

KERING 3,625% 23-05/09/2027

LOREAL SA 0,875% 22-29/06/2026

LOREAL SA 2,605% 24-06/11/2027

LOREAL SA 2,875% 23-19/05/2028

LOREAL SA 3,375% 23-23/01/2027

ORANGE 0,000% 21-29/06/2026

SOCIETE FONCIERE 0,500% 21-21/04/2028
SOCIETE FONCIERE 1,500% 20-05/06/2027
SOCIETE GENERALE 0,125% 21-18/02/2028
SOCIETE GENERALE 0,250% 21-08/07/2027
SOCIETE GENERALE 3,000% 24-12/02/2027
SOCIETE GENERALE 4,000% 22-16/11/2027
SOCIETE GENERALE 4,125% 23-02/06/2027
SOCIETE GENERALE 4,250% 23-28/09/2026
TELEPERFORMANCE 0,250% 20-26/11/2027
URW 0,625% 20-04/05/2027

VERALLIA SA 1,625% 21-14/05/2028
WORLDLINE SA 0,875% 20-30/06/2027

WPP FINANCE 4,125% 23-30/05/2028

Pays-Bas
ABN AMRO BANK NV 2,375% 22-01/06/2027
ABN AMRO BANK NV 3,875% 23-21/12/2026
ABN AMRO BANK NV 4,000% 23-16/01/2028
ACHMEA BANK NV 2,500% 25-06/05/2028
ACHMEA BANK NV 2,750% 24-10/12/2027
AKZO NOBEL NV 1,500% 22-28/03/2028
ALCON FINANCE BV 2,375% 22-31/05/2028
ALLIANZ FINANCE 0,000% 21-22/11/2026

AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 1,375% 22-08/03/2028

ARCADIS NV 4,875% 23-28/02/2028
BMW FINANCE NV 1,000% 22-22/05/2028
BMW FINANCE NV 2,625% 25-20/05/2028

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

2246 167 525

1654 830 993

286 346 961
7261295

7614147
3599639
5134 141
3482724
7427350
4774209
3835341
2944 793
3163 899
7512002
2176 393
4549 585
3090 037
4449 275
5637366
11674 158
15773 902
4161 426
4246 092
4087 747
4485554
2386928
8029 758
11743512
18 965 150
11548 012
16 728 528
12 814 301
10 562 196
4052707
2356042
4236 768
4121552
4541 164
4660 097
5477142
6456 036
7375157
6479 815
8240 624
5575656
8914 741

278 260 924
3101487

4297 469
4669 552
2595889
2010542
9440453
8230704
2814043
11352082
8052092
10 835 574
14 925 750

98,42

72,52

12,52
0,32
033
0,16
0,22
0,15
033
021
0,17
0,13
0,14
033
0,10
0,20
0,14
0,19
025
0,51
0,69
0,18
0,19
0,18
0,20
0,10
035
0,51
0,82
0,51
0,73
0,56
0,46
0,18
0,10
0,19
0,18
0,20
0,20
0,24
0,28
0,32
0,28
0,36
024
0,39

12,19
0,14
0,19
0,20
0,11
0,09
0,41
0,36
0,12
0,50
035
0,47
0,65
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11500 000 BMW FINANCE NV 3,250% 23-22/11/2026 EUR 11 656 031 0,51
15200 000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,000% 24-27/08/2027 EUR 15364 993 0,67

8000000 BRENNTAG FINANCE 3,750% 24-24/04/2028 EUR 8198 063 0,36

9890000 COCA-COLA 3,375% 24-27/02/2028 EUR 10 090 400 0,44

4200000 COOPERATIEVE RAB 3,913% 23-03/11/2026 EUR 4296320 0,19

3400000 CTP BV 0,750% 21-18/02/2027 EUR 3284768 0,14
10 000 000 DSV FINANCE BV 2,875% 24-06/11/2026 EUR 10 053 018 0,44

7320000 ESSITY CAPITAL 3,000% 22-21/09/2026 EUR 7353015 0,32

3700000 ING BANK NV 4,125% 23-02/10/2026 EUR 3787756 0,17

9400 000 JDE PEETS NV 0,625% 21-09/02/2028 EUR 8910223 0,39

6800000 LEASEPLAN CORP 0,250% 21-07/09/2026 EUR 6628 003 0,29

2288000 LSEG NTHRLND BV 0,250% 21-06/04/2028 EUR 2148 226 0,09

2400000 LSEG NTHRLND BV 2,750% 24-20/09/2027 EUR 2410789 0,11

3010000 LSEG NTHRLND BV 4,125% 23-29/09/2026 EUR 3065428 0,13

3100 000 NIBC BANK NV 0,250% 21-09/09/2026 EUR 3017624 0,13

2300000 NIBC BANK NV 0,875% 22-24/06/2027 EUR 2226870 0,10

9500 000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,312% 23-04/12/2027 EUR 9 729 864 0,43

3300000 SAGAX EURO MTN 0,750% 21-26/01/2028 EUR 3117 164 0,14
11080000 SANDOZ FINANCE 3,970% 23-17/04/2027 EUR 11340 929 0,50
10000 000 SARTORIUS FINANCE 4,250% 23-14/09/2026 EUR 10 176 480 0,45
15600 000  SIKA CAPITAL BV 3,750% 23-03/11/2026 EUR 15 862 814 0,70

7850000 UNIVERSAL MUSIC 3,000% 22-30/06/2027 EUR 7920 007 0,35
12400 000 UPJOHN FINANCE 1,362% 20-23/06/2027 EUR 12 052 000 0,53

8050000 WABTEC TRANSPORT 1,250% 21-03/12/2027 EUR 7790 257 0,34

7970000 WOLTERS KLUWER N 0,250% 21-30/03/2028 EUR 7515130 0,33

7900000 WOLTERS KLUWER N 3,000% 22-23/09/2026 EUR 7939 115 0,35

Etats-Unis d'Amérique 242271029 10,60
800 000 AMERICAN HONDA F 2,850% 25-27/06/2028 EUR 801 063 0,04
11800 000 AMERICAN HONDA F 3,750% 23-25/10/2027 EUR 12099 213 0,53

7700 000 AMERICAN TOWER 0,400% 21-15/02/2027 EUR 7449 553 0,33
11750000 AMERICAN TOWER 0,450% 21-15/01/2027 EUR 11393 153 0,50
11 650 000 AMERICAN TOWER 0,500% 20-15/01/2028 EUR 11 041 836 0,48

9200000 AMERICAN TOWER 4,125% 23-16/05/2027 EUR 9452043 0,41
15010000 BMW US CAPITAL LLC 3,000% 24-02/11/2027 EUR 15195289 0,67
11700 000 BOOKING HOLDINGS INC 0,500% 21-08/03/2028 EUR 11 100 868 0,49
12150 000 BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 22-15/11/2026 EUR 12 406 646 0,54
12300 000 CARRIER GLOBAL 4,125% 24-29/05/2028 EUR 12 784 115 0,56

8000000 CENCORA INC 2,875% 25-22/05/2028 EUR 8031952 0,35

7674000 COTY INC 4,500% 24-15/05/2027 EUR 7801 791 0,34

7600000 EQUINIX INC 0,250% 21-15/03/2027 EUR 7305 257 0,32
11900 000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,600% 21-20/05/2027 EUR 11488 191 0,50
13820000 GENERAL MOTORS FINANCE 3,900% 24-12/01/2028 EUR 14179 209 0,62

9300000 GENERAL MOTORS FINANCE 4,500% 23-22/11/2027 EUR 9672989 0,42

7640 000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,250% 21-26/01/2028 EUR 7225343 0,32
10300 000  ILLINOIS TOOL WK 3,250% 24-17/05/2028 EUR 10 506 172 0,46

7800000 JOHNSON CONTROLS 0,375% 20-15/09/2027 EUR 7453394 0,33

8630000 MCDONALDS CORP 3,625% 23-28/11/2027 EUR 8870 837 0,39

2100000 MET LIFE GLOB 0,550% 20-16/06/2027 EUR 2029 674 0,09

2569000 MET LIFE GLOB 4,000% 23-05/04/2028 EUR 2663 699 0,12
20989 000  VISA INC 1,500% 22-15/06/2026 EUR 20861 951 0,90
20 600 000  VISA INC 2,250% 25-15/05/2028 EUR 20456 791 0,89

Royaume-Uni 140 972 439 6,17

3000000 ANZNEW ZEALAND INTL/LDN 0,200% 21-23/09/2027 EUR 2849258 0,12

2200000 ANZ NZ INTERNATIONAL/LDN 3,527% 24-24/01/2028 EUR 2249 246 0,10

2000000 ANZ NZ INTL/LDN 2,993% 25-27/03/2028 EUR 2018 604 0,09
11 000 000  BRITISH TELECOMM 2,750% 22-30/08/2027 EUR 11 056 602 0,48

7900 000 GSK CAPITAL BV 3,000% 22-28/11/2027 EUR 8011631 0,35
10200 000 INFORMA PLC 3,000% 24-23/10/2027 EUR 10 287 570 0,45
11000 000  LINDE PLC 0,000% 21-30/09/2026 EUR 10 687 381 0,47

7700000 LINDE PLC 1,000% 22-31/03/2027 EUR 7535129 0,33

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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10900 000  LINDE PLC 3,000% 24-14/02/2028 EUR 11057 542 0,48
3600000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 4,125% 23-30/05/2027 EUR 3719030 0,16
4000000 MITSUBISHI HC CAP UK 3,616% 24-02/08/2027 EUR 4083 854 0,18
3250000 MITSUBISHI HC CAP UK 3,733% 24-02/02/2027 EUR 3311549 0,15
3800000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 2,000% 22-28/04/2027 EUR 3773526 0,17
5400 000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 4,500% 23-01/11/2026 EUR 5556114 0,24
5200000 NATWEST MARKETS 0,125% 21-18/06/2026 EUR 5100 189 0,22
4340000 NATWEST MARKETS 1,375% 22-02/03/2027 EUR 4271238 0,19
5400000 NATWEST MARKETS 2,750% 24-04/11/2027 EUR 5430 004 0,24
3500000 NATWEST MARKETS 4,250% 23-13/01/2028 EUR 3650428 0,16
12900 000 RENTOKIL FINANCE 3,875% 22-27/06/2027 EUR 13224298 0,58
8000000 SAGE GROUP 3,820% 23-15/02/2028 EUR 8224949 0,36
3343000 TRITAX EUROBOX P 0,950% 21-02/06/2026 EUR 3289767 0,14
3300000 UBS AG 5,500% 23-20/08/2026 EUR 3419 558 0,15
2200000 UBS AG LONDON 0,010% 21-29/06/2026 EUR 2152443 0,09
3250000 WESTPAC SEC NZ 0,100% 21-13/07/2027 EUR 3098 944 0,14
3000000 WESTPAC SEC NZ 0,427% 21-14/12/2026 EUR 2913585 0,13
Allemagne 140 756 169 6,18

2100000 AAREAL BANK AG 0,050% 21-02/09/2026 EUR 2031615 0,09
3100000 AAREAL BANK AG 0,250% 20-23/11/2027 EUR 2896 530 0,13
2100000 AAREAL BANK AG 0,500% 20-07/04/2027 EUR 2016614 0,09
2100000 AAREAL BANK AG 0,750% 22-18/04/2028 EUR 1978 286 0,09
2000000 BERLIN HYP AG 0,375% 22-25/01/2027 EUR 1940 827 0,09
3500000 COMMERZBANK AG 0,375% 20-01/09/2027 EUR 3352435 0,15
3300000 DEUTSCHE BANK AG 4,000% 22-29/11/2027 EUR 3418235 0,15
4300000 DEUTSCHE BOERSE 3,875% 23-28/09/2026 EUR 4375073 0,19
2300000 DT PFANDBRIEFBAN 4,000% 24-27/01/2028 EUR 2337766 0,10
2000000 DT PFANDBRIEFBAN 4,375% 22-28/08/2026 EUR 2025272 0,09
2000000 DT PFANDBRIEFBAN 5,000% 23-05/02/2027 EUR 2068 243 0,09
10700 000 EUROGRID GMBH 3,075% 24-18/10/2027 EUR 10 825 885 0,47
12500 000 EVONIK 2,250% 22-25/09/2027 EUR 12 454 460 0,55
11 600 000 FRESENIUS MEDICAL 3,875% 22-20/09/2027 EUR 11924 532 0,52
7840 000 FRESENIUS SE & C 0,375% 20-28/09/2026 EUR 7 641 696 0,33
2700000 HAMBURG COM BANK 3,500% 24-17/03/2028 EUR 2744 817 0,12
1800000 HAMBURG COM BANK 4,875% 23-30/03/2027 EUR 1863 569 0,08
10 000 000 HENKEL AG & CO 2,625% 22-13/09/2027 EUR 10 066 748 0,44
11900 000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,125% 20-24/06/2026 EUR 11 760 154 0,52
7600 000 INFINEON TECHNOLOGIES 3,375% 24-26/02/2027 EUR 7709013 0,34
11200000 KNORR-BREMSE AG 3,250% 22-21/09/2027 EUR 11375597 0,50
7700000 MERCK FINANCIAL SERVICES 1,875% 22-15/06/2026 EUR 7 668 058 0,34
3000000 SANTANDER CONSUMER BANK 4,375% 23-13/09/2027 EUR 3121756 0,14
1800000 SANTANDER CONSUMER BANK 4,500% 23-30/06/2026 EUR 1839 709 0,08
4700000 VONOVIA BV 0,625% 20-09/07/2026 EUR 4617 650 0,20
7000000 VONOVIA SE 0,375% 21-16/06/2027 EUR 6701 629 0,29
Suéde 108 549 910 4,79

9320000 ASSA ABLOY AB 3,750% 23-13/09/2026 EUR 9460 073 0,41
7300000 ELECTROLUX AB 4,125% 22-05/10/2026 EUR 7431 083 0,33
3375000 EQT 2,375% 22-06/04/2028 EUR 3344 480 0,15
11200 000 ERICSSON LM 1,125% 22-08/02/2027 EUR 10935 081 0,48
8250000 ERICSSON LM 5,375% 23-29/05/2028 EUR 8803 961 0,39
1700000 LANSFORSAKR BANK 4,000% 23-18/01/2027 EUR 1743 881 0,08
7750000 SANDVIK AB 2,125% 22-07/06/2027 EUR 7694 430 0,34
4500000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,750% 22-09/08/2027 EUR 4339509 0,19
4200000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 1,750% 22-11/11/2026 EUR 4171779 0,18
4000000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,750% 23-07/02/2028 EUR 4122 594 0,18
5000000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,875% 23-09/05/2028 EUR 5193 264 0,23
4000000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,000% 22-09/11/2026 EUR 4092378 0,18
4600000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,125% 23-29/06/2027 EUR 4759 347 0,21
2300000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,010% 20-02/12/2027 EUR 2169 755 0,10
4400000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,125% 21-03/11/2026 EUR 4280 594 0,19

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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4350000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,375% 23-17/02/2028 EUR 4456 247 0,20
3300000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 22-01/11/2027 EUR 3403619 0,15
3250000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,875% 23-10/05/2027 EUR 3339275 0,15
3500000 SWEDBANK AB 0,200% 21-12/01/2028 EUR 3294 586 0,14
4400000 SWEDBANK AB 0,250% 21-02/11/2026 EUR 4286 942 0,19
3200000 SWEDBANK AB 1,300% 22-17/02/2027 EUR 3144 461 0,14
4100000 SWEDBANK AB 2,100% 22-25/05/2027 EUR 4082571 0,18
Irlande 80322 981 3,53

7900 000 CA AUTO BANK 3,750% 24-12/04/2027 EUR 8057 807 0,35
8650000 CA AUTO BANK 4,375% 23-08/06/2026 EUR 8793 331 0,39
10300000 CA AUTO BANK IE 4,750% 23-25/01/2027 EUR 10 633 599 0,47
7900000 CRH SMW FINANCE 4,000% 23-11/07/2027 EUR 8 140 506 0,36
7750000 DELL BANK INTERNATIONAL 0,500% 21-27/10/2026 EUR 7552500 0,33
8000000 DELL BANK INTERNATIONAL 4,500% 22-18/10/2027 EUR 8296 498 0,36
11500000 DXC CAPITAL FUND 0,450% 21-15/09/2027 EUR 10 871 222 0,48
3470000 GRENKE FINANCE 7,875% 23-06/04/2027 EUR 3729130 0,16
4800000 HAMMERSON IRLAND 1,750% 21-03/06/2027 EUR 4719017 0,21
9300000 SECURITAS TREASURY 4,250% 23-04/04/2027 EUR 9529 371 0,42
Danemark 78 263 216 3,43

13200000 COLOPLAST FINANCE 2,250% 22-19/05/2027 EUR 13 145 520 0,58
8200000 H LUNDBECK A/S 0,875% 20-14/10/2027 EUR 7851421 0,34
2350000 JYSKE BANK A/S 5,500% 22-16/11/2027 EUR 2447503 0,11
400000 NOVO NORDISK FINANCE 0,125% 21-04/06/2028 EUR 374914 0,02
7700000 NOVO NORDISK FINANCE 1,125% 22-30/09/2027 EUR 7498 721 0,33
22988000 NOVO NORDISK FINANCE 2,375% 25-27/05/2028 EUR 22972268 1,00
3300000 NYKREDIT 0,375% 21-17/01/2028 EUR 3124 836 0,14
2170000 NYKREDIT 1,375% 22-12/07/2027 EUR 2122906 0,09
2200000 NYKREDIT 3,875% 24-05/07/2027 EUR 2262570 0,10
8274000 PANDORA A/S 4,500% 23-10/04/2028 EUR 8 648 289 0,38
7700000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2026 EUR 7814 268 0,34
Espagne 68 302 746 3,00

8300000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-31/01/2028 EUR 8584453 0,38
7500 000 ACCIONA FILIALES 0,375% 21-07/10/2027 EUR 7151425 0,31
5400000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,375% 22-20/09/2027 EUR 5513283 0,24
5500000 BANCO SANTANDER 0,200% 21-11/02/2028 EUR 5170990 0,23
4100000 BANCO SANTANDER 1,125% 20-23/06/2027 EUR 4005 830 0,18
5600000 BANCO SANTANDER 3,875% 23-16/01/2028 EUR 5779 151 0,25
7400000 CELLNEX FINANCE 0,750% 21-15/11/2026 EUR 7229704 0,32
16 100 000 CELLNEX FINANCE 1,000% 21-15/09/2027 EUR 15569 921 0,68
400 000 CELLNEX FINANCE 1,500% 21-08/06/2028 EUR 386 309 0,02
3500 000 MERLIN PROPERTIES 2,375% 20-13/07/2027 EUR 3490303 0,15
3000000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,500% 22-14/01/2027 EUR 2917315 0,13
2400000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 4,125% 23-05/05/2028 EUR 2504 062 0,11
Luxembourg 65 389 199 2,86

4500000 AROUNDTOWN SA 0,000% 20-16/07/2026 EUR 4362745 0,19
7200000 AROUNDTOWN SA 0,375% 21-15/04/2027 EUR 6 878 065 0,30
6 600000 GRAND CITY PROPERTIES 0,125% 21-11/01/2028 EUR 6149 629 0,27
9600 000 HIGHLAND HOLDING 0,318% 21-15/12/2026 EUR 9311338 0,41
14 000 000 HIGHLAND HOLDINGS 2,875% 24-19/11/2027 EUR 14 085 994 0,62
9600000 JOHN DEERE BANK 2,500% 22-14/09/2026 EUR 9 624 064 0,42
7000000 MOHAWK CAPITAL 1,750% 20-12/06/2027 EUR 6 885 106 0,30
8100000 TYCO ELECTRONICS 2,500% 25-06/05/2028 EUR 8092 258 0,35
Italie 33059215 1,45

11800 000 AUTOSTRADA TORIN 1,000% 21-25/11/2026 EUR 11 549 583 0,51
1700000 BANCO BPM SPA 0,875% 21-15/07/2026 EUR 1675917 0,07
2500000 BANCO BPM SPA 4,625% 23-29/11/2027 EUR 2615 640 0,11
3260000 BANCO BPM SPA 4,875% 23-18/01/2027 EUR 3379 166 0,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2350000 BANCO BPM SPA 6,000% 22-13/09/2026 EUR 2444 423 0,11
9700000 ERG SPA 0,500% 20-11/09/2027 EUR 9290 326 0,41
2170000 MEDIOBANCA SPA 1,000% 20-08/09/2027 EUR 2104 160 0,09
Belgique 30161 146 1,33
14400 000 BARRY CALLE SVCS 3,750% 25-19/02/2028 EUR 14 528 207 0,64
3700 000 COFINIMMO 1,000% 22-24/01/2028 EUR 3540 133 0,16
11800 000 SOLVAY SA 3,875% 24-03/04/2028 EUR 12 092 806 0,53
Japon 22835858 1,01
3200000 MIZUHO FINANCIAL 1,631% 22-08/04/2027 EUR 3162 009 0,14
3500 000 MIZUHO FINANCIAL 3,490% 22-05/09/2027 EUR 3579410 0,16
2588000 MIZUHO FINANCIAL 4,157% 23-20/05/2028 EUR 2708 418 0,12
2300000 SUMITOMO MITSUI 0,303% 20-28/10/2027 EUR 2186 844 0,10
11 600 000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 0,750% 20-09/07/2027 EUR 11199 177 0,49
Finlande 21 443 848 0,94
3254000 BALDER FINLAND 1,000% 22-18/01/2027 EUR 3164 486 0,14
4400 000 NORDEA BANK ABP 1,125% 22-16/02/2027 EUR 4313575 0,19
4600000 NORDEA BANK ABP 4,125% 23-05/05/2028 EUR 4 804 065 0,21
4500000 OP CORPORATE BANK 0,100% 20-16/11/2027 EUR 4257513 0,19
2150000 OP CORPORATE BANK 0,625% 22-27/07/2027 EUR 2068 805 0,09
300000 OP CORPORATE BANK 4,000% 23-13/06/2028 EUR 312376 0,01
2450000 OP CORPORATE BANK 4,125% 22-18/04/2027 EUR 2523028 0,11
Canada 15074 627 0,66
3800000 BANK OF MONTREAL 2,750% 22-15/06/2027 EUR 3827134 0,17
2400000 NATIONAL BANK OF CANADA 3,750% 23-25/01/2028 EUR 2463 496 0,11
4500000 TORONTO DOMINION BANK 0,500% 22-18/01/2027 EUR 4374529 0,19
4400000 TORONTO DOMINION BANK 2,551% 22-03/08/2027 EUR 4409 468 0,19
Norvege 12531428 0,55
2200000 SPAREBANK 1 OEST 0,125% 21-03/03/2028 EUR 2064 567 0,09
2111000 SPAREBANK 1 OEST 1,750% 22-27/04/2027 EUR 2083433 0,09
2000000 SPAREBANK 1 SMN 0,010% 21-18/02/2028 EUR 1872275 0,08
2100000 SPAREBANK I SR 0,250% 21-09/11/2026 EUR 2043 546 0,09
4350000 SPAREBANK 1 SR 3,750% 23-23/11/2027 EUR 4467 607 0,20
Autriche 8475 301 0,36
2000000 BAWAG PSK 4,125% 23-18/01/2027 EUR 2052088 0,09
2300000 ERSTE GROUP 0,125% 21-17/05/2028 EUR 2151822 0,09
2000000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 0,050% 21-01/09/2027 EUR 1899 638 0,08
2200000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 5,750% 22-27/01/2028 EUR 2371753 0,10
Australie 7 654 800 0,34
3382000 MACQUARIE GROUP 0,350% 20-03/03/2028 EUR 3192087 0,14
4500000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 2,125% 22-24/05/2028 EUR 4462713 0,20
Suisse 6479111 0,28
2200000 RAIFFEISEN SCHWE 5,230% 22-01/11/2027 EUR 2329976 0,10
4400000 UBS GROUP AG 0,250% 21-24/02/2028 EUR 4149 135 0,18
Roumanie 3275408 0,14
3250000 NE PROPERTY 3,375% 20-14/07/2027 EUR 3275408 0,14
Nouvelle-Zélande 2273661 0,10
2200000 ASB BANK LIMITED 4,500% 23-16/03/2027 EUR 2273 661 0,10
Grece 2131016 0,09
2000000 NATIONAL BANK GREECE 7,250% 22-22/11/2027 EUR 2131016 0,09
Obligations a taux flottant 591336 532 2590
France 73131572 3,19
5500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 22-16/06/2032 FRN EUR 5588 820 0,24
4300000 BNP PARIBAS 20-01/09/2028 FRN EUR 4112 640 0,18
3200000 BNP PARIBAS 20-14/10/2027 FRN EUR 3121037 0,14
4200000 BNP PARIBAS 21-30/05/2028 FRN EUR 4044 640 0,18
6400 000 BNP PARIBAS 22-25/07/2028 FRN EUR 6419 245 0,28

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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6500000 BNP PARIBAS 22-31/03/2032 FRN EUR 6 447 684 0,28
4300000 BNP PARIBAS 23-13/01/2029 FRN EUR 4481003 0,20
4500000 BNP PARIBAS 23-23/02/2029 FRN EUR 4649 661 0,20
5500000 BPCE 20-15/09/2027 FRN EUR 5375201 0,24
3100000 BPCE 22-02/03/2029 FRN EUR 3011 146 0,13
2200000 BPCE 22-02/03/2032 FRN EUR 2167807 0,09
3100 000 BPCE 22-14/01/2028 FRN EUR 3008 955 0,13
3500000 CREDIT AGRICOLE SA 22-12/01/2028 FRN EUR 3405 666 0,15
3200000 CREDIT AGRICOLE SA 24-26/01/2029 FRN EUR 3235061 0,14
4300000 SOCIETE GENERALE 20-22/09/2028 FRN EUR 4147 109 0,18
4000000 SOCIETE GENERALE 21-02/12/2027 FRN EUR 3897587 0,17
100000  SOCIETE GENERALE 21-12/06/2029 FRN EUR 93 411 0,00
3900000 SOCIETE GENERALE 21-30/06/2031 FRN EUR 3828 595 0,17
2000000 SOCIETE GENERALE 22-06/09/2032 FRN EUR 2096 304 0,09
Espagne 69 436 343 3,04

2100000 ABANCA CORP 21-08/09/2027 FRN EUR 2047049 0,09
2200000 ABANCA CORP 22-14/09/2028 FRN EUR 2323909 0,10
4400000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 22-14/01/2029 FRN EUR 4217908 0,18
1800000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 21-09/03/2028 FRN EUR 1771 603 0,08
2300000 BANCO SABADELL 21-16/06/2028 FRN EUR 2229002 0,10
3400000 BANCO SABADELL 22-10/11/2028 FRN EUR 3589179 0,16
3300000 BANCO SABADELL 23-07/02/2029 FRN EUR 3502779 0,15
5200000 BANCO SANTANDER 23-18/10/2027 FRN EUR 5337447 0,23
8800000 BANCO SANTANDER 24-02/04/2029 FRN EUR 8910 762 0,39
5600 000 BANCO SANTANDER 24-09/01/2028 FRN EUR 5684308 0,25
3300000 BANKINTER SA 21-23/12/2032 FRN EUR 3178 053 0,14
4600000 CAIXABANK 21-09/02/2029 FRN EUR 4347611 0,19
2000000 CAIXABANK 21-18/06/2031 FRN EUR 1973 575 0,09
4500000 CAIXABANK 21-26/05/2028 FRN EUR 4354 150 0,19
4500000 CAIXABANK 22-21/01/2028 FRN EUR 4376292 0,19
3200000 CAIXABANK 22-23/02/2033 FRN EUR 3430221 0,15
1400000 IBERCAIJA 23-07/06/2027 FRN EUR 1438 969 0,06
2100000 IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN EUR 2172676 0,10
1900000 UNICAJA ES 22-15/11/2027 FRN EUR 2012897 0,09
2400000 UNICAJA ES 23-21/02/2029 FRN EUR 2537953 0,11
Royaume-Uni 64 744 862 2,84

5400000 BARCLAYS BANK PLC 22-28/01/2028 FRN EUR 5263528 0,23
8700 000 HSBC HOLDINGS 22-15/06/2027 FRN EUR 8756 054 0,38
5530000 HSBC HOLDINGS 22-16/11/2032 FRN EUR 5933823 0,26
6350000 HSBC HOLDINGS 23-10/03/2028 FRN EUR 6 587 535 0,29
5800000 HSBC HOLDINGS 24-20/05/2029 FRN EUR 5948 451 0,26
3430000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 23-11/01/2029 FRN EUR 3587 689 0,16
3600000 NATWEST GROUP 21-14/09/2032 FRN EUR 3456 000 0,15
4600000 NATWEST GROUP 22-06/09/2028 FRN EUR 4750 529 0,21
2400000 NATWEST GROUP 23-14/03/2028 FRN EUR 2490519 0,11
4300000 NATWEST GROUP 23-16/02/2029 FRN EUR 4530623 0,20
3100000 SANTANDER UK GRP 22-25/08/2028 FRN EUR 3156 126 0,14
4500000 STANDARD CHARTERED 21-23/09/2031 FRN EUR 4395075 0,19
2400000 VIRGIN MONEY 23-29/10/2028 FRN EUR 2508 681 0,11
3300000 VIRGIN MONEY 24-18/03/2028 FRN EUR 3380229 0,15
Italie 55516 989 2,44

2100000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 21-13/07/2027 FRN EUR 2071975 0,09
2100 000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 23-26/09/2028 FRN EUR 2228259 0,10
2000000 BANCO BPM SPA 22-21/01/2028 FRN EUR 2098 157 0,09
3300000 BANCO BPM SPA 23-14/06/2028 FRN EUR 3498 954 0,15
2500000 CREDITO EMILIANO 22-19/01/2028 FRN EUR 2443919 0,11
2000000 FINECO BANK 21-21/10/2027 FRN EUR 1945 106 0,09
2100000 ICCREA BANCA SPA 23-20/01/2028 FRN EUR 2235957 0,10
2200000 MEDIOBANCA SPA 21-02/11/2028 FRN EUR 2102633 0,09
2300000 MEDIOBANCA SPA 22-07/02/2029 FRN EUR 2409 383 0,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2200000 MEDIOBANCA SPA 23-13/09/2027 FRN EUR 2256 889 0,10
3260000 MEDIOBANCA SPA 23-14/03/2028 FRN EUR 3375029 0,15
5250000 UNICREDIT SPA 20-22/07/2027 FRN EUR 5237183 0,23
4100000 UNICREDIT SPA 22-15/11/2027 FRN EUR 4285514 0,19
5600000 UNICREDIT SPA 22-18/01/2028 FRN EUR 5468 142 0,24
4615000 UNICREDIT SPA 23-16/02/2029 FRN EUR 4818273 021
4400000 UNICREDIT SPA 23-17/01/2029 FRN EUR 4638 605 0,20
4300000 UNICREDIT SPA 24-11/06/2028 FRN EUR 4403011 0,19
Pays-Bas 54820172 2,39

4400000 ABN AMRO BANK NV 22-22/02/2033 FRN EUR 4598157 0,20
2000000 ATHORA 22-31/08/2032 FRN EUR 2065 280 0,09
4400000 COOPERATIEVE RAB 21-01/12/2027 FRN EUR 4280914 0,19
4100000 COOPERATIEVE RAB 22-27/01/2028 FRN EUR 4241434 0,19
3600000 COOPERATIEVE RAB 22-30/11/2032 FRN EUR 3662 335 0,16
5500000 COOPERATIEVE RAB 23-25/04/2029 FRN EUR 5741272 0,25
5400000 ING GROEP NV 20-18/02/2029 FRN EUR 5043 747 0,22
2200000 ING GROEP NV 21-09/06/2032 FRN EUR 2118 404 0,09
4300000 ING GROEP NV 21-16/11/2032 FRN EUR 4107 108 0,18
6800000 ING GROEP NV 21-29/09/2028 FRN EUR 6471340 0,28
5400000 ING GROEP NV 22-14/11/2027 FRN EUR 5575129 0,24
6600000 ING GROEP NV 23-23/05/2029 FRN EUR 6915052 0,30
Allemagne 46 270 341 2,03

2200000 COMMERZBANK AG 21-29/12/2031 FRN EUR 2147 142 0,09
2300000 COMMERZBANK AG 22-06/12/2032 FRN EUR 2457 854 011
2200000 COMMERZBANK AG 22-14/09/2027 FRN EUR 2216036 0,10
2500000 COMMERZBANK AG 22-21/03/2028 FRN EUR 2588007 0,11
2300000 COMMERZBANK AG 23-25/03/2029 FRN EUR 2449 434 0,11
2200000 COMMERZBANK AG 24-08/12/2028 FRN EUR 2199 756 0,10
4700000 DEUTSCHE BANK AG 22-23/02/2028 FRN EUR 4645 666 0,20
2100000 DEUTSCHE BANK AG 22-24/05/2028 FRN EUR 2124 534 0,09
6500000 DEUTSCHE BANK AG 22-24/06/2032 FRN EUR 6588 159 0,29
2500000 DEUTSCHE BANK AG 23-11/01/2029 FRN EUR 2656234 0,12
2200000 DEUTSCHE BANK AG 24-12/07/2028 FRN EUR 2254702 0,10
1200000 DEUTSCHE BOERSE 20-16/06/2047 FRN EUR 1158451 0,05
13000000 MERCK 20-09/09/2080 FRN EUR 12784 366 0,56
Etats-Unis d'Amérique 35473 456 1,56

4400000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-24/08/2028 FRN EUR 4223172 0,19
4300000 CITIGROUP INC 22-22/09/2028 FRN EUR 4417 847 0,19
5260000 JPMORGAN CHASE 24-06/06/2028 FRN EUR 5376 862 0,24
7600000 MORGAN STANLEY 21-29/10/2027 FRN EUR 7405 161 0,32
4500000 MORGAN STANLEY 22-25/10/2028 FRN EUR 4718434 0,21
8900000 MORGAN STANLEY 23-02/03/2029 FRN EUR 9331980 0,41
Suisse 29795734 1,31

6520000 UBS GROUP AG 20-05/11/2028 FRN EUR 6171 653 027
13000000 UBS GROUP AG 22-01/03/2029 FRN EUR 14 641 543 0,64
4000000 UBS GROUP AG 22-15/06/2027 FRN EUR 4013 020 0,18
4800000 UBS GROUP AG 23-17/03/2028 FRN EUR 4969518 0,22
Norvege 28270 056 1,24

4300000 DNB BANK ASA 21-23/02/2029 FRN EUR 4030771 0,18
4330000 DNB BANK ASA 22-18/01/2028 FRN EUR 4199 796 0,18
5400000 DNB BANK ASA 22-21/09/2027 FRN EUR 5447218 024
3250000 DNB BANK ASA 22-28/02/2033 FRN EUR 3370 858 0,15
4400000 DNB BANK ASA 23-14/03/2029 FRN EUR 4565 458 0,20
4340000 DNB BANK ASA 23-19/07/2028 FRN EUR 4503 488 0,20
2200000 SPAREBANK I SR 21-15/07/2027 FRN EUR 2152467 0,09
Belgique 22892649 1,00

2700000 ARGENTA SPBNK 22-08/02/2029 FRN EUR 2593397 0,11
2000000 ARGENTA SPBNK 22-29/11/2027 FRN EUR 2077335 0,09
2200000 KBC GROUP NV 20-16/06/2027 FRN EUR 2159 827 0,09

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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3500000 KBC GROUP NV 21-07/12/2031 FRN EUR 3397319 0,15
2800000 KBC GROUP NV 21-14/01/2029 FRN EUR 2636 690 0,12
3200000 KBC GROUP NV 22-21/01/2028 FRN EUR 3117587 0,14
4300000 KBC GROUP NV 22-23/11/2027 FRN EUR 4414 445 0,19
2400000 KBC GROUP NV 23-25/04/2033 FRN EUR 2496 049 0,11
Ilande 18 540 984 0,80

2920000 AIB GROUP PLC 21-17/11/2027 FRN EUR 2 843 665 0,12
4200000 AIB GROUP PLC 22-04/04/2028 FRN EUR 4180 324 0,18
3400000 AIB GROUP PLC 22-16/02/2029 FRN EUR 3659 164 0,16
1950000 BANK OF IRELAND 21-11/08/2031 FRN EUR 1920412 0,08
2300000 BANK OF IRELAND 22-01/03/2033 FRN EUR 2 480 194 0,11
3300000 BANK OF IRELAND 23-16/07/2028 FRN EUR 3457225 0,15
Danemark 17719 325 0,77

2281000 DANSKE BANK A/S 23-09/11/2028 FRN EUR 2379 441 0,10
2000000 JYSKE BANK A/S 21-17/02/2028 FRN EUR 1931 883 0,08
2200000 JYSKE BANK A/S 23-26/10/2028 FRN EUR 2311270 0,10
2450000 JYSKE BANK A/S 24-05/05/2029 FRN EUR 2454109 0,11
1900000 NYKREDIT 21-28/07/2031 FRN EUR 1863 831 0,08
2300000 NYKREDIT 22-29/12/2032 FRN EUR 2412268 0,11
2211000 SYDBANK A/S 23-06/09/2028 FRN EUR 2325762 0,10
2000000 SYDBANK A/S 24-30/09/2027 FRN EUR 2040 761 0,09
Pologne 15913 982 0,70

2000000 BANK POLSKA 23-23/11/2027 FRN EUR 2066 679 0,09
2000000 MBANK 21-21/09/2027 FRN EUR 1954 746 0,09
3000000 MBANK 23-11/09/2027 FRN EUR 3181091 0,14
3000000 PKO BANK POLSKI 24-12/09/2027 FRN EUR 3033097 0,13
2200000 PKO BANK POLSKI 24-27/03/2028 FRN EUR 2249 342 0,10
3400000 PKO BANK POLSKI 25-16/06/2028 FRN EUR 3429 027 0,15
Suede 14831270 0,66

2500 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 21-03/11/2031 FRN EUR 2428 883 0,11
3100000 SWEDBANK AB 22-23/08/2032 FRN EUR 3144 378 0,14
9000000 TELIA CO AB 22-21/12/2082 FRN EUR 9258 009 0,41
Autriche 12755258 0,56

2000000 ERSTE GROUP 20-08/09/2031 FRN EUR 1972 658 0,09
3300000 ERSTE GROUP 20-16/11/2028 FRN EUR 3117 065 0,14
2200000 ERSTE GROUP 21-15/11/2032 FRN EUR 2100 887 0,09
1200000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 20-18/06/2032 FRN EUR 1180 347 0,05
2000000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 22-20/12/2032 FRN EUR 2145947 0,09
2100000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 23-15/09/2028 FRN EUR 2238354 0,10
Grece 9465 402 0,41

2170000 EUROBANK 21-14/03/2028 FRN EUR 2148 523 0,09
2050000 EUROBANK 23-26/01/2029 FRN EUR 2254415 0,10
2800000 NATIONAL BANK GREECE 24-29/01/2029 FRN EUR 2913672 0,13
2150000 PIRAEUS BANK 25-03/12/2028 FRN EUR 2148792 0,09
Portugal 6470 429 0,28

2200000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 21-07/04/2028 FRN EUR 2167130 0,09
2200000 NOVO BANCO 24-08/03/2028 FRN EUR 2262380 0,10
2000000 NOVO BANCO 24-09/03/2029 FRN EUR 2040919 0,09
République tcheque 4901 508 0,22

2100000 CESKA SPORITELNA 21-13/09/2028 FRN EUR 1985 689 0,09
2200000 CESKA SPORITELNA 23-08/03/2028 FRN EUR 2298459 0,10
600 000 CESKA SPORITELNA 23-29/06/2027 FRN EUR 617 360 0,03
Australie 4506 325 0,20

4300000 AUST & NZ BANK 23-03/02/2033 FRN EUR 4506 325 0,20
Finlande 3916 904 0,17

4000000 NORDEA BANK ABP 21-18/08/2031 FRN EUR 3916 904 0,17

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Japon 1962971 0,09
EUR 1962971 0,09
98,42

2000000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 21-08/06/2027 FRN

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

2246 167 525
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% des
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Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

8400 000
5300 000
5000 000
5500 000
7900 000
7 500 000
4200 000
3400 000
6300 000
4500 000
3200 000
6200 000
5100 000
5100 000
6200 000
2200 000
5700 000
8 600 000
9800 000
7300 000
3800 000
5000 000
4500 000
3500 000
6 000 000
12 500 000
1200 000
13 000 000
2300 000
6700 000
6800 000
6100 000
5500 000
4500 000
5500 000
5500 000
6 600 000
8000 000
8300 000
7700 000
7700 000
7 600 000
3200 000
5400 000
8200 000
5600 000
6900 000
1100 000
4400 000
4000 000
5200 000
5300 000
5500 000
7200 000
4500 000
5000 000

Obligations

France
ALSTOM S 0,000% 21-11/01/2029
APRR SA 0,000% 21-19/06/2028
APRR SA 0,125% 20-18/01/2029
APRR SA 1,875% 22-03/01/2029
APRR SA 3,125% 23-24/01/2030
ARKEMA 4,250% 23-20/05/2030

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,250% 21-19/07/2028
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,250% 21-29/06/2028
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,625% 21-03/11/2028

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT

MUTUEL 2,625% 22-06/11/2029

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,000% 22-21/11/2029
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-13/03/2029
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,375% 23-02/05/2030

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT
BNP PARIBAS 3,625% 22-01/09/2029

MUTUEL SA 3,000% 25-07/05/2030

CAISSE NATIONALE REASSURANCE MUTUELLE 0,750% 21-07/07/2028
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,125% 22-10/06/2028

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,250% 24-09/08/2029

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,375% 24-08/04/2030

COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,500% 23-18/01/2029

CREDIT AGRICOLE SA 1,125% 22-24/02/2029

CREDIT AGRICOLE SA 2,500% 22-29/08/2029

CREDIT AGRICOLE SA 4,125% 23-07/03/2030

CREDIT MUTUEL ARKEA 0,750% 22
EDENRED 1,375% 20-18/06/2029

-18/01/2030

ESSILORLUXOTTICA 0,500% 20-05/06/2028
ESSILORLUXOTTICA 2,625% 25-10/01/2030
ESSILORLUXOTTICA 2,875% 24-05/03/2029

GACM 3,750% 24-30/04/2029

HOLDING DINFRA 0,625% 21-14/09/2028
HOLDING DINFRA 1,625% 20-18/09/2029
HOLDING DINFRA 3,375% 25-21/04/2029
HOLDING DINFRA 4,250% 23-18/03/2030

ICADE 1,000% 22-19/01/2030
IMERYS SA 4,750% 23-29/11/2029
JCDECAUX SA 1,625% 22-07/02/2030
JCDECAUX SA 5,000% 23-11/01/2029
KERING 1,875% 22-05/05/2030
KERING 3,125% 25-27/11/2029
KERING 3,250% 23-27/02/2029
LEGRAND SA 3,500% 23-29/05/2029
LOREAL SA 3,375% 23-23/11/2029
MERCIALYS 2,500% 22-28/02/2029
ORANGE 0,125% 20-16/09/2029
ORANGE 2,750% 25-19/05/2029
PLUXEE NV 3,500% 24-04/09/2028
SANOFI 1,250% 22-06/04/2029
SANOFI SA 2,625% 25-23/06/2029

SOCIETE GENERALE 2,625% 22-30/05/2029

SOCIETE GENERALE 4,125% 23-21/1
SODEXO SA 1,000% 20-17/07/2028

1/2028

TELEPERFORMANCE 3,750% 22-24/06/2029
TELEPERFORMANCE 4,250% 25-21/01/2030
TELEPERFORMANCE 5,250% 23-22/11/2028

URW 0,750% 21-25/10/2028
URW SE 3,500% 24-11/09/2029

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

2340 636 973

1718 421 728

335032 990
7 625 095

4926 049
4581354
5357224
7985 628
7932 840
3900 603
3176 720
5866 763
4433357
3341222
6479 186
5365783
5093633
6385257
2061452
5627576
8735394
9976 052
7498 115
3599252
4964 200
4748 681
3182072
5684 186
11 848 198
1193 294
13 106 496
2360 688
6249 671
6411924
6180 066
5745838
4062 535
5828048
5133309
7011121
7 546 585
8266 853
7786 143
7936137
7858 345
3127082
4853 054
8206812
5667733
6562076
1102 527
4403 816
4194251
4959053
5404272
5596215
7629173
4219483
5083355

98,16

72,02

14,04
0,32
021
0,19
0,22
033
033
0,16
0,13
025
0,19
0,14
0,27
023
021
0,27
0,09
0,24
0,37
0,42
031
0,15
021
0,20
0,13
0,24
0,49
0,05
0,54
0,10
0,26
0,27
0,26
0,24
0,17
0,24
0,22
0,29
0,32
035
033
033
033
0,13
0,20
0,34
024
0,28
0,05
0,18
0,18
021
023
023
0,32
0,18
021
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6400 000 WORLDLINE SA 4,125% 23-12/09/2028 EUR 5631 860 0,24
5000000 WORLDLINE SA 5,250% 24-27/11/2029 EUR 4378 008 0,18
1100000 WORLDLINE SA 5,500% 25-10/06/2030 EUR 961 275 0,04
Pays-Bas 271988 871 11,40
4700000 ABN AMRO BANK NV 0,500% 21-23/09/2029 EUR 4263 742 0,18
3800000 ABN AMRO BANK NV 2,750% 25-04/06/2029 EUR 3811368 0,16
4500000 ABN AMRO BANK NV 3,125% 25-21/01/2030 EUR 4562 460 0,19
5500000 ABN AMRO BANK NV 4,250% 22-21/02/2030 EUR 5788 665 0,24
5600000 ABN AMRO BANK NV 4,375% 23-20/10/2028 EUR 5885012 0,25
2500 000 ABN AMRO BANK NV 5,500% 23-21/09/2033 EUR 2658 121 0,11
6 600000 AGCO INTERNATION 0,800% 21-06/10/2028 EUR 6155455 0,26
2500000 ALLIANZ FINANCE 3,250% 24-04/12/2029 EUR 2568 136 0,11
7800000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 3,375% 24-08/03/2029 EUR 7971 401 0,33
2600000 ASR NEDERLAND NV 3,625% 23-12/12/2028 EUR 2658978 0,11
5200000 BMW FINANCE NV 3,875% 23-04/10/2028 EUR 5403 839 0,23
10521000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,125% 25-22/07/2029 EUR 10 639 281 0,44
9200000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,250% 24-17/11/2028 EUR 9376 487 0,39
5500000 BRENNTAG FINANCE 0,500% 21-06/10/2029 EUR 4989291 0,21
5569000 COMPASS GROUP 3,000% 22-08/03/2030 EUR 5606919 0,24
3468000 CTP NV 1,250% 21-21/06/2029 EUR 3212425 0,13
5721000 CTP NV 4,750% 24-05/02/2030 EUR 5997 043 0,25
5200000 DSM NV 0,250% 20-23/06/2028 EUR 4882 839 0,20
6450000 DSV FINANCE BV 1,375% 22-16/03/2030 EUR 6020 673 0,25
10 500 000 DSV FINANCE BV 3,125% 24-06/11/2028 EUR 10 626 355 0,45
5200000 DSV FINANCE BV 3,500% 24-26/06/2029 EUR 5329601 0,22
2100000 ELM BV FOR JULIU 3,875% 24-13/09/2029 EUR 2151234 0,09
6650000 ESSITY CAPITAL 0,250% 21-15/09/2029 EUR 6074777 0,25
5500000 FERROVIAL SE 3,250% 25-16/01/2030 EUR 5563 691 0,23
4700000 GALDERMA FINANCE 3,500% 25-20/03/2030 EUR 4740 761 0,20
5720000 HM FINANCE 0,250% 21-25/08/2029 EUR 5157336 0,22
5000000 IMCD NV 3,625% 24-30/04/2030 EUR 5047 466 0,21
5720000 IMCD NV 4,875% 23-18/09/2028 EUR 6021 035 0,25
8000000 JDE PEETS NV 0,500% 21-16/01/2029 EUR 7351 692 0,31
5448 000 JDE PEETS NV 4,125% 23-23/01/2030 EUR 5667 668 0,24
3550000 NE PROPERTY 2,000% 22-20/01/2030 EUR 3327147 0,14
2200000 NIBC BANK NV 6,000% 23-16/11/2028 EUR 2406078 0,10
2200000 NN BANK NV 0,500% 21-21/09/2028 EUR 2056193 0,09
8000000 PFIZER NETHERLAN 2,875% 25-19/05/2029 EUR 8060 805 0,34
10200 000 PROSUS NV 1,288% 21-13/07/2029 EUR 9451974 0,40
9000000 PROSUS NV 1,539% 20-03/08/2028 EUR 8598 823 0,36
6750 000 PROSUS NV 2,085% 22-19/01/2030 EUR 6407 100 0,27
5200000 RANDSTAD NV 3,610% 24-12/03/2029 EUR 5301 131 0,22
8200000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,204% 23-27/08/2029 EUR 8411758 0,35
6500 000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,227% 24-03/05/2030 EUR 6676 928 0,28
3000000 SAGAX EURO MTN 1,000% 21-17/05/2029 EUR 2746 266 0,12
6650000 SANDOZ FINANCE 3,250% 24-12/09/2029 EUR 6739279 0,28
7400000 SANDOZ FINANCE 4,220% 23-17/04/2030 EUR 7784271 0,33
7300000 SARTORIUS FINANCE 4,375% 23-14/09/2029 EUR 7637950 0,32
8000000 SIKA CAPITAL BV 3,750% 23-03/05/2030 EUR 8282890 0,35
5240000 VESTAS WIND SYSTEMS 1,500% 22-15/06/2029 EUR 4945354 0,21
340000 WOLTERS KLUWER N 3,000% 25-25/09/2030 EUR 340 541 0,01
6500000 WOLTERS KLUWER N 3,250% 24-18/03/2029 EUR 6630 632 0,28
Etats-Unis d'’Amérique 229903 215 9,64
4200000 AIR LEASE CORP 3,700% 24-15/04/2030 EUR 4282 766 0,18
16 000 000 ALPHABET INCORPORATED 2,500% 25-06/05/2029 EUR 15990 757 0,66
8700 000 AMERICAN TOWER 0,875% 21-21/05/2029 EUR 8049 161 0,34
5000000 AMERICAN TOWER 3,900% 24-16/05/2030 EUR 5171067 0,22
4500000 BANK OF AMERICA CORPORATION 4,134% 23-12/06/2028 EUR 4705337 0,20
5200000 BOOKING HOLDINGS INC 3,500% 24-01/03/2029 EUR 5331700 0,22
5200000 BOOKING HOLDINGS INC 3,625% 23-12/11/2028 EUR 5361956 0,22

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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8020000 BOOKING HOLDINGS INC 4,250% 22-15/05/2029 EUR 8441 876 0,35
5315000 COTY INC 5,750% 23-15/09/2028 EUR 5485495 0,23
8000000 EQUINIX EU 2 FINANCE 3,250% 25-19/05/2029 EUR 8048 732 0,34
1997000 EQUITABLE FINANCE 0,600% 21-16/06/2028 EUR 1881285 0,08
7300000 FISERV FUNDING 2,875% 25-15/06/2028 EUR 7333034 0,31
8200000 GENERAL MILLS INC 3,907% 23-13/04/2029 EUR 8499 871 0,36
6300000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,650% 21-07/09/2028 EUR 5875201 0,25
7800000 GENERAL MOTORS FINANCE 4,300% 23-15/02/2029 EUR 8135455 0,34
4500000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,875% 21-09/05/2029 EUR 4 185063 0,18
5100000 GOLDMAN SACHS GROUP 1,250% 22-07/02/2029 EUR 4832062 0,20
4400000 GOLDMAN SACHS GROUP 4,000% 22-21/09/2029 EUR 4612799 0,19
6400000 HARLEY-DAVIDSON 4,000% 25-12/03/2030 EUR 6448 823 0,27
6500000 JOHNSON CONTROLS 3,000% 22-15/09/2028 EUR 6551953 0,27
6600 000 JOHNSON&JOHNSON 2,700% 25-26/02/2029 EUR 6659276 0,28
5800000 KRAFT HEINZ FOOD 3,500% 24-15/03/2029 EUR 5912 681 0,25
8700000 LINDE PLC 2,625% 25-18/02/2029 EUR 8717119 0,37
2400000 MASSMUTUAL GLBL 3,750% 23-19/01/2030 EUR 2483 849 0,10
8200000 MASTERCARD INC 1,000% 22-22/02/2029 EUR 7751728 0,33
5700000 MCDONALDS CORP 0,250% 21-04/10/2028 EUR 5278 590 0,22
7600000 MCDONALDS CORP 2,375% 22-31/05/2029 EUR 7499 072 0,31
5300000 MCDONALDS CORP 4,000% 23-07/03/2030 EUR 5546 254 0,23
2800000 MET LIFE GLOB 0,500% 21-25/05/2029 EUR 2569119 0,11
2654000 MET LIFE GLOB 3,250% 25-31/03/2030 EUR 2691227 0,11
2500000 NEW YORK LIFE GLOBAL 0,250% 21-04/10/2028 EUR 2328348 0,10
2925000 NEW YORK LIFE GLOBAL 3,625% 23-09/01/2030 EUR 3030 099 0,13
3500 000 PROLOGIS EURO 1,000% 22-08/02/2029 EUR 3278175 0,14
4162000 PROLOGIS EURO 3,875% 23-31/01/2030 EUR 4296013 0,18
5700000 PVH CORP 4,125% 24-16/07/2029 EUR 5813327 0,24
6500000 STRYKER CORP 3,375% 23-11/12/2028 EUR 6647 152 0,28
10 600 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 0,375% 21-22/03/2029 EUR 9712 450 0,41
10700 000  VISA INC 2,000% 22-15/06/2029 EUR 10 464 343 0,44
Allemagne 150 606 053 6,36
4800000 ADIDAS AG 0,000% 20-05/10/2028 EUR 4436 705 0,19
5700000 ADIDAS AG 3,125% 22-21/11/2029 EUR 5852556 0,25
8300000 BERTELSMANN SE 3,500% 22-29/05/2029 EUR 8506 285 0,36
3600000 DEUTSCHE BOERSE 3,750% 23-28/09/2029 EUR 3747 940 0,16
9600 000 DEUTSCHE POST AG 3,000% 25-24/03/2030 EUR 9702 118 0,41
7600000 EUROGRID GMBH 3,598% 24-01/02/2029 EUR 7803 149 0,33
8800000 EUROGRID GMBH 3,722% 23-27/04/2030 EUR 9080 220 0,38
6378000 FRESENIUS MEDICA 3,125% 25-08/12/2028 EUR 6444 383 0,27
5600 000 FRESENIUS SE & C 2,875% 22-24/05/2030 EUR 5627 851 0,24
5600000 FRESENIUS SE & CO 5,000% 22-28/11/2029 EUR 6046 034 0,25
2128000 HAMBURG COM BANK 3,500% 25-31/01/2030 EUR 2138491 0,09
2200000 HAMBURG COM BANK 4,500% 24-24/07/2028 EUR 2273120 0,10
2200000 HAMBURG COM BANK 4,750% 24-02/05/2029 EUR 2324384 0,10
7800000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,625% 20-24/06/2029 EUR 7443273 0,31
8500000 INFINEON TECHNOLOGIES 2,875% 25-13/02/2030 EUR 8472 184 0,36
5200000 Ké&S AG 4,250% 24-19/06/2029 EUR 5404 128 0,23
5200000 KION GROUP AG 4,000% 24-20/11/2029 EUR 5259442 0,22
6300000 KNORR-BREMSE AG 3,000% 24-30/09/2029 EUR 6367 684 0,27
4800000 LEG IMMOBILIEN SE 0,875% 22-17/01/2029 EUR 4440 407 0,19
500 000 MERCK FINANCIAL SERVICES 2,375% 22-15/06/2030 EUR 488 584 0,02
2200000 MUNCHEN HYPOBANK 0,375% 21-09/03/2029 EUR 1998 227 0,08
5200000  SIXT SE 3,250% 25-22/01/2030 EUR 5214193 0,22
5720000  SIXT SE 3,750% 24-25/01/2029 EUR 5869772 0,25
3400000 TAG IMMO AG 4,250% 24-04/03/2030 EUR 3490118 0,15
2500000 TALANX AG 4,000% 22-25/10/2029 EUR 2619292 0,11
9000000 VONOVIA SE 0,250% 21-01/09/2028 EUR 8312601 0,35
7100000 VONOVIA SE 0,625% 21-14/12/2029 EUR 6378 846 0,27
5000000 VONOVIA SE 1,875% 22-28/06/2028 EUR 4 864 066 0,20

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Royaume-Uni 140 459 654 587
2100000 31 GROUP 4,875% 23-14/06/2029 EUR 2228908 0,09
5000000 BARCLAYS BANK PLC 4,918% 23-08/08/2030 EUR 5332672 0,22
8300000 COCA-COLA EUROPEAN 0,200% 20-02/12/2028 EUR 7635221 0,32
2250000 COVENTRY BDG SOC 3,125% 24-29/10/2029 EUR 2260261 0,09
8170000 GSK CONSUMER HEA 1,750% 22-29/03/2030 EUR 7767275 0,33
8000000 HALEON UK CPTL 2,875% 24-18/09/2028 EUR 8049 246 0,34
5200000 INT DIST SERV 5,250% 23-14/09/2028 EUR 5518 167 0,23
3200000 INTERMEDIATE CAP 2,500% 22-28/01/2030 EUR 3045473 0,13
8200000 LINDE PLC 3,375% 23-12/06/2029 EUR 8431903 0,35
3500000 LLOYDS BANK 3,250% 25-24/03/2030 EUR 3560 770 0,15
5400000 MOTABILITY OPS 0,125% 21-20/07/2028 EUR 5000 832 0,21
7200000 MOTABILITY OPS 3,625% 24-24/07/2029 EUR 7381 163 0,31
10 600 000 MOTABILITY OPS 4,000% 24-17/01/2030 EUR 11 022 496 0,45
5340000 NATIONAL GRID ELECTY EM 3,530% 22-20/09/2028 EUR 5463 252 0,23
4300000 NATIONWIDE BUILDING 3,000% 25-03/03/2030 EUR 4318296 0,18
3100000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 0,250% 21-14/09/2028 EUR 2873974 0,12
3000000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 3,250% 22-05/09/2029 EUR 3053530 0,13
4400000 NATWEST MARKETS 3,125% 25-10/01/2030 EUR 4431 804 0,19
3300000 NATWEST MARKETS 3,625% 24-09/01/2029 EUR 3400 687 0,14
7050000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 23-14/09/2028 EUR 7246 699 0,30
9500 000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 24-20/06/2029 EUR 9775 291 0,41
6000000 RENTOKIL INITIAL 0,500% 20-14/10/2028 EUR 5606 525 0,24
4100000 SANTANDER UK PLC 3,346% 25-25/03/2030 EUR 4 149 848 0,17
5000000 SMITH & NEPHEW 4,565% 22-11/10/2029 EUR 5303 668 0,22
5300000 UBS AG 0,250% 21-01/09/2028 EUR 4934073 0,21
2855000 YORKSHRE BLD SOC 0,500% 21-01/07/2028 EUR 2667 620 0,11
Espagne 106 707 487 4,46
9800000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 2,250% 20-29/03/2029 EUR 9 588 558 0,40
6400 000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-07/08/2029 EUR 6 667 840 0,28
5500000 ACCIONA FILIALES 3,750% 23-25/04/2030 EUR 5631007 0,24
5000000 AMADEUS IT GROUP 1,875% 20-24/09/2028 EUR 4870338 0,20
5700000 AMADEUS IT GROUP 3,375% 25-25/03/2030 EUR 5779 417 0,24
5200000 AMADEUS IT GROUP 3,500% 24-21/03/2029 EUR 5314992 0,22
5500000 BANCO SANTANDER 3,875% 24-22/04/2029 EUR 5696 222 0,24
300000 BANCO SANTANDER 4,250% 23-12/06/2030 EUR 317953 0,01
7700000 CELLNEX FINANCE 1,250% 21-15/01/2029 EUR 7271520 0,30
11 000000 CELLNEX FINANCE 1,500% 21-08/06/2028 EUR 10 623 507 0,45
7500000 CELLNEX FINANCE 3,625% 24-24/01/2029 EUR 7676 080 0,32
7700000 CELLNEX TELECOM 1,875% 20-26/06/2029 EUR 7393 540 0,31
5300000 FERROVIAL EMISIO 0,540% 20-12/11/2028 EUR 4958 947 0,21
4500000 INMOBILIARIA COL 0,750% 21-22/06/2029 EUR 4144 200 0,17
3800000 INMOBILIARIA COL 1,350% 20-14/10/2028 EUR 3651361 0,15
3500 000 INMOBILIARIA COL 3,250% 25-22/01/2030 EUR 3510353 0,15
2200000 MAPFRE 2,875% 22-13/04/2030 EUR 2145220 0,09
6800 000 MEDIO AMBIENTE 5,250% 23-30/10/2029 EUR 7339258 0,31
4000000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 3,750% 24-17/01/2029 EUR 4127174 0,17
Luxembourg 78 095 741 325
4000000 AROUNDTOWN SA 3,500% 25-13/05/2030 EUR 3934532 0,17
4400000 AROUNDTOWN SA 4,800% 24-16/07/2029 EUR 4585372 0,19
9500 000 BECTON DICKINSON 0,334% 21-13/08/2028 EUR 8 865 280 0,37
8600 000 BECTON DICKINSON 3,553% 23-13/09/2029 EUR 8833537 0,37
6500000 EUROFINS SCIENTIFIC 4,000% 22-06/07/2029 EUR 6 693 500 0,28
3500000 GRAND CITY PROPERTIES 4,375% 24-09/01/2030 EUR 3631329 0,15
6864 000 JOHN DEERE BANK 3,300% 24-15/10/2029 EUR 7019489 0,29
19900 000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 20-23/09/2028 EUR 18 449 418 0,76
3584000 SEGRO CAPITAL 1,875% 22-23/03/2030 EUR 3379999 0,14
6861000 SIG COMBIBLOC PU 3,750% 25-19/03/2030 EUR 6977 206 0,29
6292000 TYCO ELECTRONICS 0,000% 21-16/02/2029 EUR 5726079 0,24

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Suéde 76 161 994 3,20

6000000 ELECTROLUX AB 2,500% 22-18/05/2030 EUR 5767331 0,24
5500000 ERICSSON LM 1,000% 21-26/05/2029 EUR 5069 856 0,21
2528000 LANSFORSAKR BANK 3,250% 25-22/01/2030 EUR 2551 654 0,11
1800000 LANSFORSAKR BANK 3,750% 24-17/01/2029 EUR 1855055 0,08
3500000 SAGAX AB 4,375% 24-29/05/2030 EUR 3629452 0,15
5200000 SANDVIK AB 0,375% 21-25/11/2028 EUR 4817397 0,20
5600000 SANDVIK AB 3,750% 22-27/09/2029 EUR 5778 585 0,24
4500000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,375% 21-21/06/2028 EUR 4223 862 0,18
4350000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 3,375% 25-19/03/2030 EUR 4421300 0,19
2000000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,375% 23-06/11/2028 EUR 2105714 0,09
3700000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,050% 21-06/09/2026 EUR 3422356 0,14
4500000 SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% 22-23/02/2029 EUR 4277205 0,18
3275000 SVENSKA HANDELSBANKEN 2,625% 22-05/09/2029 EUR 3273701 0,14
3133000 SWEDBANK AB 2,875% 24-30/04/2029 EUR 3136 496 0,13
3000000 SWEDBANK AB 2,875% 25-08/02/2030 EUR 3010712 0,13
3000000 SWEDBANK AB 3,250% 25-24/09/2029 EUR 3032953 0,13
2100000 SWEDBANK AB 3,375% 24-29/05/2030 EUR 2156 466 0,09
4423000 SWEDBANK AB 4,125% 23-13/11/2028 EUR 4639 326 0,19
3375000 SWEDBANK AB 4,250% 23-11/07/2028 EUR 3536 856 0,15
5300000 TELE2 AB 3,750% 23-22/11/2029 EUR 5455717 0,23
Danemark 58 608 624 2,44

7500000 COLOPLAST FINANCE 2,750% 22-19/05/2030 EUR 7425788 0,31
5300000 HLUNDBECK A/S 3,375% 25-02/06/2029 EUR 5323981 0,22
5400 000 ISS GLOBAL A/S 3,875% 24-05/06/2029 EUR 5582796 0,23
10 500 000 NOVO NORDISK A/S 3,125% 24-21/01/2029 EUR 10 715 226 0,44
6900000 NOVO NORDISK FINANCE 0,125% 21-04/06/2028 EUR 6467 266 0,27
5800000 NOVO NORDISK FINANCE 1,375% 22-31/03/2030 EUR 5454 406 0,23
2300000 NYKREDIT 3,375% 24-10/01/2030 EUR 2319349 0,10
2400000 NYKREDIT 3,875% 24-09/07/2029 EUR 2476334 0,10
3375000 NYKREDIT 4,000% 23-17/07/2028 EUR 3493 578 0,15
3375000 NYKREDIT 4,625% 23-19/01/2029 EUR 3566 139 0,15
5650000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030 EUR 5783761 0,24
Italie 54 850 434 2,29

2482000 ASSICURAZIONI GENERALI 3,212% 24-15/01/2029 EUR 2521360 0,11
13500 000 AUTOSTRADA TORIN 1,500% 21-25/01/2030 EUR 12 562 231 0,52
2400 000 BANCO BPM SPA 3,375% 25-21/01/2030 EUR 2432 682 0,10
2400000 ICCREA BANCA SPA 3,375% 25-30/01/2030 EUR 2431 560 0,10
11450000 NEXI2,125% 21-30/04/2029 EUR 10 898 034 0,45
9200000 PRYSMIAN SPA 3,625% 24-28/11/2028 EUR 9373 946 0,39
8300000 TERNA RETE 3,625% 23-21/04/2029 EUR 8547482 0,36
6700000 TERNA SPA 0,375% 21-23/06/2029 EUR 6083 139 0,26
Ilande 40 607 663 1,70

7300000 CCEP FINANCE IRE 0,500% 21-06/09/2029 EUR 6661 754 0,28
5400000 DELL BANK INTERNATIONAL 3,625% 24-24/06/2029 EUR 5519299 0,23
5400000 FRESENIUS FINANCE IR 0,500% 21-01/10/2028 EUR 5045259 0,21
3500000 GRENKE FINANCE 5,125% 24-04/01/2029 EUR 3594 440 0,15
3500 000 GRENKE FINANCE 5,250% 25-08/04/2030 EUR 3580 153 0,15
3500000 GRENKE FINANCE 5,750% 24-06/07/2029 EUR 3672158 0,15
5550000 SECURITAS TREASURY 3,875% 24-23/02/2030 EUR 5729071 0,24
6500000 SECURITAS TREASURY 4,375% 23-06/03/2029 EUR 6805 529 0,29
Finlande 39471 399 1,64

4200000 BALDER 1,000% 21-20/01/2029 EUR 3878474 0,16
1500000 BALDER FINLAND 1,375% 21-24/05/2030 EUR 1347201 0,06
4100000 CASTELLUM HELSIN 0,875% 21-17/09/2029 EUR 3693 728 0,15
3700000 KOJAMO OYJ 0,875% 21-28/05/2029 EUR 3375355 0,14
4350000 NORDEA BANK ABP 0,500% 21-02/11/2028 EUR 4060 624 0,17
4500000 NORDEA BANK ABP 2,500% 22-23/05/2029 EUR 4453725 0,19
3600000 NORDEA BANK ABP 2,750% 25-02/05/2030 EUR 3587010 0,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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4400000 NORDEA BANK ABP 3,375% 24-11/06/2029 EUR 4514073 0,19
2400000 OP CORPORATE BANK 0,375% 21-08/12/2028 EUR 2207 940 0,09
2400000 OP CORPORATE BANK 0,375% 21-16/06/2028 EUR 2244 374 0,09
2000000 OP CORPORATE BANK 2,875% 24-27/11/2029 EUR 2009 400 0,08
1500000 OP CORPORATE BANK 2,875% 25-18/06/2030 EUR 1496 358 0,06
2500000 OP CORPORATE BANK 4,000% 23-13/06/2028 EUR 2603 137 0,11
Canada 29 987 589 1,27

2250000 CAISS DESJARDINS 3,467% 24-05/09/2029 EUR 2294775 0,10
2000000 CANADIAN IMPERIAL BANK 3,807% 24-09/07/2029 EUR 2066 467 0,09
2368000 GREAT-WEST LIFEC 4,700% 22-16/11/2029 EUR 2533 401 0,11
2473000 NATIONAL BANK OF CANADA 3,750% 24-02/05/2029 EUR 2559 661 0,11
5300000 ROYAL BANK OF CANADA 2,125% 22-26/04/2029 EUR 5173938 0,22
3375000 ROYAL BANK OF CANADA 4,125% 23-05/07/2028 EUR 3519223 0,15
6400000 TORONTO DOMINION BANK 1,952% 22-08/04/2030 EUR 6071 569 0,25
5625000 TORONTO DOMINION BANK 3,631% 22-13/12/2029 EUR 5768 555 0,24
Japon 29835 128 1,26

3000000 NOMURA HOLDINGS 3,459% 25-28/05/2030 EUR 3019 484 0,13
11100000 NTT FINANCE 0,342% 21-03/03/2030 EUR 9780 623 0,41
9200000 NTT FINANCE 0,399% 21-13/12/2028 EUR 8 482 830 0,36
9200000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,000% 20-09/07/2029 EUR 8552191 0,36
Australie 19578 846 0,83

3000000 GOODMAN AUST FINANCE 4,250% 24-03/05/2030 EUR 3127504 0,13
3000000 MACQUARIE BANK LTD 3,202% 24-17/09/2029 EUR 3038207 0,13
2200000 MACQUARIE GROUP 0,943% 22-19/01/2029 EUR 2059 707 0,09
3250000 MACQUARIE GROUP 4,747% 23-23/01/2030 EUR 3478260 0,15
5600000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 3,125% 24-28/02/2030 EUR 5678 808 0,24
2100000 WESTPAC BANKING 3,799% 23-17/01/2030 EUR 2196 360 0,09
Nouvelle-Zélande 15 604 003 0,65

1770000  ASB BANK LIMITED 3,086% 25-08/05/2030 EUR 1768 077 0,07
2200000 ASB BANK LIMITED 3,185% 24-16/04/2029 EUR 2229949 0,09
3500000 ASB FINANCE LTD 0,250% 21-08/09/2028 EUR 3247 584 0,14
3150000 BANK NEW ZEALAND 3,661% 24-17/07/2029 EUR 3235110 0,14
5000000 CHORUS LTD 3,625% 22-07/09/2029 EUR 5123283 0,21
Belgique 14885518 0,62

7800000 BARRY CALLEBAUT SERVICES 4,000% 24-14/06/2029 EUR 7866 613 033
4000000 VGP NV 1,500% 21-08/04/2029 EUR 3677550 0,15
3600000 VGP NV 2,250% 22-17/01/2030 EUR 3341355 0,14
Norvege 10739 691 0,46

2100000 SPAREBANK 1 OEST 3,625% 24-30/05/2029 EUR 2166 107 0,09
2000000 SPAREBANK 1 SMN 3,500% 24-23/05/2029 EUR 2047096 0,09
2300000 SPAREBANK 1 SR 3,375% 24-14/11/2029 EUR 2346 751 0,10
2200000 SPAREBANK 1 SR 3,625% 24-12/03/2029 EUR 2266 983 0,10
1800000 SPAREBANK 1 SR 4,875% 23-24/08/2028 EUR 1912754 0,08
Autriche 9969 076 0,42

5100000 Al TOWERS HOLDING 5,250% 23-13/07/2028 EUR 5394 245 023
2500000 ERSTE GROUP 0,250% 21-14/09/2029 EUR 2249 497 0,09
2200000 KOMMUNALKREDIT 5,250% 24-28/03/2029 EUR 2325334 0,10
Liechtenstein 3199 859 0,13

3150000 SWISS LIFE FINANCE I 3,250% 22-31/08/2029 EUR 3199 859 0,13
Suisse 2127893 0,09

2000000 RAIFFEISEN SCHWE 4,840% 23-03/11/2028 EUR 2127893 0,09
Obligations & taux flottant 622215245 26,14

France 125 993 668 5,29

5600000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 25-15/01/2035 FRN EUR 5671670 0,24
4100000 BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN EUR 3763 349 0,16
4100000 BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN EUR 3817328 0,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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6700000 BNP PARIBAS 22-11/07/2030 FRN EUR 6148 392 0,26
5100000 BNP PARIBAS 23-10/01/2031 FRN EUR 5310 884 0,22
4300000 BNP PARIBAS 23-13/04/2031 FRN EUR 4517188 0,19
5200000 BNP PARIBAS 24-28/08/2034 FRN EUR 5319720 0,22
5400000 BNP PARIBAS 25-06/05/2030 FRN EUR 5407 589 0,23
7600 000 BNP PARIBAS 25-15/01/2031 FRN EUR 7733 946 0,32
4500000 CREDIT AGRICOLE SA 21-21/09/2029 FRN EUR 4184114 0,18
4500000 CREDIT AGRICOLE SA 23-11/07/2029 FRN EUR 4690 615 0,20
4500000 CREDIT AGRICOLE SA 23-28/08/2033 FRN EUR 4790 403 0,20
2800000 CREDIT AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN EUR 2878923 0,12
3500000 CREDIT AGRICOLE SA 25-18/03/2035 FRN EUR 3558706 0,15
2500000 CREDIT MUTUEL ARKEA 20-11/06/2029 FRN EUR 2386 581 0,10
2000000 CREDIT MUTUEL ARKEA 24-15/05/2035 FRN EUR 2088 800 0,09
7500000 ORANGE 20-15/10/2169 FRN EUR 7100414 0,30
5100000 ORANGE 21-31/12/2061 FRN EUR 4699 069 0,20
10 600 000 ORANGE 23-18/04/2172 FRN EUR 11 324 943 0,46
4300000 SOCIETE GENERALE 21-12/06/2029 FRN EUR 4016 669 0,17
6400 000 SOCIETE GENERALE 22-06/12/2030 FRN EUR 6662 074 0,28
4500000 SOCIETE GENERALE 23-28/09/2029 FRN EUR 4751475 0,20
4600000 SOCIETE GENERALE 24-13/11/2030 FRN EUR 4666 387 0,20
6100 000 SOCIETE GENERALE 25-14/05/2030 FRN EUR 6139 255 0,26
4400000 SOCIETE GENERALE 25-17/05/2035 FRN EUR 4365174 0,18
Royaume-Uni 75122372 3,15

6500000 BARCLAYS BANK PLC 21-09/08/2029 FRN EUR 6070 762 0,25
4300000 HSBC HOLDINGS 21-24/09/2029 FRN EUR 4005117 0,17
4300000 HSBC HOLDINGS 24-22/03/2035 FRN EUR 4459 524 0,19
6400000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2030 FRN EUR 6476 342 0,27
6500000 HSBC HOLDINGS 25-13/05/2030 FRN EUR 6 548 789 0,27
4250000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 22-24/08/2030 FRN EUR 4270376 0,18
2200000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-05/04/2034 FRN EUR 2259403 0,09
4200000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-06/11/2030 FRN EUR 4280010 0,18
4000000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 25-09/05/2035 FRN EUR 4031539 0,17
2200000 NATIONWIDE BULDING 24-16/04/2034 FRN EUR 2268958 0,10
4000000 NATWEST GROUP 21-14/09/2029 FRN EUR 3747 023 0,16
4800000 NATWEST GROUP 21-26/02/2030 FRN EUR 4447 577 0,19
3150000 NATWEST GROUP 23-28/02/2034 FRN EUR 3391129 0,14
4800000 NATWEST GROUP 25-13/05/2030 FRN EUR 4837477 0,20
4200000 NATWEST GROUP 25-25/02/2035 FRN EUR 4192 650 0,18
3375000 SANTANDER UK GRP 21-13/09/2029 FRN EUR 3141 256 0,13
2250000 STANDARD CHARTERED 21-17/11/2029 FRN EUR 2093 801 0,09
4300000 STANDARD CHARTERED 23-10/05/2031 FRN EUR 4600 639 0,19
Espagne 56 253 741 2,40

2300000 ABANCA CORP 23-02/04/2030 FRN EUR 2519 865 0,11
2300000 ABANCA CORP 25-14/02/2031 FRN EUR 2291233 0,10
2500000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 23-14/09/2029 FRN EUR 2836457 0,12
2200000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 24-03/09/2030 FRN EUR 2269419 0,10
3400000 BANCO SABADELL 23-07/06/2029 FRN EUR 3606 568 0,15
3200000 BANCO SABADELL 23-08/09/2029 FRN EUR 3459393 0,15
2000000 BANCO SABADELL 23-16/08/2033 FRN EUR 2139463 0,09
2200000 BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN EUR 2309 650 0,10
3600000 BANCO SABADELL 24-15/01/2030 FRN EUR 3728761 0,16
600 000 BANCO SABADELL 24-27/05/2031 FRN EUR 606 916 0,03
2500000 BANCO SABADELL 24-27/06/2034 FRN EUR 2622526 0,11
4500000 BANCO SANTANDER 21-24/06/2029 FRN EUR 4240 003 0,18
6200000 BANCO SANTANDER 23-23/08/2033 FRN EUR 6622 449 0,28
4400000 BANCO SANTANDER 24-09/01/2030 FRN EUR 4498 312 0,19
5000 000 BANCO SANTANDER 24-22/04/2034 FRN EUR 5253672 0,22
2000000 BANKINTER SA 23-03/05/2030 FRN EUR 2104 228 0,09
5000000 RED ELECTRICA FI 23-07/08/2171 FRN EUR 5144 826 0,22

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Italie 50184 638 2,10

2372000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 24-04/06/2030 FRN EUR 2469 812 0,10
3000000 BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN EUR 3067 666 0,13
3375000 BANCO BPM SPA 24-17/01/2030 FRN EUR 3566 626 0,15
2300000 BPER BANCA 24-20/02/2030 FRN EUR 2402782 0,10
2110000 BPER BANCA 24-22/05/2031 FRN EUR 2203 654 0,09
2000000 BPER BANCA 25-15/01/2031 FRN EUR 2036122 0,09
2032000 CREDITO EMILIANO 23-26/03/2030 FRN EUR 2166 774 0,09
2000000 ICCREA BANCA SPA 24-05/02/2030 FRN EUR 2077 900 0,09
2000000 MEDIOBANCA SPA 22-17/07/2029 FRN EUR 1893 674 0,08
2100000 MEDIOBANCA SPA 23-01/02/2030 FRN EUR 2198321 0,09
1960000 MEDIOBANCA SPA 24-04/07/2030 FRN EUR 2015334 0,08
2178000 MEDIOBANCA SPA 24-15/01/2031 FRN EUR 2164413 0,09
4500000 UNICREDIT SPA 21-05/07/2029 FRN EUR 4259 890 0,18
2700000 UNICREDIT SPA 23-14/02/2030 FRN EUR 2 860 804 0,12
4000000 UNICREDIT SPA 24-16/04/2034 FRN EUR 4229224 0,18
4300000 UNICREDIT SPA 24-23/01/2031 FRN EUR 4512512 0,19
1502000 UNICREDIT SPA 25-10/06/2031 FRN EUR 1503 008 0,06
4500000 UNICREDIT SPA 25-16/07/2029 FRN EUR 4556122 0,19
Etats-Unis d'Amérique 50 184 068 2,11

6000 000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-22/03/2031 FRN EUR 5378397 0,23
7650000 BANK OF AMERICA CORPORATION 25-28/01/2031 FRN EUR 7703 134 0,32
10800 000 JPMORGAN CHASE 22-23/03/2030 FRN EUR 10 471 541 0,44
7550000 MORGAN STANLEY 20-26/10/2029 FRN EUR 7001 161 0,29
7700000 MORGAN STANLEY 21-07/02/2031 FRN EUR 6 853 602 0,29
6000 0000 MORGAN STANLEY 24-21/03/2030 FRN EUR 6174 951 0,26
6500000 MORGAN STANLEY 25-22/05/2031 FRN EUR 6601 282 0,28
Allemagne 43 282 765 1,82

5400 000 ALLIANZ SE 22-07/09/2038 FRN EUR 5631381 0,24
7600000 DEUTSCHE BANK AG 20-19/11/2030 FRN EUR 7124 692 0,30
6100000 DEUTSCHE BANK AG 22-05/09/2030 FRN EUR 6504 756 0,27
4100000 DEUTSCHE BANK AG 24-04/04/2030 FRN EUR 4235995 0,18
4100000 DEUTSCHE BANK AG 24-15/01/2030 FRN EUR 4226 743 0,18
4500000 DEUTSCHE BANK AG 25-13/02/2031 FRN EUR 4507 690 0,19
2300000 DEUTSCHE BOERSE 22-23/06/2048 FRN EUR 2205 684 0,09
8800000 MERCK 24-27/08/2054 FRN EUR 8 845 824 0,37
Pays-Bas 38701 558 1,62

6200000 ING GROEP NV 21-01/02/2030 FRN EUR 5635344 0,24
3400000 ING GROEP NV 21-29/11/2030 FRN EUR 3107 265 0,13
6700 000 ING GROEP NV 22-16/02/2031 FRN EUR 6313310 0,26
4300000 ING GROEP NV 22-24/08/2033 FRN EUR 4394614 0,18
2500000 ING GROEP NV 23-20/02/2035 FRN EUR 2639 698 0,11
6200000 ING GROEP NV 24-03/09/2030 FRN EUR 6307310 0,26
5000000 ING GROEP NV 24-12/08/2029 FRN EUR 5152615 0,22
5000000 ING GROEP NV 24-15/08/2034 FRN EUR 5151402 0,22
Danemark 25496 428 1,08

2450000 DANSKE BANK A/S 21-09/06/2029 FRN EUR 2311 406 0,10
4000000 DANSKE BANK A/S 23-10/01/2031 FRN EUR 4213933 0,18
3800000 DANSKE BANK A/S 23-21/06/2030 FRN EUR 4055230 0,17
3375000 DANSKE BANK A/S 24-14/05/2034 FRN EUR 3515390 0,15
1950000 JYSKE BANK A/S 23-10/11/2029 FRN EUR 2067177 0,09
1800000 JYSKE BANK A/S 24-01/05/2035 FRN EUR 1898519 0,08
1800000 JYSKE BANK A/S 24-06/09/2030 FRN EUR 1 863 600 0,08
3400000 JYSKE BANK A/S 25-29/04/2031 FRN EUR 3449 007 0,14
2100000 NYKREDIT 25-24/04/2035 FRN EUR 2122 166 0,09
Autriche 24212316 1,02

2000000 BAWAG PSK 24-03/10/2029 FRN EUR 2018 904 0,08
2000000 ERSTE GROUP 22-07/06/2033 FRN EUR 2033054 0,09
3400000 ERSTE GROUP 23-16/01/2031 FRN EUR 3543 875 0,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2200000 ERSTE GROUP 23-30/05/2030 FRN EUR 2311336 0,10
3100000 ERSTE GROUP 24-15/01/2035 FRN EUR 3137465 0,13
300000 ERSTE GROUP 25-26/06/2031 FRN EUR 302228 0,01
2300000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 21-17/06/2033 FRN EUR 2160 651 0,09
2400000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-02/01/2035 FRN EUR 2491 708 0,10
2000000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-03/01/2030 FRN EUR 2047058 0,09
2000000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-21/08/2029 FRN EUR 2076 499 0,09
2000 000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-31/05/2030 FRN EUR 2 089 538 0,09
Gréce 17 146 597 0,71
2200000 EUROBANK 23-28/11/2029 FRN EUR 2392 600 0,10
2600000 EUROBANK 24-12/03/2030 FRN EUR 2592133 0,11
3500000 EUROBANK 24-24/09/2030 FRN EUR 3586428 0,15
3246000 EUROBANK 24-30/04/2031 FRN EUR 3447433 0,14
2400000 NATIONAL BANK GREECE 24-19/11/2030 FRN EUR 2417 199 0,10
2600000 PIRAEUS BANK 24-17/07/2029 FRN EUR 2710 804 0,11
Suéde 17 002 820 0,71
2369000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 23-17/08/2033 FRN EUR 2495657 0,10
2300000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 24-27/11/2034 FRN EUR 2411742 0,10
2005000 SVENSKA HANDELSBANKEN 22-01/06/2033 FRN EUR 2019 149 0,08
3500000 SVENSKA HANDELSBANKEN 23-16/08/2034 FRN EUR 3719919 0,16
6500000 TELIA CO AB 22-30/06/2083 FRN EUR 6356 353 0,27
Norvege 16334611 0,69
3155000 DNB BANK ASA 23-01/11/2029 FRN EUR 3331845 0,14
2360000 DNB BANK ASA 23-13/09/2033 FRN EUR 2482 046 0,10
4000000 DNB BANK ASA 24-29/11/2030 FRN EUR 3995294 0,17
3500000 DNB BANK ASA 25-15/01/2031 FRN EUR 3527 405 0,15
3000000 DNB BANK ASA 25-20/05/2031 FRN EUR 2998 021 0,13
Suisse 13949773 0,58
5300000 UBS GROUP 25-12/02/2030 FRN EUR 5289051 0,22
4000000 UBS GROUP AG 22-15/06/2030 FRN EUR 4025371 0,17
4400000 UBS GROUP AG 23-11/01/2031 FRN EUR 4635 351 0,19
Belgique 11327 160 0,48
4500000 KBC GROUP NV 23-19/04/2030 FRN EUR 4732859 0,20
2000000 KBC GROUP NV 23-28/11/2029 FRN EUR 2093 700 0,09
4300000 KBC GROUP NV 24-17/04/2035 FRN EUR 4500 601 0,19
Irlande 8609 436 0,36
3100000 AIB GROUP PLC 23-23/07/2029 FRN EUR 3260955 0,14
2700000 BANK OF IRELAND 23-13/11/2029 FRN EUR 2853477 0,12
2400000 BANK OF IRELAND 24-10/08/2034 FRN EUR 2495004 0,10
Finlande 7 695 099 0,32
2250000 NORDEA BANK ABP 23-23/02/2034 FRN EUR 2355716 0,10
3000000 NORDEA BANK ABP 24-29/05/2035 FRN EUR 3083 585 0,13
2250000 OP CORPORATE BANK 25-28/01/2035 FRN EUR 2255798 0,09
Canada 7397783 0,31
4000000 BANK OF MONTREAL 24-10/07/2030 FRN EUR 4102 395 0,17
3275000 ROYAL BANK OF CANADA 25-22/01/2031 FRN EUR 3295388 0,14
Pologne 6 469 993 0,27
2100000 BANK POLSKA 24-24/09/2030 FRN EUR 2126139 0,09
2200000 MBANK 24-27/09/2030 FRN EUR 2223995 0,09
2050000 PKO BANK POLSKI 24-18/06/2029 FRN EUR 2119859 0,09
Japon 6241 634 0,26
4135000 MIZUHO FINANCIAL 21-06/09/2029 FRN EUR 3 847 681 0,16
2350000 MIZUHO FINANCIAL 24-27/08/2030 FRN EUR 2393953 0,10

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 106



BNP Paribas Easy € Corp Bond SRI PAB 3-5Y

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

0,
Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
Portugal 6120852 025
2000000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 24-21/10/2029 FRN EUR 2015621 0,08
200000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 25-24/06/2031 FRN EUR 199 074 0,01
1500000 NOVO BANCO 23-01/12/2033 FRN EUR 1779 338 0,07
2100000 NOVO BANCO 25-22/01/2031 FRN EUR 2126819 0,09
Australie 4683 980 0,20
4550000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 24-04/06/2034 FRN EUR 4683 980 0,20
République tcheque 4272884 0,18
2100000 CESKA SPORITELNA 24-15/01/2030 FRN EUR 2201 962 0,09
2000000 RAIFFEISENBNK AS 24-05/06/2030 FRN EUR 2070922 0,09
Hong-Kong 3123454 0,13
3375000 AIA GROUP 21-09/09/2033 FRN EUR 3123 454 0,13
Afrique du Sud 2407615 0,10
2400000 INVESTEC 25-19/02/2031 FRN EUR 2407615 0,10
Total portefeuille-titres 2340 636 973 98,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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% des
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Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

120 000
200 000
110 000
100 000
275 000
200 000
200 000
154 000
158 000
100 000
200 000
190 000
184 000
250 000
117 000
100 000
140 000
100 000
100 000
130 000
100 000
103 000
157 000
100 000
174 000
100 000
120 000
147 000
100 000
149 000
350 000
100 000
100 000
100 000
200 000
100 000
100 000
109 000
100 000
100 000
100 000
100 000
130 000
107 000
300 000
200 000
200 000
100 000
168 000
100 000
100 000
100 000

200 000
100 000
100 000

Obligations
Etats-Unis d'’Amérique

AIR PROD & CHEMICALS 4,000% 23-03/03/2035
ALPHABET INCORPORATED 3,000% 25-06/05/2033
AMERICAN TOWER 1,250% 21-21/05/2033
AMERICAN TOWER 4,100% 24-16/05/2034
AT&T INC 2,450% 15-15/03/2035
AT&T INC 3,375% 14-15/03/2034
AT&T INC 3,550% 12-17/12/2032
AT&T INC 3,600% 25-01/06/2033
AT&T INC 4,300% 23-18/11/2034
AVERY DENNISON 3,750% 24-04/11/2034
BECTON DICKINSON 3,828% 24-07/06/2032
BMW US CAPITAL LLC 3,375% 24-02/02/2034
BOOKING HOLDINGS INC 4,125% 23-12/05/2033
BOOKING HOLDINGS INC 4,750% 22-15/11/2034
BRAMBLES USA INC 3,625% 25-02/04/2033
BRISTOL-MYERS 1,750% 15-15/05/2035
CARRIER GLOBAL 4,500% 24-29/11/2032

ELI LILLY & CO 0,500% 21-14/09/2033
EQUINIX EU 2 FINANCE 3,625% 24-22/11/2034
EQUINIX EU 2 FINANCE 4,000% 25-19/05/2034
EQUINIX EU FINANCE 3,650% 24-03/09/2033
EQUINIX INC 1,000% 21-15/03/2033
FISERV FUNDING 3,500% 25-15/06/2032
GENERAL MILLS INC 3,850% 24-23/04/2034
GOLDMAN SACHS GROUP 1,000% 21-18/03/2033
ILLINOIS TOOL WORKS 3,000% 14-19/05/2034
JOHN DEERE CAP 3,450% 24-16/07/2032
JOHNSON CONTROLS 1,000% 20-15/09/2032
JOHNSON CONTROLS 3,125% 24-11/12/2033
JOHNSON CONTROLS 4,250% 23-23/05/2035
JOHNSON&JOHNSON 1,650% 16-20/05/2035
JOHNSON&JOHNSON 3,050% 25-26/02/2033
JOHNSON&JOHNSON 3,200% 24-01/06/2032
KRAFT HEINZ FOOD 3,250% 25-15/03/2033
MCDONALDS CORP 0,875% 21-04/10/2033
MCDONALDS CORP 3,000% 22-31/05/2034
MERCK & CO INC 2,500% 14-15/10/2034

MET LIFE GLOB 3,625% 24-26/03/2034
MICROSOFT CORP 2,625% 13-02/05/2033
PROLOGIS EURO 1,000% 20-06/02/2035
PROLOGIS EURO 1,500% 22-08/02/2034
PROLOGIS EURO 4,000% 24-05/05/2034
STRYKER CORP 3,375% 24-11/09/2032

UNITED PARCEL 1,500% 17-15/11/2032
VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,300% 20-18/05/2033
VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,500% 24-28/06/2032
VERIZON COMMUNICATIONS INC 4,750% 22-31/10/2034
VISA INC 2,375% 22-15/06/2034

VISA INC 3,125% 25-15/05/2033

WARNERMEDIA HOLDING 4,693% 24-17/05/2033
WP CAREY INC 3,700% 24-19/11/2034

ZIMMER BIOMET 3,518% 24-15/12/2032

France
AIR LIQUIDE FINANCE 2,875% 22-16/09/2032
AIR LIQUIDE FINANCE 3,375% 24-29/05/2034
AIR LIQUIDE FINANCE 3,500% 25-21/03/2035

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
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EUR
EUR
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EUR
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EUR
EUR
EUR

35408 505

30 298 423

7171 440
123776

198 337
91928
102 264
248 101
196 808
201788
155042
165 832
98 504
204 456
186 886
191 741
270 410
118 188
86316
148 932
81854
97 209
130350
98 987
84 542
156 583
100 951
147 544
97043
122379
124 996
97019
156213
304 592
100 299
101 782
97 637
164 116
95721
93942
110 186
98 399
78 339
84 635
102 281
130488
96 346
256 303
203 126
216912
93 626
167 503
93912
96 891
99 425

6828 921
199 140
101 303
101 536

97,87

83,73

19,82
0,34
0,55
025
0,28
0,69
0,54
0,56
0,43
0,46
0,27
0,57
0,52
0,53
0,75
033
0,24
0,41
0,23
0,27
0,36
027
0,23
0,43
0,28
0,41
0,27
0,34
035
027
0,43
0,84
0,28
0,28
0,27
0,45
0,26
0,26
0,30
0,27
0,22
023
0,28
0,36
0,27
0,71
0,56
0,60
0,26
0,46
0,26
0,27
0,27

18,85
0,55
0,28
0,28
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200000 APRR SA 1,500% 17-17/01/2033 EUR 176 577 0,49
100 000 AXA SA 3,375% 24-31/05/2034 EUR 100 264 0,28
100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,750% 22-01/02/2033 EUR 102 443 0,28
100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,750% 24-03/02/2034 EUR 101 652 0,28
200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-14/06/2033 EUR 209 960 0,58
200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,375% 24-11/01/2034 EUR 204 422 0,57
100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 5,125% 23-13/01/2033 EUR 107 851 0,30
100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL SA 3,625% 25-07/03/2035 EUR 99 222 0,27
200000 BNP PARIBAS 0,625% 20-03/12/2032 EUR 163 749 0,45
100 000 BNP PARIBAS 4,095% 24-13/02/2034 EUR 103 805 0,29
200 000 BNP PARIBAS 4,125% 23-24/05/2033 EUR 212 896 0,59
100 000  BPCE 4,000% 22-29/11/2032 EUR 104 751 0,29
200000 BPCE 4,500% 23-13/01/2033 EUR 210904 0,58
100 000 COFIROUTE SA 3,125% 25-06/03/2033 EUR 98 349 0,27
300000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,625% 24-08/04/2034 EUR 303 174 0,84
100000  COVIVIO 4,625% 23-05/06/2032 EUR 106 273 0,29
100 000 CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 5,875% 23-25/10/2033 EUR 112 034 0,31
200000 CREDIT AGRICOLE SA 1,125% 22-12/07/2032 EUR 171714 0,47
100 000 CREDIT AGRICOLE SA 2,500% 22-22/04/2034 EUR 92 026 0,25
100 000 CREDIT AGRICOLE SA 3,750% 24-22/01/2034 EUR 102 534 0,28
200000 CREDIT AGRICOLE SA 3,875% 22-28/11/2034 EUR 206 159 0,57
100 000 CREDIT AGRICOLE SA 4,000% 23-18/01/2033 EUR 104 839 0,29
100 000 CREDIT AGRICOLE SA 4,375% 23-27/11/2033 EUR 105 654 0,29
100 000 CREDIT AGRICOLE SA 4,500% 24-17/12/2034 EUR 103 211 0,29
200000 CREDIT MUTUEL ARKEA 0,875% 21-11/03/2033 EUR 164 603 0,45
100 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,625% 24-03/10/2033 EUR 101 399 0,28
100000 CREDIT MUTUEL ARKEA 4,125% 23-01/02/2034 EUR 104 725 0,29
100 000 EDENRED 3,625% 24-05/08/2032 EUR 100 271 0,28
100 000 GECINA 0,875% 22-25/01/2033 EUR 83413 0,23
100 000  GECINA 1,625% 19-29/05/2034 EUR 85930 0,24
100 000  KERING 3,375% 23-27/02/2033 EUR 96 833 0,27
200000 KERING 3,625% 24-21/11/2034 EUR 193 321 0,53
100 000 KLEPIERRE 3,875% 24-23/09/2033 EUR 102 606 0,28
200000 LEGRAND SA 3,500% 24-26/06/2034 EUR 201393 0,56
100 000 LEGRAND SA 3,625% 25-19/03/2035 EUR 101 144 0,28
200000 ORANGE 0,500% 19-04/09/2032 EUR 166 606 0,46
100000 ORANGE 0,625% 21-16/12/2033 EUR 80403 0,22
200000 ORANGE 0,750% 21-29/06/2034 EUR 159 644 0,44
100 000 ORANGE 3,250% 24-17/01/2035 EUR 98 141 0,27
318000 ORANGE 8,125% 03-28/01/2033 EUR 420 390 1,15
100000 PLUXEE NV 3,750% 24-04/09/2032 EUR 99 900 0,28
100 000 SANOFI 1,250% 19-21/03/2034 EUR 85765 0,24
100 000  SOCIETE GENERALE 4,250% 22-16/11/2032 EUR 106 956 0,30
100 000  SOCIETE GENERALE 5,625% 23-02/06/2033 EUR 110 072 0,30
100 000 UNIBAIL-RODAMCO 1,750% 19-27/02/2034 EUR 85171 0,24
100 000 URW 1,375% 21-25/05/2033 EUR 83987 0,23
100 000  URW 2,000% 20-29/06/2032 EUR 90 346 0,25
100000  VERALLIA SA 3,875% 24-04/11/2032 EUR 99 460 0,27

Pays-Bas 5355443 14,81
100000  ABN AMRO BANK NV 1,000% 21-02/06/2033 EUR 83443 0,23
200000 ABN AMRO BANK NV 1,250% 22-20/01/2034 EUR 167 287 0,46
100000 ABN AMRO BANK NV 3,000% 22-01/06/2032 EUR 97913 0,27
106 000 AKZO NOBEL NV 4,000% 23-24/05/2033 EUR 109 176 0,30
150 000 AKZO NOBEL NV 4,000% 25-31/03/2035 EUR 151 387 0,42
100 000  ALLIANZ FINANCE 0,500% 21-22/11/2033 EUR 81 761 0,23
250000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 1,875% 22-08/03/2034 EUR 222 595 0,62
100 000 BMW FINANCE NV 0,200% 21-11/01/2033 EUR 81637 0,23
111000 BMW FINANCE NV 3,625% 23-22/05/2035 EUR 110 636 0,31
124000 BMW FINANCE NV 3,750% 25-20/11/2034 EUR 124 594 0,34
116 000 BMW FINANCE NV 4,125% 23-04/10/2033 EUR 121 462 0,34
210000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,375% 24-27/08/2034 EUR 206 689 0,57

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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134000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,500% 24-17/11/2032 EUR 134 584 0,37
101000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,500% 25-22/01/2033 EUR 101 153 0,28
100000 COOPERATIEVE RAB 0,625% 21-25/02/2033 EUR 82529 0,23
100000 COOPERATIEVE RAB 3,822% 24-26/07/2034 EUR 102 505 0,28
100000 CTP NV 4,250% 25-10/03/2035 EUR 97932 0,27
200 000 DIGITAL DUTCH 3,875% 25-15/03/2035 EUR 196 645 0,54
100 000  DIGITAL INTREPID 1,375% 22-18/07/2032 EUR 85412 0,24
150000 DSM BV 3,625% 24-02/07/2034 EUR 151735 0,42
100 000 DSV FINANCE BV 3,375% 24-06/11/2032 EUR 100 126 0,28
200000 DSV FINANCE BV 3,375% 24-06/11/2034 EUR 195 813 0,54
100 000 DSV PANALPINA 0,750% 21-05/07/2033 EUR 81851 0,23
500 000 JAB HOLDINGS 4,375% 24-25/04/2034 EUR 508 828 1,40
250000 JDE PEETS NV 1,125% 21-16/06/2033 EUR 206 343 0,57
200000 KONINKLIJKE KPN 0,875% 20-14/12/2032 EUR 167 447 0,46
200000 KONINKLIJKE KPN 3,375% 25-17/02/2035 EUR 194 774 0,54
120000 PROSUS NV 1,985% 21-13/07/2033 EUR 103 927 0,29
110000 PROSUS NV 2,031% 20-03/08/2032 EUR 97913 0,27
100 000 PROSUS NV 2,778% 22-19/01/2034 EUR 90 899 0,25
100 000 RELX FINANCE 3,375% 24-20/03/2033 EUR 99618 0,28
100 000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,355% 23-27/02/2035 EUR 101 487 0,28
100 000 SANDOZ FINANCE 4,000% 25-26/03/2035 EUR 101 745 0,28
100 000 SANDOZ FINANCE 4,500% 23-17/11/2033 EUR 106 279 0,29
200000 SARTORIUS FINANCE 4,500% 23-14/09/2032 EUR 209 520 0,58
100000 TELEFONICA EUROPE 5,875% 03-14/02/2033 EUR 114 867 0,32
100 000 UNIVERSAL MUSIC 3,750% 22-30/06/2032 EUR 102 472 0,28
200000 UPJOHN FINANCE 1,908% 20-23/06/2032 EUR 173 508 0,48
100 000  VESTAS WIND SYSTEMS 2,000% 22-15/06/2034 EUR 86951 0,24

Royaume-Uni 2950 900 8,15

120 000  BRITISH TELECOMM 3,375% 22-30/08/2032 EUR 119934 0,33
100 000 BRITISH TELECOMM 3,875% 24-20/01/2034 EUR 101 834 0,28
210000 BRITISH TELECOMM 4,250% 23-06/01/2033 EUR 220615 0,61
100 000 COMPASS GROUP 3,250% 24-16/09/2033 EUR 99 186 0,27
200000 EXPERIAN FINANCE 3,375% 24-10/10/2034 EUR 197 205 0,55
125000 GSK CAPITAL BV 3,125% 22-28/11/2032 EUR 125110 0,35
125000 HALEON NETHERLANDS CAPITAL 2,125% 22-29/03/2034 EUR 113 301 0,31
100 000 INFORMA PLC 3,625% 24-23/10/2034 EUR 98 509 0,27
117000 ITV PLC 4,250% 24-19/06/2032 EUR 118 907 0,33
100 000  LINDE PLC 0,375% 21-30/09/2033 EUR 80491 0,22
200000 LINDE PLC 1,625% 22-31/03/2035 EUR 170 523 0,47
200000 LINDE PLC 3,500% 24-04/06/2034 EUR 202 403 0,56
100 000  LINDE PLC 3,625% 23-12/06/2034 EUR 101 981 0,28
100 000 MANCHESTER AGF 4,000% 25-19/03/2035 EUR 101 285 0,28
320000 MOTABILITY OPS 3,875% 24-24/01/2034 EUR 324 572 0,90
100 000 NATIONAL GRID ELECT 0,823% 20-07/07/2032 EUR 84 167 0,23
124 000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,875% 23-14/09/2033 EUR 127 652 0,35
150000 SEVERN TRENT FINANCE 4,000% 24-05/03/2034 EUR 153175 0,42
100 000  UNITED UTIL W FI 3,500% 25-27/02/2033 EUR 99 224 0,27
100 000  UNITED UTIL W FI 3,750% 24-23/05/2034 EUR 100 016 0,28
100 000 WESTERN POWER DI 3,949% 22-20/09/2032 EUR 103 181 0,29
107000  WPP FINANCE 2013 4,000% 24-12/09/2033 EUR 107 629 0,30
Allemagne 1707728 4,72

100 000 DEUTSCHE BOERSE 3,875% 23-28/09/2033 EUR 104 335 0,29
120 000 DEUTSCHE POST AG 3,375% 23-03/07/2033 EUR 122 790 0,34
100 000 DEUTSCHE POST AG 3,500% 25-24/03/2034 EUR 101 221 0,28
200000 DEUTSCHE TELEKOM 1,375% 19-05/07/2034 EUR 172 063 0,48
100 000 EUROGRID GMBH 0,741% 21-21/04/2033 EUR 81 160 0,22
200000 EUROGRID GMBH 3,915% 24-01/02/2034 EUR 204 283 0,56
21000 FRESENIUS SE & C 1,125% 20-28/01/2033 EUR 18 099 0,05
139000 HEIDELBERG MATER 3,950% 24-19/07/2034 EUR 142 134 0,39
100000 HENKEL AG & CO 0,500% 21-17/11/2032 EUR 83 405 0,23

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100 000 INFINEON TECHNOLOGIES 2,000% 20-24/06/2032 EUR 92 362 0,26
100 000 KNORR-BREMSE AG 3,250% 24-30/09/2032 EUR 101 703 0,28
200000 LEG IMMOBILIEN SE 0,875% 21-30/03/2033 EUR 160 164 0,44
100000 VONOVIA BV 1,125% 19-14/09/2034 EUR 78 308 0,22
200000 VONOVIA SE 0,750% 21-01/09/2032 EUR 164 155 0,45
100000 VONOVIA SE 1,000% 21-16/06/2033 EUR 81 546 0,23

Espagne 1641516 4,55
100000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,875% 24-15/01/2034 EUR 104 202 0,29
100 000 BANCO SANTANDER 3,500% 25-17/02/2035 EUR 98 574 0,27
200000 BANCO SANTANDER 3,750% 24-09/01/2034 EUR 205220 0,57
100000 BANCO SANTANDER 4,125% 24-22/04/2034 EUR 104 262 0,29
100 000 CAIXABANK 4,375% 23-29/11/2033 EUR 107 263 0,30
300 000 CELLNEX FINANCE 2,000% 21-15/02/2033 EUR 266 796 0,74
100000 CELLNEX FINANCE 2,000% 21-15/09/2032 EUR 89 882 0,25
100 000 MERLIN PROPERTIES 1,875% 19-04/12/2034 EUR 84932 0,23
100 000 RED ELECTRICA FI 0,500% 21-24/05/2033 EUR 82 146 0,23
100 000 RED ELECTRICA FI 3,000% 24-17/01/2034 EUR 97 563 0,27
100000 RED ELECTRICA FI 3,375% 24-09/07/2032 EUR 100 463 0,28
200000 TELEFONICA EMIS 3,724% 25-23/01/2034 EUR 197 580 0,55
100 000 TELEFONICA EMIS 4,183% 23-21/11/2033 EUR 102 633 0,28

Italie 842 191 2,34
220000 ASSICURAZIONI GENERALI 1,713% 21-30/06/2032 EUR 195 609 0,54
200000 ASSICURAZIONI GENERALI 3,547% 24-15/01/2034 EUR 201114 0,56
153000 AUTOSTRADA TORIN 2,375% 21-25/11/2033 EUR 136 414 0,38
100 000 TERNA RETE 3,875% 23-24/07/2033 EUR 103 404 0,29
200000 UNICREDIT SPA 4,000% 24-05/03/2034 EUR 205 650 0,57

Japon 554062 1,53
100 000 MIZUHO FINANCIAL 4,029% 22-05/09/2032 EUR 103 686 0,29
300000 MIZUHO FINANCIAL 4,416% 23-20/05/2033 EUR 318439 0,88
150000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,375% 20-09/07/2032 EUR 131937 0,36

Australie 540477 1,49
100 000 AUSTRALIA PACI 4,000% 24-07/06/2034 EUR 101 674 0,28
100000 AUSTRALIA PACI 4,375% 23-24/05/2033 EUR 105 209 0,29
121000 SYDNEY AIRPORT F 4,375% 23-03/05/2033 EUR 126 969 0,35
200000 TRANSURBAN FINANCE 4,143% 25-17/04/2035 EUR 206 625 0,57

Suéde 527077 1,46
100000 ELLEVIO AB 4,125% 24-07/03/2034 EUR 103 589 0,29
100 000 MOLNLYCKE HOLDING 4,250% 24-11/06/2034 EUR 103 121 0,29
100 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 24-15/02/2034 EUR 102 617 0,28
100000 TELIA CO AB 2,125% 19-20/02/2034 EUR 90 712 0,25
150 000 TELIASONERA AB 1,625% 15-23/02/2035 EUR 127 038 0,35

Luxembourg 451 049 1,25
125000 HEIDELBERG MATER 4,875% 23-21/11/2033 EUR 135562 0,37
115000 HOLCIM FINANCE L 0,625% 21-19/01/2033 EUR 93 887 0,26
110000 SIMON INTERNATIONAL FINANCE S 1,125% 21-19/03/2033 EUR 92 694 0,26
130000 TYCO ELECTRONICS 3,250% 25-31/01/2033 EUR 128 906 0,36

Danemark 403 536 1,11
400 000 NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-21/05/2034 EUR 403 536 1,11

Irlande 325452 0,90
150 000 CCEP FINANCE IRE 0,875% 21-06/05/2033 EUR 124 361 0,34
100000 VODAFONE INT FINANCE 3,375% 24-01/08/2033 EUR 99 622 0,28
100000 VODAFONE INT FINANCE 3,750% 22-02/12/2034 EUR 101 469 0,28

Belgique 303775 0,83
100 000 ELIA TRANSMISSION BELGIUM 3,625% 23-18/01/2033 EUR 101 946 0,28
100 000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,500% 24-04/09/2034 EUR 99 023 0,27
100 000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 3,875% 23-25/05/2033 EUR 102 806 0,28

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Suisse 244 742 0,68
100000  UBS GROUP AG 0,625% 21-18/01/2033 EUR 81633 0,23
200000 UBS GROUP AG 0,625% 21-24/02/2033 EUR 163 109 045
Finlande 131236 0,36
129000 NORDEA BANK ABP 3,625% 24-15/03/2034 EUR 131236 036
Liechtenstein 121215 0,34
120000  SWISS LIFE FINANCE I 3,750% 25-24/03/2035 EUR 121215 0,34
lle de Jersey 99 327 027
100000 GATWICK FND LTD 3,625% 24-16/10/2033 EUR 99 327 0,27
Canada 98 336 0,27
100000 TORONTO DOMINION BANK 3,129% 22-03/08/2032 EUR 98 336 027
Obligations a taux flottant 5110082 14,14
Etats-Unis d'’Amérique 1196054 331
100000 BANK OF AMERICA CORPORATION 25-10/03/2034 FRN EUR 99 575 0,28
100000 CITIGROUP INC 22-22/09/2033 FRN EUR 104 262 0,29
100000  CITIGROUP INC 25-29/04/2036 FRN EUR 102 202 0,28
200000 JPMORGAN CHASE 24-21/03/2034 FRN EUR 203 847 0,56
200000 JPMORGAN CHASE 25-23/01/2036 FRN EUR 198 901 0,55
182000 MORGAN STANLEY 22-25/01/2034 FRN EUR 201241 0,56
280000 MORGAN STANLEY 24-21/03/2035 FRN EUR 286 026 0,79
Pays-Bas 1003 339 2,78
100000 ACHMEA BV 24-02/11/2044 FRN EUR 106 608 0,29
100000 ASR NEDERLAND NV 22-07/12/2043 FRN EUR 116 705 0,32
116000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE 03-24/01/2033 FRN EUR 148 536 041
200000 ING GROEP NV 23-23/05/2034 FRN EUR 215577 0,60
200000 ING GROEP NV 24-03/09/2035 FRN EUR 201218 0,56
100000  ING GROEP NV 24-12/02/2035 FRN EUR 103 226 0,29
100000 NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN EUR 111 469 031
Royaume-Uni 1000073 2,77
165000 BARCLAYS BANK PLC 22-29/01/2034 FRN EUR 181 300 0,50
100000 BARCLAYS PLC 24-08/05/2035 FRN EUR 103 686 0,29
100000 BARCLAYS PLC 24-31/01/2036 FRN EUR 100 158 0,28
130000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2035 FRN EUR 131462 036
164000 HSBC HOLDINGS 25-13/05/2034 FRN EUR 166 316 0,46
100000 NATIONWIDE BUILDING 25-27/01/2036 FRN EUR 100717 0,28
122000 NATWEST GROUP 25-13/05/2036 FRN EUR 123 568 0,34
100000  SWISS RE FINANCE UK 20-04/06/2052 FRN EUR 92 866 0.26
France 899 398 2,48
200000 AXA SA 22-10/03/2043 FRN EUR 204 370 0,56
200000 AXA SA 22-10/07/2042 FRN EUR 177 803 0,49
100000 BNP PARIBAS 25-06/05/2036 FRN EUR 101 546 0,28
100000  BPCE 24-11/01/2035 FRN EUR 103 322 0,29
200000 BPCE 25-26/02/2036 FRN EUR 199 329 0,55
100000 SOGECAP SA 23-16/05/2044 FRN EUR 113028 031
Allemagne 508 108 1,41
200000 ALLIANZ SE 22-05/07/2052 FRN EUR 205 260 0,57
100000 ALLIANZ SE 23-25/07/2053 FRN EUR 112481 031
100000 DEUTSCHE BANK AG 24-12/07/2035 FRN EUR 104 038 0,29
100000 HANNOVER RUECKYV 21-30/06/2042 FRN EUR 86329 0,24
Suisse 207 940 0,57
200000 UBS GROUP AG 24-09/06/2033 FRN EUR 207 940 0,57
Autriche 104778 0,29
100000  VIENNA INSURANCE 22-15/06/2042 FRN EUR 104 778 0,29
Espagne 99 741 0,28
100000 CAIXABANK 25-27/01/2036 FRN EUR 99 741 0,28

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Finlande 90 651 0,25
EUR 90 651 0,25
97,87

100 000  SAMPO OYJ 20-03/09/2052 FRN
35 408 505

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

- >, ., | 391 256 870 96,66
négociées sur un autre marché réglementé
Obligations 267 786 150 66,14
France 85 588 808 21,11
900 000  AIR FRANCE-KLM 3,875% 21-01/07/2026 EUR 904 868 0,22
1900000 AIR FRANCE-KLM 4,625% 24-23/05/2029 EUR 1961051 0,48
1300000 AIR FRANCE-KLM 8,125% 23-31/05/2028 EUR 1457708 0,36
1800000 AUCHAN SA 3,250% 20-23/07/2027 EUR 1732 500 0,43
700 000 CEETRUS SA 2,750% 19-26/11/2026 EUR 687 597 0,17
1870000 CHROME BIDCO SAS 3,500% 21-31/05/2028 EUR 1357281 0,34
1392000 CHROME HOLDCO 5,000% 21-31/05/2029 EUR 318 447 0,08
1300000 COMPANIE PLASTIC 4,875% 24-13/03/2029 EUR 1333577 0,33
760 000 CONSTELLIUM SE 3,125% 21-15/07/2029 EUR 731 828 0,18
900 000 CONSTELLIUM SE 5,375% 24-15/08/2032 EUR 910 481 0,22
1400000 CROWN EUROPEAN 4,500% 24-15/01/2030 EUR 1447398 0,36
1450000 CROWN EUROPEAN 4,750% 23-15/03/2029 EUR 1509 125 0,37
1400000 CROWN EUROPEAN 5,000% 23-15/05/2028 EUR 1472269 0,36
800 000 DERICHEBOURG 2,250% 21-15/07/2028 EUR 774 642 0,19
1350000 ELIOR GROUP SA 5,625% 25-15/03/2030 EUR 1376 290 0,34
1900000 ELO SACA 4,875% 22-08/12/2028 EUR 1719975 0,42
1900000 ELO SACA 5,875% 24-17/04/2028 EUR 1814 834 0,45
2000000 ELO SACA 6,000% 23-22/03/2029 EUR 1860 280 0,46
1500000 EUTELSAT SA 1,500% 20-13/10/2028 EUR 1367 289 0,34
1800000 EUTELSAT SA 2,250% 19-13/07/2027 EUR 1749 200 0,43
1576 000 EUTELSAT SA 9,750% 24-13/04/2029 EUR 1700 316 0,42
826 000 FNAC DARTY SA 4,750% 25-01/04/2032 EUR 849 929 0,21
1444000 FNAC DARTY SA 6,000% 24-01/04/2029 EUR 1510815 0,37
2300000 FORVIA 2,375% 19-15/06/2027 EUR 2232207 0,55
750 000 FORVIA 2,375% 21-15/06/2029 EUR 688516 0,17
507000 FORVIA 2,750% 21-15/02/2027 EUR 499 049 0,12
2100000 FORVIA 3,750% 20-15/06/2028 EUR 2 065 894 0,51
1250000 FORVIA 5,125% 24-15/06/2029 EUR 1259 082 0,31
1720000 FORVIA SE 5,500% 24-15/06/2031 EUR 1694 381 0,42
2500 000 FORVIA SE 5,625% 25-15/06/2030 EUR 2501419 0,62
1600000 GETLINK SE 4,125% 25-15/04/2030 EUR 1628 161 0,40
1800000 ILIAD 1,875% 21-11/02/2028 EUR 1739 196 0,43
1300000 ILIAD 2,375% 20-17/06/2026 EUR 1296 099 0,32
1500000 ILIAD 4,250% 24-15/12/2029 EUR 1516 875 0,37
2000 000 ILIAD 5,375% 22-14/06/2027 EUR 2078 022 0,51
1800000 ILIAD 5,375% 23-15/02/2029 EUR 1 889 982 0,47
1300000 ILIAD 5,375% 24-02/05/2031 EUR 1373 800 0,34
1300000 ILIAD 5,625% 23-15/02/2030 EUR 1388383 0,34
1300000 LOXAM SAS 4,250% 25-15/02/2030 EUR 1315438 0,32
720000 LOXAM SAS 4,500% 22-15/02/2027 EUR 726 505 0,18
1098000 LOXAM SAS 6,375% 23-15/05/2028 EUR 1132378 0,28
1590000 LOXAM SAS 6,375% 23-31/05/2029 EUR 1656 401 0,41
1700000 NEXANS SA 4,125% 24-29/05/2029 EUR 1740 774 0,43
900 000 NEXANS SA 4,250% 24-11/03/2030 EUR 927279 0,23
1000000 NEXANS SA 5,500% 23-05/04/2028 EUR 1058 752 0,26
1350000 OVH GROUPE SAS 4,750% 25-05/02/2031 EUR 1362 821 0,34
1400000 RENAULT 1,125% 19-04/10/2027 EUR 1344 894 0,33
1800000 RENAULT 2,000% 18-28/09/2026 EUR 1782207 0,44
1600000 RENAULT 2,500% 21-01/04/2028 EUR 1583517 0,39
1400000 RENAULT 2,500% 21-02/06/2027 EUR 1390 294 0,34
950 000 REXEL SA 2,125% 21-15/06/2028 EUR 920 641 0,23
1700000 REXEL SA 2,125% 21-15/12/2028 EUR 1 644 337 0,41
1160000 REXEL SA 5,250% 23-15/09/2030 EUR 1212790 0,30
850000 SECHE ENVIRONNEM 2,250% 21-15/11/2028 EUR 812173 0,20
1050000 SECHE ENVIRONNEM 4,500% 25-25/03/2030 EUR 1 060 766 0,26
2000000 VALEO SA 1,000% 21-03/08/2028 EUR 1 850 160 0,46

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2000000 VALEO SA 5,375% 22-28/05/2027 EUR 2069 809 0,51
2400000 VALEO SE 4,500% 24-11/04/2030 EUR 2387596 0,59
1500000 VALEO SE 5,125% 25-20/05/2031 EUR 1507 974 0,37
1600000 VALEO SE 5,875% 23-12/04/2029 EUR 1702 536 0,42
Italie 43035711 10,63

950 000 AMPLIFON SPA 1,125% 20-13/02/2027 EUR 924 899 0,23
2800000 ATLANTIA 1,875% 17-13/07/2027 EUR 2744 500 0,68
2800000 ATLANTIA SPA 1,875% 21-12/02/2028 EUR 2706377 0,67
800000 AZZURRA AEROPO 2,625% 20-30/05/2027 EUR 789 130 0,19
1200000 BANCA IFIS SPA 5,500% 24-27/02/2029 EUR 1276 600 0,32
750 000 BANCA IFIS SPA 6,125% 23-19/01/2027 EUR 783 920 0,19
880000 BANCA IFIS SPA 6,875% 23-13/09/2028 EUR 970 064 0,24
1300000 BANCO BPM SPA 3,375% 22-19/01/2032 EUR 1297734 0,32
750 000 BFF BANK 4,750% 24-20/03/2029 EUR 774 169 0,19
750 000 DOBANK SPA 7,000% 25-28/02/2030 EUR 797 666 0,20
800 000 ILLIMITY BANK 5,750% 24-31/05/2027 EUR 832708 0,21
2130000 INFRASTRUTTURE W 1,625% 20-21/10/2028 EUR 2039379 0,50
1367000 INFRASTRUTTURE W 1,750% 21-19/04/2031 EUR 1255268 0,31
1639000 INFRASTRUTTURE W 1,875% 20-08/07/2026 EUR 1628 651 0,40
2200000 INFRASTRUTTURE W 3,750% 25-01/04/2030 EUR 2223005 0,55
1210000 INTERNATIONAL DESIGN GRP 10,000% 23-15/11/2028 EUR 1014 881 0,25
1600000 MUNDYS SPA 4,500% 24-24/01/2030 EUR 1660 330 0,41
2100000 MUNDYS SPA 4,750% 24-24/01/2029 EUR 2192321 0,54
700 000  SALINI IMPREGILO 3,625% 20-28/01/2027 EUR 704 079 0,17
1300000 TELECOM ITALIA 1,625% 21-18/01/2029 EUR 1229733 0,30
1850000 TELECOM ITALIA 2,375% 17-12/10/2027 EUR 1856915 0,46
1400000 TELECOM ITALIA 5,250% 05-17/03/2055 EUR 1420 144 0,35
1587000 TELECOM ITALIA 6,875% 23-15/02/2028 EUR 1722518 0,43
2174000 TELECOM ITALIA 7,875% 23-31/07/2028 EUR 2440315 0,60
1418000 UNIPOLSAI ASSICU 3,875% 18-01/03/2028 EUR 1449 377 0,36
2000000 UNIPOLSAI ASSICU 4,900% 24-23/05/2034 EUR 2096 755 0,52
1322000 WEBUILD SPA 4,875% 24-30/04/2030 EUR 1366 348 0,34
1250000 WEBUILD SPA 5,375% 24-20/06/2029 EUR 1312 149 0,32
1405000 WEBUILD SPA 7,000% 23-27/09/2028 EUR 1525776 0,38
Etats-Unis d'’Amérique 31086870 7,69

1150000 ARDAGH METAL PAC 2,000% 21-01/09/2028 EUR 1090 432 0,27
1300000 ARDAGH METAL PAC 3,000% 21-01/09/2029 EUR 1164235 0,29
1000000 AVANTOR FUNDING 3,875% 20-15/07/2028 EUR 996 345 0,25
1650000 BALL CORP 1,500% 19-15/03/2027 EUR 1613259 0,40
2136000 BALL CORP 4,250% 25-01/07/2032 EUR 2165636 0,54
1100000 BELDEN INC 3,375% 17-15/07/2027 EUR 1094312 0,27
800 000 BELDEN INC 3,375% 21-15/07/2031 EUR 765410 0,19
1040000 BELDEN INC 3,875% 18-15/03/2028 EUR 1043972 0,26
781000 GRAPHIC PACKAGIN 2,625% 21-01/02/2029 EUR 744 869 0,18
2000000 IQVIAINC 2,250% 19-15/01/2028 EUR 1945035 0,48
1947000 IQVIA INC 2,875% 20-15/06/2028 EUR 1920615 0,47
2450000 IQVIA INCORPORATED 2,250% 21-15/03/2029 EUR 2343970 0,58
1000000 KRONOS INTERNATIONAL INC 9,500% 24-15/03/2029 EUR 1074 175 0,27
1330000 MPT OP PTNR/FINL 0,993% 21-15/10/2026 EUR 1229927 0,30
2750000 MPT OP PTNR/FINL 7,000% 25-15/02/2032 EUR 2814 391 0,70
3350000 ORGANON FINANCE 1 2,875% 21-30/04/2028 EUR 3268071 0,80
1250000 PRIMO/TRTON WAT 3,875% 25-31/10/2028 EUR 1245110 0,31
1200000 SILGAN HOLDINGS 2,250% 20-01/06/2028 EUR 1159838 0,29
1300000 VF CORPORATION 0,250% 20-25/02/2028 EUR 1132969 0,28
1600000 VF CORPORATION 0,625% 20-25/02/2032 EUR 1122 880 0,28
1200000 VF CORPORATION 4,250% 23-07/03/2029 EUR 1151419 0,28
Royaume-Uni 21687273 536

2500000 AMBER FINCO PLC 6,625% 24-15/07/2029 EUR 2614275 0,65
1600000 AVIS BUDGET CAR 7,000% 24-28/02/2029 EUR 1622 000 0,40
1650000 AVIS BUDGET FINA 7,250% 23-31/07/2030 EUR 1673 697 0,41

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2240000 BELRON UK FINANC 4,625% 24-15/10/2029 EUR 2285073 0,56
1350000 EC FINANCE 3,000% 21-15/10/2026 EUR 1324 660 0,33
950 000 INTERNATIONAL PERSONAL FI 10,750% 24-14/12/2029 EUR 1046 845 0,26
1250000 MOBICO GROUP PLC 4,875% 23-26/09/2031 EUR 1010056 0,25
2060000 NOMAD FOODS BOND 2,500% 21-24/06/2028 EUR 2007 582 0,50
750 000  SIG 9,750% 24-31/10/2029 EUR 731015 0,18
850000 SYNTHOMER PLC 7,375% 24-02/05/2029 EUR 842 134 0,21
1350000 THAMES WATER UTL 0,875% 22-31/01/2030 EUR 862 589 0,21
1600000 THAMES WATER UTL 1,250% 22-31/01/2034 EUR 1026 570 0,25
1550000 THAMES WATER UTL 4,000% 23-18/04/2029 EUR 1004 335 0,25
2400000 THAMES WATER UTL 4,375% 23-18/01/2033 EUR 1559 440 0,39
650000 TITAN GLOBAL FINANCE 2,750% 20-09/07/2027 EUR 650213 0,16
1080000 VICTORIA PLC 3,625% 21-24/08/2026 EUR 1024 533 0,25
1000000 VICTORIA PLC 3,750% 21-15/03/2028 EUR 402 256 0,10
Pays-Bas 18 594 921 4,59
1000000 BE SEMICONDUCTOR 4,500% 24-15/07/2031 EUR 1034927 0,26
1800000 ENERGIZER G 3,500% 21-30/06/2029 EUR 1718201 0,42
1283000 OI EUROPEAN GRP 5,250% 24-01/06/2029 EUR 1318 803 0,33
1698000 OI EUROPEAN GRP 6,250% 23-15/05/2028 EUR 1753595 0,43
1400000 SUNRISE FINCO 4,625% 25-15/05/2032 EUR 1411291 0,35
1850000 TRIVIUM PACK FINANCE 6,625% 25-15/07/2030 EUR 1912534 0,47
900 000 UPC HOLDING BV 3,875% 17-15/06/2029 EUR 891538 0,22
2150000 VZ SECURED FINANCE 3,500% 22-15/01/2032 EUR 1971 085 0,49
1760000 VZ VENDOR 2,875% 20-15/01/2029 EUR 1598 023 0,39
1500000 ZIGGO 2,875% 19-15/01/2030 EUR 1404 365 0,35
2468 000  ZIGGO 3,375% 20-28/02/2030 EUR 2144312 0,53
1529000 ZIGGO 6,125% 24-15/11/2032 EUR 1436 247 0,35
Luxembourg 14192 435 3,51
1100000 ARAMARK INTL FINANCE 4,375% 25-15/04/2033 EUR 1086 005 0,27
920 000 DANA FINANCE LUX SAR 3,000% 21-15/07/2029 EUR 909 085 0,22
1050000 DANA FINANCE LUX SAR 8,500% 23-15/07/2031 EUR 1144339 0,28
1600000 MATTERHORN TELE 3,125% 19-15/09/2026 EUR 880 449 0,22
1050000 MATTERHORN TELE 4,500% 25-30/01/2030 EUR 1071 007 0,26
1600000 MOTION FINCO 7,375% 23-15/06/2030 EUR 1501 493 0,37
1773000 OLIVETTI FINANCE 7,750% 03-24/01/2033 EUR 2216281 0,55
1300000 TELENET FINANCE LUX 3,500% 17-01/03/2028 EUR 1292 150 0,32
1300000 WHIRLPOOL EMEA 0,500% 20-20/02/2028 EUR 1203279 0,30
1600000 WHIRLPOOL FINANCE 1,100% 17-09/11/2027 EUR 1522731 0,38
1400000 WHIRLPOOL FINANCE 1,250% 16-02/11/2026 EUR 1365616 0,34
Japon 12574014 3,10
2000000 NISSAN MOTOR CO 3,201% 20-17/09/2028 EUR 1952 965 0,48
1100000 SOFTBANK GROUP CORP 2,875% 21-06/01/2027 EUR 1082125 0,27
1300000 SOFTBANK GROUP CORP 3,375% 21-06/07/2029 EUR 1222105 0,30
1330000 SOFTBANK GROUP CORP 3,875% 21-06/07/2032 EUR 1202 788 0,30
1600000 SOFTBANK GROUP CORP 4,000% 17-19/09/2029 EUR 1548 843 0,38
2900000 SOFTBANK GROUP CORP 5,000% 18-15/04/2028 EUR 2949 856 0,72
1300000 SOFTBANK GROUP CORP 5,375% 24-08/01/2029 EUR 1321003 0,33
1300000 SOFTBANK GROUP CORP 5,750% 24-08/07/2032 EUR 1294329 0,32
Suede 11 834 886 2,93
650000 DOMETIC GROUP AB 2,000% 21-29/09/2028 EUR 599 305 0,15
1800000 SAMHALLSBYGG 0,750% 24-14/11/2028 EUR 1416 116 0,35
1800000 SAMHALLSBYGG 1,125% 24-26/09/2029 EUR 1379428 0,34
2000000 SAMHALLSBYGG 2,250% 24-12/07/2027 EUR 1780 160 0,44
1300000 SAMHALLSBYGG 2,375% 24-04/08/2026 EUR 1241285 0,31
1425000 VOLVO CAR AB 2,500% 20-07/10/2027 EUR 1407 006 0,35
1313000 VOLVO CAR AB 4,200% 25-10/06/2029 EUR 1318171 0,33
1200000 VOLVO CAR AB 4,250% 22-31/05/2028 EUR 1228191 0,30
1430000 VOLVO CAR AB 4,750% 24-08/05/2030 EUR 1465224 0,36

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Allemagne 8621190 2,13

1300000 ALSTRIA OFFICE 5,500% 25-20/03/2031 EUR 1324 424 0,33
1400000 CECONOMY AG 6,250% 24-15/07/2029 EUR 1457399 0,36
1100000 DIC ASSET AG 2,250% 21-22/09/2026 EUR 616 185 015
800000 HAPAG-LLOYD AG 2,500% 21-15/04/2028 EUR 788 745 0,19
1200000 HELLA GMBH&CO KG 0,500% 19-26/01/2027 EUR 1154533 0,29
700000 HORNBACH BAUMRKT 3,250% 19-25/10/2026 EUR 698 882 0,17
1300000 NOVELIS SHEET 3,375% 21-15/04/2029 EUR 1261052 031
1927352 TELE COLUMBUS AG 10,000% 18-01/01/2029 EUR 1319970 033
Espagne 7 606 245 1,88

600000 AEDAS HOMES OPCO 4,000% 21-15/08/2026 EUR 599 787 0,15
800000 ALMIRALL SA 2,125% 21-30/09/2026 EUR 792 550 0,20
3540000 GRIFOLS ESCROW 3,875% 21-15/10/2028 EUR 3380 701 0,83
2004000 GRIFOLS SA 2,250% 19-15/11/2027 EUR 1951 885 0,48
850000 NEINOR HOMES 5,875% 24-15/02/2030 EUR 881322 0,22
Irlande 6 001 464 1,49

1360000 ARDAGH PKG FINANCE 2,125% 19-15/08/2026 EUR 1296 551 0,32
1900000 ARDAGH PKG FINANCE 2,125% 20-15/08/2026 EUR 1810571 045
1020000 JAMES HARDIE INDUSTRIES 3,625% 18-01/10/2026 EUR 1018 968 025
1000000 MOTION BONDCO 4,500% 19-15/11/2027 EUR 952 870 024
900000 PERRIGO FINANCE 5,375% 24-30/09/2032 EUR 922 504 0,23
Belgique 4631157 1,14

1850000 AZELIS FINAN 4,750% 24-25/09/2029 EUR 1901 499 047
900000 AZELIS FINANCE 5,750% 23-15/03/2028 EUR 925318 023
500000 ONTEX GROUP 3,500% 21-15/07/2026 EUR 499 661 0,12
1279000 ONTEX GROUP 5,250% 25-15/04/2030 EUR 1304 679 0,32
Autriche 2331176 0,58

2230000 AMS-OSRAM AG 10,500% 23-30/03/2029 EUR 2331176 0,58
Obligations a taux flottant 123 470 720 30,52

Italie 29064 323 7,18

750000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 21-25/02/2032 FRN EUR 753 080 0,19
1000000 BANCA POPOLARE DI SONDRIO 24-13/03/2034 FRN EUR 1053103 0,26
500000 BANCO BPM SPA 21-29/06/2031 FRN EUR 497706 0,12
1500000 BANCO BPM SPA 24-18/06/2034 FRN EUR 1561143 0,39
1200000 BANCO BPM SPA 24-26/11/2036 FRN EUR 1219414 0,30
850000 BFF BANK 24-30/03/2028 FRN EUR 868 302 021
1430000 BPER BANCA 22-01/02/2028 FRN EUR 1502 545 0,37
1000000 BPER BANCA 22-20/01/2033 FRN EUR 1115270 0,28
1500000 BPER BANCA 22-25/07/2032 FRN EUR 1505 887 0,37
1500000 BPER BANCA 23-11/09/2029 FRN EUR 1631708 0,40
1202000 CREDITO EMILIANO 23-30/05/2029 FRN EUR 1295 361 0,32
525000 ICCREA BANCA SPA 21-18/01/2032 FRN EUR 532394 0,13
600000 MEDIOBANCA SPA 23-08/02/2033 FRN EUR 643 460 0,16
1000000 MEDIOBANCA SPA 24-22/04/2034 FRN EUR 1051790 0,26
1000000 MEDIOBANCA SPA 25-18/09/2035 FRN EUR 1016758 025
1510000 MONTE DEI PASCHI 24-15/03/2029 FRN EUR 1579738 0,39
1870000 MONTE DEI PASCHI 24-27/11/2030 FRN EUR 1885 688 0,47
1500000 MONTE DEI PASCHI 25-28/05/2031 FRN EUR 1498 607 0,37
2800000 PRYSMIAN SPA 25- FRN 31/12/2099 EUR 2873721 071
2620000 TERNA RETE 22-09/02/2171 FRN EUR 2542126 0,63
2359000 TERNA RETE 24-11/04/2173 FRN EUR 2436 522 0,60
Grece 22844 638 5,67

850000 ALPHA BANK 21-23/03/2028 FRN EUR 847 483 021
1000000 ALPHA BANK 22-16/06/2027 FRN EUR 1045 684 0,26
1250000 ALPHA BANK 23-27/06/2029 FRN EUR 1383435 0,34
970000 ALPHA BANK 24-12/05/2030 FRN EUR 1032766 0.26
1550000 ALPHA BANK AE 21-11/06/2031 FRN EUR 1571658 0,39
1350000 ALPHA SRV HOLDING 24-13/09/2034 FRN EUR 1442304 0,36

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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890000 EUROBANK 24-25/04/2034 FRN EUR 956314 0,24
810000 EUROBANK ERGASIA 22-06/12/2032 FRN EUR 929 533 023

1500000 EUROBANK ERGASIA 25-30/04/2035 FRN EUR 1487 445 0,37

1200000 NATIONAL BANK GREECE 23-03/01/2034 FRN EUR 1351 809 0,33

1472000 NATIONAL BANK GREECE 24-28/06/2035 FRN EUR 1571270 0,39

1200000 PIRAEUS 24-17/04/2034 FRN EUR 1321339 033

1850000 PIRAEUS 24-18/09/2035 FRN EUR 1925875 0,48

1200000 PIRAEUS BANK 21-03/11/2027 FRN EUR 1220020 0,30

1450000 PIRAEUS BANK 23-05/12/2029 FRN EUR 1608 727 0,40

1453000 PIRAEUS BANK 23-13/07/2028 FRN EUR 1579478 0,39

1481000 PIRAEUS BANK 24-16/04/2030 FRN EUR 1569 498 0,39

Pays-Bas 21824671 539

1900000 ABERTIS FINANCE 21-31/12/2061 FRN EUR 1871555 0,46

2200000 ABERTIS FINANCE 24-28/02/2173 FRN EUR 2249 441 0,56

1100000 ABERTIS FINANCE 31/12/2099 FRN EUR 1116713 0,28

1380000 KONINKLIJKE KPN 22-21/12/2170 FRN EUR 1466250 0.36

1310000 KONINKLIJKE KPN 24-18/09/2172 FRN EUR 1353 641 033

1800000 SUDZUCKER INT 31/12/2099 FRN EUR 1776 494 0,44

1400000 TELEFONICA EUROPE 18-31/12/2049 FRN EUR 1407 000 0,35
900000 TELEFONICA EUROPE 19-31/12/2059 FRN EUR 880 866 0,22
900000 TELEFONICA EUROPE 20-31/12/2060 FRN EUR 880917 022

1400000 TELEFONICA EUROPE 21-31/12/2061 FRN EUR 1310899 0,32

1200000 TELEFONICA EUROPE 21-31/12/2061 FRN EUR 1171990 0,29
900000 TELEFONICA EUROPE 22-23/11/2171 FRN EUR 987 750 0,24

1700000 TELEFONICA EUROPE 23-03/05/2171 FRN EUR 1821063 045

1700000 TELEFONICA EUROPE 23-07/09/2172 FRN EUR 1869 749 0,46

1600000 TELEFONICA EUROPE 24-15/04/2172 FRN EUR 1660 343 0,41

Royaume-Uni 10613 819 2,61

1720000 BRITISH TELECOMM 24-03/10/2054 FRN EUR 1792011 0,44

1400000 VODAFONE GROUP 18-03/10/2078 FRN EUR 1422 843 0,35

2650000 VODAFONE GROUP 20-27/08/2080 FRN EUR 2514712 0,62

2700000 VODAFONE GROUP 20-27/08/2080 FRN EUR 2689 469 0,66

2010000 VODAFONE GROUP 23-30/08/2084 FRN EUR 2194 784 0,54

Luxembourg 10 482 990 2,59

1600000 AROUNDTOWN SA 21-31/12/2061 FRN EUR 1508 903 0,37

1600000 AROUNDTOWN SA 24-16/04/2173 FRN EUR 1488 867 037

2000000 AROUNDTOWN SA 24-16/04/2173 FRN EUR 2101 390 0,52

1100000 EUROFINS SCIEN 25-04/04/2174 FRN EUR 1139 506 0,28

1650000 EUROFINS SCIENTIFIC 23-24/07/2171 FRN EUR 1761 863 0,44

1500000 GRAND CITY PROPERTIES 20-31/12/2060 FRN EUR 1451920 036

1000000 GRAND CITY PROPERTIES 24-16/04/2173 FRN EUR 1030 541 0,25

France 6926 430 1,70

1200000 AIR FRANCE-KLM 31/12/2099 FRN EUR 1193159 0,29

2000000 ALSTOM S 24-29/08/2172 FRN EUR 2105 499 0,52

2200000 RCIBANQUE 24-09/10/2034 FRN EUR 2316853 0,57

1300000 RCIBANQUE 25-24/03/2037 FRN EUR 1310919 0,32

Espagne 5741 930 1,42

1200000 ABANCA CORP 24-11/12/2036 FRN EUR 1223 046 0,30

1400000 BANCO DE CREDITO SOCIAL COOPERATIVO 21-27/11/2031 FRN EUR 1419011 0,35

1200000 INIT INNOVATION IN TRAFFIC 23/09/2033 FRN EUR 1358420 0,34
900000 UNICAJA ES 22-19/07/2032 FRN EUR 894 513 022
800000 UNICAJA ES 24-22/06/2034 FRN EUR 846 940 0,21

Allemagne 4646 648 1,16

1200000 AAREAL BANK AG 24-12/12/2034 FRN EUR 1211949 030

1400000 BERTELSMANN SE 15-23/04/2075 FRN EUR 1399902 035
800000 DEMIRE RL ESTATE 5,000% 19-31/12/2027 SR EUR 677 674 0,17

1400000 EVONIK 21-02/09/2081 FRN EUR 1357123 0,34

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Suede 2542036 0,63
2600000 CASTELLUM AB 21-02/03/2170 FRN EUR 2542 036 0,63
Japon 2446 349 0,60
2601000 RAKUTEN GROUP 21-22/04/2170 FRN EUR 2 446 349 0,60
Ilande 1808 465 0,45
1750000 AIB GROUP PLC 24-20/05/2035 FRN EUR 1 808 465 0,45
Finlande 1543 705 0,38
850000 CITYCON OYJ 21-31/12/2061 FRN EUR 798 036 0,20
750000  CITYCON OYJ 24-10/09/2172 FRN EUR 745 669 0,18
Belgique 1361 999 0,34
1300000 ELIA GROUP SA/NV 23-15/06/2171 FRN EUR 1361999 0,34
Chypre 819116 0,20
800000 BANK OF CYPRUS 21-23/10/2031 FRN EUR 819 116 0,20
Portugal 803 601 0,20
800000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 21-17/05/2032 FRN EUR 803 601 0,20
Autres valeurs mobilieres 1117861 0,28
Obligations 1117 861 0,28
Etats-Unis d'’Amérique 1117861 0,28
1121000 LEVISTRAUSS 3,375% 17-15/03/2027 EUR 1117 861 0,28
Total portefeuille-titres 392374731 96,94

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

, 0, ) , 15183 983 101,12
negociées sur un autre marché réglemente

Actions 15183 983 101,12

Allemagne 8320332 55,40

3572 ADIDAS AG EUR 707 077 4,71

2100 ALLIANZ SE - REG EUR 722610 4,81

24783 DEUTSCHE BANK AG - REG EUR 623 788 4,15

46 844 E.ONSE EUR 731938 4,87

16360  FRESENIUS SE & CO EUR 698 245 4,65

14193  MERCEDES BENZ GROUP AG EUR 705 250 4,70

1283 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG - REG EUR 706 420 4,70

4701 SAPSE EUR 1213563 8,08

6131 SCOUT24 AG EUR 717 940 4,78

8115 SIEMENS ENERGY AG EUR 795757 5,30

24964 ZALANDO SE EUR 697 744 4,65

Pays-Bas 4626 321 30,82

1819 ASML HOLDING NV EUR 1232554 8,21

16 065 FERROVIAL SE EUR 727 102 4,84

66481 ING GROEP NV EUR 1238274 8,26

12921 NN GROUP NV - W/I EUR 729 003 4,85

4927 WOLTERS KLUWER EUR 699 388 4,66

Italie 2237330 14,90

94517 ENEL SPA EUR 761 429 5,07

40300 POSTE ITALIANE SPA EUR 735072 4,90

84899 TERNA SPA EUR 740 829 4,93

Total portefeville-titres 15 183 983 101,12

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

823 000
683 000
516 000
720 000
739 000
651 000
800 000
668 000
655 000
400 000
400 000
700 000
300 000
600 000
218 000
623 000
683 000
665 000
818 000
700 000
502 000
827 000
395000
716 000
297 000
700 000
762 000
260 000
474 000
688 000

753 000
716 000
744 000
762 000
772 000
813 000
711 000
707 000
748 000
109 000
753 000
809 000
404 000
530 000
353 000
284 000
720 000
688 000
716 000
767 000
593 000
279 000
786 000
772 000

Obligations
Pays-Bas

ABB FINANCE BV 0,000% 21-19/01/2030
ARCADIS NV 4,875% 23-28/02/2028
COMPASS GROUP 3,000% 22-08/03/2030
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1,125% 18-16/09/2026
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 3,500% 25-24/02/2036
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 4,000% 23-20/02/2031
ESSITY CAPITAL 0,250% 21-15/09/2029
GIVAUDAN FINANCE EUR 4,125% 23-28/11/2033
HM FINANCE 4,875% 23-25/10/2031

KONINKLIJKE KPN 0,875% 20-14/12/2032
KONINKLIJKE KPN 0,875% 21-15/11/2033
KONINKLIJKE KPN 1,125% 16-11/09/2028
KONINKLIJKE KPN 3,875% 23-03/07/2031
KONINKLIJKE KPN 3,875% 24-16/02/2036
LSEG NTHRLND BV 0,250% 21-06/04/2028
LSEG NTHRLND BV 0,750% 21-06/04/2033
LSEG NTHRLND BV 4,125% 23-29/09/2026

LSEG NTHRLND BV 4,231% 23-29/09/2030
MONDELEZ INTERNATIONAL 0,625% 21-09/09/2032
NN BANK NV 0,500% 21-21/09/2028
PROSUS NV 1,985% 21-13/07/2033

RELX FINANCE 0,875% 20-10/03/2032
RELX FINANCE 1,500% 18-13/05/2027
RELX FINANCE 3,375% 24-20/03/2033
RELX FINANCE 3,750% 23-12/06/2031

SIEMENS ENER FINANCE 4,250% 23-05/04/2029
WOLTERS KLUWER N 0,750% 20-03/07/2030
WOLTERS KLUWER N 1,500% 17-22/03/2027
WOLTERS KLUWER N 3,250% 24-18/03/2029
WOLTERS KLUWER N 3,750% 23-03/04/2031

Etats-Unis d'’Amérique
ABBOTT IRELAND FINANCING 0,375% 19-19/11/2027
AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 1,875% 17-21/06/2027
AMERICAN TOWER 0,400% 21-15/02/2027
AMERICAN TOWER 0,500% 20-15/01/2028
AMERICAN TOWER 0,875% 21-21/05/2029
AT&T INC 2,600% 20-19/05/2038
BRAMBLES USA INC 3,625% 25-02/04/2033
CENCORA INC 3,625% 25-22/05/2032
DOVER CORP 0,750% 19-04/11/2027
DOVER CORP 1,250% 16-09/11/2026
FIDELITY NATIONAL IN 2,000% 19-21/05/2030
FIDELITY NATIONAL IN 2,950% 19-21/05/2039
FISERV INC 4,500% 23-24/05/2031
GENERAL ELECTRIC CO 1,500% 17-17/05/2029
GENERAL ELECTRIC CO 1,875% 15-28/05/2027
GENERAL ELECTRIC CO 2,125% 17-17/05/2037
ILLINOIS TOOL WORKS 3,000% 14-19/05/2034
ILLINOIS TOOL WORKS 3,375% 24-17/05/2032
MCKESSON CORP 1,625% 18-30/10/2026
MONDELEZ INTERNATIONAL INCORPORATED 0,250% 21-
MONDELEZ INTERNATIONAL INCORPORATED 0,750% 21-
MONDELEZ INTERNATIONAL INCORPORATED 1,625% 15-
MOODYS CORP 0,950% 19-25/02/2030
STRYKER CORP 0,750% 19-01/03/2029

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

17/03/2028
17/03/2033
08/03/2027

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

85 522 650

75707 106

17 324 284
728 295

714231
519513
710 061
719 086
679 145
730 800
699 806
702 193
334893
325316
668 081
311220
602 420
204 682
511070
695 577
701 359
681 581
654 243
434763
717 507
388 667
713 267
307 576
728 723
687 124
256 126
483 526
713433

16 286 319
719 044
706 092
719 801
722221
714 247
700 627
718 218
713 280
718 105
107 164
718 310
717 194
427105
509 134
350224
241752
698 707
693 346
709 961
722427
487 628
275344
720 482
719378

96,65

85,56

19,60
0,82
0,81
0,59
0,80
0,81
0,77
0,83
0,79
0,79
0,38
0,37
0,76
035
0,68
023
0,58
0,79
0,79
0,77
0,74
0,49
0,81
0,44
0,81
035
0,82
0,78
0,29
0,55
0,81

18,40
0,81
0,80
0,81
0,82
0,81
0,79
0,81
0,81
0,81
0,12
0,81
0,81
0,48
0,58
0,40
0,27
0,79
0,78
0,80
0,82
0,55
031
0,81
0,81
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744000 STRYKER CORP 1,000% 19-03/12/2031 EUR 651 804 0,74
720000 STRYKER CORP 2,625% 18-30/11/2030 EUR 708 439 0,80
409000 WP CAREY INC 3,700% 24-19/11/2034 EUR 396 285 0,45

Royaume-Uni 7693 552 8,68
651000 31 GROUP 4,875% 23-14/06/2029 EUR 690 961 0,78
725000 BRAMBLES FINANCE 1,500% 17-04/10/2027 EUR 710 167 0,80
674000 BRAMBLES FINANCE 4,250% 23-22/03/2031 EUR 712485 0,81
218000 COMPASS GROUP 3,250% 24-16/09/2033 EUR 216225 0,24
711000 EXPERIAN FINANCE 3,375% 24-10/10/2034 EUR 701 064 0,79
700 000 INTERNATIONAL CONSOLIDAT 3,750% 21-25/03/2029 EUR 715 390 0,81
446000 ITV PLC 4,250% 24-19/06/2032 EUR 453271 0,51
725000 OTE PLC 0,875% 19-24/09/2026 EUR 711498 0,80
604000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 23-14/09/2028 EUR 620 852 0,70
674000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 24-20/06/2029 EUR 693 531 0,78
739000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,875% 23-14/09/2033 EUR 760 762 0,86
688000 SAGE GROUP 3,820% 23-15/02/2028 EUR 707 346 0,80

Suéde 6469 131 7,31
683000 AUTOLIV INC 3,625% 24-07/08/2029 EUR 696 853 0,79
688000 AUTOLIV INC 4,250% 23-15/03/2028 EUR 711181 0,80
409000  EQT 2,875% 22-06/04/2032 EUR 389 280 0,44
767000  ERICSSON LM 1,000% 21-26/05/2029 EUR 707014 0,80
392000 ERICSSON LM 1,125% 22-08/02/2027 EUR 382728 0,43
697000 ERICSSON LM 5,375% 23-29/05/2028 EUR 743 801 0,84
725000 SCA HYGIENE AB 1,625% 17-30/03/2027 EUR 713 031 0,81
767000 SWEDBANK AB 0,200% 21-12/01/2028 EUR 721985 0,82
711000 TELE2 AB 2,125% 18-15/05/2028 EUR 700 191 0,79
683000 TELE2 AB 3,750% 23-22/11/2029 EUR 703 067 0,79

France 5180978 5,86
700000  ELECTRICITE DE FRANCE 4,000% 25-07/05/2037 EUR 696 606 0,79
600000 ELECTRICITE DE FRANCE 4,125% 12-25/03/2027 EUR 616 874 0,70
700000  ELECTRICITE DE FRANCE 4,375% 24-17/06/2036 EUR 722 380 0,82
100000  IPSOS SA 3,750% 25-22/01/2030 EUR 101 544 0,11
800000 KLEPIERRE 0,625% 19-01/07/2030 EUR 712 640 0,81
200000 KLEPIERRE 3,875% 24-23/09/2033 EUR 205211 023
700000 MERCIALYS 2,500% 22-28/02/2029 EUR 684 049 0,77
800000 MICHELIN 0,000% 20-02/11/2028 EUR 733 415 0,83
800000 MICHELIN 2,500% 18-03/09/2038 EUR 708 259 0,80

Espagne 3381 446 3,83
700000  AENA SME SA 4,250% 23-13/10/2030 EUR 739 186 0,84
700000  AMADEUS IT GROUP 3,375% 25-25/03/2030 EUR 709 753 0,80
700 000 AMADEUS IT GROUP 3,500% 24-21/03/2029 EUR 715 480 0,81
700000 IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 23-13/07/2033 EUR 714714 0,81
500000 RED ELECTRICA FI 3,375% 24-09/07/2032 EUR 502313 0,57

Ilande 3037055 3,43
446000 DCC GRP FINANCE IE 4,375% 24-27/06/2031 EUR 460 267 0,52
363000 EATON CAPITAL 3,601% 24-21/05/2031 EUR 372 440 0,42
874000 EXPERIAN EUROPE 1,560% 22-16/05/2031 EUR 808 050 0,91
549000 GE CAP EUR FUND 6,025% 08-01/03/2038 EUR 672 820 0,76
925000 ZURICH FINANCE 1,625% 19-17/06/2039 EUR 723 478 0,82

Finlande 2509551 2,84
734000 FORTUM OYJ 2,125% 19-27/02/2029 EUR 717 433 0,81
664000 FORTUM OYJ 4,000% 23-26/05/2028 EUR 686 574 0,78
651000 FORTUM OYJ 4,500% 23-26/05/2033 EUR 692714 0,78
395000 NOKIA OYI 4,375% 23-21/08/2031 EUR 412 830 0,47

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Australie 2340 824 2,64

479000 SCENTRE MGMT 1,450% 19-28/03/2029 EUR 454410 0,51
753000 TELSTRA CORP LTD 1,375% 19-26/03/2029 EUR 717 663 0,81
874000 WESFARMERS LTD 0,954% 21-21/10/2033 EUR 719 125 0,81
446 000 WOOLWORTHS GROUP 3,750% 25-25/10/2032 EUR 449 626 0,51
Luxembourg 2250 843 2,54

344000 EUROFINS SCIENTIFIC 4,750% 23-06/09/2030 EUR 363 251 0,41
739000 HIGHLAND HOLDING 0,318% 21-15/12/2026 EUR 716 779 0,81
530000 HIGHLAND HOLDINGS 0,934% 21-15/12/2031 EUR 460 838 0,52
716000 TYCO ELECTRONICS 3,250% 25-31/01/2033 EUR 709 975 0,80
Allemagne 1443 344 1,63

688 000 CONTINENTAL AG 3,500% 24-01/10/2029 EUR 702 865 0,79
700 000 COVESTRO AG 4,750% 22-15/11/2028 EUR 740 479 0,84
Nouvelle-Zélande 1437316 1,62

776 000 ASB FINANCE LTD 0,250% 21-08/09/2028 EUR 720 036 0,81
790 000 ASB FINANCE LTD 0,500% 19-24/09/2029 EUR 717 280 0,81
Norvege 1407 994 1,59

762000 TELENOR 0,250% 20-14/02/2028 EUR 720011 0,81
651000 TELENOR 4,250% 23-03/10/2035 EUR 687 983 0,78
Danemark 1404 791 1,59

679000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030 EUR 695 075 0,79
679000 PANDORA A/S 4,500% 23-10/04/2028 EUR 709 716 0,80
Italie 1059 662 1,19

683000 INTESA SANPAOLO 5,625% 23-08/03/2033 EUR 773 624 0,87
279000 UNICREDIT SPA 4,200% 24-11/06/2034 EUR 286 038 0,32
Autriche 740 387 0,84

700000 Al TOWERS HOLDING 5,250% 23-13/07/2028 EUR 740 387 0,84
Canada 714 081 0,81

683000 MAGNA INTERNATIONAL INC 4,375% 23-17/03/2032 EUR 714 081 0,81
Grece 624 388 0,71

586 000 NATIONAL BANK GREECE 7,250% 22-22/11/2027 EUR 624 388 0,71
Suisse 401 160 0,45

404 000  APTIV PLC/GLOBAL 4,250% 24-11/06/2036 EUR 401 160 0,45
Obligations & taux flottant 9815544 11,09

Italie 3327637 3,76

553000 BANCO BPM SPA 23-14/06/2028 FRN EUR 586 340 0,66
516000 BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN EUR 527 639 0,60
720 000 BANCO BPM SPA 24-17/01/2030 FRN EUR 760 880 0,86
739000 FINECO BANK 21-21/10/2027 FRN EUR 718 717 0,81
150 000 INTESA SANPAOLO 24-16/09/2032 FRN EUR 152 965 0,17
576 000 UNICREDIT SPA 25-16/01/2033 FRN EUR 581 096 0,66
Irlande 1422314 1,60

641000 AIB GROUP PLC 23-23/10/2031 FRN EUR 702 606 0,79
711000 AIB GROUP PLC 25-20/03/2033 FRN EUR 719 708 0,81
Grece 1413597 1,60

702000 NATIONAL BANK GREECE 24-19/11/2030 FRN EUR 707 031 0,80
679 000 NATIONAL BANK GREECE 24-29/01/2029 FRN EUR 706 566 0,80
Royaume-Uni 1398025 1,58

641 000 HSBC HOLDINGS 23-23/05/2033 FRN EUR 692 711 0,78
697 000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2030 FRN EUR 705314 0,80
Norvege 736 068 0,83

697000 DNB BANK ASA 23-01/11/2029 FRN EUR 736 068 0,83
Danemark 694 257 0,78

660 000 SYDBANK A/S 23-06/09/2028 FRN EUR 694 257 0,78

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Roumanie
400 000 BANCA TRANSILVAN 23-07/12/2028 FRN

Portugal
400000 BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 21-07/04/2028 FRN

Actions/Parts de fonds d'investissements

France
62,24  BNP PARIBAS MOIS ISR - 1 CAP

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR

EUR

EUR

429 622
429 622

394024
394 024

1542 885

1542 885
1542 885

87 065 535

0,49
0,49

0,45
045

1,75

1,75
1,75

98,40
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Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

270 000
120 000
190 000
262 000
216 000

20 000
250 000
220 000

50 000
250 000

80 000
210 000
240 000
103 000
100 000
190 000
250 000
220 000
240 000
197 000
260 000
260 000
240 000
100 000
220 000
240 000
225000
100 000
170 000
220 000
238 000

82587
220 000
260 000
231 000
230 000
260 000
250 000
250 000
240 000
180 000

80 000
252 000
210 000
240 000
220 000
240 000
140 000
190 000
120 000
120 000
120 000
100 000
100 000
110 000
110 000

Obligations
Etats-Unis d'’Amérique

ACCO BRANDS CORP 4,250% 21-15/03/2029
ADVANTAGE SALES 6,500% 20-15/11/2028
AECOM TECHNOLOGY 5,125% 17-15/03/2027
AMER AXLE & MFG 5,000% 21-01/10/2029
AMER AXLE & MFG 6,500% 18-01/04/2027
AMER AXLE & MFG 6,875% 20-01/07/2028
AMN HEALTHCAR 4,625% 19-01/10/2027
APLLO CMR RE 4,625% 21-15/06/2029
ARAMARK SERV INC 5,000% 18-01/02/2028
ASGN INC 4,625% 19-15/05/2028
ATKORE INC 4,250% 21-01/06/2031
AVIS BUDGET CAR 8,250% 24-15/01/2030
AVIS BUDGET CAR 8,375% 25-15/06/2032
B&G FOODS INC 8,000% 23-15/09/2028
BALL CORP 1,500% 19-15/03/2027
BLACKSTONE MTGE 7,750% 24-01/12/2029
BOYD GAMING CORP 4,750% 21-15/06/2031
BRANDYWINE OPER 8,875% 24-12/04/2029
BRUNDAGE-BONE CO 7,500% 25-01/02/2032
CABLE ONE INC 4,000% 20-15/11/2030
CARRIAGE SERVICE 4,250% 21-15/05/2029
CENTURY COMMUNIT 3,875% 21-15/08/2029
CENTURY COMMUNIT 6,750% 20-01/06/2027
CHEMOURS CO 8,000% 24-15/01/2033
CHURCHILL DOWNS 4,750% 17-15/01/2028
CLEAR CHANNEL OU 7,875% 24-01/04/2030
CLEAR CHANNEL OU 9,000% 23-15/09/2028
CLEVELAND-CLIFFS 7,500% 25-15/09/2031
COGENT COMMUNICA 7,000% 22-15/06/2027
COMMSCOPE LLC 9,500% 24-15/12/2031
COMPASS MIN INTERNATIONAL 6,750% 19-01/12/2027
COOPER-STANDARD 9,000% 23-31/03/2027
DAVITA INC 3,750% 20-15/02/2031

DAVITA INC 4,625% 20-01/06/2030
DELUXE CORP 8,125% 24-15/09/2029
DYCOM INDS 4,500% 21-15/04/2029
EDGEWELL PERSON 4,125% 21-01/04/2029
EDGEWELL PERSON 5,500% 20-01/06/2028
ENERGIZER HOLDINGS 4,375% 20-31/03/2029
ENERGIZER HOLDINGS 4,750% 20-15/06/2028
FAIR ISAAC CORP 4,000% 19-15/06/2028
GLOBAL NET LEASE 3,750% 20-15/12/2027
GOODYEAR TIRE 5,250% 21-30/04/2031
GOODYEAR TIRE 5,625% 21-30/04/2033
GRIFFON CORP 5,750% 20-01/03/2028
HANESBRANDS INC 9,000% 23-15/02/2031
HARSCO CORP 5,750% 19-31/07/2027
HECLA MINING CO 7,250% 20-15/02/2028
HILTON DOMESTIC 5,875% 24-01/04/2029
HLF FINANCE SARL LLC 4,875% 21-01/06/2029
HOSPITALITY PROP 4,950% 19-01/10/2029
HUDSON PACIFIC 4,650% 19-01/04/2029
INTERNATIONAL GAME TECH 3,500% 19-15/06/2026
IQVIA INC 1,750% 21-15/03/2026
IQVIA INC 2,250% 19-15/01/2028
IQVIA INC 2,875% 20-15/06/2028

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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USD
uUsD
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usD
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USD
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USD
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EUR
EUR
EUR
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34987117

34 889 539

27 398 339
237454

93 428
190 459
241048
215731

19998
243963
208 693

49 747
243 397

73761
218 960
250778

99 309
114771
201 754
239291
238 006
236 794
154 063
244789
240 379
240 623

93 629
217 094
247 472
236 500

96 328
170 821
230225
239616

86 879
199 648
249275
238 479
223 590
245113
248 819
236 705
233260
175 042

76 709
241 802
200 480
239 650
233317
236 835
141 026
193 662
101243
104 473
107 703
117 358
116 196
125 575
127 374

91,40

91,15

71,59
0,62
024
0,50
0,63
0,56
0,05
0,64
0,55
0,13
0,64
0,19
0,57
0,66
0,26
0,30
0,53
0,63
0,62
0,62
0,40
0,64
0,63
0,63
0,24
0,57
0,65
0,62
025
045
0,60
0,63
023
0,52
0,65
0,62
0,58
0,64
0,65
0,62
0,61
0,46
0,20
0,63
0,52
0,63
0,61
0,62
0,37
0,51
0,26
0,27
0,28
031
0,30
033
033
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100 000  IQVIA INCORPORATED 2,250% 21-15/03/2029 EUR 112 305 0,29
260000 J2 GLOBAL 4,625% 20-15/10/2030 UsD 242 539 0,63
140 000 KENNEDY-WILSON 4,750% 21-01/02/2030 USD 128 235 0,34

91000 KENNEDY-WILSON 4,750% 21-01/03/2029 USD 84999 0,22
265000 KENNEDY-WILSON 5,000% 21-01/03/2031 USD 238299 0,62
260000 KONTOOR BRANDS 4,125% 21-15/11/2029 USD 243930 0,64
220000 KORN/FERRY INTERNATIONAL 4,625% 19-15/12/2027 USD 218 509 0,57

50000 L BRANDS INC 6,750% 16-01/07/2036 USD 50 646 0,13

90000 L BRANDS INC 6,875% 16-01/11/2035 USD 92 824 0,24
200000 L BRANDS INC 7,500% 19-15/06/2029 USD 205 245 0,54
220000 LAMAR MEDIA CORP 3,750% 20-15/02/2028 USD 213363 0,56
242000 LEVISTRAUSS 3,375% 17-15/03/2027 EUR 283277 0,74
200000 LGIHOMES INC 7,000% 24-15/11/2032 USD 189 578 0,50
215000 LGIHOMES INC 8,750% 23-15/12/2028 USD 222778 0,58
228000 LIGHT WONDER ITL 7,500% 23-01/09/2031 USD 238 496 0,62
250000 MACYS RETAIL 5,875% 22-15/03/2030 USD 244188 0,64
150 0000 MATCH GROUP INC 4,125% 20-01/08/2030 USD 140 146 0,37
246 000 MATCH GROUP INC 4,625% 20-01/06/2028 USD 239807 0,63
240000 METHANEX US OP 6,250% 24-15/03/2032 USD 238 830 0,62
170000  MGM RESORTS 5,500% 19-15/04/2027 USD 170 677 0,45
235000 MGM RESORTS 6,125% 24-15/09/2029 USD 238 695 0,62

50000 MGM RESORTS 6,500% 24-15/04/2032 UsSD 50 742 0,13
240000 MINERALS TECHNOL 5,000% 20-01/07/2028 USD 235999 0,62
144000 MPT OP PTNR/FINL 7,000% 25-15/02/2032 EUR 172992 0,45
227000 MPT OP PTNR/FINL 8,500% 25-15/02/2032 USD 237228 0,62
170 000 MUELLER WATER 4,000% 21-15/06/2029 UsSD 162 564 0,42
230000 NEWELL BRANDS I6,375% 24-15/05/2030 USD 223177 0,58
181 000 NEWELL BRANDS I 6,625% 24-15/05/2032 USD 172 357 0,45
250000 NEXSTAR BROADC 4,750% 20-01/11/2028 USD 242 954 0,63
210000 NEXSTAR ESCROW 5,625% 19-15/07/2027 USD 209 797 0,55

40 000 NEXTERA ENERGY O 7,250% 23-15/01/2029 USD 41 054 0,11
240000 NISSAN MOTOR ACC 5,300% 24-13/09/2027 USD 235576 0,62
270000 NORDSTROM INC 4,250% 21-01/08/2031 USD 238 572 0,62
260000 NORDSTROM INC 4,375% 19-01/04/2030 UsSD 240 136 0,63
190000 OPTION CARE HEAL 4,375% 21-31/10/2029 USD 182 744 0,48
100000 ORGANON FINANCE 1 2,875% 21-30/04/2028 EUR 114514 0,30
200000 ORGANON FINANCE 1 4,125% 21-30/04/2028 USD 191919 0,50
200000 ORGANON FINANCE 1 5,125% 21-30/04/2031 USD 173 736 0,45
110000 OWENS & MINOR 4,500% 21-31/03/2029 USD 97 635 0,26
254000 PARK INTERMED HL 4,875% 21-15/05/2029 USD 245986 0,64
240000 PATRICK INDS INC 6,375% 24-01/11/2032 USD 240 155 0,63
260000 PENN NATIONAL GAMING 4,125% 21-01/07/2029 UsSD 240 822 0,63
190000 PENN NATIONAL GAMING 5,625% 17-15/01/2027 USD 189 388 0,49
101 000  POST HOLDINGS IN 4,625% 20-15/04/2030 USD 97 003 0,25
180000 PTC INC 4,000% 20-15/02/2028 USD 175116 0,46
240000 RENT-A-CENTER 6,375% 21-15/02/2029 USD 236 147 0,62
220000 RINGCENTRAL INC 8,500% 23-15/08/2030 USD 235620 0,62
240000 RITHM CPTL CORP 8,000% 24-01/04/2029 USD 242322 0,63

90000 SABRE GLBL INC 11,125% 25-15/07/2030 USD 93 502 0,24
140 000  SCIENTIFIC GAMES 7,000% 19-15/05/2028 UsSD 140 319 0,37
100 000  SCIENTIFIC GAMES 7,250% 19-15/11/2029 USD 102 933 0,27
200000 SCOTTS MIRACLE 4,000% 22-01/04/2031 USD 183 346 0,48

70000 SCOTTS MIRACLE 4,375% 22-01/02/2032 USD 64 150 0,17
200000 SCOTTS MIRACLE 4,500% 20-15/10/2029 UsSD 193 188 0,50
180 000 STARWOOD PROP TR 3,625% 21-15/07/2026 USD 177 333 0,46
110000 STARWOOD PROP TR 4,375% 22-15/01/2027 USD 108 883 0,28

40 000 STARWOOD PROP TR 6,500% 24-01/07/2030 USD 41 254 0,11

30000 STARWOOD PROP TR 7,250% 24-01/04/2029 UsSD 31533 0,08
240000 STEELCASE INC 5,125% 19-18/01/2029 USD 237557 0,62
210000 TAYLOR MORRISON 5,750% 19-15/01/2028 USD 212615 0,56
210000 TAYLOR MORRISON 5,875% 19-15/06/2027 USD 213304 0,56

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 126



BNP Paribas Easy Alpha Enhanced Global High Yield

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
221000 TELEFLEX INC 4,250% 20-01/06/2028 USD 215653 0,56
200000 TEMPUR SEALY INT 4,000% 21-15/04/2029 UsD 191 149 0,50
239000 TENNECO INC 8,000% 23-17/11/2028 USD 236 791 0,62
260000 THOR INDUSTRIES 4,000% 21-15/10/2029 USD 244 511 0,64

50000 TRAVEL + LEISURE 4,500% 21-01/12/2029 USD 48 173 0,13
160 000 TRAVEL LEISURE CO 6,625% 20-31/07/2026 USD 161 620 0,42
230000 TRIMAS CORP 4,125% 21-15/04/2029 USD 217946 0,57
260000 TRINET GROUP INC 3,500% 21-01/03/2029 USD 243 039 0,63
190000 TRINET GROUP INC 7,125% 23-15/08/2031 USD 197 270 0,52
115000 TRONOX INC 4,625% 21-15/03/2029 USD 99 326 0,26
240000 UNISYS CORP 6,875% 20-01/11/2027 USD 241538 0,63
220000 VALVOLINE INC 3,625% 21-15/06/2031 USD 198 944 0,52
250000 VF CORP 2,800% 20-23/04/2027 USD 238737 0,62
100 000  VF CORPORATION 0,250% 20-25/02/2028 EUR 102 303 0,27
312000 VF CORPORATION 0,625% 20-25/02/2032 EUR 257028 0,67
285000 VF CORPORATION 2,950% 20-23/04/2030 USD 239359 0,63
150000 VF CORPORATION 4,125% 23-07/03/2026 EUR 175016 0,46
154000 VF CORPORATION 4,250% 23-07/03/2029 EUR 173 455 0,45
256 000  VIAVI SOLUTIONS 3,750% 21-01/10/2029 USD 238 168 0,62
111000  WABASH NATIONAL 4,500% 21-15/10/2028 USD 100 484 0,26
162000 WAYFAIR LLC 7,250% 24-31/10/2029 USD 162 367 0,42
240000 WAYFAIR LLC 7,750% 25-15/09/2030 UsSD 241534 0,63
240000 WILLIAM CARTER 5,625% 19-15/03/2027 USD 239034 0,62
220000 WYNDHAM HOTELS & 4,375% 20-15/08/2028 USD 214916 0,56
210000 WYNDHAM WORLDWID 5,750% 17-01/04/2027 USD 211752 0,55
240000 WYNN LAS VEGAS 5,250% 17-15/05/2027 UsSD 240 005 0,63
130000 XEROX HOLDINGS C 8,875% 24-30/11/2029 USD 98 556 0,26
200000 XHR LP 4,875% 21-01/06/2029 USD 193 508 0,51
240000 XHR LP 6,625% 24-15/05/2030 USD 244 602 0,64
210000 XPLR INFRAST OP 8,375% 25-15/01/2031 UsSD 224 477 0,59
200000 XPLR INFRAST OP 8,625% 25-15/03/2033 USD 214 446 0,56

Pays-Bas 1518707 3,96
170 000 ASHLAND SERVICES 2,000% 20-30/01/2028 EUR 192 308 0,50
190000 AXALTA COATING SYSTEMS LTD 7,250% 23-15/02/2031 USD 200079 0,52
155000 ENERGIZER G 3,500% 21-30/06/2029 EUR 173 678 0,45
100 000 OI EUROPEAN GRP 6,250% 23-15/05/2028 EUR 121228 0,32
235000 TEVA PHARMACEUTICAL 3,750% 21-09/05/2027 EUR 276 890 0,72
300000 TEVA PHARMACEUTICAL FNC 1,875% 15-31/03/2027 EUR 342 894 0,90
230000 VEON HOLDINGS BV 3,375% 24-25/11/2027 USD 211630 0,55

France 1388685 3,63
150 000 CROWN EUROPEAN 4,750% 23-15/03/2029 EUR 183 257 0,48
100000 CROWN EUROPEAN 5,000% 23-15/05/2028 EUR 123 444 0,32
100000 EUTELSAT SA 1,500% 20-13/10/2028 EUR 106 999 0,28
150 000 EUTELSAT SA 9,750% 24-13/04/2029 EUR 189 967 0,50
100 000 GETLINK SE 4,125% 25-15/04/2030 EUR 119 451 0,31
144 000 ILIAD HOLDING 5,375% 24-15/04/2030 EUR 173 506 0,45
240000 ILIAD HOLDING 7,000% 24-15/04/2032 USD 245 671 0,64
100 000 VALEO SA 5,375% 22-28/05/2027 EUR 121 482 0,32
100 000 VALEO SE 5,875% 23-12/04/2029 EUR 124 908 0,33

Canada 1119853 2,93
250000 BOMBARDIER INC 7,450% 04-01/05/2034 USD 271 544 0,71
240000 CASCADES INC/USA 5,375% 19-15/01/2028 UsSD 237853 0,62

90 000 MERCER INTERNATIONAL INC 12,875% 23-01/10/2028 USD 91420 0,24
230000 NEW GOLD INC 6,875% 25-01/04/2032 USD 236 352 0,62
230000 TASEKO MINES LTD 8,250% 24-01/05/2030 USD 240722 0,63

40 000 TRANSALTA CORP 7,750% 22-15/11/2029 UsD 41962 0,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Italie 1018472 2,65
154000 INFRASTRUTTURE W 1,625% 20-21/10/2028 EUR 173 082 0,45
150 000 INFRASTRUTTURE W 3,750% 25-01/04/2030 EUR 177919 0,46
142000 MUNDYS SPA 4,500% 24-24/01/2030 EUR 172972 0,45
100000 MUNDYS SPA 4,750% 24-24/01/2029 EUR 122 546 0,32
100000 TELECOM ITALIA 6,875% 23-15/02/2028 EUR 127 409 0,33
100000 WEBUILD SPA 4,875% 24-30/04/2030 EUR 121323 0,32
100 000 WEBUILD SPA 5,375% 24-20/06/2029 EUR 123 221 0,32
Luxembourg 611472 1,59
128000 CPI PROPERTY GROUP 1,750% 22-14/01/2030 EUR 131 854 0,34
119000 CPIPROPERTY GROUP 7,000% 24-07/05/2029 EUR 149 495 0,39
110000 TELECOM ITALIA CAP 7,200% 06-18/07/2036 USD 115335 0,30
200000 TELECOM ITALIA CAP 7,721% 08-04/06/2038 USD 214 788 0,56
Irlande 482 542 1,27
234000 ADIENT GLOBAL HOLDING 7,500% 25-15/02/2033 USD 239423 0,63
232000 ADIENT GLOBAL HOLDING 8,250% 23-15/04/2031 USD 243119 0,64
Japon 469 280 1,23
210000 RAKUTEN GROUP 11,250% 24-15/02/2027 USD 227832 0,60
220000 RAKUTEN GROUP 9,750% 24-15/04/2029 USD 241 448 0,63
Allemagne 272337 0,71
100000  ALSTRIA OFFICE 5,500% 25-20/03/2031 EUR 119 590 0,31
125000 CECONOMY AG 6,250% 24-15/07/2029 EUR 152 747 0,40
Royaume-Uni 225375 0,59
117000 MOBICO GROUP PLC 4,875% 23-26/09/2031 EUR 110977 0,29
100000  NOMAD FOODS BOND 2,500% 21-24/06/2028 EUR 114 398 0,30
lles Caimans 146 976 0,38
130000 SEAGATE HDD CAYM 9,625% 22-01/12/2032 usD 146 976 0,38
Autriche 122711 0,32
100000 AMS-OSRAM AG 10,500% 23-30/03/2029 EUR 122711 0,32
Pologne 114 790 0,30
100000 INPOST SA 2,250% 21-15/07/2027 EUR 114 790 0,30
Obligations a taux flottant 97578 0,25
Etats-Unis d'’Amérique 97578 0,25
137000 KOHLS CORP 21-01/05/2031 FRN USD 97 578 0,25
Actions/Parts de fonds d'investissements 1855248 4,85
Luxembourg 1855248 4,85
10 085,26 BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D LVNAYV -1CAP USD 1855248 4,85
Total portefeuille-titres 36 842 365 96,25

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2050 000
2020 000
1830 000
2020 000
2770 000
1730 000
240 000
1140 000
1310000
2260 000
1870 000
140 000
540 000
1500 000
1770 000
2030 000
1910 000
1110 000
1610 000
1840 000
1850 000
1030 000
220 000
600 000
2020 000
1910 000
1750 000
30 000
2190 000
80 000
570 000
1110 000
160 000
3120 000
320 000
860 000
1870 000
960 000
1020 000
1640 000
2720 000
140 000
2410 000
1850 000
1830 000
1740 000
1810 000
1100 000
960 000
1930 000
1570 000
1630 000
1290 000
1160 000
980 000
2080 000

Obligations
Etats-Unis d'’Amérique

AGILENT TECHNOLOGIES INC 2,100% 20-04/06/2030
AGILENT TECHNOLOGIES INC 2,300% 21-12/03/2031
AGILENT TECHNOLOGIES INC 4,750% 24-09/09/2034

AMERISOURCEBERGE 2,700% 21-15/03/2031
AT&T INC 3,800% 21-01/12/2057

AT&T INC 4,650% 19-01/06/2044

AT&T INC 4,800% 14-15/06/2044

AT&T INC 6,000% 16-15/08/2040
AVALONBAY COMMUN 5,300% 23-07/12/2033
BEST BUY CO INC 1,950% 20-01/10/2030
BLACKROCK FUND 5,350% 24-08/01/2055
BLOCK FINANCIAL 3,875% 20-15/08/2030
CARDINAL HEALTH 3,410% 17-15/06/2027
CARDINAL HEALTH 5,350% 24-15/11/2034
CARDINAL HEALTH 5,450% 24-15/02/2034
CARDINAL HEALTH 5,750% 24-15/11/2054
CARLISLE COS INC 2,750% 20-01/03/2030

CBRE SERVICES INCORPORATED 2,500% 21-01/04/2031
CBRE SERVICES INCORPORATED 5,950% 23-15/08/2034

CENCORA INC 5,125% 24-15/02/2034
CENCORA INC 5,150% 24-15/02/2035

CF INDUSTRIES IN 4,950% 13-01/06/2043
CF INDUSTRIES IN 5,150% 14-15/03/2034
CF INDUSTRIES IN 5,375% 14-15/03/2044
CHURCH & DWIGHT 5,000% 22-15/06/2052
CIGNA CORP 6,125% 20-15/11/2041
CINTAS CORP NO.2 3,700% 17-01/04/2027

CITIZENS FINANCE GROUP 2,850% 19-27/07/2026

CLOROX CO 1,800% 20-15/05/2030
COMERICA INC 4,000% 19-01/02/2029

CON EDISON CO 6,150% 22-15/11/2052

DICKS SPORTING 4,100% 22-15/01/2052
ECOLAB INC 2,750% 21-18/08/2055
ELECTRONIC ARTS 2,950% 21-15/02/2051

EPR PROPERTIES 3,750% 19-15/08/2029

EPR PROPERTIES 4,500% 17-01/06/2027
EQUIFAX INC 5,100% 22-15/12/2027

EQUIFAX INC 5,100% 23-01/06/2028

ESSENT GROUP LTD 6,250% 24-01/07/2029
FIDELITY NATIONAL IN 1,650% 21-01/03/2028
FIDELITY NATIONAL IN 3,100% 21-01/03/2041
FISERV INC 3,500% 19-01/07/2029

FISERV INC 4,400% 19-01/07/2049

FISERV INC 5,150% 24-15/03/2027

FISERV INC 5,450% 24-15/03/2034

FLEX LTD 6,000% 22-15/01/2028

FLOWERS FOODS 5,750% 25-15/03/2035

FORD MOTOR CO 5,291% 16-08/12/2046

FOX CORP 5,576% 20-25/01/2049

GARTNER GROUP 3,625% 21-15/06/2029
GARTNER GROUP 3,750% 20-01/10/2030

GEN ELEC CAP 5,875% 08-14/01/2038

GEN ELEC CAP CORP 6,750% 02-15/03/2032
GEN ELEC CAP CORP 6,875% 09-10/01/2039
GENERAL ELECTRIC CO 4,500% 14-11/03/2044

HARTFORD FINANCIAL SERVICES 2,800% 19-19/08/2029

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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2330000 HARTFORD FINANCIAL SERVICES 3,600% 19-19/08/2049 USD 1693 082 0,69
1080000 HASBRO INC 3,900% 19-19/11/2029 UsD 1040 052 0,42
2260000 HILL CITY FUNDIN 4,046% 21-15/08/2041 USD 1799 396 0,73
1860000 ILLUMINA INC 2,550% 21-23/03/2031 USD 1633711 0,67
1710000 ILLUMINA INC 4,650% 24-09/09/2026 USD 1711870 0,70
1530000 ILLUMINA INC 5,750% 22-13/12/2027 USD 1567 594 0,64
1810000 INGREDION INC 3,200% 16-01/10/2026 USD 1781727 0,73
1910000 JB HUNT TRANSPRT 4,900% 25-15/03/2030 USD 1934278 0,79
1760000 LEAR CORP 3,800% 17-15/09/2027 USD 1731 880 0,70
1820000 LENNOX INTERNATIONAL INC 5,500% 23-15/09/2028 USD 1874 245 0,76
1900000 LSEG US FINANCE CORP 4,875% 24-28/03/2027 USD 1919 368 0,78
1150000 LSEG US FINANCE CORP 5,297% 24-28/03/2034 USD 1176 532 0,48
1770000 MARRIOTT INTERNATIONAL 3,125% 16-15/06/2026 USD 1748 064 0,71
1290000 MASCO CORPORATION 1,500% 21-15/02/2028 UsSD 1197 046 0,49
710000 MCCORMICK 1,850% 21-15/02/2031 USD 614477 0,25
1860000 MCCORMICK 4,700% 24-15/10/2034 USD 1798 570 0,73
1920000 MGIC INVT CORP 5,250% 20-15/08/2028 USD 1919 504 0,78
1990000 MONDELEZ INTERNATIONAL INCORPORATED 2,625% 22-17/03/2027 USD 1937 667 0,79
2960000 MOODYS CORP 3,100% 21-29/11/2061 USD 1818 857 0,74
2040000 MOODYS CORP 3,750% 22-25/02/2052 USD 1505750 0,61
2160000 MOTOROLA SOLUTIO 2,750% 21-24/05/2031 USD 1934778 0,79
1540000 MOTOROLA SOLUTIO 5,000% 24-15/04/2029 UsSD 1564 888 0,64
1920000 MOTOROLA SOLUTIO 5,400% 24-15/04/2034 USD 1951397 0,79
2080000 MSCIINC 3,625% 20-01/09/2030 USD 1950 101 0,79
900 000 MSCIINC 3,625% 21-01/11/2031 USD 828 196 0,34
1400000 MSCIINC 3,875% 20-15/02/2031 UsSD 1318986 0,54
1820000 MSCIINC 4,000% 19-15/11/2029 USD 1760 108 0,72
580000 NASDAQ INC 3,950% 22-07/03/2052 USD 431 008 0,18
1930000 NASDAQ INC 5,950% 23-15/08/2053 USD 1956 728 0,80
1920000 NASDAQ INC 6,100% 23-28/06/2063 UsSD 1950 625 0,79
350000 NETAPP INC 2,375% 20-22/06/2027 USD 336 384 0,14
1960000 NETAPP INC 2,700% 20-22/06/2030 USD 1788 084 0,73
1700000 NETFLIX INC 5,375% 19-15/11/2029 USD 1772923 0,72
1620000 NETFLIX INC 6,375% 18-15/05/2029 UsSD 1741 364 0,71
1170000 NEWS CORP 3,875% 21-15/05/2029 USD 1119 651 0,46
1960000 NVR INC 3,000% 20-15/05/2030 USD 1820339 0,74
1910000 OLD REPUB INTERNATIONAL 5,750% 24-28/03/2034 USD 1961 964 0,80
80000 OMEGA HEALTHCARE 3,250% 21-15/04/2033 UsSD 68 828 0,03
1710000 OMEGA HEALTHCARE 3,375% 20-01/02/2031 USD 1561474 0,64
250000 OMNICOM GROUP 2,600% 21-01/08/2031 USD 220950 0,09
210000 OREILLY AUTOMOT 3,600% 17-01/09/2027 USD 207 077 0,08
1360000 OREILLY AUTOMOT 3,900% 19-01/06/2029 UsD 1334588 0,54
1650000 OREILLY AUTOMOT 4,200% 20-01/04/2030 USD 1631238 0,66
900 000 OREILLY AUTOMOT 4,700% 22-15/06/2032 USD 891 685 0,36
1510000 OREILLY AUTOMOT 5,750% 23-20/11/2026 USD 1536 634 0,63
2260000 OTIS WORLDWIDE 3,112% 20-15/02/2040 UsSD 1729 633 0,70
520000 OTIS WORLDWIDE 5,250% 23-16/08/2028 USD 534 693 0,22
1850000 PACKAGING CORP 5,700% 23-01/12/2033 USD 1926 088 0,78
750000 PAYCHEX INC 5,100% 25-15/04/2030 USD 767011 0,31
1910000 PAYCHEX INC 5,600% 25-15/04/2035 UsSD 1965771 0,80
380000 PUBLIC SERVICE 6,125% 23-15/10/2033 USD 403 571 0,16
1570000 RAYONIER LP 2,750% 21-17/05/2031 USD 1384 944 0,56
190 000 REGENCY CENTERS 3,600% 17-01/02/2027 USD 188 314 0,08
2540000 REGENERON PHARMACEUTICALS 2,800% 20-15/09/2050 UsD 1504 153 0,61
2210000 RELIANCE STEEL 2,150% 20-15/08/2030 USD 1955959 0,80
1930000 RELX CAPITAL INC 3,000% 20-22/05/2030 USD 1816 063 0,74
1770000 RELX CAPITAL INC 4,000% 19-18/03/2029 USD 1755091 0,71
1950000 RPM INTERNATIONAL INC 3,750% 17-15/03/2027 UsSD 1926 201 0,78
950 000 SHERWIN-WILLIAMS 3,800% 19-15/08/2049 USD 693 894 0,28
2040000 SHERWIN-WILLIAMS 4,500% 17-01/06/2047 USD 1697 422 0,69
1260000 SKYWORKS SOLUT 3,000% 21-01/06/2031 USD 1107 120 0,45

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1600000 SMITHFIELD FOODS 4,250% 17-01/02/2027 USD 1585168 0,65
30000 SMITHFIELD FOODS 5,200% 19-01/04/2029 UsSD 30 159 0,01
1100000 SYNCHRONY BANK 5,625% 22-23/08/2027 UsD 1120 891 0.46
2000000 SYNOPSYS INC 5,700% 25-01/04/2055 USD 1973 261 0,80
1910000 TR FINANCE LLC 5,850% 25-15/04/2040 USD 1954 898 0,80
1810000 TRACTOR SUPPLY 5,250% 23-15/05/2033 UsSD 1 840 776 0,75
70000  UNITED PARCEL 5,300% 20-01/04/2050 USD 65927 0,03
2180000 VERISIGN INC 2,700% 21-15/06/2031 USD 1947 137 0,79
1910000 VERISIGN INC 5,250% 25-01/06/2032 USD 1941 881 0,79
1840000 VERISK ANALYTICS 4,125% 19-15/03/2029 UsSD 1 825 300 0,74
510000 VERISK ANALYTICS 5,250% 25-15/03/2035 USD 511309 0,21
1720000 VERISK ANALYTICS 5,750% 23-01/04/2033 USD 1802 742 0,73
1260000 VIACOMCBS INC 4,950% 20-19/05/2050 USD 956 671 0,39
770 000 WEYERHAEUSER CO 4,000% 22-09/03/2052 USD 574 369 0,23
1523000 WEYERHAEUSER CO 7,375% 02-15/03/2032 USD 1717299 0,70
2080000 WILLIS NORTH AME 2,950% 19-15/09/2029 USD 1955711 0,80
620 000 WILLIS NORTH AME 4,650% 22-15/06/2027 USD 623 567 0,25
90000 WILLIS NORTH AME 5,350% 23-15/05/2033 UsSD 91918 0,04
2000000 WILLIS NORTH AME 5,900% 24-05/03/2054 USD 1972435 0,80
1930000 ZOETIS INCORPORATED 3,000% 17-12/09/2027 USD 1882297 0,77
390 000 ZOETIS INCORPORATED 3,000% 20-15/05/2050 USD 253 845 0,10
1160000 ZOETIS INCORPORATED 3,900% 18-20/08/2028 USD 1150 698 0,47
920 000 ZOETIS INCORPORATED 3,950% 17-12/09/2047 USD 730 722 0,30
1990000 ZOETIS INCORPORATED 4,700% 13-01/02/2043 USD 1807 305 0,74
Royaume-Uni 4295858 1,75

2030000 LSEGA FINANCE PLC 2,000% 21-06/04/2028 USD 1909 802 0,78
582000 LSEGA FINANCE PLC 2,500% 21-06/04/2031 USD 519 053 0,21
1910000 RECKITT BEN TSY 3,000% 17-26/06/2027 USD 1867 003 0,76
Pays-Bas 3019130 1,23

2020000 DEUTSCHE TEL FINANCE 4,875% 12-06/03/2042 USD 1838691 0,75
990 000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL 7,750% 22-14/10/2052 USD 1180 439 0,48
Luxembourg 1950 574 0,79

1870000 PENTAIR FINANCE 5,900% 22-15/07/2032 USD 1950574 0,79
Chili 1940 827 0,79

2180000 BANCO DE CHILE 2,990% 21-09/12/2031 USD 1940 827 0,79
Irlande 1851427 0,75

1800000 TRANE TECH 5,250% 23-03/03/2033 USD 1851427 0,75
Suede 1723904 0,70

1690000 SWEDBANK AB 5,337% 22-20/09/2027 UsSD 1723904 0,70
France 1172796 0,48

260000 ELECTRICITE DE FRANCE 5,700% 23-23/05/2028 USD 267753 0,11
850000 ELECTRICITE DE FRANCE 6,900% 23-23/05/2053 USD 905 043 0,37
Mexique 1090 556 0,44

1120000  SITIOS 5,375% 22-04/04/2032 USD 1090 556 0,44
Finlande 1085933 0,44

1050000 NOKIA CORP 6,625% 09-15/05/2039 USD 1085933 0,44
Australie 518616 0,21

500000 NORTHERN STAR 6,125% 23-11/04/2033 USD 518 616 0,21
Brésil 419 505 0,17

430000 VALE OVERSEAS 6,400% 24-28/06/2054 USD 419 505 0,17
Obligations & taux flottant 21831977 8,88
Etats-Unis d'’Amérique 13276 774 5,40

1620000 CITIZENS FINANCE GROUP 24-23/01/2030 FRN USD 1674 709 0,68
490 000  CITIZENS FINANCE GROUP 24-25/04/2035 FRN USD 526 811 0,21
1060000 COMERICA INC 24-30/01/2030 FRN USD 1084 576 0,44
1010000 DISCOVER FINANCE SVS 23-02/11/2034 FRN USD 1170972 0,48

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy Alpha Enhanced USD Corporate Bond

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

0,
Quantit¢ Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
430000 FIFTH THIRD BANC 22-25/04/2033 FRN USD 409 805 0,17
1770000 FIFTH THIRD BANC 23-27/07/2029 FRN USD 1 862 290 0,76
1800000  FIFTH THIRD BANC 24-29/01/2032 FRN uUsD 1869 345 0,76
1710000 REGIONS FINL 24-06/06/2030 FRN USD 1763 674 0,72
1730000 REGIONS FINL 24-06/09/2035 FRN USD 1726 488 0,70
1160000 SYNOVUS FINL 24-01/11/2030 FRN USD 1188 104 0,48
Royaume-Uni 5777715 2,35
1980000 HSBC HOLDINGS 19-22/05/2030 FRN USD 1925265 0,78
1820000 HSBC HOLDINGS 22-03/11/2028 FRN USD 1931499 0,79
1850000 HSBC HOLDINGS 23-09/03/2029 FRN USD 1920951 0,78
Italie 2777 488 1,13
220000 INTESA SANPAOLO 22-21/11/2033 FRN USD 254735 0,10
810000 INTESA SANPAOLO 23-20/06/2054 FRN USD 903 998 0,37
1660 000 UNICREDIT SPA 21-03/06/2027 FRN usD 1618755 0,66
Actions/Parts de fonds d'investissements 2996 993 1,23
France 2996 993 1,23
103,00 BNP PARIBAS MOIS ISR -1 CAP EUR 2996 993 1,23
Total portefeuville-titres 236 110 032 96,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy Bloomberg Europe Defense

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

négociées sur un autre marché réglementé
Actions

France
43271  AIRBUS SE
5421 DASSAULT AVIATION SA
9952 EXOSENS SAS
27019 SAFRAN SA
16 027 THALES SA

Allemagne
19454 HENSOLDT AG
11901  MTU AERO ENGINES AG
23237 RENK GROUP AG
3908 RHEINMETALL AG

Royaume-Uni
1648 AVON TECHNOLOGIES PLC
29046 BABCOCK INTERNATIONAL GROUP PLC
183923 BAE SYSTEMS PLC
16 542 CHEMRING GROUP PLC
1991 COHORT PLC
76 848  MELROSE INDUSTRIES PLC
29031 QINETIQ GROUP PLC
516613 ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC
24406 SENIOR PLC
61736 SERCO GROUP PLC

Suede
9733 MILDEF GROUP AB
95887 SAAB AB-B

Italie
2890 AVIO SPA
28656 FINCANTIERI SPA
79050 LEONARDO SPA
Norvege
118451 KONGSBERG GRUPPEN ASA
Espagne
26721 INDRA SISTEMAS SA

Danemark
11519 INVISIO AB

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

SEK
SEK

EUR
EUR
EUR

NOK

EUR

SEK

61702917

61702917

21154 044
7670216

1627384

401 563
7454 542
4000 339

14983 416
1 894 820
4489 057
1576 863
7022 676

11306 572
37131

389269
4050 557
109 108
36027
476 196
174708
5835568
52425
145 583

4694 634
172523
4522111

4313884
68 349

468 526
3777009

3897 330
3897330

984 936
984 936

368 101
368 101

61702917

99,95

99,95

34,26
12,42
2,64
0,65
12,07
6,48

2427
3,07
727
2,55

11,38

18,31
0,06
0,63
6,56
0,18
0,06
0,77
0,28
9,45
0,08
024

7,61
0,28
7,33

6,99
0,11
0,76
6,12

6,31
6,31

1,60
1,60

0,60
0,60

99,95
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BNP Paribas Easy Dividend Europe

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

% des

Quantit¢ Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

) ., ., p 21158975 85,61
négociées sur un autre marché réglementé

Actions 21158 975 85,61

Italie 8124079 32,87

23229 ASSICURAZIONI GENERALI EUR 701 748 2,84

73060 BANCA POPOLARE DI SONDRIO EUR 862 108 3,49

97774 ENEL SPA EUR 787 667 3,19

39126 FINECOBANK SPA EUR 736 938 2,98

384702 INTESA SANPAOLO EUR 1881770 7,61

70920 IVECO GROUP NV EUR 1184 364 4,79

34607 UNICREDIT SPA EUR 1969 484 7,97

Allemagne 6078 341 24,60

5419 ADIDAS AG EUR 1072 691 4,34

39017 COMMERZBANK AG EUR 1044 875 423

45824 DEUTSCHE BANK AG - REG EUR 1153390 4,67

6191 SAP SE EUR 1598 207 6,47

12331 SIEMENS ENERGY AG EUR 1209 178 4,89

Pays-Bas 3533744 14,29

126 171  ING GROEP NV EUR 2350 061 9,50

30196 RANDSTAD NV EUR 1183 683 4,79

Finlande 2277708 9,22

24773  ELISA OYJ EUR 1166313 4,72

121730  SAMPO OYJ- A EUR 1111395 4,50

Belgique 1145103 4,63

13063 KBC GROUP NV EUR 1145103 4,63

Actions/Parts de fonds d'investissements 1424151 5,76

France 1424151 5,76

57,45 BNP PARIBAS MOIS ISR -1 CAP EUR 1424 151 5,76

Total portefeuille-titres 22583126 91,37

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

87330
28775
128 451
32426
200 044
134 955
27342
50 349
99 220
1210562
198 122
612217
54 069
148 229
93714
47272
163 077
88227
76 368
81346
56725
84 705
61513
190 666
98 045
56 640

49 389
50 692
35102
17 833
373 057
46 482

353 700
856 200
486 000
356 400
572 400

404 455
27892
256 907

16 202
178 444

151239
47263

129243
31181

Actions
Etats-Unis d'’Amérique
3M CO
ADOBE INCORPORATED
ALBEMARLE CORP
CATERPILLAR INC
CISCO SYSTEMS INC
COLGATE-PALMOLIVE COMPANY
DEERE & CO
ECOLAB INC
EMERSON ELECTRIC
FORD MOTOR CO
GENERAL MILLS INC
INTEL CORPORATION
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP
JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL
KIMBERLY-CLARK CORP
LOWE'S COMPANIES INC
NIKE INCORPORATED - B
NVIDIA CORPORATION
ORACLE CORP
PEPSICO INC
REPUBLIC SERVICES INC
TARGET CORP
TEXAS INSTRUMENTS INCORPORATED
THE COCA-COLA COMPANY
TIX COMPANIES INCORPORATED
WASTE MANAGEMENT INCORPORATED

France
ESSILORLUXOTTICA
KERING
LOREAL
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON
MICHELIN (CGDE)
SCHNEIDER ELECTRIC SE

Japon
BRIDGESTONE CORPORATION
DENSO CORPORATION
HITACHI LIMITED
SHIN-ETSU CHEMICAL CO LTD
SONY CORP

Royaume-Uni
DIAGEO PLC
LINDE PLC
RELX PLC

Pays-Bas
ASML HOLDING NV
HEINEKEN NV

Allemagne
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG
SAP SE

Irlande
CRH PLC
TRANE TECHNOLOGIES PLC

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
UsD
usD
usD
USD

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY
JPY

GBP
uUsD
GBP

EUR
EUR

EUR
EUR

GBP
uUsD

545 974 409

545 974 409

280 975 240
11326 080

9483726
6857796
10723 770
11823532
10 450 577
11 844 046
11556 872
11269 756
11189 332
8744 474
11 682 635
13 577 935
13 337 264
10292 294
8934 905
9869 225
11 874 587
14 223 567
9150 169
11917 155
7118583
10 879 865
11491775
10314 416
11 040 904

63 794 356
11 502 698
9355716
12 745 536
7928 552
11766218
10 495 636

56832129
12307 561
9849317
12 052 779
10030511
12 591 961

31587034
8631143
11148 246
11 807 645

24 186 900
10978 475
13 208 425

23613438
11 412 495
12200 943

21745932
10 127 002
11618930

99,86

99,86

51,39
2,07
1,73
1,25
1,96
2,16
1,91
2,17
2,11
2,06
2,05
1,60
2,14
2,49
2,44
1,88
1,63
1,81
2,17
2,61
1,67
2,18
1,30
1,99
2,10
1,89
2,02

11,66
2,10
1,71
2,33
1,45
2,15
1,92

10,38
2,25
1,80
2.20
1,83
2,30

578
1,58
2,04
2,16

4,43
2,01
2,42

4,32
2,09
2,23

3,98
1.85
2,13
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BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

0,
Quantit¢ Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
Portugal 13 966 484 2,56
3793179 EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 13 966 484 2,56
Suede 10379 044 1,90
759 653  ATLAS COPCO AB - A SEK 10 379 044 1,90
Finlande 9826 140 1,80
424272  UPM-KYMMENE OYJ EUR 9 826 140 1,80
Australie 9067712 1,66
1062934 FORTESCUE METALS GROUP LIMITED AUD 9067 712 1,66
545 974 409 99,86

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Blue ECconomy

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

% des

Quantit¢é Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

, S, L | 129 469 173 99,76
négociées sur un autre marché réglementé
Actions 129 469 173 99,76
Etats-Unis d'’Amérique 38 369 869 29,56
22601 AMERICAN WATER WORKS CO INC USD 2678 387 2,06
16 007  APPLIED MATERIALS INCORPORATED usD 2496 402 1,92
114482 CARNIVAL CORP USD 2 742 458 2,11
74159 DARLING INGREDIENTS INC USD 2396 893 1,85
11715 ECOLAB INC USD 2689 006 2,07
40900 ENPHASE ENERGY INC USD 1381510 1,06
81060 ESSENTIAL UTILITIES INC USD 2 564 696 1,98
14896  FIRST SOLAR INC USD 2100 681 1,62
243542  GREAT LAKES DREDGE & DOCK CO USD 2529094 1,95
11326 HILTON WORLDWIDE HOLDINGS INC USD 2 569 806 1,98
31016 INGERSOLL RAND INCORPORATION USD 2 197 820 1,69
16136 OWENS CORNING USD 1 890 380 1,46
13198 REPUBLIC SERVICES INC USD 2772721 2,14
13179 WASTE MANAGEMENT INCORPORATED USD 2 568 998 1,98
23651 XYLEM INC USD 2 606 375 2,01
16 444  ZOETIS INCORPORATED USD 2184 642 1,68
Allemagne 10997 104 847
11232 ADIDAS AG EUR 2223374 1,71
255441 E.ONSE EUR 3991267 3,07
18 756 HAPAG-LLOYD AG EUR 2382012 1,84
26929 SYMRISE AG EUR 2400451 1,85
Suisse 9630 108 7,42
13121 GARMIN LTD USD 2333020 1,80
647  GIVAUDAN - REG CHF 2659739 2,05
12494 KUEHNE & NAGEL INTERNATIONAL AG - REG CHF 2295280 1,77
27184  SGS SA-REG CHF 2 342 069 1,80
France 9076 067 7,00
90429 BUREAU VERITAS SA EUR 2617015 2,02
169 809 ENGIE EUR 3383444 2,61
101 673  VEOLIA ENVIRONNEMENT EUR 3075 608 2,37
Espagne 8983 539 6,92
295389 EDP RENOVAVEIS SA EUR 2798 811 2,16
204 198 IBERDROLA SA EUR 3326385 2,56
35954 PHARMA MAR SA EUR 2858343 2,20
Royaume-Uni 8296 405 6,40
245746 NATIONAL GRID PLC GBP 3045288 2,35
172990 NOMAD FOODS LTD USD 2503 812 1,93
59775 RELXPLC GBP 2747 305 2,12
Japon 7872258 6,06
146 900 MARUHA NICHIRO CORP JPY 2640716 2,03
86 600 NIPPON YUSEN KK JPY 2649 737 2,04
499900 NISSUI CORP JPY 2581 805 1,99
Danemark 5639212 4,35
1883 AP MOELLER MAERSK A/S B DKK 2971 843 2,29
209437 VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 2667 369 2,06
Hong-Kong 5620020 4,33
535000 CK HUTCHISON HOLDINGS LTD HKD 2 804 269 2,16
194500 ORIENT OVERSEAS INTERNATIONAL LTD HKD 2815751 2,17
Italie 5592307 4,31
42000 PRYSMIAN SPA EUR 2521 680 1,94
351894 TERNA SPA EUR 3070 627 2,37

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Blue ECconomy

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

0,
Quantit¢ Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
Canada 5124 765 3,95
62026 GFL ENVIRONMENTAL INC CAD 2661 881 2,05
15508 WASTE CONNECTIONS INC CAD 2462 884 1,90
Norvége 4811037 3,71
162411 MOWI ASA NOK 2 660 581 2,05
58483 SALMAR ASA NOK 2150 456 1,66
Australie 3015710 2,32
230640 BRAMBLES LTD AUD 3015710 2,32
Suede 2379671 1,83
66923 ALFA LAVAL AB SEK 2379671 1,83
Pays-Bas 2071289 1,60
50274 ARCADIS NV EUR 2071289 1,60
lles Féroé 1989812 1,53
52087 BAKKAFROST P/F NOK 1989 812 1,53
Total portefeuille-titres 129 469 173 99,76

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Hydrogen Economy

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

négociées sur un autre marché réglementé

3413
44712
9474
56 024
2852
106 048
11678
15492
9520
379972

9527
56 764
111215
76 881

6453
63934
113337
11012

13249
86979
20512

314 100
143 700
205 300

38200

64387
2443

34185
102 003

20458
14293

146 671
52788

25774
78 854

264 570

332290

111927

Actions
Etats-Unis d'’Amérique

AIR PRODUCTS AND CHEMICALS INCORPORATED

BLOOM ENERGY CORP- A
CASELLA WASTE SYSTEMS INC-A
CHEMOURS CO/THE - W/I
CUMMINS INCORPORATED
FORD MOTOR CO
INGERSOLL RAND INCORPORATION
ORMAT TECHNOLOGIES INC
PACCAR INC
PLUG POWER INC

Espagne
ACCIONA SA
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA
EDP RENOVAVEIS SA
IBERDROLA SA

France
AIR LIQUIDE
ENGIE
FORVIA
NEXANS SA

Allemagne
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG
NORDEX SE
SIEMENS ENERGY AG

Japon
HINO MOTORS LTD
JTEKT CORP
MITSUBISHI CHEMICAL HOLDINGS
TAIYO NIPPON SANSO CORP

Royaume-Uni
JOHNSON MATTHEY PLC
LINDE PLC

Belgique
SOLVAY SA
UMICORE

Autriche
ANDRITZ AG
VERBUND AG

Italie
ENEL SPA
ERG S.PA.

Danemark
ORSTED A/S
VESTAS WIND SYSTEMS A/S

Suéde
SSAB SVENSKT STAL AB-SER A

Portugal
EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA

Suisse
GARRETT MOTION INC

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
UsD
usD
usD
USD

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

JPY
JPY
JPY
JPY

GBP
USD

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

DKK
DKK

SEK

EUR

uUsD

42125912

42125912

8171 005
820 097

911114
931218
546 471
795 698
980 211
827513
1105431
770 943
482 309

4874 453
1455 726
1112574
1053 762
1252391

4601 352
1130178
1273 885

976 058
1221231

4474 164
999 770
1462 987
2011407

3820 440
665 039
1006 835
917 789
1230777

2281329
1304 878

976 451

2275985
1002 988

1272997

2222089
1290 900
931 189

2161327
1181582
979 745

1943925
939 648
1004 277

1344 223
1344223

1223492
1223 492

1002132
1002132

99,78

99,78

19,35
1,94
2,16
221
1,29
1,88
232
1,96
2,62
1,83
1,14

11,55
344
2,64
2,50
2,97

10,90
2,68
3,02
231
2,89

10,58
2,37
3,46
475

9,05
1,58
2,38
2,17
2,92

5,40
3,09
231

5,40
2,38
3,02

527
3,06
221

512
2,80
2,32

4,61
223
2,38

3,18
3,18

2,90
2,90

2,37
2,37




BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Hydrogen Economy

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

. . S . . s . % des

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets
Nouvelle-Zélande 869 943 2,06
158699  INFRATIL LTD NZD 869 943 2,06
Canada 860 053 2,04
631922 BALLARD POWER SYSTEMS INC CAD 860 053 2,04
42125912 99,78

Total portefeuille-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 140



BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Med Tech

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

1499
960
1195
628
718
12 400
1130
1793
707
2125
1988
401
314
829
134
4827
237
737
470
305
797
410
424
1608

2052
2796
287
1594
521
1338

1513
713
816

1557
4383
794

1300
9200
8900

1492
3279

913
985

3395

18 951

Actions

Etats-Unis d'’Amérique
ABBOTT LABORATORIES
ABBVIE INCORPORATED
AGILENT TECHNOLOGIES INC
AMGEN INCORPORATED
BECTON DICKINSON AND CO
BEONE MEDICINES LTD
BIOGEN INC
BOSTON SCIENTIFIC
DANAHER CORP
DEXCOM INC
GE HEALTHCARE TECHNOLOGY
IDEXX LABORATORIES INCORPORATED
INTUITIVE SURGICAL INCORPORATED
IQVIA HOLDINGS INC
METTLER - TOLEDO INTERNATIONAL
MODERNA INCORPORATED
REGENERON PHARMACEUTICALS
RESMED INC
STRYKER CORP
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
VEEVA SYSTEMS INCORPORATED - A
VERTEX PHARMACEUTICALS INCORPORATED
WATERS CORPORATION
ZIMMER BIOMET INC

Suisse
ALCON INC
BACHEM HOLDING AG
LONZA GROUP AG - REG
SIEGFRIED HOLDING AG-REG
SONOVA HOLDING AG - REG
STRAUMANN HOLDING AG-REG

France
BIOMERIEUX
ESSILORLUXOTTICA
SARTORIUS STEDIM BIOTECH

Danemark
COLOPLAST -B
DEMANT A/S
GENMAB A/S

Japon
HOYA CORP
SYSMEX CORP
TERUMO CORP

Allemagne
BIONTECH SE-ADR
SIEMENS HEALTHINEERS AG

Australie
COCHLEAR LTD
CSLLTD

Luxembourg
EUROFINS SCIENTIFIC

Espagne
GRIFOLS SA

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

usD
USD
uUsD
usD
usD
HKD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
UsD
usD

CHF
CHF
CHF
CHF
CHF
CHF

EUR
EUR
EUR

DKK
DKK
DKK

JPY
JPY
JPY

uUsD
EUR

AUD
AUD

EUR

EUR

7419 145

7419 145

3407 861
173 684

151 804
120 136
149 375
105 359
198 890
120 899
164 064
118977
158 020
125443
183 220
145 360
111294
134 099
113453
105997
161 985
158 407
105 350
195 527
155 499
126 075
124 944

933731
154172
173 562
173 548
152346
131818
148 285

509 169
177 626
166 058
165 485

420 704
125 548
155210
139 946

407 033
131528
136 407
139 098

289 637
135327
154310

284 829
153133
131 696

205 193
205193

196 142
196 142

99,72

99,72

45,80
2,33
2,04
1,61
2,01
142
2,67
1,63
221
1,60
2,12
1,69
2,46
1,95
1,50
1,80
1,52
142
2,18
2,13
142
2,63
2,09
1,69
1,68

12,54
2,07
233
2,33
2,05
1,77
1,99

6,84
2,39
223
222

5,66
1,69
2,09
1,88

5,47
1,77
1,83
1,87

3,89
1,82
2,07

3,83
2,06
1,77

2,77
2,77

2,64
2,64




BNP Paribas Easy ECPI Global ESG Med Tech

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

0,
Quantit¢ Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
Royaume-Uni 184 387 2,48
14 191 SMITH & NEPHEW PLC GBP 184 387 2,48
Ilande 154015 2,07
2074 MEDTRONIC PLC UsD 154015 2,07
Suede 153 951 2,07
5976 SWEDISH ORPHAN BIOVITRUM AB SEK 153 951 2,07
Nouvelle-Zélande 151754 2,04
8140 FISHER + PAYKEL HEALTHCARE NZD 151 754 2,04
Pays-Bas 120739 1,62
257 ARGENX SE EUR 120 739 1,62
7 419 145 99,72

Total portefeuville-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy Energy & Metals Enhanced Roll

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

36451
36191
16 841
16 144
11 695

132 698
16 103

1115
3186
8658
6039
24374
39000
19613

155 486
22622
47 861

109 416

6200

168 000
41878
58396
49272
93056
12 820
26275

174 886

5146

340 000
43 581
41 400
33777
12214

3066
83 564
41048

160 763

123 492
12099
43 674

3111
69110
27721

5977
72 044
13817

1537
11452
45142
35092

45204

Actions
Etats-Unis d'’Amérique

ADVANCED MICRO DEVICES

AIRBNB INCORPORATED - A

ALIGN TECHNOLOGY INC

APPLE INC

APPLOVIN CORP - A DIV

ARISTA NETWORKS INC

ATLASSIAN CORP - A

AUTOZONE INCORPORATED
BLACKROCK INC

BOSTON SCIENTIFIC

BRINKER INTERNATIONAL INC
BROADCOM INC

CADENCE DESIGN SYS INCORPORATED
CBRE GROUP INCORPORATED - A
CENTENE CORPORATION

CHIPOTLE MEXICAN GRILL INCORPORATED
CITIGROUP INC

COPART INCORPORATED

COSTCO WHOLESALE CORPORATION
DEXCOM INC

DOORDASH INC - A

EDWARDS LIFESCIENCES CORPORATION
EQUITY RESIDENTIAL

FORTINET INCORPORATED

GARTNER INCORPORATED

GODADDY INCORPORATED - A
HEWLETT - PACKARD ENTERPRISE - W/I
INSULET CORPORATION

INTEL CORPORATION

INTERNATIONAL FLAVORS & FRAGRANCES
KELLOGG CO

LAM RESEARCH CORP

MARRIOTT INTERNATIONAL - A
NETFLIX INC
NEWS CORP/NEW - A - W/I
NVIDIA CORPORATION

ON SEMICONDUCTOR CORPORATION
PAYPAL HOLDINGS INCORPORATED - W/I
SALESFORCE.COM INC

SEMPRA ENERGY

SERVICENOW INCORPORATED

SUPER MICRO COMPUTER INC
TAKE-TWO INTERACTIVE SOFTWARE
TELEDYNE TECHNOLOGIES INC

TESLA INCORPORATED

TEXAS INSTRUMENTS INCORPORATED
TYLER TECHNOLOGIES INC

VERISIGN INCORPORATED

WR BERKLEY CORP

ZIMMER BIOMET INC

Irlande
APTIV PLC

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
UsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD
uUsD
usD
usD
USD

usD

265 483 347

265 483 347

262399 530
5172397

4789517
3188507
3312264
4094 186
13 576 332
3270358
4139136
3342911
929 956
1089013
6718 693
12017 850
2748 174
8439780
1270225
4073928
5369043
6137628
14 664 720
10323 346
4567 151
3325367
9837 880
5182 100
4731077
3576419
1616770
7616 000
3205383
3292542
3287853
3336987
4105773
2483522
6485174
8425589
9177925
3299276
3309179
3198357
3387081
6732045
3062077
22 885 496
2 868 686
911 195
3307338
3316583
3200 741

3083817
3083817

86,08

86,08

85,08
1,68
1,55
1,03
1,07
1,33
4,40
1,06
134
1,08
0,30
035
2,18
3,90
0,89
2,74
0,41
1,32
1,74
1,99
475
335
148
1,08
3,19
1,68
1,53
1,16
0,52
247
1,04
1,07
1,07
1,08
1,33
0,81
2,10
2,73
2,98
1,07
1,07
1,04
1,10
2,18
0,99
743
0,93
0,30
1,07
1,08
1,04

1,00
1,00
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BNP Paribas Easy Energy & Metals Enhanced Roll

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

% des

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

actifs nets

Quantit¢ Dénomination
Actions/Parts de fonds d'investissements 15 545 723 5,04
Luxembourg 15545723 5,04
84 507,70  BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D LVNAYV -1 CAP USD 15545723 5,04
281 029 070 91,12

Total portefeuville-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corporate Bond

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

400 000
600 000
300 000
200 000
200 000
200 000
300 000
300 000
600 000
800 000
400 000
400 000
300 000
100 000
200 000
300 000
200 000
200 000
200 000
200 000
200 000
100 000
200 000
100 000
400 000
800 000
600 000
100 000
500 000
300 000
100 000
100 000
100 000
100 000
100 000
200 000
300 000
200 000
300 000
100 000
100 000

34000
194 000
116 000
200 000
100 000
100 000
200 000
200 000
300 000
200 000
500 000
100 000
600 000
200 000
400 000

Obligations

France
ACCOR 3,875% 24-11/03/2031
AIR LIQUIDE FINANCE 0,375% 21-27/05/2031
ALD SA 4,000% 22-05/07/2027
ALSTOM S 0,125% 21-27/07/2027
ARKEMA 3,500% 24-12/09/2034
ARKEMA 4,250% 23-20/05/2030
AXA SA 3,750% 22-12/10/2030

BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,100% 20-08/10/2027
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,250% 21-29/06/2028
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,500% 24-15/05/2031
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,000% 22-21/11/2029
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-18/09/2030

BNP PARIBAS 1,375% 19-28/05/2029

BNP PARIBAS 2,100% 22-07/04/2032

BNP PARIBAS 4,095% 24-13/02/2034

BPCE 4,125% 23-10/07/2028

CAPGEMINI SE 1,750% 18-18/04/2028
CAPGEMINI SE 2,375% 20-15/04/2032
CARREFOUR BANQUE 4,079% 23-05/05/2027
CARREFOUR SA 4,375% 23-14/11/2031
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,625% 24-08/04/2034
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,750% 23-29/11/2026
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 3,875% 23-29/11/2030
CREDIT AGRICOLE SA 0,125% 20-09/12/2027
CREDIT AGRICOLE SA 3,500% 24-26/09/2034
CREDIT AGRICOLE SA 4,375% 23-27/11/2033
CREDIT MUTUEL ARKEA 0,875% 21-11/03/2033
CREDIT MUTUEL ARKEA 4,250% 22-01/12/2032
DANONE 0,395% 20-10/06/2029

DANONE 1,208% 16-03/11/2028

DANONE 3,071% 22-07/09/2032

DASSAULT SYSTEME 0,125% 19-16/09/2026
ENGIE 0,500% 19-24/10/2030

ENGIE 1,750% 20-27/03/2028

ENGIE 2,125% 20-30/03/2032

ENGIE 3,500% 22-27/09/2029

ENGIE 3,625% 23-11/01/2030

ENGIE 3,875% 24-06/03/2036

ENGIE 4,000% 23-11/01/2035

ENGIE 4,250% 23-11/01/2043

ENGIE 4,250% 24-06/03/2044

ENGIE 5,950% 11-16/03/2111

FIRMENICH 1,375% 20-30/10/2026

FIRMENICH 1,750% 20-30/04/2030

GECINA 0,875% 22-25/01/2033

GECINA 1,000% 16-30/01/2029

GECINA 1,625% 19-29/05/2034

HOLDING DINFRA 1,625% 20-18/09/2029
JCDECAUX SA 1,625% 22-07/02/2030
JCDECAUX SA 2,625% 20-24/04/2028

KERING 3,625% 23-05/09/2031

KERING 3,625% 24-11/03/2036

KLEPIERRE 1,250% 16-29/09/2031

LEGRAND SA 0,750% 20-20/05/2030

LOREAL SA 0,875% 22-29/06/2026

LOREAL SA 3,375% 23-23/01/2027

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

124 347 416

98 679 167

22127 531
409 631

521291
308 541
190 445
197 011
211542
312910
284 980
560 598
816 702
417 653
422 340
283 811

91 852
207 609
313924
196 084
191718
204 298
207 980
202117
101 767
207 989

94 578
395555
845229
493 809
105379
460 353
287126
100 002

97 285

87918

98 079

93291
204 960
308 757
201 840
307 831

98 781

98 485

42114
191 571
110 627
166 826

93 856

85930
188 586
186 666
299 382
200 469
478 076

89 047
543 095
197 554
406 803

98,23

77,98

17,49
0,32
0,41
0,24
0,15
0,16
0,17
025
0,23
0,44
0,65
033
033
0,22
0,07
0,16
025
0,15
0,15
0,16
0,16
0,16
0,08
0,16
0,07
031
0,68
0,39
0,08
0,36
0,23
0,08
0,08
0,07
0,08
0,07
0,16
0,24
0,16
0,24
0,08
0,08
0,03
0,15
0,09
0,13
0,07
0,07
0,15
0,15
024
0,16
0,38
0,07
0,43
0,16
0,32
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BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corporate Bond

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
200000 LOREAL SA 3,375% 23-23/11/2029 EUR 206 799 0,16
200000 MICHELIN 1,750% 18-03/09/2030 EUR 188 224 0,15
200000 MICHELIN 2,500% 18-03/09/2038 EUR 177 065 0,14
100 000  MICHELIN 3,375% 24-16/05/2036 EUR 97 267 0,08
800 000 ORANGE 0,125% 20-16/09/2029 EUR 718 971 0,57
900 000 ORANGE 2,375% 22-18/05/2032 EUR 858 904 0,69
200000 PRAEMIA HEALTHCARE 5,500% 23-19/09/2028 EUR 213683 0,17
100000 RCI BANQUE 4,625% 23-13/07/2026 EUR 101 648 0,08
127000 RCIBANQUE 4,875% 22-21/09/2028 EUR 133937 0,11
300000 RCIBANQUE 4,875% 23-14/06/2028 EUR 316 127 0,25
200000 SANOFI 0,500% 16-13/01/2027 EUR 194 848 0,15
100 000  SANOFI0,875% 19-21/03/2029 EUR 94 067 0,07
100 000  SANOFI 1,250% 19-21/03/2034 EUR 85765 0,07
300000 SANOFI 1,250% 22-06/04/2029 EUR 285308 0,23
200000  SANOFI 1,375% 18-21/03/2030 EUR 188 627 0,15
200000  SANOFI 1,500% 20-01/04/2030 EUR 189 424 0,15
100000 SANOFI 1,875% 18-21/03/2038 EUR 84 200 0,07
300000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 0,875% 17-13/12/2026 EUR 294 282 0,23
200 000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,000% 24-10/01/2031 EUR 201 645 0,16
400 000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,250% 24-10/10/2035 EUR 393 785 0,31
100 000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,500% 23-12/06/2033 EUR 102 160 0,08
100 000 SOCIETE GENERALE 4,125% 23-21/11/2028 EUR 104 856 0,08
100 000  SOCIETE GENERALE 4,250% 23-28/09/2026 EUR 102 477 0,08
200000 UNIBAIL-RODAMCO 2,000% 16-28/04/2036 EUR 165 290 0,13
200000 UNIBAIL-RODAMCO 2,500% 14-04/06/2026 EUR 200 366 0,16
300000 URW 1,375% 21-25/05/2033 EUR 251960 0,20
300000 URW 4,125% 23-11/12/2030 EUR 311481 0,25
100000  VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,000% 21-14/01/2027 EUR 96 450 0,08
100 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 0,664% 20-15/01/2031 EUR 87 654 0,07
100 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2,875% 22-24/05/2034 EUR 93 527 0,07
400 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 4,625% 22-03/11/2028 EUR 420933 0,33
200000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 5,000% 22-03/11/2032 EUR 217479 0,17
500000 VINCI SA 0,500% 21-09/01/2032 EUR 425 669 0,34

Pays-Bas 16 849 720 13,34

200000 ABB FINANCE BV 3,125% 24-15/01/2029 EUR 203 513 0,16
100000  ABB FINANCE BV 3,375% 23-16/01/2031 EUR 102 135 0,08
200000 ABB FINANCE BV 3,375% 24-15/01/2034 EUR 200 816 0,16
200000 ABN AMRO BANK NV 2,375% 22-01/06/2027 EUR 200 096 0,16
700 000  ABN AMRO BANK NV 3,000% 22-01/06/2032 EUR 685393 0,54
1000000 ABN AMRO BANK NV 4,000% 23-16/01/2028 EUR 103 768 0,08
470 000 ADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES 0,125% 21-21/09/2028 EUR 433 550 0,34
158000 AGCO INTERNATION 0,800% 21-06/10/2028 EUR 147 358 0,12
500 000 AHOLD DELHAIZE 3,375% 24-11/03/2031 EUR 509 748 0,40
100000 AHOLD DELHAIZE 3,875% 24-11/03/2036 EUR 101 559 0,08
300000 ALLIANZ FINANCE 0,500% 21-22/11/2033 EUR 245282 0,19
346000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 1,875% 22-08/03/2034 EUR 308 072 0,24
480000 ARCADIS NV 4,875% 23-28/02/2028 EUR 501 949 0,40
187000 ASML HOLDING NV 1,625% 16-28/05/2027 EUR 184 511 0,15
200000 ASML HOLDING NV 2,250% 22-17/05/2032 EUR 193 732 0,15
500000 ASR NEDERLAND NV 3,625% 23-12/12/2028 EUR 511342 0,40
50000 BMW FINANCE NV 1,500% 19-06/02/2029 EUR 48 153 0,04
130000 BMW FINANCE NV 3,250% 23-22/07/2030 EUR 133 038 0,11
130000 BMW FINANCE NV 3,250% 23-22/11/2026 EUR 131 764 0,10
147000 BMW FINANCE NV 3,625% 23-22/05/2035 EUR 146 518 0,12
134000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,000% 24-27/08/2027 EUR 135455 0,11
180000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,500% 24-17/11/2032 EUR 180 785 0,14
100 000 COOPERATIEVE RAB 0,625% 21-25/02/2033 EUR 82529 0,07
100000 COOPERATIEVE RAB 3,822% 24-26/07/2034 EUR 102 505 0,08
200000 CTP NV 1,250% 21-21/06/2029 EUR 185261 0,15
300000 CTP NV 1,500% 21-27/09/2031 EUR 261 694 0,21
330000 DEUTSCHE TEL FINANCE 1,375% 17-30/01/2027 EUR 325272 0,26

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corporate Bond

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
118 000 DIGITAL DUTCH 1,000% 20-15/01/2032 EUR 100 146 0,08
110000 DIGITAL DUTCH 1,500% 20-15/03/2030 EUR 101 602 0,08
500000 DIGITAL INTREPID 0,625% 21-15/07/2031 EUR 420 867 0,33
930000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1,125% 18-16/09/2026 EUR 917 162 0,73
126 000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 4,500% 23-20/02/2043 EUR 127 790 0,10
300000 ESSITY CAPITAL 3,000% 22-21/09/2026 EUR 301353 0,24
367000 FERROVIAL SE 4,375% 23-13/09/2030 EUR 390 477 0,31
500 000 KONINKLIJKE KPN 0,875% 20-14/12/2032 EUR 418 616 0,33
100 000 KONINKLIJKE KPN 0,875% 21-15/11/2033 EUR 81329 0,06
200000 KONINKLIJKE KPN 3,875% 24-16/02/2036 EUR 200 807 0,16
100 000 LEASEPLAN CORP 0,250% 21-07/09/2026 EUR 97 471 0,08
300000 LINDE FINANCE BV 0,550% 20-19/05/2032 EUR 252790 0,20
400 000 MERCEDES-BENZ FINANCE 3,700% 23-30/05/2031 EUR 412718 0,33
800000 MONDELEZ INTERNATIONAL 0,625% 21-09/09/2032 EUR 666 583 0,53
100000 MSD NETHERLANDS 3,700% 24-30/05/2044 EUR 95615 0,08
150000 MSD NETHERLANDS 3,750% 24-30/05/2054 EUR 137098 0,11
100 000 NIBC BANK NV 0,250% 21-09/09/2026 EUR 97 343 0,08
100 000 POSTNL 0,625% 19-23/09/2026 EUR 97 543 0,08
400 000 RELX FINANCE 3,750% 23-12/06/2031 EUR 414 244 0,33
176 000 REN FINANCE BV 3,500% 24-27/02/2032 EUR 177 384 0,14
200000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,312% 23-04/12/2027 EUR 204 839 0,16
100 000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,586% 23-04/12/2036 EUR 101 147 0,08
100 000 SARTORIUS FINANCE 4,375% 23-14/09/2029 EUR 104 629 0,08
200000 SIEMENS ENER FINANCE 4,250% 23-05/04/2029 EUR 208 207 0,16
200000 SIEMENS FINANCE 0,250% 20-20/02/2029 EUR 184 985 0,15
300000 SIEMENS FINANCE 3,000% 24-22/11/2028 EUR 305277 0,24
200 000 SIEMENS FINANCE 3,125% 24-22/05/2032 EUR 202 197 0,16
400 000  SIEMENS FINANCE 3,625% 24-22/02/2044 EUR 382132 0,30
200000 SIGNIFY NV 2,375% 20-11/05/2027 EUR 199 042 0,16
209 000 SIKA CAPITAL BV 0,875% 19-29/04/2027 EUR 203 707 0,16
141 000 STELLANTIS NV 1,250% 21-20/06/2033 EUR 112 744 0,09
100000  STELLANTIS NV 2,750% 22-01/04/2032 EUR 92 678 0,07
200000 STELLANTIS NV 4,250% 23-16/06/2031 EUR 204 021 0,16
200000 STELLANTIS NV 4,375% 23-14/03/2030 EUR 207370 0,16
300000 TELEFONICA EUROPE 5,875% 03-14/02/2033 EUR 344 601 0,27
102000 TOYOTA MOTOR FINANCE 3,500% 23-13/01/2028 EUR 104 562 0,08
115000 UNILEVER FINANCE 1,750% 22-16/11/2028 EUR 112 475 0,09
500000 UNILEVER FINANCE 3,250% 24-15/02/2032 EUR 507 173 0,40
200 000 UNILEVER FINANCE 3,500% 24-15/02/2037 EUR 197 679 0,16
298000 VESTEDA FINANCE 1,500% 19-24/05/2027 EUR 292 053 0,23
700000 WOLTERS KLUWER N 3,000% 22-23/09/2026 EUR 703 466 0,56

Etats-Unis d'Amérique 12470 854 9,83
200000 ABBOTT IRELAND FINANCING 0,375% 19-19/11/2027 EUR 190 981 0,15
600000 APPLE INC 0,500% 19-15/11/2031 EUR 524 142 0,41
400 000 ASTRAZENECA FINANCE 3,121% 24-05/08/2030 EUR 406 169 0,32
800 000 BANK OF AMERICA CORPORATION 4,134% 23-12/06/2028 EUR 836 503 0,66
346000 BMW US CAPITAL LLC 1,000% 15-20/04/2027 EUR 337441 0,27
300 000 BMW US CAPITAL LLC 3,375% 24-02/02/2034 EUR 295083 0,23
200000 BORGWARNER INC 1,000% 21-19/05/2031 EUR 172 798 0,14
200000 BRISTOL-MYERS 1,750% 15-15/05/2035 EUR 172 633 0,14
700 000 COLGATE-PALM CO 0,300% 21-10/11/2029 EUR 638 468 0,50
400 000 DANAHER CORP 2,500% 20-30/03/2030 EUR 395191 0,31
175000 DOVER CORP 1,250% 16-09/11/2026 EUR 172 053 0,14
700 000 ELILILLY & CO 0,500% 21-14/09/2033 EUR 572979 0,45
800000 EQUINIX INC 1,000% 21-15/03/2033 EUR 656 638 0,52
185000 FORD MOTOR CREDIT 4,867% 23-03/08/2027 EUR 191 679 0,15
293000 FORD MOTOR CREDIT 5,125% 23-20/02/2029 EUR 306 474 0,24
370000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,750% 21-23/03/2032 EUR 316 175 0,25
340000 GOLDMAN SACHS GROUP 1,000% 21-18/03/2033 EUR 288 304 0,23
580000 GOLDMAN SACHS GROUP 1,250% 22-07/02/2029 EUR 549 529 0,43
250000 GOLDMAN SACHS GROUP 2,000% 18-22/03/2028 EUR 248 482 0,20

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
100 000  IBM CORPORATION 0,300% 20-11/02/2028 EUR 94 626 0,07
190 000 IBM CORPORATION 1,250% 19-29/01/2027 EUR 186 857 0,15
256 000 IBM CORPORATION 1,750% 19-31/01/2031 EUR 239092 0,19
100000  IBM CORPORATION 3,375% 23-06/02/2027 EUR 101 475 0,08
300 000 IBM CORPORATION 3,625% 23-06/02/2031 EUR 308 294 0,24
148 000 IBM CORPORATION 4,000% 23-06/02/2043 EUR 145 504 0,11
118000  ILLINOIS TOOL WORKS 3,000% 14-19/05/2034 EUR 114 510 0,09
100000 INTERNATIONAL FLAVORS 1,800% 18-25/09/2026 EUR 98 936 0,08
100000 JOHNSON CONTROLS 0,375% 20-15/09/2027 EUR 95 556 0,08
215000 JOHNSON CONTROLS 4,250% 23-23/05/2035 EUR 225408 0,18
100000 MANPOWERGROUP 1,750% 18-22/06/2026 EUR 99 574 0,08
270000 MANPOWERGROUP 3,500% 22-30/06/2027 EUR 274 693 0,22
101000 MERCK & CO INC 1,375% 16-02/11/2036 EUR 81318 0,06
100 000 MET LIFE GLOB 0,500% 21-25/05/2029 EUR 91754 0,07
200000 MET LIFE GLOB 0,550% 20-16/06/2027 EUR 193 302 0,15
100000 MET LIFE GLOB 3,625% 24-26/03/2034 EUR 101 088 0,08
310000 MET LIFE GLOB 3,750% 22-05/12/2030 EUR 321 666 0,25
100 000 MET LIFE GLOB 4,000% 23-05/04/2028 EUR 103 686 0,08
410000  PFIZER INC 1,000% 17-06/03/2027 EUR 402 446 0,32
200000 PROLOGIS EURO 1,000% 22-08/02/2029 EUR 187 324 0,15
200000 PROLOGIS EURO 1,500% 22-08/02/2034 EUR 169 271 0,13
200000 PROLOGIS EURO 4,000% 24-05/05/2034 EUR 204 563 0,16
149000 PROLOGIS EURO 4,625% 23-23/05/2033 EUR 160 319 0,13
100000  PROLOGIS LP 3,000% 14-02/06/2026 EUR 100 412 0,08
600000 PVH CORP 4,125% 24-16/07/2029 EUR 611929 0,48
138000 TOYOTA MOTOR CREDIT 3,850% 23-24/07/2030 EUR 143 511 0,11
234000 VERALTO CORP 4,150% 24-19/09/2031 EUR 243 603 0,19
100000 WORLEY US FINANCE 0,875% 21-09/06/2026 EUR 98 415 0,08

Allemagne 11637 966 9,18

200000  ADIDAS AG 0,625% 20-10/09/2035 EUR 152723 0,12
100000  AMPRION GMBH 3,125% 24-27/08/2030 EUR 100 057 0,08
200000 AMPRION GMBH 3,971% 22-22/09/2032 EUR 206472 0,16
100 000 AMPRION GMBH 4,000% 24-21/05/2044 EUR 96 248 0,08
300000 BERLIN HYP AG 0,375% 22-25/01/2027 EUR 291 124 0,23
200000 BERLIN HYP AG 1,125% 17-25/10/2027 EUR 193 028 0,15
600 000 COVESTRO AG 4,750% 22-15/11/2028 EUR 634 697 0,50
700000 DAIMLER AG 0,750% 20-10/09/2030 EUR 629 057 0,50
600000 DAIMLER AG 0,750% 21-11/03/2033 EUR 498 217 0,39
100 000 DEUTSCHE POST AG 1,000% 17-13/12/2027 EUR 97 128 0,08
347000 DEUTSCHE POST AG 3,375% 23-03/07/2033 EUR 355067 0,28
250000 DEUTSCHE TELEKOM 1,750% 19-25/03/2031 EUR 237577 0,19
100000 DEUTSCHE TELEKOM 2,250% 19-29/03/2039 EUR 85187 0,07
300000 DEUTSCHE TELEKOM 3,250% 24-20/03/2036 EUR 293 734 0,23
70000 DEUTSCHE TELEKOM 3,625% 25-03/02/2045 EUR 65457 0,05
100 000 DEUTSCHE WOHNEN 1,300% 21-07/04/2041 EUR 68 002 0,05
150 000  E.ON SE 0,375% 20-29/09/2027 EUR 143 625 0,11
100 000  E.ON SE 0,875% 20-20/08/2031 EUR 88525 0,07
40000 E.ON SE 1,625% 22-29/03/2031 EUR 37207 0,03
450 000 E.ON SE 3,125% 24-05/03/2030 EUR 456 937 0,36
50000 E.ON SE 3,375% 24-15/01/2031 EUR 51168 0,04
300000 E.ON SE 3,875% 23-12/01/2035 EUR 308 766 0,24
100000  E.ON SE 4,125% 24-25/03/2044 EUR 99 532 0,08
100 000 EUROGRID GMBH 3,279% 22-05/09/2031 EUR 100 281 0,08
200000 EUROGRID GMBH 3,915% 24-01/02/2034 EUR 204 283 0,16
300000 FRESENIUS MEDICA 3,750% 25-08/04/2032 EUR 303 727 0,24
400 000 FRESENIUS MEDICAL 3,875% 22-20/09/2027 EUR 411 191 0,32
300000 FRESENIUS SE & C 1,625% 20-08/10/2027 EUR 294 751 0,23
300000 FRESENIUS SE & C 5,125% 23-05/10/2030 EUR 328 761 0,26
100000 HENKEL AG & CO 2,625% 22-13/09/2027 EUR 100 667 0,08
100 000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,125% 20-24/06/2026 EUR 98 825 0,08
100 000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,625% 20-24/06/2029 EUR 95427 0,08

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300000 INFINEON TECHNOLOGIES 3,375% 24-26/02/2027 EUR 304 303 0,24
100 000 KNORR-BREMSE AG 3,000% 24-30/09/2029 EUR 101 074 0,08
336000 LANXESS 0,000% 21-08/09/2027 EUR 315710 0,25
500 000 LEG IMMOBILIEN SE 0,750% 21-30/06/2031 EUR 424 394 0,34
200000 MERCK FINANCIAL SERVICES 0,375% 19-05/07/2027 EUR 192 130 0,15
400 000 MERCK FINANCIAL SERVICES 2,375% 22-15/06/2030 EUR 390 867 0,31
200000 MUNCHEN HYPOBANK 0,375% 21-09/03/2029 EUR 181 657 0,14
100 000  SAP SE 0,375% 20-18/05/2029 EUR 92192 0,07
100 000  SAP SE 1,250% 18-10/03/2028 EUR 97 466 0,08
200000 VOLKSWAGEN FINANCIAL 3,750% 24-10/09/2026 EUR 202 869 0,16
273000 VOLKSWAGEN FINANCIAL 3,875% 24-10/09/2030 EUR 279 484 0,22
200000 VOLKSWAGEN LEASING 3,625% 24-11/10/2026 EUR 202 777 0,16
276 000 VOLKSWAGEN LEASING 3,875% 24-11/10/2028 EUR 283411 0,22
200000 VOLKSWAGEN LEASING 4,000% 24-11/04/2031 EUR 205814 0,16
200000 VONOVIA BV 0,500% 19-14/09/2029 EUR 180 268 0,14
200000 VONOVIA SE 0,625% 21-24/03/2031 EUR 171 719 0,14
500 000 VONOVIA SE 1,875% 22-28/06/2028 EUR 486 407 0,38
200000 VONOVIA SE 2,375% 22-25/03/2032 EUR 186 780 0,15
100 000 VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034 EUR 102 943 0,08
100000  VONOVIA SE 5,000% 22-23/11/2030 EUR 108 253 0,09

Royaume-Uni 7059 852 5,60
200 000 ASTRAZENECA PLC 1,250% 16-12/05/2028 EUR 193 708 0,15
100000  ASTRAZENECA PLC 3,625% 23-03/03/2027 EUR 102 182 0,08
100 000 ASTRAZENECA PLC 3,750% 23-03/03/2032 EUR 104 221 0,08
200000 AVIVAPLC 1,875% 18-13/11/2027 EUR 196 953 0,16
100000 BRAMBLES FINANCE 4,250% 23-22/03/2031 EUR 105710 0,08
250000 COCA-COLA EUROPEAN 0,700% 19-12/09/2031 EUR 216 647 0,17
211000 COCA-COLA EUROPEAN 1,125% 19-12/04/2029 EUR 198 276 0,16
100 000 COMPASS GROUP 3,250% 24-16/09/2033 EUR 99 186 0,08
333000 DS SMITH PLC 0,875% 19-12/09/2026 EUR 326 607 0,26
300000 DS SMITH PLC 4,500% 23-27/07/2030 EUR 316 941 0,25
279000 EXPERIAN FINANCE 1,375% 17-25/06/2026 EUR 276 526 0,22
300000 GLAXOSMITHKLINE 1,375% 17-12/09/2029 EUR 285152 0,23
143000 GLAXOSMITHKLINE 1,750% 18-21/05/2030 EUR 136 264 0,11
200000 GSK CAPITAL BV 3,000% 22-28/11/2027 EUR 202 826 0,16
210000 GSK CAPITAL BV 3,125% 22-28/11/2032 EUR 210 184 0,17
210000 INT DIST SERV 5,250% 23-14/09/2028 EUR 222 849 0,18
100 000  LINDE PLC 0,000% 21-30/09/2026 EUR 97 158 0,08
100 000  LINDE PLC 3,625% 23-12/06/2034 EUR 101 981 0,08
300 000 LINDE PLC 3,750% 24-04/06/2044 EUR 291635 0,23
200000 MONDI FINANCE PL 3,750% 24-31/05/2032 EUR 202 793 0,16
100 000 MONDI FINANCE PL 3,750% 25-18/05/2033 EUR 100 443 0,08
100000 MOTABILITY OPS 3,500% 23-17/07/2031 EUR 101 201 0,08
230000 MOTABILITY OPS 3,875% 24-24/01/2034 EUR 233287 0,18
200000 RENTOKIL INITIAL 0,500% 20-14/10/2028 EUR 186 884 0,15
400000  SCOTTISH HYDRO 3,375% 24-04/09/2032 EUR 398 094 0,31
269000 UNILEVER NV 1,750% 20-25/03/2030 EUR 258 096 0,20
200000 UNITED UTIL W FI 3,750% 24-23/05/2034 EUR 200 032 0,16
900 000 VODAFONE GROUP 0,900% 19-24/11/2026 EUR 883 783 0,71
400 000  WPP FINANCE 2013 3,625% 24-12/09/2029 EUR 407 883 0,32
400 000  WPP FINANCE 2013 4,000% 24-12/09/2033 EUR 402 350 0,32

Espagne 4845212 3,84
200000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 3,000% 19-27/03/2031 EUR 198 107 0,16
100000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-31/01/2028 EUR 103 427 0,08
100000  ACCIONA FILIALES 3,750% 23-25/04/2030 EUR 102 382 0,08
600000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 1,000% 19-21/06/2026 EUR 593217 0,47
700000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,500% 24-26/03/2031 EUR 719 903 0,57
800 000 BANCO SANTANDER 0,300% 19-04/10/2026 EUR 780 131 0,62
500 000 BANCO SANTANDER 1,125% 20-23/06/2027 EUR 488 516 0,39
300000 BANKINTER SA 0,625% 20-06/10/2027 EUR 287 855 0,23

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100 000  EDP SERVICIOS 4,375% 23-04/04/2032 EUR 106 148 0,08
300000 IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 24-18/07/2034 EUR 304 685 0,24
100 000 INMOBILIARIA COL 2,500% 17-28/11/2029 EUR 97 611 0,08
100 000  MERLIN PROPERTIES 1,375% 21-01/06/2030 EUR 91 806 0,07
100000 RED ELECTRICA FI 3,000% 24-17/01/2034 EUR 97 563 0,08
100 000 TELEFONICA EMIS 1,201% 20-21/08/2027 EUR 97 189 0,08
200000 TELEFONICA EMIS 1,807% 20-21/05/2032 EUR 178 900 0,14
265000 TELEFONICA EMIS 1,957% 19-01/07/2039 EUR 202 385 0,16
200000 TELEFONICA EMIS 2,592% 22-25/05/2031 EUR 193 128 0,15
200000 TELEFONICA EMIS 3,698% 24-24/01/2032 EUR 202 259 0,16

Italie 4736933 3,73
400 000 AEROPORTIROMA 1,625% 20-02/02/2029 EUR 383 803 0,30
300000 ASSICURAZIONI GENERALI 2,124% 19-01/10/2030 EUR 285774 0,23
300000 ASSICURAZIONI GENERALI 3,547% 24-15/01/2034 EUR 301671 0,24
400 000  ASSICURAZIONI GENERALI 5,272% 23-12/09/2033 EUR 436 475 0,34
300000 AUTOSTRADA TORIN 2,375% 21-25/11/2033 EUR 267478 0,21
400 000 AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,875% 17-26/09/2029 EUR 383 861 0,30
100 000 BANCO BPM SPA 4,625% 23-29/11/2027 EUR 104 626 0,08
200000 ERG SPA 0,500% 20-11/09/2027 EUR 191 553 0,15
137000 ERG SPA 0,875% 21-15/09/2031 EUR 118 397 0,09
150 000 ERG SPA 4,125% 24-03/07/2030 EUR 155614 0,12
100 000  INTESA SANPAOLO 1,750% 19-04/07/2029 EUR 95904 0,08
500 000 INTESA SANPAOLO 5,125% 23-29/08/2031 EUR 551097 0,44
200000 INTESA SANPAOLO 5,625% 23-08/03/2033 EUR 226 537 0,18
166 000 MEDIOBANCA SPA 1,000% 20-08/09/2027 EUR 160 963 0,13
400000 PIRELLI & C SPA 3,875% 24-02/07/2029 EUR 411 196 0,32
205000 PIRELLI & C SPA 4,250% 23-18/01/2028 EUR 212 165 0,17
200000 PRYSMIAN SPA 3,875% 24-28/11/2031 EUR 203920 0,16
150 000 TERNA RETE 3,875% 23-24/07/2033 EUR 155 106 0,12
100 000 TERNA SPA 0,375% 21-23/06/2029 EUR 90 793 0,07

Luxembourg 3667 485 2,90
200000 ACEF HOLDING 1,250% 21-26/04/2030 EUR 180 345 0,14
150 000 AXA LEM 0,375% 21-15/11/2026 EUR 145170 0,11
100 000 CNH INDUSTRIAL 1,625% 19-03/07/2029 EUR 95127 0,08
100000 DH EUROPE 0,750% 19-18/09/2031 EUR 87206 0,07
202000 DH EUROPE 1,800% 19-18/09/2049 EUR 130 392 0,10
341000 DH EUROPE FINANCE 1,200% 17-30/06/2027 EUR 333851 0,26
100 000 HIGHLAND HOLDINGS 0,934% 21-15/12/2031 EUR 86951 0,07
150000 HIGHLAND HOLDINGS 2,875% 24-19/11/2027 EUR 150 921 0,12
500000 JOHN DEERE BANK 2,500% 22-14/09/2026 EUR 501253 0,40
200 000 JOHN DEERE CASH 2,200% 20-02/04/2032 EUR 189 783 0,15
300000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 3,250% 24-23/01/2037 EUR 292 751 0,23
150000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 3,375% 22-15/11/2034 EUR 152 465 0,12
106 000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 3,750% 23-14/11/2035 EUR 109 414 0,09
202000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 20-23/09/2028 EUR 187 276 0,15
100000 NOVARTIS FINANCE 1,125% 17-30/09/2027 EUR 97 628 0,08
107000 NOVARTIS FINANCE 1,375% 18-14/08/2030 EUR 100 425 0,08
100000 NOVARTIS FINANCE 1,625% 14-09/11/2026 EUR 99 225 0,08
200000 NOVARTIS FINANCE 1,700% 18-14/08/2038 EUR 164 761 0,13
136 000 PROLOGIS INTERNATIONAL II 3,625% 22-07/03/2030 EUR 138 694 0,11
133000 PROLOGIS INTERNATIONAL II 4,625% 23-21/02/2035 EUR 140 923 0,11
300000 SEGRO CAPITAL 1,875% 22-23/03/2030 EUR 282924 0,22

Suede 2631455 2,08
300000 ESSITY AB 0,250% 21-08/02/2031 EUR 264 145 0,21
400 000 LANSFORSAKR BANK 4,000% 23-18/01/2027 EUR 410 325 0,32
100 000 SCA HYGIENE AB 1,625% 17-30/03/2027 EUR 98 349 0,08
200 000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,750% 22-09/08/2027 EUR 192 867 0,15
300000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,125% 23-29/06/2027 EUR 310392 0,25
303000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,375% 23-06/11/2028 EUR 319016 0,25
100 000  SKF AB 3,125% 22-14/09/2028 EUR 100 560 0,08

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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492 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,010% 20-02/12/2027 EUR 464 139 0,37
100 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 2,625% 22-05/09/2029 EUR 99 960 0,08
350000 SWEDBANK AB 4,375% 23-05/09/2030 EUR 371702 0,29

Australie 2414 181 1,90
500000 MACQUARIE BANK LTD 3,202% 24-17/09/2029 EUR 506 368 0,40
650000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 2,125% 22-24/05/2028 EUR 644 614 0,51
200000 SCENTRE MGMT 1,450% 19-28/03/2029 EUR 189 733 0,15
209000 SYDNEY AIRPORT F 4,375% 23-03/05/2033 EUR 219310 0,17
126 000 TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 3,434% 24-18/06/2026 EUR 127 467 0,10
200 000 TRANSURBAN FINANCE 3,713% 24-12/03/2032 EUR 203 818 0,16
500000 TRANSURBAN FINANCE 4,225% 23-26/04/2033 EUR 522 871 0,41

Irlande 2195284 1,74
100000 ABBOTT IRELAND FINANCING 1,500% 18-27/09/2026 EUR 99 127 0,08
100 000  CCEP FINANCE IRE 0,875% 21-06/05/2033 EUR 82907 0,07
220000 CCEP FINANCE IRE 1,500% 21-06/05/2041 EUR 157299 0,12
100 000 CRH SMW FINANCE 4,250% 23-11/07/2035 EUR 103 572 0,08
537000 DXC CAPITAL FUND 0,450% 21-15/09/2027 EUR 507 639 0,40
600000 EATON CAPITAL 0,577% 21-08/03/2030 EUR 542187 0,43
300000 KERRY GROUP FINANCE 3,750% 24-05/09/2036 EUR 301270 0,24
350000 SMURFIT KAPPA 0,500% 21-22/09/2029 EUR 318778 0,25
100 000 SMURFIT KAPPA 1,000% 21-22/09/2033 EUR 82505 0,07

Danemark 1797 593 1,42
282000 AP MOLLER 4,125% 24-05/03/2036 EUR 289 064 0,23
100 000 COLOPLAST FINANCE 2,250% 22-19/05/2027 EUR 99 587 0,08
300000 COLOPLAST FINANCE 2,750% 22-19/05/2030 EUR 297032 0,23
100000 H LUNDBECK A/S 0,875% 20-14/10/2027 EUR 95 749 0,08
200000 NOVO NORDISK A/S 3,125% 24-21/01/2029 EUR 204 100 0,16
200000 NOVO NORDISK A/S 3,250% 24-21/01/2031 EUR 204 336 0,16
400000 NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-21/05/2034 EUR 403 537 0,32
100000 NOVO NORDISK FINANCE 3,625% 25-27/05/2037 EUR 100 414 0,08
100 000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2031 EUR 103 774 0,08

Japon 1710589 1,35
103000 EAST JAPAN RAIL 4,110% 23-22/02/2043 EUR 103 738 0,08
490 000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 0,848% 19-19/07/2029 EUR 452778 0,36
600000 NTT FINANCE 3,359% 24-12/03/2031 EUR 603 704 0,48
200000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 0,750% 20-09/07/2027 EUR 193 089 0,15
100000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,375% 20-09/07/2032 EUR 87958 0,07
221000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 2,000% 20-09/07/2040 EUR 169 741 0,13
100000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 3,000% 18-21/11/2030 EUR 99 581 0,08

Belgique 1427038 1,13
300000 ELIA TRANSMISSION BELGIUM 3,625% 23-18/01/2033 EUR 305 838 0,24
100 000 ELIA TRANSMISSION BELGIUM 3,750% 24-16/01/2036 EUR 100 137 0,08
500 000 KBC GROUP NV 3,000% 22-25/08/2030 EUR 500 157 0,40
300000 KBC GROUP NV 4,375% 23-06/12/2031 EUR 320 359 0,25
200000 VGP NV 4,250% 25-29/01/2031 EUR 200 547 0,16

Finlande 1175611 0,93
101 000 CASTELLUM HELSIN 0,875% 21-17/09/2029 EUR 90 992 0,07
100000  NOKIA OYJ 3,125% 20-15/05/2028 EUR 101 163 0,08
350000 NORDEA BANK ABP 0,500% 21-19/03/2031 EUR 305452 0,24
400 000 NORDEA BANK ABP 1,125% 22-16/02/2027 EUR 392 143 0,31
105000 STORA ENSO OYJ 0,625% 20-02/12/2030 EUR 95282 0,08
100000  STORA ENSO OYJ 4,250% 23-01/09/2029 EUR 104 138 0,08
100000 UPM-KYMMENE OYJ 0,500% 21-22/03/2031 EUR 86 441 0,07

Canada 510038 0,40
500000 BANK NOVA SCOTIA 3,500% 24-17/04/2029 EUR 510038 0,40

Suisse 496 486 0,39
500000 APTIV PLC/GLOBAL 4,250% 24-11/06/2036 EUR 496 486 0,39

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portugal 414 090 0,33

400000  EDP SA 3,875% 23-26/06/2028 EUR 414 090 033
Autriche 305 842 0,24

200000 CA IMMO ANLAGEN 4,250% 24-30/04/2030 EUR 201 366 0,16
105000 MONDI FINANCE 2,375% 20-01/04/2028 EUR 104 476 0,08
Norvege 205 407 0,16

200000 SPAREBANK 1 SR 3,750% 23-23/11/2027 EUR 205 407 0,16
Obligations & taux flottant 25 668 249 20,25

France 5303 608 4,19

300000 AXA SA 18-28/05/2049 FRN EUR 300 242 024
344000  AXA SA 21-07/10/2041 FRN EUR 305 509 0,24
100000  AXA SA 22-10/03/2043 FRN EUR 102 185 0,08
131000 AXA SA 23-11/07/2043 FRN EUR 143 740 011
100000 BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN EUR 91 789 0,07
100000  BNP PARIBAS 21-30/05/2028 FRN EUR 96 301 0,08
500000 BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN EUR 465 528 0,37
200000 BNP PARIBAS 22-25/07/2028 FRN EUR 200 601 0,16
300000 BNP PARIBAS 24-10/01/2032 FRN EUR 310 172 025
200000 BPCE 23-01/06/2033 FRN EUR 214528 0,17
700 000  BPCE 24-26/02/2036 FRN EUR 734 964 0,58
400000 CREDIT AGRICOLE SA 21-21/09/2029 FRN EUR 371921 0,29
100000 CREDIT AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN EUR 102819 0,08
200000 CREDIT MUTUEL ARKEA 20-11/06/2029 FRN EUR 190 926 0,15
100000 DANONE 21-31/12/2061 FRN EUR 96 667 0,08
100000  ENGIE 21-31/12/2061 FRN EUR 88 625 0,07
700000  SOCIETE GENERALE 20-22/09/2028 FRN EUR 675 111 0,53
300000 SOCIETE GENERALE 21-02/12/2027 FRN EUR 292319 0,23
300000 SOCIETE GENERALE 23-28/09/2029 FRN EUR 316 765 0,25
200000 SOCIETE GENERALE 25-15/07/2031 FRN EUR 202 896 0,16
Espagne 3135128 2,46

400000 BANCO SABADELL 22-10/11/2028 FRN EUR 422256 033
100000 BANCO SABADELL 23-07/06/2029 FRN EUR 106 076 0,08
700000 BANCO SANTANDER 21-24/06/2029 FRN EUR 659 556 0,52
100000 CAIXABANK 21-09/02/2029 FRN EUR 94513 0,07
200000 CAIXABANK 21-26/05/2028 FRN EUR 193518 0,15
400000 CAIXABANK 22-14/11/2030 FRN EUR 437820 035
100000 CAIXABANK 24-09/02/2032 FRN EUR 104 101 0,08
300000 IBERDROLA FINANCE SA 21-31/12/2061 FRN EUR 288 796 023
500000 IBERDROLA FINANCE SA 23-25/07/2171 FRN EUR 519 802 0,41
300000 RED ELECTRICA FI 23-07/08/2171 FRN EUR 308 690 0,24
Italie 2523 384 1,99

392000 BANCO BPM SPA 23-14/06/2028 FRN EUR 415633 033
100000  BPER BANCA 24-20/02/2030 FRN EUR 104 469 0,08
401000 INTESA SANPAOLO 23-08/03/2028 FRN EUR 417 344 0,33
195000 MEDIOBANCA SPA 23-13/09/2027 FRN EUR 200 042 0,16
253000 UNICREDIT SPA 21-05/07/2029 FRN EUR 239 500 0,19
450000 UNICREDIT SPA 22-15/11/2027 FRN EUR 470 361 0,37
400000 UNICREDIT SPA 23-14/02/2030 FRN EUR 423823 0,33
250000 UNICREDIT SPA 25-16/01/2033 FRN EUR 252212 0,20
Allemagne 2495019 1,97

200000 ALLIANZ SE 19-25/09/2049 FRN EUR 184 034 0,15
300000 ALLIANZ SE 20-08/07/2050 FRN EUR 282211 0,22
200000 COMMERZBANK AG 22-14/09/2027 FRN EUR 201 458 0,16
100000 COMMERZBANK AG 23-18/01/2030 FRN EUR 106 853 0,08
300000 DEUTSCHE BANK AG 22-24/05/2028 FRN EUR 303 505 0,24
500000 DEUTSCHE BANK AG 24-12/07/2028 FRN EUR 512432 0,40
100000 MERCK 20-09/09/2080 FRN EUR 98 341 0,08

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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200000 MERCK 24-27/08/2054 FRN EUR 201 041 0,16
400 000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG 20-26/05/2041 FRN EUR 352248 0,28
300000 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG 21-26/05/2042 FRN EUR 252 896 0,20
Pays-Bas 2159 264 1,69
200000 ADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES 21-21/03/2082 FRN EUR 190 258 0,15
100000 COOPERATIEVE RAB 20-05/05/2028 FRN EUR 97 231 0,08
200000 COOPERATIEVE RAB 22-27/01/2028 FRN EUR 206 899 0,16
150 000 DEUTSCHE TELEKOM INTERNATIONAL FINANCE 03-24/01/2033 FRN EUR 192 073 0,15
700 000 ING GROEP NV 21-09/06/2032 FRN EUR 674 038 0,53
100 000  ING GROEP NV 22-24/08/2033 FRN EUR 102 200 0,08
300000 ING GROEP NV 24-12/02/2035 FRN EUR 309 678 0,24
145000 NN GROUP NV 22-01/03/2043 FRN EUR 155032 0,12
208 000 NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN EUR 231 855 0,18
Norvege 1609 720 1,28
400000 DNB BANK ASA 23-14/03/2029 FRN EUR 415042 0,33
700 000 DNB BANK ASA 25-15/01/2031 FRN EUR 705 481 0,56
500000 SPAREBANK I SR 21-15/07/2027 FRN EUR 489 197 0,39
Royaume-Uni 1240 754 0,98
460 000 NATWEST GROUP 21-26/02/2030 FRN EUR 426 226 0,34
200000 NATWEST GROUP 23-14/03/2028 FRN EUR 207 543 0,16
600000 NATWEST GROUP 24-12/09/2032 FRN EUR 606 985 0,48
Irlande 1171166 0,92
200000 AIB GROUP PLC 21-17/11/2027 FRN EUR 194 772 0,15
510000 AIB GROUP PLC 23-23/10/2031 FRN EUR 559016 0,44
100 000 AIB GROUP PLC 25-26/03/2036 FRN EUR 101 245 0,08
200000 BANK OF IRELAND 23-13/11/2029 FRN EUR 211369 0,17
100 000 BANK OF IRELAND 23-16/07/2028 FRN EUR 104 764 0,08
Suisse 1038043 0,82
600000 UBS GROUP 25-12/02/2034 FRN EUR 587 534 0,46
400000 UBS GROUP AG 22-01/03/2029 FRN EUR 450 509 0,36
Etats-Unis d'Amérique 1027 405 0,82
1000000 CITIGROUP INC 22-22/09/2028 FRN EUR 1027 405 0,82
Grece 664 455 0,52
457000 EUROBANK 24-24/09/2030 FRN EUR 468 285 0,37
200000 EUROBANK 25-07/02/2036 FRN EUR 196 170 0,15
Australie 617 668 0,49
600000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 24-04/06/2034 FRN EUR 617 668 0,49
Suede 586 740 0,46
600000 TELIA CO AB 22-30/06/2083 FRN EUR 586 740 0,46
Autriche 521158 0,41
500000 ERSTE GROUP 23-16/01/2031 FRN EUR 521158 0,41
Danemark 473223 0,37
200000 JYSKE BANK A/S 25-29/04/2031 FRN EUR 202 883 0,16
257000 SYDBANK A/S 23-06/09/2028 FRN EUR 270 340 0,21
Hongrie 425 345 0,34
415000 OTP BANK 24-12/06/2028 FRN EUR 425 345 0,34
Hong-Kong 277 640 0,22
300000  AIA GROUP 21-09/09/2033 FRN EUR 277 640 0,22
Pologne 202181 0,16
200000 MBANK 24-27/09/2030 FRN EUR 202 181 0,16
Belgique 196 348 0,16
200000 KBC GROUP NV 20-16/06/2027 FRN EUR 196 348 0,16
Total portefeuille-titres 124347 416 98,23

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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200000 ALD SA 3,875% 24-22/02/2027 EUR 204 544 0,54
200000  ALD SA 4,000% 22-05/07/2027 EUR 205 694 0,54
100000 ALSTOM S 0,125% 21-27/07/2027 EUR 95222 0,25
300000 ARKEMA 1,500% 17-20/04/2027 EUR 294 835 0,78
200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,625% 22-19/11/2027 EUR 191 751 0,51
200 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,250% 17-26/05/2027 EUR 196 121 0,52
100 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,625% 17-15/11/2027 EUR 97 131 0,26
100000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 2,625% 17-31/03/2027 EUR 99 780 0,26
200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,125% 22-14/09/2027 EUR 203 027 0,54
164 000 BNP PARIBAS 2,250% 16-11/01/2027 EUR 163 517 0,43
200000 BPCE 0,010% 21-14/01/2027 EUR 193 127 0,51
200000 BPCE 1,750% 22-26/04/2027 EUR 197 746 0,52
100 000 CARREFOUR SA 2,625% 20-15/12/2027 EUR 100 334 0,27
100000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 1,375% 17-14/06/2027 EUR 98 233 0,26
100000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,375% 20-04/10/2027 EUR 99 958 0,26
200000 COMPAGNIE FINANCE ET 1,125% 17-13/10/2027 EUR 194 872 0,52
200000 CREDIT AGRICOLE SA 0,125% 20-09/12/2027 EUR 189 156 0,50
203000 CREDIT AGRICOLE SA 2,625% 15-17/03/2027 EUR 202957 0,54
200000 CREDIT AGRICOLE SA 3,375% 22-28/07/2027 EUR 204 387 0,54
100 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 0,875% 20-07/05/2027 EUR 97 335 0,26
200000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,375% 22-19/09/2027 EUR 203 839 0,54
300000 ENGIE 0,375% 19-21/06/2027 EUR 288374 0,76
200 000 ESSILORLUXOTTICA 0,375% 19-27/11/2027 EUR 190 980 0,51
100 000 FONCIERE DES REGIONS 1,500% 17-21/06/2027 EUR 98 068 0,26
100 000 GECINA 1,375% 17-30/06/2027 EUR 98 114 0,26
100000 GROUPAMA SA 6,000% 17-23/01/2027 EUR 104 886 0,28
100 000 ICADE 1,500% 17-13/09/2027 EUR 97 880 0,26
300000 KERING 3,625% 23-05/09/2027 EUR 306 352 0,81
200000 LOREAL SA 2,605% 24-06/11/2027 EUR 200 835 0,53
118000 MICHELIN 1,750% 15-28/05/2027 EUR 116 546 0,31
100000 ORANGE 1,250% 20-07/07/2027 EUR 97 866 0,26
100 000 ORANGE 1,500% 17-09/09/2027 EUR 98 162 0,26
200000 PERNOD RICARD SA 0,500% 19-24/10/2027 EUR 191 526 0,51
150 000 RCI BANQUE 3,750% 24-04/10/2027 EUR 152 984 0,41
200000 RCIBANQUE 4,500% 23-06/04/2027 EUR 205 388 0,54
86000 RCIBANQUE 4,750% 22-06/07/2027 EUR 89 163 0,24
100 000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 1,000% 20-09/04/2027 EUR 97 790 0,26
200000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 1,375% 18-21/06/2027 EUR 196 303 0,52
100 000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,250% 22-09/11/2027 EUR 101 834 0,27
200 000 SOCIETE GENERALE 0,250% 21-08/07/2027 EUR 191 700 0,51
300 000 SOCIETE GENERALE 0,750% 20-25/01/2027 EUR 292 629 0,77
100 000 SOCIETE GENERALE 3,000% 24-12/02/2027 EUR 100915 0,27
300000 SOCIETE GENERALE 4,125% 23-02/06/2027 EUR 310027 0,82
100 000 TELEPERFORMANCE 0,250% 20-26/11/2027 EUR 94 553 0,25
100 000 UNIBAIL-RODAMCO 1,125% 16-28/04/2027 EUR 97 801 0,26
200000 URW 0,625% 20-04/05/2027 EUR 193 427 0,51
100 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,250% 20-02/04/2027 EUR 97 998 0,26
100 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,875% 22-24/05/2027 EUR 98 624 0,26
100 000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 4,625% 12-30/03/2027 EUR 103 592 0,27
100000 WORLDLINE SA 0,875% 20-30/06/2027 EUR 88 502 0,23
200000 WPP FINANCE 2,375% 20-19/05/2027 EUR 199 409 0,53
Pays-Bas 5003183 13,24
200000 ABN AMRO BANK NV 0,600% 20-15/01/2027 EUR 194 816 0,52
100000 ABN AMRO BANK NV 2,375% 22-01/06/2027 EUR 100 048 0,26
144000 ACHMEA BV 1,500% 20-26/05/2027 EUR 142214 0,38
100 000 AHOLD DELHAIZE 1,750% 20-02/04/2027 EUR 98 986 0,26

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100000  ALLIANZ FINANCE 0,875% 17-06/12/2027 EUR 96 967 0,26
100 000 ASML HOLDING NV 1,625% 16-28/05/2027 EUR 98 669 0,26
245000 BMW FINANCE NV 0,375% 20-14/01/2027 EUR 238 091 0,63
100000 COCA-COLA HBC BV 1,000% 19-14/05/2027 EUR 97 464 0,26

50000 DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE 0,625% 19-06/05/2027 EUR 48 618 0,13
127000 DAIMLER INTERNATIONAL FINANCE 1,500% 18-09/02/2027 EUR 125377 0,33
200000 DAIMLER TRUCK 1,625% 22-06/04/2027 EUR 197 226 0,52
124000 DEUTSCHE TEL FINANCE 1,375% 17-30/01/2027 EUR 122 224 0,32
200000 E.ON INTERNATIONAL FINANCE BV 1,250% 17-19/10/2027 EUR 194 866 0,52
100 000 EDP FINANCE BV 1,500% 17-22/11/2027 EUR 97987 0,26
220000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL 0,375% 19-17/06/2027 EUR 211621 0,56
200000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0,000% 21-17/06/2027 EUR 191 887 0,51
100 000 JAB HOLDINGS 2,500% 20-17/04/2027 EUR 99 793 0,26
100 000 KONINKLIJKE PHIL 1,875% 22-05/05/2027 EUR 99013 0,26
100 000 LINDE FINANCE BV 0,250% 20-19/05/2027 EUR 96 171 0,25

59000 MERCEDES-BENZ FINANCE 3,000% 24-10/07/2027 EUR 59 705 0,16
254000 MERCEDES-BENZ IN 3,250% 24-15/09/2027 EUR 258 529 0,68
100 000 NIBC BANK NV 0,875% 22-24/06/2027 EUR 96 820 0,26
200000 NN GROUP NV 1,625% 17-01/06/2027 EUR 197 502 0,52
200000 RABOBANK 1,375% 15-03/02/2027 EUR 197 038 0,52
100 000 RELX FINANCE 1,500% 18-13/05/2027 EUR 98 397 0,26
100 000 SANDOZ FINANCE 3,970% 23-17/04/2027 EUR 102 355 0,27
200000  SIEMENS FINANCE 1,000% 18-06/09/2027 EUR 195 084 0,52
100 000  SIEMENS FINANCE 2,500% 22-08/09/2027 EUR 100 357 0,27
108 000  SIGNIFY NV 2,375% 20-11/05/2027 EUR 107 483 0,28
100 000  SIKA CAPITAL BV 0,875% 19-29/04/2027 EUR 97 468 0,26
130000 TOYOTA MOTOR FINANCE 3,125% 24-11/01/2027 EUR 131 451 0,35
200000 UNILEVER FINANCE 1,000% 17-14/02/2027 EUR 196 379 0,52
100 000  UPJOHN FINANCE 1,362% 20-23/06/2027 EUR 97 194 0,26
100 000 VESTEDA FINANCE 1,500% 19-24/05/2027 EUR 98 004 0,26
300000 VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 3,750% 22-28/09/2027 EUR 306 682 0,81
112000 WP CAREY INC 2,125% 18-15/04/2027 EUR 110 697 0,29

Etats-Unis d'’Amérique 4999 960 13,25
200000 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP 1,875% 17-21/06/2027 EUR 197 232 0,52
100000  AMERICAN TOWER 4,125% 23-16/05/2027 EUR 102 740 0,27
104 000  APPLE INC 2,000% 15-17/09/2027 EUR 103 658 0,27
207000 BMW US CAPITAL LLC 1,000% 15-20/04/2027 EUR 201 879 0,53
250000 BMW US CAPITAL LLC 3,000% 24-02/11/2027 EUR 253 086 0,67
200000 BOSTON SCIENTIFIC 0,625% 19-01/12/2027 EUR 191 799 0,51
100 000 DOVER CORP 0,750% 19-04/11/2027 EUR 96 003 0,25
100 000  EQUINIX INC 0,250% 21-15/03/2027 EUR 96 122 0,25
108 000  FISERV INC 1,125% 19-01/07/2027 EUR 105018 0,28
250000 FORD MOTOR CREDIT 4,867% 23-03/08/2027 EUR 259026 0,69
117000 GENERAL ELECTRIC CO 1,875% 15-28/05/2027 EUR 116 080 0,31
133000 GENERAL MILLS INC 1,500% 15-27/04/2027 EUR 130 748 0,35
355000 GENERAL MOTORS FINANCE 0,600% 21-20/05/2027 EUR 342714 0,91
400000 IBM CORPORATION 1,250% 19-29/01/2027 EUR 393 381 1,04
200000 ILLINOIS TOOL WK 0,625% 19-05/12/2027 EUR 191 849 0,51
200000 JOHNSON CONTROLS 0,375% 20-15/09/2027 EUR 191113 0,51
100000 MANPOWERGROUP 3,500% 22-30/06/2027 EUR 101 738 0,27
110000 MASTERCARD INC 2,100% 15-01/12/2027 EUR 109 322 0,29
300000 MCDONALDS CORP 1,875% 15-26/05/2027 EUR 297492 0,79
100 000 MET LIFE GLOB 0,550% 20-16/06/2027 EUR 96 651 0,26
411000 MORGAN STANLEY 1,875% 17-27/04/2027 EUR 408 058 1,08
200000 NEW YORK LIFE GLOBAL 0,250% 20-23/01/2027 EUR 193 515 0,51
200000 PVH CORP 3,125% 17-15/12/2027 EUR 201273 0,53
162000 STRYKER CORP 2,125% 18-30/11/2027 EUR 160 702 0,43
126 000 THERMO FISHER 1,750% 20-15/04/2027 EUR 124 630 0,33
250000 TOYOTA MOTOR CREDIT 0,125% 21-05/11/2027 EUR 237462 0,63
100 000 ZIMMER BIOMET 1,164% 19-15/11/2027 EUR 96 669 0,26

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Allemagne 4077703 10,82
200000 AMPRION GMBH 3,450% 22-22/09/2027 EUR 203 573 0,54
200000 BASF SE 0,250% 20-05/06/2027 EUR 191 810 0,51
109 000 BASF SE 0,875% 17-15/11/2027 EUR 105 734 0,28
100 000 BERLIN HYP AG 0,375% 22-25/01/2027 EUR 97 041 0,26
100000 BERLIN HYP AG 1,125% 17-25/10/2027 EUR 96 514 0,26
300000 COMMERZBANK AG 0,875% 20-22/01/2027 EUR 292 675 0,78
200000 CONTINENTAL AG 3,625% 22-30/11/2027 EUR 204 672 0,54
165000 DAIMLER AG 1,000% 17-15/11/2027 EUR 160 401 0,42
300000 DEUTSCHE BANK AG 1,625% 20-20/01/2027 EUR 296 603 0,79
100 000 DEUTSCHE POST AG 1,000% 17-13/12/2027 EUR 97 128 0,26
300000 DEUTSCHE TELEKOM 0,500% 19-05/07/2027 EUR 290 186 0,77
200000 DT LUFTHANSA AG 2,875% 21-16/05/2027 EUR 200 594 0,53
132000 DT PFANDBRIEFBAN 5,000% 23-05/02/2027 EUR 136 504 0,36
200000 E.ON SE 0,375% 20-29/09/2027 EUR 191 500 0,51
100 000 EUROGRID GMBH 3,075% 24-18/10/2027 EUR 101 177 0,27
100 000 EVONIK 2,250% 22-25/09/2027 EUR 99 636 0,26
251000 FRESENIUS MEDICAL 3,875% 22-20/09/2027 EUR 258 022 0,68
110000  FRESENIUS SE & C 1,625% 20-08/10/2027 EUR 108 075 0,29
148000 HAMBURG COM BANK 4,875% 23-30/03/2027 EUR 153 227 0,41
100 000 HENKEL AG & CO 2,625% 22-13/09/2027 EUR 100 667 0,27
100 000 KNORR-BREMSE AG 3,250% 22-21/09/2027 EUR 101 568 0,27
115000 LANXESS 0,000% 21-08/09/2027 EUR 108 056 0,29
100000 LEG IMMOBILIEN SE 0,875% 19-28/11/2027 EUR 95712 0,25
100 000 MERCK FINANCIAL SERVICES 0,375% 19-05/07/2027 EUR 96 065 0,25
100 000 VONOVIA BV 1,750% 17-25/01/2027 EUR 99 088 0,26
200000 VONOVIA SE 0,375% 21-16/06/2027 EUR 191 475 0,51
Royaume-Uni 3525689 9,34
206 000 ANZ NEW ZEALAND INTL/LDN 0,200% 21-23/09/2027 EUR 195 649 0,52
100 000 ASTRAZENECA PLC 3,625% 23-03/03/2027 EUR 102 182 0,27
100000  AVIVA PLC 1,875% 18-13/11/2027 EUR 98 477 0,26
200000 BRAMBLES FINANCE 1,500% 17-04/10/2027 EUR 195908 0,52
200 000 BRITISH TELECOMM 1,500% 17-23/06/2027 EUR 196 417 0,52
100 000  BRITISH TELECOMM 2,750% 22-30/08/2027 EUR 100 515 0,27
123000 COCA-COLA EUROPEAN 1,500% 18-08/11/2027 EUR 120 254 0,32
200000 CREDIT AGRICOLE 1,375% 17-03/05/2027 EUR 196 626 0,52
103000 DIAGEO FINANCE PLC 1,500% 18-22/10/2027 EUR 101 068 0,27
200 000 DS SMITH PLC 4,375% 23-27/07/2027 EUR 206 369 0,55
100000  GSK CAPITAL BV 3,000% 22-28/11/2027 EUR 101 413 0,27
100 000 INFORMA PLC 3,000% 24-23/10/2027 EUR 100 859 0,27
100 000 INTERCONT 2,125% 18-15/05/2027 EUR 99 397 0,26
100 000 LINDE PLC 1,000% 22-31/03/2027 EUR 97 859 0,26
100000 LONDON STOCK EX 1,750% 18-06/12/2027 EUR 98 169 0,26
270000 MITSUBISHI HC CAP UK 3,616% 24-02/08/2027 EUR 275 660 0,73
174000 NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 2,000% 22-28/04/2027 EUR 172 788 0,46
205000 NATWEST MARKETS 1,375% 22-02/03/2027 EUR 201752 0,53
200000 NATWEST MARKETS 2,750% 24-04/11/2027 EUR 201 111 0,53
211000 OMNICOM FINANCE HOL 0,800% 19-08/07/2027 EUR 204 066 0,54
200000 RENTOKIL FINANCE 3,875% 22-27/06/2027 EUR 205028 0,54
100 000  SSE PLC 1,375% 18-04/09/2027 EUR 97 745 0,26
164 000 WESTPAC SEC NZ 0,100% 21-13/07/2027 EUR 156 377 0,41
Espagne 2568974 6,80
100000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,000% 16-27/02/2027 EUR 97 668 0,26
200000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 2,375% 19-27/09/2027 EUR 198 717 0,53
100 000 ACCIONA FILIALES 0,375% 21-07/10/2027 EUR 95352 0,25
100 000 AMADEUS IT GROUP 2,875% 20-20/05/2027 EUR 100 644 0,27
200000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 0,500% 20-14/01/2027 EUR 194 513 0,52
300000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3,375% 22-20/09/2027 EUR 306 294 0,81
500 000 BANCO SANTANDER 1,125% 20-23/06/2027 EUR 488 515 1,29
100 000 BANKINTER SA 0,625% 20-06/10/2027 EUR 95952 0,25

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300000 CELLNEX FINANCE 1,000% 21-15/09/2027 EUR 290 123 0,77
115000 FCC AQUALIA SA 2,629% 17-08/06/2027 EUR 114935 0,30
100000 IBERDROLA FINANCE SA 1,250% 17-13/09/2027 EUR 97727 0,26
100 000  MERLIN PROPERTIES 2,375% 20-13/07/2027 EUR 99 723 0,26
100000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 0,500% 22-14/01/2027 EUR 97 244 0,26
300000 TELEFONICA EMIS 1,201% 20-21/08/2027 EUR 291 567 0,77

Italie 1490 483 3,95
100 000 AEROPORTI ROMA 1,625% 17-08/06/2027 EUR 98 455 0,26
102000 AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,750% 16-01/02/2027 EUR 100 853 0,27
280000 BANCO BPM SPA 4,625% 23-29/11/2027 EUR 292952 0,78
100 000  ERG SPA 0,500% 20-11/09/2027 EUR 95777 0,25
390000 INTESA SANPAOLO 4,750% 22-06/09/2027 EUR 408 291 1,08
200 000 ITALGAS SPA 1,625% 17-19/01/2027 EUR 197 368 0,52
104000 MEDIOBANCA SPA 1,000% 20-08/09/2027 EUR 100 845 0,27
200000 TERNA SPA 1,375% 17-26/07/2027 EUR 195 942 0,52

Suede 1396 664 3,69
100 000 LANSFORSAKR BANK 4,000% 23-18/01/2027 EUR 102 581 0,27
100000 SANDVIK AB 2,125% 22-07/06/2027 EUR 99 283 0,26
300000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,750% 22-09/08/2027 EUR 289 301 0,77
220000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 4,125% 23-29/06/2027 EUR 227621 0,60
158 000 SVENSKA HANDELSBANKEN 0,010% 20-02/12/2027 EUR 149 053 0,39
127000 SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 22-01/11/2027 EUR 130 988 0,35
200000 SWEDBANK AB 1,300% 22-17/02/2027 EUR 196 529 0,52
100 000 SWEDBANK AB 2,100% 22-25/05/2027 EUR 99 575 0,26
100 000 TELIASONERA AB 3,000% 12-07/09/2027 EUR 101 733 0,27

Luxembourg 973 607 2,58
100000 AROUNDTOWN SA 0,375% 21-15/04/2027 EUR 95 529 0,25
100 000 DH EUROPE FINANCE 1,200% 17-30/06/2027 EUR 97 904 0,26
109000 HEIDELCEMENT FINANCE 1,125% 19-01/12/2027 EUR 105 681 0,28
110000 HEIDELCEMENT FINANCE 1,500% 17-14/06/2027 EUR 107971 0,29
100000 HIGHLAND HOLDINGS 2,875% 24-19/11/2027 EUR 100 614 0,27
1000000 MOHAWK CAPITAL 1,750% 20-12/06/2027 EUR 98 359 0,26
164000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 0,125% 20-12/11/2027 EUR 156 387 0,41
116 000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 0,875% 22-29/03/2027 EUR 113 534 0,30
100000  NOVARTIS FINANCE 1,125% 17-30/09/2027 EUR 97 628 0,26

Danemark 894 127 2,35
244 000 COLOPLAST FINANCE 2,250% 22-19/05/2027 EUR 242993 0,64
100000 H LUNDBECK A/S 0,875% 20-14/10/2027 EUR 95 749 0,25
202000 ISS GLOBAL A/S 1,500% 17-31/08/2027 EUR 197 776 0,52
100 000 NOVO NORDISK FINANCE 1,125% 22-30/09/2027 EUR 97 386 0,26
102000 NYKREDIT 1,375% 22-12/07/2027 EUR 99 786 0,26
156 000 NYKREDIT 3,875% 24-05/07/2027 EUR 160 437 0,42

Finlande 783 540 2,08
100000 NORDEA BANK AB 1,125% 17-27/09/2027 EUR 97 365 0,26
143000 NORDEA BANK ABP 0,500% 20-14/05/2027 EUR 138 321 0,37
122000 NORDEA BANK ABP 1,125% 22-16/02/2027 EUR 119 604 0,32
100 000 OP CORPORATE BANK 0,100% 20-16/11/2027 EUR 94 611 0,25
136 000 OP CORPORATE BANK 0,625% 22-27/07/2027 EUR 130 864 0,35
100000 OP CORPORATE BANK 4,125% 22-18/04/2027 EUR 102 981 0,27
100 000 STORA ENSO OY1J 2,500% 17-07/06/2027 EUR 99 794 0,26

Ilande 545329 1,45
100 000 CRH SMW FINANCE 4,000% 23-11/07/2027 EUR 103 044 0,27
101 000 DELL BANK INTERNATIONAL 4,500% 22-18/10/2027 EUR 104 743 0,28
139000 DXC CAPITAL FUND 0,450% 21-15/09/2027 EUR 131 400 0,35
1000000 HAMMERSON IRLAND 1,750% 21-03/06/2027 EUR 98 313 0,26
110000 SMURFIT KAPPA 1,500% 19-15/09/2027 EUR 107 829 0,29

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Canada 400 649 1,06

138000 BANK OF MONTREAL 2,750% 22-15/06/2027 EUR 138 985 0,37

125000 MAGNA INTERNATIONAL INC 1,500% 17-25/09/2027 EUR 122127 0,32

138000 MERCEDES-BENZ CA FINANCE 3,000% 22-23/02/2027 EUR 139 537 0,37

Japon 389012 1,04

100 000  ASAHI GROUP 0,336% 21-19/04/2027 EUR 96 290 0,26

100000 SUMITOMO MITSUI 0,303% 20-28/10/2027 EUR 95080 0,25

103000  SUMITOMO MITSUI 1,413% 17-14/06/2027 EUR 101 097 0.27

100000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 0,750% 20-09/07/2027 EUR 96 545 0.26

Norvege 380127 1,01

125000 SPAREBANK 1 OEST 1,750% 22-27/04/2027 EUR 123 368 0,33

250000 SPAREBANK 1 SR 3,750% 23-23/11/2027 EUR 256 759 0,68

Australie 309 633 0,81

109000  AUSNET SERVICES 1,500% 15-26/02/2027 EUR 107 070 0,28

100000 TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 2,280% 20-21/10/2027 EUR 99 625 0.26

106000 WESTPAC BANKING 1,125% 17-05/09/2027 EUR 102938 027

Autriche 295 920 0,78

100000  ERSTE GROUP 0,875% 20-13/05/2027 EUR 97288 0.26

100000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 0,050% 21-01/09/2027 EUR 94982 0.25

100000  VOLKSBANK WIEN A 4,750% 23-15/03/2027 EUR 103 650 0,27

Belgique 199108 0,53

100000 LONZA FINANCE INTERNATIONAL 1,625% 20-21/04/2027 EUR 98 805 0.26

100000 SOLVAY SA 2,750% 15-02/12/2027 EUR 100 303 027

Mexique 192 640 0,51

200000 AMERICA MOVIL SA 0,750% 19-26/06/2027 EUR 192 640 0,51

Nouvelle-Zélande 103 348 0,27

100000  ASB BANK LIMITED 4,500% 23-16/03/2027 EUR 103 348 0,27

Roumanie 100 782 027

100000 NE PROPERTY 3,375% 20-14/07/2027 EUR 100 782 027

Portugal 98 695 0,26

100000  EDP SA 1,625% 20-15/04/2027 EUR 98 695 0,26

Total portefeuille-titres 36 865017 97,63

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 158



BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corporate Bond December 2029

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

% des

Quantit¢é Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
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négociées sur un autre marché réglementé
Obligqiions 42 515920 98,00
France 9159921 21,13
200000 ARKEMA 0,750% 19-03/12/2029 EUR 184 042 0,42
200000 AYVENS SA 3,875% 24-16/07/2029 EUR 206 681 0,48
300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,750% 19-15/03/2029 EUR 288 631 0,67
200000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,875% 19-18/06/2029 EUR 190 294 0,44
100 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 2,625% 22-06/11/2029 EUR 98 519 0,23
300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,000% 22-21/11/2029 EUR 313 240 0,72
200 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,125% 23-13/03/2029 EUR 209 006 0,48
300 000 BNP PARIBAS 1,375% 19-28/05/2029 EUR 283 811 0,65
300 000 BNP PARIBAS 3,625% 22-01/09/2029 EUR 308 964 0,71
100 000  BPCE 3,875% 24-11/01/2029 EUR 103 082 0,24
100 000 CAISSE NATIONALE REASSURANCE MUTUELLE 2,125% 19-16/09/2029 EUR 95 169 0,22
200 000 CAPGEMINI SE 2,000% 20-15/04/2029 EUR 195 063 0,45
100000 COVIVIO HOTELS 1,000% 21-27/07/2029 EUR 91 490 0,21
200000 CREDIT AGRICOLE SA 1,000% 19-03/07/2029 EUR 187293 0,43
200000 CREDIT AGRICOLE SA 1,125% 22-24/02/2029 EUR 189 434 0,44
200000 CREDIT AGRICOLE SA 1,750% 19-05/03/2029 EUR 192 509 0,44
300000 CREDIT AGRICOLE SA 2,000% 19-25/03/2029 EUR 288 896 0,67
300000 CREDIT AGRICOLE SA 2,500% 22-29/08/2029 EUR 297 852 0,69
200000 CREDIT MUTUEL ARKEA 1,125% 19-23/05/2029 EUR 187 674 0,43
100 000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,500% 17-09/02/2029 EUR 101 935 0,23
200000 DANONE 0,395% 20-10/06/2029 EUR 184 141 0,42
300000 DANONE 3,706% 23-13/11/2029 EUR 311537 0,72
400 000 DASSAULT SYSTEME 0,375% 19-16/09/2029 EUR 363 705 0,84
100 000 EDENRED 1,375% 20-18/06/2029 EUR 94 736 0,22
100 000 ENGIE 0,375% 21-26/10/2029 EUR 90 130 0,21
300000 ENGIE 3,500% 22-27/09/2029 EUR 307 440 0,71
100000  GACM 3,750% 24-30/04/2029 EUR 102 639 0,24
200000 KLEPIERRE 2,000% 20-12/05/2029 EUR 194 105 0,45
200000 LEGRAND SA 3,500% 23-29/05/2029 EUR 206 133 0,48
200000 LOREAL SA 3,375% 23-23/11/2029 EUR 206 799 0,48
300000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 3,250% 23-07/09/2029 EUR 306 381 0,71
300000 ORANGE 0,125% 20-16/09/2029 EUR 269614 0,62
100 000 PERNOD RICARD SA 0,125% 21-04/10/2029 EUR 89327 0,21
100 000 PERNOD RICARD SA 1,375% 22-07/04/2029 EUR 94 970 0,22
100 000 PRAEMIA HEALTHCR 0,875% 19-04/11/2029 EUR 90 279 0,21
341000 RCIBANQUE 4,875% 23-02/10/2029 EUR 362 500 0,84
300000 SANOFI 1,250% 22-06/04/2029 EUR 285308 0,66
200000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,125% 23-13/10/2029 EUR 203 354 0,47
100 000 SOCIETE GENERALE 0,875% 19-24/09/2029 EUR 91 738 0,21
500000 SOCIETE GENERALE 1,750% 19-22/03/2029 EUR 478 889 1,09
200000 TELEPERFORMANCE 3,750% 22-24/06/2029 EUR 203935 0,47
241000 UNIBAIL-RODAMCO 1,500% 17-29/05/2029 EUR 228718 0,53
100 000 URW SE 3,500% 24-11/09/2029 EUR 101 667 0,23
200000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,500% 17-03/04/2029 EUR 190 731 0,44
100000 WORLDLINE SA 5,250% 24-27/11/2029 EUR 87 560 0,20
Pays-Bas 6835 388 15,77
400 000 ABN AMRO BANK NV 0,500% 21-23/09/2029 EUR 362 872 0,84
239000 ADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES 1,250% 19-20/11/2029 EUR 222 447 0,51
200000 ALLIANZ FINANCE 3,250% 24-04/12/2029 EUR 205451 0,47
142000 ASML HOLDING NV 0,625% 20-07/05/2029 EUR 131 853 0,30
400 000 BMW FINANCE NV 1,500% 19-06/02/2029 EUR 385223 0,89
200000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,125% 25-22/07/2029 EUR 202 248 0,47
200000 BRENNTAG FINANCE 0,500% 21-06/10/2029 EUR 181 429 0,42
150 000 COCA-COLA HBC BV 0,625% 19-21/11/2029 EUR 136 919 0,32
340000 CTP NV 1,250% 21-21/06/2029 EUR 314 944 0,73
100 000 DAIMLER TRUCK 3,875% 23-19/06/2029 EUR 103 666 0,24

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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400000 DEUTSCHE TEL FINANCE 2,000% 18-01/12/2029 EUR 393735 0,91
187000 DIAGEO CAPITAL 1,500% 22-08/06/2029 EUR 179 055 0,41
120000 DSV FINANCE BV 3,500% 24-26/06/2029 EUR 122 991 0,28
400 000 EDP FINANCE BV 1,875% 22-21/09/2029 EUR 383 665 0,88
280000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 0,375% 21-28/05/2029 EUR 257 667 0,59
200000 ESSITY CAPITAL 0,250% 21-15/09/2029 EUR 182 700 0,42
159000 HEIMSTADEN BOST 0,750% 21-06/09/2029 EUR 141 614 0,33
212000 HEINEKEN NV 1,500% 17-03/10/2029 EUR 201 909 0,47
350 000 INNOGY FINANCE 1,500% 18-31/07/2029 EUR 334 306 0,77
100 000 JAB HOLDINGS 2,500% 18-25/06/2029 EUR 98 261 0,23
125000 KONINKLIJKE PHIL 2,125% 22-05/11/2029 EUR 121213 0,28
189000 MONDELEZ INTERNATIONAL 0,250% 21-09/09/2029 EUR 171175 0,39
162000 MONDELEZ INTERNATIONAL 0,375% 20-22/09/2029 EUR 146 707 0,34
210000 PROSUS NV 1,288% 21-13/07/2029 EUR 194 599 0,45
100 000 REN FINANCE BV 0,500% 21-16/04/2029 EUR 91232 0,21
142000 ROCHE FINANCE EUROPE 3,204% 23-27/08/2029 EUR 145 667 0,34
200000 SIEMENS ENER FINANCE 4,250% 23-05/04/2029 EUR 208 207 0,48
300000 SIEMENS FINANCE 0,125% 19-05/09/2029 EUR 277 820 0,64
300000 SIEMENS FINANCE 0,250% 20-20/02/2029 EUR 277 478 0,64
300000 TOYOTA MOTOR FINANCE 3,125% 24-11/07/2029 EUR 303 665 0,70
266 000 VESTAS WIND SYSTEMS 1,500% 22-15/06/2029 EUR 251043 0,58
100 000 VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 4,250% 23-29/03/2029 EUR 103 627 0,24

Etats-Unis d'Amérique 5774423 13,31

174000 ABBVIE INCORPORATED 2,125% 20-01/06/2029 EUR 170 495 0,39
362000 AMERICAN TOWER 0,875% 21-21/05/2029 EUR 334919 0,77
321000 BAXTER INTERNATIONAL 1,300% 19-15/05/2029 EUR 302 790 0,70
223000 BOOKING HOLDINGS INC 3,500% 24-01/03/2029 EUR 228 648 0,53
230000 BOOKING HOLDINGS INC 4,250% 22-15/05/2029 EUR 242 099 0,56
340000 COLGATE-PALM CO 0,300% 21-10/11/2029 EUR 310113 0,71
199000 EMERSON ELECTRIC 2,000% 19-15/10/2029 EUR 193 114 0,45
200000 EQUINIX EU 2 FINANCE 3,250% 25-19/05/2029 EUR 201218 0,46
150000 FEDEX CORP 0,450% 25-04/05/2029 EUR 135 162 0,31
400 000 GENERAL ELECTRIC CO 1,500% 17-17/05/2029 EUR 384251 0,89
300000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,875% 21-09/05/2029 EUR 279 004 0,64
300000 GOLDMAN SACHS GROUP 4,000% 22-21/09/2029 EUR 314 509 0,72
427000 IBM CORPORATION 1,500% 17-23/05/2029 EUR 409 177 0,94
294 000 IHG FINANCE LLC 4,375% 23-28/11/2029 EUR 308 093 0,71
130000 KELLOGG CO 0,500% 21-20/05/2029 EUR 119 048 0,27
300000 MEDTRONIC INC 3,650% 24-15/10/2029 EUR 310502 0,72
350 000 MET LIFE GLOB 0,500% 21-25/05/2029 EUR 321 140 0,74
240000 PPG INDUSTRIES 2,750% 22-01/06/2029 EUR 238633 0,55
330000 PVH CORP 4,125% 24-16/07/2029 EUR 336 561 0,78
250000 THERMO FISHER 1,950% 17-24/07/2029 EUR 242 877 0,56
110000 TOYOTA MOTOR CREDIT 4,050% 23-13/09/2029 EUR 115303 0,27
283000  VISA INC 2,000% 22-15/06/2029 EUR 276 767 0,64
Allemagne 3597630 8,30

200000 ADIDAS AG 3,125% 22-21/11/2029 EUR 205353 0,47
211000 BAYER AG 4,250% 23-26/08/2029 EUR 221446 0,51
200000 BERLIN HYP AG 0,500% 19-05/11/2029 EUR 182 191 0,42
100000 BERTELSMANN SE 3,500% 22-29/05/2029 EUR 102 485 0,24
450000 DAIMLER AG 1,500% 17-03/07/2029 EUR 430 155 0,99
200000 DEUTSCHE BOERSE 3,750% 23-28/09/2029 EUR 208 219 0,48
73000 DEUTSCHE POST AG 0,750% 20-20/05/2029 EUR 68 536 0,16
200000 E.ON SE 1,625% 17-22/05/2029 EUR 192 804 0,44
317000 FRESENIUS MEDICAL 1,250% 19-29/11/2029 EUR 295537 0,68
200000 FRESENIUS SE & CO 5,000% 22-28/11/2029 EUR 215930 0,50
138000 HAMBURG COM BANK 4,750% 24-02/05/2029 EUR 145 802 0,34
200 000 INFINEON TECHNOLOGIES 1,625% 20-24/06/2029 EUR 190 853 0,44
300000 KNORR-BREMSE AG 3,000% 24-30/09/2029 EUR 303 223 0,70
100 0000 MUNCHEN HYPOBANK 0,375% 21-09/03/2029 EUR 90 829 0,21

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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100 000  SAP SE 0,375% 20-18/05/2029 EUR 92192 0,21
200000 VOLKSW FINANCE SERVI 3,625% 24-19/05/2029 EUR 202 569 0,47
100 000 VONOVIA BV 0,500% 19-14/09/2029 EUR 90 134 0,21
400000 VONOVIA SE 0,625% 21-14/12/2029 EUR 359372 0,83

Espagne 2922818 6,72
100000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,625% 19-15/07/2029 EUR 95 042 0,22
200000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-07/08/2029 EUR 208 370 0,48
400 000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 4,375% 22-14/10/2029 EUR 426 354 0,98
200000 BANCO SANTANDER 3,875% 24-22/04/2029 EUR 207 135 0,48
300000 CAIXABANK 3,750% 22-07/09/2029 EUR 312088 0,72
300000 CELLNEX TELECOM 1,875% 20-26/06/2029 EUR 288 060 0,66
101000 EDP SERVICIOS 4,125% 23-04/04/2029 EUR 105 321 0,24
200000 IBERDROLA FINANCE SA 1,621% 17-29/11/2029 EUR 192 447 0,44
200 000 INMOBILIARIA COL 0,750% 21-22/06/2029 EUR 184 187 0,42
100 000  INMOBILIARIA COL 2,500% 17-28/11/2029 EUR 97 611 0,22
100000 MEDIO AMBIENTE 5,250% 23-30/10/2029 EUR 107 930 0,25
200000 MERLIN PROPERTIES 2,375% 17-18/09/2029 EUR 196 147 0,45
100 000 PROSEGUR SA 2,500% 22-06/04/2029 EUR 98 295 0,23
100000 SANTANDER CONSUMER FINANCE 3,750% 24-17/01/2029 EUR 103 179 0,24
300000 TELEFONICA EMIS 2,932% 14-17/10/2029 EUR 300 652 0,69

Royaume-Uni 2789 607 6,44
227000 31 GROUP 4,875% 23-14/06/2029 EUR 240934 0,56
210000 ASTRAZENECA PLC 0,375% 21-03/06/2029 EUR 193 402 0,45
100 000 BRIT SKY BROADCA 2,750% 14-27/11/2029 EUR 99 871 0,23
350000 BRITISH TELECOMM 1,125% 19-12/09/2029 EUR 327076 0,75
100000 CADENT FINANCE PLC 4,250% 23-05/07/2029 EUR 105 074 0,24
100000 COCA-COLA EUROPEAN 1,125% 19-12/04/2029 EUR 93 970 0,22
185000 GLAXOSMITHKLINE 1,375% 17-12/09/2029 EUR 175 844 0,41
285000 LONDON STOCK EX 1,750% 17-19/09/2029 EUR 273 180 0,63
101 000 PHOENIX GROUP 4,375% 18-24/01/2029 EUR 103 157 0,24
240000 RECKITT BENCKISER TREASURY 3,625% 24-20/06/2029 EUR 246 955 0,57
142000 TESCO CORP TREAS 0,375% 21-27/07/2029 EUR 128 676 0,30
288000 UNILEVER NV 1,375% 17-31/07/2029 EUR 275 409 0,63
330000 VODAFONE GROUP 1,875% 17-20/11/2029 EUR 322117 0,74
200000 WPP FINANCE 2013 3,625% 24-12/09/2029 EUR 203 942 0,47

Italie 1837 298 4,23
200000  ASSICURAZIONI GENERALI 3,875% 19-29/01/2029 EUR 205934 0,47
240000 AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,875% 17-26/09/2029 EUR 230316 0,53
307000 INTESA SANPAOLO 1,750% 19-04/07/2029 EUR 294 424 0,68
195000 ITALGAS SPA 1,625% 17-18/01/2029 EUR 186 706 0,43
216000 ITALGAS SPA 3,125% 24-08/02/2029 EUR 217 588 0,50
100 000  NEXI 2,125% 21-30/04/2029 EUR 95179 0,22
300000 PIRELLI & C SPA 3,875% 24-02/07/2029 EUR 308 397 0,71
127000 TERNA RETE 3,625% 23-21/04/2029 EUR 130 787 0,30
185000 TERNA SPA 0,375% 21-23/06/2029 EUR 167 967 0,39

Suede 1615325 3,73
169000 AUTOLIV INC 3,625% 24-07/08/2029 EUR 172 428 0,40
146 000  ERICSSON LM 1,000% 21-26/05/2029 EUR 134 582 0,31
155000 SANDVIK AB 3,750% 22-27/09/2029 EUR 159 943 0,37
254000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 0,625% 19-12/11/2029 EUR 229933 0,53
250000 SVENSKA HANDELSBANKEN 1,375% 22-23/02/2029 EUR 237623 0,55
200000 SVENSKA HANDELSBANKEN 2,625% 22-05/09/2029 EUR 199 921 0,46
358000 SWEDBANK AB 2,875% 24-30/04/2029 EUR 358399 0,83
119000 TELE2 AB 3,750% 23-22/11/2029 EUR 122 496 0,28

Luxembourg 1528 606 3,53
185000 AXA LEM 0,875% 21-15/11/2029 EUR 167 678 0,39
200000 BECTON DICKINSON 3,553% 23-13/09/2029 EUR 205431 0,47
297000 CNH INDUSTRIAL 1,625% 19-03/07/2029 EUR 282 528 0,65
210000 EUROFINS SCIENTIFIC 4,000% 22-06/07/2029 EUR 216 252 0,50

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 161



BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corporate Bond December 2029

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

., . L . . . . % des
Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation e

actifs nets

254000 JOHN DEERE BANK 3,300% 24-15/10/2029 EUR 259 754 0,60
100000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 0,250% 21-14/06/2029 EUR 92113 021
200000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 1,250% 17-02/11/2029 EUR 189712 044
125000 PROLOGIS INTERNATIONAL IT 0,875% 19-09/07/2029 EUR 115138 0,27
Finlande 1237233 2,84

310000 CASTELLUM HELSIN 0,875% 21-17/09/2029 EUR 279 282 0,64
212000 NORDEA BANK ABP 2,500% 22-23/05/2029 EUR 209 820 0,48
262000 NORDEA BANK ABP 3,375% 24-11/06/2029 EUR 268 793 0,62
100000 OP CORPORATE BANK 0,625% 19-12/11/2029 EUR 90 441 021
210000 STORA ENSO OYJ 4,250% 23-01/09/2029 EUR 218 689 0,50
174000  UPM-KYMMENE OY]J 2,250% 22-23/05/2029 EUR 170 208 0,39
Canada 907 689 2,10

250000 BANK NOVA SCOTIA 3,500% 24-17/04/2029 EUR 255019 0,59
210000 CANADIAN IMPERIAL BANK 3,807% 24-09/07/2029 EUR 216979 0,50
254000 NATIONAL BANK OF CANADA 3,750% 24-02/05/2029 EUR 262 901 0,61
177000 ROYAL BANK OF CANADA 2,125% 22-26/04/2029 EUR 172790 0,40
Irlande 715115 1,64

259000 CCEP FINANCE IRE 0,500% 21-06/09/2029 EUR 236355 0,54
285000 KERRY GROUP FINANCE 0,625% 19-20/09/2029 EUR 260 169 0,60
240000  SMURFIT KAPPA 0,500% 21-22/09/2029 EUR 218 591 0,50
Japon 675213 1,55

129000  ASAHI GROUP 3,384% 24-16/04/2029 EUR 131503 0,30
200000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 0,848% 19-19/07/2029 EUR 184807 043
187000  SUMITOMO MITSUI 0,632% 19-23/10/2029 EUR 170 197 0,39
203000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,000% 20-09/07/2029 EUR 188 706 0,43
Norvege 577384 1,33

247000 NORSK HYDRO ASA 2,000% 19-11/04/2029 EUR 239 561 0,55
100000  SPAREBANK 1 OEST 3,625% 24-30/05/2029 EUR 103 148 0,24
230000 SPAREBANK 1 SR 3,375% 24-14/11/2029 EUR 234 675 0,54
Danemark 565170 1,30

201000 1SS GLOBAL A/S 3,875% 24-05/06/2029 EUR 207 804 048
245000 NYKREDIT 3,875% 24-09/07/2029 EUR 252792 0,58
100000  TDC NET AS 5,186% 24-02/08/2029 EUR 104 574 0,24
Australie 547795 1,26

310000 MACQUARIE BANK LTD 3,202% 24-17/09/2029 EUR 313948 0,72
247000 TRANSURBAN FINANCE 1,450% 19-16/05/2029 EUR 233 847 0,54
Nouvelle-Zélande 420 484 0,97

350000 ASB FINANCE LTD 0,500% 19-24/09/2029 EUR 317782 0,73
100000 BANK NEW ZEALAND 3,661% 24-17/07/2029 EUR 102 702 0,24
Belgique 395127 0,90

100000 BARRY CALLEBAUT SERVICES 4,000% 24-14/06/2029 EUR 100 854 0.23
100000  ELIA SYSTEM OP 3,000% 14-07/04/2029 EUR 100 710 0,23
100000 GROUPE BRUXELLES 3,125% 22-06/09/2029 EUR 101 624 0,23
100000  VGP NV 1,500% 21-08/04/2029 EUR 91939 021
Autriche 179 960 0,41

200000  ERSTE GROUP 0,250% 21-14/09/2029 EUR 179 960 0,41
Liechtenstein 143 232 0,33

141000  SWISS LIFE FINANCE I 3,250% 22-31/08/2029 EUR 143232 033
lles Caimans 90 502 0,21

100000  CK HUTCHISON 0,750% 21-02/11/2029 EUR 90 502 0,21
Total portefeuville-titres 42515920 98,00

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 162



BNP Paribas Easy ESG Enhanced EUR Corporate Bond December 2032

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

% des

Quantit¢é Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

X >, . , 44159731 97,41
negociées sur un autre marché réglemente
Obligations 44159 731 97,41
France 12 286 470 27,11
200000 AIR LIQUIDE FINANCE 2,875% 22-16/09/2032 EUR 199 140 0,44
500 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,125% 22-19/01/2032 EUR 433 054 0,96
300000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 3,625% 22-14/09/2032 EUR 305010 0,67
800000 BNP PARIBAS 0,625% 20-03/12/2032 EUR 654 994 1,44
500000 BNP PARIBAS 2,100% 22-07/04/2032 EUR 459 259 1,01
500000  BPCE 1,000% 22-14/01/2032 EUR 428 666 0,95
300000 BPCE 2,375% 22-26/04/2032 EUR 284 865 0,63
300 000 BPCE 4,000% 22-29/11/2032 EUR 314252 0,69
500000 CAPGEMINI SE 2,375% 20-15/04/2032 EUR 479 295 1,06
100000 CARREFOUR SA 3,625% 24-17/10/2032 EUR 98 938 0,22
200000 COFACE SA 6,000% 22-22/09/2032 EUR 225061 0,50
300 000 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,625% 22-10/08/2032 EUR 288 058 0,64
400 000 COMPAGNIE GENERALE DES ETABLISSEMENTS MICHELIN 0,250% 20- EUR 322 092 0,71
02/11/2032
200000 COVIVIO 4,625% 23-05/06/2032 EUR 212 547 0,47
600 000 CREDIT AGRICOLE SA 0,875% 20-14/01/2032 EUR 515718 1,14
400 000 CREDIT AGRICOLE SA 1,125% 22-12/07/2032 EUR 343 428 0,76
300000 CREDIT AGRICOLE SA 3,125% 25-26/02/2032 EUR 300 052 0,66
400000 CREDIT MUTUEL ARKEA 4,250% 22-01/12/2032 EUR 421517 0,93
300 000 DANONE 3,071% 22-07/09/2032 EUR 300 007 0,66
200000 EDENRED 3,625% 24-05/08/2032 EUR 200 543 0,44
300000  GECINA 2,000% 17-30/06/2032 EUR 275875 0,61
300000 KLEPIERRE 1,625% 17-13/12/2032 EUR 269 695 0,59
400000 LEGRAND SA 1,875% 17-06/07/2032 EUR 368 287 0,81
300000 LVMH MOET HENNES 3,125% 24-07/11/2032 EUR 300398 0,66
300000 NERVAL SAS 2,875% 22-14/04/2032 EUR 283 001 0,62
500 000 ORANGE 0,500% 19-04/09/2032 EUR 416 515 0,92
500 000 ORANGE 1,625% 20-07/04/2032 EUR 455942 1,01
300000 PERNOD RICARD SA 3,750% 22-02/11/2032 EUR 305 745 0,67
400000  SCHNEIDER ELECTRIC SE 3,500% 22-09/11/2032 EUR 411 165 0,91
500 000 SOCIETE GENERALE 4,250% 22-16/11/2032 EUR 534779 1,18
300 000 URW 2,000% 20-29/06/2032 EUR 271039 0,60
300000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,625% 17-21/09/2032 EUR 267 100 0,59
400000  VEOLIA ENVIRONNEMENT 5,000% 22-03/11/2032 EUR 434958 0,96
300000 VERALLIA SA 3,875% 24-04/11/2032 EUR 298 380 0,66
600 000  VINCI SA 3,375% 22-17/10/2032 EUR 607 095 1,34
Pays-Bas 9196 129 20,26
500 000  ABN AMRO BANK NV 3,000% 22-01/06/2032 EUR 489 567 1,08
200000 ABN AMRO BANK NV 3,875% 24-15/01/2032 EUR 205 775 0,45
318000 ADECCO INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES 3,400% 24-08/10/2032 EUR 313229 0,69
329000 ASML HOLDING NV 2,250% 22-17/05/2032 EUR 318 689 0,70
150000 BMW FINANCE NV 0,875% 20-14/01/2032 EUR 131 058 0,29
500 000 BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV 3,500% 24-17/11/2032 EUR 502179 1,11
400000 BRENNTAG FINANCE 3,875% 24-24/04/2032 EUR 405310 0,89
320000 COCA-COLA HBC BV 3,125% 24-20/11/2032 EUR 315316 0,70
200000 CTP NV 3,875% 24-21/11/2032 EUR 197 023 0,43
401 000 DIGITAL INTREPID 1,375% 22-18/07/2032 EUR 342 504 0,76
331000 DSMNV 0,625% 20-23/06/2032 EUR 280373 0,62
412000 DSV FINANCE BV 3,375% 24-06/11/2032 EUR 412 520 0,91
200000 JAB HOLDINGS 4,750% 22-29/06/2032 EUR 211936 0,47
500 000 KONINKLIJKE KPN 0,875% 20-14/12/2032 EUR 418 616 0,92
322000 KONINKLIJKE PHIL 3,750% 24-31/05/2032 EUR 328 026 0,72
500000 LINDE FINANCE BV 0,550% 20-19/05/2032 EUR 421316 0,93
408 000 MERCEDES-BENZ IN 3,250% 24-10/01/2032 EUR 408 517 0,90
436000 MONDELEZ INTERNATIONAL 0,625% 21-09/09/2032 EUR 363 288 0,80
500 000 MSD NETHERLANDS 3,250% 24-30/05/2032 EUR 503 511 1,11
425000 PROSUS NV 2,031% 20-03/08/2032 EUR 378 301 0,83

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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300000 SARTORIUS FINANCE 4,500% 23-14/09/2032 EUR 314279 0,69
500000 SIEMENS FINANCE 0,500% 20-20/02/2032 EUR 426 940 0,94
400000  SIEMENS FINANCE 3,125% 24-22/05/2032 EUR 404 395 0,89
608 000 UPJOHN FINANCE 1,908% 20-23/06/2032 EUR 527 465 1,16
150 000 VESTEDA FINANCE 4,000% 24-07/05/2032 EUR 153 474 0,34
500000 VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE 1,250% 20-23/09/2032 EUR 422522 0,93

Etats-Unis d'’Amérique 6560 762 14,49

255000 AIR PROD & CHEMICALS 0,800% 20-05/05/2032 EUR 216 486 0,48
426 000 BECTON DICKINSON 3,828% 24-07/06/2032 EUR 435491 0,96
400000 BOOKING HOLDINGS INC 3,250% 24-21/11/2032 EUR 395389 0,87
468 000 CARRIER GLOBAL 4,500% 24-29/11/2032 EUR 497 860 1,10
499 000 COMCAST CORPORATION 3,250% 24-26/09/2032 EUR 496 846 1,10
767000 IBM CORPORATION 0,650% 20-11/02/2032 EUR 650 659 1,44
479000  ILLINOIS TOOL WORKS 3,375% 24-17/05/2032 EUR 482722 1,06
301 000 JOHN DEERE CAP 3,450% 24-16/07/2032 EUR 306 967 0,68
412000 JOHNSON CONTROLS 1,000% 20-15/09/2032 EUR 350330 0,77
400 000 JOHNSON&JOHNSON 3,200% 24-01/06/2032 EUR 407 128 0,90
250000 MET LIFE GLOB 3,250% 25-14/12/2032 EUR 248 237 0,55
324000 MOLSON COORS 3,800% 24-15/06/2032 EUR 330 687 0,73
449 000  PEPSICO INC 0,400% 20-09/10/2032 EUR 370 815 0,82
450000 STRYKER CORP 3,375% 24-11/09/2032 EUR 451 689 1,00
262000 THERMO FISHER 2,375% 20-15/04/2032 EUR 250203 0,55
412000 UNITED PARCEL 1,500% 17-15/11/2032 EUR 370979 0,82
300 000 ZIMMER BIOMET 3,518% 24-15/12/2032 EUR 298 274 0,66
Allemagne 4049 000 8,92

400000  AMPRION GMBH 3,971% 22-22/09/2032 EUR 412943 0,91
100 000  BASF SE 3,750% 22-29/06/2032 EUR 103 095 0,23
400000 BAYER AG 1,375% 20-06/07/2032 EUR 345 656 0,76
400 000 DEUTSCHE BOERSE 1,500% 22-04/04/2032 EUR 362334 0,80
450000 DEUTSCHE POST AG 1,000% 20-20/05/2032 EUR 396 400 0,87
213000 E.ON SE 0,600% 21-01/10/2032 EUR 178 262 0,39
400000 EUROGRID GMBH 1,113% 20-15/05/2032 EUR 345 404 0,76
220000 FRESENIUS MEDICA 3,750% 25-08/04/2032 EUR 222733 0,49
67000 HEIDELBERGCEMENT 3,750% 23-31/05/2032 EUR 68 745 0,15
400000 HENKEL AG & CO 0,500% 21-17/11/2032 EUR 333620 0,74
400 000 INFINEON TECHNOLOGIES 2,000% 20-24/06/2032 EUR 369 447 0,81
330000 KNORR-BREMSE AG 3,250% 24-30/09/2032 EUR 335619 0,74
200000 LEG IMMOBILIEN SE 1,000% 21-19/11/2032 EUR 164 354 0,36
500000 VONOVIA SE 0,750% 21-01/09/2032 EUR 410 388 0,91
Royaume-Uni 2704 508 597

366000 BRITISH TELECOMM 3,375% 22-30/08/2032 EUR 365 800 0,81
319000 BUNZL FINANCE 3,375% 24-09/04/2032 EUR 314750 0,69
400 000 CADENT FINANCE PLC 0,750% 20-11/03/2032 EUR 335013 0,74
391000 GSK CAPITAL BV 3,125% 22-28/11/2032 EUR 391343 0,86
361000 ITV PLC 4,250% 24-19/06/2032 EUR 366 885 0,81
360000 MONDI FINANCE PL 3,750% 24-31/05/2032 EUR 365028 0,81
419000 SCOTTISH HYDRO 3,375% 24-04/09/2032 EUR 417 003 0,92
150 000 SEGRO PLC 3,500% 24-24/09/2032 EUR 148 686 0,33
Espagne 2680 789 591

300 000 ACCIONA FILIALES 1,375% 22-26/01/2032 EUR 261 005 0,58
700 000 BANCO SANTANDER 3,500% 02/10/2032 EUR 701 697 1,54
700000 CELLNEX FINANCE 2,000% 21-15/09/2032 EUR 629 174 1,39
361000 EDP SERVICIOS 4,375% 23-04/04/2032 EUR 383 194 0,85
400000 IBERDROLA FINANCE SA 3,375% 22-22/11/2032 EUR 404 331 0,89
300 000 RED ELECTRICA FI 3,375% 24-09/07/2032 EUR 301388 0,66

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Luxembourg 1986 208 4,39

408000  JOHN DEERE CASH 2,200% 20-02/04/2032 EUR 387 158 0,85

515000 MEDTRONIC GLOBAL 0,750% 20-15/10/2032 EUR 433287 0,96

491000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 0,375% 20-12/05/2032 EUR 415513 0,92

338000 PROLOGIS INTERNATIONAL II 1,625% 20-17/06/2032 EUR 298 261 0,66

513000 RICHEMONT INTERNATIONAL 1,125% 20-26/05/2032 EUR 451989 1,00

Japon 1492742 3,29

383000 ASAHI GROUP 3,464% 24-16/04/2032 EUR 385035 0.85

389000 EAST JAPAN RAIL 3,976% 23-05/09/2032 EUR 409 627 0,90

322000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 3,556% 22-15/06/2032 EUR 326 898 0,72

422000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 1,375% 20-09/07/2032 EUR 371 182 0,82

Italie 1492221 3,30

341000 ASSICURAZIONI GENERALI 5,800% 22-06/07/2032 EUR 382324 0,84

340000 AUTOSTRADE PER L'ITALIA 4,250% 24-28/06/2032 EUR 352173 0,78

229000 ITALGAS SPA 4,125% 23-08/06/2032 EUR 238 506 0,53

256000 TERNA SPA 0,750% 20-24/07/2032 EUR 216 649 048

334000 UNICREDIT SPA 1,625% 22-18/01/2032 EUR 302 569 0,67

Australie 420 748 0,93

314000 SYDNEY AIRPORT F 3,750% 24-30/04/2032 EUR 319935 0,71

100000 WOOLWORTHS GROUP 3,750% 25-25/10/2032 EUR 100 813 0.22

Belgique 411802 0,91

400000 KBC GROUP NV 3,750% 24-27/03/2032 EUR 411 802 091

Irande 399 604 0,88

400000  SMURFIT KAPPA 3,454% 24-27/11/2032 EUR 399 604 0,88

Finlande 359775 0,79

369000 NORDEA BANK ABP 2,875% 22-24/08/2032 EUR 359775 0,79

Suede 118973 0,26

125000  EQT 2,875% 22-06/04/2032 EUR 118973 0,26

. .
Total portefeuille-titres 44159731 97,41

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Dénomination
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Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

2231436
5281231
2618278

371458
3885142
3318211
3197 165
1718 099
5668 492

384021
2027 825
3476 642
2235236
5246 094

1726 000
3870 000
1654 000

230 000
2831000
4440 000
1119 000
1805 000
3400 000

621 000
4659 000
5589 000
1141 000

700 000

260 000

3483977
2744 664
2106 479
1871913
2343 455
7289725
1100 000
1776 001
4297 862
1000 000
1160 000
1044 062

1057 000
1778 000
3134 000
1034 000
3890 000
4027 000

199 000
3118 000
1349 000

Obligations
France

FRANCE O.A.T. 0,000% 20-25/02/2026
FRANCE O.A.T. 0,000% 20-25/11/2030
FRANCE O.A.T. 0,000% 21-25/02/2027
FRANCE O.A.T. 0,500% 21-25/05/2072
FRANCE O.A.T. 0,500% 21-25/06/2044

FRANCE O.A.T. 0,500% 25/05/2029

FRANCE O.A.T. 0,750% 22-25/02/2028

FRANCE O.A.T. 0,750% 25/05/2053

FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039
FRANCE O.A.T. 2,500% 22-25/05/2043
FRANCE O.A.T. 2,500% 23-24/09/2026
FRANCE O.A.T. 2,750% 23-25/02/2029
FRANCE O.A.T. 3,000% 24-25/06/2049

FRANCE O.A.T. 3,000% 25/05/2033

Italie
ITALY BTPS 1,100% 22-01/04/2027
ITALY BTPS 1,500% 21-30/04/2045
ITALY BTPS 1,800% 20-01/03/2041
ITALY BTPS 2,150% 21-01/03/2072
ITALY BTPS 2,650% 22-01/12/2027
ITALY BTPS 2,800% 22-15/06/2029
ITALY BTPS 2,950% 18-01/09/2038
ITALY BTPS 3,500% 22-15/01/2026
ITALY BTPS 3,800% 23-15/04/2026
ITALY BTPS 4,000% 05-01/02/2037
ITALY BTPS 4,000% 22-30/04/2035
ITALY BTPS 4,000% 23-30/10/2031
ITALY BTPS 4,050% 24-30/10/2037
ITALY BTPS 4,100% 25-30/04/2046
ITALY BTPS 4,400% 22-01/05/2033

Allemagne

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/08/2030
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2031
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2050
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,000% 22-15/05/2038
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,800% 23-15/08/2053
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120 1,300% 22-15/10/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 184 0,000% 21-09/10/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,100% 24-12/04/2029
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,300% 23-15/02/2033
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 24-19/03/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 25-15/02/2035
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 3,250% 10-04/07/2042

Espagne

SPANISH GOVERNMENT 0,000% 20-31/01/2026
SPANISH GOVERNMENT 0,000% 21-31/01/2027
SPANISH GOVERNMENT 0,000% 21-31/01/2028
SPANISH GOVERNMENT 1,000% 20-31/10/2050
SPANISH GOVERNMENT 1,000% 30/07/2042

SPANISH GOVERNMENT 1,250% 20-31/10/2030
SPANISH GOVERNMENT 1,450% 21-31/10/2071
SPANISH GOVERNMENT 1,850% 19-30/07/2035
SPANISH GOVERNMENT 2,800% 31/05/2026

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

145275 061

145 275 061

36216243
2204324

4594 408
2536 663

102 081
2190236
3088 469
3084748

795 818
4555236

321830
2042187
3526350
1932014
5241879

33075507
1699 860
2576 956
1255245

138 320
2867 805
4506 939
1035109
1819 407
3447356

649 491
4933502
5962 298
1191432

708 669

283118

27375935
3125333

2396117

997 479
1505 345
1789 105
7203275
1074 992
1780 168
4263 455
1004 560
1150932
1085174

21859916
1044 949
1725318
2972675

561 266
2575098
3768 137

92077
2766 248
1358632

98,75

98,75

24,63
1,50
3,12
1,72
0,07
1,49
2,10
2,10
0,54
3,10
022
1,39
2,40
131
3,57

22,47
1,16
1,75
0,85
0,09
1,95
3,06
0,70
124
2,34
0,44
335
4,06
0,81
0,48
0,19

18,62
2,12
1,63
0,68
1,02
1,22
491
0,73
121
2,90
0,68
0,78
0,74

14,84
0,71
1,17
2,02
0,38
1,75
2,56
0,06
1,88
0,92
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1410000 SPANISH GOVERNMENT 3,150% 30/04/2033 EUR 1433058 0,97
2150000 SPANISH GOVERNMENT 3,500% 23-31/05/2029 EUR 2242742 1,52
1172000 SPANISH GOVERNMENT 4,700% 09-30/07/2041 EUR 1319716 0,90
Belgique 7548 459 514

1087803 BELGIUM GOVERNMENT 0,000% 20-22/10/2027 EUR 1039 044 0,71
376487 BELGIUM GOVERNMENT 0,650% 21-22/06/2071 EUR 119 043 0,08
804 257 BELGIUM GOVERNMENT 1,000% 16-22/06/2026 EUR 796 995 0,54
2229208 BELGIUM GOVERNMENT 1,250% 18-22/04/2033 EUR 1986 446 1,35
804 257 BELGIUM GOVERNMENT 1,400% 22-22/06/2053 EUR 463 863 0,32
1273192 BELGIUM GOVERNMENT 2,750% 22-22/04/2039 EUR 1175041 0,80
706 577 BELGIUM GOVERNMENT 3,450% 23-22/06/2043 EUR 685 455 0,47
1189739 BELGIUM GOVERNMENT 4,000% 12-28/03/2032 EUR 1282572 0,87
Pays-Bas 6327 149 4,30

402285 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/01/2052 EUR 177 589 0,12
1007350 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/07/2030 EUR 897 961 0,61
1270260 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 21-15/01/2029 EUR 1179 826 0,80
1341329 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 22-15/01/2026 EUR 1327906 0,90
813973 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,500% 19-15/01/2040 EUR 574195 0,39
348 598 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,000% 22-15/01/2054 EUR 271 038 0,18
688 636 NETHERLANDS GOVERNMENT 3,250% 23-15/01/2044 EUR 702 064 0,48
361294 NETHERLANDS GOVERNMENT 3,750% 10-15/01/2042 EUR 392 326 0,27
726497 NETHERLANDS GOVERNMENT 4,000% 05-15/01/2037 EUR 804 244 0,55
Autriche 5494 245 3,74

942 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,500% 17-20/04/2027 EUR 918 367 0,62
350000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,700% 21-20/04/2071 EUR 126 557 0,09
1378000 REPUBLIC OF AUSTRIA 1,850% 22-23/05/2049 EUR 1013997 0,69
700 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 23-20/02/2033 EUR 706 734 0,48
1919000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 23-23/05/2029 EUR 1966 772 1,34
694 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 4,150% 07-15/03/2037 EUR 761 818 0,52
Portugal 2828225 1,92

729859 PORTUGUESE OTS 0,900% 20-12/10/2035 EUR 592 996 0,40
762475 PORTUGUESE OTS 1,150% 22-11/04/2042 EUR 534251 0,36
347575 PORTUGUESE OTS 1,650% 22-16/07/2032 EUR 325188 0,22
914 834 PORTUGUESE OTS 1,950% 19-15/06/2029 EUR 908 198 0,62
462702 PORTUGUESE OTS 2,875% 16-21/07/2026 EUR 467 592 0,32
Finlande 2384 161 1,62

308 000 FINNISH GOVERNMENT 0,125% 21-15/04/2052 EUR 130229 0,09
409000 FINNISH GOVERNMENT 0,500% 16-15/04/2026 EUR 404 491 0,27
888 000 FINNISH GOVERNMENT 0,500% 19-15/09/2029 EUR 824 347 0,56
624 000  FINNISH GOVERNMENT 0,500% 22-15/04/2043 EUR 383256 0,26
634 000 FINNISH GOVERNMENT 3,000% 23-15/09/2033 EUR 641 838 0,44
Irlande 2165221 1,47

229815 IRISH GOVERNMENT 0,350% 22-18/10/2032 EUR 194 920 0,13
370975  IRISH GOVERNMENT 1,000% 16-15/05/2026 EUR 368012 0,25
994 789  IRISH GOVERNMENT 1,350% 18-18/03/2031 EUR 938 458 0,64
262505 IRISH GOVERNMENT 1,500% 19-15/05/2050 EUR 179 672 0,12
193947 IRISH GOVERNMENT 1,700% 17-15/05/2037 EUR 167 181 0,11
332918 IRISH GOVERNMENT 3,000% 23-18/10/2043 EUR 316978 0,22
Total portefeuille-titres 145275 061 98,75

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Actions 113 151 671 99,78
Royaume-Uni 23684 300 20,90
15481 31 GROUP PLC GBP 744 592 0,66
20411 ANGLO AMERICAN PLC GBP 512300 0,45
21015 ANTOFAGASTA PLC GBP 443 925 0,39
4414 ASHTEAD GROUP PLC GBP 240 590 0,21
18 527 ASTRAZENECA PLC GBP 2188807 1,93
23292 AUTO TRADER GROUP PLC GBP 224 164 0,20
76121  AVIVAPLC GBP 550 247 0,49
76 445 BARCLAYS BANK PLC GBP 301014 0,27
56 698 BARRATT DEVELOPMENTS PLC GBP 301 758 0,27
54021 BT GROUP PLC GBP 122 187 0,11
4360 BUNZL PLC GBP 118 085 0,10
9727 COCA-COLA EUROPACIFIC PARTNERS PLC USD 768 316 0,68
35963 COMPASS GROUP PLC GBP 1035731 0,91
22818 DIAGEO PLC GBP 486 940 0,43
60387 GSKPLC GBP 979 896 0,86
174 506 HALEON PLC GBP 762 725 0,67
5115 HALMA PLC GBP 191 081 0,17
181 114 HSBC HOLDINGS PLC GBP 1864421 1,64
30230 INFORMA PLC GBP 284372 0,25
1741 INTERCONTINENTAL HOTELS GROU GBP 168 775 0,15
50323 JD SPORTS FASHION PLC GBP 52132 0,05
103 965 KINGFISHER PLC GBP 352942 0,31
41366 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 304716 0,27
14979 LEGAL & GENERAL GROUP PLC GBP 44 521 0,04
433821 LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP 388 444 0,34
6101 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP GBP 757 461 0,67
12791 MARKS & SPENCER GROUP PLC GBP 52920 0,05
10569 MONDIPLC GBP 146 764 0,13
54456 NATIONAL GRID PLC GBP 674 820 0,60
105 371 NATWEST GROUP GBP 629 077 0,55
1049 NEXT PLC GBP 152 341 0,13
46080 PEARSON PLC GBP 576 403 0,51
11997 RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 693 966 0,61
36412 RELXPLC GBP 1673 524 1,48
22 632 RENTOKIL INITIAL PLC GBP 93 027 0,08
9957 RIO TINTO PLC GBP 493 433 0,44
13456 SAGE GROUP PLC/THE GBP 196 436 0,17
19650 SAINSBURY (J) PLC GBP 66479 0,06
15737 SCHRODERS PLC GBP 66 394 0,06
20602 SEGRO PLC GBP 163 450 0,14
8059 SEVERN TRENT PLC GBP 257218 0,23
4810 SMITH & NEPHEW PLC GBP 62497 0,06
1562 SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC GBP 108 589 0,10
8406 SSEPLC GBP 179 680 0,16
97588 TESCO PLC GBP 457 180 0,40
36300 UNILEVER PLC GBP 1875175 1,65
25837 UNITED UTILITIES GROUP PLC GBP 344 302 0,30
84233 VODAFONE GROUP PLC GBP 76 484 0,07
6128 WHITBREAD PLC GBP 201 954 0,18
42119 WPPPLC GBP 252045 0,22
Allemagne 17 498 058 15,43
1565 ADIDAS AG EUR 309 792 0,27
2936 ALLIANZ SE - REG EUR 1010278 0,89
5053 BASFSE EUR 211519 0,19
5389 BAYER AG - REG EUR 137 608 0,12
4013 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 302 821 0,27

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1544 BAYERISCHE MOTOREN WERKE-PRF EUR 108 543 0,10
1158 BRENNTAG AG EUR 65 080 0,06
8939 COMMERZBANK AG EUR 239 386 0,21

682 COVESTRO AG-TEND EUR 41193 0,04
14977 DEUTSCHE BANK AG - REG EUR 376 971 0,33
2427 DEUTSCHE BOERSE AG EUR 672 036 0,59
41779 DEUTSCHE TELEKOM AG - REG EUR 1293 896 1,14
14096 DHL GROUP EUR 552704 0,49
27340 E.ONSE EUR 427188 0,38
5742 EVONIK INDUSTRIES AG EUR 100 485 0,09
4529  FRESENIUS MEDICAL CARE AG EUR 220 336 0,19
11836 FRESENIUS SE & CO EUR 505 160 0,45
10812 GEA GROUP AG EUR 642233 0,57
337 HANNOVER RUECK SE EUR 90 046 0,08
225 HEIDELBERGCEMENT AG EUR 44876 0,04
1495 HENKEL AG & CO KGAA EUR 91943 0,08
2159 HENKEL AG & CO KGAA VORZUG - PREF EUR 143919 0,13
19818 INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 715727 0,63
2803 KNORR-BREMSE AG EUR 229986 0,20
2613 MERCEDES BENZ GROUP AG EUR 129 840 0,11
2829 MERCK KGAA EUR 311190 0,27
1771  MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG - REG EUR 975113 0,86
12029 SAPSE EUR 3105287 2,74
1938 SCOUT24 AG EUR 226 940 0,20
12716 SIEMENS AG - REG EUR 2767638 2,44
9411 SIEMENS ENERGY AG EUR 922 843 0,81
8063 SIEMENS HEALTHINEERS AG EUR 379 445 0,33
16  SYMRISE AG EUR 1426 0,00
4590 VONOVIA SE EUR 137287 0,12
262 ZALANDO SE EUR 7323 0,01
Suisse 16 932 107 14,94

28898 ABBLTD-REG SEK 1462 045 1,29
7292 ALCONINC CHF 547 866 0,48
46 BARRY CALLEBAUT AG - REG CHF 42537 0,04
7651 COCA-COLA HBC AG-DI GBP 339767 0,30
7100 COMPANIE FINANCIERE RICHEMONT - REG CHF 1135650 1,00
4192 DSM-FIRMENICH AG EUR 378 370 0,33
201  GEBERIT AG - REG CHF 134 237 0,12

12 GIVAUDAN - REG CHF 49 331 0,04
7355 JULIUS BAER GROUP LTD CHF 422242 0,37
179 KUEHNE & NAGEL INTERNATIONAL AG - REG CHF 32884 0,03
3961 LOGITECH INTERNATIONAL - REG CHF 302 856 0,27
656 LONZA GROUP AG - REG CHF 396 682 0,35
20757 NESTLE SA - REG CHF 1751243 1,54
27875 NOVARTIS AG - REG CHF 2869 096 2,53
6177 ROCHE HOLDING AG GENUSSCHEIN CHF 1708 286 1,51
3356 SIG GROUP AG CHF 52 656 0,05
1059 SIKA AG - REG CHF 244 136 0,22
654 SONOVA HOLDING AG - REG CHF 165 469 0,15
8210 STMICROELECTRONICS NV EUR 212926 0,19
2572  SWISS PRIME SITE - REG CHF 327023 0,29
7279 SWISS RE AG CHF 1068 459 0,94
1346 TEMENOS GROUP AG - REG CHF 81753 0,07
51168 UBS GROUP AG - REG CHF 1470392 1,30
179 VAT GROUP AG CHF 64121 0,06
2817 ZURICH INSURANCE GROUP AG CHF 1672 080 1,47
France 16 846 710 14,84

1958 ACCOR SA EUR 86 798 0,08
4050 AIR LIQUIDE EUR 709 317 0,63
5736  ALSTOM EUR 113 573 0,10

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.




BNP Paribas Easy ESG Enhanced Europe

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
2013 ARKEMA EUR 125913 0,11
33497 AXASA EUR 1395 820 1,23
468  BIOMERIEUX EUR 54943 0,05
8985 BNP PARIBAS EUR 685 735 0,60
3354 BUREAU VERITAS SA EUR 97 065 0,09
3720 CAPGEMINI SE EUR 539 586 0,48
4254 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN EUR 423 869 0,37
562  COVIVIO EUR 30095 0,03
10653  CREDIT AGRICOLE SA EUR 171 140 0,15
16 820 DANONE EUR 1166 635 1,03
9971  DASSAULT SYSTEMES SE EUR 306 409 0,27
2943  ESSILORLUXOTTICA EUR 685 425 0,60
1785 GECINA SA EUR 166 541 0,15
429 HERMES INTERNATIONAL EUR 986 271 0,87
325 KERING EUR 59982 0,05
6414 KLEPIERRE EUR 214 484 0,19
6357 LEGRAND SA EUR 721 520 0,64
2563 LOREAL EUR 930 625 0,82
2869 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON EUR 1275557 1,12
22713 MICHELIN (CGDE) EUR 716 368 0,63
200 PERNOD RICARD SA EUR 16 920 0,01
3009 PUBLICIS GROUPE EUR 287901 0,25
1251 RENAULT SA EUR 48952 0,04
8339 REXEL SA EUR 217981 0,19
14167 SANOFI EUR 1 164 669 1,03
7857 SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 1774 111 1,56
7926 SOCIETE GENERALE EUR 384 807 0,34
1025 TELEPERFORMANCE EUR 84378 0,07
3956 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 320990 0,28
7053 VINCISA EUR 882330 0,78
Pays-Bas 8613174 7,60

6517 ABN AMRO GROUP NV - CVA EUR 151455 0,13
216 ADYENNV EUR 336614 0,30
34443 AEGON LTD EUR 211756 0,19
1370 AKZO NOBEL NV EUR 81378 0,07
615 ARGENX SE EUR 288927 0,25
664 ASM INTERNATIONAL NV EUR 360 818 0,32
4481  ASML HOLDING NV EUR 3036327 2,68
8315 ASRNEDERLAND NV EUR 468 800 0,41
1189 BE SEMICONDUCTOR EUR 151 062 0,13
706  IMCD GROUP NV - W/L EUR 80519 0,07
21940 ING GROEP NV EUR 408 654 0,36
3039 IDEPEETS NV EUR 73 665 0,06
3697 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N EUR 131244 0,12
79503 KONINKLIJKE KPN EUR 328 824 0,29
1411 KONINKLIJKE PHILIPS NV EUR 28 799 0,03
9596 NN GROUP NV - W/I EUR 541 406 0,48
13551 PROSUS NV EUR 643 266 0,57
4180 QIAGENN.V. EUR 170 899 0,15
3620 RANDSTAD NV EUR 141 904 0,13
8054 STELLANTIS NV EUR 68 531 0,06
6627 UNIVERSAL MUSIC GROUP NV EUR 182 110 0,16
5116 WOLTERS KLUWER EUR 726 216 0,64
Espagne 6828 405 6,01

1482 ACCIONA SA EUR 226 450 0,20
26550 AENA SME SA EUR 601 623 0,53
8364 AMADEUS IT GROUP EUR 597 859 0,53
54121 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 706 550 0,62
106 636 BANCO DE SABADELL SA EUR 288 237 0,25
189938 BANCO SANTANDER SA EUR 1334 694 1,18

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
16 644 CAIXABANK EUR 122 400 0,11
9346 CELLNEX TELECOM SAU EUR 307 951 0,27
13184 ENDESA SA EUR 354518 0,31
5064 GRIFOLS SA EUR 52412 0,05
95710 IBERDROLA SA EUR 1559116 1,37
7468 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 329936 0,29
4626 RED ELECTRICA FI CORPORACION SA EUR 83962 0,07
58927 TELEFONICA SA EUR 262 697 0,23
Italie 5766787 5,09

25480 ASSICURAZIONI GENERALI EUR 769 751 0,68
35510 BANCO BPM SPA EUR 351975 0,31
27299 BPER BANCA EUR 210639 0,19
86 000 ENEL SPA EUR 692 816 0,61
3338 FINECOBANK SPA EUR 62 871 0,06
359968 INTESA SANPAOLO EUR 1760 783 1,55
7089 MEDIOBANCA SPA EUR 139901 0,12
1034 MONCLER SPA EUR 50035 0,04
7673  PRYSMIAN SPA EUR 460 687 0,41
22269 UNICREDIT SPA EUR 1267329 1,12
Suéde 5411933 4,78

24266 ALFA LAVAL AB SEK 862 859 0,76
47619 ATLAS COPCO AB -B SEK 572292 0,50
18297 BOLIDEN AB SEK 482 643 0,43
7931 EPIROCAB-A SEK 145 615 0,13
5158 EPIROC AB-B SEK 83452 0,07
58 854 ERICSSONLM -B SEK 425810 0,38
25694 ESSITY AKTIEBOLAG - B SEK 601 741 0,53
27872 HEXAGON AB-B SEK 237082 0,21
15333 SANDVIK AB SEK 297278 0,26
19035 SECURITAS AB-B SEK 240 761 0,21
13753 SKANSKA AB-B SEK 270 702 0,24
30233 SKFAB-B SEK 586 702 0,52
29087 SVENSKA HANDELSBANKEN - A SEK 328772 0,29
3833 SWEDBANK AB-A SEK 85827 0,08
62703 TELIA CO AB SEK 190 397 0,17
Danemark 3704 458 3,26

3014 COLOPLAST-B DKK 243033 0,21
9690 DANSKE BANK A/S DKK 335477 0,30
2856 DSV A/S DKK 582623 0,51
383 GENMAB A/S DKK 67 506 0,06
34161 NOVONORDISK A/S - B DKK 2012810 1,77
2602 NOVOZYMES A/S-B DKK 158 370 0,14
1981 ORSTED A/S DKK 72222 0,06
377 PANDORA A/S DKK 56 190 0,05
13837 VESTAS WIND SYSTEMS A/S DKK 176 227 0,16
Norvege 2320500 2,04

28199 DNB BANK ASA NOK 661 353 0,58
17179 MOWI ASA NOK 281423 0,25
141151 NORSK HYDRO ASA NOK 683 710 0,60
46784 ORKLA ASA NOK 431 644 0,38
3354 SALMAR ASA NOK 123 329 0,11
4440 YARA INTERNATIONAL ASA NOK 139 041 0,12
IMande 2159235 1,90

45934  AIB GROUP PLC EUR 320 849 0,28
15954 BANK OF IRELAND GROUP PLC EUR 192 804 0,17
17655 DCCPLC GBP 974 467 0,86
12411  EXPERIAN PLC GBP 543 615 0,48
1360 KERRY GROUPPLC-A EUR 127 500 0,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

0,
Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
Finlande 1843 878 1,63
7171  FORTUM OYJ EUR 113 947 0,10
5373 KONEOYJ-B EUR 300 243 0,26
13445 METSO OUTOTEC OYJ EUR 147 626 0,13
125069 NOKIA OYJ EUR 551 054 0,49
39364 NORDEA BANK ABP EUR 496 380 0,44
1803 ORION OYJ-B EUR 115122 0,10
5160 UPM-KYMMENE OYJ EUR 119 506 0,11
Belgique 963 146 0,85
782  AGEAS EUR 44 848 0,04
1803 ANHEUSER - BUSCH INBEV SA/NV EUR 105 007 0,09
328 ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV EUR 32062 0,03
3627 KBC GROUP NV EUR 317943 0,28
2775 UCBSA EUR 463 286 0,41
Autriche 397273 0,35
4372 ERSTE GROUP EUR 316 096 0,28
1246 VERBUND AG EUR 81177 0,07
Luxembourg 95 979 0,08
1588 EUROFINS SCIENTIFIC EUR 95979 0,08
Portugal 68 032 0,06
18477  EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 68 032 0,06
Pologne 17 696 0,02
1255 INPOST SA EUR 17 696 0,02
Total portefeuille-titres 113 151 671 99,78

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

1600
9339
6952
1563
30509
2144
1199
9552
9239
14 158
7074
2699
20395
1927
1264

9240
7506
812
17743
629
32349
131 836
55813
19984
8090

14 555
9036
9789
2034

46 947

46 230
3195

619
1322
9988
2523

30075
2354
2250

11059

2308
5529
232724
24 868
127 087
24912
3932

Actions

France
CAPGEMINI SE

CREDIT AGRICOLE SA

DASSAULT SYSTEMES SE

GECINA SA

GETLINK SE

KLEPIERRE

LA FRANCAISE DES JEUX SAEM

LOREAL

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON

PERNOD RICARD SA

REXEL SA

SARTORIUS STEDIM BIOTECH

SCHNEIDER ELECTRIC SE

TELEPERFORMANCE

UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD
Pays-Bas

ASML HOLDING NV

BE SEMICONDUCTOR

EURONEXT NV - W/I

HEINEKEN NV

IMCD GROUP NV - W/I

ING GROEP NV

KONINKLIJKE KPN

KONINKLIJKE PHILIPS NV

QIAGEN N.V.

WOLTERS KLUWER

Allemagne
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG
BEIERSDORF AG
COMMERZBANK AG
DEUTSCHE BOERSE AG
DEUTSCHE LUFTHANSA - REG
DHL GROUP
GERRESHEIMER AG
HANNOVER RUECK SE
HEIDELBERGCEMENT AG
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG - PREF
LEG IMMOBILIEN SE
MERCEDES BENZ GROUP AG
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG AG - REG
SARTORIUS AG - VORZUG
SYMRISE AG

Italie
DIASORIN SPA
FERRARI NV
INTESA SANPAOLO
LEONARDO SPA
TERNA SPA
UNICREDIT SPA
UNIPOL ASSICURAZIONI SPA

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

58 024 449

58 024 449

15725651
232 080

150 031
213635
145 828
500 043
71 695
39927
3468 331
4107 659
1197767
184914
547 357
4605192
158 631
102 561

12 969 928
6261 025

953 637
117 821
1313337
71737
602 532
545274
1139 143
817 046
1148 376

10736 972
1098 320

963 238
262 149
563215
337079
1812678
152977
165397
263 673
665 800
190 108
1494 427
1296 112
486 000
985 799

7429743
209 705

2300617
1138 369
1188193
1108 961
1417742

66 156

99,69

99,69

27,02
0,40
0,26
0,37
025
0,86
0,12
0,07
5,96
7,06
2,06
0,32
0,94
7,90
0,27
0,18

22,28
10,75
1,64
0,20
2,26
0,12
1,04
0,94
1,96
1,40
1,97

18,43
1,89
1,65
0,45
0,97
0,58
3,11
0,26
0,28
045

1,14

033

2,57

2,23

0,83

1,69

12,77
0,36
3,95
1,96
2,04
1,91
2,44
0,11




BNP Paribas Easy ESG Eurozone Biodiversity Leaders PAB

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

0,
Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation . % des
actifs nets
Espagne 3858837 6,63
68397 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 892 923 1,53
37002 CAIXABANK EUR 272113 0,47
40785 CELLNEX TELECOM SAU EUR 1343 866 2,31
15134 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 668 620 1,15
37538 RED ELECTRICA FI CORPORACION SA EUR 681315 1,17
Royaume-Uni 2970 243 510
64 683 RELXPLC EUR 2970 243 5,10
Finlande 2824718 4,87
2727 KESKOOYJ-B EUR 57103 0,10
6542 KONECRANES OYJ EUR 440 604 0,76
65179 METSO OUTOTEC OYJ EUR 715 665 1,23
183397 NOKIA OYJ EUR 808 047 1,39
26461 SAMPO OYJ-A EUR 241 589 0,42
56710 STORA ENSO OYJ-R EUR 523093 0,90
1470 VALMET OYJ EUR 38617 0,07
Irlande 908 059 1,56
12577 KINGSPAN GROUP PLC EUR 908 059 1,56
Autriche 379 094 0,65
3403 ERSTE GROUP EUR 246 037 0,42
4208 WIENERBERGER AG EUR 133 057 0,23
Belgique 145 473 0,25
1581 AGEAS EUR 90 670 0,16
758  GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA EUR 54 803 0,09
Luxembourg 75731 0,13
1253  EUROFINS SCIENTIFIC EUR 75731 0,13
Total portefeuille-titres 58 024 449 99,69

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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BNP Paribas Easy FTSE EPRA Nareit Developed Europe Green CTB

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

% des

Quantit¢é Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

N >, L, | 100 720 213 99,83
négociées sur un autre marché réglementé
Actions 100 720 213 99,83
Royaume-Uni 32255097 31,98
280873 ABRDN EUROPEAN LOGISTICS INC GBP 203294 0,20
871258 ASSURA PLC GBP 511099 0,51
245402 BIG YELLOW GROUP PLC GBP 2899 216 2,87
354076 BRITISH LAND CO PLC GBP 1555851 1,54
37833 CLS HOLDINGS PLC GBP 30961 0,03
9145 CUSTODIAN REIT PLC GBP 8338 0,01
87324 DERWENT LONDON PLC GBP 2112 250 2,09
181 747 EMPIRIC STUDENT PROPERTY PLC GBP 218113 0,22
803975 GRAINGER PLC GBP 2064 844 2,05
325631 GREAT PORTLAND ESTATES PLC GBP 1362815 1,35
37259 HAMMERSON PLC GBP 130 054 0,13
107919 HELICAL PLC GBP 289 766 0,29
261189 HOME REIT PLC GBP 0 0,00
247026 LAND SECURITIES GROUP PLC GBP 1819 676 1,80
36211 LIFE SCIENCE REIT PLC GBP 19276 0,02
909 860 LONDONMETRIC PROPERTY PLC GBP 2156217 2,14
223448 PRIMARY HEALTH PROPERTIES GBP 257985 0,26
35588 PRS REIT PLC/THE GBP 44 952 0,04
5245 REGIONAL REIT LTD GBP 7421 0,01
20676  RESIDENTIAL SECURE INCOME PL GBP 14 241 0,01
258 770  SAFESTORE HOLDINGS PLC GBP 2138795 2,12
1039107 SEGRO PLC GBP 8243955 8,18
35920 SHAFTESBURY CAPITAL PLC GBP 65458 0,06
163495 SUPERMARKET INCOME REIT PLC GBP 162 044 0,16
25199 TARGET HEALTHCARE REIT PLC GBP 30 653 0,03
60 883  TRIPLE POINT SOCIAL HOUSING GBP 50179 0,05
1144882 TRITAX BIG BOX REIT PLC GBP 1972736 1,96
368 633 UNITE GROUP PLC GBP 3647 169 3,61
5481 WAREHOUSE REIT PLC GBP 7230 0,01
46957 WORKSPACE GROUP PLC GBP 230509 0,23
Suede 18544 213 18,39
138905 ATRIUM LJUNGBERG AB-B SHS SEK 419 859 0,42
416 673 CASTELLUM AB SEK 4620 285 4,59
33505 CATENA AB SEK 1445352 1,43
6206 CIBUS NORDIC REAL ESTATE AB SEK 103 736 0,10
305189 COREM PROPERTY GROUP - B SEK 141 856 0,14
16211  DIOS FASTIGHETER AB SEK 100 347 0,10
221289 FABEGE AB SEK 1674416 1,66
313902 FASTIGHETS AB BALDER-B SEK 1971 419 1,95
31094 FASTPARTNER AB SEK 160 928 0,16
135767 HUFVUDSTADEN AB - A SEK 1498 780 1,49
5485 NP3 FASTIGHETER AB SEK 132378 0,13
17084 NYFOSA AB SEK 143 852 0,14
24874 PANDOX AB - W/I SEK 369978 0,37
35203 PLATZER FASTIGHETER HOLD - B SEK 251422 0,25
199982 SAGAX AB-B SEK 3861191 3,83
250745 SAMHALLSBYGGNADSBOLAGET I NO SEK 126 905 0,13
160014 WALLENSTAM AB SEK 689 703 0,68
90964 WIHLBORGS FASTIGHETER AB SEK 831 806 0,82
France 13 698 648 13,57
3243 ARGAN EUR 212417 0,21
6325 CARMILA EUR 105 248 0,10
29616 COVIVIO EUR 1585937 1,57
58327 GECINA SA EUR 5441910 5,40
2725 ICADE EUR 64 964 0,06

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

.. . L . . . . % d
Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation | Jodes
actifs nets
64190 KLEPIERRE EUR 2146 514 2,13
32230 MERCIALYS EUR 342927 0,34
46817 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD EUR 3798731 3,76
Allemagne 11375 998 11,28
636 DEUTSCHE EUROSHOP AG EUR 13006 0,01
27 453 DEUTSCHE WOHNEN AG - BR EUR 661 617 0,66
2369 HAMBORNER REIT AG EUR 14119 0,01
9426 LEG IMMOBILIEN SE EUR 710 249 0,70
7103  SIRIUS REAL ESTATE LTD GBP 8085 0,01
1384 TAG IMMOBILIEN AG EUR 20 885 0,02
332599  VONOVIA SE EUR 9948 037 9,87
Suisse 10949 172 10,85
2809 ALLREAL HOLDING AG - REG CHF 559 786 0,55
1155 INTERSHOP HOLDING AG CHF 175534 0,17
3530 MOBIMO HOLDING AG - REG CHF 1225970 1,22
5788 PEACH PROPERTY GROUP AG CHF 44 416 0,04
24715 PSP SWISS PROPERTY AG - REG CHF 3864 571 3,83
39945  SWISS PRIME SITE - REG CHF 5078 895 5,04
Luxembourg 4626 879 4,58
798012  AROUNDTOWN SA EUR 2483413 2,46
53855 GRAND CITY PROPERTIES EUR 597 791 0,59
41775 SHURGARD SELF STORAGE LIMITED EUR 1545 675 1,53
Espagne 3035 700 3,01
307509 INMOBILIARIA COL SOCIMI EUR 1848 129 1,83
106 700 MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1187571 1,18
Belgique 2671010 2,65
3534  AEDIFICA EUR 233421 0,23
2009 CARE PROPERTY INVEST EUR 25072 0,02
2582  COFINIMMO EUR 199 330 0,20
1420 HOME INVEST BELGIUM EUR 28 826 0,03
4782 MONTEA EUR 311308 031
87017 WAREHOUSES DE PAUW SCA EUR 1801 252 1,79
2335 XIOR STUDENT HOUSING NV EUR 71 801 0,07
Finlande 1838622 1,82
62141 CITYCON OYJ EUR 236384 0,23
145658 KOJAMO OYJ EUR 1602238 1,59
Pays-Bas 813093 0,80
17875 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV EUR 478 156 0,47
5419 NSINV EUR 129243 0,13
12043 WERELDHAVE NV EUR 205 694 0,20
Norvege 547376 0,54
48670 ENTRA ASA NOK 547 376 0,54
Irlande 188 738 0,19
185037  IRISH RESIDENTIAL PROPERTIES EUR 188 738 0,19
Autriche 175 667 0,17
7241 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG EUR 175 667 0,17
Actions/Parts de fonds d'investissements 31443 0,03
Royaume-Uni 31443 0,03
33500,00 PICTON PROPERTY INCOME LTD GBP 31443 0,03
Total portefeuville-titres 100 751 656 99,86

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en EUR

Quantité Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

négociées sur un autre marché réglementé
Actions

France

20701 ALTAREA

53973 ARGAN
177480 CARMILA
165627 COVIVIO

133504 GECINA SA

150216 ICADE
508 433  KLEPIERRE
306275 MERCIALYS
229651 UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD

Allemagne
33536 DEUTSCHE EUROSHOP AG
162093 DEUTSCHE WOHNEN AG - BR
235265 HAMBORNER REIT AG
209733  LEG IMMOBILIEN SE
550579 TAG IMMOBILIEN AG
746402  VONOVIA SE

Belgique
129186  AEDIFICA
19447  ASCENCIO
121646 CARE PROPERTY INVEST
110094 COFINIMMO
31710  HOME INVEST BELGIUM
68474 MONTEA
37196 RETAIL ESTATES
33138 VASTNED NV
44088  VGP NV
408072 WAREHOUSES DE PAUW SCA
119416  XIOR STUDENT HOUSING NV
Espagne
1179900  INMOBILIARIA COL SOCIMI
790949  MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA

Luxembourg
2334168 AROUNDTOWN SA
224230 GRAND CITY PROPERTIES
104335 SHURGARD SELF STORAGE LIMITED

Pays-Bas
138136 EUROCOMMERCIAL PROPERTIES NV
48279 NSINV
124239 WERELDHAVE NV

Finlande
255388  CITYCON OYJ
500780 KOJAMO OYJ

Autriche
90618 CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG

Irlande
1751099 IRISH RESIDENTIAL PROPERTIES

Italie
178 506 IMMOBILIARE GRANDE DISTRIBUZ

Total portefeuville-titres

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

EUR
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EUR
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EUR
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EUR
EUR
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EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

216 137 531

216 137 531

72 384 486
2094 941

3535232
2953267
8869 326
12 455923
3581149
17 002 000
3258766
18 633 882

52430935
685 811
3906 441
1402179
15803 382
8308 237
22324 885

43827817
8532735
936 373
1518 142
8499 257
643 713
4457 657
2287 554
1063 730
3769 524
8447 090
3672042

15 894 461
7091 199
8803 262

13613279
7263931
2488 953
3860 395

6 968 594
3695 138
1151454
2122 002

6480076
971 496
5508 580

2198 393
2198393

1786121
1786 121

553 369
553369

216 137 531

99,32

99,32

33,25
0,96
1,62
1,36
4,08
572
1,65
7,81
1,50
8,55

24,09
0,32
1,80
0,64
7,26
3,82

10,25

20,15
3,92
0,43
0,70
391
0,30
2,05
1,05
0,49
1,73
3,88
1,69

7,31
3,26
4,05

6,25
3,34
1,14
1,77

3,21
1,70
0,53
0,98

2,98
045
2,53

1,01
1,01

0,82
0,82
0,25
0,25
99,32
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actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

N >, L, | 661 147 624 94,85
négociées sur un autre marché réglementé
Obligations 527596 152 75,71
Etats-Unis d'’Amérique 320 645 473 46,05
598 0000 ABBOTT LABORATORIES 4,900% 16-30/11/2046 USD 565 728 0,08
1000000 ABBOTT LABORATORIES 6,150% 07-30/11/2037 USD 1108 408 0,16
800000 ABBVIE INCORPORATED 3,200% 20-21/11/2029 USD 765 042 0,11
606 000 ABBVIE INCORPORATED 4,750% 20-15/03/2045 USD 546 269 0,08
1000000 ABBVIE INCORPORATED 4,850% 20-15/06/2044 UsSD 920816 0,13
1000000 ABBVIE INCORPORATED 5,500% 24-15/03/2064 usD 969 882 0,14
920 000 ACE INA HOLDINGS 4,350% 15-03/11/2045 USD 795 940 0,11
429000 AGCO CORP 5,800% 24-21/03/2034 USD 435412 0,06
726 000 AIR LEASE CORP 2,875% 22-15/01/2032 UsSD 645 839 0,09
850000 AIR LEASE CORP 5,200% 24-15/07/2031 USD 868 841 0,12
1034000 AIR LEASE CORP 5,300% 24-25/06/2026 USD 1 040 880 0,15
694 000 ALBEMARLE CORP 5,050% 22-01/06/2032 USD 667 872 0,10
772000 ALCON FINANCE CO 2,600% 20-27/05/2030 USD 706 769 0,10
1000000 ALEXANDRIA REAL 2,950% 22-15/03/2034 usD 843 796 0,12
756 000 ALLEGION US HLDG 5,411% 22-01/07/2032 USD 779 448 0,11
706 000 ALLSTATE CORPORATION 5,050% 24-24/06/2029 USD 724 452 0,10
692000 ALPHABET INCORPORATED 0,800% 20-15/08/2027 USD 649 699 0,09
1275000 ALPHABET INCORPORATED 1,100% 20-15/08/2030 usD 1101072 0,16
500000 ALPHABET INCORPORATED 1,998% 16-15/08/2026 USD 489 079 0,07
1500000 AMAZON.COM INC 4,050% 18-22/08/2047 USD 1239595 0,18
2000000 AMERICAN EXPRESS 5,850% 22-05/11/2027 USD 2072076 0,30
1500000 AMERICAN TOWER 0,875% 21-21/05/2029 EUR 1629 053 0,23
742000 AMERICAN TOWER 2,950% 20-15/01/2051 USD 469 048 0,07
1000000 AMERICAN TOWER 3,550% 17-15/07/2027 USD 985413 0,14
300000 AMERICAN TOWER 4,100% 24-16/05/2034 EUR 360 126 0,05
100 000 AMERICAN TOWER 5,450% 24-15/02/2034 usD 102 824 0,01
783000 AMERICAN TOWER 5,650% 23-15/03/2033 USD 815 169 0,12
186 000 AMERICAN TOWER 5,900% 23-15/11/2033 USD 196 525 0,03
1200000 AMERICAN WATER 5,450% 24-01/03/2054 UsSD 1160 335 0,17
1025000 AMGEN INC 5,250% 23-02/03/2033 USD 1049 782 0,15
1000000 AMGEN INC 5,600% 23-02/03/2043 USD 991 817 0,14
711000 AMGEN INC 5,650% 23-02/03/2053 USD 694 457 0,10
344000 AMGEN INC 5,750% 23-02/03/2063 UsSD 334 437 0,05
1000000 AMPHENOL CORPORATION 5,000% 24-15/01/2035 usD 1010412 0,14
220000 ANHEUSER-BUSCH 4,700% 19-01/02/2036 USD 214 657 0,03
831000 ANHEUSER-BUSCH 4,900% 19-01/02/2046 USD 761 192 0,11
555000 ANHEUSER-BUSCH 5,550% 19-23/01/2049 USD 551570 0,08
388000 ANHEUSER-BUSCH 5,800% 19-23/01/2059 USD 397 439 0,06
243000 ANHEUSER-BUSCH 8,200% 11-15/01/2039 USD 309972 0,04
1051000 ANTHEM INC 2,250% 20-15/05/2030 USD 948 456 0,14
1600000 ANTHEM INC 4,101% 18-01/03/2028 UsSD 1595 463 0,23
561000 AON CORP 3,750% 19-02/05/2029 USD 549 041 0,08
700 000  APPLE INC 1,375% 17-24/05/2029 EUR 790 463 0,11
2000000 APPLE INC 2,450% 16-04/08/2026 USD 1966 111 0,28
514000 APPLE INC 3,450% 15-09/02/2045 UsSD 398 729 0,06
700 000  APPLE INC 3,750% 17-12/09/2047 USD 551821 0,08
668 000 APPLE INC 3,850% 13-04/05/2043 USD 559011 0,08
508 000 APPLE INC 4,650% 16-23/02/2046 USD 464 493 0,07
555000 APPLE INC 4,850% 23-10/05/2053 UsSD 528 229 0,08
594000 APPLIED MATERIAL 4,800% 24-15/06/2029 usD 607 436 0,09
300000 ASTRAZENECA FINANCE 1,750% 21-28/05/2028 USD 281304 0,04
1500000 ASTRAZENECA FINANCE 4,875% 23-03/03/2028 USD 1533 064 0,22
759000 ASTRAZENECA FINANCE 5,000% 24-26/02/2034 USD 773 838 0,11
632000 AT&T INC 3,500% 21-15/09/2053 USD 427 867 0,06
583000 AT&T INC 3,550% 21-15/09/2055 USD 393255 0,06
524000 AT&T INC 3,650% 20-01/06/2051 USD 371 623 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 178



BNP Paribas Easy Global Corporate Bond

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
369000 AT&T INC 3,650% 21-15/09/2059 USD 247 449 0,04
800000 AT&T INC 3,800% 21-01/12/2057 UsD 559 721 0,08
562000 AT&T INC 4,500% 16-09/03/2048 USD 467 545 0,07
268000 AT&T INC 4,850% 19-01/03/2039 USD 253 409 0,04
544000 AT&T INC 4,875% 12-01/06/2044 GBP 633377 0,09
618000 AT&T INC 5,400% 23-15/02/2034 USD 635980 0,09
716 000 ATHENE HOLDING 4,125% 18-12/01/2028 USD 708 939 0,10
500 000 ATHENE HOLDING 6,250% 24-01/04/2054 USD 493 029 0,07
402000 ATMOS ENERGY 4,300% 18-01/10/2048 USD 332915 0,05
795000 ATMOS ENERGY COR 2,850% 21-15/02/2052 USD 490 874 0,07
848000 AVALONBAY COMMUN 2,450% 20-15/01/2031 USD 762 330 0,11
660 000 AVANGRID INC 3,800% 19-01/06/2029 USD 644 467 0,09
676 000 AVERY DENNISON 2,650% 20-30/04/2030 USD 620 542 0,09
722000 AXA EQUITABLE HO 4,350% 19-20/04/2028 UsSD 720 419 0,10
276 000 BANK OF NY MELLO 3,000% 16-30/10/2028 USD 265 862 0,04

1132000 BAXTER INTERNATIONAL 2,539% 22-01/02/2032 USD 987 468 0,14
460 000 BAYER US FINANCE 6,500% 23-21/11/2033 USD 492 895 0,07

1500000 BECTON DICKINSON 2,823% 20-20/05/2030 USD 1388091 0,20
772000 BERRY GLOBAL ESC 4,875% 19-15/07/2026 USD 771 968 0,11
474000 BERRY GLOBAL INC 5,650% 25-15/01/2034 USD 490 186 0,07
700000 BLACKROCK FUND 4,600% 24-26/07/2027 USD 708 652 0,10
446 000 BLACKROCK FUND 4,700% 24-14/03/2029 UsSD 455 641 0,07
241000 BLACKROCK INC 3,250% 19-30/04/2029 USD 234195 0,03
469 000 BLOCK FINANCIAL 2,500% 21-15/07/2028 USD 442 082 0,06

1180000 BMW US CAPITAL LLC 3,750% 18-12/04/2028 USD 1163 430 0,17

1000000 BOOKING HOLDINGS INC 3,250% 24-21/11/2032 EUR 1160319 0,17

1800000 BOOZ ALLEN & HAM 4,000% 21-01/07/2029 USD 1728 249 0,25

1505000 BORGWARNER INC 2,650% 20-01/07/2027 USD 1455734 0,21
992 000 BOSTON SCIENTIFIC 2,650% 20-01/06/2030 USD 918414 0,13

1423000 BRISTOL-MYERS 2,350% 20-13/11/2040 UsSD 977173 0,14

1000000 BRISTOL-MYERS 4,125% 20-15/06/2039 USD 888 325 0,13

1000000 BRISTOL-MYERS 4,900% 24-22/02/2029 USD 1023923 0,15
327000 BRISTOL-MYERS 5,650% 24-22/02/2064 USD 317324 0,05
347000 BRISTOL-MYERS 6,400% 23-15/11/2063 UsD 375580 0,05

2637000 BROADCOM INC 2,450% 21-15/02/2031 USD 2357945 0,35
900000 BROOKLYN UNION 4,273% 18-15/03/2048 USD 693 078 0,10
922000 BROWN-FORMAN 4,750% 23-15/04/2033 USD 924 110 0,13
494 000 BRUNSWICK CORP 2,400% 21-18/08/2031 USD 420 328 0,06

1000000 CARRIER GLOBAL 3,377% 20-05/04/2040 USD 793 728 0,11
724000 CATERPILLAR FINL 1,100% 20-14/09/2027 USD 679 814 0,10
200000 CATERPILLAR FINL 5,720% 23-17/08/2026 GBP 277734 0,04
300000 CATERPILLAR INC 3,250% 19-19/09/2049 UsD 210139 0,03
466 000 CBRE SERVICES INCORPORATED 5,950% 23-15/08/2034 USD 490 808 0,07
542000 CENCORA INC 5,125% 24-15/02/2034 USD 546 346 0,08

1500000 CIGNA CORP 2,400% 20-15/03/2030 USD 1368 456 0,20
698 000 CIGNA CORP 4,900% 19-15/12/2048 UsSD 609 198 0,09
726 000 CIGNA GROUP 4,800% 19-15/08/2038 USD 681 583 0,10

1800000 CISCO SYSTEMS 2,500% 16-20/09/2026 USD 1768 456 0,25
846 000 CISCO SYSTEMS 5,500% 09-15/01/2040 USD 873 458 0,13
357000 CITIBANK NA 5,803% 23-29/09/2028 UsSD 373332 0,05
108 000  CITIGROUP INC 1,250% 19-10/04/2029 EUR 120 381 0,02

2000000 CITIGROUP INC 4,450% 15-29/09/2027 USD 2001 280 0,29
734000 CITIGROUP INC 4,650% 18-23/07/2048 USD 633097 0,09
671000 CLOROX CO 1,800% 20-15/05/2030 UsSD 592922 0,09
298 000 CME GROUP INC 3,750% 18-15/06/2028 USD 296 133 0,04

1125000 CNH INDUSTRIAL 1,450% 21-15/07/2026 USD 1089 614 0,16
384000 COCA-COLA CONSOL 5,450% 24-01/06/2034 USD 395742 0,06
344000 COLGATE-PALM CO 0,300% 21-10/11/2029 EUR 368 309 0,05
868 000 COLGATE-PALM CO 3,100% 22-15/08/2027 USD 853207 0,12
474000 COLGATE-PALM CO 4,600% 23-01/03/2028 USD 482292 0,07
786 000 COMCAST CORP 2,887% 22-01/11/2051 USD 477787 0,07

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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627000 COMCAST CORP 2,937% 22-01/11/2056 USD 368 078 0,05
561000 COMCAST CORP 2,987% 22-01/11/2063 UsD 315428 0,05
176 000 COMCAST CORP 3,900% 18-01/03/2038 USD 152 464 0,02
701 000 COMCAST CORP 4,000% 17-15/08/2047 USD 541 558 0,08

1500000 COMCAST CORP 4,650% 23-15/02/2033 USD 1488 584 0,21
385000 COMCAST CORP 5,300% 24-01/06/2034 USD 394 409 0,06
517000 COMCAST CORP 5,350% 23-15/05/2053 USD 478 753 0,07
223000 COMCAST CORP 5,500% 10-23/11/2029 GBP 317727 0,05
232000 COMCAST CORP 5,500% 23-15/05/2064 USD 215975 0,03
567000 COMMONSPIRIT 5,318% 24-01/12/2034 USD 569 714 0,08
536000 COMMONWEALTH EDI 3,000% 20-01/03/2050 USD 347592 0,05
599000 COMMONWEALTH EDI 3,125% 21-15/03/2051 USD 397317 0,06
800000 CON EDISON CO 2,400% 21-15/06/2031 USD 717707 0,10
838000 CON EDISON CO 3,000% 20-01/12/2060 USD 493 988 0,07
665000 CON EDISON CO 3,200% 21-01/12/2051 USD 440 503 0,06
352000 CONN LIGHT & PWR 4,000% 18-01/04/2048 USD 277182 0,04
456 000 CONN LIGHT & PWR 5,250% 23-15/01/2053 USD 427 437 0,06
759000 CONS EDISON INC 4,125% 19-15/05/2049 USD 597 618 0,09
419000 CONSTL ENRGY GEN 5,750% 24-15/03/2054 USD 411 349 0,06
455000 CONSTL ENRGY GEN 6,500% 23-01/10/2053 USD 489 569 0,07
881000 CORPORATE OFFICE 2,750% 21-15/04/2031 USD 779 420 0,11
954000 COSTCO COMPANIES 1,600% 20-20/04/2030 UsSD 851121 0,12
379000 COTY/HFC PREST 6,625% 23-15/07/2030 USD 387822 0,06

1100000 CRH AMERICA INC 5,125% 15-18/05/2045 USD 1018216 0,15
500 000 CROWN CASTLE INC 5,200% 24-01/09/2034 USD 495178 0,07
693000 CROWN CASTLE INTERNATIONAL 2,900% 21-01/04/2041 UsSD 494 797 0,07
946 000 CROWN CASTLE INTERNATIONAL 3,700% 16-15/06/2026 USD 937 849 0,13
500 000 CROWN CASTLE INTERNATIONAL 5,800% 23-01/03/2034 USD 517 986 0,07
785000 CUMMINS INC 4,900% 24-20/02/2029 USD 803 350 0,12

1000000 CVSHEALTH CORP 4,300% 18-25/03/2028 UsSD 995 775 0,14

1000000 CVS HEALTH CORP 4,780% 18-25/03/2038 USD 917453 0,13
717000 CVS HEALTH CORP 5,050% 18-25/03/2048 USD 619319 0,09
544000 CVS HEALTH CORP 5,125% 15-20/07/2045 USD 481 144 0,07
800000 DANAHER CORP 2,500% 20-30/03/2030 EUR 927 790 0,13
530000 DARDEN RESTAURANTS 6,300% 23-10/10/2033 USD 567 856 0,08
800 000 DEERE & CO 5,700% 25-19/01/2055 USD 825 687 0,12
251000 DELL INT/EMC 5,300% 21-01/10/2029 USD 258 256 0,04
616000 DELL INTERNATIONAL 6,020% 21-15/06/2026 UsSD 621907 0,09
422000 DIAMOND 1 FIN/DI 8,100% 21-15/07/2036 USD 508 043 0,07
560 000 DIGITAL REALTY 4,450% 18-15/07/2028 USD 560 709 0,08
119000 DOWDUPONT 4,725% 18-15/11/2028 USD 120 872 0,02
529000 DOWDUPONT 5,319% 18-15/11/2038 UsD 547 594 0,08

2300000 EDISON INTERNATIONAL 6,950% 22-15/11/2029 USD 2390993 0,35

1247000 ELECTRONIC ARTS 1,850% 21-15/02/2031 USD 1082367 0,16

1600000 ELEVANCE HEALTH 5,200% 24-15/02/2035 USD 1615931 0,23
300000 ELEVANCE HEALTH 5,850% 24-01/11/2064 UsD 291393 0,04

1522000 ELILILLY & CO 5,000% 24-09/02/2054 USD 1422178 0,20
575000 EMERSON ELECTRIC 1,800% 20-15/10/2027 USD 547 634 0,08
618000 EMERSON ELECTRIC 2,000% 21-21/12/2028 USD 576 140 0,08
800000 EMERSON ELECTRIC 2,800% 21-21/12/2051 UsSD 504 169 0,07
728 000 ENEL FINANCE AM 2,875% 21-12/07/2041 USD 497 205 0,07
800 000 EVERSOURCE ENERG 2,900% 22-01/03/2027 USD 781 092 0,11
828 000 EVERSOURCE ENERG 3,450% 20-15/01/2050 USD 580 709 0,08
738000 EXELON CORP 4,100% 23-15/03/2052 UsSD 566219 0,08
500 000 EXELON CORP 5,150% 23-15/03/2028 USD 511201 0,07

1301000 FEDEX CORP 3,250% 25-15/05/2041 USD 931 486 0,13
679 000 FEDEX CORP 3,875% 25-01/08/2042 USD 518 924 0,07
304000 FISERV INC 3,000% 19-01/07/2031 GBP 375963 0,05

1232000 FISERV INC 3,200% 19-01/07/2026 USD 1218 151 0,17
502 000  FISERV INC 3,500% 19-01/07/2029 USD 483 364 0,07
494 000  FISERV INC 4,200% 18-01/10/2028 USD 491 448 0,07

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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400 000  FIVE CORNERS 1V 5,997% 23-15/02/2053 USD 407 279 0,06
609000 FLORIDA POWER & 2,875% 21-04/12/2051 UsD 384 839 0,06
760 000 FLORIDA POWER & 4,125% 18-01/06/2048 USD 615758 0,09
721000 FLOWERS FOODS 2,400% 21-15/03/2031 USD 631014 0,09

1500000 FORD MOTOR CO 3,250% 21-12/02/2032 USD 1264 806 0,18
283000 FORD MOTOR CREDIT 4,445% 24-14/02/2030 EUR 337454 0,05
567000 FORD MOTOR CREDIT 5,800% 24-08/03/2029 USD 568317 0,08
832000 FORD MOTOR CREDIT 6,125% 24-08/03/2034 USD 809 498 0,12
458 000 FORD MOTOR CREDIT 7,350% 22-04/11/2027 USD 475 639 0,07
781000 FORTUNE BRANDS I 5,875% 23-01/06/2033 USD 818 609 0,12

1000000 FOX CORP 4,709% 20-25/01/2029 USD 1008 554 0,14
851000 GATX CORP 3,100% 21-01/06/2051 USD 529 906 0,08
318000 GATX CORP 6,050% 23-15/03/2034 USD 337091 0,05

1003000 GENERAL MILLS INC 4,950% 23-29/03/2033 USD 1005 089 0,14
526000 GENERAL MOTORS C 5,400% 22-15/10/2029 USD 536 960 0,08

1000000 GENERAL MOTORS C 6,600% 16-01/04/2036 USD 1057287 0,15
588000 GENERAL MOTORS FINANCE 4,000% 24-10/07/2030 EUR 707 776 0,10

1090000 GENERAL MOTORS FINANCE 6,100% 23-07/01/2034 USD 1122187 0,16
996 000  GEORGIA-PACIFIC 2,300% 20-30/04/2030 USD 905 706 0,13

1000000 GILEAD SCIENCES 4,750% 15-01/03/2046 USD 895021 0,13
345000 GLAXOSMITHKLINE 6,375% 08-15/05/2038 USD 383 306 0,05
828 000 GLOBAL PAY INC 2,900% 20-15/05/2030 UsSD 761 756 0,11
147000 GLOBAL PAY INC 3,200% 19-15/08/2029 USD 138974 0,02

1000000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,875% 20-21/01/2030 EUR 1078 351 0,15
217000 GOLDMAN SACHS GROUP 0,875% 21-09/05/2029 EUR 236 898 0,03

1000000 GOLDMAN SACHS GROUP 3,800% 20-15/03/2030 UsSD 975 757 0,14
800 000 GOLDMAN SACHS GROUP 6,250% 11-01/02/2041 USD 855 645 0,12
503000 GOLDMAN SACHS GROUP 6,750% 07-01/10/2037 USD 551937 0,08
500000 GOLDMAN SACHS GROUP 7,250% 08-10/04/2028 GBP 732 841 0,11
676 000 HARTFORD FINANCIAL SERVICES 2,800% 19-19/08/2029 UsSD 635782 0,09
316000 HASBRO INC 6,050% 24-14/05/2034 USD 325859 0,05
454000 HCA INC 4,625% 23-15/03/2052 USD 364 884 0,05
476 000 HCA INC 5,250% 19-15/06/2049 USD 423 069 0,06
815000 HCA INC 5,450% 24-01/04/2031 UsSD 840 195 0,12

1197000 HEALTHCARE TRUST 2,000% 20-15/03/2031 USD 1025 498 0,15
661000 HEINZ (H.J.) CO 7,125% 09-01/08/2039 USD 742 101 0,11

1000000 HOME DEPOT INC 3,300% 20-15/04/2040 USD 798 259 0,11

1038000 HOME DEPOT INC 4,500% 18-06/12/2048 USD 889 952 0,13

1077000 HOME DEPOT INC 5,150% 24-25/06/2026 USD 1086 847 0,16
383000 HOME DEPOT INC 5,400% 10-15/09/2040 USD 388447 0,06
700000 HOME DEPOT INC 5,875% 06-16/12/2036 USD 750 638 0,11
722000 HORMEL FOODS CRP 1,800% 20-11/06/2030 UsD 642018 0,09
271000 HP ENTERPRISE 4,550% 24-15/10/2029 USD 269 669 0,04

1800000 HP ENTERPRISE 5,000% 24-15/10/2034 USD 1746 468 0,25
173000 HP ENTERPRISE 5,250% 23-01/07/2028 USD 177 349 0,03
958 000 HP INC 1,450% 22-17/06/2026 UsSD 929 790 0,13

1103000 HP INC 3,000% 20-17/06/2027 USD 1076 614 0,15
661000 HP INC 4,000% 22-15/04/2029 USD 646 864 0,09
374000 HUMANA INC 3,700% 22-23/03/2029 USD 362 549 0,05
637000 HUMANA INC 3,950% 17-15/03/2027 UsSD 634 570 0,09
904 000 HUMANA INC 4,875% 20-01/04/2030 USD 911 054 0,13
400000 HUMANA INC 5,750% 24-15/04/2054 USD 372789 0,05
466 000 HUNTSMAN INT LLC 4,500% 19-01/05/2029 USD 441 847 0,06

1316000 HYATT HOTELS 5,750% 23-30/01/2027 UsSD 1343239 0,19

1500000 IBM CORPORATION 3,500% 19-15/05/2029 USD 1457703 0,21

1500000 IBM CORPORATION 3,625% 23-06/02/2031 EUR 1809 453 0,26
593000 IBM CORPORATION 4,250% 19-15/05/2049 USD 477737 0,07
349000 IBM CORPORATION 4,700% 16-19/02/2046 UsSD 307 459 0,04

1054000 IBM CORPORATION 4,875% 23-06/02/2038 GBP 1341423 0,19
540 000 INGREDION INC 2,900% 20-01/06/2030 USD 499 212 0,07

1600000 INTEL CORP 3,900% 20-25/03/2030 USD 1551019 0,22

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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571000 INTEL CORP 4,750% 20-25/03/2050 USD 465 351 0,07
491000 INTEL CORP 4,800% 11-01/10/2041 USD 428 415 0,06
707 000  INTEL CORP 5,200% 23-10/02/2033 USD 712 964 0,10
290000 INTEL CORP 5,700% 23-10/02/2053 USD 269 629 0,04
963 000 INTERCONTINENT 2,100% 20-15/06/2030 USD 863 263 0,12
495000 INTERCONTINENT 3,750% 18-21/09/2028 USD 487 333 0,07
208 000 INTERCONTINENT 4,000% 22-15/09/2027 USD 207 096 0,03
376 000  IQVIA INC 6,250% 24-01/02/2029 USD 392906 0,06

1200000 JOHN DEERE CAP 2,800% 17-08/09/2027 USD 1168 419 0,17
453000 JOHN DEERE CAP 4,150% 22-15/09/2027 USD 453 960 0,07

1349000 JOHN DEERE CAPITAL 4,900% 24-07/03/2031 USD 1382179 0,20

1000000 JOHNSON & JOHNSON 3,700% 16-01/03/2046 USD 802 004 0,12
800 000 JOHNSON CONTROLS 1,750% 20-15/09/2030 USD 701 876 0,10
916 000 JOHNSON&JOHNSON 0,950% 20-01/09/2027 USD 861 635 0,12
900 000  JOHNSON&JOHNSON 3,550% 24-01/06/2044 EUR 1023 640 0,15
768 000 KEURIG DR PEPPER 3,800% 20-01/05/2050 USD 567 490 0,08
395000 KEYCORP 4,100% 18-30/04/2028 USD 392521 0,06
439000 KEYSPAN GAS EAST 5,819% 11-01/04/2041 USD 423 954 0,06
629 000 KILROY REALTY LP 3,050% 19-15/02/2030 USD 569 150 0,08
744000 KLA-TENCOR CORP 4,100% 19-15/03/2029 USD 743 187 0,11
524000 KOMATSU FINANCE AMER 5,499% 22-06/10/2027 USD 536 469 0,08
852000 LEAR CORP 3,800% 17-15/09/2027 UsSD 839370 0,12
321000 LEGGETT & PLATT 4,400% 19-15/03/2029 USD 312411 0,04
426 000 LENNOX INTERNATIONAL INC 5,500% 23-15/09/2028 USD 439 108 0,06
997000 LIBERTY MUTUAL 4,569% 19-01/02/2029 USD 998 099 0,14

1566000 LIBERTY UTIL 2,050% 20-15/09/2030 UsSD 1376 158 0,20
559000 LINCOLN NATIONAL CRP 3,800% 18-01/03/2028 USD 549 834 0,08

1800000 LOWES COMPANIES INC 5,625% 22-15/04/2053 USD 1732032 0,25
500 000 LOWES COS INC 1,700% 21-15/09/2028 USD 462 580 0,07
650000 LYONDELLBASELL 4,625% 15-26/02/2055 USD 510698 0,07
471000 MARS INC 2,375% 20-16/07/2040 USD 330037 0,05
310000 MARS INC 3,875% 19-01/04/2039 USD 266953 0,04
548 000 MARSH & MCLENNAN 1,979% 19-21/03/2030 EUR 612 946 0,09
676 000 MARSH & MCLENNAN 5,000% 24-15/03/2035 UsSD 675 524 0,10
500000 MARSH & MCLENNAN 5,400% 24-15/03/2055 USD 481 941 0,07
538000 MASCO CORPORATION 1,500% 21-15/02/2028 USD 499 334 0,07

1260000 MASTEC INC 5,900% 24-15/06/2029 USD 1304 992 0,19

1503000 MASTERCARD INC 3,300% 20-26/03/2027 USD 1487183 0,21
356 000 MCCORMICK 4,700% 24-15/10/2034 USD 345191 0,05

1569000 MCDONALDS CORP 3,700% 12-15/02/2042 USD 1241 546 0,18

1200000 MEDTRONIC INC 3,650% 24-15/10/2029 EUR 1457931 0,21

1184000 MERCEDES-BNZ FINANCE 5,100% 23-03/08/2028 UsSD 1204 627 0,17
800000 MERCK & CO INC 3,900% 19-07/03/2039 USD 703 182 0,10
609 000 MERCK & CO INC 5,150% 23-17/05/2063 USD 560 740 0,08
800 000 MET LIFE GLOB 3,750% 22-05/12/2030 EUR 974 418 0,14

1100000 METLIFE INC 5,000% 22-15/07/2052 UsSD 997 359 0,14

1150000 METLIFE INC 5,375% 23-15/07/2033 USD 1197 169 0,17
595000 MICRON TECHNOLOGY 6,750% 22-01/11/2029 USD 643 229 0,09
591000 MICROSOFT CORP 2,400% 16-08/08/2026 USD 581075 0,08
936 000 MICROSOFT CORP 2,525% 20-01/06/2050 UsSD 578 654 0,08
571000  MICROSOFT CORP 2,675% 20-01/06/2060 USD 337344 0,05
860 000 MICROSOFT CORP 2,921% 21-17/03/2052 USD 570 541 0,08
500000 MICROSOFT CORP 3,450% 16-08/08/2036 USD 449 007 0,06
347000 MID-AMER APT LP 3,950% 19-15/03/2029 UsD 342 549 0,05
407000 MOHAWK INDUST 5,850% 23-18/09/2028 USD 423 607 0,06
500 000 MORGAN STANLEY 1,875% 17-27/04/2027 EUR 582725 0,08
343000 NASDAQ INC 0,875% 20-13/02/2030 EUR 366 515 0,05
214000 NASDAQ INC 1,750% 19-28/03/2029 EUR 241260 0,03

1193000 NASDAQ INC 3,850% 16-30/06/2026 USD 1186 301 0,17
800000 NASDAQ INC 6,100% 23-28/06/2063 USD 817 760 0,12
309000 NATIONAL GRID NA INC 4,061% 24-03/09/2036 EUR 365 535 0,05

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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589000 NESTLE CAPITAL 4,875% 24-12/03/2034 USD 595 749 0,09
1669000 NESTLE HOLDINGS 2,192% 21-26/01/2029 CAD 1185240 0,17
437000 NESTLE HOLDINGS 3,900% 18-24/09/2038 USD 390208 0,06
790 000 NESTLE HOLDINGS 5,000% 23-12/09/2033 USD 813 186 0,12
1208000 NETFLIX INC 4,875% 19-15/06/2030 USD 1235937 0,18
394000 NETFLIX INC 5,375% 19-15/11/2029 USD 411 567 0,06
740 000  NEW YORK LIFE GLOBAL 3,625% 23-09/01/2030 EUR 899 861 0,13
490 000 NEW YORK LIFE GLOBAL 3,900% 24-01/10/2027 USD 487 060 0,07
1500000 NEW YORK LIFE GLOBAL 5,350% 25-23/01/2035 USD 1537514 0,22
2300000 NEWMNT/NEWCRST 5,350% 24-15/03/2034 USD 2360 746 0,35
800000 NEXTERA ENERGY 1,900% 21-15/06/2028 USD 747 784 0,11
722000 NEXTERA ENERGY 3,000% 21-15/01/2052 USD 452 632 0,06
624 000 NEXTERA ENERGY 5,250% 23-28/02/2053 USD 576 468 0,08
794000 NIAGARA MOHAWK 3,025% 20-27/06/2050 USD 493 955 0,07
775000 NIKE INCORPORATED 3,250% 20-27/03/2040 USD 617270 0,09
100000 NOVARTIS CAPITAL 4,200% 24-18/09/2034 USD 96 355 0,01
863000 NOVARTIS CAPITAL 4,400% 14-06/05/2044 USD 769 502 0,11
365000 NSTAR ELECTRIC 5,400% 24-01/06/2034 USD 374398 0,05
813000 NVIDIA CORP 1,550% 21-15/06/2028 USD 760 605 0,11
935000 NVIDIA CORP 2,850% 20-01/04/2030 USD 886 694 0,13
617000 NVRINC 3,000% 20-15/05/2030 USD 574 439 0,08
1000000 NY STATE ELECTRI 5,300% 24-15/08/2034 UsSD 1013 584 0,15
389000 ONCOR ELECTRIC D 3,100% 19-15/09/2049 USD 255278 0,04
511000 ONCOR ELECTRIC D 3,750% 15-01/04/2045 USD 394 149 0,06
463 000 ONCOR ELECTRIC D 4,950% 23-15/09/2052 USD 411222 0,06
800000 ONE GAS INC 4,658% 14-01/02/2044 UsSD 704 150 0,10
1500000 ORACLE CORP 2,300% 21-25/03/2028 USD 1424 104 0,20
1500000 ORACLE CORP 2,950% 20-01/04/2030 USD 1399 896 0,20
2500000 ORACLE CORP 3,600% 20-01/04/2050 USD 1747 167 0,25
1500000 ORACLE CORP 3,850% 20-01/04/2060 UsSD 1033 635 0,15
468 000 OREILLY AUTOMOT 5,000% 24-19/08/2034 USD 464 836 0,07
1200000 OWENS CORNING 5,700% 24-15/06/2034 USD 1246101 0,18
3500000 PACIFIC GAS&ELEC 5,800% 24-15/05/2034 USD 3499 192 0,51
686 000 PACIFIC LIFE GF 5,375% 23-30/11/2028 GBP 964 306 0,14
713000 PAYPAL HOLDING 2,850% 19-01/10/2029 USD 672 984 0,10
355000 PECO ENERGY CO 3,900% 18-01/03/2048 USD 277471 0,04
290000 PECO ENERGY CO 5,250% 24-15/09/2054 USD 274 634 0,04
2000000 PEPSICO INC 2,625% 21-21/10/2041 USD 1414240 0,20
930000 PERN RIC INT FINANCE 1,625% 20-01/04/2031 USD 783 785 0,11
870 000  PFIZER INC 2,550% 20-28/05/2040 USD 623 999 0,09
346 000 PFIZER INC 7,200% 09-15/03/2039 USD 410 720 0,06
1400000 PHARMACIA CORP 6,600% 00-01/12/2028 UsD 1502 837 0,22
567000 PIEDMONT OPERAT 9,250% 23-20/07/2028 USD 631598 0,09
356000 PNC BANK NA 4,050% 18-26/07/2028 USD 353 261 0,05
207000 POLARIS INC 6,950% 23-15/03/2029 USD 217617 0,03
457000 POTOMAC ELEC PWR 4,150% 13-15/03/2043 UsSD 378 713 0,05
417000  PPG INDUSTRIES 2,750% 22-01/06/2029 EUR 486 708 0,07
849000 PRA HEALTH SCIEN 2,875% 21-15/07/2026 USD 828 655 0,12
474000 PRINCIPAL FINL 3,700% 19-15/05/2029 USD 462 407 0,07
351000 PROGRESSIVE CORP 4,000% 18-01/03/2029 UsSD 348 845 0,05
861000 PROLOGIS EURO 3,875% 23-31/01/2030 EUR 1043228 0,15
800 000 PROLOGIS LP 4,875% 23-15/06/2028 USD 816372 0,12
700 000 PROLOGIS LP 5,250% 24-15/03/2054 USD 657 092 0,09
800000 PRUDENTIAL FINANCE 3,905% 18-07/12/2047 UsD 624 905 0,09
396 000 PUB SVC NEW HAMP 5,350% 23-01/10/2033 USD 410012 0,06
1127000 PUBLIC SERVICE 2,450% 21-15/11/2031 USD 990 276 0,14
534000 PUBLIC SERVICE 3,800% 16-01/03/2046 USD 415 362 0,06
245000 PUBLIC SERVICE 5,300% 24-01/08/2054 UsSD 234814 0,03
337000 PUBLIC SERVICE 5,450% 24-01/03/2054 USD 330354 0,05
100 000  PUBLIC SERVICE 5,450% 24-01/04/2034 USD 102 323 0,01
684000 PUBLIC STORAGE 5,350% 23-01/08/2053 USD 656 438 0,09
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1000000 QUALCOMM INC 2,150% 20-20/05/2030 USD 909 569 0,13
589000 QUALCOMM INC 6,000% 22-20/05/2053 UsD 619 414 0,09
1100000 QUANTA SERVICES 5,250% 24-09/08/2034 USD 1113254 0,16
821000 QUEST DIAGNOSTIC 3,450% 16-01/06/2026 USD 814 088 0,12
754000 REGENCY CENTERS 3,700% 20-15/06/2030 USD 728 714 0,10
893000 RELIANCE STEEL 2,150% 20-15/08/2030 USD 791 497 0,11
1000000 REPUBLIC SERVICES 5,000% 23-01/04/2034 USD 1014723 0,15
242000 ROCHE HOLDINGS 7,000% 09-01/03/2039 USD 287510 0,04
594000 ROCHE HOLDINGS INC 5,218% 24-08/03/2054 USD 576 106 0,08
655000 ROPER TECHNOLOGI 2,950% 19-15/09/2029 USD 618 718 0,09
530000 RYDER SYSTEM INC 6,600% 23-01/12/2033 USD 582652 0,08
1284000 S&P GLOBAL INC 1,250% 20-15/08/2030 USD 1105 726 0,16
602 000 S&P GLOBAL INC 4,750% 23-01/08/2028 USD 610 526 0,09
482000 SALESFORCE.COM 1,500% 21-15/07/2028 USD 447 986 0,06
1720000 SALESFORCE.COM 1,950% 21-15/07/2031 USD 1507 716 0,22
446 000 SALESFORCE.COM 3,700% 18-11/04/2028 USD 443 104 0,06
1331000 SEALED AIR CORP 1,573% 21-15/10/2026 USD 1276 576 0,18
1500000 SEMPRA ENERGY 4,000% 18-01/02/2048 USD 1107 463 0,16
380000 SES GLOBAL GROUP 5,300% 14-25/03/2044 USD 279 874 0,04
809 000  SIMON PROP GP LP 5,850% 23-08/03/2053 USD 809 660 0,12
792000 SODEXO INC 2,718% 21-16/04/2031 USD 704 939 0,10
670000 SOLVAY FINANCE AMER 5,850% 24-04/06/2034 UsSD 693 817 0,10
431000 SONOCO PRODUCTS 5,000% 24-01/09/2034 USD 419434 0,06
800 000 SOUTHERN CAL ED 5,900% 25-01/03/2055 USD 731 947 0,11
629000 SOUTHWEST GAS 4,050% 22-15/03/2032 USD 596 542 0,09
697000 STANLEY BLACK 2,750% 20-15/11/2050 UsSD 396 875 0,06
1500000 STARBUCKS CORP 3,750% 17-01/12/2047 USD 1107 504 0,16
506 000 STEEL DYNAMICS 5,375% 24-15/08/2034 USD 513377 0,07
936 000 STELLANTIS FINANCE 5,625% 22-12/01/2028 USD 948 768 0,14
789000 STRYKER CORP 4,625% 16-15/03/2046 UsSD 697 391 0,10
1100000 TARGET CORP 4,000% 12-01/07/2042 USD 925075 0,13
748 000 THE COCA-COLA COMPANY 5,400% 24-13/05/2064 USD 730 679 0,10
800 000 THERMO FISHER 1,875% 19-01/10/2049 EUR 605 747 0,09
1000000 THERMO FISHER 5,086% 23-10/08/2033 UsSD 1022175 0,15
479000 TJX COS INC 1,150% 20-15/05/2028 USD 442 693 0,06
2000000 TOYOTA MOTOR CREDIT 2,150% 20-13/02/2030 USD 1817808 0,26
1230000 TOYOTA MOTOR CREDIT 3,850% 23-24/07/2030 EUR 1501 493 0,22
797000 TRACTOR SUPPLY 5,250% 23-15/05/2033 USD 812 488 0,12
450000 UBS AG 7,500% 23-15/02/2028 USD 485316 0,07
500 000 UNILEVER CAPITAL 3,400% 23-06/06/2033 EUR 595008 0,09
628 000 UNILEVER CAPITAL 4,625% 24-12/08/2034 USD 623 328 0,09
1000000 UNION PACIFIC CORPORATION 3,950% 18-10/09/2028 UsSD 994 924 0,14
2500000 UNION PACIFIC CORPORATION 4,000% 17-15/04/2047 USD 1996 155 0,29
390000 UNITED PARCEL 5,200% 20-01/04/2040 USD 382773 0,05
800 000 UNITED PARCEL 5,250% 25-14/05/2035 USD 817071 0,12
1000000 UNITED PARCEL 5,300% 20-01/04/2050 UsSD 946 989 0,14
611000 UNITED RENTAS 6,000% 22-15/12/2029 USD 625 798 0,09
830000 UNITEDHEALTH GROUP 2,900% 20-15/05/2050 USD 516518 0,07
1295000 UNITEDHEALTH GROUP 3,250% 21-15/05/2051 USD 858 387 0,12
449 000 UNITEDHEALTH GROUP 4,750% 15-15/07/2045 UsD 397193 0,06
688 000 UNITEDHEALTH GROUP 5,050% 23-15/04/2053 USD 613 887 0,09
181 000 UNITEDHEALTH GROUP 5,350% 22-15/02/2033 USD 186 307 0,03
654000 UNITEDHEALTH GROUP 5,875% 22-15/02/2053 USD 654 875 0,09
332449 UNTD AIR 23-1 A 5,800% 23-15/01/2036 UsD 337 194 0,05
275000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 1,125% 20-03/11/2028 GBP 340 227 0,05
478 000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 2,500% 19-08/04/2031 GBP 578 549 0,08
1011000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,400% 21-22/03/2041 USD 779 541 0,11
2000000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 3,550% 21-22/03/2051 UsD 1430620 0,21
301000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 4,780% 25-15/02/2035 USD 293370 0,04
1141000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 5,050% 23-09/05/2033 USD 1156 600 0,17
1300000 VIACOMCBS INC 4,950% 20-19/05/2050 USD 993 524 0,14
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895000  VISA INC 4,300% 15-14/12/2045 USD 778 421 0,11
280000 WALMART INC 1,500% 21-22/09/2028 UsD 259 621 0,04
286 000  WALMART INC 3,700% 18-26/06/2028 USD 285030 0,04
397000 WAL-MART STORES 5,750% 00-19/12/2030 GBP 582303 0,08
355000 WAL-MART STORES 6,200% 08-15/04/2038 USD 399019 0,06
363000 WAL-MART STORES 6,500% 07-15/08/2037 USD 417 023 0,06

2300000 WALT DISNEY CO 2,000% 19-01/09/2029 USD 2111757 0,31

2300000 WALT DISNEY CO 3,500% 20-13/05/2040 USD 1 887 450 0,27
670000 WASTE MANAGEMENT 4,950% 24-15/03/2035 USD 672 852 0,10
544000 WASTE MANAGEMENT 5,350% 24-15/10/2054 USD 524 649 0,08
914000 WEYERHAEUSER CO 4,000% 19-15/11/2029 USD 897 760 0,13
845000 WILLIS NORTH AME 4,500% 18-15/09/2028 USD 847 366 0,12
936 000 WP CAREY INC 2,400% 20-01/02/2031 USD 823 528 0,12

1025000 WRKCO INC 3,000% 20-15/06/2033 USD 896 207 0,13
705000 WYETH 5,950% 07-01/04/2037 USD 752 591 0,11
547000 XPO INC 6,250% 23-01/06/2028 USD 554 905 0,08
419000 ZOETIS INCORPORATED 4,700% 13-01/02/2043 USD 382457 0,05

France 41 642 791 5,97

1100000 ACCOR 3,875% 24-11/03/2031 EUR 1322323 0,19
500000 APRR SA 1,250% 16-06/01/2027 EUR 577 647 0,08
900 000 APRR SA 1,250% 19-18/01/2028 EUR 1026 057 0,15
800 000  APRR SA 1,250% 20-14/01/2027 EUR 923 288 0,13
200000 APRR SA 1,500% 18-25/01/2030 EUR 221780 0,03
400 000 ARKEMA 3,500% 24-12/09/2034 EUR 462 523 0,07
500000 ARKEMA 4,250% 23-20/05/2030 EUR 620 798 0,09
600 000 AYVENS SA 3,875% 24-16/07/2029 EUR 727 838 0,10
500 000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 0,100% 20-08/10/2027 EUR 557 540 0,08
500000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 1,750% 19-15/03/2029 EUR 564 682 0,08

1400000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,000% 22-21/11/2029 EUR 1715916 0,25
700000 BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL 4,375% 24-11/01/2034 EUR 839 863 0,12
900 000 BNP PARIBAS 4,095% 24-13/02/2034 EUR 1096 659 0,16
400000 BOUYGUES SA 5,375% 22-30/06/2042 EUR 531788 0,08
500000 BPCE 3,875% 24-25/01/2036 EUR 599 563 0,09
400 000 CARREFOUR SA 2,375% 22-30/10/2029 EUR 457 528 0,07
400000 CARREFOUR SA 2,625% 20-15/12/2027 EUR 471110 0,07
500 000 COMPAGNIE FINANCE ET 1,000% 20-19/05/2031 EUR 521 547 0,07
500000 COMPAGNIE FINANCE ET 1,125% 17-13/10/2027 EUR 571875 0,08
900 000  COVIVIO 1,625% 20-23/06/2030 EUR 985970 0,14
100 000 CREDIT AGRICOLE SA 1,750% 19-05/03/2029 EUR 112 989 0,02
500 000 CREDIT AGRICOLE SA 3,750% 24-22/01/2034 EUR 601 798 0,09
900 000 CREDIT AGRICOLE SA 4,375% 23-27/11/2033 EUR 1116195 0,16
300000 CREDIT AGRICOLE SA 4,500% 24-17/12/2034 EUR 363 461 0,05
562000 CREDIT AGRICOLE SA 5,589% 23-05/07/2026 USD 568 783 0,08
200000 CREDIT MUTUEL ARKEA 3,309% 24-25/10/2034 EUR 231323 0,03

1500000 ENGIE 4,000% 23-11/01/2035 EUR 1806 738 0,26

1100000 ESSILORLUXOTTICA 0,500% 20-05/06/2028 EUR 1223905 0,18
500 000 ESSILORLUXOTTICA 2,875% 24-05/03/2029 EUR 591733 0,08
900 000 GECINA 1,625% 18-14/03/2030 EUR 994 291 0,14
800000 HOLDING DINFRA 2,500% 20-04/05/2027 EUR 936 105 0,13
200 000 HOLDING DINFRA 4,250% 23-18/03/2030 EUR 245264 0,04

1500000 HSBC FRANCE 0,100% 19-03/09/2027 EUR 1676 020 0,24
300000 HSBC FRANCE 1,375% 18-04/09/2028 EUR 340 058 0,05
300000 IMERYS SA 4,750% 23-29/11/2029 EUR 373 159 0,05
700 000  INLI 1,125% 19-02/07/2029 EUR 761703 0,11
900 000 KERING 3,125% 25-27/11/2029 EUR 1052 246 0,15
100000 LOREAL SA 3,375% 23-23/11/2029 EUR 121375 0,02
900 000 LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON 3,500% 24-05/10/2034 EUR 1075339 0,15
500 000  MICHELIN 3,375% 24-16/05/2036 EUR 570 884 0,08

1000000 ORANGE 0,125% 20-16/09/2029 EUR 1054 955 0,15

1200000 ORANGE 2,375% 22-18/05/2032 EUR 1344 300 0,19
800000 ORANGE 3,250% 19-15/01/2032 GBP 1000 684 0,14
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428 000 PERNOD-RICARD SA 5,500% 12-15/01/2042 USD 409 296 0,06
725000 RCIBANQUE 3,875% 24-30/09/2030 EUR 865 268 0,12
800 000  SANOFI 1,500% 20-01/04/2030 EUR 889 421 0,13
288 000  SANOFI 3,625% 18-19/06/2028 USD 285068 0,04
700 000  SCHNEIDER ELECTRIC 3,375% 24-03/09/2036 EUR 811 744 0,12
500000 SCHNEIDER ELECTRIC SE 1,500% 19-15/01/2028 EUR 575323 0,08
500 000 SOCIETE GENERALE 0,875% 19-01/07/2026 EUR 578 829 0,08
600 000 SOCIETE GENERALE 5,625% 23-02/06/2033 EUR 775 247 0,11
544000 SODEXO SA 1,000% 20-27/04/2029 EUR 597 269 0,09
700000 URW SE 3,875% 24-11/09/2034 EUR 817 566 0,12
800000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 1,250% 20-15/04/2028 EUR 908 400 0,13
200000 VEOLIA ENVIRONNEMENT 2,875% 22-24/05/2034 EUR 219 572 0,03
800000  VINCI SA 3,375% 22-17/10/2032 EUR 950 185 0,14

Pays-Bas 30 386 397 4,36
491000 ABB FINANCE BV 0,000% 21-19/01/2030 EUR 510037 0,07
400 000 ABN AMRO BANK NV 4,500% 22-21/11/2034 EUR 507971 0,07
600000 ALLIANZ FINANCE 4,500% 13-13/03/2043 GBP 726 901 0,10
844000 AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 3,375% 24-08/03/2029 EUR 1012 500 0,15
500 000  AMERICAN MEDICAL SYSTEMS EUROPE 3,500% 24-08/03/2032 EUR 598 805 0,09

1500000 ARCADIS NV 4,875% 23-28/02/2028 EUR 1841289 0,26

1014000 BMW FINANCE NV 2,850% 19-14/08/2029 USD 949 725 0,14
877000 CRH FUNDING 1,625% 20-05/05/2030 EUR 967 474 0,14
500 000 CTP NV 4,250% 25-10/03/2035 EUR 574790 0,08
111000 DANFOSS FINANCE 2 BV 4,125% 23-02/12/2029 EUR 135971 0,02
381000 DANFOSS FINANCE I BV 0,375% 21-28/10/2028 EUR 413 165 0,06

1000000 DIGITAL DUTCH 1,000% 20-15/01/2032 EUR 996 241 0,14
753000 E.ON INTERNATIONAL FINANCE 6,650% 08-30/04/2038 USD 830374 0,12

1000000 E.ONINTERNATIONAL FINANCE BV 4,750% 12-31/01/2034 GBP 1315250 0,19

2000000 EDP FINANCE BV 1,710% 20-24/01/2028 UsSD 1871 484 0,27

1300000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 1,125% 18-16/09/2026 EUR 1504 940 0,22
538000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 4,750% 17-25/05/2047 USD 452916 0,06
800000 ENEL FINANCE INTERNATIONAL SA 6,000% 09-07/10/2039 USD 821518 0,12
700000 ENERGY EAST CORP 6,750% 06-15/07/2036 UsSD 794 632 0,11
893000 ESSITY CAPITAL 3,000% 22-21/09/2026 EUR 1052976 0,15
539000 FERROVIAL SE 4,375% 23-13/09/2030 EUR 673179 0,10
592000 HEINEKEN NV 4,000% 12-01/10/2042 USD 485 589 0,07
506 000 HM FINANCE 0,250% 21-25/08/2029 EUR 535541 0,08
905000 JDE PEETS NV 2,250% 21-24/09/2031 USD 771 565 0,11
480000 KPNNV 5,750% 09-17/09/2029 GBP 686 990 0,10
693000 MONDELEZ INTERNATIONAL 0,375% 20-22/09/2029 EUR 736 686 0,11
500000 MSD NETHERLANDS 3,700% 24-30/05/2044 EUR 561 187 0,08
400 000 RABOBANK 3,125% 06-15/09/2026 CHF 519325 0,07
800 000  SIEMENS FINANCE 0,500% 19-05/09/2034 EUR 766 013 0,11

1200000 SIEMENS FINANCE 1,700% 21-11/03/2028 USD 1130178 0,16

1000000 SIEMENS FINANCE 3,000% 24-22/11/2028 EUR 1194 496 0,17

1152000 SIEMENS FINANCE 4,200% 17-16/03/2047 USD 962918 0,14
751000 STELLANTIS NV 4,375% 23-14/03/2030 EUR 914 048 0,13

1200000 UNILEVER FINANCE 3,500% 23-23/02/2035 EUR 1415275 0,20

1000000 UNILEVER NV 1,125% 18-12/02/2027 EUR 1154 448 0,17

Canada 29089 794 4,17

1191000 BANK NOVA SCOTIA 2,950% 22-08/03/2027 CAD 870 168 0,12
179000 BANK NOVA SCOTIA 4,850% 23-01/02/2030 USD 182 340 0,03
360000 BANK NOVA SCOTIA 5,250% 23-12/06/2028 USD 370 874 0,05

1500000 BANK OF MONTREAL 4,700% 22-14/09/2027 USD 1514301 0,22

2000000 BANK OF MONTREAL 4,709% 22-07/12/2027 CAD 1514015 0,22

1000000 BELL CANADA 5,200% 24-15/02/2034 USD 1000773 0,14
349000 BELL CANADA 5,550% 24-15/02/2054 UsD 328 166 0,05

2500000 BELL CANADA 5,850% 22-10/11/2032 CAD 2011349 0,29
505000 BROOKFIELD RENEW 5,318% 24-10/01/2054 CAD 376 450 0,05
756 000 CAMECO CORP 4,940% 24-24/05/2031 CAD 580 762 0,08

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1000000 CANADIAN IMPERIAL BANK 5,986% 23-03/10/2028 USD 1049 552 0,15
1000000 CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMMERCE 5,260% 24-08/04/2029 USD 1029 137 0,15
1148000 CANADIAN NATIONAL RAILWAY COMPANY 3,600% 17-01/08/2047 CAD 713 077 0,10
253000 CANADIAN NATIONAL RAILWAY COMPANY 4,700% 23-10/05/2053 CAD 184 836 0,03
2000000 CANADIAN PACIFIC 2,050% 20-05/03/2030 USD 1801 806 0,26
788 000 COGECO COMMUNICA 2,991% 21-22/09/2031 CAD 540 546 0,08
991 000 ELEMENT FLEET MA 5,643% 24-13/03/2027 USD 1007 354 0,14
689000 ELEMENT FLEET MA 6,271% 23-26/06/2026 USD 698 761 0,10
374000 ELEMENT FLEET MA 6,319% 23-04/12/2028 USD 394313 0,06
913000 GREAT-WEST LIFEC 2,981% 20-08/07/2050 CAD 501413 0,07
681 000 HYDRO ONE INC 2,710% 20-28/02/2050 CAD 357675 0,05
500 000 HYDRO ONE INC 3,630% 18-25/06/2049 CAD 312299 0,04
1293000 HYDRO ONE INC 3,930% 23-30/11/2029 CAD 974 209 0,14
1500000 HYDRO ONE INC 4,910% 22-27/01/2028 CAD 1149 063 0,16
1669000 JOHN DEERE FINANCE 4,950% 23-14/06/2027 CAD 1266 726 0,18
377000 MANULIFE BANK CAN 2,864% 22-16/02/2027 CAD 275476 0,04
1080000 NUTRIEN LTD 3,950% 20-13/05/2050 USD 803 833 0,12
469 000  RIO TINTO ALCAN 6,125% 03-15/12/2033 USD 508 479 0,07
301000 ROYAL BANK OF CANADA 2,328% 20-28/01/2027 CAD 218385 0,03
1200000 ROYAL BANK OF CANADA 5,200% 23-01/08/2028 USD 1235148 0,18
2111000 SAPUTO INC 2,242% 20-16/06/2027 CAD 1521196 0,22
2176000 TELUS CORP 2,850% 21-13/11/2031 CAD 1499 676 0,22
679000 TORONTO DOMINION BANK 1,952% 22-08/04/2030 EUR 756 142 0,11
581000 TORONTO DOMINION BANK 4,693% 22-15/09/2027 USD 586 487 0,08
253000 TORONTO DOMINION BANK 5,156% 23-10/01/2028 USD 258 285 0,04
690000 WASTE CONNECTIONS 5,000% 24-01/03/2034 UsSD 696 722 0,10
Royaume-Uni 24255574 3,46
791000 ASTRAZENECA PLC 4,000% 12-18/09/2042 USD 670 402 0,10
128 000 ASTRAZENECA PLC 6,450% 07-15/09/2037 UsSD 143 685 0,02
300000 BARCLAYS BANK PLC 3,250% 16-12/02/2027 GBP 402 927 0,06
791 000 BRAMBLES FINANCE 4,250% 23-22/03/2031 EUR 981 533 0,14
412000 BRITISH TELECOMM 3,125% 17-21/11/2031 GBP 511697 0,07
800000 BRITISH TELECOMM 3,750% 23-13/05/2031 EUR 968 477 0,14
750000  BRITISH TELECOMM 4,250% 19-08/11/2049 USD 573 199 0,08
343000 DIAGEO FINANCE PLC 1,750% 19-12/10/2026 GBP 455 544 0,07
520000 EXPERIAN FINANCE 4,250% 19-01/02/2029 USD 517727 0,07
1004000 FERGUSON FINANCE PLC 4,650% 22-20/04/2032 USD 983012 0,14
969 000  GLAXOSMITHKLINE 3,375% 19-01/06/2029 USD 940 951 0,13
184 000 HSBC HOLDINGS PLC 5,750% 02-20/12/2027 GBP 259 149 0,04
500000 HSBC HOLDINGS PLC 7,000% 08-07/04/2038 GBP 725 812 0,10
362000 INT DIST SERV 5,250% 23-14/09/2028 EUR 450934 0,06
697 000 LAND SECURITIES 2,750% 17-22/09/2057 GBP 519 697 0,07
1300000 LINDE PLC 3,200% 24-14/02/2031 EUR 1545125 0,22
463 000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 5,679% 24-05/01/2035 USD 475 166 0,07
200000 LLOYDS TSB BANK 6,500% 10-17/09/2040 GBP 298 274 0,04
400000 MOTABILITY OPS 3,625% 16-10/03/2036 GBP 465927 0,07
250000 MOTABILITY OPS 5,750% 24-17/06/2051 GBP 322994 0,05
1158000 NATIONAL GRID 2,750% 16-22/09/2046 GBP 941 461 0,14
353000 NATIONAL GRID ELECT 5,221% 22-16/09/2031 CAD 275451 0,04
538000 NATIONWIDE BUILDING 5,127% 24-29/07/2029 USD 550 741 0,08
500000 NATWEST MARKETS 5,000% 24-18/11/2029 GBP 693 150 0,10
289000 NATWEST MARKETS 5,410% 24-17/05/2029 USD 298 549 0,04
400 000 NATWEST MARKETS 6,375% 22-08/11/2027 GBP 569 128 0,08
615000 PHOENIX GROUP 5,625% 20-28/04/2031 GBP 831410 0,12
952000 RECKITT BEN TSY 3,000% 17-26/06/2027 USD 931377 0,13
853000 RIO TINTO FINANCE 4,000% 12-11/12/2029 GBP 1147979 0,16
300000 SCOTTISH HYDRO 2,250% 19-27/09/2035 GBP 312254 0,04
300000 SCOTTISH HYDRO 5,500% 24-15/01/2044 GBP 384 873 0,06
711000 SEVERN TRENT FINANCE 4,000% 24-05/03/2034 EUR 852274 0,12
720 000 STANDARD CHARTERED 5,700% 14-26/03/2044 USD 692 969 0,10
689000 TESCO CORP TREAS 0,375% 21-27/07/2029 EUR 732 895 0,11

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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587000 UBS AG LONDON 4,500% 23-26/06/2048 USD 505 964 0,07
291000 UNILEVER PLC 1,500% 19-22/07/2026 GBP 387 681 0,06
664 000 UNITED UTIL W FI 3,750% 24-23/05/2034 EUR 779 559 0,11
764000 VODAFONE GROUP 5,625% 23-10/02/2053 USD 720 234 0,10
465000 VODAFONE GROUP 5,750% 23-10/02/2063 USD 435393 0,06

Australie 13904 639 1,98

1500000 AUSNET SERVICES 5,981% 24-16/05/2034 AUD 1027 080 0,15

1502000 CIMIC FINANCE US 7,000% 24-25/03/2034 USD 1598 537 0,23
105000 MACQUARIE BANK LTD 3,202% 24-17/09/2029 EUR 124 824 0,02

1523000 MACQUARIE BANK LTD 5,272% 24-02/07/2027 USD 1554371 0,22
580000 MACQUARIE GROUP 4,747% 23-23/01/2030 EUR 728 651 0,10
494000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 1,875% 21-15/09/2031 USD 429 356 0,06
479000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 3,125% 24-28/02/2030 EUR 570 187 0,08
810000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 3,900% 17-12/07/2047 USD 642 506 0,09

1002000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 5,181% 24-11/06/2034 USD 1035 865 0,15
555000 NORTHERN STAR 6,125% 23-11/04/2033 USD 576 859 0,08
900 000 QANTAS AIRWAYS 3,150% 21-27/09/2028 AUD 563 326 0,08
680000 QANTAS AIRWAYS 5,250% 20-09/09/2030 AUD 450 808 0,06
651000 RIO TINTO FINANCE 5,200% 10-02/11/2040 USD 639 447 0,09
653000 SCENTRE GROUP TR 4,375% 20-28/05/2030 USD 647 346 0,09

1082000 TRANSURBAN FINANCE 2,450% 20-16/03/2031 UsSD 960 069 0,14
331000 WESTPAC BANKING 3,799% 23-17/01/2030 EUR 406 373 0,06
352000 WESTPAC BANKING 4,043% 22-26/08/2027 USD 352230 0,05

1000000 WESTPAC BANKING 5,457% 22-18/11/2027 USD 1031 525 0,15
200000 WOOLWORTHS GROUP 2,800% 20-20/05/2030 AUD 120 123 0,02
650000 WOOLWORTHS GROUP 5,762% 23-18/04/2031 AUD 445156 0,06

Danemark 12651 765 1,82
108000 AP MOLLER 4,125% 24-05/03/2036 EUR 129 951 0,02
394000 CARLSBERG BREW 0,625% 20-09/03/2030 EUR 417 507 0,06
700 000 CARLSBERG BREW 4,000% 23-05/10/2028 EUR 855122 0,12

1315000 COLOPLAST FINANCE 2,250% 22-19/05/2027 EUR 1537242 0,22
602 000 COLOPLAST FINANCE 2,750% 22-19/05/2030 EUR 699 665 0,10
427000 DSV PANALPINA 0,375% 20-26/02/2027 EUR 484 769 0,07

1037000 H LUNDBECK A/S 0,875% 20-14/10/2027 EUR 1165536 0,17
883000 ISS GLOBAL A/S 1,500% 17-31/08/2027 EUR 1014 835 0,15
416 000 ISS GLOBAL A/S 3,875% 24-05/06/2029 EUR 504 852 0,07
168 000 NOVO NORDISK A/S 3,125% 24-21/01/2029 EUR 201249 0,03
815000 NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-21/05/2034 EUR 965 147 0,14
739000 NOVO NORDISK FINANCE 0,125% 21-04/06/2028 EUR 813071 0,12
517000 NYKREDIT 0,375% 21-17/01/2028 EUR 574 667 0,08
711000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030 EUR 854 366 0,12

1020000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2031 EUR 1242516 0,18

1000000 VESTAS WIND SYSTEMS 4,125% 23-15/06/2026 EUR 1191270 0,17

Espagne 11528811 1,65

1000000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,000% 16-27/02/2027 EUR 1146 481 0,16
200000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 1,625% 19-15/07/2029 EUR 223130 0,03
400000 ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 4,125% 23-07/08/2029 EUR 489 190 0,07
200000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 4,375% 22-14/10/2029 EUR 250238 0,04
600000 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 5,381% 24-13/03/2029 USD 618 149 0,09

1000000 BANCO SANTANDER 1,125% 20-23/06/2027 EUR 1146 889 0,16
700 000 BANCO SANTANDER 3,500% 25-17/02/2035 EUR 809 974 0,12

1000000 BANCO SANTANDER 6,938% 23-07/11/2033 UsD 1129713 0,16
720000 CELLNEX FINANCE 3,875% 21-07/07/2041 USD 568 244 0,08
500 000 FERROVIAL EMISIO 0,540% 20-12/11/2028 EUR 549 157 0,08
100 000 IBERDROLA FINANCE SA 3,375% 24-30/09/2035 EUR 115 506 0,02
700000 IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 24-18/07/2034 EUR 834 526 0,12
800000 RED ELECTRICA FI 3,000% 24-17/01/2034 EUR 916 198 0,13
800000 TELEFONICA EMIS 1,715% 17-12/01/2028 EUR 919 425 0,13
800 000 TELEFONICA EMIS 3,724% 25-23/01/2034 EUR 927719 0,13

1000000 TELEFONICA EMIS 5,213% 17-08/03/2047 UsD 884272 0,13

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Allemagne 9823245 1,42

463000 ALBEMARLE NH 1,625% 19-25/11/2028 EUR 514 997 0,07
300000 AMPRION GMBH 4,000% 24-21/05/2044 EUR 338943 0,05
600000 BASF SE 4,500% 23-08/03/2035 EUR 754916 011
418000 DAIMLER AG 1,500% 17-03/07/2029 EUR 469 032 0,07
1500000 DEUTSCHE TELEKOM 3,250% 24-04/06/2035 EUR 1737918 0,25
900000 DEUTSCHE TELEKOM 3,625% 20-21/01/2050 USD 653 543 0,09
381000 DHL GROUP AG 3,500% 24-25/03/2036 EUR 447 189 0,06
276000 DT LUFTHANSA AG 3,625% 24-03/09/2028 EUR 333027 0,05
315000 DT LUFTHANSA AG 4,000% 24-21/05/2030 EUR 385 692 0,06
1000000 E.ON SE 0,350% 19-28/02/2030 EUR 1054365 0,15
467000 E.ON SE 4,125% 24-25/03/2044 EUR 545 621 0,08
400000 EUROGRID GMBH 3,732% 24-18/10/2035 EUR 465 905 0,07
500000  SAP SE 1,625% 18-10/03/2031 EUR 551177 0,08
1300000 VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034 EUR 1570 920 0,23
Japon 8617 904 1,23

122000 EAST JAPAN RAIL 5,562% 24-04/09/2054 GBP 158 738 0,02
1200000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 3,741% 19-07/03/2029 UsD 1176977 0,17
1361000 MITSUI FUDOSAN 3,650% 17-20/07/2027 USD 1340 702 0,19
1100000 NOMURA HOLDINGS 1,653% 21-14/07/2026 USD 1068 229 015
603000 NOMURA HOLDINGS 5,605% 22-06/07/2029 USD 624 549 0,09
792000 NOMURA HOLDINGS 6,070% 23-12/07/2028 UsD 826314 0,12
1058000 ORIX CORP 3,700% 17-18/07/2027 USD 1043919 0,15
265000 SUMITOMO MITSUI 3,040% 19-16/07/2029 USD 251033 0,04
360000 SUMITOMO MITSUI 5,520% 23-13/01/2028 USD 370 439 0,05
245000  SUMITOMO MITSUI 5,716% 23-14/09/2028 UsD 254 859 0,04
619000 SUMITOMO MITSUI 6,184% 23-13/07/2043 USD 659 928 0,09
348000 SUMITOMO TR&BANK 5,200% 24-07/03/2029 USD 356 917 0,05
500000 TAKEDA PHARMACEUTICAL 5,800% 24-05/07/2064 USD 485300 0,07
Luxembourg 6098 691 0,88

664000 DH EUROPE 3,250% 19-15/11/2039 USD 532673 0,08
608000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 3,250% 24-23/01/2037 EUR 696 455 0,10
570 000 NESTLE FINANCE INTERNATIONAL 3,750% 23-14/11/2035 EUR 690 646 0,10
846000 NOVARTIS FINANCE 0,000% 20-23/09/2028 EUR 920 688 0,13
596000 NVENT FINANCE 5,650% 23-15/05/2033 USD 606 875 0,09
1465000 RICHEMONT INTERNATIONAL 0,750% 20-26/05/2028 EUR 1637201 023
916000 RICHEMONT INTERNATIONAL 1,500% 18-26/03/2030 EUR 1014153 0,15
Ilande 5534191 0,79

748000 CCEP FINANCE IRE 0,500% 21-06/09/2029 EUR 801272 0,11
858000 CRH SMW FINANCE 1,250% 20-05/11/2026 EUR 991 990 0,14
855000 CRH SMW FINANCE 4,000% 23-11/07/2027 EUR 1034196 0,15
479000 FLUTTER TREASURY 6,375% 24-29/04/2029 USD 491 675 0,07
559000 SECURITAS TREASURY 3,875% 24-23/02/2030 EUR 677 354 0,10
1500000 SMURFIT KAPPA 5,200% 25-15/01/2030 USD 1537704 022
Italie 4628 004 0,66

1000000 ASSICURAZIONI GENERALI 3,547% 24-15/01/2034 EUR 1180389 0,17
308000 AUTOSTRADA TORIN 1,500% 21-25/01/2030 EUR 336 431 0,05
800000 INTESA SANPAOLO 4,750% 22-06/09/2027 EUR 983 125 0,14
700000 INTESA SANPAOLO 5,125% 23-29/08/2031 EUR 905 668 0,13
686000 INTESA SANPAOLO 7,800% 23-28/11/2053 USD 799 978 011
345000 SNAM 4,000% 23-27/11/2029 EUR 422413 0,06
Suede 2922100 0,42

174000  AUTOLIV INC 3,625% 24-07/08/2029 EUR 208 393 0,03
401000 ELLEVIO AB 4,125% 24-07/03/2034 EUR 487 607 0,07
210000 LANSFORSAKR BANK 3,750% 24-17/01/2029 EUR 254048 0,04
308000 SANDVIK AB 3,750% 22-27/09/2029 EUR 373 076 0,05
1213000 SCA HYGIENE AB 1,625% 17-30/03/2027 EUR 1400 374 0,20
169000 SWEDBANK AB 2,875% 24-30/04/2029 EUR 198 602 0,03

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Finlande 2404 784 0,34

696000 NESTE 3,875% 23-16/03/2029 EUR 842418 0,12
400000 NESTE 3,875% 23-21/05/2031 EUR 481 647 0,07
507000 NORDEA BANK ABP 5,375% 22-22/09/2027 USD 518 660 0,07
154000 STORA ENSO OYJ 4,000% 23-01/06/2026 EUR 183 109 0,03
310000 STORA ENSO OYJ 4,250% 23-01/09/2029 EUR 378950 0,05
Suisse 1481226 0,22

600000 NESTLE SA 0,750% 18-28/06/2028 CHF 760 570 0,11
305000 NOVARTIS AG 1,600% 24-18/06/2027 CHF 392 996 0,06
110000 ROCHE KAPITALMKT 0,500% 22-25/02/2027 CHF 138 637 0,02
150000 ROCHE KAPITALMKT 0,750% 22-25/02/2031 CHF 189 023 0,03
Nouvelle-Zélande 812542 0,12

241000 ASB BANK LIMITED 3,185% 24-16/04/2029 EUR 286 749 0,04
166000 BANK NEW ZEALAND 3,661% 24-17/07/2029 EUR 200 124 0,03
318000 WESTPAC NZ LTD 5,195% 24-28/02/2029 USD 325 669 0,05
Mexique 668 021 0,10

762000 GCC SAB DE CV 3,614% 22-20/04/2032 USD 668 021 0,10
Norvege 500 200 0,07

401000 SPAREBANK 1 SR 4,875% 23-24/08/2028 EUR 500 200 0,07
Obligations a taux flottant 133 551 472 19,14
Etats-Unis d'’Amérique 60419 362 8,68

1000000 BANK OF AMERICA CORPORATION 18-20/12/2028 FRN USD 977293 0,14
379000 BANK OF AMERICA CORPORATION 18-23/07/2029 FRN USD 377950 0,05
321000 BANK OF AMERICA CORPORATION 19-07/02/2030 FRN USsD 316 079 0,05
198000 BANK OF AMERICA CORPORATION 19-09/05/2030 FRN EUR 219 962 0,03
592000 BANK OF AMERICA CORPORATION 19-15/03/2050 FRN USD 491 612 0,07
823000 BANK OF AMERICA CORPORATION 20-19/06/2041 FRN USD 586517 0,08
918000 BANK OF AMERICA CORPORATION 20-20/03/2051 FRN USsD 729 738 0,10
530000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-22/03/2031 FRN EUR 557 686 0,08
1019000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-22/04/2032 FRN USD 914 963 0,13
1615000 BANK OF AMERICA CORPORATION 21-22/07/2027 FRN USD 1569 950 0,23
430000 BANK OF AMERICA CORPORATION 23-15/09/2034 FRN UsD 453 820 0,07
306000 BANK OF AMERICA CORPORATION 23-25/04/2029 FRN USD 312719 0,04
823000 BANK OF AMERICA CORPORATION 23-25/04/2034 FRN USD 839 765 0,12
843000 BANK OF AMERICA CORPORATION 24-23/01/2035 FRN USD 865972 0,12
433000 BANK OF AMERICA CORPORATION 24-25/10/2035 FRN UsD 431931 0,06
1000000 BANK OF NY MELLO 24-14/03/2030 FRN USD 1023 429 0,15
507000 BANK OF NY MELLO 24-14/03/2035 FRN USD 513476 0,07
794000 CAPITAL ONE FINANCIAL 23-08/06/2034 FRN USsD 844 729 0,12
401000 CAPITAL ONE FINL 23-08/06/2029 FRN USsD 421002 0,06
191000 CAPITAL ONE FINL 24-01/02/2030 FRN USD 197 568 0,03
1003000 CHARLES SCHWAB 23-17/11/2029 FRN USD 1064 152 0,15
1000000  CITIGROUP INC 19-05/11/2030 FRN USsD 935375 0,13
1000000 CITIGROUP INC 21-03/11/2042 FRN UsD 709 094 0,10
926000  CITIGROUP INC 21-09/06/2027 FRN USD 899 821 0,13
1300000 CITIGROUP INC 22-17/11/2033 FRN USD 1400 163 0,20
1958000 CITIGROUP INC 22-22/09/2033 FRN EUR 2396 365 035
607000  CITIZENS FINANCE GROUP 24-23/01/2030 FRN UsD 628 453 0,09
622000 FIFTH THIRD BANC 23-27/07/2029 FRN USsD 654 965 0,09
237000  FIFTH THIRD BANC 24-06/09/2030 FRN USD 239 650 0,03
1436000 GOLDMAN SACHS GROUP 21-21/07/2032 FRN USD 1254 124 0,18
1213000 GOLDMAN SACHS GROUP 21-21/10/2027 FRN USD 1174 867 0,17
700 000 GOLDMAN SACHS GROUP 21-22/04/2032 FRN UsD 622 642 0,09
500000 GOLDMAN SACHS GROUP 24-19/11/2045 FRN USD 492376 0,07
1000000 GOLDMAN SACHS GROUP 24-23/10/2035 FRN USD 987 925 0,14
800000 GOLDMAN SACHS GROUP 25-23/01/2033 FRN EUR 946 310 0,14
625000 HUNTINGTON BANCS 23-21/08/2029 FRN UsD 655 654 0,09
1284000 JPMORGAN CHASE 17-22/02/2048 FRN USD 1081 127 0,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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403 000 JPMORGAN CHASE 18-23/01/2029 FRN USD 394 728 0,06
1115000 JPMORGAN CHASE 19-25/07/2031 FRN EUR 1186 748 0,17
1500000 JPMORGAN CHASE 21-22/04/2052 FRN USD 1050 697 0,15
976 000 JPMORGAN CHASE 21-22/09/2027 FRN USD 941 609 0,14
1029000 JPMORGAN CHASE 22-25/07/2033 FRN USD 1034927 0,15
1534000 JPMORGAN CHASE 23-01/06/2034 FRN USD 1579 839 0,23
3000000 JPMORGAN CHASE 23-22/10/2027 FRN USD 3064 280 0,45
544000 JPMORGAN CHASE 23-23/10/2034 FRN USD 591 615 0,08
539000 M&T BANK CORP 23-30/10/2029 FRN USD 584 845 0,08
800000 METLIFE INC 06-15/12/2036 FRN USD 831583 0,12
2000000 MORGAN STANLEY 18-24/01/2029 FRN USD 1969 341 0,28
306 000 MORGAN STANLEY 20-26/10/2029 FRN EUR 333087 0,05
2500000 MORGAN STANLEY 21-20/07/2027 FRN USD 2425529 0,36
2300000 MORGAN STANLEY 21-21/07/2032 FRN UsSD 1991976 0,29
732000 MORGAN STANLEY 21-22/04/2042 FRN USD 556298 0,08
1366000 MORGAN STANLEY 21-25/01/2052 FRN USD 844 550 0,12
300000 MORGAN STANLEY 22-18/11/2033 FRN GBP 428 681 0,06
1500000 MORGAN STANLEY 22-20/07/2033 FRN USD 1501 756 0,22
1690000 MORGAN STANLEY 22-25/01/2034 FRN EUR 2193530 0,32
421000 MORGAN STANLEY 24-21/03/2035 FRN EUR 504 827 0,07
1494000 PNC FINANCIAL 24-21/10/2032 FRN USD 1497 662 0,21
1200000 PRUDENTIAL FINANCE 17-15/09/2047 FRN USD 1180 580 0,17
1000000 PRUDENTIAL FINANCE 18-15/09/2048 FRN USD 1011 667 0,15
612000 STATE STREET CRP 23-18/05/2034 FRN USD 624 862 0,09
1000000 STATE STREET CRP 23-21/11/2029 FRN USD 1044 738 0,15
574000 SYNCHRONY FINANCE 24-02/08/2030 FRN UsSD 589 543 0,08
1600000 TRUIST FINANCIAL 23-08/06/2034 FRN USD 1670 640 0,24
France 12519 142 1,79

1500000 AXA SA 18-28/05/2049 FRN EUR 1762197 0,25
700 000 BNP PARIBAS 20-01/09/2028 FRN EUR 785 892 0,11
900 000 BNP PARIBAS 20-15/01/2032 FRN EUR 1029 703 0,15
300000 BNP PARIBAS 21-19/01/2030 FRN EUR 323240 0,05
600000 BNP PARIBAS 22-31/03/2032 FRN EUR 698 641 0,10
1000000 BPCE 21-30/11/2032 FRN GBP 1286 707 0,18
400 000 BPCE 23-02/03/2030 FRN EUR 495 571 0,07
200000 BPCE 23-25/01/2035 FRN EUR 248 221 0,04
300000 BPCE 24-11/01/2035 FRN EUR 363 855 0,05
500000 CREDIT AGRICOLE SA 24-10/01/2035 FRN USD 519430 0,07
200000 CREDIT AGRICOLE SA 24-23/01/2031 FRN EUR 241 387 0,03
300000 DANONE 21-31/12/2061 FRN EUR 340 417 0,05
622000 FRANCE TELECOM 02-01/03/2031 SR FRN USD 755552 0,11
400 000  SOCIETE GENERALE 21-30/06/2031 FRN EUR 460 943 0,07
500 000 SOCIETE GENERALE 22-06/09/2032 FRN EUR 615187 0,09
500000 SOCIETE GENERALE 22-15/06/2033 FRN USD 515982 0,07
1000000 SOCIETE GENERALE 23-21/11/2031 FRN EUR 1252502 0,18
800000 SOCIETE GENERALE 24-19/01/2035 FRN USD 823 715 0,12
Royaume-Uni 11528 395 1,66

431000 BARCLAYS BANK PLC 22-14/11/2032 FRN GBP 630913 0,09
703000 BARCLAYS PLC 22-02/11/2033 FRN UsSD 797 309 0,11
574000 BARCLAYS PLC 23-09/05/2034 FRN USD 609 306 0,09
535000 BARCLAYS PLC 24-10/09/2030 FRN USD 538 931 0,08
464 000 BARCLAYS PLC 24-10/09/2035 FRN USD 460 782 0,07
1111000 HSBC HOLDINGS 22-11/08/2033 FRN USD 1139816 0,16
669 000 HSBC HOLDINGS 23-09/03/2029 FRN USD 695 571 0,10
805000 HSBC HOLDINGS 23-09/03/2034 FRN USD 860 687 0,12
850000 HSBC HOLDINGS 23-09/03/2044 FRN USD 913 575 0,13
122000 HSBC HOLDINGS 24-22/03/2035 FRN EUR 148 523 0,02
285000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2030 FRN EUR 338538 0,05
389000 LEGAL & GENL GRP 14-27/06/2064 FRN GBP 527 642 0,08
312000 LLOYDS BANK GROUP PLC 22-12/04/2028 FRN GBP 409 090 0,06

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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326000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 23-02/06/2033 FRN GBP 462 561 0,07
326000 LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-05/04/2034 FRN EUR 393 008 0,06

1136000 NATWEST GROUP 23-13/09/2029 FRN USD 1178 892 0,17
763000 SANTANDER UK GROUP 23-10/01/2029 FRN USD 797 279 0,11
603000 STANDARD CHARTERED 23-09/01/2029 FRN USD 625972 0,09

Espagne 5790578 0,84
500000 BANCO SABADELL 24-13/09/2030 FRN EUR 616 178 0,09
500000 BANCO SANTANDER 21-04/10/2032 FRN GBP 647 812 0,09
300000 BANCO SANTANDER 22-30/08/2028 FRN GBP 412 370 0,06

1400000 BANCO SANTANDER 24-14/03/2030 FRN USD 1441712 0,21
500000 BANKINTER SA 23-03/05/2030 FRN EUR 617512 0,09

1300000 CAIXABANK 21-18/06/2031 FRN EUR 1505 843 0,22
500000 CAIXABANK 23-13/09/2034 FRN UsSD 549 151 0,08

Canada 5362697 0,76
636000 BANK NOVA SCOTIA 24-15/11/2035 FRN CAD 470 646 0,07
473000 BANK OF MONTREAL 24-10/07/2030 FRN EUR 569 444 0,08
300 000 BANK OF MONTREAL 25-05/03/2035 FRN CAD 219534 0,03

1085000 MANULIFE FINANCE COR 17-24/02/2032 FRN USD 1072 349 0,15
991 000 MANULIFE FINANCE COR 23-10/03/2033 FRN CAD 761 978 0,11
832000 ROYAL BANK OF CANADA 24-17/10/2035 FRN CAD 618 315 0,09

2000000 SUN LIFE FINANCI 21-18/11/2036 FRN CAD 1407 736 0,20
328000 TORONTO DOMINION BANK 24-31/10/2035 FRN CAD 242 695 0,03

Italie 5071302 0,72

700 000 ASSICURAZIONI GENERALI 16-08/06/2048 FRN EUR 863 406 0,12
470 000 ENEL SPA 21-31/12/2061 FRN EUR 531223 0,08
179000 INTESA SANPAOLO 23-14/03/2029 FRN GBP 254 675 0,04
958 000 UNICREDIT SPA 21-03/06/2027 FRN USD 934 342 0,13
1172000 UNICREDIT SPA 21-03/06/2032 FRN USD 1061 468 0,15
1200000 UNICREDIT SPA 25-16/07/2029 FRN EUR 1426 188 0,20
Pays-Bas 4810 544 0,70

500000 ABN AMRO BANK NV 21-13/12/2029 FRN USD 466 626 0,07

1728000 COOPERATIEVE RAB 24-05/03/2030 FRN USD 1780171 0,26
200000 ING GROEP NV 21-07/12/2028 FRN GBP 253138 0,04
300000 ING GROEP NV 21-29/11/2030 FRN EUR 321835 0,05
600 000 ING GROEP NV 24-12/02/2035 FRN EUR 727 031 0,10
438 000 ING GROEP NV 24-19/03/2030 FRN USD 449 476 0,06
793000 ING GROEP NV 24-19/03/2035 FRN USD 812267 0,12

Suisse 4805 844 0,68
800 000 UBS GROUP 22-12/05/2028 FRN UsSD 804 237 0,12
600000 UBS GROUP 22-12/08/2033 FRN USD 652784 0,09
405000 UBS GROUP 23-22/09/2029 FRN USD 425 340 0,06
500 000 UBS GROUP 24-06/09/2045 FRN USD 482 770 0,07
426 000 UBS GROUP 24-08/02/2035 FRN UsSD 442 026 0,06

1000000 UBS GROUP 25-12/02/2034 FRN EUR 1149 461 0,16
500000 UBS GROUP AG 22-01/03/2029 FRN EUR 661 038 0,09
150 000 ZUERICH VERSICHE 22-03/05/2052 FRN CHF 188 188 0,03

Allemagne 4115044 0,59

1200000 ALLIANZ SE 24-03/09/2054 FRN USD 1196 761 0,17

1000000 DEUTSCHE BANK AG 24-12/07/2028 FRN EUR 1203 037 0,17
600 000 MERCK 20-09/09/2080 FRN EUR 692 627 0,10

1000000 MUNICH RE 22-23/05/2042 FRN UsSD 1022619 0,15

Japon 3512522 0,49
942 000 DAI-ICHI LIFE 16-29/12/2049 FRN USD 930995 0,13

1113000 MITSUBISHI UFJ FINANCIAL 23-22/02/2034 FRN USD 1144 576 0,16
962 000 MIZUHO FINANCIAL 23-06/07/2034 FRN USD 1000 482 0,14
365000 MIZUHO FINANCIAL 24-27/08/2030 FRN EUR 436 469 0,06

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Norvege 3403 899 0,49
759000 DNB BANK ASA 21-23/02/2029 FRN EUR 835 168 0,12
787000 DNB BANK ASA 22-28/02/2033 FRN EUR 958 174 0,14
279000 DNB BANK ASA 23-01/11/2029 FRN EUR 345 862 0,05
393000 DNB BANK ASA 23-13/09/2033 FRN EUR 485 180 0,07
640000 DNB BANK ASA 23-14/03/2029 FRN EUR 779515 0,11
Danemark 3355019 0,48
749000 DANSKE BANK A/S 23-09/11/2028 FRN EUR 917 158 0,13
643000 JYSKE BANK A/S 23-26/10/2028 FRN EUR 792 961 0,11
400000 NYKREDIT 21-28/07/2031 FRN EUR 460 602 0,07
300000 NYKREDIT 22-29/12/2032 FRN EUR 369 344 0,05
660000 SYDBANK A/S 23-06/09/2028 FRN EUR 814954 0,12
Australie 2484 335 0,36
511000 AUSNET SERVICES 21-11/03/2081 FRN EUR 588 028 0,08
500000 AUST & NZ BANK 22-12/08/2032 FRN AUD 336427 0,05
500000 AUST & NZ BANK 24-25/07/2039 FRN AUD 340 796 0,05
500000 COM BANK AUSTRALIA 22-09/11/2032 FRN AUD 344 131 0,05
500000 NATIONAL AUSTRALIA BANK 24-27/11/2039 FRN AUD 341313 0,05
544000 SCENTRE TRUST 2 20-24/09/2080 FRN USD 533 640 0,08
Irande 2464 838 0,35
537000 AIB GROUP PLC 23-13/09/2029 FRN UsD 567 949 0,08
464000 BANK OF IRELAND 24-20/03/2030 FRN USD 478 417 0,07
1056000 ZURICH FINANCE 22-23/11/2052 FRN GBP 1418472 0,20
Suede 1995 444 0,28
140000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 24-27/11/2034 FRN EUR 172323 0,02
1023000 SVENSKA HANDELSBANKEN 21-11/06/2027 FRN USD 993 407 0,14
205000 SVENSKA HANDELSBANKEN 23-16/08/2034 FRN EUR 255 760 0,04
500000 TELIA CO AB 22-30/06/2083 FRN EUR 573954 0,08
Belgique 712 756 0,10
705000 KBC GROUP NV 24-16/10/2030 FRN USD 712756 0,10
Finlande 709 190 0,10
557000 NORDEA BANK ABP 21-09/12/2032 FRN GBP 709 190 0,10
Autriche 490 561 0,07
400000 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 24-31/05/2030 FRN EUR 490 561 0,07
Total portefeville-titres 661 147 624 94,85

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Exprimé en EUR

% des

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation

actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

. S L . 53520291 92,29
negociées sur un autre marché réglemente

Actions 53520291 92,29

Pays-Bas 15989 108 27,58

241532 ABN AMRO GROUP NV - CVA EUR 5613203 9,69

142 981 ING GROEP NV EUR 2 663 164 4,59

72811 KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N EUR 2584791 4,46

68252 RANDSTAD NV EUR 2675478 4,61

106 722 SIGNIFY NV EUR 2452472 4,23

Allemagne 13202179 22,77

93408 COMMERZBANK AG EUR 2501 466 4,31

107057 DEUTSCHE BANK AG - REG EUR 2 694 625 4,65

21030 SAPSE EUR 5428 894 9,37

11841 SIEMENS AG - REG EUR 2577 194 4,44

Italie 11078 235 19,10

1057514 INTESA SANPAOLO EUR 5172830 8,92

197394 IVECO GROUP NV EUR 3296 480 5,68

45843  UNICREDIT SPA EUR 2608 925 4,50

Finlande 7924 142 13,66

56956 ELISA OYJ EUR 2 681 488 4,62

125983 KESKOOYJ-B EUR 2638 084 4,55

285276 SAMPO OYJ-A EUR 2604 570 4,49

Belgique 5326627 9,18

45925 AGEAS EUR 2633799 4,54

30719 KBC GROUP NV EUR 2692 828 4,64

Actions/Parts de fonds d'investissements 2724 860 4,70

France 2724 860 4,70

109,93  BNP PARIBAS MOIS ISR - 1 CAP EUR 2724 860 4,70

Total portefeuille-titres 56 245 151 96,99

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

% des

Quantit¢é Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation .
actifs nets

Valeurs mobilieres admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou

N >, L, | 1163 307 892 96,10
négociées sur un autre marché réglementé
Obligations 1068 562 213 88,30
Arabie saoudite 56 788 204 4,70
2230000 KSA SUKUK LIMITED 2,250% 21-17/05/2031 UsSD 1956 045 0,16
2900 000 KSA SUKUK LIMITED 2,969% 19-29/10/2029 usD 2730 524 0,23
2800000 KSA SUKUK LIMITED 3,628% 17-20/04/2027 USD 2760 632 0,23
1500000 KSA SUKUK LIMITED 5,250% 24-04/06/2027 USD 1522110 0,13
1400000 KSA SUKUK LIMITED 5,250% 24-04/06/2030 UsSD 1443 400 0,12
1071000 KSA SUKUK LIMITED 5,250% 24-04/06/2034 USD 1090278 0,09
3200000 SAUDIINT BOND 2,250% 21-02/02/2033 USD 2679 008 0,22
3200000 SAUDIINT BOND 3,250% 16-26/10/2026 USD 3148 992 0,26
2500000 SAUDIINT BOND 3,250% 20-22/10/2030 UsSD 2342875 0,19
700 000 SAUDI INT BOND 3,250% 21-17/11/2051 usD 446 250 0,04
2500 000 SAUDIINT BOND 3,450% 21-02/02/2061 USD 1542 200 0,13
3400000 SAUDIINT BOND 3,625% 17-04/03/2028 USD 3334142 0,28
1800000 SAUDIINT BOND 3,750% 20-21/01/2055 UsSD 1224 000 0,10
3500 000 SAUDI INT BOND 4,375% 19-16/04/2029 USD 3490 165 0,29
3403000 SAUDIINT BOND 4,500% 16-26/10/2046 USD 2 796 858 0,23
2642000 SAUDIINT BOND 4,625% 17-04/10/2047 USD 2196 982 0,18
2900000 SAUDIINT BOND 4,750% 23-18/01/2028 UsSD 2917371 0,24
3400000 SAUDIINT BOND 4,875% 23-18/07/2033 USD 3399949 0,28
1600000 SAUDIINT BOND 5,000% 18-17/04/2049 USD 1386 400 0,11
2400000 SAUDIINT BOND 5,000% 23-18/01/2053 USD 2037 600 0,17
2450000 SAUDIINT BOND 5,000% 24-16/01/2034 UsSD 2450674 0,20
2700000 SAUDIINT BOND 5,125% 25-13/01/2028 usD 2 743 200 0,23
2177000 SAUDIINT BOND 5,250% 19-16/01/2050 USD 1957123 0,16
2700000 SAUDIINT BOND 5,625% 25-13/01/2035 USD 2811051 0,23
2500000 SAUDIINT BOND 5,750% 24-16/01/2054 UsSD 2380375 0,20
Indonésie 54572729 4,50
1500000 INDONESIA GOVERNMENT 2,150% 21-28/07/2031 USD 1308 000 0,11
2200000 INDONESIA GOVERNMENT 3,050% 21-12/03/2051 USD 1454 200 0,12
600000 INDONESIA GOVERNMENT 3,200% 21-23/09/2061 USD 378 900 0,03
200000 INDONESIA GOVERNMENT 3,350% 21-12/03/2071 usD 125518 0,01
700 000 INDONESIA GOVERNMENT 3,550% 22-31/03/2032 USD 653 625 0,05
1100000 INDONESIA GOVERNMENT 3,850% 17-18/07/2027 USD 1093 263 0,09
22683000 INDONESIA GOVERNMENT 4,100% 18-24/04/2028 USD 2268 000 0,19
1900000 INDONESIA GOVERNMENT 4,200% 20-15/10/2050 usD 1534250 0,13
1000000 INDONESIA GOVERNMENT 4,350% 16-08/01/2027 USD 1001 750 0,08
2400000 INDONESIA GOVERNMENT 4,350% 17-11/01/2048 USD 2011200 0,17
836000 INDONESIA GOVERNMENT 4,450% 20-15/04/2070 USD 663 157 0,05
1554000 INDONESIA GOVERNMENT 4,625% 13-15/04/2043 usD 1397435 0,12
1018000 INDONESIA GOVERNMENT 4,750% 15-08/01/2026 USD 1022 449 0,08
707 000 INDONESIA GOVERNMENT 4,750% 17-18/07/2047 USD 635593 0,05
2241000 INDONESIA GOVERNMENT 4,750% 18-11/02/2029 UsSD 2281786 0,19
1300000 INDONESIA GOVERNMENT 4,850% 23-11/01/2033 usD 1304 940 0,11
900 000 INDONESIA GOVERNMENT 5,150% 24-10/09/2054 USD 844 830 0,07
2400000 INDONESIA GOVERNMENT 5,250% 12-17/01/2042 USD 2361 600 0,20
1300000 INDONESIA GOVERNMENT 5,250% 16-08/01/2047 USD 1254 500 0,10
1009000 INDONESIA GOVERNMENT 5,950% 15-08/01/2046 USD 1049 819 0,09
1400000 INDONESIA GOVERNMENT 6,625% 07-17/02/2037 USD 1561525 0,13
1200000 INDONESIA GOVERNMENT 6,750% 14-15/01/2044 USD 1344 300 0,11
1800000 INDONESIA GOVERNMENT 7,750% 17/01/2038 USD 2187225 0,18
1700000 INDONESIA REPUBLIC 4,650% 22-20/09/2032 usD 1691 143 0,14
1800000 INDONESIA REPUBLIC 5,250% 25-15/01/2030 USD 1 863 000 0,15
1600000 PERTAMINA 6,000% 12-03/05/2042 USD 1573 824 0,13
1400000 PERTAMINA 6,450% 14-30/05/2044 USD 1435 000 0,12
400 000 PERTAMINA 6,500% 18-07/11/2048 USD 410 230 0,03
700 000 PT PERTAMINA 1,400% 21-09/02/2026 USD 686 844 0,06
2000000 PT PERTAMINA 2,300% 21-09/02/2031 USD 1737 500 0,14

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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672000 PT PERTAMINA 4,150% 20-25/02/2060 USD 469 090 0,04
800000 PT PERTAMINA 4,700% 19-30/07/2049 UsD 648 752 0,05

2000 000  SBSN INDO III 1,500% 21-09/06/2026 USD 1958 020 0,16

1500000 SBSN INDO III 3,550% 21-09/06/2051 USD 1060 238 0,09

1813000 SBSNINDO III 4,150% 17-29/03/2027 USD 1811414 0,15

1800000 SBSN INDO III 4,400% 22-06/06/2027 USD 1809 675 0,15

2700 000  SBSN INDO III 4,700% 22-06/06/2032 USD 2705 400 0,22

2600000 SBSN INDO III 5,100% 24-02/07/2029 USD 2659 800 0,22

1100000 SBSN INDO III 5,500% 24-02/07/2054 USD 1058 750 0,09

1200000 SBSN INDO III 5,600% 23-15/11/2033 USD 1256 184 0,10

Pologne 52006016 4,29

2508000 BANK GOSPODARSTW 5,375% 23-22/05/2033 USD 2521142 0,21

2408000 BANK GOSPODARSTW 5,750% 24-09/07/2034 USD 2475 496 0,20

1376 000 BANK GOSPODARSTW 6,250% 23-31/10/2028 USD 1446 658 0,12

2408000 BANK GOSPODARSTW 6,250% 24-09/07/2054 USD 2372169 0,20

3000000 REPUBLIC OF POLAND 3,250% 16-06/04/2026 USD 2976 840 0,25

3400000 REPUBLIC OF POLAND 4,625% 24-18/03/2029 UsSD 3446 750 0,28

4550000 REPUBLIC OF POLAND 4,875% 23-04/10/2033 USD 4515237 0,37

4400000 REPUBLIC OF POLAND 4,875% 25-12/02/2030 USD 4473 963 0,37

5800000 REPUBLIC OF POLAND 5,125% 24-18/09/2034 USD 5811599 0,48

5000000 REPUBLIC OF POLAND 5,375% 25-12/02/2035 UsSD 5094 999 0,42

3240000 REPUBLIC OF POLAND 5,500% 22-16/11/2027 USD 3340116 0,28

4700000 REPUBLIC OF POLAND 5,500% 23-04/04/2053 USD 4372174 0,36

6600 000 REPUBLIC OF POLAND 5,500% 24-18/03/2054 USD 6104 999 0,50

2900000 REPUBLIC OF POLAND 5,750% 22-16/11/2032 USD 3053874 0,25

Roumanie 48 363 183 3,99

2800000 ROMANIA 3,000% 20-14/02/2031 USD 2392 600 0,20

2800000 ROMANIA 3,000% 22-27/02/2027 USD 2696 400 0,22

2600000 ROMANIA 3,625% 22-27/03/2032 UsSD 2228 694 0,18

4750000 ROMANIA 4,000% 20-14/02/2051 USD 2976933 0,25

2600000 ROMANIA 5,125% 18-15/06/2048 USD 1992 640 0,16

2300000 ROMANIA 5,250% 22-25/11/2027 USD 2297125 0,19

5200000 ROMANIA 5,750% 24-24/03/2035 USD 4811975 0,40

5700000 ROMANIA 5,875% 24-30/01/2029 USD 5728499 0,47

1800000 ROMANIA 6,000% 22-25/05/2034 USD 1724 058 0,14

2500000 ROMANIA 6,125% 14-22/01/2044 USD 2249 825 0,19

5000 000 ROMANIA 6,375% 24-30/01/2034 USD 4894 999 0,40

3700 000 ROMANIA 6,625% 23-17/02/2028 USD 3814 885 0,32

4000000 ROMANIA 7,125% 23-17/01/2033 USD 4154 920 0,34

3100000 ROMANIA 7,500% 25-10/02/2037 USD 3217428 0,27

3140 000 ROMANIA 7,625% 23-17/01/2053 UsSD 3182202 0,26

Emirats Arabes Unis 46229815 3,82

1300000 ABU DHABI GOVERNMENT 1,625% 21-02/06/2028 USD 1207382 0,10

1300000 ABU DHABI GOVERNMENT 1,875% 21-15/09/2031 UsSD 1129 356 0,09

3200000 ABU DHABI GOVERNMENT 2,500% 19-30/09/2029 USD 2987 584 0,25

1100000 ABU DHABI GOVERNMENT 2,700% 20-02/09/2070 USD 587736 0,05

1700000 ABU DHABI GOVERNMENT 3,125% 16-03/05/2026 USD 1682941 0,14

2400000 ABUDHABI GOVERNMENT 3,125% 17-11/10/2027 UsD 2346 264 0,19

2600000 ABU DHABI GOVERNMENT 3,125% 19-30/09/2049 USD 1762 800 0,15

3200000 ABUDHABI GOVERNMENT 3,125% 20-16/04/2030 USD 3055072 0,25

3000000 ABUDHABI GOVERNMENT 3,875% 20-16/04/2050 USD 2305500 0,19

1800000 ABU DHABI GOVERNMENT 4,125% 17-11/10/2047 UsD 1474200 0,12

1750000 ABU DHABI GOVERNMENT 5,000% 24-30/04/2034 USD 1809 938 0,15

1100000 ABU DHABI GOVERNMENT 5,500% 24-30/04/2054 USD 1091 750 0,09

1000000 DAE FUNDING LLC 3,375% 21-20/03/2028 USD 957 160 0,08
700000 DAE SUKUK DIFC 3,750% 20-15/02/2026 UsD 692 846 0,06

1000000 DP WORLD LTD 5,625% 18-25/09/2048 USD 932188 0,08

2100000 DP WORLD LTD 6,850% 07-02/07/2037 USD 2290969 0,19
500 000 DP WORLD PLC 4,700% 19-30/09/2049 USD 410 156 0,03

1600000 DUBAIGOVERNMENT INTERNATIONAL 3,900% 20-09/09/2050 UsD 1129552 0,09

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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1000000 FIN DEPT SHARJAH 3,625% 21-10/03/2033 USD 859 500 0,07
1000000 FIN DEPT SHARJAH 4,000% 20-28/07/2050 USD 634 420 0,05
900 000  FIN DEPT SHARJAH 6,500% 23-23/11/2032 USD 937 969 0,08
1209000 MDC-GMTN B.V. 3,750% 17-19/04/2029 USD 1181048 0,10
700 000 MDC-GMTN B.V. 4,500% 18-07/11/2028 USD 702 625 0,06
1300000 MDGH - GMTN BV 2,500% 20-21/05/2026 UsSD 1276 555 0,11
2085000 MDGH - GMTN BV 3,950% 20-21/05/2050 USD 1598278 0,13
1100000 MDGH - GMTN RSC 3,450% 21-07/06/2051 USD 762 443 0,06
2400000 MDGH - GMTN RSC 4,375% 23-22/11/2033 USD 2297880 0,19
800000 MDGH - GMTN RSC 5,500% 22-28/04/2033 UsD 831 496 0,07
1700000 MDGH GMTN RSC 3,375% 22-28/03/2032 USD 1566 125 0,13
1700000 UAE INTERNATIONAL BOND 2,875% 21-19/10/2041 USD 1259105 0,10
1100000 UAE INTERNATIONAL BOND 3,250% 21-19/10/2061 USD 707 894 0,06
1100000 UAE INTERNATIONAL BOND 4,050% 22-07/07/2032 UsSD 1079 144 0,09
1300000 UAE INTERNATIONAL BOND 4,857% 24-02/07/2034 USD 1334190 0,11
1300000 UAE INTERNATIONAL BOND 4,917% 23-25/09/2033 USD 1347749 0,11
Hongrie 46021719 3,80
2024000 HUNGARIAN DEVELOPMENT 6,500% 23-29/06/2028 USD 2 086 400 0,17
500 000 HUNGARY 5,375% 25-26/09/2030 USD 503 375 0,04
1000000 HUNGARY 6,000% 25-26/09/2035 USD 1002 690 0,08
400 000 HUNGARY 6,750% 25-23/09/2055 USD 403 200 0,03
2093000 MAGYAR EXPORT-IM 6,125% 23-04/12/2027 USD 2133562 0,18
2293000 MVM ENERGETIKA 7,500% 23-09/06/2028 USD 2414171 0,20
5700000 REPUBLIC OF HUNGARY 2,125% 21-22/09/2031 USD 4726 810 0,39
4466000 REPUBLIC OF HUNGARY 3,125% 21-21/09/2051 USD 2636057 0,22
4100000 REPUBLIC OF HUNGARY 5,250% 22-16/06/2029 USD 4130 750 0,34
3300000 REPUBLIC OF HUNGARY 5,500% 22-16/06/2034 USD 3233175 0,27
5900000 REPUBLIC OF HUNGARY 5,500% 24-26/03/2036 USD 5674442 0,47
5200000 REPUBLIC OF HUNGARY 6,125% 23-22/05/2028 UsSD 5357 663 0,44
4000000 REPUBLIC OF HUNGARY 6,250% 23-22/09/2032 USD 4157080 0,34
3200000 REPUBLIC OF HUNGARY 6,750% 23-25/09/2052 USD 3256736 0,27
3830000 REPUBLIC OF HUNGARY 7,625% 11-29/03/2041 USD 4305 608 0,36
Brésil 43217187 3,56
1100000 BRAZIL-GLOBAL BOND 10,125% 97-15/05/2027 USD 1212200 0,10
1611000 REPUBLIC OF BRAZIL 3,750% 21-12/09/2031 USD 1451833 0,12
3600000 REPUBLIC OF BRAZIL 3,875% 20-12/06/2030 USD 3397 500 0,28
2400000 REPUBLIC OF BRAZIL 4,500% 19-30/05/2029 USD 2354700 0,19
3300000 REPUBLIC OF BRAZIL 4,625% 17-13/01/2028 USD 3300 000 0,27
4183000 REPUBLIC OF BRAZIL 4,750% 19-14/01/2050 USD 2939557 0,24
3400000 REPUBLIC OF BRAZIL 5,000% 14-27/01/2045 USD 2584 000 0,21
1300000 REPUBLIC OF BRAZIL 5,500% 25-06/11/2030 UsSD 1302 600 0,11
2158000 REPUBLIC OF BRAZIL 5,625% 09-07/01/2041 USD 1920 620 0,16
2795000 REPUBLIC OF BRAZIL 5,625% 16-21/02/2047 USD 2261155 0,19
2000000 REPUBLIC OF BRAZIL 6,000% 16-07/04/2026 USD 2020 400 0,17
2200000 REPUBLIC OF BRAZIL 6,000% 23-20/10/2033 USD 2181300 0,18
2600000 REPUBLIC OF BRAZIL 6,125% 24-15/03/2034 USD 2579 850 0,21
2000000 REPUBLIC OF BRAZIL 6,125% 24-22/01/2032 USD 2041 000 0,17
2047000 REPUBLIC OF BRAZIL 6,250% 23-18/03/2031 USD 2118 645 0,18
3500000 REPUBLIC OF BRAZIL 6,625% 25-15/03/2035 UsSD 3533250 0,29
1830000 REPUBLIC OF BRAZIL 7,125% 06-20/01/2037 USD 1954 898 0,16
2587000 REPUBLIC OF BRAZIL 7,125% 24-13/05/2054 USD 2471879 0,20
1400000 REPUBLIC OF BRAZIL 8,250% 04-20/01/2034 USD 1591 800 0,13
Chili 42784 780 3,51
2200000 CHILE 2,450% 20-31/01/2031 USD 1964 600 0,16
3800000 CHILE 2,550% 21-27/07/2033 USD 3207200 0,26
1700000 CHILE 2,750% 22-31/01/2027 UsD 1655 800 0,14
2763000 CHILE 3,100% 21-07/05/2041 USD 2055672 0,17
2600000 CHILE 3,100% 21-22/01/2061 USD 1576 900 0,13
300000 CHILE 3,125% 16-21/01/2026 USD 297 120 0,02
2900000 CHILE 3,240% 18-02/02/2028 UsD 2818800 0,23

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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3100000 CHILE 3,500% 19-25/01/2050 USD 2208 750 0,18
1700000 CHILE 3,500% 21-15/04/2053 UsD 1188 300 0,10
1800000 CHILE 3,860% 17-21/06/2047 USD 1391 040 0,11
1500000 CHILE 4,340% 22-07/03/2042 USD 1298 250 0,11
1771878  CHILE 4,950% 23-05/01/2036 USD 1738478 0,14
1600355 CHILE 5,330% 23-05/01/2054 USD 1504 334 0,12
1700000 CHILE 5,650% 25-13/01/2037 USD 1754 400 0,14
900 000 CODELCO INC 3,000% 19-30/09/2029 USD 835650 0,07
1900000 CODELCO INC 3,625% 17-01/08/2027 USD 1862 000 0,15
2700000 CODELCO INC 3,700% 19-30/01/2050 USD 1815480 0,15
700 000 CODELCO INC 3,750% 20-15/01/2031 USD 650 256 0,05
1800000 CODELCO INC 4,250% 12-17/07/2042 USD 1420308 0,12
1700000 CODELCO INC 4,375% 19-05/02/2049 USD 1278 400 0,11
1900000 CODELCO INC 4,500% 17-01/08/2047 USD 1475160 0,12
1200000 CODELCO INC 5,125% 23-02/02/2033 USD 1162 800 0,10
1400000 CODELCO INC 5,950% 23-08/01/2034 USD 1426250 0,12
1400000 CODELCO INC 6,300% 23-08/09/2053 USD 1369 690 0,11
2700000 CODELCO INC 6,440% 24-26/01/2036 USD 2817450 0,23
600 000 EMPRESA METRO 3,650% 20-07/05/2030 USD 567 678 0,05
1800000 EMPRESA METRO 4,700% 20-07/05/2050 USD 1444014 0,12
Oman 42435791 3,51
2100000 EDO SUKUK LTD 5,662% 24-03/07/2031 USD 2138724 0,18
2400000 EDO SUKUK LTD 5,875% 23-21/09/2033 USD 2452152 0,20
3851000 OMAN INTRNL BOND 4,750% 16-15/06/2026 USD 3840 169 0,32
2789000 OMAN INTRNL BOND 5,375% 17-08/03/2027 USD 2810252 0,23
5200000 OMAN INTRNL BOND 5,625% 18-17/01/2028 USD 5319599 0,44
4400000 OMAN INTRNL BOND 6,000% 19-01/08/2029 USD 4604 599 0,38
3200000 OMAN INTRNL BOND 6,250% 21-25/01/2031 USD 3392704 0,28
3200000 OMAN INTRNL BOND 6,500% 17-08/03/2047 UsSD 3238400 0,27
4500000 OMAN INTRNL BOND 6,750% 18-17/01/2048 USD 4637249 0,38
2400000 OMAN INTRNL BOND 6,750% 20-28/10/2027 USD 2502 864 0,21
1700000 OMAN INTRNL BOND 7,000% 21-25/01/2051 USD 1802 000 0,15
2400000 OMAN INTRNL BOND 7,375% 20-28/10/2032 USD 2713 440 0,22
2977000 OMAN SOV SUKUK 4,875% 21-15/06/2030 USD 2983 639 0,25
Philippines 42429 902 3,52
1150000 PHILIPPINES GOVERNMENT 1,648% 20-10/06/2031 USD 976 477 0,08
1252000 PHILIPPINES GOVERNMENT 1,950% 21-06/01/2032 UsSD 1062 635 0,09
1400000 PHILIPPINES GOVERNMENT 2,457% 20-05/05/2030 USD 1277 500 0,11
1700000 PHILIPPINES GOVERNMENT 2,650% 20-10/12/2045 USD 1101 388 0,09
1599000 PHILIPPINES GOVERNMENT 2,950% 20-05/05/2045 USD 1095315 0,09
1821000 PHILIPPINES GOVERNMENT 3,000% 18-01/02/2028 UsSD 1759 086 0,15
2598 000 PHILIPPINES GOVERNMENT 3,200% 21-06/07/2046 USD 1825663 0,15
633000 PHILIPPINES GOVERNMENT 3,556% 22-29/09/2032 USD 587 899 0,05
3400000 PHILIPPINES GOVERNMENT 3,700% 16-01/03/2041 USD 2756 550 0,23
2500000 PHILIPPINES GOVERNMENT 3,700% 17-02/02/2042 UsSD 2003 125 0,17
2000 000 PHILIPPINES GOVERNMENT 3,750% 19-14/01/2029 USD 1964 000 0,16
1800000 PHILIPPINES GOVERNMENT 4,200% 22-29/03/2047 USD 1471 500 0,12
800 000  PHILIPPINES GOVERNMENT 4,625% 23-17/07/2028 USD 805 000 0,07
1500000 PHILIPPINES GOVERNMENT 5,000% 23-17/07/2033 UsD 1510500 0,12
1200000 PHILIPPINES GOVERNMENT 5,170% 22-13/10/2027 USD 1222 800 0,10
2200000 PHILIPPINES GOVERNMENT 5,500% 23-17/01/2048 USD 2142 525 0,18
1000000 PHILIPPINES GOVERNMENT 5,950% 22-13/10/2047 USD 1029 250 0,09
3300000 PHILIPPINES GOVERNMENT 6,375% 09-23/10/2034 UsD 3638250 0,30
2200000 PHILIPPINES GOVERNMENT 9,500% 05-02/02/2030 USD 2651344 0,22
2300000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 5,000% 12-13/01/2037 USD 2286200 0,19
500 000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 5,500% 11-30/03/2026 USD 504 175 0,04
1800000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 5,500% 25-04/02/2035 UsD 1870 632 0,15
1300000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 5,600% 24-14/05/2049 USD 1275086 0,11
800 000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 5,609% 22-13/04/2033 USD 837 448 0,07

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.

Page 198



BNP Paribas Easy JPM ESG EMBI Global Diversified Composite

Portefeuille-titres au 30/06/2025

Exprimé en USD

Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
1200000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 6,375% 07-15/01/2032 USD 1312500 0,11
2100000 REPUBLIC OF PHILIPPINES 7,750% 06-14/01/2031 UsD 2442300 0,20
1000000 ROP SUKUK TRUST 5,045% 23-06/06/2029 USD 1020 754 0,08
Uruguay 41399 378 341
1800000 URUGUAY 4,125% 12-20/11/2045 USD 1523419 0,13
2800000 URUGUAY 4,375% 15-27/10/2027 USD 2807 000 0,23
4671714 URUGUAY 4,375% 19-23/01/2031 USD 4667 041 0,39
6300000 URUGUAY 4,975% 18-20/04/2055 USD 5581799 0,46
9750350 URUGUAY 5,100% 14-18/06/2050 USD 8989 822 0,73
3100000 URUGUAY 5,250% 24-10/09/2060 USD 2 808 600 0,23
3700000 URUGUAY 5,442% 25-14/02/2037 USD 3790 650 0,31
5300000 URUGUAY 5,750% 22-28/10/2034 USD 5596 799 0,46
2700000 URUGUAY 7,625% 06-21/03/2036 USD 3218400 0,27
2043000 URUGUAY 7,875% 03-15/01/2033 USD 2415848 0,20
Turquie 39900 029 3,29
2000000 HAZINE MUSTESARL 5,125% 21-22/06/2026 USD 1991 000 0,16
800000 HAZINE MUSTESARL 6,500% 24-26/04/2030 USD 796 500 0,07
1500000 HAZINE MUSTESARL 7,250% 22-24/02/2027 USD 1531875 0,13
1400000 HAZINE MUSTESARL 8,509% 23-14/01/2029 USD 1492313 0,12
1100000 REPUBLIC OF TURKEY 11,875% 00-15/01/2030 USD 1352659 0,11
1500000 REPUBLIC OF TURKEY 4,750% 21-26/01/2026 USD 1499 250 0,12
1700000 REPUBLIC OF TURKEY 4,875% 13-16/04/2043 USD 1198 075 0,10
3418000 REPUBLIC OF TURKEY 5,125% 18-17/02/2028 USD 3360236 0,28
1386000 REPUBLIC OF TURKEY 5,750% 17-11/05/2047 USD 1039 154 0,09
900 000 REPUBLIC OF TURKEY 5,875% 21-26/06/2031 UsSD 856 350 0,07
800 000 REPUBLIC OF TURKEY 5,950% 20-15/01/2031 USD 769 200 0,06
1624000 REPUBLIC OF TURKEY 6,000% 11-14/01/2041 USD 1338988 0,11
2600000 REPUBLIC OF TURKEY 6,000% 17-25/03/2027 USD 2613338 0,22
1935000 REPUBLIC OF TURKEY 6,500% 21-20/09/2033 UsSD 1853246 0,15
1550000 REPUBLIC OF TURKEY 6,625% 14-17/02/2045 USD 1310587 0,11
2000000 REPUBLIC OF TURKEY 6,875% 06-17/03/2036 USD 1931260 0,16
1800000 REPUBLIC OF TURKEY 7,125% 25-12/02/2032 USD 1800 108 0,15
2700000 REPUBLIC OF TURKEY 7,625% 19-26/04/2029 USD 2821500 0,23
2500000 REPUBLIC OF TURKEY 7,625% 24-15/05/2034 USD 2562 500 0,21
1200000 REPUBLIC OF TURKEY 8,600% 22-24/09/2027 USD 1269 156 0,10
2200000 REPUBLIC OF TURKEY 9,125% 23-13/07/2030 USD 2434 443 0,20
1300000 REPUBLIC OF TURKEY 9,375% 23-14/03/2029 USD 1431827 0,12
2350000 REPUBLIC OF TURKEY 9,375% 23-19/01/2033 USD 2 646 464 0,22
Rép. dominicaine 39638418 3,28
2950000 DOMINICAN REPUBLIC 4,500% 20-30/01/2030 UsSD 2802 500 0,23
4600000 DOMINICAN REPUBLIC 4,875% 20-23/09/2032 USD 4243 499 0,35
2400000 DOMINICAN REPUBLIC 5,300% 21-21/01/2041 USD 2063 400 0,17
2700000 DOMINICAN REPUBLIC 5,500% 22-22/02/2029 USD 2687 850 0,22
4650000 DOMINICAN REPUBLIC 5,875% 20-30/01/2060 UsSD 3910 069 0,32
2456000 DOMINICAN REPUBLIC 5,950% 17-25/01/2027 USD 2478 104 0,20
2000000 DOMINICAN REPUBLIC 6,000% 18-19/07/2028 USD 2032 000 0,17
2900000 DOMINICAN REPUBLIC 6,000% 22-22/02/2033 USD 2869 550 0,24
2400000 DOMINICAN REPUBLIC 6,400% 19-05/06/2049 UsD 2258100 0,19
1400000 DOMINICAN REPUBLIC 6,500% 18-15/02/2048 USD 1324225 0,11
1433000 DOMINICAN REPUBLIC 6,600% 24-01/06/2036 USD 1445181 0,12
3000000 DOMINICAN REPUBLIC 6,850% 15-27/01/2045 USD 2973000 0,25
2800000 DOMINICAN REPUBLIC 6,950% 25-15/03/2037 UsD 2856 350 0,24
1700000 DOMINICAN REPUBLIC 7,050% 23-03/02/2031 USD 1781940 0,15
1500000 DOMINICAN REPUBLIC 7,150% 25-24/02/2055 USD 1502250 0,12
2300000 DOMINICAN REPUBLIC 7,450% 14-30/04/2044 USD 2410400 0,20
Mexique 38 966 066 3,21
1200000 MEXICO CITY ARPT 5,500% 17-31/07/2047 USD 989 010 0,08
3300000 UNITED MEXICAN 2,659% 20-24/05/2031 USD 2853675 0,24
1200000 UNITED MEXICAN 3,750% 18-11/01/2028 USD 1182 000 0,10
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1500000 UNITED MEXICAN 3,750% 21-19/04/2071 USD 852 000 0,07
1823000 UNITED MEXICAN 3,771% 20-24/05/2061 UsD 1073 747 0,09
1500000 UNITED MEXICAN 4,125% 16-21/01/2026 USD 1497 000 0,12
2400000 UNITED MEXICAN 4,280% 21-14/08/2041 USD 1846 200 0,15
3450000 UNITED MEXICAN 4,500% 19-22/04/2029 USD 3409 247 0,28
830000 UNITED MEXICAN 4,500% 19-31/01/2050 USD 606 938 0,05
1950000 UNITED MEXICAN 4,600% 15-23/01/2046 USD 1471275 0,12
2000000 UNITED MEXICAN 4,750% 12-08/03/2044 USD 1576 500 0,13
2300000 UNITED MEXICAN 4,750% 20-27/04/2032 USD 2189 600 0,18
3200000 UNITED MEXICAN 4,875% 22-19/05/2033 USD 3024 256 0,25
1915000 UNITED MEXICAN 5,000% 20-27/04/2051 USD 1489 870 0,12
1600000 UNITED MEXICAN 5,400% 23-09/02/2028 USD 1631200 0,13
1349000 UNITED MEXICAN 5,550% 14-21/01/2045 USD 1213 830 0,10
1200000 UNITED MEXICAN 5,750% 10-12/10/2110 USD 950 400 0,08
3432000 UNITED MEXICAN 6,000% 24-07/05/2036 USD 3385668 0,28
1700000 UNITED MEXICAN 6,338% 23-04/05/2053 USD 1563 150 0,13
1500000 UNITED MEXICAN 6,400% 24-07/05/2054 USD 1381 500 0,11
2400000 UNITED MEXICAN 6,875% 25-13/05/2037 USD 2502 000 0,21
2200000 UNITED MEXICAN 7,375% 25-13/05/2055 USD 2277 000 0,19
Colombie 38831478 3,22
2000000 REPUBLIC OF COLOMBIA 3,000% 20-30/01/2030 USD 1726 000 0,14
3700000 REPUBLIC OF COLOMBIA 3,125% 20-15/04/2031 USD 3042325 0,25
2291000 REPUBLIC OF COLOMBIA 3,250% 21-22/04/2032 USD 1815045 0,15
3900000 REPUBLIC OF COLOMBIA 3,875% 17-25/04/2027 USD 3825900 0,32
1500000 REPUBLIC OF COLOMBIA 3,875% 21-15/02/2061 UsSD 788 400 0,07
1542000 REPUBLIC OF COLOMBIA 4,125% 20-15/05/2051 USD 880 035 0,07
800 000 REPUBLIC OF COLOMBIA 4,500% 15-28/01/2026 USD 796 900 0,07
5026000 REPUBLIC OF COLOMBIA 5,000% 15-15/06/2045 USD 3387524 0,28
3100000 REPUBLIC OF COLOMBIA 5,200% 19-15/05/2049 UsSD 2073900 0,17
3100000 REPUBLIC OF COLOMBIA 5,625% 14-26/02/2044 USD 2285475 0,19
3503000 REPUBLIC OF COLOMBIA 6,125% 09-18/01/2041 USD 2851442 0,24
2094000 REPUBLIC OF COLOMBIA 7,375% 06-18/09/2037 USD 1997 807 0,17
3100000 REPUBLIC OF COLOMBIA 7,500% 23-02/02/2034 USD 3085275 0,25
2400 000 REPUBLIC OF COLOMBIA 8,000% 22-20/04/2033 USD 2482 800 0,21
3400000 REPUBLIC OF COLOMBIA 8,000% 23-14/11/2035 USD 3421250 0,28
2300000 REPUBLIC OF COLOMBIA 8,375% 24-07/11/2054 USD 2188450 0,18
2200000 REPUBLIC OF COLOMBIA 8,750% 23-14/11/2053 USD 2182950 0,18
Bahrein 33878736 2,80
827000 BAHRAIN 4,250% 21-25/01/2028 USD 793 143 0,07
1400000 BAHRAIN 5,250% 21-25/01/2033 USD 1274 882 0,11
1356000 BAHRAIN 5,450% 20-16/09/2032 UsSD 1257 690 0,10
1453000 BAHRAIN 5,625% 19-30/09/2031 USD 1378 984 0,11
1400000 BAHRAIN 5,625% 21-18/05/2034 USD 1272810 0,11
2200000 BAHRAIN 6,000% 14-19/09/2044 USD 1818300 0,15
807000 BAHRAIN 6,250% 21-25/01/2051 UsSD 665 775 0,05
2300000 BAHRAIN 6,750% 17-20/09/2029 USD 2338824 0,19
1600000 BAHRAIN 7,000% 15-26/01/2026 USD 1 608 000 0,13
2500000 BAHRAIN 7,000% 16-12/10/2028 USD 2560 000 0,21
2800000 BAHRAIN 7,375% 20-14/05/2030 UsD 2907 800 0,24
1400000 BAHRAIN 7,500% 17-20/09/2047 USD 1372000 0,11
1500000 BAHRAIN 7,500% 25-07/07/2037 USD 1511250 0,12
3100000 BAHRAIN 7,750% 23-18/04/2035 USD 3248211 0,27
2500000 CBBINTERNATIONAL SUK WLL 5,875% 24-05/06/2032 UsD 2495000 0,21
2365000 CBBINTERNATIONAL SUK WLL 6,000% 24-12/02/2031 USD 2 385 694 0,20
600 000 CBB INTERNATIONAL SUK WLL 6,250% 25-07/07/2033 USD 595770 0,05
1653000 CBBINTERNATIONAL SUKUK 3,875% 21-18/05/2029 USD 1543208 0,13
2976000 CBBINTERNATIONAL SUKUK 3,950% 20-16/09/2027 UsD 2851395 0,24

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Panama 32403 422 2,69

3300000 PANAMA 2,252% 20-29/09/2032 USD 2517570 0,21
2962000 PANAMA 3,160% 19-23/01/2030 USD 2671724 0,22
2000000 PANAMA 3,298% 22-19/01/2033 USD 1627 000 0,13
5400 000 PANAMA 3,870% 19-23/07/2060 USD 3078 000 0,25
3072000 PANAMA 3,875% 16-17/03/2028 USD 2979 840 0,25
2400000 PANAMA 4,300% 13-29/04/2053 USD 1543200 0,13
1600000 PANAMA 4,500% 17-15/05/2047 USD 1 106 400 0,09
2800000 PANAMA 4,500% 18-16/04/2050 USD 1884 568 0,16
2942000 PANAMA 4,500% 20-01/04/2056 USD 1911381 0,16
3198000 PANAMA 6,400% 22-14/02/2035 USD 3105 258 0,26
2874000 PANAMA 6,700% 06-26/01/2036 USD 2856 756 0,24
2000000 PANAMA 6,853% 23-28/03/2054 USD 1831750 0,15
900 000 PANAMA 7,875% 24-01/03/2057 USD 919 575 0,08
2400000 PANAMA 8,000% 24-01/03/2038 USD 2 568 000 0,21
1600000 PANAMA 9,375% 99-01/04/2029 USD 1802 400 0,15
Afrique du Sud 31474552 2,61

3250000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,300% 16-12/10/2028 USD 3130790 0,26
1988000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,850% 17-27/09/2027 USD 1975158 0,16
3600000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,850% 19-30/09/2029 USD 3462192 0,29
1000000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,875% 16-14/04/2026 USD 994 940 0,08
1700000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,000% 16-12/10/2046 USD 1187875 0,10
2000000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,375% 14-24/07/2044 USD 1515000 0,13
2300000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,650% 17-27/09/2047 USD 1729 600 0,14
5021000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,750% 19-30/09/2049 UsSD 3770771 0,31
2400000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,875% 18-22/06/2030 USD 2390 400 0,20
2500000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,875% 22-20/04/2032 USD 2439 538 0,20
3650000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 7,100% 24-19/11/2036 USD 3612588 0,30
3200000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 7,300% 22-20/04/2052 UsD 2883200 0,24
2500 000 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 7,950% 24-19/11/2054 USD 2382 500 0,20
Pérou 30892 857 2,56

3200000 REPUBLIC OF PERU 1,862% 20-01/12/2032 UsSD 2560 000 0,21
2680000 REPUBLIC OF PERU 2,780% 20-01/12/2060 USD 1439 160 0,12
5500000 REPUBLIC OF PERU 2,783% 20-23/01/2031 USD 4937212 0,41
3563000 REPUBLIC OF PERU 3,000% 21-15/01/2034 USD 2994702 0,25
1600000 REPUBLIC OF PERU 3,230% 20-28/07/2121 UsSD 859 200 0,07
1800000 REPUBLIC OF PERU 3,300% 21-11/03/2041 USD 1337850 0,11
2800000 REPUBLIC OF PERU 3,550% 21-10/03/2051 USD 1920 800 0,16
1300000 REPUBLIC OF PERU 3,600% 21-15/01/2072 USD 800 644 0,07
1520000 REPUBLIC OF PERU 4,125% 15-25/08/2027 UsSD 1515440 0,13
3800000 REPUBLIC OF PERU 5,625% 10-18/11/2050 USD 3617144 0,30
2500000 REPUBLIC OF PERU 5,875% 24-08/08/2054 USD 2414 000 0,20
2700000 REPUBLIC OF PERU 6,550% 07-14/03/2037 USD 2926 746 0,24
2921000 REPUBLIC OF PERU 8,750% 03-21/11/2033 UsD 3569 959 0,29
Qatar 28 800 378 2,39

2800000 STATE OF QATAR 3,250% 16-02/06/2026 USD 2769 900 0,23
2187000 STATE OF QATAR 3,750% 20-16/04/2030 USD 2137530 0,18
3136000 STATE OF QATAR 4,000% 19-14/03/2029 UsSD 3104 264 0,26
3945000 STATE OF QATAR 4,400% 20-16/04/2050 USD 3334018 0,28
2000000 STATE OF QATAR 4,500% 18-23/04/2028 USD 2016 000 0,17
1408 000 STATE OF QATAR 4,625% 16-02/06/2046 USD 1254 880 0,10
1000000 STATE OF QATAR 4,750% 24-29/05/2034 USD 1013 630 0,08
4445000 STATE OF QATAR 4,817% 19-14/03/2049 USD 3983 831 0,33
4000000 STATE OF QATAR 5,103% 18-23/04/2048 USD 3760 000 0,31
2120000 STATE OF QATAR 5,750% 11-20/01/2042 USD 2247200 0,19
1050000 STATE OF QATAR 6,400% 09-20/01/2040 UsD 1189125 0,10
1600000 STATE OF QATAR 9,750% 00-15/06/2030 USD 1990 000 0,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation acti ;fnietz
Egypte 24327418 2,01

920000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 3,875% 21-16/02/2026 USD 906 200 0,07
1300000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 5,800% 21-30/09/2027 USD 1273 194 0,11
2100000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 5,875% 21-16/02/2031 USD 1850205 0,15
1400000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 6,588% 18-21/02/2028 USD 1388 450 0,11
550000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 6,875% 10-30/04/2040 USD 433813 0,04
1400000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,053% 19-15/01/2032 USD 1274 294 0,11
1000000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,300% 21-30/09/2033 USD 886 500 0,07
3500 000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,500% 17-31/01/2027 UsSD 3552325 0,29
2000000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,500% 21-16/02/2061 USD 1453500 0,12
1800000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,600% 19-01/03/2029 USD 1812942 0,15
2814000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,625% 20-29/05/2032 USD 2604 357 0,22
1700000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,903% 18-21/02/2048 USD 1303288 0,11
2200000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 8,500% 17-31/01/2047 USD 1783 650 0,15
1500000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 8,700% 19-01/03/2049 USD 1225500 0,10
3100000 ARAB REPUBLIC OF EGYPT 8,875% 20-29/05/2050 USD 2579200 0,21
Costa Rica 17 888 633 1,49

1044000 COSTA RICA 5,625% 13-30/04/2043 USD 933 597 0,08
2886000 COSTA RICA 6,125% 19-19/02/2031 USD 2969 694 0,25
3800000 COSTA RICA 6,550% 23-03/04/2034 USD 3948 200 0,33
2951000 COSTA RICA 7,000% 14-04/04/2044 USD 3016 660 0,25
3200000 COSTA RICA 7,158% 15-12/03/2045 USD 3316 000 0,27
3578000 COSTA RICA 7,300% 23-13/11/2054 USD 3704 482 0,31
lles Caimans 17 823 542 1,48

500000 DP WORLD CRESCEN 3,750% 19-30/01/2030 USD 475938 0,04
900 000 DP WORLD CRESCEN 3,875% 19-18/07/2029 USD 864 000 0,07
700000 DP WORLD CRESCEN 4,848% 18-26/09/2028 USD 700 217 0,06
5000 000 GACIFIRST INVESTMENT 4,750% 23-14/02/2030 USD 5014 999 0,41
2300000 GACIFIRST INVESTMENT 4,875% 23-14/02/2035 USD 2251125 0,19
1100000 GACI FIRST INVESTMENT 5,125% 23-14/02/2053 USD 939 675 0,08
1800000 GACIFIRST INVESTMENT 5,250% 24-29/01/2034 USD 1815192 0,15
2800000 SHARJAH SUKUK 4,226% 18-14/03/2028 UsSD 2743 748 0,23
2000000 SHARJAH SUKUK 6,092% 23-19/03/2034 USD 2086 250 0,17
200000 SUCI SECOND INVESTMENT COMPANY 6,000% 23-25/10/2028 USD 207 876 0,02
671000 SUCI SECOND INVESTMENT COMPANY 6,250% 23-25/10/2033 USD 724 522 0,06
Kazakhstan 12212069 1,01

3000000 KAZAKH DEVELOPME 5,500% 24-15/04/2027 USD 3023910 0,25
1000000 KAZAKH DEVELOPME 5,625% 25-07/04/2030 USD 1006 880 0,08
3700000 KAZAKHSTAN 4,714% 24-09/04/2035 USD 3575218 0,30
1700000 KAZAKHSTAN 4,875% 14-14/10/2044 UsSD 1520438 0,13
2899000 KAZAKHSTAN 6,500% 15-21/07/2045 USD 3085623 0,25
Ouzbékistan 11426 389 0,94

2700000 REPUBLIC OF UZBEKISTAN 3,700% 20-25/11/2030 USD 2399 625 0,20
1500000 REPUBLIC OF UZBEKISTAN 3,900% 21-19/10/2031 USD 1318 500 0,11
2276000 REPUBLIC OF UZBEKISTAN 5,375% 19-20/02/2029 USD 2232756 0,18
2000000 UZBEK INTERNATIONAL BOND 6,900% 24-28/02/2032 USD 2051 880 0,17
1050000 UZBEK INTERNATIONAL BOND 6,947% 25-25/05/2032 UsD 1080 188 0,09
2200000 UZBEK INTERNATIONAL BOND 7,850% 23-12/10/2028 USD 2343 440 0,19
Paraguay 11062 426 0,91

2575000 PARAGUAY 4,950% 20-28/04/2031 USD 2558263 0,21
4100000 PARAGUAY 5,400% 19-30/03/2050 UsSD 3507 550 0,29
2040000 PARAGUAY 5,850% 23-21/08/2033 USD 2090 755 0,17
1381000 PARAGUAY 6,000% 24-09/02/2036 USD 1405 858 0,12
1500000 PARAGUAY 6,650% 25-04/03/2055 USD 1500 000 0,12
Salvador 10995 037 0,92

1431000 EL SALVADOR REPUBLIC 7,125% 19-20/01/2050 USD 1196 674 0,10
1000000 EL SALVADOR REPUBLIC 7,625% 11-01/02/2041 USD 922 000 0,08
1550000 EL SALVADOR REPUBLIC 7,650% 05-15/06/2035 UsSD 1504 663 0,12

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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900 000 EL SALVADOR REPUBLIC 8,250% 02-10/04/2032 USD 911 700 0,08
2800000 EL SALVADOR REPUBLIC 9,250% 24-17/04/2030 UsSD 2970 632 0,25
1634000 EL SALVADOR REPUBLIC 9,500% 20-15/07/2052 UsD 1678 118 0,14
1750000 EL SALVADOR REPUBLIC 9,650% 24-21/11/2054 USD 1811250 0,15
Maroc 10 435 996 0,87

1400000 MOROCCO KINGDOM 2,375% 20-15/12/2027 USD 1317750 0,11
4800000 MOROCCO KINGDOM 3,000% 20-15/12/2032 USD 4063 200 0,34
2233000 MOROCCO KINGDOM 4,000% 20-15/12/2050 USD 1515 649 0,13
1400000 MOROCCO KINGDOM 5,500% 12-11/12/2042 UsSD 1251688 0,10
2233000 MOROCCO KINGDOM 5,950% 23-08/03/2028 USD 2287709 0,19
Guatemela 10142512 0,84

2000000 REPUBLIC OF GUATEMALA 3,700% 21-07/10/2033 USD 1 694 000 0,14
800 000 REPUBLIC OF GUATEMALA 4,500% 16-03/05/2026 UsSD 792 000 0,07
622000 REPUBLIC OF GUATEMALA 4,650% 21-07/10/2041 USD 493977 0,04
1600000 REPUBLIC OF GUATEMALA 4,875% 13-13/02/2028 USD 1578 000 0,13
1200000 REPUBLIC OF GUATEMALA 4,900% 19-01/06/2030 USD 1173 600 0,10
1800000 REPUBLIC OF GUATEMALA 6,050% 24-06/08/2031 USD 1 828 800 0,15
1740000 REPUBLIC OF GUATEMALA 6,125% 19-01/06/2050 USD 1575135 0,13
1000000 REPUBLIC OF GUATEMALA 6,550% 24-06/02/2037 USD 1 007 000 0,08
Jordanie 9857 669 0,80

1866000 JORDAN 5,750% 16-31/01/2027 USD 1850 195 0,15
2311000 JORDAN 5,850% 20-07/07/2030 USD 2212783 0,18
1000000 JORDAN 6,125% 15-29/01/2026 USD 996 560 0,08
1666 000 JORDAN 7,375% 17-10/10/2047 UsSD 1474 410 0,12
2133000 JORDAN 7,500% 23-13/01/2029 USD 2176 663 0,18
1113000 JORDAN 7,750% 22-15/01/2028 USD 1147058 0,09
Jamaique 8989519 0,74

2350000 JAMAICA GOVERNMENT 6,750% 15-28/04/2028 UsSD 2437538 0,20
3387000 JAMAICA GOVERNMENT 7,875% 15-28/07/2045 USD 3959996 0,33
2200000 JAMAICA GOVERNMENT 8,000% 07-15/03/2039 USD 2591985 0,21
Kenya 8133 664 0,66

1450000 REPUBLIC OF KENYA 6,300% 21-23/01/2034 USD 1170 426 0,10
1044000 REPUBLIC OF KENYA 7,250% 18-28/02/2028 USD 1019205 0,08
1493000 REPUBLIC OF KENYA 8,000% 19-22/05/2032 USD 1386 557 0,11
1400000 REPUBLIC OF KENYA 8,250% 18-28/02/2048 USD 1129 562 0,09
1600000 REPUBLIC OF KENYA 9,500% 25-05/03/2036 USD 1501 200 0,12
1900000 REPUBLIC OF KENYA 9,750% 24-16/02/2031 USD 1926714 0,16
Malaisie 7 990 949 0,67

1800000 KHAZANAH CAPITAL 4,876% 23-01/06/2033 USD 1 804 140 0,15
700 000 MALAYSIA SOVEREIGN 4,236% 15-22/04/2045 USD 616 602 0,05
2100000 MY SUKUK GLOBAL 3,179% 16-27/04/2026 USD 2 081 100 0,17
933000 MY SUKUK GLOBAL 4,080% 16-27/04/2046 USD 797 025 0,07
2250000 MY WAKALA SUKUK 2,070% 21-28/04/2031 UsSD 2007 000 0,17
983000 MY WAKALA SUKUK 3,075% 21-28/04/2051 USsD 685 082 0,06
Chine 7 983 040 0,66

3521000 CHINA (PEOPLES) 1,200% 20-21/10/2030 UsSD 3133 690 0,26
900000 CHINA (PEOPLES) 1,250% 21-26/10/2026 USD 872 946 0,07
1300000 CHINA (PEOPLES) 1,750% 21-26/10/2031 USD 1171 300 0,10
1699000 CHINA (PEOPLES) 3,500% 18-19/10/2028 USD 1705 694 0,14
1200000 CHINA (PEOPLES) 4,000% 18-19/10/2048 UsSD 1099 410 0,09
Serbie 7 945 298 0,67

2239000 SERBIA REPUBLIC 2,125% 20-01/12/2030 USD 1887 547 0,16
2599000 SERBIA REPUBLIC 6,000% 24-12/06/2034 USD 2619467 0,22
1600000 SERBIA REPUBLIC 6,250% 23-26/05/2028 USD 1 652 000 0,14
1700000 SERBIA REPUBLIC 6,500% 23-26/09/2033 USD 1786284 0,15

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Coéte d'Ilvoire 7 152 660 0,59

1900000 IVORY COAST - PDI 6,125% 17-15/06/2033 USD 1727822 0,14
329000 IVORY COAST - PDI 6,375% 15-03/03/2028 USD 328 385 0,03
1400000 IVORY COAST - PDI 7,625% 24-30/01/2033 USD 1380 750 0,11
1866000 IVORY COAST - PDI 8,250% 24-30/01/2037 USD 1790 203 0,15
2000000 IVORY COAST-PDI 8,075% 25-01/04/2036 USD 1925 500 0,16
Inde 6012661 0,50

1144000 EX-IM BANK OF INDIA 2,250% 21-13/01/2031 USD 1 006 720 0,08
1500000 EX-IM BANK OF INDIA 3,250% 20-15/01/2030 UsSD 1411 680 0,12
1200000 EX-IM BANK OF INDIA 3,875% 18-01/02/2028 USD 1178 412 0,10
1244000 EX-IM BANK OF INDIA 5,500% 23-18/01/2033 USD 1288 349 0,11
1100000 EX-IM BANK OF INDIA 5,500% 25-13/01/2035 USD 1127 500 0,09
Trinidad-et-Tobago 5965713 0,50

2400000 TRINIDAD & TOBAGO 4,500% 16-04/08/2026 USD 2 368 800 0,20
933000 TRINIDAD & TOBAGO 4,500% 20-26/06/2030 USD 875275 0,07
1045000 TRINIDAD & TOBAGO 5,950% 23-14/01/2031 USD 1037 163 0,09
1400000 TRINIDAD & TOBAGO 6,400% 24-26/06/2034 USD 1374 800 0,11
300000 TRINIDAD GEN UNL 7,750% 25-16/06/2033 USD 309 675 0,03
Sénégal 3789072 0,32

2053000 REPUBLIC OF SENEGAL 6,250% 17-23/05/2033 USD 1336503 0,11
1766000 REPUBLIC OF SENEGAL 6,750% 18-13/03/2048 USD 1057393 0,09
1899000 REPUBLIC OF SENEGAL 7,750% 24-10/06/2031 USD 1395176 0,12
Bulgarie 3421250 0,28

3500000 BGARIA-FLIRB-REG 5,000% 24-05/03/2037 USD 3421250 0,28
lles Vierges britanniques 3416 404 0,28

2000000 STATE GRID OSEAS 1,625% 20-05/08/2030 USD 1784 620 0,15
1650000 STATE GRID OSEAS 3,500% 17-04/05/2027 USD 1631784 0,13
Arménie 3347257 0,27

2300000 ARMENIA 3,600% 21-02/02/2031 USD 1986 625 0,16
1400000 ARMENIA 6,750% 25-12/03/2035 USD 1360 632 0,11
Koweit 3154 000 0,26

3200000 KUWAIT INTERNATIONAL BOND 3,500% 17-20/03/2027 USD 3 154 000 0,26
Lettonie 2996 370 0,25

3000000 REPUBLIC OF LATVIA 5,125% 24-30/07/2034 USD 2996 370 0,25
Mongolie 2613808 0,21

750000 MONGOLIA 4,450% 21-07/07/2031 USD 652 688 0,05
2000000 MONGOLIA 6,625% 25-25/02/2030 UsSD 1961 120 0,16
Honduras 2370762 0,19

1120000 HONDURAS GOVERNMENT 6,250% 17-19/01/2027 USD 1115262 0,09
1200000 HONDURAS GOVERNMENT 8,625% 24-27/11/2034 UsSD 1255 500 0,10
Monténégro 1964714 0,16

1900000 MONTENEGRO REPUBLIC 7,250% 24-12/03/2031 USD 1964 714 0,16
Gabon 1941237 0,16

700000 REPUBLIC OF GABO 9,500% 25-18/02/2029 USD 638918 0,05
1642000 REPUBLIC OF GABON 6,625% 20-06/02/2031 USD 1302319 0,11
Sri Lanka 1921 449 0,16

2050639 REPUBLIC OF SRI LANKA 4,000% 24-15/04/2028 USD 1921 449 0,16
Azerbaidjan 1661531 0,14

1850000 REPUBLIC OF AZERBAIJAN 3,500% 17-01/09/2032 USD 1661531 0,14
Géorgie 1629 345 0,13

1673000 REPUBLIC OF GEORGIA 2,750% 21-22/04/2026 USD 1629 345 0,13
Argentine 1576 788 0,13

1890350 ARGENTINA 1,000% 20-09/07/2029 UsSD 1576 788 0,13

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Bolivie 1499115 0,12

1100000 BOLIVIA GOVERNMENT 4,500% 17-20/03/2028 USD 764 500 0,06
1057000 BOLIVIA GOVERNMENT 7,500% 22-02/03/2030 USD 734 615 0,06
Bénin 1342 600 0,11

1400000 BENIN INTERNATIONAL BOND 8,375% 25-23/01/2041 USD 1342 600 0,11
Zambie 1149 966 0,09

1697367 ZAMBIA REPUBLIC OF 0,500% 24-31/12/2053 USD 1 149 966 0,09
Rwanda 935 000 0,08

1100000 REPUBLIC OF RWANDA 5,500% 21-09/08/2031 USD 935 000 0,08
Liban 451710 0,04

1300000 LEBANESE REPUBLIC 7,050% 15-02/11/2035 USD 245700 0,02
1090000 REPUBLIC OF LEBANON 6,650% 15-03/11/2028 USD 206010 0,02
Obligations a taux flottant 94745 679 7,80
Argentine 34 539 506 2,82

9600259 ARGENTINA 20-09/01/2038 FRN USD 6820983 0,56
11968 000 ARGENTINA 20-09/07/2030 FRN USD 9485 836 0,77
17400 000 ARGENTINA 20-09/07/2035 FRN USD 11675399 0,95
8817000 ARGENTINA 20-09/07/2041 FRN USD 5470948 0,45
1662341 ARGENTINA 20-09/07/2046 SR FRN USD 1086 340 0,09
Equateur 18 158 628 1,51

5656334 REPUBLIC OF ECUADOR 20-31/07/2030 SR FRN UsSD 4904 041 0,41
1775624 REPUBLIC OF ECUADOR 20-31/07/2030 SR FRN USD 1289103 0,11
11800323 REPUBLIC OF ECUADOR 20-31/07/2035 SR FRN USD 8572934 0,71
5400000 REPUBLIC OF ECUADOR 20-31/07/2040 SR FRN USD 3392550 0,28
Ukraine 15 608 602 1,28

5230402 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2029 FRN USD 3223235 0,27
1850769 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2030 FRN USD 885112 0,07
3202940 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2034 FRN USD 1226 726 0,10
6521703 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2034 FRN UsSD 3358677 0,28
4998 047 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2035 FRN USD 2539 008 0,21
2447806 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2035 FRN USD 1147027 0,09
4500300 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2036 FRN USD 2233274 0,18
2129504 UKRAINE GOVERNMENT 24-01/02/2036 FRN UsD 995 543 0,08
Ghana 11829 331 0,98

1159220 REPUBLIC OF GHANA 24-03/01/2030 FRN USD 963 892 0,08
5300411 REPUBLIC OF GHANA 24-03/07/2029 FRN USD 4949 258 0,41
7650071 REPUBLIC OF GHANA 24-03/07/2035 FRN USD 5916 181 0,49
Sri Lanka 11364 406 0,94

2071591 REPUBLIC OF SRI LANKA 24-15/01/2030 FRN USD 1844762 0,15
3760 141 REPUBLIC OF SRI LANKA 24-15/02/2038 FRN UsSD 3063 105 0,25
4000171 REPUBLIC OF SRI LANKA 24-15/03/2033 FRN USD 3230138 0,27
1750327 REPUBLIC OF SRI LANKA 24-15/05/2036 FRN USD 1422141 0,12
2645057 REPUBLIC OF SRI LANKA 24-15/06/2035 FRN USD 1 804 260 0,15
Zambie 1421238 0,12

1549034 ZAMBIA REPUBLIC OF 24-30/06/2033 FRN USD 1421238 0,12
Hong-Kong 1024720 0,08

1000000 CH LIFE INS OVER 23-15/08/2033 FRN UsSD 1024 720 0,08
lles Caimans 799 248 0,07

800 000 DP WORLD SALAA 20-31/12/2060 FRN USD 799 248 0,07

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Autres valeurs mobiliéres 1360 800 0,11
Obligations 1360 800 0,11

Liban 1360 800 0,11

1700000 LEBANESE REPUBLIC 6,850% 31/12/2049 DFLT USD 321 300 0,03

2000000 REPUBLIC OF LEBANON 6,600% 11-27/11/2026 DFLT USD 378 000 0,03

2200000 REPUBLIC OF LEBANON 6,650% 15-26/02/2030 DFLT UsD 415800 0,03

1300000 REPUBLIC OF LEBANON 6,750% 31/12/2049 DFLT USD 245700 0,02

Total portefeville-titres 1164 668 692 96,21

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

31901 575
27 847 358
51178 000
40975703

6132256
14 846 228
27247 165
19 668 857
36463 572
15309915
57 822 000
17 482 634
57677913
38990 787
42013473
31946 638
20 662 721

7154 638
27 839 609
12267 563
48 440 411
38255753
14 954 000
41909 415
16 896 000
17 053 434
15489 550
20 653 479
32280463
30034943

34090 000
36 645 000
25298 000
36439 000
26 555 000
14 111 000
32027 000
42022 000

7 843 000
10 762 000
13 809 000
25 828 000
33746 000
16 343 000
18 522 000
22338 000
28 395 000
21797 000
34323 000
28 336 000
28 087 000
20321 000
27939 000
31441542

Obligations

France
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.
FRANCE O.A.T.

Italie

0,000% 19-25/11/2029
0,000% 21-25/11/2031
0,000% 22-25/05/2032
0,250% 16-25/11/2026
0,500% 21-25/05/2072
0,500% 21-25/06/2044
0,500% 25/05/2029

0,500% 25/05/2040

0,750% 18-25/11/2028
0,750% 20-25/05/2052
0,750% 22-25/02/2028
0,750% 25/05/2053

1,000% 17-25/05/2027
1,250% 16-25/05/2036
1,250% 18-25/05/2034
1,500% 15-25/05/2031
1,500% 19-25/05/2050
1,750% 16-25/05/2066
1,750% 17-25/06/2039
2,000% 17-25/05/2048
2,500% 14-25/05/2030
2,500% 23-24/09/2026
3,000% 24-25/06/2049
3,000% 25/05/2033

3,500% 10-25/04/2026
4,000% 05-25/04/2055
4,000% 10-25/04/2060
4,500% 09-25/04/2041
4,750% 04-25/04/2035
5,500% 98-25/04/2029

ITALY BTPS 0,000% 21-01/08/2026
ITALY BTPS 0,500% 21-15/07/2028
ITALY BTPS 0,600% 21-01/08/2031
ITALY BTPS 0,950% 20-15/09/2027
ITALY BTPS 1,250% 16-01/12/2026
ITALY BTPS 1,500% 21-30/04/2045
ITALY BTPS 1,650% 15-01/03/2032
ITALY BTPS 1,700% 20-01/09/2051
ITALY BTPS 2,150% 21-01/03/2072
ITALY BTPS 2,700% 16-01/03/2047
ITALY BTPS 3,250% 15-01/09/2046
ITALY BTPS 3,350% 24-01/07/2029
ITALY BTPS 3,500% 14-01/03/2030
ITALY BTPS 3,500% 15/02/2031

ITALY BTPS 3,800% 23-15/04/2026
ITALY BTPS 4,000% 05-01/02/2037
ITALY BTPS 4,000% 22-30/04/2035
ITALY BTPS 4,150% 24-01/10/2039
ITALY BTPS 4,200% 23-01/03/2034
ITALY BTPS 4,500% 10-01/03/2026
ITALY BTPS 5,000% 03-01/08/2034
ITALY BTPS 5,000% 07-01/08/2039
ITALY BTPS 5,000% 09-01/09/2040
ITALY BTPS 5,250% 98-01/11/2029

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

3216 667 038

3216 667 038

773 564 135
28 678 642

23374365
42110093
40 026 857

1685221

8369514
25360 664
12636 507
34 652 645

7294 835
55788 899

8097 902
56 638 366
31529908
35907 447
29 899 465
12781 658

3876 637
22372085

8830275
48 386 874
38526 696
12925 409
41 875741
17114712
17010 024
15295912
22718 827
36356 130
33441825

704 122 141
33418 751
34 843 898
22174770
35611547
26321953

9396 233
29595 590
26207 020

4716 702

8703 195
12275 165
26 698 835
35239 149
16 936 463
18779 978
23362 867
30067 994
22636 185
36 799 765
28 807 364
31892477
23129122
31695538
35094 109

98,98

98,98

23,78
0,88
0,72
1,30
1,23
0,05
0,26
0,78
0,39
1,07
022
1,71
025
1,73
0,97
1,10
0,92
0,39
0,12
0,69
0,27
1,48
1,19
0,40
1,29
0,53
0,52
0,47
0,70
1,12
1,03

21,70
1,03
1,07
0,68
1,10
0,81
0,29
0,91
0,81
0,15
027
0,38
0,82
1,08
0,52
0,58
0,72
0,93
0,70
1,13
0,89
0,98
0,71
0,98
1,08
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28584000 ITALY BTPS 5,750% 02-01/02/2033 EUR 33683071 1,04
23120000 ITALY BTPS 6,000% 00-01/05/2031 EUR 27 165799 0,84
35334980 ITALY BTPS 6,500% 97-01/11/2027 EUR 38 868 601 1,20

Allemagne 656 989 844 20,18
48 745899 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 16-15/08/2026 EUR 47772 930 1,46
34037058 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 19-15/08/2029 EUR 31321544 0,96

9331709 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 19-15/08/2050 EUR 4410226 0,14
40 506 268 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/02/2030 EUR 36 786 230 1,13
31620000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/08/2030 EUR 28 364 999 0,87
30995322 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/02/2031 EUR 27420573 0,84
33742390 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2031 EUR 29457421 0,91
37769 505 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2050 EUR 17 884 963 0,55
17583731 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 21-15/08/2052 EUR 7817 199 0,24
25992007 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 17-15/02/2027 EUR 25350 743 0,78
22411000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 18-15/08/2028 EUR 21278 657 0,65
18414359 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 19-15/02/2029 EUR 17 310 819 0,53
36 876277 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% 17-15/08/2027 EUR 35859237 1,10
17207 554  BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,250% 17-15/08/2048 EUR 12 187 557 0,38
11295314 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,800% 22-15/08/2053 EUR 8609 401 0,26
44 148 158 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120 1,300% 22-15/10/2027 EUR 43 624 597 1,34
27 883 548 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 188 2,400% 23-19/10/2028 EUR 28257993 0,87
30445000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,200% 24-15/02/2034 EUR 29695213 0,91

6220731 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,300% 23-15/02/2033 EUR 6169 437 0,19
29449 147 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,300% 23-15/02/2033 EUR 29213 386 0,90
15836861 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 12-04/07/2044 EUR 14 732 874 0,45
14 859800 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 14-15/08/2046 EUR 13 697 044 0,42
18522000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 24-19/03/2026 EUR 18 606 460 0,57
10319000 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 2,500% 25-15/02/2035 EUR 10238 337 0,32
39837674 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,000% 05-04/01/2037 EUR 44756 192 1,38
30916551 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,750% 03-04/07/2034 EUR 36447516 1,12
17 520 874 BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 4,750% 08-04/07/2040 EUR 21432178 0,66

9330000 DEUTSCHLAND REPUBLIC 2,500% 24-15/08/2054 EUR 8286118 0,25

Espagne 461 919 425 14,23
32696 000 SPANISH GOVERNMENT 0,100% 21-30/04/2031 EUR 28 295 746 0,87
26980000 SPANISH GOVERNMENT 1,000% 20-31/10/2050 EUR 14 645 022 0,45
13743000 SPANISH GOVERNMENT 1,000% 30/07/2042 EUR 9097 575 0,28
21797000 SPANISH GOVERNMENT 1,200% 20-31/10/2040 EUR 15 624 955 0,48

19627000 SPANISH GOVERNMENT 1,250% 20-31/10/2030 EUR 18 365 341 0,57
25398000 SPANISH GOVERNMENT 1,300% 16-31/10/2026 EUR 25199 261 0,78
17792000 SPANISH GOVERNMENT 1,400% 18-30/07/2028 EUR 17 393 328 0,54

3115000 SPANISH GOVERNMENT 1,450% 21-31/10/2071 EUR 1441311 0,04
43595000 SPANISH GOVERNMENT 1,850% 19-30/07/2035 EUR 38 676 895 1,19
21370000 SPANISH GOVERNMENT 1,950% 15-30/07/2030 EUR 20822182 0,64
33238000 SPANISH GOVERNMENT 2,350% 17-30/07/2033 EUR 31848 552 0,98
24099000 SPANISH GOVERNMENT 2,550% 31/10/2032 EUR 23639290 0,73
16 779 000  SPANISH GOVERNMENT 2,700% 18-31/10/2048 EUR 13 845 695 0,43
27898 000 SPANISH GOVERNMENT 2,800% 31/05/2026 EUR 28097 192 0,86
21171000 SPANISH GOVERNMENT 3,250% 30/04/2034 EUR 21485470 0,66

6217000 SPANISH GOVERNMENT 3,450% 16-30/07/2066 EUR 5432 166 0,17
18346 000 SPANISH GOVERNMENT 4,900% 07-30/07/2040 EUR 21074 990 0,65
36 628 000 SPANISH GOVERNMENT 5,150% 13-31/10/2028 EUR 40 051 359 1,23
16341 000 SPANISH GOVERNMENT 5,750% 01-30/07/2032 EUR 19 423 998 0,60
22768000 SPANISH GOVERNMENT 5,900% 11-30/07/2026 EUR 23721 055 0,73
38754875  SPANISH GOVERNMENT 6,000% 98-31/01/2029 EUR 43738 042 1,35

Belgique 162 267 429 4,98
25443810 BELGIUM GOVERNMENT 0,350% 22-22/06/2032 EUR 21580221 0,66

8591905 BELGIUM GOVERNMENT 0,650% 21-22/06/2071 EUR 2716714 0,08
27827169 BELGIUM GOVERNMENT 0,800% 17-22/06/2027 EUR 27207 964 0,84
23032626 BELGIUM GOVERNMENT 0,900% 19-22/06/2029 EUR 21830850 0,67
20089400 BELGIUM GOVERNMENT 1,600% 16-22/06/2047 EUR 13 567 165 0,42

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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12031788 BELGIUM GOVERNMENT 2,250% 17-22/06/2057 EUR 8259 682 0,25
19272403 BELGIUM GOVERNMENT 4,250% 28/03/2041 EUR 20 814 466 0,64
10 049 823 BELGIUM GOVERNMENT 4,500% 11-28/03/2026 EUR 10235 494 0,31
31098 734 BELGIUM GOVERNMENT 5,000% 04-28/03/2035 EUR 36 054 873 1,11

Pays-Bas 153 137 850 472
16959201 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/01/2027 EUR 16 485 884 0,51
13040592 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/01/2052 EUR 5756 769 0,18
18523995  NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/07/2030 EUR 16 512 454 0,51
16 590 146 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 21-15/01/2029 EUR 15409 042 0,47
11983000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 21-15/07/2031 EUR 10 371 605 0,32

4938000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 22-15/01/2026 EUR 4 888 583 0,15
15030 147 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,500% 19-15/01/2040 EUR 10602 610 0,33
15377225 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,750% 17-15/07/2027 EUR 15029 517 0,46
12008 833 NETHERLANDS GOVERNMENT 2,000% 22-15/01/2054 EUR 9336988 0,29
18 676 423  NETHERLANDS GOVERNMENT 2,500% 12-15/01/2033 EUR 18 595 550 0,57
13752953  NETHERLANDS GOVERNMENT 3,750% 10-15/01/2042 EUR 14 934 194 0,46
13743 838  NETHERLANDS GOVERNMENT 4,000% 05-15/01/2037 EUR 15214 654 0,47

Autriche 131514 809 4,07
12859000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 20-20/10/2040 EUR 7732389 0,24
17000 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 21-20/02/2031 EUR 14 786 836 0,46
15578 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 22-20/10/2028 EUR 14519 332 0,45

5759000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,850% 20-30/06/2120 EUR 1857047 0,06
10000 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 1,850% 22-23/05/2049 EUR 7358472 0,23

9502000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,100% 17-20/09/2117 EUR 5821780 0,18
15034 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,400% 13-23/05/2034 EUR 14 466 799 0,45
10542600 REPUBLIC OF AUSTRIA 3,450% 23-20/10/2030 EUR 11063 993 0,34
18801 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 4,150% 07-15/03/2037 EUR 20 638 245 0,64
13499 000 REPUBLIC OF AUSTRIA 4,850% 09-15/03/2026 EUR 13 777 166 0,42
17962940 REPUBLIC OF AUSTRIA 6,250% 97-15/07/2027 EUR 19 492 750 0,60

Portugal 61507 388 1,90
14 603 435 PORTUGUESE OTS 0,475% 20-18/10/2030 EUR 13 247 459 0,41

9665968 PORTUGUESE OTS 0,700% 20-15/10/2027 EUR 9418 806 0,29

7605060 PORTUGUESE OTS 0,900% 20-12/10/2035 EUR 6178 959 0,19

6002651 PORTUGUESE OTS 1,000% 21-12/04/2052 EUR 3258 059 0,10

9001 878 PORTUGUESE OTS 2,125% 18-17/10/2028 EUR 9027 683 0,28

5444 000 PORTUGUESE OTS 2,875% 16-21/07/2026 EUR 5501 543 0,17

7529432 PORTUGUESE OTS 4,100% 06-15/04/2037 EUR 8198 508 0,25

6268 187 PORTUGUESE OTS 4,100% 15-15/02/2045 EUR 6676371 0,21

Finlande 58727 339 1,80
10852000 FINNISH GOVERNMENT 0,000% 21-15/09/2026 EUR 10611 209 0,33
11638000 FINNISH GOVERNMENT 0,125% 20-15/04/2036 EUR 8478 226 0,26
14155000 FINNISH GOVERNMENT 0,500% 19-15/09/2029 EUR 13 140 355 0,40

9566000 FINNISH GOVERNMENT 1,375% 17-15/04/2047 EUR 6499 689 0,20
11680 000 FINNISH GOVERNMENT 2,625% 12-04/07/2042 EUR 10 558 262 0,32

9261000 FINNISH GOVERNMENT 2,750% 12-04/07/2028 EUR 9439 598 0,29

Ilande 52916 678 1,62

6553 687 IRISH GOVERNMENT 0,200% 20-15/05/2027 EUR 6354 099 0,20
15179452  IRISH GOVERNMENT 0,400% 20-15/05/2035 EUR 11 850 750 0,36

5638499 IRISH GOVERNMENT 1,000% 16-15/05/2026 EUR 5593 460 0,17

6456 140  IRISH GOVERNMENT 1,100% 19-15/05/2029 EUR 6198 557 0,19

8161203 IRISH GOVERNMENT 1,500% 19-15/05/2050 EUR 5585939 0,17

7310673  IRISH GOVERNMENT 2,000% 15-18/02/2045 EUR 5897533 0,18
11397 171 IRISH GOVERNMENT 2,400% 14-15/05/2030 EUR 11 436 340 0,35

Total portefeuille-titres 3216 667 038 98,98

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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Quantité

Dénomination

Devise de cotation

Valeur d'évaluation

% des
actifs nets

Valeurs mobilieres admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs et/ou
négociées sur un autre marché réglementé

10 414 460
8890 204
14765 000
11 693 000
10 283 000
8346 340
10 048 000
14 031 000

7144158
5614 000
6633933
7 145 000
6124 000
2424 000
2296 000
6123707
5613482
7 655 000
6379 000
4721000
4 848 000
3700 000
2871000
4 848 000

3698 000
4378 000
4274 000
5111000
3878 000
4399 000
5113 000
4581000
3807 000
4280 000
4672 000
3493 000
3924 000
4151000
3203 000
4162 000
6070 000
2817 764

5169 000
6443 000
5224 000
6504 000
6345 000
5694 000
5881 000
3169 000
5402 000
5593 000

Obligations
France

FRANCE O.A.T. 0,000% 21-25/02/2027
FRANCE O.A.T. 0,250% 16-25/11/2026
FRANCE O.A.T. 0,750% 17-25/05/2028
FRANCE O.A.T. 0,750% 22-25/02/2028
FRANCE O.A.T. 1,000% 17-25/05/2027
FRANCE O.A.T. 2,500% 23-24/09/2026
FRANCE O.A.T. 2,500% 24-24/09/2027
FRANCE O.A.T. 2,750% 12-25/10/2027

Allemagne

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 16-15/08/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,000% 20-15/11/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,250% 17-15/02/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% 17-15/08/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 0,500% 18-15/02/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 1,700% 25-10/06/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 120 1,300% 22-15/10/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 184 0,000% 21-09/10/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 185 0,000% 22-16/04/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 186 1,300% 22-15/10/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 187 2,200% 23-13/04/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND- 2,200% 25-11/03/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND- 2,700% 17/09/2026
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 5,625% 98-04/01/2028
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 6,500% 97-04/07/2027
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND-2,000% 24-10/12/2026

Italie
ITALY BTPS 0,000% 21-01/08/2026
ITALY BTPS 0,250% 21-15/03/2028
ITALY BTPS 0,850% 19-15/01/2027
ITALY BTPS 0,950% 20-15/09/2027
ITALY BTPS 1,100% 22-01/04/2027
ITALY BTPS 1,250% 16-01/12/2026
ITALY BTPS 2,000% 18-01/02/2028
ITALY BTPS 2,050% 17-01/08/2027
ITALY BTPS 2,100% 19-15/07/2026
ITALY BTPS 2,200% 17-01/06/2027
ITALY BTPS 2,650% 22-01/12/2027
ITALY BTPS 2,700% 24-15/10/2027
ITALY BTPS 2,950% 24-15/02/2027
ITALY BTPS 3,400% 22-01/04/2028
ITALY BTPS 3.450% 24-15/07/2027
ITALY BTPS 3,850% 23-15/09/2026
ITALY BTPS 6,500% 97-01/11/2027
ITALY BTPS 7,250% 97-01/11/2026

Espagne

SPANISH GOVERNMENT 0,000% 21-31/01/2027
SPANISH GOVERNMENT 0,000% 21-31/01/2028
SPANISH GOVERNMENT 0,800% 20-30/07/2027
SPANISH GOVERNMENT 1,300% 16-31/10/2026
SPANISH GOVERNMENT 1,400% 18-30/04/2028
SPANISH GOVERNMENT 1,450% 17-31/10/2027
SPANISH GOVERNMENT 1,500% 17-30/04/2027
SPANISH GOVERNMENT 2,400% 31/05/2028

SPANISH GOVERNMENT 2,500% 24-31/05/2027
SPANISH GOVERNMENT 5,900% 11-30/07/2026

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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EUR
EUR
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358 916 458

358 916 458

87 131 844
10 089 830

8 684 340
14 179 495
11281 859
10 097 666

8405452
10 146 710
14 246 492

83 476 300
7001 561
5373747
6470 263
6 947 942
5910792
2417 134
2268771
5984 486
5433931
7563214
6430 199
4748 347
4896916
4037 706
3132 865
4858 426

76 748 941
3625185
4164214
4206266
4994 940
3819268
4360 394
5102908
4585175
3814671
4299 721
4732739
3538873
3981 320
4286974
3290 591
4252 862
6677 021
3015819

54837330
5015843
6111341
5099 750
6453 106
6225783
5622 039
5837 449
3190 958
5453 941
5827120

99,16

99,16

24,08
2,79
2,40
3,92
3,12
2,79
2,32
2,80
3,94

23,06
1,93
1,48
1,79
1,92
1,63
0,67
0,63
1,65
1,50
2,09
1,78
131
1,35
1,12
0,87
1,34

21,19
1,00
1,15
1,16
1,38
1,06
1,20
141
1,27
1,05
1,19
131
0,98
1,10
1,18
0,91
1,17
1,84
0,83

1515
1,39
1,69
141
1,78
1,72
1,55
1,61
0,88
1,51
1,61
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" . . . . . . % des
Quantité Dénomination Devise de cotation Valeur d'évaluation e
actifs nets
Pays-Bas 16 113 551 4,46
3862051 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,000% 20-15/01/2027 EUR 3754264 1,04
4392451 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,500% 16-15/07/2026 EUR 4331220 1,20
4518000 NETHERLANDS GOVERNMENT 0,750% 17-15/07/2027 EUR 4415 839 1,22
3324000 NETHERLANDS GOVERNMENT 5,500% 98-15/01/2028 EUR 3612228 1,00
Autriche 15465 887 4,27
4031000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,500% 17-20/04/2027 EUR 3929871 1,09
4378000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 16-20/10/2026 EUR 4315810 1,19
3470000 REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 18-20/02/2028 EUR 3355351 0,93
1247000 REPUBLIC OF AUSTRIA 2,000% 22-15/07/2026 EUR 1248 523 0,34
2411000 REPUBLIC OF AUSTRIA 6,250% 97-15/07/2027 EUR 2616332 0,72
Belgique 11224535 3,10
2513000 BELGIUM GOVERNMENT 0,000% 20-22/10/2027 EUR 2400 359 0,66
3795000 BELGIUM GOVERNMENT 0,800% 17-22/06/2027 EUR 3710 554 1,03
4692000 BELGIUM GOVERNMENT 5,500% 98-28/03/2028 EUR 5113 622 1,41
Portugal 6108 728 1,69
1789000 PORTUGUESE OTS 0,700% 20-15/10/2027 EUR 1743 255 0,48
2382009 PORTUGUESE OTS 2,875% 16-21/07/2026 EUR 2407 186 0,67
1884 146 PORTUGUESE OTS 4,125% 17-14/04/2027 EUR 1958 287 0,54
Ilande 4010569 1,11
1978 000 IRISH GOVERNMENT 0,200% 20-15/05/2027 EUR 1917761 0,53
2158000 IRISH GOVERNMENT 0,900% 18-15/05/2028 EUR 2092 808 0,58
Finlande 3798773 1,05
1019000 FINNISH GOVERNMENT 0,000% 21-15/09/2026 EUR 996 390 0,28
1764000 FINNISH GOVERNMENT 0,500% 17-15/09/2027 EUR 1708 678 0,47
1104000 FINNISH GOVERNMENT 1,375% 22-15/04/2027 EUR 1093 705 0,30
Total portefeuille-titres 358 916 458 99,16

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers.
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