CPRAIT

[Javenir est notre present

CARACTERISTIQUES (Source : Groupe Amundi)

Date création : 06/12/2018

Forme juridique : SICAV de droit luxembourgeois
Directive : UCITS IV

Classification AMF : -

Indice Reference :
100% BLOOMBERG EURO AGGREGATE CORPORATE
(E)

Eligible au PEA : Non
Devise : EUR

Affectation des sommes distribuables :
Capitalisation

Code ISIN : LU1902444584
Code Bloomberg : CPRSAEA LX

Durée minimum de placement recommandé :
>3 ans

Echelle de risque (selon DICI) :

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

vill - [ BiBi8|a]kat,

Risque le plus faible Risque le plus élevé

A L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous gardez le
produit pendant > 3 ans.

Le SRI représente le profil de risque tel qu'exposé dans le
Document d'Information Clé (DIC). La catégorie la plus basse ne
signifie pas qu'il n'y a pas de risque.

L'indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de
risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité
que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les
marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer.

CHIFFRES CLES (Source : Groupe Amundi)

Valeur Liquidative (VL) : 102,26 (EUR )
Actif géré : 639,07 ( millions EUR )

ACTEURS (Source : Groupe Amundli)

Société de gestion : CPR ASSET MANAGEMENT

Dépositaire / Valorisateur :
CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund
Administration Luxembourg

MODALITES DE FONCTIONNEMENT (Source : Groupe
Amundi)

Fréquence de valorisation : Quotidienne
Heure limite d'ordre : 14:00

VL d'éxécution : J

Date de valeur souscription / Date de valeur

rachat :
J+2/J+2

Minimum 1ére souscription :

1 dix-millieme part(s)/action(s)

Minimum souscription suivante :

1 dix-millieme part(s)/action(s)

Frais d'entrée (max) / Frais de sortie (max) :
5,00% / 0,00%

Frais de gestion et autres colts administratifs ou
d’exploitation :
0,95%

Commission de surperformance : Oui

Tous les détails sont disponibles dans la documentation juridique

CPRINVEST - CLIMATE BONDS EURO -AEUR -ACC
LU1902444584

OBLIGATAIRE 31/05/2025

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT (Source : Groupe Amundi)
L'objectif du Compartiment est de surperformer I'Indice BLOOMBERG BARCLAYS EURO-AGG CORPORATE

Total Return, sur une période de 3 ans, tout en intégrant les critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (E, S et G — soit collectivement ESG) dans le processus d’investissement.

ANALYSE DE LA PERFORMANCE (Source : Fund Admin)

EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE EN BASE 100 (source : Fund Admin)

115
A B

110

105

100

05/19 1119 05/20 11/20 05/21 11/21 05/22 11/22 05/23 11/23 05/24  11/24 05/25
— Portefeuille (102,26) — Indice (107,65)

A: Durant cette période, le Compartiment a été géré sur la base d'une politique d'investissement différente de celle
actuellement en vigueur.
B : Depuis le début de cette période, le Compartiment applique la nouvelle politique d'investissement.

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5ans ;r?s Depuis le
Depuis
le 31/12/2024 30/04/2025 28/02/2025 31/05/2024 31/05/2022 29/05/2020 - 06/12/201
Portefeuille 1,35% 0,66% 0,17% 5,94% 9,59% 3,31% - 2,26%
Indice 1,53% 0,54% 0,49% 6,47% 8,82% 3,69% - 7,65%
Ecart -0,19% 0,11% -0,32% -0,53% 0,77% -0,37% - -5,39%

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Portefeuille 5,12% 8,67% -13,38% -0,36% -0,23% 2,41% - - - -
Indice 4,74% 8,19% -13,65% -0,97% 2,77% 6,24% - - - -
Ecart 0,38% 0,48% 0,26% 0,60% -3,01% -3,83% - - - -

ANALYSE DU RlSQUE (Source : Fund Admin) *

1an 3ans 5ans Depuis le lancement *

Volatilité du portefeuille 3,09% 4,88% 4,04% 4,55%
Volatilité de l'indice 2,98% 5,18% 4,38% 4,75%
Ratio d'information -0,96 0,19 0,04 -0,52
Tracking Error ex-post du portefeuille 0,56% 1,11% 1,26% 1,55%

* Données annualisées

La décision de l'investisseur d'investir dans le fonds visé doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou de tous les objectifs
du fonds. Rien ne garantit que les considérations ESG amélioreront la stratégie d'investissement ou la performance d'un fonds.
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ANALYSE GLOBALE (Source : Groupe Amundi) EVOLUTION DES SENSIBILITES TAUX ET CREDIT (Source : Groupe Amundi)

55 5
Portefeuille Indice

Sensibilité Taux 4,27 4,20 5

Sensibilité Crédit 4,41 4,20

Taux actuariel brut 3,59% 3,07% 4
Spread moyen 1 1 45

Note Moy. Agence LT BBB- BBB+

Note Interne LT BBB- BBB 4

Liquidités Inf. 7 jours 4,65% - R G AR U USRI U IR R Vi g
Credit Beta (PTF) 1,37 -

SPS 6,32% 4,60% — Sensibilité taux (4,27) — Sensibilité crédit (4,41)

EXPOSITION DES EMISSIONS PAR NOTATION LONG TERME (source :

Groupe Amundi)
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EXPOSITION PAR SECTEUR (source : Groupe Amundi)
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REPARTITION PAR MATURITES

(Source : Groupe Amundi)
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10 PRINCIPAUX EMETTEURS (Source : Amundi)
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REPARTITION DE LA SENSIBILITE TAUX PAR MATURITE (source : Groupe

Amundi)
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CPRUM

EQUIPE DE GESTION

Julien Daire Julien Levy ®> Antoine Petit

\ Responsable Gestion Monétaires Taux Gérant de portefeuille \\ Gérant de portefeuille

COMMENTAIRE DE GESTION

Le mois de mai a vu une évolution significative de marché vers un environnement favorable au risque, alimenté par des développements positifs concernant la désescalade
des tarifs douaniers entre les Etats-Unis et la Chine, et de revenir presque entiérement & un scénario de base sans récession. Toutefois, la volatilité politique actuelle aux
Etats-Unis continue de dominer I'actualité, certains droits de douane sectoriels, tels que ceux sur les automobiles, étant toujours en vigueur. Récemment, I'annonce d'un
droit de douane de 50 % sur les exportations européennes vers les Etats-Unis a été rapidement suivie d'une pause.

Le mois a été marqué par un ralentissement de l'inflation dans la zone euro, qui s'est établie a 1,9%, en dessous de I'objectif de 2% fixé par la Banque centrale européenne
(BCE). Cette baisse renforce les attentes d'une nouvelle baisse des taux d'intérét, avec une réduction de 25 points de base presque enti€rement anticipée lors de la
prochaine réunion de la BCE. Pendant ce temps, l'indice PMI manufacturier de la zone euro a montré des signes de stabilisation, atteignant 49,4 en mai, contre 49 en avril.
Enfin, les prévisions de croissance du PIB pour la zone euro ont maintenant été révisées a la hausse, avec une augmentation projetée de 0,8% en 2025. La solidité du
marché du travail, avec un taux de chdmage a un niveau historiquement bas de 6,3 %, pourrait également stimuler la consommation, contribuant a soutenir la croissance
économique.

De l'autre coté de I'Atlantique, les perspectives sont préoccupantes, car les prévisions de croissance du PIB américain en 2025 ont été abaissées de 1,7 % a 1,6 %.
Cependant, le marché du travail s'avere étre étonnamment robuste. Cette résilience sur le marché du travail pourrait retarder les baisses de taux d'intérét anticipées par la
Réserve fédérale, tandis que les risques associés a I'économie et a l'inflation sont étroitement liés aux développements des politiques commerciales de Donald Trump.
L'inflation américaine en avril s’est affichée en ralentissement a +2.3% en rythme annuel (versus +2.4% en mars), avec une inflation sous-jacente stable a +2.8%.

Les signaux contradictoires des deux cotés de I'Atlantique ont entrainé des réactions différentes sur les niveaux de taux. Aux Etats-Unis, le taux & 10 ans a augmenté de 24
pbs pour atteindre 4,40% sur le mois de mai. Le taux 2 ans a également augmenté et termine le mois a 3,90 %, soit +30 pdb par rapport au mois précédent. A l'inverse, en
zone euro, on observe une stabilisation des taux sur le mois de mai. Le Bund allemand finit le mois a 2.5% (+6 pdb). Le taux 10 ans frangais termine a 3.16% (-1pdb) et les
taux italien et espagnol ressortent a respectivement 3.48% (-8 pdb) et 3.01% (-2pdb).

Le marché du Crédit Euro Investment Grade a fini en hausse de +0.54% sur le mois, tandis que les spreads de crédit se sont resserrés de -14pbs, terminant le mois a
97pbs. Les actifs a béta élevé ont surperformé les actifs plus sdrs ; les spreads du High Yield et des AT1 bancaires se sont resserrées respectivement de -44pbs (a 326pbs)
et -42pbs (a 292pbs). En termes de secteurs, '’Automobile a été le secteur qui a le plus performé sur le mois avec un resserrement de -20pbs. Le marché primaire a été
particulierement dynamique avec 101Mds€ de nouvelles émissions, marquant le mois le plus actif jamais enregistré pour le marché primaire, un rythme qui porte le total
depuis le début de I'année a 365Mds€, dépassant les chiffres record de I'année derniére. Le ralentissement d'avril sur le marché primaire a ainsi été complétement
compensé et les investisseurs continuent d’exprimer une demande tres forte pour la classe d'actifs, comme illustré par de flux d’investissement trés fort, notamment sur le
crédit Investment Grade de maturités courtes et intermédiaires (3-7 ans).

Bilan des positions :

= La sensibilité crédit est en hausse baisse a 4.41

= Le portefeuille affiche une sensibilité aux taux en baisse a 4.27

= La part des liquidités incluant les OPCV monétaires atteint 4.6% de l'actif

Le fonds a sur-performé son indice de référence au cours du mois de mai, comblant son retard depuis le début de I'année et revenant en territoire positif en relatif par
rapport a I'indice. L'exposition taux a contribué de fagon similaire a I'indice (environ -0.10% de contribution a la performance totale) tandis que le positionnement sur la partie
crédit a permis de tirer profit de la trés forte dynamique de marché de ce mois-ci. Les obligations subordonnées corporate hybrides et LT2 bancaires sur lesquelles le fonds
reste surexposé ont notamment fortement rallyé. Nous avons également participé activement au marché primaire ce mois-ci (19 opérations pour 24M€) afin de réinvestir
notamment les liquidités en portefeuille (réduction de la poche de cash de 10% a 4.6%), se traduisant par une hausse du béta (de 1.30 a 1.37) et de la sensibilité crédit (de
4.18 a 4.41). Le réinvestissement des liquidités a été réalisé essentiellement sur le segment Investment Grade (exposition High Yield quasiment stable a 11%) et sur de
nouveaux émetteurs, notamment américains venus en grand nombre. La participation au marché primaire a par ailleurs permis de capturer des primes d’émissions
attractives. Nous continuons de privilégier des titres obligataires de maturités intermédiaires (3-7 ans) qui présentent un profil de rendement / risque élevé.

Le profil du fonds en termes de transition climatique reste par ailleurs exigeant comme Tl'illustre sa réduction d’intensité carbone de -35% par rapport au niveau de l'indice.

Label ISR
\Sr,E.'NENr_
$ "‘On Le label ISR est un outil pour choisir des placements responsables et durables. Créé et soutenu par le ministére des Finances, le label a pour objectif de rendre plus
g * visibles les produits d’investissement socialement responsables (ISR) pour les épargnants en France et en Europe. Le label ISR est attribué par un organisme de
5 m certification qui audite le compartiment lequel doit respecter une série de critéres définis par le cahier des charges du label (https://www.lelabelisr.fr/).
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Classification SFDR*

RS ca‘a”ér% Ce compartiment reprend dans son process d’investissement des caractéristiques environnementales ou sociales ou une combinaison des deux, mais il n’a pas pour
objectif I'investissement durable. Pour plus d'informations, veuillez vous référer a I'Annexe précontractuelle disponible sur le site internet CPRAM, la Politique
d'Investissement Responsable de CPRAM et la Déclaration du Réglement SFDR d’Amundi. La décision d'investir dans le compartiment visé doit prendre en
compte I’ensemble des caractéristiques et objectifs du compartiment.

* Le reglement (UE) 2019/2088 du parlement européen et du conseil du 27 novembre 2019 « SFDR » est relatif a la publication d’informations en matiere de durabilité
dans le secteur des services financiers.
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Lexique ESG

Investissement Socialement Responsable (ISR)

L'ISR traduit les objectifs du développement durable
dans les décisions d’investissements en ajoutant les
critéres Environnementaux, Sociaux et de
Gouvernance (ESG) en complément des criteres
financiers traditionnels.

L'ISR vise ainsi a concilier performance économique et
impact social et environnemental en finangant les
entreprises et les entités publiques qui contribuent au
développement durable quel que soit leur secteur
d’activité. En influencant la gouvernance et le
comportement des acteurs, I'ISR favorise une
économie responsable.

NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)

Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance
Univers d'investissement ESG

Répartition du portefeuille par notation ESG'
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Criteres ESG

Il s’agit de critéres extra-financiers utilisés pour évaluer
les pratiques Environnementales, Sociales et la
Gouvernance des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de I'eau et des déchets...).
« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de
’'homme, santé et sécurité au travail...).

« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires

).

Scores et Notes ESG

E Score

S Score

G Score

Score ESG moyen
Note ESG moyenne

CPRUM

Echelle de notation ESG

Echelle de notation de A (meilleure note) a G (moins bonne note)

® — —0
A F G
Portefeuille Indice

1,19 0,77

0,80 0,37

0,57 0,19

1,05 0,57
C C

Couverture de I'analyse ESG? (Source : Amundi)

Nombre d'émetteurs

% du portefeuille noté ESG?

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

DD

Le niveau de durabilit¢ est une notation produite par la
société Morningstar qui vise a mesurer le niveau de
responsabilité d’'un fonds de fagon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de trés faible
(un globle) a tres élevé (5 globes). L'obtention de cette
notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci
réponde a vos propres objectifs en matiere de durabilité.

Date de notation : 30/04/2025

" Titres en circulation en fonction des critéres ESG, hors liquidités.
La décision de l'investisseur d'investir dans le fonds promu doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du fonds.
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179
100%

Source Morningstar ©

Sustainability Score — sur la base des analyses de risques ESG
fournies par Sustainalytics sur les entreprises, utilisées dans le
calcul du score de durabilité de Morningstar.

© 2025 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations
contenues ici : (1) appartiennent a Morningstar et/ou ses
fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent étre reproduites ou
redistribuées ; et (3) ne sont pas garanties d'exactitude,
d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs
de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de
pertes liés a I'utilisation de ces informations. Les performances
passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus
d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter leur
site www.morningstar.com.
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CPRUM

Zoom sur des indicateurs Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance

En complément de I'évaluation ESG globale du portefeuille et celle des dimensions E, S et G, le gérant utilise des indicateurs d'impact afin d’évaluer la qualité ESG du fonds sur les plans

environnementaux, sociaux, de bonne gouvernance, et du respect des droits humains. A cette fin, quatre criteres de performance ont été retenus et le fonds a pour objectif d’avoir un portefeuille
affichant une meilleure performance que I'univers d’investissement de référence pour au moins deux de ces criteres.

ENVIRONNEMENT : Intensité carbone ENVIRONNEMENT : Investissements dans des sociétés n’ayant pas pris
150 d’initiatives pour réduire leurs émissions de carbone (%)
0,25
132,34
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Intensité Carbone

I Portefeuille [ Indice

0.2 0,20
0.15 0,15
0,1
0,05
0

Transition Score

I Portefeuille Ml Indice

Part d'investissement dans des sociétés qui n‘ont pas pris d'initiatives pour réduire leurs émissions de

Intensité de GES des sociétés bénéficiaires des investissements — tCO2eq/€m de revenues carbone aux fins du respect de I'accord de Paris
Source : Trucost Source : SBTi, CDP
Taux de couverture (Portefeuille/Indice) 99,04% 96,91% Taux de couverture (Portefeuille/Indice) 100% 100%
GOUVERNANCE : Indépendance du Conseil d'Administration RESPECT DES DROITS HUMAINS : travail décent et liberté
d'association
80 %
125 %
66,49 % 67,92 %
60 % 100 %
75 %
40 %
50 %
20 %
25 %
0% 0%
Administrateurs responsables Politique des Droits Humains
I Portefeuille [ Indice I Portefeuille M Indice
Taux de couverture (Portefeuille/Indice) 93,15% 92,29% Taux de couverture (Portefeuille/Indice) 93,15% 92,37%
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CPRUM

Sources et définitions

Intensité carbone : Le PAI 3 mesure les Emissions carbone exprimées en M€ de chiffres d’affaires. L'intensité des Gaz a Effet de Serre du portefeuille est déterminée par le calcul de la
moyenne pondérée du portefeuille de l'intensité totale des émissions de gaz a effet de serre par million d'euros de chiffre d'affaires des entreprises du portefeuille (/EUR millions d'euros de
chiffre d'affaires).

Amundi s’appuie sur le fournisseur de données S&P-Trucost dont la méthodologie est basée sur le Greenhouse Gas Protocol :
Le Scope 1 : Emissions directes induites par les ressources possédées ou contrélées par I'entreprise.
Le Scope 2 : Emissions indirectes induites par I'achat ou la production d’électricité, de vapeur ou de chaleur.

Le Scope 3 : L'ensemble de toutes les autres émissions indirectes, en amont et en aval de la chaine de valeur. Pour des raisons de robustesse des données, nous avons choisi d'utiliser les
émissions provenant des activités en amont du scope 3.

Investissements dans des sociétés n’ayant pas pris d’initiatives pour réduire leurs émissions de carbone : L'ampleur des investissements dans des entreprises sans initiatives de
réduction des émissions de carbone dans le portefeuille est déterminé en calculant la somme des pondérations de ces entreprises qui n'ont pas soumis d'objectif SBTi ou CDP. L'indicateur PAl

utilise I'approche "Investissements pertinents"”, ce qui signifie que le dénominateur est déterminé en considérant uniqguement les investissements concernés par 'indicateur. Les pondérations du
portefeuille sont ajustées pour tenir compte de la couverture incompléte des données.

Indépendance du Conseil d’Administration : Pourcentage moyen d’administrateurs indépendants dans les Conseils d’Administration. Fournisseur de données : Refinitiv.

Respect des Droits Humains : Pourcentage d’entreprises ayant une politique d’exclusion du travail des enfants, forcé ou obligatoire, ou garantissant la liberté d’association, appliquée
universellement et indépendamment des lois locales.
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Empreinte carbone du portefeuille

Emissions carbone par million d’euros investis

Total Empreinte Carbone (Portefeuille/Indice) : 54,76 / 88,01

120
I Scope 3*
Scope 2
2 Scope 1
60 11,35
12,57
30 55,60
28,07
0
Portefeuille Indice

Cet indicateur mesure les émissions du portefeuille en tonnes de CO2 équivalent par million d’euros
investis. Il est un indicateur des émissions induites par I'investissement dans ce portefeuille.

* fournisseurs de premier rang uniquement

Contribution sectorielle aux émissions carbone
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Il Poids de I'encours notable [l Contribution aux émissions
Couverture de I'analyse des émissions carbone '

Portefeuille Indice

Poids de I'encours Noté/Total 98,23% 96,62%
Taux de couverture 98,70% 96,90%

' Cette mesure correspond a la part des émetteurs privés pour lesquels nous disposons de données
carbone rapportée a I'ensemble des émetteurs privés

Sources et définitions

31/05/2025

CPRUM

Total en tCO2 /| M€ (Portefeuille/Indice) : 85,65/ 132,34

Contribution géographique aux émissions carbone
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I Contribution aux émissions

Portefeuille Indice

Nombre total d’émetteurs 314 864

Il Poids de I'encours notable
Indicateurs du portefeuille

Les données sur émissions carbones sont fournies par Trucost. Elles correspondent aux émissions annuelles des entreprises et sont exprimées en tonnes équivalent CO2, i.e. elles regroupent
les six gaz a effet de serre définis dans le protocole de Kyoto dont les émissions sont converties en potentiel de réchauffement global (PRG) en équivalent CO2.

Définition des scopes :

- Scope 1 : Ensemble des émissions directes provenant de sources détenues ou controlées par I'entreprise.

- Scope 2 : L'ensemble des émissions indirectes induites par I'achat ou la production d’électricité, de vapeur ou de chaleur.

- Scope 3 : Toutes les autres émissions indirectes, en amont et en aval de la chaine de valeur. Pour des raisons de robustesse des données, Amundi a choisi d'utiliser les émissions provenant
des activités en amont du scope 3 - Source : modéle EEI-O Trucost (modéle d'entrée/sortie étendu a I'environnement de Trucost).

Les données sur l'intensité eau et le taux de recyclage des déchets sont fournies par Reuters.
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CPRUM

Exposition charbon Couverture de I'analyse des réserves carbone

0,15 % Portefeuille Indice

Poids des émetteurs notés (Notés /Total) - 3,73%
0125 % Poids des émetteurs notés (Notés/Notables") - 3,74%
' Cette mesure correspond a la part des émetteurs privés pour lesquels nous disposons de données de
0,1% réserves carbone rapportée a I'ensemble des émetteurs privés
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PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS CARBONE
Secteurs Poids / Total Poids / Notable tCO?/ M€ tCO*/ %
VEOLIA ENVIRONNEMENT SA Services publics 0,79% 0,80% 7.23 13,20%
DEUTSCHE LUFTHA AKTIENGESELLSC Conso Cyclique 0,43% 0,43% 6.69 12,22%
ENEL SPA Services publics 1,32% 1,33% 4.21 7,69%
AIR LIQUIDE FINANCE SA Matériaux 0,72% 0,72% 3.22 5,88%
ENGIE SA Services publics 0,71% 0,71% 275 5,02%
CIE DE SAINT-GOBAIN SA Matériaux 0,68% 0,69% 2.28 4,16%
DANONE SA Conso non Cyclique 0,66% 0,66% 2.2 4,02%
OPMOBILITY Conso Cyclique 0,28% 0,28% 1.42 2,59%
EDP SA Services publics 0,99% 1,00% 1.42 2,59%
ACCOR SA Conso Cyclique 0,32% 0,33% 1.15 2,10%

Sources et définitions

Les données réserves carbones et expositions charbon sont fournies par Trucost.
Les données technologies vertes sont fournies par différents fournisseurs

Les réserves carbone sont exprimées en émissions carbones potentielles grace a la méthode du Potsdam Institute for Climate Impact Research. Les réserves des différentes énergies fossiles
sont converties en émissions potentielles en tenant compte de la valeur calorifique et de la teneur en carbone des différentes réserves. Ces données concernent les entreprises détenant ce
types de réserves, appartenant aux secteurs des matériaux, énergies et des services aux collectivités.
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