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Aucune souscription ne peut être effectuée sur la seule base des états financiers. Les souscriptions ne sont valables que si elles sont 

effectuées après réception du prospectus en vigueur accompagné du dernier rapport annuel et du rapport semi-annuel le plus récent, si 

celui-ci est postérieur au rapport annuel. 
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Conseil d'Administration  

Président 

M. Pierre MOULIN, « Global Head of Products and Strategic Marketing », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, 
Paris 

Membres 

M. Marnix ARICKX, « Chief Executive Officer », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Succursale de Belgique*, 
Bruxelles 

Mme Giorgia D’ANNA, « Head of Group Networks Italy and International », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, 
Paris 

Mme Cécile du MERLE, « Head of Global Product Engineering », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, Paris 

M. Emmanuel COLLINET DE LA SALLE, « Head of Group Networks », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, Paris 

Mme Marianne HUVE-ALLARD, « Head of Brand and Communication », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, Paris 

M. Philippe DITISHEIM, « Director », Paris, France 

Mme Georgina WILTON, « Head of Business Management, Fundamental Active Equities », BNP PARIBAS ASSET 
MANAGEMENT UK Ltd, Londres  

M. François ROUX, « Head of Global Product Strategy », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, Paris 

Secrétaire de la Société (n'est pas membre du Conseil d'Administration) 

M. Stephane BRUNET, « Chief Executive Officer », BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxembourg 

Société de Gestion 

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, 10 Rue Edward Steichen, L-2540 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg 

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg est une Société de Gestion au sens du chapitre 15 de la Loi luxembourgeoise 
du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif, telle que modifiée. 

La Société de Gestion exerce les fonctions d’administration, de gestion de portefeuille et de commercialisation. 

La gestion de portefeuille est déléguée aux entités suivantes : 

Gestionnaire financier effectif 

Entités de gestion du Groupe BNP Paribas (généralement dénommées BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT) 

• Alfred Berg Kapitalforvaltning AS, Munkedamsveien 34, PO box 1294 Vika, 0250 Oslo, Norvège, agissant également par le 
biais de sa succursale de Suède, Holvslagargatan 3, PO box 70447, 107 25 Stockholm, Suède 

• BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Asia Ltd., Suite 1701, 17/F, Lincoln House, Taikoo Place, 979 King’s Road, Quarry 
Bay, Hong Kong 

• BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Brasil Ltda, Av. Juscelino Kubitchek 510-11 Andar, 04543-00 São Paulo - SP, Brésil 

 

*Le 1 mars 2024, la société BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France a été renommée BNP PARIBAS ASSET 
MANAGEMENT Europe. En conséquence, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, Succursale de Belgique est devenue 
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Succursale de Belgique, tandis que BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT 
France, Succursale des Pays-Bas est devenue BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, Succursale des Pays-Bas. 
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• BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe*, 1 Boulevard Haussmann, F-75009 Paris, France, agissant également par le 
biais de sa succursale néerlandaise, Herengracht 595, PO box 71770, NL-1008 DG Amsterdam, Pays-Bas, agissant 
également par le biais de sa succursale belge, Montagne du Parc 3, BE-1000 Bruxelles, Belgique  

• BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd., 5 Aldermanbury Square, Londres EC2V 7BP, Royaume-Uni 

• BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT USA, Inc., 200 Park Avenue, 11th floor, New York, NY 10166, Etats-Unis d'Amérique 

• TEB Portföy Yönetimi A.Ş., Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak n°1 Kat. 9 Besiktas 34353 Istanbul, Turquie† 

Entités de gestion n’appartenant pas au Groupe : 

• BARODA BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT INDIA PRIVATE LIMITED, Crescenzo, 201(A), 2nd floor, A Wing, 
Crescenzo, C-38 et C-39, G Block, Bandra Kurla Complex, Mumbai, Maharashtra, Inde - 400051, Gestionnaire du 
compartiment « India Equity » 

• Impax Asset Management Limited, 7th Floor, 30 Panton Street, Londres, SW1Y 4AJ, Royaume-Uni, Gestionnaire des 
compartiments « Aqua », « Climate Change », « Global Environment », « Green Tigers » et « SMaRT Food » 

• Mitsubishi UFJ Asset Management Co. Ltd, 1-12-1 Yurakucho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0006, Japon, Gestionnaire du 
compartiment « Japan Equity » 

• Sumitomo Mitsui DS Asset Management Company. Limited., Atago Green Hills, Mori Tower, 28F, 2-5-1 Atago Minato-ku, 
Tokyo 105-6228, Japon, Gestionnaire du compartiment « Japan Small Cap » 

Calcul de la VNI, Agent de registre et de transfert 

BNP Paribas, Succursale de Luxembourg, 60 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg 

Dépositaire 

BNP Paribas, Succursale de Luxembourg, 60 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg 

Garant 

BNP PARIBAS, 16 Boulevard des Italiens, F-75009 Paris, France 

Le compartiment « Seasons » bénéficie d’une garantie. De plus amples détails figurent à la section « Renseignements ». 

Réviseur d’entreprises 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 Rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg, Grand-Duché de 
Luxembourg 

 

† * 
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Constitution 

BNP Paribas Funds (le « Fonds », la « Société ») est une société d’investissement à capital variable (SICAV sous sa forme abrégée) 
de droit luxembourgeois, constituée le 27 mars 1990 pour une durée indéterminée sous la dénomination « PARVEST ». La 
dénomination actuelle « BNP Paribas Funds » est effective à compter du 30 août 2019. 

La Société est actuellement régie par les dispositions de la Partie I de la Loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de 
placement collectif, ainsi que par la Directive 2009/65, modifiée par la Directive 2014/91, et les dispositions du 
Règlement 2017/1131. 

Le capital de la Société est exprimé en euros (« EUR ») et correspond à tout moment à la somme des actifs nets des différents 
compartiments. Elle est représentée par des actions entièrement libérées sans valeur nominale, décrites ci-après à la section 
« Actions ». Les variations de capital sont automatiques, sans les mesures de notification et d’enregistrement requises pour les 
augmentations et les diminutions de capital des sociétés anonymes. Son capital minimum est déterminé par la Loi. 

La Société est inscrite au Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le n° B 33 363. 

Informations à l’attention des Actionnaires 

Valeurs nettes d’inventaire et dividendes 

Les valeurs nettes d'inventaire sont calculées chaque jour ouvré bancaire complet à Luxembourg, à l’exception de certains 
compartiments. De plus amples informations sont disponibles dans le Prospectus. 

Une garantie (la « Garantie ») est constituée en faveur du compartiment « Seasons » par BNP Paribas agissant en qualité de garant 
(le « Garant »), en vertu de laquelle ce Garant s’engage, chaque trimestre, à ce que la VNI d’une classe d'actions soit au moins 
égale à 80% de la VNI de cette même classe d’actions (la « VNI Garantie ») observée 12 mois auparavant à une date pouvant être 
considérée comme une date d’observation (la « Date d’Observation »). Les ordres de rachat des actionnaires du compartiment 
demandant le rachat de leurs actions à une Date d’Observation seront fondés sur un prix de rachat au moins égal à 80% de la VNI 
(hors dividendes, le cas échéant) de la classe d’actions dont ils demandent le rachat (la « VNI Garantie ») observée le 3e vendredi 
du même mois 12 mois auparavant (la « Date d’Observation »). 

La Société publie les informations requises par la loi au Grand-Duché de Luxembourg et dans tous les autres pays où les actions 
sont proposées au public. 

Ces informations sont également disponibles sur le site Internet : www.bnpparibas-am.com. 

Exercice 

L’exercice de la Société commence le 1 janvier et se termine le 31 décembre. 

Rapports financiers 

La Société publie un rapport annuel clôturé le dernier jour de l’exercice, certifié par les réviseurs d’entreprises, ainsi qu’un rapport 
semi-annuel non certifié clôturé le dernier jour du premier semestre de l’exercice. Elle est autorisée à publier une version simplifiée 
des rapports financiers s’il y a lieu.  

Les rapports financiers des différents compartiments sont établis dans la devise comptable de chaque compartiment, bien que les 
comptes combinés soient libellés en euro. 

Le rapport annuel est publié dans les quatre mois de la clôture de l’exercice et le rapport semi-annuel, dans les deux mois de la fin 
du semestre considéré. 

Documents disponibles pour consultation 

Les Statuts, le Prospectus, les DIC et les rapports périodiques peuvent être consultés au siège social de la Société et auprès des 
établissements chargés des services financiers de la Société. Des exemplaires des Statuts et des rapports annuels et semi-annuels 
sont disponibles sur demande. 

A l’exception des publications dans la presse requises par la loi, le média officiel d’où obtenir tout avis aux actionnaires à l'avenir 
sera notre site Internet www.bnpparibas-am.com.  

Des documents et informations sont également disponibles sur le site Internet : www.bnpparibas-am.com. 
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Conjoncture 

La Banque Nationale Suisse a lancé le cycle d’assouplissement monétaire dans les économies développées en mars. 

Après quelques hésitations dues à la persistance de l’inflation, en particulier dans les services, le mouvement s’est 

amplifié et généralisé au second semestre. En effet, même si le reflux de l’inflation s’est révélé moins rapide 

qu’anticipé, elle se dirige lentement vers 2 %. Les risques qu’elle réaccélère sans choc exogène semblent faibles. 

Alors que début 2024 les perspectives de croissance semblaient encourageantes pour la zone euro, la situation 

conjoncturelle s’est dégradée, notamment sous l’effet des difficultés de l’industrie allemande qui pèsent sur l’activité 

manufacturière. Le sursaut de la consommation au troisième trimestre ne semble pas devoir se reproduire. A contrario, 

les indicateurs aux Etats-Unis ont laissé entrevoir la réussite de l’atterrissage en douceur, voire du maintien d’une 

croissance très solide, l’élection de Donald Trump en novembre ouvrant la voie à des mesures expansionnistes pour la 

demande intérieure (baisse de l’impôt sur les sociétés, déréglementation) et à des décisions protectionnistes susceptibles 

de pénaliser les partenaires commerciaux des Etats-Unis. La divergence conjoncturelle s’est affirmée au fil des mois, 

entraînant une nette appréciation du dollar (+7,1 % pour l’indice DXY du dollar en douze mois). 

Les autorités chinoises ont semblé enfin prendre la mesure des difficultés traversées par le secteur immobilier. Elles ont 

multiplié les annonces laissant espérer un soutien budgétaire et monétaire plus énergique alors que la croissance du PIB 

a déçu les attentes aux second et troisième trimestres. 

Les doutes sur la demande mondiale et l’aggravation des tensions géopolitiques ont entraîné des variations heurtées du 

pétrole, qui se soldent par une quasi-stabilité (+0,1 %) du cours du WTI à 71,7 dollars le baril après une évolution sans 

tendance de janvier à décembre. Le cours de l’or a progressé de 27,2 % atteignant un nouveau sommet à près de 

2 800 dollars l’once fin octobre avant de terminer à 2625 dollars. 

Etats-Unis  

La croissance est restée très solide tout au long de l’année, le PIB progressant (en rythme annualisé) de 1,6 % au 

premier trimestre, 3,0% au deuxième et 2,7 % au troisième. Au quatrième trimestre, l’indicateur de croissance en temps 

réel calculé par la Fed d’Atlanta s’est établi à 3,1 % (données arrêtées au 24 décembre), ce qui porterait la croissance 

moyenne en 2024 à 2,8 % après 2,9 % en 2023. Les résultats des enquêtes PMI pour décembre ont confirmé la bonne 

santé du secteur des services, l’indice s’établissant à 56,8, plus haut en plus de trois ans. En revanche, l’indice du 

secteur manufacturier est passé sous 50 en juillet. En outre, le marché du travail a commencé à montrer des signes de 

normalisation. Au-delà des fluctuations mensuelles, qui ont réservé quelques surprises à la hausse comme à la baisse, le 

rythme des créations d’emploi a été moins dynamique entre juillet et novembre (110 000 dans le secteur privé) qu’au 

premier semestre (180 000). Par ailleurs, le taux de chômage, qui s’établissait à 3,7 % en janvier, est passé au-dessus de 

4,0 % à partir de juin pour s’inscrire à 4,2 % en novembre. La Fed a ainsi infléchi son discours et indiqué que les deux 

volets de son double mandat (emploi et inflation) étaient aussi importants à ses yeux. Du côté de l’inflation, un lent 

ralentissement s’est mis en place : en glissement annuel, l’indice total des prix à la consommation est passé de 3,4 % en 

décembre 2023 à 2,7 % en novembre tandis que l’inflation sous-jacente est passée de 3,9 % à 3,3 %. Malgré de 

nombreuses péripéties pendant la campagne, l’événement politique de l’année, à savoir les élections de novembre, a mis 

du temps à influencer les marchés. Même si Jerome Powell a déclaré deux jours après l’élection de Donald Trump que 

la Fed ne « spéculait » pas et attendrait de disposer d’éléments précis sur la future politique économique, les mesures 

évoquées durant la campagne laissent imaginer que des mesures expansionnistes seront mises en œuvre. 
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Europe  

Dans la zone euro, après une hausse de 0,3 % au premier trimestre puis de 0,2 % au deuxième, la croissance du PIB a 

surpris à la hausse au troisième trimestre (+0,4 %), la consommation privée se redressant davantage qu’anticipé 

(+0,7% par rapport au trimestre précédent). Ce mouvement n’a pas été constaté uniquement en France (+0,5 %), où il 

résulte d’un effet J.O, mais aussi en Italie (+1,4%) et en Espagne (+1,1 %) mais il s’agit d’une des rares bonnes 

nouvelles de la composition de la croissance du PIB. En excluant l’Irlande où cette composante est très volatile, 

l’investissement productif a reculé. La situation politique confuse en France et en Allemagne est susceptible de peser 

sur les décisions d’investissement des entreprises. Le recul des exportations et le restockage sont d’autres éléments à 

surveiller. En décembre, pour sa dernière réunion de l’année, la Banque centrale européenne (« BCE ») a révisé en 

légère baisse ses prévisions de croissance du PIB par rapport aux chiffres publiés en septembre mais continue à 

envisager des hausses salariales plus importantes que par le passé en raison d’un marché du travail toujours tendu. La 

perte de confiance des agents économiques pourrait remettre en cause un tel scénario. Plusieurs gouverneurs de la BCE 

ont souligné que les prévisions de croissance leur paraissaient trop optimistes en raison des vents contraires qui 

pourraient se lever l’an prochain, notamment sur le plan de la politique commerciale américaine. Les enquêtes d’activité 

publiées en fin d’année sont venues confirmer ces fragilités. Après s’être redressé de janvier à mai pour atteindre 

52,2, au plus haut en un an, l’indice PMI composite est reparti à la baisse et termine l’année sous 50 avec une forte 

détérioration de l’emploi, les entreprises décidant de baisser leurs effectifs face à la morosité de la demande. Par 

ailleurs, l’activité dans les services s’est contractée dans deux principales économies de la zone euro (terminant l’année 

à 46,7 en France et à 47,8 en Allemagne). Après être passée de 2,8 % en janvier à 2,4 % en avril, l’inflation de la zone 

euro est repartie à la hausse en raison d’effets de base. Elle est parvenue à passer sous 2 % en septembre mais est 

remontée en fin de période. L’inflation sous-jacente, qui s’inscrivait à 3,3 % en janvier, s’est établie à 2,7 % à partir de 

septembre. 

Japon  

Des facteurs exceptionnels ont pesé sur l’activité en début d’année, entraînant un recul trimestriel du PIB. 

Conformément à ce que laissaient envisager les enquêtes, la croissance a repris par la suite, avec une hausse de 

2,2 % du PIB au deuxième trimestre et de 1,2 % au troisième (en rythme annualisé). Au quatrième trimestre, l’indice 

composite PMI (Purchasing manager index) a reflué par rapport à son niveau moyen du troisième trimestre mais n’est 

pas passé sous 50 et est remonté en fin d’année. Les données mensuelles ne permettent pas de dire avec certitude si 

l’économie a terminé l’année sur une dynamique positive mais plusieurs éléments paraissent encourageants (rebond des 

ventes au détail). La Banque du Japon (« BoJ ») a mis fin le 19 mars à sa politique de taux négatif en portant le taux de 

dépôt à +0,1 %. Elle a également abandonné officiellement sa politique de contrôle de la courbe des taux Yield curve 

control (« YCC ») tout en confirmant qu’elle allait poursuivre son programme d’achat de titres. Par la suite, elle a laissé 

planer un doute sur le calendrier de ses prochaines hausses de taux directeurs mais a fini par laisser entendre qu’une 

action pourrait intervenir en juillet. Une fois cette décision annoncée, et peut-être à cause des turbulences qu’elle a 

déclenché sur les marchés financiers mondiaux, la BoJ a opté pour une attitude plus prudente et conservé sa politique 

monétaire inchangée. Certains membres considèrent que les conditions sont réunies pour une poursuite de la hausse du 

taux directeur mais que d’autres s’inquiètent des incertitudes sur la politique économique aux Etats-Unis. Néanmoins, 

juste avant la trêve des confiseurs, le Gouverneur Ueda a rappelé que si l’économie et l’inflation évoluent dans le bon 

sens, la BoJ devra remonter ses taux directeurs. 
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Marchés émergents  

En Chine, la croissance du PIB au premier trimestre a dépassé les attentes : une hausse trimestrielle de 1,6 % a fait 

passer le glissement annuel de 5,2 % au quatrième trimestre 2023 à 5,3 % alors même que les effets de base étaient 

moins favorables qu’à la fin de 2023. Cette dynamique devrait faciliter la réalisation de l’objectif de 5 % en 2024 et a 

d’ailleurs conduit de nombreux observateurs à revoir à la hausse leur prévision de croissance. Toutefois, les indicateurs 

objectifs ont rapidement montré un tassement de l’activité. De fait la croissance aux deuxième et troisième trimestres (à 

4,7 % et 4,6 % respectivement) a déçu et le redressement des données objectives de consommation a été erratique en fin 

d’année. La production industrielle s’est plus nettement reprise à partir de septembre. A partir de mai, les autorités ont 

multiplié les annonces, évoquant des mesures de soutien au secteur immobilier, sans convaincre dans un premier temps. 

En fin d’année, leur volonté est apparue un peu plus affirmée. L’orientation de la politique monétaire est annoncée 

comme « modérément accommodante » (et non pas « stable » comme ces dernières années), ce qui suggère des baisses 

supplémentaires des taux directeurs en 2025. La politique budgétaire doit devenir « davantage proactive ». La nécessité 

d’un « ajustement contracyclique extraordinaire » a été retenue pour stabiliser les marchés immobilier et boursier et 

soutenir la consommation. 

L’indice PMI composite pour les économies émergentes s’est inscrit sur une tendance modérément haussière dès le 

début de l’année pour s’inscrire à 54,4 en mai (au plus haut depuis mai 2023). Il s’est infléchi par la suite mais termine 

l’année à un niveau élevé (52,4 en décembre), porté notamment par une accélération de l’activité manufacturière en 

Asie. Malgré les incertitudes liées aux prochaines décisions de Donald Trump sur les droits de douane, les perspectives 

dressées par les entreprises sont favorables, tout au moins à court terme du fait de la nécessité d’anticiper les 

exportations vers les Etats-Unis. Ce surcroît d’activité peut expliquer la légère hausse des prix dans le secteur 

manufacturier. Ces résultats sont encourageants après les déceptions sur la croissance au troisième trimestre (après un 

premier et un deuxième trimestres solides), liées à des facteurs temporaires, notamment en Inde. La demande intérieure 

dans les économies émergentes est solide, ce qui limite le ralentissement de l’inflation dans les services. Cette situation 

a contraint la Banque centrale du Brésil, à remonter son taux directeur de 25pb (SELIC à 10,75 % contre 

10,50 % depuis mai et 11,75 % fin 2023) en septembre. Elle a opté pour une hausse de 50pb en novembre puis de 

100pb en décembre et laissé envisager une poursuite du resserrement dès janvier alors que l’inflation a continué à 

augmenter (4,87 % en glissement annuel en novembre, au plus haut depuis septembre 2023). Les banques centrales des 

zones émergentes ont évoqué en fin d’année les incertitudes liées à la politique économique américaine. 
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Politique monétaire 

Le taux objectif des fonds fédéraux américains, qui avait été porté dans l’intervalle 5,25 % - 5,50 % en juillet 2023 à 

l’issue du cycle de resserrement entamé en mars 2022 (+525pb), n’a pas été modifié avant septembre 2024. Les 

anticipations sur la politique monétaire de la Réserve fédérale américaine (Fed) ont néanmoins été très volatiles dès le 

début de l’année. En janvier, le marché Overnight swap index (« OIS ») faisait ressortir l’équivalent de 7 baisses de 

25pb en 2024 avec une probabilité élevée d’une première baisse en mars. Jerome Powell a tout d’abord tempéré ces 

attentes, puis, face à la résistance de l’économie américaine et alors que les indices de prix avaient surpris à la hausse 

durant les premiers mois de l’année, il a dû rassurer sur le fait que les taux directeurs allaient baisser en 2024. Lors de la 

conférence de presse qui a suivi la réunion des 30 et 31 juillet, le Président de la Fed a souligné que « les chiffres de 

l'inflation du deuxième trimestre ont renforcé la confiance » que l'inflation se rapproche de 2 %. Par ailleurs, le FOMC 

(Federal Open Market Committee) a expliqué qu’il est désormais plus « attentif aux risques pesant sur les deux côtés de 

son double mandat » (c’est-à-dire l’inflation mais aussi l’emploi). Il a fallu attendre le 18 septembre pour que la Fed 

annonce une baisse de 50pb. Une telle ampleur a surpris et inquiété. Dans l’esprit de certains, elle pouvait signifier que 

le FOMC décelait des signes de faiblesse du marché du travail. De ce point de vue, Jerome Powell a rassuré en précisant 

qu’il ne fallait pas attendre que les baisses de 50pb deviennent la nouvelle norme de ce cycle d’assouplissement. Fin 

septembre, il a ainsi déclaré que l’économie restait solide et que le comité ne voyait pas « d’urgence à baisser les taux 

rapidement ». Après une baisse de 25pb en novembre, accompagnée de commentaires suggérant une approche graduelle 

de la politique monétaire, une autre baisse, portant le taux objectif des fonds fédéraux dans l’intervalle 4,25 % - 4,50 %, 

a été annoncée en décembre. Le ton du communiqué officiel, les prévisions du FOMC et les commentaires de Jerome 

Powell ont été nettement plus hawkish qu’attendu. L’élément le plus frappant est l’ajustement des projections du comité 

sur le niveau du taux directeur jugé « approprié » : le niveau médian ne fait plus ressortir que deux baisses de 25pb en 

2025 alors qu’en septembre le même exercice avait conclu que quatre baisses seraient nécessaires l’année prochaine. Ce 

mouvement s’explique en partie par la révision à la hausse des prévisions d’inflation. Le core PCE (déflateur des 

dépenses privées hors alimentaire et énergie) est attendu à 2,5 % en glissement annuel fin 2025, c’est-à-dire encore 

significativement au-dessus de l’objectif de 2 %. En octobre et novembre, cette inflation, tout particulièrement 

surveillée par la Fed, est ressortie à 2,8 % après avoir évolué à 2,7 %/2,6 % de mai à septembre. Début 2024, elle 

dépassait 3 %. Jerome Powell a précisé que les prévisions de certains membres du FOMC prenaient en compte les 

mesures a priori inflationnistes promises par Donald Trump. 

La Banque centrale européenne (« BCE ») a remonté ses trois taux directeurs de 25pb en septembre 2023 (taux de dépôt 

à 4,00 %, facilité de prêt marginal à 4,75 % et opérations principales de refinancement à 4,50 %) pour la dernière fois 

de son cycle de resserrement commencé en juillet 2022 (+450pb au total). En janvier et février, les commentaires 

officiels ont visé à faire refluer les anticipations d’une baisse rapide des taux apparues fin 2023, le Conseil des 

Gouverneurs jugeant « prématuré d’en débattre ». En mars toutefois, le ton général du communiqué, la conférence de 

presse et les nouvelles prévisions d’inflation et de croissance ont confirmé qu’une première baisse des taux directeurs 

devrait être annoncée en juin. Le 6, la BCE a baissé ses trois taux directeurs de 25pb, portant le taux de dépôt à 3,75 %. 

Après un statu quo en juillet et malgré certaines dissensions dans l’analyse de l’inflation, les investisseurs ont 

rapidement été convaincus qu’une nouvelle baisse des taux serait annoncée en septembre alors que les risques sur la 

croissance sont désormais identifiés comme « baissiers ». La réunion du 12 septembre n’a pas réservé de surprises. Le 

principal taux directeur a été baissé de 25pb. Conformément aux annonces faites en mars, la BCE a resserré (de 50pb à 

15pb) le corridor entre le taux de refinancement (abaissé de 60pb à 3,65 %) et le taux de dépôt pour limiter la volatilité 

du marché monétaire. Pendant la conférence de presse de septembre, Christine Lagarde a adopté un ton optimiste sur 

l’activité et exclu une baisse en octobre avant de revenir sur ses propos face au passage de l’inflation sous 2 % en 

septembre (contre 4,30 % un an auparavant). La réunion du 17 octobre s’est conclue par une baisse de 25pb des trois 

taux directeurs. Christine Lagarde a alors laissé entendre que la BCE entendait poursuivre l’assouplissement monétaire 

plus rapidement que le rythme d’une baisse par trimestre initialement envisagé. En décembre, une nouvelle baisse de 

25pb a été annoncée, portant le taux de dépôt à 3,00 %. La décision était attendue mais le ton n’a pas été jugé assez 

dovish par les observateurs. Pourtant, dans le communiqué officiel, la référence à la nécessité de conserver les taux 

directeurs à un niveau « suffisamment restrictif » a été abandonnée. Par ailleurs, Christine Lagarde a répété que le 

« processus de désinflation est en bonne voie » et précisé qu’une baisse de 50pb avait été discutée. Ces propos, la 

révision à la baisse des prévisions de croissance en 2025 et la faiblesse des indicateurs économiques ont finalement 

convaincu les investisseurs que de nombreuses baisses supplémentaires allaient intervenir. Certains membres du 

Conseil des Gouverneurs (notamment Isabel Schnabel et Olli Rehn) se sont toutefois efforcés de tempérer ces attentes 

en indiquant que la BCE est déjà proche du taux neutre. 
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Marchés des changes  

L’indice du dollar DXY (calculé face à un panier regroupant l’euro, le yen, la livre sterling, le dollar canadien, la 

couronne suédoise et le franc suisse) a gagné 7,1 % en douze mois à l’issue de variations heurtées. Le marché des 

changes a réagi aux anticipations sur la politique monétaire, bien évidemment, mais aussi aux différentiels de croissance 

entre les Etats-Unis et les autres grandes économies développées. Après un été difficile, la hausse du dollar s’est 

affirmée à partir d’octobre lorsqu’il est apparu que la croissance américaine restait dynamique et que la Fed allait 

adopter en 2025 un rythme de baisse de ses taux directeurs plus graduel qu’initialement anticipé.    

La parité USD/JPY (141,04 fin 2023) a évolué au sein d’un large intervalle (140 - 160), connaissant des variations 

brutales. Le yen a perdu 10,3 % face au dollar alors que 2024 aurait dû être l’année de son appréciation sur fond de 

remontée des taux directeurs de la Banque du Japon (« BoJ ») au moment où ses homologues des autres grandes 

économies développées s’engageaient dans leur cycle d’assouplissement monétaire. La parité USD/JPY s’est inscrite 

sur une tendance haussière dès le début de l’année et, malgré la sortie effective de la politique de taux négatif de la BoJ 

en mars, elle a atteint 155 en avril en raison des ajustements des anticipations sur la politique monétaire de la Fed. Alors 

que la BoJ a laissé planer des doutes sur le calendrier de remontée de son taux directeur, le yen a été davantage affaibli 

et les variations brutales enregistrées à plusieurs reprises à partir du printemps laissent envisager des interventions 

directes sur le marché des changes, les autorités japonaises (mais aussi américaines) n’ayant eu de cesse d’exprimer 

l’inquiétude que leur inspire la faiblesse du yen. Début juillet, la parité est passée ponctuellement au-dessus de 161, à un 

plus haut de 37 ans, ce qui a déclenché de nouvelles interventions. Dans la foulée du débouclement des opérations de 

carry trades en yens (portage sur le marché des changes) après la nouvelle hausse du taux directeur de la BoJ le 

31 juillet (à 0,25 %), la parité USD/JPY est brutalement tombée sous 142 en cours de séance le 5 août. Dans les jours 

qui ont suivi, elle est remontée vers 150, alors que la BoJ semblait vouloir adopter une approche plus prudente face à 

l’instabilité des marchés financiers déclenchée par sa décision de politique monétaire. La réunion du 20 septembre s’est 

conclue par un statu quo tout comme celles d’octobre et de décembre. Le message de la BoJ reste ambigu : les 

conditions économiques sont réunies pour une nouvelle hausse du taux directeur mais il n’y a pas de risque à attendre 

afin de disposer des premières tendances sur les négociations salariales. La parité USD/JPY termine à 157,20.  

Jusqu’à mi-août, la parité EUR/USD (1,1039 fin 2023) a évolué sans tendance entre 1,06 et 1,10 au gré des ajustements 

violents des anticipations sur la politique monétaire de part et d’autre de l’Atlantique. Elle a atteint 1,12 le 26 août, au 

plus haut depuis juillet 2023 lorsqu’il est clairement apparu que la Fed baisserait ses taux en septembre. L’euro a 

commencé à se montrer plus sensible aux indicateurs économiques dégradés dans la zone euro et le différentiel de taux 

d’intérêt s’est orienté en faveur du dollar en fin de période (beaucoup de baisses des taux anticipées dans la zone euro 

en 2025 ; deux au maximum aux Etats-Unis). A partir d’octobre, la parité EUR/USD s’est inscrite sur une nette 

tendance baissière qui l’a amenée à 1,0354 fin 2024, en baisse de 6,2 % en douze mois. 
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Marchés obligataires  

Le rendement du T-note américain à 10 ans (3,90 % fin 2023) s’est tendu dès le début de 2024. Le reflux des attentes de 

baisses des taux directeurs de la Fed puis des indices de prix révélant une inflation plus persistante que prévu l’ont 

renvoyé au-dessus de 4,70 % fin avril, au plus haut depuis novembre. L’ajustement des anticipations sur la politique 

monétaire (dans les marchés à terme mais aussi dans les prévisions des économistes de marché) est à l’origine de cette 

remontée des rendements tout au long de la courbe. En mai et juin, les taux ont connu des mouvements heurtés, les 

investisseurs hésitant à adopter un positionnement directionnel. Les données sur l’inflation publiées à partir de mi-juin 

ont enfin rassuré tandis que les indicateurs économiques révélaient un tassement de la croissance. Le rendement du 

T-note à 10 ans s’est alors dirigé vers 4,20 % pour se stabiliser autour de ce niveau avant de plonger à 3,80 % début 

août dans un mouvement de fuite vers la sécurité lors des turbulences financières. Les commentaires plus dovish 

qu’attendu de la Fed, en ouvrant la voie à une première baisse des taux directeurs en septembre, ont permis à la détente 

des rendements de s’accentuer avec une surperformance de la partie courte. La séance du 11 septembre a ainsi marqué 

la fin de l’inversion de la courbe sur le segment 2 ans – 10 ans, qui était observée depuis juillet 2022. Mi-septembre le 

taux à 10 ans a atteint son plus bas de l’année à 3,62 % tandis que le taux à 2 ans est tombé à 3,55 % à l’occasion de la 

première baisse des taux directeurs de la Fed. Les taux se sont par la suite tendus sous l’effet de plusieurs facteurs : le 

dynamisme de la croissance américaine, les ajustements des attentes sur la politique monétaire de la Fed et les élections 

du 5 novembre. Sur ce dernier point, le comportement des obligations gouvernementales donne l’impression que les 

investisseurs avaient correctement anticipé le résultat malgré des sondages d’opinion qui laissaient envisager un scrutin 

très serré. La rapidité de ce mouvement (qui a été accompagné d’une hausse de la prime de terme sur le taux à 10 ans) et 

la publication de données sur l’inflation jugées rassurantes ont permis une légère détente des rendements début 

décembre mais la tendance haussière sur les taux s’est rapidement remise en place et renforcée en fin d’année lorsqu’il 

est apparu que l’assouplissement de la politique monétaire de la Fed serait modeste en 2025. Le taux à 10 ans a atteint 

4,63 % le 27 décembre dans des volumes réduits de transaction entre Noël et le Jour de l’An. Il termine à 4,57 %, soit 

une tension de 69pb en douze mois. Le taux à 2 ans a terminé à 4,24 % (contre 4,25 % un an auparavant).  

Le rendement du Bund à 10 ans (2,02 % fin 2023) s’est tendu début 2024 alors que l’inflation surprenait à la hausse. 

Parallèlement, l’hypothèse d’une première baisse des taux directeurs en juin s’est imposée. Les mouvements brutaux à 

partir de juin trouvent leur origine dans le comportement des taux français. A partir du lundi 10 juin, les marchés de la 

zone euro ont réagi aux incertitudes politiques après l’annonce inattendue d’une dissolution de l’Assemblée nationale et 

de la tenue d’élections législatives anticipées les 30 juin et 7 juillet en France. Dans un mouvement de fuite vers la 

sécurité, le rendement du Bund allemand s’est alors vivement détendu, tombant à 2,36 % mi-juin et l’écart de taux 

France-Allemagne à 10 ans s’est élargi pour dépasser 80pb (contre 50pb environ auparavant). En juillet, les 

mouvements sont restés sous l’influence de la politique. Après le second tour des élections législatives en France, aucun 

parti/coalition ne dispose de la majorité absolue à l’Assemblée nationale. Même si de nombreuses incertitudes 

demeurent, les investisseurs ont été rassurés par ce résultat qui constituait leur scénario principal. Dans ce contexte, le 

rendement de l’OAT à 10 ans s’est détendu, ce qui a pu initialement peser sur le marché allemand, à rebours du 

mouvement de juin. Mis à part cette situation spécifique, les anticipations d’assouplissement de la politique monétaire 

de la BCE, des données économiques décevantes, et le ralentissement de l’inflation ont soutenu les obligations 

gouvernementales jusqu’à l’automne, la détente des rendements s’accentuant lorsque l’inflation est passée sous 2 % en 

septembre. L’évolution heurtée des taux en fin d’année reflète, d’un côté, le comportement des marchés américains du 

fait de l’importante corrélation de part et d’autre de l’Atlantique et, de l’autre, la réalité de la conjoncture économique et 

de la politique monétaire européenne. Le rendement du Bund allemand à 10 ans a évolué entre 2,05 % et 2,45 % au 

quatrième trimestre pour terminer l’année à 2,37 %. Sa tension en douze mois ressort à 34pb tandis que, soutenu par la 

baisse cumulée de 100pb des taux directeurs de la BCE en 2024, le taux à 2 ans s’est détendu de 32pb pour terminer à 

2,08 %. L’éclatement de la coalition de gouvernement en Allemagne et les difficultés de l’adoption d’un budget en 

France compte tenu de l’équilibre des forces au sein de l’Assemblée nationale peuvent inciter les agents économiques à 

une certaine prudence. Alors que l’agence de notation Moody’s a annoncé en décembre la dégradation de la note 

souveraine française à Aa3 avec perspective stable face à une « fragmentation politique plus susceptible d'empêcher une 

consolidation budgétaire significative », la sous-performance du marché des OAT à 10 ans par rapport au Bund en 

douze mois est significative (+64pb à 3,20 %). Dans le même temps, les marchés portugais (-28pb à 2,85 %), espagnol 

(-23pb à 3,06 %), et italien (-18pb à 3,52 %) ont bien performé. En conséquence, malgré les difficultés du marché 

français, les obligations de la zone euro dans leur ensemble ont progressé de 1,8 % en 2024 (contre 0,5 % seulement 

pour le marché des Titres du Trésor américain). 
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Marchés actions  

Au cours des douze derniers mois, la tendance haussière des actions mondiales a été alimentée par les bons résultats des 

entreprises américaines et l’engouement pour les valeurs susceptibles de profiter de l’essor de l’intelligence artificielle 

(I.A). L’indice MSCI AC World (en dollars) a gagné 15,7 %. La volatilité autour de la tendance haussière s’explique 

par la variabilité des anticipations sur la politique monétaire de la Fed et par deux épisodes très spécifiques qui ont 

animé les marchés pendant l’été 2024 mais n’ont pas empêché les grands indices d’établir des records par la suite. 

Jusqu’à fin mars, la hausse des actions a été pratiquement ininterrompue. Il était clair aux yeux de tous que le cycle 

d’assouplissement monétaire allait rapidement commencer dans la plupart des économies développées. La croissance 

économique et les perspectives bénéficiaires des entreprises restaient alors dynamiques, offrant aux investisseurs un 

environnement porteur. Par la suite, les variations des actions sont devenues plus erratiques, pas seulement en raison de 

la montée des risques géopolitiques. Les incertitudes sur le calendrier de politique monétaire de la Fed ont alimenté la 

nervosité que les baisses de taux directeurs en Suisse (mars) et en Suède (mai), et l’engagement de la BCE à baisser en 

juin n’ont pas suffi à dissiper. Après une première quinzaine de juillet très favorable, une correction significative est 

intervenue, dans un mouvement de prises de bénéfices sur les titres, secteurs ou indices qui avaient nettement 

surperformé jusqu’alors, y compris les très grandes valeurs technologiques portées jusqu’à présent par les 

développements de l’I.A. Une alerte sérieuse est survenue début août dans un contexte de liquidité réduite et de ventes 

forcées du fait du débouclement des opérations de carry trade en yens après la remontée inattendue du taux directeur de 

la Banque du Japon le 31 juillet. Cet épisode a été brutal mais de courte durée et le rebond s’est affirmé lorsque les 

investisseurs ont été rassurés sur la résistance de l’économie américaine, l’évolution de l’inflation et donc la perspective 

de baisses des taux. Les actions sont toutefois restées fébriles jusqu’à la fin de l’année. L’indice MSCI AC World en 

dollars, qui avait enregistré au troisième trimestre une quatrième hausse consécutive, a baissé de 1,2 % au quatrième 

trimestre. L’élément déclencheur a été la remontée des taux longs américains à partir de fin octobre. Le nombre de 

baisses des taux directeurs en 2025 a été révisé, la Fed elle-même indiquant en décembre qu’elle n’envisageait pas plus 

de deux baisses supplémentaires (soit 50pb après une baisse cumulée de 100pb en 2024). Le scénario d’un 

assouplissement monétaire rapide avait joué un rôle important dans le soutien aux actions. Dans ce contexte, elles ont 

perdu du terrain en octobre et en décembre et auraient vraisemblablement baissé davantage au quatrième trimestre sans 

le rally des actions américaines qui a salué l’élection de Donald Trump et le Grand Chelem du Parti républicain.  

Après un très mauvais début d’année, les actions chinoises se sont reprises grâce aux commentaires rassurants des 

autorités mais leurs variations sont restées erratiques. Ce n’est qu’en septembre, alors que les précédentes annonces 

n’avaient pas suscité l’enthousiasme, que les baisses de plusieurs taux directeurs et des déclarations plus volontaristes 

sur la nécessité de soutenir la consommation et le secteur immobilier ont entraîné un vif rebond des actions chinoises 

(+16,3 % pour le MSCI China en douze mois). La sous-performance des marchés émergents (+5,1 % en douze mois 

pour l’indice MSCI Emerging markets en dollars) est malgré tout importante. Elle s’explique notamment par la 

dépréciation marquée des devises en Amérique latine (Brésil, Argentine, Mexique). L’indice MSCI AC Asia ex Japan a 

gagné 9,8 %.  
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Au sein des marchés développés, les indices américains ont nettement surperformé (+23,3 % pour le S&P 500; 

+28,6 pour le Nasdaq Composite) avec des performances très concentrées comme l’illustre l’envolée de 66,9 % des 

« 7 Magnifiques ». L’indice Eurostoxx 50 est en hausse de 8,3 % et l’indice MSCI EMU de 6,9 % avec de fortes 

disparités entre les indices nationaux (-1,2 % pour le MSCI France qui a été pénalisé par la dissolution inattendue de 

l’Assemblée nationale et la situation politique confuse qui en a résulté; +14,9 % pour le MSCI Germany). La 

sous-performance des marchés de la zone euro reflète la faiblesse des indicateurs économiques et les perspectives 

dégradées. Les actions japonaises se sont très bien comportées au premier semestre avant de se retrouver à l’épicentre 

des turbulences début août (avec une chute de 12,2 % de l’indice Topix le 5). Ce mouvement n’a pas été totalement 

corrigé, limitant la hausse de l’indice à 17,7 % en douze mois. Les performances sont celles des indices en devises 

locales, dividendes non réinvestis. Au niveau mondial, et malgré un recul au troisième trimestre 2024, le secteur des 

semi-conducteurs a très largement surperformé, ce qui explique en grande partie la surperformance du style croissance 

(+23,3 % pour le MSCI AC World Growth) sur le style Value (+8,2 % pour le MSCI AC World Value). 

Le Conseil d'Administration1 

Luxembourg, le 24 janvier 2025 

 

1 Note : Les informations de ce rapport sont données à titre historique et ne sont pas indicatives des résultats futurs. 
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Rapport d’audit 

 
Aux Actionnaires de 

BNP Paribas Funds 

Notre opinion 

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidèle et sincère de la situation financière 
 de BNP Paribas Funds (le « Fonds ») et de chacun de ses compartiments au 31 décembre 2024, 

ainsi que du résultat de leurs opérations et des changements des actifs nets pour l’exercice clos à 

cette date, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives à l’établissement et la 

présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg. 
 

Objet de notre audit 
 

Les états financiers du Fonds comprennent : 
• l’état des actifs nets au 31 décembre 2024 ; 

• le portefeuille-titres au 31 décembre 2024 ; 

• l’état des opérations et des changements des actifs nets pour l’exercice clos à cette date ; et 

• les notes aux états financiers, y compris un résumé des principales méthodes comptables. 
 

 

Fondements de l'opinion 
 

Nous avons effectué notre audit selon la Loi du 23 juillet 2016 relative à la profession de l'audit (Loi du 

23 juillet 2016) et les Normes Internationales d’Audit (NIA), telles qu’adoptées pour le Luxembourg par 

la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Nos responsabilités conformément à la 

Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la CSSF sont plus 

amplement décrites à la section « Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé relatives à l’audit 

des états financiers » de notre rapport. 
 

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre 

opinion. 
 

Nous agissons indépendamment du Fonds, conformément au Code de déontologie pour les 

Comptables professionnels, incluant les Normes internationales d'indépendance, du Conseil des 

normes internationales de déontologie comptable (International Ethics Standards Board for 

Accountants) (le Code IESBA), tel qu'adopté pour le Luxembourg par la CSSF, ainsi qu'aux exigences 

déontologiques applicables à notre audit des états financiers. Nous avons respecté l'ensemble de nos 

autres responsabilités déontologiques en vertu desdites exigences. 
 

 

Point d’attention 
 

Nous attirons l'attention sur la note 2 de ces états financiers, qui indique que le Conseil 

d'Administration du Fonds a décidé de suspendre le calcul de la valeur nette d'inventaire, l'émission et 

le rachat et la conversion des actions des compartiments Russia Equity à compter du 25 février 2022 

et Europe Emerging Equity à compter du 28 février 2022 suite aux tensions géopolitiques persistantes 

et aux sanctions imposées à la Russie. Notre opinion n'est pas modifiée à cet égard. 

 
 

 

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg T : 

+352 4948481, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 

Cabinet de révision agrée. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256) 

R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVALU25482518 
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Autres informations 
 

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable des autres informations. Les autres 

informations comprennent les informations figurant dans le rapport annuel, mais n'intègrent pas les 

états financiers et notre rapport d’audit y relatif. 
 

Notre opinion sur les états financiers ne couvre pas les autres informations, et nous n’exprimons à 

leur endroit aucune forme de conclusion avec assurance. 

 

Dans le cadre de notre vérification des états financiers, notre responsabilité est de lire les autres 

informations identifiées ci-dessus, et ce faisant, d’évaluer si ces autres informations sont matériellement 

incohérentes avec les états financiers ou les connaissances que nous avons obtenues dans le cadre de 

l’audit, ou semblent contenir d’autres anomalies significatives. Si, en fonction du travail que nous avons 

effectué, nous concluons que ces autres informations contiennent des anomalies significatives, nous 

sommes tenus de le signaler. Nous n’avons rien à signaler à ce sujet. 
 

 

Responsabilités du Conseil d’Administration du Fonds à l'égard des états financiers 
 

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de l’établissement et de la présentation sincère des 

états financiers, conformément aux prescriptions légales et réglementaires relatives à l’établissement et la 

présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg, ainsi que d’un contrôle interne qu’il juge 

nécessaire pour permettre l’établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, 

que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. 

 

Lors de l'établissement des états financiers, le Conseil d’Administration du Fonds est en charge de 

l'évaluation de la capacité du Fonds et de chacun de ses compartiments à poursuivre leurs activités, en 

déclarant, le cas échéant, les éléments y ayant trait et en ayant recours au principe comptable de continuité 

de l'exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de procéder à leur liquidation ou 

de mettre fin à leurs activités, ou qu'il ne dispose d'aucune alternative réaliste à ces deux options. 
 

 

Responsabilités du Réviseur d'entreprises agréé relatives à l'audit des états financiers 

 
L’objectif de notre audit est d'obtenir une assurance raisonnable que les états financiers dans leur 

ensemble ne contiennent pas d'anomalies significatives, qu'elles résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi 

que d'établir un rapport d’audit qui contient notre opinion. L'« assurance raisonnable » correspond à un fort 

degré d'assurance, mais ne garantit pas qu'un audit effectué conformément à la Loi du 23 juillet 2016 et 

aux NIA telles qu'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF permettra toujours de détecter une anomalie 

significative, le cas échéant. Des anomalies peuvent survenir à la suite de fraudes ou d'erreurs, et sont 

considérées comme significatives si, prises individuellement ou de manière collective, elles sont 

susceptibles d'influencer les décisions économiques prises sur la base de ces états financiers. 
 

Dans le cadre de l'audit, et conformément à la Loi du 23 juillet 2016 et aux NIA, telles qu'adoptées pour le 

Luxembourg par la CSSF, nous faisons preuve d'un jugement et d'un scepticisme professionnels tout au 

long de l'audit. Nos responsabilités consistent également à : 

 

• identifier et évaluer les risques qu'il existe une anomalie significative dans les états financiers, que celle-

ci résulte de fraudes ou d'erreurs ; établir et suivre des procédures d'audit en fonction de ces risques et 

obtenir des éléments probants suffisants et adéquats pour servir de base à notre opinion. Le risque de 

ne pas détecter les anomalies significatives qui résultent d'une fraude est plus élevé que lorsqu'elles 

apparaissent à la suite d'erreurs, en cela qu'une fraude peut prendre la forme de collusion, falsification, 

omission intentionnelle, présentation déformée ou non-respect des contrôles internes ; 
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• comprendre le contrôle interne applicable à l'audit afin de définir des procédures d’audit appropriées en 

la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité dudit contrôle ; 

 
• apprécier l’adéquation des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des estimations 

comptables et déclarations connexes faites par le Conseil d’Administration du Fonds ; 

 

• décider du caractère approprié du recours au principe comptable de continuité de l’exploitation par 

le Conseil d’Administration du Fonds et, sur la base des éléments probants recueillis, déterminer 

s’il existe une incertitude significative concernant des événements ou circonstances qui pourraient 

jeter un doute important quant à la capacité du Fonds ou de l’un de ses compartiments à 

poursuivre ses activités. Si nous identifions une incertitude significative, nous sommes tenus 

d'attirer l'attention dans notre rapport d'audit sur les déclarations concernées dans les états 

financiers ou, si celles-ci sont inappropriées, de modifier notre opinion. Nos conclusions s'appuient 

sur les éléments probants recueillis jusqu'à la date d'établissement de notre rapport d'audit. 

Néanmoins, des événements ou circonstances ultérieur(e)s pourraient entraîner une cessation des 

activités du Fonds ou de l’un de ses compartiments ; 

 
• évaluer la présentation, la structure et le contenu d'ensemble des états financiers, y compris les 

déclarations connexes, et vérifier que ces derniers présentent les transactions et événements 

sous-jacents de manière équitable. 

 
Nous restons en contact avec les personnes en charge de la gouvernance s'agissant entre autres de 

l'étendue et du calendrier prévus pour l'audit ainsi que les conclusions importantes qui en ressortent, y 

compris toute insuffisance substantielle au niveau du contrôle interne que nous identifions lors de 

notre audit. 

 

 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative 

Représentée par 

Luxembourg, le 15 avril 2025 

 
 
 
 

 

Sebastien Sadzot 
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Aqua Asia High Yield Bond Asia Tech Innovators Belgium Equity 

Exprimé en EUR USD USD EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  3 424 308 192  66 863 491  20 068 208  120 025 317  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  2 705 730 288  62 901 065  16 822 671  118 454 220  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

653 598 864  2 994 815  1 943 480  1 568 221  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 3 359 329 152  65 895 880  18 766 151  120 022 441  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
1 711 227  0  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  53 176 405  23 257  958 126  108  
Autres actifs  10 091 408  944 354  343 931  2 768  

Passif  8 610 184  42 478  176 647  343 933  

Dettes bancaires à vue  0  0  0  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  5 796  0  

Autres passifs  8 610 184  42 478  170 851  343 933  

Valeur nette d'inventaire  3 415 698 008  66 821 013  19 891 561  119 681 384  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  62 625 698  3 359 582  362 140  4 703 767  

Commissions de gestion 3 45 845 884  362 653  336 659  1 627 508  
Intérêts bancaires  29 873  2 109  312  1 080  
Intérêts sur swaps 2 0  10 000  0  0  
Autres frais 6 11 276 467  112 095  80 170  439 429  
Taxes 7 1 599 566  6 676  28 611  86 782  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 1 390 385  0  74 706  14 354  
Commissions de distribution 4 1 717 526  0  8  0  

Total des charges  61 859 701  493 533  520 466  2 169 153  

Résultat net des investissements  765 997  2 866 049  (158 326) 2 534 614  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 292 768 959  (1 360 762) 969 729  8 202 442  
Instruments financiers 2 548 620  (114 188) (16 764) 0  

Résultat net réalisé  294 083 576  1 391 099  794 639  10 737 056  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  (87 185 111) 6 446 452  896 753  2 759 257  
Instruments financiers  3 345 085  137 348  (5 700) 0  

Résultat des opérations  210 243 550  7 974 899  1 685 692  13 496 313  

Emissions/(rachats) nets  (530 470 766) 0  (2 666 400) (34 549 440) 

Dividendes distribués 8 (6 138 923) (6 973 725) (41 442) (656 900) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(326 366 139) 1 001 174  (1 022 150) (21 710 027) 

Actifs nets, début d'exercice/période  3 742 064 147  65 819 839  20 913 711  141 391 411  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  3 415 698 008  66 821 013  19 891 561  119 681 384  
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Brazil Equity China A-Shares China Equity Climate Change Consumer Innovators 
Disruptive 

Technology 

USD USD USD EUR EUR EUR 
      

      

77 284 448  86 553 227  645 329 547  2 225 114 517  731 182 586  4 832 696 762  

88 792 310  85 656 292  635 211 496  1 993 690 588  502 260 926  3 022 858 417  
(17 292 380) (1 557 737) (1 111 071) 194 888 679  223 587 132  1 762 817 333  

71 499 930  84 098 555  634 100 425  2 188 579 267  725 848 058  4 785 675 750  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

4 740 244  2 454 446  10 910 109  30 385 143  3 300 344  41 572 920  

1 044 274  226  319 013  6 150 107  2 034 184  5 448 092  

487 304  173 195  6 207 347  6 834 413  4 223 244  14 343 831  

0  0  0  0  0  0  

0  0  194 653  368 219  144 907  4 755 797  

487 304  173 195  6 012 694  6 466 194  4 078 337  9 588 034  

76 797 144  86 380 032  639 122 200  2 218 280 104  726 959 342  4 818 352 931  

      

4 399 382  2 004 754  14 785 257  34 302 854  5 429 368  15 943 210  

1 412 089  1 002 590  9 238 165  46 238 297  10 434 310  48 429 192  

30 968  3 206  4 581  6 412  2 255  36 188  

0  0  0  0  0  0  

339 750  232 984  2 141 771  8 636 587  2 794 988  14 274 123  

52 010  26 221  289 384  1 342 811  459 518  2 192 444  

0  0  0  0  0  0  

292 072  110 888  2 830 177  1 701 818  160 621  743 016  

13 412  0  154 189  285 737  282 688  1 381 409  

2 140 301  1 375 889  14 658 267  58 211 662  14 134 380  67 056 372  

2 259 081  628 865  126 990  (23 908 808) (8 705 012) (51 113 162) 

      

(4 721 292) (21 010 816) (219 445 022) 128 254 437  80 788 143  572 165 730  

(192 912) (48 034) (269 483) (576 008) (88 172) (8 899 817) 

(2 655 123) (20 429 985) (219 587 515) 103 769 621  71 994 959  512 152 751  

      

(27 457 445) 22 956 003  287 546 333  (21 080 080) 72 685 960  557 820 058  

0  0  (415 945) (1 305 882) (681 378) (12 494 625) 

(30 112 568) 2 526 018  67 542 873  81 383 659  143 999 541  1 057 478 184  

26 952 494  (41 405 529) (266 563 808) (649 614 126) (308 648 556) (179 331 323) 

(129 130) (1 832) (342 103) (1 838 259) (647 480) (10 927 165) 

(3 289 204) (38 881 343) (199 363 038) (570 068 726) (165 296 495) 867 219 696  

80 086 348  125 261 375  838 485 238  2 788 348 830  892 255 837  3 951 133 235  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

76 797 144  86 380 032  639 122 200  2 218 280 104  726 959 342  4 818 352 931  
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Ecosystem 

Restoration 
Emerging Bond 

Emerging Bond 

Opportunities 
Emerging Equity 

Exprimé en EUR USD USD USD 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  44 866 124  409 569 589  233 811 746  181 063 146  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  47 783 895  454 083 145  252 567 538  145 141 011  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

(3 069 447) (57 169 973) (31 817 060) 30 209 450  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 44 714 448  396 913 172  220 750 478  175 350 461  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  111 674  5 629 071  5 411 865  4 458 330  
Autres actifs  40 002  7 027 346  7 649 403  1 254 355  

Passif  42 393  5 685 699  6 187 447  568 907  

Dettes bancaires à vue  0  281 815  138 292  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
794  5 014 306  1 253 584  0  

Autres passifs  41 599  389 578  4 795 571  568 907  

Valeur nette d'inventaire  44 823 731  403 883 890  227 624 299  180 494 239  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  693 945  22 164 389  16 342 987  4 001 812  

Commissions de gestion 3 99 955  2 332 835  3 068 264  2 478 606  
Intérêts bancaires  8 859  42 901  108 455  3 571  
Intérêts sur swaps 2 0  583 551  1 973 788  0  
Autres frais 6 217 313  804 050  665 373  638 730  
Taxes 7 1 041 833  83 336  133 101  100 444  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 384 165  9 266  14 678  720 746  
Commissions de distribution 4 3 052  21 160  6 436  25 768  

Total des charges  1 755 177  3 877 099  5 970 095  3 967 865  

Résultat net des investissements  (1 061 232) 18 287 290  10 372 892  33 947  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 (4 208 764) (53 918 924) (24 677 859) 9 360 597  
Instruments financiers 2 233 914  (22 542 938) (6 555 824) (127 196) 

Résultat net réalisé  (5 036 082) (58 174 572) (20 860 791) 9 267 348  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  2 439 539  64 083 901  19 297 517  8 345 709  
Instruments financiers  (1 242 545) 5 153 622  5 669 245  0  

Résultat des opérations  (3 839 088) 11 062 951  4 105 971  17 613 057  

Emissions/(rachats) nets  (34 994 159) (26 276 272) (50 799 386) (18 589 048) 

Dividendes distribués 8 (24 024) (2 605 856) (13 714 137) (405 855) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(38 857 271) (17 819 177) (60 407 552) (1 381 846) 

Actifs nets, début d'exercice/période  83 681 002  421 703 067  288 031 851  181 876 085  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  44 823 731  403 883 890  227 624 299  180 494 239  
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Emerging Markets 

Environmental 

Solutions 

Energy Transition Enhanced Bond 6M 

Environmental 

Absolute Return 

Thematic Equity 

(EARTH) 

Environmental 

Solutions 
Euro Bond 

USD EUR EUR USD EUR EUR 
      

      

90 777 622  706 419 558  2 613 186 863  13 320 277  112 740 452  423 114 955  

90 447 015  795 843 355  2 486 330 170  13 108 002  111 652 454  431 397 020  
247 351  (96 455 089) 10 470 771  (958 516) 429 030  (14 532 434) 

90 694 366  699 388 266  2 496 800 941  12 149 486  112 081 484  416 864 586  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

34 768  5 459 896  80 360 512  1 127 374  504 839  2 085 203  

48 488  1 571 396  36 025 410  43 417  154 129  4 165 166  

16 403  5 238 948  22 716 794  171 858  131 220  1 048 440  

0  0  0  0  0  0  

0  1 202 720  10 577 896  111 534  0  594 600  

16 403  4 036 228  12 138 898  60 324  131 220  453 840  

90 761 219  701 180 610  2 590 470 069  13 148 419  112 609 232  422 066 515  

      

1 432 445  4 457 648  60 033 350  613 880  1 396 042  7 560 934  

84  11 898 493  2 927 167  203 025  11 514  1 937 671  

31 212  314 833  21 888  8 134  2 945  921  

0  0  7 001 859  301 980  0  0  

199 889  3 330 675  1 582 390  37 279  255 411  937 016  

2 778 291  1 563 023  461 875  11 352  155 188  149 427  

0  0  0  0  0  0  

567 724  3 960 625  61 050  90 248  315 830  6 382  

7  436 036  45 311  2 338  7  25 621  

3 577 207  21 503 685  12 101 540  654 356  740 895  3 057 038  

(2 144 762) (17 046 037) 47 931 810  (40 476) 655 147  4 503 896  

      

1 744 953  (629 988 173) (28 682 104) (11 060 391) 6 753 414  (6 202 742) 

(49 060) 401 365  (1 023 013) (2 111 049) 40  285 617  

(448 869) (646 632 845) 18 226 693  (13 211 916) 7 408 601  (1 413 229) 

      

3 156 365  424 741 100  83 274 956  6 719 637  782 471  12 284 556  

0  (27 555 936) (768 965) (36 978) 0  (711 370) 

2 707 496  (249 447 681) 100 732 684  (6 529 257) 8 191 072  10 159 957  

(34 687 122) (493 637 241) 206 353 194  (5 380 224) (33 782 261) (17 295 871) 

(49) (1 404 131) (1 700 495) 0  (39) (1 178 672) 

(31 979 675) (744 489 053) 305 385 383  (11 909 481) (25 591 228) (8 314 586) 

122 740 894  1 445 669 663  2 285 084 686  25 057 900  138 200 460  430 381 101  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

90 761 219  701 180 610  2 590 470 069  13 148 419  112 609 232  422 066 515  
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Euro Corporate 

Bond 

Euro Corporate 

Bond Opportunities 

Euro Corporate 

Green Bond 

Euro Defensive 

Equity 

Exprimé en EUR EUR EUR EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  1 571 612 011  94 768 767  114 104 595  65 012 996  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  1 518 998 560  90 940 169  105 500 128  54 816 151  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

22 714 742  1 420 721  6 546 323  4 318 469  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 1 541 713 302  92 360 890  112 046 451  59 134 620  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  590 632  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  311 500  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  8 232 510  479 447  286 595  5 285 630  
Autres actifs  21 666 199  1 616 930  1 771 549  2 114  

Passif  1 146 115  327 460  584 928  175 548  

Dettes bancaires à vue  0  89 564  29 358  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
38 655  0  22 028  100 045  

Autres passifs  1 107 460  237 896  533 542  75 503  

Valeur nette d'inventaire  1 570 465 896  94 441 307  113 519 667  64 837 448  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  42 744 942  3 408 195  3 860 349  6 377 778  

Commissions de gestion 3 3 395 461  698 558  13 890  774 763  
Intérêts bancaires  5 047  13 171  25 081  667  
Intérêts sur swaps 2 0  0  862 249  0  
Autres frais 6 2 458 721  279 856  202 769  399 304  
Taxes 7 314 875  61 399  11 970  23 115  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 20 502  7 831  1 780  548 548  
Commissions de distribution 4 77 580  102 924  5  0  

Total des charges  6 272 186  1 163 739  1 117 744  1 746 397  

Résultat net des investissements  36 472 756  2 244 456  2 742 605  4 631 381  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 49 840 191  1 383 928  3 087 032  27 850 272  
Instruments financiers 2 1 496 954  336 473  277 512  (5 820 181) 

Résultat net réalisé  87 809 901  3 964 857  6 107 149  26 661 472  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  (11 975 473) 868 500  243 645  (11 923 059) 
Instruments financiers  88 824  365 269  (309 007) 1 381 006  

Résultat des opérations  75 923 252  5 198 626  6 041 787  16 119 419  

Emissions/(rachats) nets  431 573 794  (13 036 292) 6 370 890  (167 044 299) 

Dividendes distribués 8 (11 225 538) (216 259) (125) (184 489) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
496 271 508  (8 053 925) 12 412 552  (151 109 369) 

Actifs nets, début d'exercice/période  1 074 194 388  102 495 232  101 107 115  215 946 817  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  1 570 465 896  94 441 307  113 519 667  64 837 448  
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Euro Equity Euro Flexible Bond 
Euro Government 

Bond 

Euro Government 

Green Bond 

Euro High Conviction 

Income Bond 

Euro High Yield 

Bond 

EUR EUR EUR EUR EUR EUR 
      

      

753 344 134  240 382 954  1 592 124 887  60 161 400  398 664 319  649 039 005  

595 117 316  221 511 559  1 548 220 695  58 537 581  389 595 947  622 197 697  
154 099 336  3 411 870  1 939 912  (59 437) 466 597  9 846 517  

749 216 652  224 923 429  1 550 160 607  58 478 144  390 062 544  632 044 214  

0  0  0  0  0  0  

484  72 253  0  0  0  0  

106 523  9 079 954  20 502 721  1 199 935  640 521  2 716 735  

4 020 475  6 307 318  21 461 559  483 321  7 961 254  14 278 056  

2 334 477  2 813 439  12 596 562  141 322  441 657  3 093 918  

0  0  611 303  0  0  0  

0  0  2 090 462  56 302  0  2 360 679  

2 334 477  2 813 439  9 894 797  85 020  441 657  733 239  

751 009 657  237 569 515  1 579 528 325  60 020 078  398 222 662  645 945 087  

      

33 577 649  13 079 661  49 105 727  1 010 185  14 798 850  28 894 027  

14 539 366  1 426 907  4 718 924  62 041  1 109 579  3 593 853  

1 900  20 021  36 539  7 529  1 881  9 313  

0  4 256 501  16 326 409  49 899  0  812 553  

3 997 036  548 630  3 157 644  109 281  629 456  1 145 754  

601 797  123 771  353 544  8 415  160 107  151 195  

0  0  0  0  0  0  

676 359  118 228  195 550  7 047  0  6 152  

358 285  9 928  58 704  0  0  183 010  

20 174 743  6 503 986  24 847 314  244 212  1 901 023  5 901 830  

13 402 906  6 575 675  24 258 413  765 973  12 897 827  22 992 197  

      

138 663 338  5 496 897  (8 502 257) 2 648 967  (5 177 064) 43 719 791  

(30 564) (9 403 261) (10 472 852) 694 455  17 279  (6 616 490) 

152 035 680  2 669 311  5 283 304  4 109 395  7 738 042  60 095 498  

      

(129 488 483) (1 158 945) 8 103 761  (59 437) 22 471 220  (6 335 235) 

69 603  7 285 660  (1 342 506) (56 302) 0  (2 625 834) 

22 616 800  8 796 026  12 044 559  3 993 656  30 209 262  51 134 429  

(711 771 260) (73 165 161) (259 751 630) 56 026 422  58 862 940  36 040 453  

(1 713 623) (3 133 706) (519 657) 0  (53 441) (4 480 742) 

(690 868 083) (67 502 841) (248 226 728) 60 020 078  89 018 761  82 694 140  

1 441 877 740  305 072 356  1 827 755 053  0  309 203 901  563 250 947  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

751 009 657  237 569 515  1 579 528 325  60 020 078  398 222 662  645 945 087  
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Euro High Yield 

Short Duration Bond 

Euro Inflation-

Linked Bond 

Euro Medium Term 

Income Bond 
Euro Money Market 

Exprimé en EUR EUR EUR EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  427 391 081  190 334 672  327 119 840  3 680 731 026  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  411 321 596  185 407 157  317 923 784  3 319 618 772  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

4 639 902  1 004 160  3 690 705  19 822 974  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 415 961 498  186 411 317  321 614 489  3 339 441 746  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  24 962  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  4 492 445  2 185 232  1 157 647  283 280 915  
Autres actifs  6 937 138  1 713 161  4 347 704  58 008 365  

Passif  3 140 899  1 215 939  837 867  81 933 526  

Dettes bancaires à vue  0  0  0  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
1 967 570  0  424 658  2 012 863  

Autres passifs  1 173 329  1 215 939  413 209  79 920 663  

Valeur nette d'inventaire  424 250 182  189 118 733  326 281 973  3 598 797 500  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  18 838 221  3 011 584  6 795 092  83 677 854  

Commissions de gestion 3 1 630 794  570 760  1 144 859  8 843 982  
Intérêts bancaires  6 033  14 061  18 988  64 950  
Intérêts sur swaps 2 298 944  1 194 026  0  40 415 511  
Autres frais 6 810 217  334 713  753 286  2 554 654  
Taxes 7 127 555  47 611  166 937  541 004  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 1 160  12 690  7 384  0  
Commissions de distribution 4 43 873  35 677  225 754  0  

Total des charges  2 918 576  2 209 538  2 317 208  52 420 101  

Résultat net des investissements  15 919 645  802 046  4 477 884  31 257 753  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 18 658 846  402 834  (2 034 490) 69 166 917  
Instruments financiers 2 (2 147 480) 880 494  (88 603) 6  

Résultat net réalisé  32 431 011  2 085 374  2 354 791  100 424 676  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  796 339  (1 890 524) 7 309 767  (944 905) 
Instruments financiers  (1 955 711) (419 452) (966 623) (1 155 855) 

Résultat des opérations  31 271 639  (224 602) 8 697 935  98 323 916  

Emissions/(rachats) nets  72 313 096  4 075 063  58 483 450  1 346 676 213  

Dividendes distribués 8 (947 790) (266 237) (939 651) (13 608 351) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
102 636 945  3 584 224  66 241 734  1 431 391 778  

Actifs nets, début d'exercice/période  321 613 237  185 534 509  260 040 239  2 167 405 722  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  424 250 182  189 118 733  326 281 973  3 598 797 500  
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Euro Short Term 

Corporate Bond 

Opportunities 

Europe Convertible Europe Equity Europe Growth 
Europe Real Estate 

Securities 
Europe Small Cap 

EUR EUR EUR EUR EUR EUR 
      

      

421 410 676  79 622 166  642 785 454  107 899 492  267 207 036  427 635 929  

410 129 922  73 071 805  508 758 883  82 215 080  275 898 989  393 726 740  
(2 003 576) 2 843 564  130 082 898  24 961 768  (10 939 282) 33 063 765  

408 126 346  75 915 369  638 841 781  107 176 848  264 959 707  426 790 505  

0  37 416  0  0  0  0  

280 400  0  0  22 278  0  66 632  

7 290 840  3 465 042  34 290  0  1 869 676  70 691  

5 713 090  204 339  3 909 383  700 366  377 653  708 101  

676 627  1 216 819  2 025 371  494 766  181 801  1 202 597  

0  0  0  55 527  0  0  

0  241 854  0  0  0  0  

676 627  974 965  2 025 371  439 239  181 801  1 202 597  

420 734 049  78 405 347  640 760 083  107 404 726  267 025 235  426 433 332  

      

11 306 892  650 627  19 477 961  2 604 528  8 282 577  17 687 838  

2 333 930  602 491  8 161 322  1 091 604  811 293  5 636 062  

41 039  116  2 804  274  13 510  115  

0  0  0  0  0  0  

913 291  179 505  2 555 336  321 233  539 747  1 370 676  

166 237  31 219  366 814  61 045  47 597  183 155  

0  0  0  0  0  0  

17 899  3 259  362 977  52 049  731 827  590 928  

470 876  7 094  51 706  3 344  6 531  51 863  

3 943 272  823 684  11 500 959  1 529 549  2 150 505  7 832 799  

7 363 620  (173 057) 7 977 002  1 074 979  6 132 072  9 855 039  

      

3 063 026  736 169  51 628 104  (1 281 690) (5 230 303) 25 796 544  

(459 660) (97 781) (29 211) 70 972  86 126  7 681  

9 966 986  465 331  59 575 895  (135 739) 987 895  35 659 264  

      

6 007 446  3 603 841  (53 919 069) 114 932  (3 773 325) (3 043 758) 

1 327 016  (359 123) 0  32 693  0  101 292  

17 301 448  3 710 049  5 656 826  11 886  (2 785 430) 32 716 798  

30 208 740  12 263 930  (261 359 355) (10 758 238) 161 073 202  (63 098 774) 

(730 772) (280 640) (2 850 492) (2 083 307) (1 209 935) (1 264 395) 

46 779 416  15 693 339  (258 553 021) (12 829 659) 157 077 837  (31 646 371) 

373 954 633  62 712 008  899 313 104  120 234 385  109 947 398  458 079 703  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

420 734 049  78 405 347  640 760 083  107 404 726  267 025 235  426 433 332  
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Europe Small Cap 

Convertible 

Flexible Global 

Credit 

Global Absolute 

Return Multi-Factor 

Bond 

Global Bond 

Opportunities 

Exprimé en EUR EUR EUR EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  147 768 821  0  0  384 403 208  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  155 727 289  0  0  300 611 702  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

(9 018 295) 0  0  (5 687 217) 

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 146 708 994  0  0  294 924 485  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  358 735  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  184 727  0  0  34 734 557  
Autres actifs  875 100  0  0  54 385 431  

Passif  395 102  0  0  131 728 498  

Dettes bancaires à vue  79 836  0  0  715 278  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
20 930  0  0  12 349 695  

Autres passifs  294 336  0  0  118 663 525  

Valeur nette d'inventaire  147 373 719  0  0  252 674 710  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  3 157 165  260 533  35 602  18 016 167  

Commissions de gestion 3 1 798 721  10 720  3 940  1 735 128  
Intérêts bancaires  2 891  12 534  7 210  352 701  
Intérêts sur swaps 2 0  3 837  9 498  8 349 271  
Autres frais 6 542 930  20 449  2 843  771 104  
Taxes 7 89 537  2 003  251  138 528  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 6 419  1 821  185  119 576  
Commissions de distribution 4 44 255  0  0  93 619  

Total des charges  2 484 753  51 364  23 927  11 559 927  

Résultat net des investissements  672 412  209 169  11 675  6 456 240  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 (8 539 334) 52 300  134 176  (11 912 559) 
Instruments financiers 2 55 634  (208 246) 54 248  11 573 107  

Résultat net réalisé  (7 811 288) 53 223  200 099  6 116 788  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  11 414 928  306 409  (61 916) 15 962 919  
Instruments financiers  (20 930) (37 684) (7 969) (19 534 137) 

Résultat des opérations  3 582 710  321 948  130 214  2 545 570  

Emissions/(rachats) nets  (61 079 937) (14 830 859) (5 821 649) (106 737 932) 

Dividendes distribués 8 (1 708 755) (433 623) 0  (3 141 413) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(59 205 982) (14 942 534) (5 691 435) (107 333 775) 

Actifs nets, début d'exercice/période  206 579 701  14 942 534  5 691 435  360 008 485  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  147 373 719  0  0  252 674 710  
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Global Convertible 
Global Enhanced 

Bond 36M 
Global Environment 

Global Equity Net 

Zero Transition 

Global High Yield 

Bond 
Global Income Bond 

USD EUR EUR EUR EUR USD 
      

      

471 364 058  414 282 330  1 596 261 717  55 826 815  94 174 433  171 521 450  

490 288 684  312 535 796  1 238 340 442  50 614 132  85 386 775  167 766 942  
(31 671 997) 523 924  328 513 546  5 192 690  3 337 261  (2 664 249) 

458 616 687  313 059 720  1 566 853 988  55 806 822  88 724 036  165 102 693  

403 000  432 710  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

11 077 155  69 120 026  28 503 505  7 687  3 741 891  4 366 064  

1 267 216  31 669 874  904 224  12 306  1 708 506  2 052 693  

6 328 405  112 512 598  12 603 389  33 876  4 977 052  3 108 675  

0  806 867  0  0  0  0  

5 094 459  17 273 986  6 080 481  0  3 061 257  2 861 311  

1 233 946  94 431 745  6 522 908  33 876  1 915 795  247 364  

465 035 653  301 769 732  1 583 658 328  55 792 939  89 197 381  168 412 775  

      

5 551 937  24 337 606  22 935 186  296 838  5 179 045  8 278 998  

4 105 009  940 826  21 609 600  198 834  740 622  1 094 534  

163 469  131 572  48 453  17 987  77 224  156 369  

863 200  11 502 903  0  0  15 141  1 242 350  

1 302 053  480 753  5 869 050  55 412  208 433  469 036  

159 974  95 267  695 120  3 860  44 460  93 605  

0  149 103  0  0  0  0  

141 742  130 351  1 498 008  42 733  727  48 062  

52 560  4 511  422 159  6  73 929  11 352  

6 788 007  13 435 286  30 142 390  318 832  1 160 536  3 115 308  

(1 236 070) 10 902 320  (7 207 204) (21 994) 4 018 509  5 163 690  

      

2 084 347  97 619  253 760 246  836 043  3 045 049  (22 891 224) 

(9 629 635) 18 625 505  (19 661 927) (148 713) 717 626  801 626  

(8 781 358) 29 625 444  226 891 115  665 336  7 781 184  (16 925 908) 

      

16 241 025  1 537 119  (24 473 002) 5 192 690  2 371 768  21 152 989  

(5 157 488) (17 293 031) (9 670 359) 0  (4 954 683) (3 836 839) 

2 302 179  13 869 532  192 747 754  5 858 026  5 198 269  390 242  

(90 429 767) 127 354 904  (857 302 255) 49 934 913  7 009 213  (21 723 221) 

(1 483 630) (341 080) (3 099 484) 0  (2 020 990) (981 827) 

(89 611 218) 140 883 356  (667 653 985) 55 792 939  10 186 492  (22 314 806) 

554 646 871  160 886 376  2 251 312 313  0  79 010 889  190 867 885  

0  0  0  0  0  (140 304) 

0  0  0  0  0  0  

465 035 653  301 769 732  1 583 658 328  55 792 939  89 197 381  168 412 775  
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Global Inflation-

Linked Bond 
Global Megatrends Green Bond Green Tigers 

Exprimé en EUR USD EUR USD 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  407 391 495  449 450 816  1 382 294 059  459 711 668  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  394 567 661  378 794 328  1 398 762 042  481 321 062  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

76 273  68 045 708  (40 962 834) (29 762 641) 

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 394 643 934  446 840 036  1 357 799 208  451 558 421  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  0  81 933  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  7 681 638  2 360 271  8 130 665  6 899 062  
Autres actifs  5 065 923  250 509  16 364 186  1 172 252  

Passif  4 406 736  1 350 267  9 224 579  1 386 993  

Dettes bancaires à vue  106 229  0  0  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
3 327 253  14 439  8 548 189  0  

Autres passifs  973 254  1 335 828  676 390  1 386 993  

Valeur nette d'inventaire  402 984 759  448 100 549  1 373 069 480  458 324 675  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  6 329 095  5 235 041  32 745 698  10 096 280  

Commissions de gestion 3 693 663  4 438 297  1 866 522  7 672 876  
Intérêts bancaires  248 482  16 782  71 572  11 072  
Intérêts sur swaps 2 1 371 647  0  0  0  
Autres frais 6 679 126  1 421 066  2 572 918  1 834 316  
Taxes 7 73 229  203 556  261 274  1 874 113  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 0  318 541  11 601  1 401 127  
Commissions de distribution 4 25 888  163 400  119 592  26 062  

Total des charges  3 092 035  6 561 642  4 903 479  12 819 566  

Résultat net des investissements  3 237 060  (1 326 601) 27 842 219  (2 723 286) 

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 (542 134) 45 342 765  (19 066 188) (135 306 196) 
Instruments financiers 2 (2 877 081) 115 623  (2 249 673) (178 608) 

Résultat net réalisé  (182 155) 44 131 787  6 526 358  (138 208 090) 

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  11 223 767  17 121 392  39 106 659  135 725 173  
Instruments financiers  (9 384 468) (1 076 465) (15 109 091) (277 957) 

Résultat des opérations  1 657 144  60 176 714  30 523 926  (2 760 874) 

Emissions/(rachats) nets  (106 295 710) 49 978 888  (43 165 015) (421 091 438) 

Dividendes distribués 8 (196 142) (719 026) (21 752 181) (602 639) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(104 834 708) 109 436 576  (34 393 270) (424 454 951) 

Actifs nets, début d'exercice/période  507 819 467  338 663 973  1 407 462 750  882 779 626  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  402 984 759  448 100 549  1 373 069 480  458 324 675  
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Health Care 

Innovators 
Inclusive Growth India Equity Japan Equity Japan Small Cap Latin America Equity 

EUR EUR USD JPY JPY USD 
      

      

1 708 922 615  648 246 725  454 911 562  36 152 808 317  125 307 136 532  0  

1 387 188 813  513 548 020  379 158 716  30 142 349 278  88 709 134 209  0  
301 263 984  130 427 346  61 372 182  4 266 916 645  28 692 350 845  0  

1 688 452 797  643 975 366  440 530 898  34 409 265 923  117 401 485 054  0  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  407 397 609  576 035 599  0  

18 579 143  3 354 571  12 903 227  491 608 260  6 387 151 342  0  

1 890 675  916 788  1 477 437  844 536 525  942 464 537  0  

4 184 927  1 222 820  9 460 141  876 412 483  648 611 697  0  

0  0  0  0  0  0  

526 713  234 875  0  0  0  0  

3 658 214  987 945  9 460 141  876 412 483  648 611 697  0  

1 704 737 688  647 023 905  445 451 421  35 276 395 834  124 658 524 835  0  

      

10 835 338  7 184 052  3 743 476  639 253 521  2 267 442 424  896 668  

23 461 859  6 298 493  4 317 863  458 751 640  1 240 873 098  295 713  

11 983  7 514  1 202  8 739 340  17 614 640  55  

0  0  0  0  0  0  

6 360 548  1 871 312  1 663 709  102 395 085  246 205 909  69 458  

1 051 577  263 557  7 127 913  20 585 330  36 549 352  12 995  

0  0  0  0  0  0  

620 236  249 930  1 022 937  37 485 735  82 024 021  98 189  

457 863  216 923  100 286  2 553 791  2 349 893  3 919  

31 964 066  8 907 729  14 233 910  630 510 921  1 625 616 913  480 329  

(21 128 728) (1 723 677) (10 490 434) 8 742 600  641 825 511  416 339  

      

80 781 369  49 076 552  24 181 595  4 056 525 257  13 624 405 270  2 661 082  

(666 049) (744 013) (278 357) 162 377 928  354 122 037  (24 278) 

58 986 592  46 608 862  13 412 804  4 227 645 785  14 620 352 818  3 053 143  

      

112 895 160  61 799 279  14 958 297  462 855 129  8 458 118 223  (8 804 812) 

(2 336 742) (476 244) 0  848 430 794  1 158 213 868  0  

169 545 010  107 931 897  28 371 101  5 538 931 708  24 236 684 909  (5 751 669) 

63 258 093  (12 780 792) 196 512 414  2 820 220 412  2 583 187 174  (42 491 090) 

(1 310 689) (121 841) (103 591) (15 989 224) (11 334 260) (146 884) 

231 492 414  95 029 264  224 779 924  8 343 162 896  26 808 537 823  (48 389 643) 

1 473 245 274  551 994 641  220 671 497  26 933 232 938  97 849 987 012  48 389 643  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

1 704 737 688  647 023 905  445 451 421  35 276 395 834  124 658 524 835  0  
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Local Emerging 

Bond 

Multi-Asset 

Opportunities 
Multi-Asset Thematic Nordic Small Cap 

Exprimé en USD USD EUR EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  179 546 762  156 208 518  111 735 198  124 113 223  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  181 525 377  143 775 672  100 019 641  96 551 045  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

(9 840 242) 4 248 100  7 141 118  23 024 993  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 171 685 135  148 023 772  107 160 759  119 576 038  
Options à la valeur de marché 2,15 0  26 447  22 563  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  4 037 888  7 430 056  4 395 446  4 238 875  
Autres actifs  3 823 739  728 243  156 430  298 310  

Passif  3 128 884  29 049 972  779 231  663 066  

Dettes bancaires à vue  84 400  0  0  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
1 620 831  3 020 685  531 770  233 525  

Autres passifs  1 423 653  26 029 287  247 461  429 541  

Valeur nette d'inventaire  176 417 878  127 158 546  110 955 967  123 450 157  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  11 936 551  3 321 420  1 520 017  5 276 515  

Commissions de gestion 3 1 511 670  106 503  1 590 927  2 066 551  
Intérêts bancaires  99 407  29 463  22 156  6 076  
Intérêts sur swaps 2 1 439 053  231 497  183 622  0  
Autres frais 6 394 969  302 700  448 591  478 907  
Taxes 7 44 605  19 956  41 412  81 186  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 6 574  187 002  52 394  86 811  
Commissions de distribution 4 36 416  62  6 051  28 744  

Total des charges  3 532 694  877 183  2 345 153  2 748 275  

Résultat net des investissements  8 403 857  2 444 237  (825 136) 2 528 240  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 (997 903) 5 413 465  1 912 489  4 334 756  
Instruments financiers 2 (1 300 788) (7 693 706) (2 319 776) 934 688  

Résultat net réalisé  6 105 166  163 996  (1 232 423) 7 797 684  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  (12 266 675) 6 596 979  8 449 705  12 451 499  
Instruments financiers  (2 821 650) (3 231 558) (851 595) (1 283 958) 

Résultat des opérations  (8 983 159) 3 529 417  6 365 687  18 965 225  

Emissions/(rachats) nets  (21 814 689) 111 688 283  (54 632 059) (29 586 871) 

Dividendes distribués 8 (2 309 300) (193 624) (848 233) (1 164 356) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(33 107 148) 115 024 076  (49 114 605) (11 786 002) 

Actifs nets, début d'exercice/période  209 525 026  12 134 470  160 070 572  135 236 159  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  176 417 878  127 158 546  110 955 967  123 450 157  
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RMB Bond 
Russia Equity (VNI 

suspendue) 
Seasons SMaRT Food Social Bond 

Sustainable Asia ex-

Japan Equity 

USD EUR EUR EUR EUR USD 
      

      

169 130 976  95 244 552  619 839 202  805 551 471  134 612 120  223 981 013  

162 496 075  557 264 696  451 485 021  778 695 964  130 424 817  198 384 005  
3 303 384  (466 678 289) 44 792 228  12 480 893  (630 885) 18 829 886  

165 799 459  90 586 407  496 277 249  791 176 857  129 793 932  217 213 891  

0  0  86 674 100  0  0  0  

17 862  0  0  759 447  0  0  

798 891  4 658 145  36 844 911  11 549 175  3 360 364  5 289 898  

2 514 764  0  42 942  2 065 992  1 457 824  1 477 224  

530 107  1 353 286  39 719 522  2 785 812  512 814  3 194 293  

0  0  0  0  3 283  0  

0  19 242  38 644 391  0  472 955  18 880  

530 107  1 334 044  1 075 131  2 785 812  36 576  3 175 413  

168 600 869  93 891 266  580 119 680  802 765 659  134 099 306  220 786 720  

      

4 938 427  2 168 372  2 032 667  17 424 256  3 481 976  4 660 363  

149 176  0  5 782 539  11 838 189  166 967  2 960 680  

18 148  29 880  9 033  19 475  6 836  9 212  

0  0  0  0  0  0  

310 872  217 684  700 608  2 853 847  274 599  815 513  

25 682  32 127  391 722  488 764  19 299  724 751  

0  0  0  0  0  0  

5 875  0  486 176  771 654  2 225  1 244 366  

155  0  1 285 798  210 462  4  6 946  

509 908  279 691  8 655 876  16 182 391  469 930  5 761 468  

4 428 519  1 888 681  (6 623 209) 1 241 865  3 012 046  (1 101 105) 

      

(1 716 418) 295 576  14 482 417  20 405 986  (3 323 336) 5 442 526  

(35 116) 314 727  31 708 402  3 537 636  (318 528) (131 365) 

2 676 985  2 498 984  39 567 610  25 185 487  (629 818) 4 210 056  

      

3 871 187  33 476 523  (14 039 486) 47 067 964  5 739 278  22 940 052  

22 632  (44 289) 15 188 699  216 952  (500 111) (28 824) 

6 570 804  35 931 218  40 716 823  72 470 403  4 609 349  27 121 284  

(21 374 267) 0  754 721  (363 325 783) (68 408 558) (87 705 023) 

(148 983) 0  0  (891 904) (312 020) (1 357 072) 

(14 952 446) 35 931 218  41 471 544  (291 747 284) (64 111 229) (61 940 811) 

183 553 315  57 960 048  538 648 136  1 094 512 943  198 210 535  282 727 531  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

168 600 869  93 891 266  580 119 680  802 765 659  134 099 306  220 786 720  
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Sustainable Asian 

Cities Bond 

Sustainable 

Enhanced Bond 12M 

Sustainable Euro 

Bond 

Sustainable Euro 

Corporate Bond 

Exprimé en USD EUR EUR EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  50 655 199  1 909 098 386  340 664 947  1 023 088 536  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  49 405 603  1 825 342 264  345 216 089  991 144 762  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

632 998  14 492 925  (13 537 681) 5 400 762  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 50 038 601  1 839 835 189  331 678 408  996 545 524  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  195 311  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  64 776  47 729 614  5 140 541  10 474 527  
Autres actifs  551 822  21 533 583  3 650 687  16 068 485  

Passif  91 710  6 809 214  318 849  2 912 595  

Dettes bancaires à vue  0  0  0  465 279  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
43 884  2 500 009  0  321 269  

Autres passifs  47 826  4 309 205  318 849  2 126 047  

Valeur nette d'inventaire  50 563 489  1 902 289 172  340 346 098  1 020 175 941  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  2 830 358  37 341 432  6 543 086  34 111 413  

Commissions de gestion 3 308 703  2 601 138  916 100  2 099 238  
Intérêts bancaires  1 684  17 326  3 619  117 585  
Intérêts sur swaps 2 0  1 485 556  0  6 808 918  
Autres frais 6 150 669  2 073 401  643 378  1 972 422  
Taxes 7 26 754  622 329  75 445  276 730  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 0  30 578  2 790  21 221  
Commissions de distribution 4 766  1 499 659  14 295  26 360  

Total des charges  488 576  8 329 987  1 655 627  11 322 474  

Résultat net des investissements  2 341 782  29 011 445  4 887 459  22 788 939  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 (1 175 812) (6 800 112) (12 793 470) (13 529 922) 
Instruments financiers 2 (62 501) (850 038) 1 144 788  2 653 911  

Résultat net réalisé  1 103 469  21 361 295  (6 761 223) 11 912 928  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  1 504 806  48 841 215  14 957 706  41 480 969  
Instruments financiers  (87 971) 4 375 778  178 181  (4 036 290) 

Résultat des opérations  2 520 304  74 578 288  8 374 664  49 357 607  

Emissions/(rachats) nets  (30 992 148) (30 555 439) (43 508 167) (32 101 810) 

Dividendes distribués 8 (1 564 216) (9 688 643) (502 507) (11 091 435) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(30 036 060) 34 334 206  (35 636 010) 6 164 362  

Actifs nets, début d'exercice/période  80 599 549  1 867 954 966  375 982 108  1 014 011 579  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  50 563 489  1 902 289 172  340 346 098  1 020 175 941  
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Sustainable Euro Low 

Vol Equity 

Sustainable Euro 

Multi-Factor 

Corporate Bond 

Sustainable Euro 

Multi-Factor Equity 

Sustainable Europe 

Dividend 

Sustainable Europe 

Multi-Factor Equity 

Sustainable Europe 

Value 

EUR EUR EUR EUR EUR EUR 
      

      

16 202 534  220 489 768  33 617 125  126 123 784  581 799 243  280 878 821  

14 977 604  211 464 498  31 305 324  103 014 684  544 351 772  249 922 142  
1 192 664  4 074 706  1 685 064  22 909 248  27 679 603  30 590 038  

16 170 268  215 539 204  32 990 388  125 923 932  572 031 375  280 512 180  

0  0  0  0  0  0  

0  841 313  0  13 655  0  297 696  

9 873  1 177 579  553 144  99 085  7 402 557  40 193  

22 393  2 931 672  73 593  87 112  2 365 311  28 752  

41 091  593 131  65 831  200 783  3 148 372  527 683  

0  0  0  0  691 830  0  

0  0  50 490  0  1 892 695  0  

41 091  593 131  15 341  200 783  563 847  527 683  

16 161 443  219 896 637  33 551 294  125 923 001  578 650 871  280 351 138  

      

1 126 883  5 783 887  1 167 552  4 480 735  11 747 712  15 261 302  

309 832  192 894  97 712  1 031 203  1 945 054  3 837 306  

28  37 059  247  1 149  4 360  22 525  

0  0  0  0  0  0  

113 833  462 233  65 231  367 464  893 775  1 163 900  

14 291  47 516  5 205  52 426  107 739  176 002  

0  0  0  0  0  0  

84 991  2 845  116 357  210 094  1 421 536  660 828  

0  122 317  0  20 941  332 111  11 989  

522 975  864 864  284 752  1 683 277  4 704 575  5 872 550  

603 908  4 919 023  882 800  2 797 458  7 043 137  9 388 752  

      

5 186 522  3 647 419  2 733 053  12 860 170  26 141 640  36 871 178  

1 735  117 367  132 199  46 574  2 398 819  3 547 844  

5 792 165  8 683 809  3 748 052  15 704 202  35 583 596  49 807 774  

      

(1 720 699) 938 594  (513 587) (3 299 972) (2 103 051) (14 917 761) 

0  (121 169) (35 890) 20 852  (2 161 169) (73 598) 

4 071 466  9 501 234  3 198 575  12 425 082  31 319 376  34 816 415  

(28 746 946) (45 588 386) 5 344 686  (20 345 147) 222 409 246  (173 277 674) 

0  (81 457) 0  (917 110) (118 981) (163 353) 

(24 675 480) (36 168 609) 8 543 261  (8 837 175) 253 609 641  (138 624 612) 

40 836 923  256 065 246  25 008 033  134 760 176  325 041 230  418 975 750  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

16 161 443  219 896 637  33 551 294  125 923 001  578 650 871  280 351 138  
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Sustainable Global 

Corporate Bond 

Sustainable Global 

Low Vol Equity 

Sustainable Global 

Multi-Factor 

Corporate Bond 

Sustainable Global 

Multi-Factor Equity 

Exprimé en USD EUR USD USD 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  375 572 243  613 925 017  37 516 256  48 890 236  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  358 432 812  540 334 996  36 303 240  42 790 853  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

(14 444 935) 70 408 428  (687 371) 4 731 069  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 343 987 877  610 743 424  35 615 869  47 521 922  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  0  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
7 112 171  0  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  15 390 634  2 395 526  1 447 777  1 325 422  
Autres actifs  9 081 561  786 067  452 610  42 892  

Passif  2 502 905  1 591 783  616 824  636 170  

Dettes bancaires à vue  0  0  98 839  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  13 269  509 907  550 489  

Autres passifs  2 502 905  1 578 514  8 078  85 681  

Valeur nette d'inventaire  373 069 338  612 333 234  36 899 432  48 254 066  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  14 762 575  12 110 096  1 932 438  721 330  

Commissions de gestion 3 1 673 224  7 331 308  15 819  300 654  
Intérêts bancaires  96 066  21 405  23 478  5 294  
Intérêts sur swaps 2 0  0  0  0  
Autres frais 6 792 428  2 097 268  86 000  124 725  
Taxes 7 114 911  286 158  4 463  21 077  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 18 487  487 443  2 885  31 218  
Commissions de distribution 4 331 088  314 780  3  122 310  

Total des charges  3 026 204  10 538 362  132 648  605 278  

Résultat net des investissements  11 736 371  1 571 734  1 799 790  116 052  

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 (6 028 118) 67 152 408  34 196  2 671 438  
Instruments financiers 2 (9 012 225) (262 047) (945 877) 645 231  

Résultat net réalisé  (3 303 972) 68 462 095  888 109  3 432 721  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  (6 429 807) 27 476 488  (1 231 041) 2 369 806  
Instruments financiers  11 948 586  (214 243) (1 274 815) (800 221) 

Résultat des opérations  2 214 807  95 724 340  (1 617 747) 5 002 306  

Emissions/(rachats) nets  (5 600 523) (235 747 822) (21 123 281) 13 196 275  

Dividendes distribués 8 (4 004 971) (416 926) (88) 0  

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(7 390 687) (140 440 408) (22 741 116) 18 198 581  

Actifs nets, début d'exercice/période  380 460 025  752 773 642  59 640 548  30 055 485  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  373 069 338  612 333 234  36 899 432  48 254 066  
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Sustainable Global 

Multi-Factor High 

Yield Bond 

Sustainable Japan 

Multi-Factor Equity 

Sustainable Multi-

Asset Balanced 

Sustainable Multi-

Asset Flexible 

Sustainable Multi-

Asset Growth 

Sustainable Multi-

Asset Stability 

USD JPY EUR EUR EUR EUR 
      

      

29 158 521  4 423 588 523  774 973 257  71 476 820  444 111 519  565 045 455  

26 822 961  3 702 974 966  708 307 805  65 207 121  398 805 380  540 430 422  
338 051  644 593 959  47 607 708  4 323 466  42 215 467  6 178 159  

27 161 012  4 347 568 925  755 915 513  69 530 587  441 020 847  546 608 581  

0  0  0  1 817  0  0  

330 481  3 650 000  0  0  0  0  

566 416  50 546 486  13 791 408  1 892 635  2 096 292  14 544 893  

1 100 612  21 823 112  5 266 336  51 781  994 380  3 891 981  

683 410  18 887 155  3 316 513  609 315  2 076 564  2 344 992  

233 342  0  0  0  0  0  

0  0  1 616 274  520 187  1 044 125  1 249 190  

450 068  18 887 155  1 700 239  89 128  1 032 439  1 095 802  

28 475 111  4 404 701 368  771 656 744  70 867 505  442 034 955  562 700 463  

      

1 384 199  88 631 302  8 316 393  187 716  230 907  9 806 745  

8 998  39 300 676  9 766 252  633 725  5 937 903  6 719 730  

12 725  27 147  3 251  28 061  1 205  1 781  

0  0  0  9 174  0  0  

43 946  13 100 227  2 419 875  238 101  1 386 720  1 893 216  

2 982  2 651 636  426 524  23 180  190 909  350 016  

0  0  0  14  0  0  

1 177  1 400 375  144 222  68 646  85 507  97 839  

0  3 773  726 811  27 995  533 048  349 588  

69 828  56 483 834  13 486 935  1 028 896  8 135 292  9 412 170  

1 314 371  32 147 468  (5 170 542) (841 180) (7 904 385) 394 575  

      

843 788  434 160 918  74 353 821  4 319 562  56 255 686  8 011 245  

55 928  32 916 321  (586 542) (1 246 341) (164 370) (520 642) 

2 214 087  499 224 707  68 596 737  2 232 041  48 186 931  7 885 178  

      

(722 065) 202 141 444  (821 618) 1 326 199  4 054 126  23 174 150  

234 924  3 824 000  (3 379 330) (952 463) (2 017 428) (2 202 180) 

1 726 946  705 190 151  64 395 789  2 605 777  50 223 629  28 857 148  

3 305 287  997 544 013  (285 169 384) (25 701 639) (143 067 132) (264 130 083) 

0  0  (5 475 171) (68 043) (995 366) (2 551 833) 

5 032 233  1 702 734 164  (226 248 766) (23 163 905) (93 838 869) (237 824 768) 

23 442 878  2 701 967 204  997 905 510  94 031 410  535 873 824  800 525 231  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

28 475 111  4 404 701 368  771 656 744  70 867 505  442 034 955  562 700 463  
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Sustainable US 

Multi-Factor 

Corporate Bond 

Sustainable US 

Multi-Factor Equity 

Sustainable US Value 

Multi-Factor Equity 
Target Risk Balanced 

Exprimé en USD USD USD EUR 

 Notes     
Etat des actifs nets     

Actif  216 410 726  1 409 705 433  989 487 986  294 934 726  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  212 225 408  1 174 605 483  922 785 576  268 608 022  
Plus/(moins)-value non réalisée sur 

portefeuille-titres 
 

(1 871 150) 209 975 044  38 855 860  14 562 896  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 210 354 258  1 384 580 527  961 641 436  283 170 918  
Options à la valeur de marché 2,15 0  0  0  266 501  
Plus-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
0  0  0  0  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  3 587 112  22 737 535  25 618 139  11 456 146  
Autres actifs  2 469 356  2 387 371  2 228 411  41 161  

Passif  2 329 318  8 702 264  10 114 633  4 694 743  

Dettes bancaires à vue  803 811  0  0  0  
Moins-value nette non réalisée sur instruments 
financiers 

2,11,12,13,

14 
1 476 355  6 699 586  8 643 741  3 982 979  

Autres passifs  49 152  2 002 678  1 470 892  711 764  

Valeur nette d'inventaire  214 081 408  1 401 003 169  979 373 353  290 239 983  

Etat des opérations et des changements des 

actifs nets 

    

Revenus sur titres et avoirs, nets  11 780 744  14 602 314  9 276 250  2 479 806  

Commissions de gestion 3 165 792  10 332 334  5 740 109  2 633 497  
Intérêts bancaires  79 707  0  54 202  37 464  
Intérêts sur swaps 2 0  0  0  0  
Autres frais 6 463 242  3 813 804  2 064 364  898 852  
Taxes 7 36 575  638 585  406 195  154 407  
Commissions de performance 5 0  0  0  0  
Frais de transaction 20 11 299  546 630  357 322  293 549  
Commissions de distribution 4 0  621 773  15 796  111 310  

Total des charges  756 615  15 953 126  8 637 988  4 129 079  

Résultat net des investissements  11 024 129  (1 350 812) 638 262  (1 649 273) 

Résultat net réalisé sur :      

Portefeuille-titres 2 4 127 107  146 543 181  67 946 049  17 923 690  
Instruments financiers 2 (4 576 385) 42 410 437  21 625 529  (3 182 556) 

Résultat net réalisé  10 574 851  187 602 806  90 209 840  13 091 861  

Variation de la plus/(moins)-value nette 
non réalisée sur : 

 
    

Portefeuille-titres  (8 907 257) 53 394 052  (620 517) 9 339 263  
Instruments financiers  (4 008 985) (13 323 098) (12 062 546) (7 357 008) 

Résultat des opérations  (2 341 391) 227 673 760  77 526 777  15 074 116  

Emissions/(rachats) nets  (111 483 852) 31 290 983  418 081 325  (298 325 297) 

Dividendes distribués 8 (2 631 299) (290 345) (129 588) (1 382 873) 

Augmentation/(diminution) des actifs 
nets durant l'exercice/période 

 
(116 456 542) 258 674 398  495 478 514  (284 634 054) 

Actifs nets, début d'exercice/période  330 537 950  1 142 328 771  483 894 839  574 874 037  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  0  0  0  

Réevaluation de la VNI consolidée  0  0  0  0  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  214 081 408  1 401 003 169  979 373 353  290 239 983  
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Turkey Equity US Growth US High Yield Bond US Mid Cap US Small Cap USD Money Market 

EUR USD USD USD USD USD 
      

      

55 874 229  1 743 283 836  54 638 504  83 366 105  1 578 934 089  905 983 817  

50 126 457  1 238 422 152  52 552 210  69 197 153  1 492 028 324  802 939 520  
4 650 698  495 681 862  152 370  12 789 597  64 055 997  12 255 394  

54 777 155  1 734 104 014  52 704 580  81 986 750  1 556 084 321  815 194 914  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

697 773  7 085 067  921 676  0  14 039 590  70 474 469  

399 301  2 094 755  1 012 248  1 379 355  8 810 178  20 314 434  

772 958  6 279 764  2 171 892  1 111 509  7 607 583  15 298 022  

0  0  0  251 600  0  0  

0  2 639 932  90 859  165 421  3 842 145  290 673  

772 958  3 639 832  2 081 033  694 488  3 765 438  15 007 349  

55 101 271  1 737 004 072  52 466 612  82 254 596  1 571 326 506  890 685 795  

      

1 135 062  7 464 173  3 051 606  743 518  9 840 734  27 273 824  

915 760  18 508 899  539 094  1 168 609  11 835 754  2 287 358  

14 118  39 930  31 508  3 822  146 356  22 060  

0  0  10 764  0  0  16 119 642  

210 829  5 244 995  134 963  269 311  2 832 079  610 620  

35 486  849 313  29 874  45 868  415 415  131 933  

0  0  0  0  0  0  

237 002  462 940  762  24 661  1 309 428  0  

24 202  50 481  76 430  8 849  38 525  0  

1 437 397  25 156 558  823 395  1 521 120  16 577 557  19 171 613  

(302 335) (17 692 385) 2 228 211  (777 602) (6 736 823) 8 102 211  

      

3 903 160  226 016 065  1 397 371  7 568 026  107 249 253  24 913 936  

(13 319) (5 716 914) (149 432) (388 519) (4 452 078) 1  

3 587 506  202 606 766  3 476 150  6 401 905  96 060 352  33 016 148  

      

2 910 174  148 337 510  (1 094 303) (2 109 794) (12 207 041) 2 809 504  

0  (6 308 187) (234 747) (240 168) (4 656 961) (171 430) 

6 497 680  344 636 089  2 147 100  4 051 943  79 196 350  35 654 222  

20 576 810  (15 598 819) 8 021 280  4 087 418  727 610 065  291 523 057  

(48 133) (192 915) (1 790 471) (66 008) (240 377) (845 951) 

27 026 357  328 844 355  8 377 909  8 073 353  806 566 038  326 331 328  

28 074 914  1 408 159 717  44 088 703  74 181 243  764 760 468  564 354 467  

0  0  0  0  0  0  

0  0  0  0  0  0  

55 101 271  1 737 004 072  52 466 612  82 254 596  1 571 326 506  890 685 795  
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USD Short Duration Bond Consolidé 

Exprimé en USD EUR 

 Notes   
Etat des actifs nets   

Actif  173 797 656  56 286 837 830  

Portefeuille-titres au coût d'acquisition  167 328 470  49 689 304 268  
Plus/(moins)-value non réalisée sur portefeuille-titres 

 
672 315  4 771 641 686  

Portefeuille-titres à la valeur d'évaluation 2 168 000 785  54 460 945 954  
Options à la valeur de marché 2,15 0  88 799 198  
Plus-value nette non réalisée sur instruments financiers 

2,11,12,13,14 546 003  18 473 742  

Avoirs bancaires et dépôts à terme  3 914 045  1 219 843 913  
Autres actifs  1 336 823  498 775 023  

Passif  2 907 215  680 396 984  

Dettes bancaires à vue  1 381 877  6 816 088  
Moins-value nette non réalisée sur instruments financiers 

2,11,12,13,14 
0  174 221 378  

Autres passifs  1 525 338  499 359 518  

Valeur nette d'inventaire  170 890 441  55 606 440 846  

Etat des opérations et des changements des actifs nets   

Revenus sur titres et avoirs, nets  7 764 774  1 133 063 317  

Commissions de gestion 3 902 011  466 484 902  
Intérêts bancaires  20 248  3 499 066  
Intérêts sur swaps 2 0  122 952 520  
Autres frais 6 481 735  140 425 354  
Taxes 7 125 380  35 661 970  
Commissions de performance 5 0  149 117  
Frais de transaction 20 13 505  32 444 710  
Commissions de distribution 4 10 242  14 835 482  

Total des charges  1 553 121  816 453 121  

Résultat net des investissements  6 211 653  316 610 196  

Résultat net réalisé sur :    

Portefeuille-titres 2 2 864 199  1 801 869 461  
Instruments financiers 2 (1 047 192) (7 079 371) 

Résultat net réalisé  8 028 660  2 111 400 286  

Variation de la plus/(moins)-value nette non réalisée sur :  
  

Portefeuille-titres  (2 570 762) 2 166 372 069  
Instruments financiers  1 403 433  (145 948 417) 

Résultat des opérations  6 861 331  4 131 823 938  

Emissions/(rachats) nets  (1 783 043) (3 650 376 749) 

Dividendes distribués 8 (3 690 815) (187 309 864) 

Augmentation/(diminution) des actifs nets durant 
l'exercice/période 

 
1 387 473  294 137 325  

Actifs nets, début d'exercice/période  169 502 968  54 711 587 981  

Réevaluation de la VNI d'ouverture  0  (135 494) 

Réevaluation de la VNI consolidée  0  600 851 034  

Actifs nets, fin de l'exercice/période  170 890 441  55 606 440 846  
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Aqua EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 3 448 466 572  3 742 064 147  3 415 698 008   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 82,53  98,66  96,17  1 220,946  

Action « Classic - Capitalisation » 181,17  211,22  221,79  4 960 863,580  

Action « Classic - Distribution » 137,17  156,79  161,65  1 017 316,347  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 89,75  107,86  105,45  77,000  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 894,80  1 037,83  1 081,86  2 621,167  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 995,80  1 126,62  1 144,26  100,000  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 1 733,06  2 090,89  2 225,60  1 622 420,712  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 90,63  102,79  104,41  797,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 132,19  149,57  151,87  44 510,587  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 171,91  205,16  219,39  102 124,233  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 139,15  158,18  161,50  211 400,566  

Action « Classic SGD - Capitalisation » 132,43  157,17  160,00  16 052,873  

Action « Classic USD - Capitalisation » 193,35  233,32  229,66  236 079,872  

Action « Classic USD - Distribution » 124,04  146,82  141,79  8 945,736  

Action « I - Capitalisation » 301,13  354,99  376,91  1 745 842,377  

Action « I USD - Capitalisation » 106,01  129,36  128,75  200 824,002  

Action « K - Capitalisation » 110,67  128,06  133,46  1 047 709,010  

Action « Life - Capitalisation » 171,76  203,22  216,54  2 378 222,231  

Action « N - Capitalisation » 174,14  201,50  210,00  386 273,518  

Action « Privilege - Capitalisation » 288,88  340,38  361,23  549 360,757  

Action « Privilege - Distribution » 139,86  161,57  168,35  316 691,613  

Action « Privilege CHF - Capitalisation » 130,82  145,12  155,47  2 236,593  

Action « Privilege GBP - Capitalisation » 156,89  180,52  182,79  30 388,840  

Action « Privilege RH CZK - Capitalisation » 0  0  1 007,80  3 348,809  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 141,59  172,68  171,78  85 156,777  

Action « U11 H EUR - Capitalisation » 79,06  92,37  93,04  6 338,315  

Action « UI15 JPY - Capitalisation » 0  11 957,00  13 313,00  292 240,555  

Action « UI8 USD - Capitalisation » 89,75  109,90  109,78  43 350,983  

Action « UI9 - Capitalisation » 84,38  99,78  106,26  91 918,086  

Action « X - Capitalisation » 207,89  246,48  263,21  612 976,415  
     

Asia High Yield Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 65 537 245  65 819 839  66 821 013   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 93,14  92,23  103,46  10,000  

Action « I - Distribution » 93,62  82,02  83,26  802 500,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 93,47  93,32  105,21  10,000  
     

Asia Tech Innovators USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 22 380 618  20 913 711  19 891 561   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 762,13  763,31  828,60  19 778,445  

Action « Classic - Distribution » 394,16  394,77  418,27  4 020,544  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 0  90,83  105,19  311,601  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 0  980,03  1 055,62  7 281,545  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 0  95,79  101,76  150,000  

Action « I - Capitalisation » 98,77  100,05  109,76  10,000  

Action « N - Capitalisation » 98,55  98,00  105,71  10,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 98,75  99,94  109,54  10,000  

Action « Privilege - Distribution » 98,75  99,94  106,89  10,000  

Action « X - Capitalisation » 98 862,00  101 033,08  111 898,84  13,010  
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Belgium Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 172 991 393  141 391 411  119 681 384   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 992,42  1 007,92  1 115,77  94 170,651  

Action « Classic - Distribution » 330,63  322,32  344,29  42 432,373  
     

Brazil Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 80 215 416  80 086 348  76 797 144   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 79,16  95,76  64,54  939 741,321  

Action « Classic - Distribution » 46,92  52,34  32,28  68 392,045  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 74,19  86,71  62,34  67 400,585  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  47,38  34,07  542,065  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  965,01  713,02  40 785,774  

Action « I - Capitalisation » 0  0  83,25  327,101  

Action « N - Capitalisation » 70,21  84,30  56,38  30 296,613  

Action « Privilege - Capitalisation » 72,67  88,78  60,44  86 136,688  
     

China A-Shares USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 146 789 544  125 261 375  86 380 032   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 201,34  173,90  182,51  24 269,779  

Action « Classic - Distribution » 94,16  79,76  81,53  877,340  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 229,03  191,11  213,97  99 438,663  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 0  1 357,82  1 417,62  1 214,166  

Action « I - Capitalisation » 160,80  140,51  149,41  4,000  

Action « I EUR - Capitalisation » 150,69  127,21  144,07  391 370,595  

Action « Privilege - Capitalisation » 140,20  122,31  129,65  9 200,600  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0  110,71  125,19  345,901  
     

China Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 229 109 554  838 485 238  639 122 200   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 422,92  340,30  378,55  229 662,660  

Action « Classic - Distribution » 237,72  187,21  203,10  25 626,141  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 167,42  130,16  154,46  1 237 903,608  

Action « Classic EUR - Distribution » 124,39  94,60  109,58  71 146,613  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 57,28  45,61  50,66  69 182,055  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  3 455,91  4 299,33  9 661,869  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 50,26  39,30  42,87  24 476,148  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 58,48  46,00  49,99  165 025,416  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 56,09  43,99  47,82  408,117  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  3 429,40  4 182,65  13 570,375  

Action « I - Capitalisation » 499,14  406,11  456,79  361 532,984  

Action « I EUR - Capitalisation » 112,32  88,29  105,94  921 880,564  

Action « K EUR - Capitalisation » 76,83  59,28  69,82  65 725,643  

Action « N - Capitalisation » 374,34  298,96  330,09  53 246,904  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  270,63  318,80  51,015  

Action « Privilege - Capitalisation » 144,68  117,59  132,12  144 475,929  

Action « Privilege - Distribution » 114,30  90,93  99,64  1 321,000  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 89,62  70,37  84,36  154 488,798  

Action « X - Capitalisation » 70,08  0  0  0  

Action « X AUD - Capitalisation » 72 661,94  0  0  0  
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Climate Change EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 2 640 233 960  2 788 348 830  2 218 280 104   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 241,44  259,32  266,29  5 546 261,567  

Action « Classic - Distribution » 177,98  187,14  188,30  251 268,288  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 110,90  120,27  118,04  272 448,465  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 88,95  99,27  95,00  85,000  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 863,67  922,37  940,71  100,000  

Action « Classic RH HKD - Capitalisation » 90,92  98,90  102,50  830,000  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 79,03  85,28  87,42  167,000  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 91,12  100,10  104,60  100,000  

Action « Classic USD - Capitalisation » 125,02  138,98  133,78  102 272,206  

Action « Classic USD MD - Distribution » 0  0  102,86  10,000  

Action « I - Capitalisation » 296,32  322,63  335,83  1 114 494,013  

Action « I - Distribution » 79,80  85,05  0  0  

Action « I Plus - Capitalisation » 131,43  143,69  150,18  624 303,112  

Action « I USD - Capitalisation » 90,07  101,54  98,94  10,000  

Action « K - Capitalisation » 84,17  89,72  91,45  147 051,302  

Action « N - Capitalisation » 197,10  210,12  214,15  90 722,333  

Action « Privilege - Capitalisation » 2 297,47  2 498,61  2 598,11  23 795,936  

Action « Privilege - Distribution » 142,68  151,92  154,81  75 693,479  

Action « Privilege RH CHF - Distribution » 96,24  101,27  92,78  100,000  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 96,32  105,41  100,70  100,000  

Action « Privilege RH EUR - Distribution » 74,41  79,74  0  0  

Action « Privilege RH GBP - Distribution » 75,03  81,56  77,28  31 102,720  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 134,36  151,23  147,41  357 483,647  

Action « Privilege USD - Distribution » 77,52  85,49  81,63  23 259,006  

Action « U2 HKD - Capitalisation » 89,67  101,77  98,15  123,126  

Action « U2 HKD - Distribution » 82,34  90,34  85,31  27 062,487  

Action « U2 HKD MD - Distribution » 88,65  96,79  89,62  4 579,218  

Action « U2 RH AUD - Distribution » 75,48  80,37  74,85  2 555,704  

Action « U2 RH CHF - Distribution » 70,90  74,20  67,58  2 000,000  

Action « U2 RH CNH - Capitalisation » 888,93  965,08  910,95  100,000  

Action « U2 RH CNH - Distribution » 79,68  84,73  78,29  3 383,564  

Action « U2 RH CNH MD - Distribution » 868,95  920,86  848,17  366,968  

Action « U2 RH EUR - Capitalisation » 96,16  104,75  99,45  811,454  

Action « U2 RH EUR - Distribution » 96,09  102,44  95,20  100,000  

Action « U2 RH EUR MD - Distribution » 87,03  93,47  86,26  1 360,745  

Action « U2 RH GBP - Distribution » 77,44  83,73  78,92  6 974,419  

Action « U2 RH SGD - Capitalisation » 78,43  86,03  81,62  14 813,557  

Action « U2 RH SGD - Distribution » 97,28  104,51  97,06  145,000  

Action « U2 RH SGD MD - Distribution » 88,08  94,63  87,45  8 897,101  

Action « U2 RH USD - Capitalisation » 87,77  97,16  102,22  107,000  

Action « U2 USD - Capitalisation » 89,78  100,51  97,43  133 602,126  

Action « U2 USD - Distribution » 77,53  85,02  80,69  14 762,932  

Action « U2 USD MD - Distribution » 88,82  96,21  89,58  41,399  

Action « X - Capitalisation » 165,59  181,36  0  0  

Action « X - Distribution » 0  108 965,85  111 821,20  16,369  
     

Consumer Innovators EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 917 965 197  892 255 837  726 959 342   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 73,72  91,22  103,91  3 245,853  

Action « Classic - Capitalisation » 249,05  300,72  369,08  1 330 314,259  

Action « Classic - Distribution » 174,24  207,86  251,84  154 649,702  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 90,95  111,60  129,49  91 174,820  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 73,51  89,25  109,13  160,000  

Action « Classic USD - Capitalisation » 265,81  332,21  382,20  150 234,305  

Action « I - Capitalisation » 307,07  374,55  464,34  158 078,589  

Action « K - Capitalisation » 81,37  97,52  118,79  103 511,179  

Action « N - Capitalisation » 284,80  341,33  415,78  43 467,536  

Action « N USD - Capitalisation » 0  377,02  430,52  2 626,870  

Action « Privilege - Capitalisation » 336,00  409,38  506,98  27 955,954  

Action « Privilege - Distribution » 217,58  261,92  320,22  32 440,101  
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Disruptive Technology EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 2 821 389 665  3 951 133 235  4 818 352 931   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 81,63  114,04  135,19  3 565,015  

Action « Classic - Capitalisation » 1 558,24  2 124,39  2 713,35  728 758,274  

Action « Classic - Distribution » 1 193,29  1 596,95  2 003,42  79 102,555  

Action « Classic CZK - Capitalisation » 1 677,07  2 336,96  3 043,56  881 818,242  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 140,69  193,83  230,04  663 873,327  

Action « Classic H SGD - Capitalisation » 0  0  117,74  313,028  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  1 151,75  100,000  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 0  0  115,80  1 000,000  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 87,58  121,87  157,80  13 428,969  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 0  0  116,12  100,000  

Action « Classic USD - Capitalisation » 1 669,50  2 355,81  2 820,54  49 881,263  

Action « Classic USD - Distribution » 395,04  547,46  643,39  21 746,973  

Action « I - Capitalisation » 1 817,78  2 503,43  3 229,85  172 567,012  

Action « I GBP - Capitalisation » 170,43  229,24  282,19  2 663,015  

Action « I Plus - Capitalisation » 149,43  206,10  266,30  1 073 386,158  

Action « I USD - Capitalisation » 138,47  197,38  238,71  258 328,391  

Action « K - Capitalisation » 96,63  130,75  165,75  491 854,907  

Action « N - Capitalisation » 688,94  932,22  1 181,76  111 368,819  

Action « N USD - Capitalisation » 0  1 029,65  1 223,64  1 193,961  

Action « Privilege - Capitalisation » 503,32  692,38  892,31  160 176,959  

Action « Privilege - Distribution » 389,69  526,23  666,15  116 848,037  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 141,57  196,73  235,50  65 348,464  

Action « Privilege RH CZK - Capitalisation » 0  0  1 185,04  1 957,781  

Action « Privilege RH USD - Capitalisation » 202,02  283,91  370,51  5 832,157  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 164,59  234,35  283,11  98 545,789  

Action « UI6 H EUR - Capitalisation » 89,25  124,48  149,60  752 059,500  

Action « UP4 - Distribution » 131,87  178,44  226,34  405 906,193  

Action « X - Capitalisation » 136,73  189,70  246,58  115 945,786  

Action « X - Distribution » 0  106 918,09  136 520,68  4 001,160  

Action « X NOK - Capitalisation » 877 621,13  1 299,32  1 770,54  720 732,017  
     

Ecosystem Restoration EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 131 050 169  83 681 002  44 823 731   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 48,58  35,87  33,76  83 804,686  

Action « Classic - Distribution » 47,72  34,30  31,57  24 929,488  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 48,61  35,78  32,65  3 660,834  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 43,65  34,07  30,57  258,000  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 511,43  376,30  352,28  210,000  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 517,86  394,52  375,86  24 540,217  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 49,91  37,11  34,88  404,000  

Action « Classic USD - Capitalisation » 42,36  32,37  28,55  893,218  

Action « I - Capitalisation » 49,37  36,82  35,00  28 438,703  

Action « I JPY - Capitalisation » 5 581,00  4 594,00  4 557,00  34,000  

Action « I USD - Capitalisation » 43,11  33,24  29,62  34,000  

Action « IH EUR - Capitalisation » 49,56  36,75  33,88  556,000  

Action « IH JPY - Capitalisation » 5 188,00  3 714,00  3 305,00  965,000  

Action « N - Capitalisation » 47,99  35,17  32,85  10 886,428  

Action « Privilege - Capitalisation » 49,29  36,73  34,88  250,000  

Action « Privilege - Distribution » 48,50  35,18  32,64  29,000  

Action « Privilege RH GBP - Capitalisation » 49,76  37,56  36,14  229,000  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 43,10  33,18  29,51  34,000  

Action « X - Capitalisation » 49 912,55  94 672,41  90 675,45  433,000  
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Emerging Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 448 164 663  421 703 067  403 883 890   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 61,86  60,28  57,47  9 632,200  

Action « BH AUD MD - Distribution » 60,10  57,46  54,71  600,000  

Action « Classic - Capitalisation » 385,63  426,96  459,57  22 921,896  

Action « Classic - Distribution » 53,94  55,35  55,58  74 517,946  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 360,40  385,51  442,66  8 892,416  

Action « Classic EUR - Distribution » 204,92  202,72  217,69  6 214,332  

Action « Classic H AUD MD - Distribution » 44,62  43,32  41,67  17 239,562  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 76,12  82,25  87,03  87 410,978  

Action « Classic H EUR - Distribution » 57,43  57,48  56,70  49 540,186  

Action « Classic MD - Distribution » 55,39  54,58  52,58  349 558,588  

Action « I - Capitalisation » 32,72  36,55  39,69  1 347 133,903  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  33,09  38,34  113 396,386  

Action « IH EUR - Capitalisation » 88,67  96,68  103,21  2 079 512,712  

Action « N - Capitalisation » 342,90  377,75  404,58  7 586,289  

Action « Privilege - Capitalisation » 25,38  28,30  30,67  515 663,501  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 78,89  85,72  91,30  14 600,188  

Action « X - Capitalisation » 117,79  132,30  144,46  270 256,309  

Action « X EUR - Capitalisation » 0  119,76  139,50  96 999,560  
     

Emerging Bond Opportunities USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 307 805 171  288 031 851  227 624 299   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 63,85  62,92  57,34  321,285  

Action « B RH AUD MD - Distribution » 62,28  60,26  54,66  100,000  

Action « B RH ZAR MD - Distribution » 623,01  602,89  544,15  265,397  

Action « Classic - Capitalisation » 181,90  201,20  205,33  98 119,518  

Action « Classic - Distribution » 95,80  98,34  93,45  12 248,835  

Action « Classic EUR - Distribution » 82,50  81,64  83,00  211,502  

Action « Classic EUR MD - Distribution » 57,85  55,24  54,17  27 061,230  

Action « Classic GBP - Distribution » 0  77,14  80,13  70,086  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 49,85  49,65  45,49  277 896,861  

Action « Classic MD - Distribution » 11,11  11,07  10,22  11 262 491,963  

Action « Classic MD2 - Distribution » 80,14  81,03  0  0  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 47,74  46,69  42,72  104 612,882  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 465,05  452,56  414,14  818,152  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 53,36  57,60  57,69  248 318,021  

Action « Classic RH EUR - Distribution » 13,01  13,00  12,13  134 789,267  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 49,61  48,77  44,65  1 813,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 48,96  48,45  44,55  1 969,292  

Action « Classic RH ZAR MD - Distribution » 460,26  450,93  412,73  32 630,049  

Action « I - Capitalisation » 103,18  115,38  119,03  437 698,338  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  104,45  0  0  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 63,76  69,50  70,41  60 686,074  

Action « N - Capitalisation » 98,60  108,52  110,20  10 111,193  

Action « Privilege - Capitalisation » 88,26  98,47  101,35  67 457,198  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 92,35  99,53  109,29  15 749,532  

Action « Privilege RH EUR - Distribution » 43,98  44,37  41,81  38 888,214  

Action « X - Capitalisation » 107,40  0  0  0  
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Emerging Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 230 368 249  181 876 085  180 494 239   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B - Capitalisation » 63,32  66,09  72,26  1 464,922  

Action « Classic - Capitalisation » 504,13  531,73  587,08  101 222,686  

Action « Classic - Distribution » 105,15  107,60  115,27  87 805,187  

Action « Classic CZK - Capitalisation » 771,11  803,17  964,62  40 116,955  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 104,70  106,69  125,66  474 943,063  

Action « Classic EUR - Distribution » 78,01  77,07  88,16  20 902,004  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  5 399,97  6 667,36  1 122,363  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  5 358,57  6 486,51  1 135,193  

Action « I - Capitalisation » 614,65  655,56  731,84  6 173,211  

Action « I EUR - Capitalisation » 84,62  87,18  103,83  42 572,191  

Action « N - Capitalisation » 142,75  149,45  163,78  14 777,349  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  135,32  158,18  128,527  

Action « Privilege - Capitalisation » 84,03  89,52  99,83  141 715,342  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 84,34  86,81  103,27  3 859,202  

Action « X - Capitalisation » 94,05  101,21  114,01  158 949,050  
     

Emerging Markets Environmental Solutions USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 86 121 152  122 740 894  90 761 219   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 85,92  84,30  86,40  13,000  

Action « Classic - Distribution » 85,92  81,85  81,25  13,000  

Action « I - Capitalisation » 86,42  85,68  88,88  12,000  

Action « N - Capitalisation » 85,57  83,26  84,62  13,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 86,33  85,47  88,45  12,000  

Action « Privilege - Distribution » 86,33  83,01  83,18  13,000  

Action « X - Capitalisation » 86 784,37  86 823,81  90 803,75  53,100  

Action « X EUR - Capitalisation » 0  95 104,52  106 101,15  782,150  
     

Energy Transition EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 952 485 489  1 445 669 663  701 180 610   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 49,70  37,80  29,19  48 892,952  

Action « Classic - Capitalisation » 714,11  530,07  441,10  398 621,792  

Action « Classic - Distribution » 372,41  270,19  218,72  136 802,607  

Action « Classic GBP - Distribution » 0  234,12  0  0  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 45,87  34,03  27,30  48 784,250  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 60,80  46,75  36,26  6 493,903  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 618,08  458,26  378,37  40 655,878  

Action « Classic RH HKD - Capitalisation » 76,99  58,43  49,08  1 742,000  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 51,45  38,42  31,89  143 628,627  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 59,74  45,70  38,83  31 473,254  

Action « Classic Solidarity H EUR - Capitalisation » 48,77  36,18  29,03  135 508,235  

Action « Classic USD - Capitalisation » 96,60  74,22  57,89  5 658 152,862  

Action « Classic USD - Distribution » 396,16  297,67  225,65  20 662,545  

Action « I - Capitalisation » 847,36  635,38  534,06  128 337,686  

Action « I Plus - Capitalisation » 49,28  37,01  31,16  182 260,502  

Action « I RH GBP - Capitalisation » 61,67  46,77  39,81  220,000  

Action « I USD - Capitalisation » 54,14  42,01  33,10  25 579,709  

Action « K - Capitalisation » 51,66  38,06  31,44  234 305,137  

Action « N - Capitalisation » 633,38  466,63  385,40  93 143,304  

Action « N USD - Capitalisation » 0  515,43  399,05  8 624,666  

Action « Privilege - Capitalisation » 130,02  97,38  81,77  84 999,734  

Action « Privilege - Distribution » 97,20  71,16  58,13  196 334,210  

Action « Privilege H USD - Capitalisation » 49,02  38,03  31,45  15 308,087  

Action « Privilege RH GBP - Capitalisation » 61,58  46,65  39,68  221,000  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 54,04  41,88  32,98  8 402,611  

Action « X - Capitalisation » 1 753,62  1 324,82  1 121,98  18 470,797  
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Enhanced Bond 6M EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 3 160 083 258  2 285 084 686  2 590 470 069   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 106,27  110,85  115,50  2 267 727,410  

Action « Classic - Distribution » 99,03  101,08  101,48  64 404,537  

Action « I - Capitalisation » 110,67  115,71  120,87  9 683 707,742  

Action « I - Distribution » 97,71  99,96  100,64  100 826,000  

Action « I Plus - Capitalisation » 97,87  102,37  107,00  7 151 374,950  

Action « I Plus H USD - Capitalisation » 0  0  102,68  100,000  

Action « IH USD - Capitalisation » 0  0  100,10  6 670,000  

Action « N - Capitalisation » 102,55  106,85  111,21  575 023,562  

Action « Privilege - Capitalisation » 86,98  90,88  94,89  1 053 817,593  

Action « Privilege - Distribution » 99,80  102,04  102,68  17 539,002  

Action « X - Capitalisation » 112,89  118,13  123,52  1 698 238,168  
     

Environmental Absolute Return Thematic 

Equity (EARTH) USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 78 184 199  25 057 900  13 148 419   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 73,63  61,28  46,01  74 620,854  

Action « Classic - Distribution » 74,58  62,06  46,59  8 788,860  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 815,66  675,85  502,53  108 351,239  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 73,14  58,99  43,41  69 787,387  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 61,53  49,91  36,68  100,000  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  617,37  508,27  532,970  

Action « I - Capitalisation » 53,45  0  0  0  

Action « I EUR - Capitalisation » 61,48  49,85  40,26  3 713,373  

Action « I Plus - Capitalisation » 88,47  74,26  56,23  49 912,200  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 53,35  43,35  0  0  

Action « N - Capitalisation » 53,67  44,32  33,03  6 860,673  

Action « Privilege - Capitalisation » 75,43  63,27  47,88  14 925,925  

Action « Privilege - Distribution » 53,91  0  0  0  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 51,99  42,17  0  0  

Action « U7 - Capitalisation » 52,14  0  0  0  

Action « X - Capitalisation » 90 795,77  0  0  0  

Action « X AUD - Capitalisation » 71 563,92  60 147,25  0  0  
     

Environmental Solutions EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 28 325 145  138 200 460  112 609 232   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 94,16  96,82  102,18  10,000  

Action « Classic - Distribution » 94,16  96,82  100,01  10,000  

Action « I - Capitalisation » 94,28  97,91  104,32  14 400,996  

Action « N - Capitalisation » 94,05  96,00  100,54  10,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 94,27  97,77  104,02  10,000  

Action « Privilege - Distribution » 94,27  97,77  101,83  10,000  

Action « X - Capitalisation » 94 398,31  98 821,80  106 088,88  1 047,252  
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Euro Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 549 763 393  430 381 101  422 066 515   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 187,11  199,11  202,73  380 924,565  

Action « Classic - Distribution » 95,33  97,99  96,82  278 262,579  

Action « I - Capitalisation » 19,42  20,80  21,31  11 406 909,366  

Action « K - Capitalisation » 0  105,21  106,31  22 405,689  

Action « N - Capitalisation » 166,90  176,72  179,03  12 654,319  

Action « Privilege - Capitalisation » 140,78  150,48  153,90  390 355,322  

Action « Privilege - Distribution » 95,67  98,79  98,06  78 759,315  

Action « X - Capitalisation » 107,92  115,92  119,14  19 759,257  
     

Euro Corporate Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 299 006 084  1 074 194 388  1 570 465 896   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 167,47  181,72  190,72  580 953,213  

Action « Classic - Distribution » 99,50  103,43  104,63  342 501,818  

Action « Classic H CZK - Capitalisation » 10 416,71  11 723,75  12 468,74  14 188,237  

Action « I - Capitalisation » 190,99  208,56  220,29  2 643 287,825  

Action « I - Distribution » 93,25  97,57  99,34  51 876,392  

Action « K - Capitalisation » 0  104,68  109,02  156 843,904  

Action « N - Capitalisation » 150,44  162,43  169,62  25 005,837  

Action « Privilege - Capitalisation » 144,51  157,51  166,05  1 078 506,537  

Action « Privilege - Distribution » 100,02  104,45  106,14  546 108,343  

Action « X - Capitalisation » 207,26  227,01  240,49  909 171,330  

Action « X - Distribution » 179,00  187,85  191,83  1 836 645,753  
     

Euro Corporate Bond Opportunities EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 160 867 365  102 495 232  94 441 307   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 96,82  104,25  110,56  643 746,088  

Action « Classic - Distribution » 90,51  93,34  95,39  55 593,300  

Action « I - Capitalisation » 90,05  106,29  113,43  4 467,552  

Action « K - Capitalisation » 81,26  86,83  91,40  144 267,988  

Action « N - Capitalisation » 85,00  91,06  96,09  44 461,564  

Action « X - Capitalisation » 90,66  0  0  0  
     

Euro Corporate Green Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 130 899 024  101 107 115  113 519 667   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 101,38  108,68  113,38  103,843  

Action « Classic - Distribution » 101,38  108,55  108,72  10,000  

Action « I - Capitalisation » 101,51  109,38  114,67  18 020,000  

Action « I - Distribution » 101,52  109,35  110,03  10,000  

Action « N - Capitalisation » 101,29  108,03  112,03  10,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 101,45  109,00  114,00  6 004,093  

Action « Privilege - Distribution » 101,45  109,00  109,56  10,000  

Action « X - Capitalisation » 101 573,72  109 782,01  115 439,67  959,398  
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Euro Defensive Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 118 943 653  215 946 817  64 837 448   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 160,75  185,40  197,55  52 197,663  

Action « Classic - Distribution » 108,49  121,56  125,52  2 399,905  

Action « I - Capitalisation » 126,49  147,14  158,14  219 999,668  

Action « I - Distribution » 98,78  111,66  116,32  49 135,362  

Action « Privilege - Capitalisation » 110,32  128,07  137,36  178,000  

Action « X - Capitalisation » 103 274,86  120 741,53  130 417,10  105,000  
     

Euro Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 353 736 795  1 441 877 740  751 009 657   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 611,23  703,28  706,98  713 538,344  

Action « Classic - Distribution » 292,13  326,53  318,06  121 426,250  

Action « Classic H CZK - Capitalisation » 5 669,49  6 750,20  6 859,47  18 821,518  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 170,96  201,71  205,59  1 947,500  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 6 796,84  7 829,21  8 088,69  598,379  

Action « Classic USD - Capitalisation » 652,49  777,08  732,25  1 916,647  

Action « I - Capitalisation » 743,91  864,66  878,00  163 701,941  

Action « K - Capitalisation » 105,77  120,79  120,52  274 801,865  

Action « N - Capitalisation » 543,49  620,68  619,28  11 346,699  

Action « Privilege - Capitalisation » 215,85  250,60  254,22  55 609,906  

Action « Privilege - Distribution » 136,26  153,70  151,08  17 361,578  

Action « X - Capitalisation » 237,12  277,69  0  0  
     

Euro Flexible Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 433 366 405  305 072 356  237 569 515   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 99,55  100,56  103,44  753 294,949  

Action « Classic - Distribution » 99,37  100,38  99,53  344 065,049  

Action « I - Capitalisation » 104,97  106,69  110,41  374 214,537  

Action « N - Capitalisation » 99,05  99,55  101,89  16 704,675  

Action « Privilege - Capitalisation » 99,64  101,07  104,37  63 137,081  

Action « Privilege - Distribution » 99,65  101,07  100,63  89 771,244  

Action « U12 - Distribution » 95,16  96,12  95,32  305 911,990  

Action « X - Capitalisation » 99,95  101,89  105,75  355 593,764  
     

Euro Government Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 298 468 468  1 827 755 053  1 579 528 325   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 344,67  364,48  366,10  653 950,762  

Action « Classic - Distribution » 99,63  102,02  99,67  74 811,734  

Action « I - Capitalisation » 190,33  202,58  204,79  4 982 373,468  

Action « K - Capitalisation » 0  105,57  105,25  44 372,924  

Action « N - Capitalisation » 308,19  324,28  324,11  23 162,480  

Action « Privilege - Capitalisation » 188,11  199,88  201,69  333 142,808  

Action « Privilege - Distribution » 102,23  105,17  103,24  32 022,000  

Action « X - Capitalisation » 419,27  447,36  453,37  506 548,339  
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Euro Government Green Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 0  0  60 020 078   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 0  0  68,25  47 475,870  

Action « Classic - Distribution » 0  0  35,67  19 402,469  

Action « I - Capitalisation » 0  0  46 782,95  205,994  

Action « Privilege - Capitalisation » 0  0  94,15  301,000  

Action « X - Capitalisation » 0  0  48 105,97  965,001  
     

Euro High Conviction Income Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 282 162 867  309 203 901  398 222 662   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 257,74  293,05  318,04  353 668,762  

Action « Classic - Distribution » 75,96  83,45  87,96  12 515,369  

Action « Classic Plus - Capitalisation » 0  0  107,01  10,000  

Action « Classic Plus QD - Distribution » 0  0  105,22  14 427,330  

Action « Classic QD - Distribution » 0  0  105,05  33 531,984  

Action « I - Capitalisation » 78,05  89,15  97,33  39 259,055  

Action « I Plus - Capitalisation » 126,15  144,44  158,09  749 449,064  

Action « Privilege - Capitalisation » 263,82  301,57  328,88  385 334,851  

Action « Privilege - Distribution » 105,37  116,39  123,30  1 122,088  

Action « Privilege QD - Distribution » 0  0  105,35  10,000  

Action « X - Capitalisation » 0  0  107 528,89  283,030  
     

Euro High Yield Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 566 507 312  563 250 947  645 945 087   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 0  0  100,06  10,000  

Action « BH USD MD - Distribution » 0  0  100,19  600,000  

Action « Classic - Capitalisation » 199,15  222,32  241,78  318 927,788  

Action « Classic - Distribution » 83,70  86,80  88,62  506 907,271  

Action « Classic H USD MD - Distribution » 82,70  85,31  86,18  588,817  

Action « Classic MD - Distribution » 74,85  77,07  77,83  77 934,807  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  1 022,95  100,000  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 0  0  102,46  1 000,000  

Action « I - Capitalisation » 232,07  261,25  286,52  1 050 597,240  

Action « I - Distribution » 86,93  90,93  93,62  91 220,342  

Action « I Plus - Capitalisation » 0  101,64  111,75  793 021,529  

Action « K - Capitalisation » 88,52  98,08  105,87  251 692,358  

Action « N - Capitalisation » 96,36  107,03  115,82  37 153,121  

Action « N - Distribution » 100,77  103,96  105,60  56 239,336  

Action « Privilege - Capitalisation » 141,77  159,38  174,56  74 739,834  

Action « Privilege - Distribution » 87,87  91,78  94,38  19 943,529  

Action « X - Capitalisation » 155,06  175,53  193,56  349 864,077  
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Euro High Yield Short Duration Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 260 418 073  321 613 237  424 250 182   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 107,49  117,06  126,85  1 181 968,973  

Action « Classic - Distribution » 84,36  85,69  87,06  112 220,783  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 123,89  137,86  151,92  41 541,365  

Action « Classic H USD - Distribution » 89,54  92,86  95,91  17 549,309  

Action « I - Capitalisation » 114,62  125,82  137,41  1 704 002,569  

Action « N - Distribution » 83,07  83,93  84,84  131 861,335  

Action « NH USD - Capitalisation » 118,39  130,92  143,37  20 523,667  

Action « Privilege - Capitalisation » 98,30  107,59  117,17  15 715,088  

Action « Privilege H USD - Capitalisation » 129,51  144,56  159,86  12,585  

Action « X - Capitalisation » 100 103,20  110 095,86  100 075,28  68,000  
     

Euro Inflation-Linked Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 230 737 122  185 534 509  189 118 733   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 139,55  146,31  145,48  202 269,911  

Action « Classic - Distribution » 114,79  116,46  112,72  64 120,813  

Action « I - Capitalisation » 157,21  165,75  165,73  654 866,040  

Action « N - Capitalisation » 127,22  132,72  131,30  42 129,526  

Action « Privilege - Capitalisation » 119,45  125,73  125,51  5 787,085  

Action « Privilege - Distribution » 111,60  113,69  110,48  11 919,459  

Action « X - Capitalisation » 90 462,45  95 596,65  95 800,45  379,563  
     

Euro Medium Term Income Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 228 100 237  260 040 239  326 281 973   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 165,63  174,29  178,81  647 811,432  

Action « Classic - Distribution » 96,46  98,04  97,78  209 976,722  

Action « Classic Plus - Capitalisation » 0  0  103,70  10,000  

Action « Classic Plus QD - Distribution » 0  0  102,15  2 936,830  

Action « Classic QD - Distribution » 0  0  102,03  12 696,900  

Action « I - Capitalisation » 174,35  184,37  190,08  315 228,925  

Action « K - Capitalisation » 0  102,92  104,79  395 512,201  

Action « N - Capitalisation » 148,10  155,06  158,28  29 559,376  

Action « Privilege - Capitalisation » 125,69  132,73  136,64  481 296,703  

Action « Privilege - Distribution » 98,08  100,04  100,12  164 905,822  

Action « Privilege QD - Distribution » 0  0  102,16  10,000  
     

Euro Money Market EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 348 929 917  2 167 405 722  3 598 797 500   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 205,007074  211,483499  218,944505  9 601 349,667  

Action « Classic - Distribution » 101,016412  104,207458  104,619190  1 419 213,495  

Action « Classic Plus - Capitalisation » 0  0  103,554746  298 370,752  

Action « Classic Plus MD - Distribution » 0  101,154741  101,421232  3 157 071,133  

Action « I - Capitalisation » 70,766027  73,154188  75,962055  6 814 154,371  

Action « Privilege - Capitalisation » 966,425661  998,535580  1 036,454846  110 514,057  

Action « Privilege - Distribution » 98,178484  101,440032  101,948676  3 579 311,097  

Action « X - Capitalisation » 0  102 871,561917  0  0  
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Euro Short Term Corporate Bond 

Opportunities EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 451 250 820  373 954 633  420 734 049   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 116,38  121,95  127,58  938 636,373  

Action « Classic - Distribution » 45,53  45,81  46,15  266 814,913  

Action « I - Capitalisation » 45,31  47,81  50,36  2 625 202,649  

Action « K - Capitalisation » 89,78  93,37  96,95  780 110,450  

Action « N - Capitalisation » 103,56  107,98  112,40  63 041,655  

Action « Privilege - Capitalisation » 91,85  96,77  101,80  667 536,867  

Action « Privilege - Distribution » 92,44  93,55  94,75  3 349,079  

Action « X - Distribution » 94,84  96,45  98,17  55 771,223  
     

Europe Convertible EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 73 791 647  62 712 008  78 405 347   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 135,12  141,99  152,23  217 145,017  

Action « Classic - Distribution » 79,98  81,69  84,49  66 712,656  

Action « I - Capitalisation » 162,12  171,76  185,63  202 904,258  

Action « N - Capitalisation » 84,10  87,86  93,63  697,131  

Action « N - Distribution » 113,36  115,08  118,31  8 906,065  

Action « Privilege - Capitalisation » 106,86  113,04  121,98  4 626,482  

Action « Privilege - Distribution » 95,95  98,64  102,69  3 549,732  
     

Europe Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 058 772 591  899 313 104  640 760 083   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 257,39  288,94  285,63  1 214 919,928  

Action « Classic - Distribution » 141,18  153,80  147,21  236 454,191  

Action « Classic CHF - Capitalisation » 143,25  151,40  151,07  42 728,309  

Action « Classic CHF - Distribution » 108,71  111,49  107,86  1 070,027  

Action « Classic USD - Capitalisation » 274,69  319,17  295,75  13 154,624  

Action « I - Capitalisation » 310,60  352,21  351,70  140 995,842  

Action « I Plus - Capitalisation » 125,23  142,65  143,08  483 745,103  

Action « N - Capitalisation » 178,09  198,42  194,68  30 054,232  

Action « N CHF - Capitalisation » 0  184,46  182,69  266,860  

Action « Privilege - Capitalisation » 202,36  229,22  228,64  16 818,246  

Action « Privilege - Distribution » 113,15  124,39  120,15  284 998,629  

Action « X - Capitalisation » 222,28  253,96  255,50  334 166,003  
     

Europe Growth EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 116 927 579  120 234 385  107 404 726   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 55,17  61,12  60,44  281 469,072  

Action « Classic - Distribution » 144,93  155,83  149,11  41 536,175  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 146,51  163,20  161,00  84,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 110,66  119,64  116,19  2 775,379  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 148,55  168,51  169,46  1 470,502  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 111,29  121,09  118,09  6 875,497  

Action « Classic USD - Capitalisation » 58,88  67,52  62,58  528,302  

Action « I - Capitalisation » 227,15  254,22  253,91  118 368,294  

Action « N - Capitalisation » 78,00  85,77  84,18  4 728,119  

Action « Privilege - Capitalisation » 198,35  221,74  221,24  3 717,597  

Action « Privilege - Distribution » 131,02  142,16  137,27  371 504,361  

Action « X - Capitalisation » 111,55  125,78  126,57  5 016,000  

Action « X3 - Capitalisation » 0,01  0,01  0,01  100 000,000  
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Europe Real Estate Securities EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 198 469 749  109 947 398  267 025 235   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 230,28  261,04  244,19  48 413,223  

Action « Classic - Distribution » 109,12  117,73  105,81  90 890,151  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  2 927,95  2 871,03  15 882,651  

Action « I - Capitalisation » 281,71  322,58  304,81  122 941,837  

Action « N - Capitalisation » 203,42  228,87  212,49  3 866,082  

Action « Privilege - Capitalisation » 140,24  160,41  151,42  6 637,642  

Action « Privilege - Distribution » 110,51  120,32  109,12  68 750,346  

Action « X - Capitalisation » 161,17  185,94  177,02  1 046 538,593  

Action « X - Distribution » 69,68  76,53  70,01  137 765,836  
     

Europe Small Cap EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 587 029 423  458 079 703  426 433 332   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 223,96  242,57  258,93  584 301,844  

Action « Classic - Distribution » 179,76  189,08  195,75  153 906,233  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  2 721,22  3 045,62  1 401,288  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 173,89  189,42  202,01  270,882  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 131,16  145,53  158,43  20 497,532  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  2 700,38  2 962,56  8 603,508  

Action « Classic USD - Capitalisation » 238,98  267,91  268,08  2 644,995  

Action « I - Capitalisation » 261,62  286,68  309,57  645 557,062  

Action « I - Distribution » 89,25  0  0  0  

Action « N - Capitalisation » 200,37  215,41  228,22  28 565,435  

Action « Privilege - Capitalisation » 201,67  220,62  237,87  84 200,185  

Action « Privilege - Distribution » 173,68  184,53  192,98  20 222,361  

Action « X - Capitalisation » 234,14  0  99 155,48  12,460  

Action « X2 - Capitalisation » 92 717,93  102 464,71  111 594,05  63,000  
     

Europe Small Cap Convertible EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 279 904 404  206 579 701  147 373 719   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 172,84  179,88  183,41  356 804,728  

Action « Classic - Distribution » 130,28  130,41  128,00  238 380,168  

Action « I - Capitalisation » 194,40  203,97  209,64  195 917,885  

Action « I - Distribution » 102,35  103,29  0  0  

Action « N - Capitalisation » 97,75  101,12  102,49  3 481,414  

Action « N - Distribution » 151,07  150,31  146,65  39 276,296  

Action « Privilege - Capitalisation » 151,77  159,00  163,17  5 967,592  

Action « Privilege - Distribution » 134,58  135,60  133,99  24 306,608  
     

Flexible Global Credit EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 22 717 257  14 942 534  0   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 93,04  95,19  0  0  

Action « Classic - Distribution » 91,25  91,39  0  0  

Action « X - Distribution » 96,99  97,78  0  0  
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Global Absolute Return Multi-Factor Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 5 479 083  5 691 435  0   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 81,75  84,60  0  0  

Action « I - Capitalisation » 82,70  85,88  0  0  

Action « X - Capitalisation » 82,92  86,23  0  0  
     

Global Bond Opportunities EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 379 256 714  360 008 485  252 674 710   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 90,43  94,62  95,79  905 782,773  

Action « Classic - Distribution » 80,92  82,78  81,05  927 481,871  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 380,10  404,67  419,17  26 943,733  

Action « Classic USD MD - Distribution » 0  112,90  102,60  10,000  

Action « I - Capitalisation » 360,12  379,23  386,36  103 019,725  

Action « K - Capitalisation » 82,84  86,03  86,44  111 227,931  

Action « N - Capitalisation » 108,31  112,76  113,59  30 724,129  

Action « Privilege - Capitalisation » 80,57  84,68  86,11  23 454,712  

Action « Privilege - Distribution » 83,69  86,00  84,58  22 268,618  

Action « X - Capitalisation » 121,60  128,43  131,24  175 390,997  
     

Global Convertible USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 762 551 173  554 646 871  465 035 653   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 124,70  133,37  140,58  151 455,808  

Action « Classic - Distribution » 115,75  118,72  121,72  20 403,491  

Action « Classic MD - Distribution » 112,54  119,73  125,48  12 266,216  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 3 620,81  3 918,98  4 120,87  54 634,012  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 168,25  175,87  182,26  371 745,739  

Action « Classic RH EUR - Distribution » 88,23  88,45  89,18  376 559,380  

Action « Classic RH PLN - Distribution » 521,99  544,32  561,30  263,642  

Action « I - Capitalisation » 201,33  217,08  230,68  699 238,471  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 193,09  203,52  212,94  657 206,794  

Action « I RH NOK - Capitalisation » 165,62  174,84  184,00  15 896,153  

Action « N - Capitalisation » 111,90  118,97  124,65  26 336,406  

Action « N RH EUR - Capitalisation » 108,03  112,21  115,53  25 338,162  

Action « N RH EUR - Distribution » 100,38  99,93  100,10  8 097,501  

Action « Privilege - Capitalisation » 118,83  127,92  135,72  4 979,641  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 127,00  133,54  139,30  29 798,904  

Action « Privilege RH EUR - Distribution » 116,99  117,96  119,67  19 543,929  

Action « X - Capitalisation » 117,05  0  0  0  

Action « X EUR - Capitalisation » 0  114,95  131,08  32 978,147  
     

Global Enhanced Bond 36M EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 50 942 360  160 886 376  301 769 732   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 98,59  104,58  110,02  1 233 478,935  

Action « Classic - Distribution » 98,60  102,66  103,93  38 423,328  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 105,07  115,79  123,61  2 516 137,309  

Action « Classic RH USD - Distribution » 0  0  106,54  106,000  

Action « I - Capitalisation » 99,55  106,25  112,48  199 743,163  

Action « N - Capitalisation » 98,05  103,78  108,92  19 486,446  

Action « Privilege - Capitalisation » 99,22  105,81  111,89  5 554,812  

Action « Privilege - Distribution » 99,22  103,85  105,53  146 637,674  

Action « X - Capitalisation » 102 246,16  109 592,27  116 482,49  935,990  
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Global Environment EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 2 936 533 764  2 251 312 313  1 583 658 328   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 82,48  93,91  96,27  199,654  

Action « Classic - Capitalisation » 263,52  292,83  323,40  1 544 439,225  

Action « Classic - Distribution » 187,17  203,88  221,07  326 834,401  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 111,21  124,90  130,97  89 216,896  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 90,40  103,66  106,52  76,000  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  3 284,80  3 803,63  165 101,122  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 996,75  1 072,66  1 149,91  335,667  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 91,34  98,56  105,60  791,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 128,19  138,20  148,13  128 620,852  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 129,67  140,40  151,29  96 456,811  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  3 259,62  3 699,90  35 322,099  

Action « Classic SGD - Capitalisation » 120,42  136,21  145,84  89 975,222  

Action « Classic USD - Capitalisation » 281,27  323,48  334,91  79 788,423  

Action « I - Capitalisation » 307,85  346,07  386,65  677 704,081  

Action « I Plus H JPY - Capitalisation » 10 698,00  11 782,00  12 063,00  1 983 572,868  

Action « I Plus JPY - Capitalisation » 13 206,00  16 468,00  19 284,00  2 947 223,700  

Action « I USD - Capitalisation » 127,76  148,66  155,70  55 735,665  

Action « K - Capitalisation » 102,95  113,54  124,46  141 980,741  

Action « N - Capitalisation » 237,37  261,78  286,96  90 921,246  

Action « N - Distribution » 120,35  130,10  140,01  9 914,698  

Action « Privilege - Capitalisation » 242,15  271,77  303,18  104 014,458  

Action « Privilege - Distribution » 126,49  139,17  152,42  34 678,843  

Action « Privilege GBP - Distribution » 126,94  136,38  0  0  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 126,31  146,73  153,43  11 983,041  

Action « UI13 RH USD - Capitalisation » 96,41  110,99  126,40  21 329,851  

Action « X - Capitalisation » 197,38  223,00  250,43  38 007,487  

Action « X - Distribution » 96 806,11  107 223,30  118 210,42  85,540  
     

Global Equity Net Zero Transition EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 0  0  55 792 939   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 0  0  120,18  276,559  

Action « Classic - Distribution » 0  0  120,20  10,000  

Action « Classic Solidarity - Capitalisation » 0  0  120,27  10,000  

Action « I - Capitalisation » 0  0  121,12  300 000,000  

Action « I - Distribution » 0  0  121,08  10,000  

Action « N - Capitalisation » 0  0  119,53  10,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 0  0  121,03  10,000  

Action « Privilege - Distribution » 0  0  121,03  10,000  

Action « Privilege Solidarity - Capitalisation » 0  0  121,06  10,000  

Action « X - Capitalisation » 0  0  97 074,09  200,000  
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Global High Yield Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 83 196 922  79 010 889  89 197 381   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « BH AUD MD - Distribution » 74,84  75,26  73,45  979,095  

Action « BH USD MD - Distribution » 75,86  77,16  75,49  1 863,211  

Action « Classic - Capitalisation » 95,45  104,93  110,93  98 460,501  

Action « Classic - Distribution » 22,41  23,27  23,17  268 476,417  

Action « Classic H AUD MD - Distribution » 56,18  57,12  56,35  37 006,926  

Action « Classic H CZK - Capitalisation » 10 596,54  12 076,35  12 933,75  23 550,150  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 116,93  131,42  141,24  26 344,410  

Action « Classic H USD - Distribution » 32,78  34,83  35,22  14 353,352  

Action « Classic H USD MD - Distribution » 58,78  60,36  59,56  57 267,225  

Action « Classic USD MD - Distribution » 43,18  46,03  42,68  189 890,409  

Action « I - Capitalisation » 109,83  121,76  129,80  70 941,380  

Action « IH USD - Capitalisation » 193,02  218,76  236,70  15 543,874  

Action « K - Capitalisation » 86,93  94,85  99,53  96 029,669  

Action « N - Capitalisation » 91,16  99,70  104,87  6 710,960  

Action « N - Distribution » 67,71  69,96  69,29  22 811,113  

Action « Privilege - Capitalisation » 111,08  122,96  130,91  504,000  

Action « Privilege - Distribution » 73,06  76,40  76,60  114 013,908  

Action « X - Capitalisation » 0  107 658,39  115 406,69  86,000  
     

Global Income Bond EUR EUR USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 183 155 558  180 515 331  168 412 775   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 0  0  100,97  10,000  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 0  0  99,42  10,000  

Action « Classic MD - Distribution » 0  0  100,97  10,000  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 0  0  99,43  100,000  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  993,43  100,000  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 368,26  396,13  404,64  175 509,183  

Action « Classic RH EUR - Distribution » 21,73  22,58  22,37  1 270 823,998  

Action « Classic RH EUR MD - Distribution » 0  0  99,36  100,000  

Action « Classic RH GBP MD - Distribution » 0  0  99,37  100,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 0  0  99,38  100,000  

Action « I - Capitalisation » 0  0  101,06  10,000  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 410,65  444,56  457,07  96 991,248  

Action « N - Capitalisation » 0  0  100,92  10,000  

Action « N RH EUR - Capitalisation » 117,29  125,53  127,57  15 318,903  

Action « Privilege - Capitalisation » 0  0  101,01  10,000  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 102,68  110,95  113,84  148 090,338  
     

Global Inflation-Linked Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 424 411 842  507 819 467  402 984 759   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 135,98  136,87  132,83  196 417,152  

Action « Classic - Distribution » 123,41  122,11  115,28  48 602,003  

Action « Classic USD - Capitalisation » 0  151,17  137,55  8 671,062  

Action « I - Capitalisation » 150,08  151,90  148,24  124 536,540  

Action « N - Capitalisation » 125,53  125,71  121,39  35 636,727  

Action « Privilege - Capitalisation » 116,22  117,24  113,60  8,751  

Action « Privilege - Distribution » 100,37  0  0  0  

Action « UI10 H SGD - Capitalisation » 158,43  161,89  157,97  3 032 258,087  

Action « X - Capitalisation » 0  101 851,31  99 623,78  83,000  
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Global Megatrends USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 317 422 642  338 663 973  448 100 549   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B - Capitalisation » 72,48  86,01  103,10  10,000  

Action « Classic - Capitalisation » 125,13  149,86  181,41  517 289,662  

Action « Classic - Distribution » 97,61  114,54  136,02  168 276,061  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 152,65  176,62  228,09  484 149,740  

Action « Classic EUR - Distribution » 134,08  151,93  192,58  71 791,872  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  1 521,68  2 059,96  21 188,853  

Action « Classic RH NOK - Capitalisation » 119,09  139,62  166,74  17 816,790  

Action « I - Capitalisation » 136,13  164,68  201,37  2 608,041  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  149,08  194,46  270 728,379  

Action « K EUR - Capitalisation » 88,34  101,45  130,03  237 808,803  

Action « Life EUR - Capitalisation » 155,90  182,74  239,07  23 128,846  

Action « N - Capitalisation » 119,63  142,22  170,87  22 438,770  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  128,71  164,97  15 209,042  

Action « Privilege - Capitalisation » 134,22  162,20  198,12  74 956,509  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0  116,61  151,95  66 729,993  

Action « Privilege H NOK - Capitalisation » 0  1 060,70  1 310,99  3 098,780  

Action « X - Capitalisation » 141,54  0  0  0  

Action « X EUR - Capitalisation » 0  156,17  205,24  346 660,639  
     

Green Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 322 734 757  1 407 462 750  1 373 069 480   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 82,77  88,02  89,46  1 277 166,398  

Action « Classic - Distribution » 79,05  81,38  80,00  96 215,392  

Action « I - Capitalisation » 84,97  90,86  92,84  3 117 702,814  

Action « K - Capitalisation » 77,64  82,03  82,84  157 198,285  

Action « N - Capitalisation » 80,73  85,52  86,57  36 109,156  

Action « Privilege - Capitalisation » 83,84  89,48  91,26  373 709,836  

Action « Privilege - Distribution » 80,05  82,69  81,57  310 922,825  

Action « X - Capitalisation » 85 976,38  92 167,86  94 413,75  2 282,852  

Action « X - Distribution » 82 921,94  86 054,20  85 256,77  7 431,298  

Action « XH AUD QD - Distribution » 82 014,99  85 672,78  84 743,79  729,446  
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Green Tigers USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 257 612 379  882 779 626  458 324 675   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 118,33  116,97  119,99  38 304,487  

Action « Classic - Distribution » 102,19  98,20  98,05  6 338,623  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 243,45  232,49  254,34  1 031 345,393  

Action « Classic EUR - Distribution » 177,75  165,00  175,71  57 171,565  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 80,49  81,08  89,14  495 070,553  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 96,96  95,83  97,76  603,399  

Action « Classic MD - Distribution » 100,31  97,09  95,38  11,000  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 735,84  704,96  703,70  1 113,542  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 75,58  73,14  73,39  868,004  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 70,30  67,18  65,59  4 083,727  

Action « I - Capitalisation » 195,23  195,14  202,35  39 269,221  

Action « I EUR - Capitalisation » 85,32  82,38  91,13  99 179,878  

Action « I Plus - Capitalisation » 0  0  112,39  172 010,000  

Action « N - Capitalisation » 147,68  144,88  147,49  180,458  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  131,14  142,40  20 337,783  

Action « Privilege - Capitalisation » 96,74  96,58  100,05  38 450,220  

Action « Privilege - Distribution » 72,15  70,09  70,62  5 749,290  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 180,10  173,73  191,97  364 312,598  

Action « Privilege EUR - Distribution » 144,52  135,51  145,78  21 862,435  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 74,63  72,55  73,64  7 295,792  

Action « Privilege RH EUR - Distribution » 71,38  67,49  66,59  11 376,796  

Action « U2 - Capitalisation » 77,85  77,14  79,31  31 947,826  

Action « U2 - Distribution » 75,01  72,31  72,29  3 950,000  

Action « U2 RH GBP - Distribution » 71,76  68,32  0  0  

Action « U2 RH SGD - Capitalisation » 77,59  75,28  75,71  6 910,888  

Action « UI14 - Capitalisation » 0  103,46  107,61  2 454,254  

Action « X - Capitalisation » 12 494,50  0  0  0  

Action « X EUR - Capitalisation » 0  11 367,38  12 645,08  43,947  
     

Health Care Innovators EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 553 311 195  1 473 245 274  1 704 737 688   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 1 531,73  1 536,22  1 713,62  774 520,920  

Action « Classic - Distribution » 993,25  979,90  1 075,19  61 019,862  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 111,45  112,49  117,73  361 593,810  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 0  0  970,43  100,000  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 0  0  1 084,69  83 352,238  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 0  0  97,44  100,000  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  17 101,52  19 605,94  701,724  

Action « Classic USD - Capitalisation » 327,85  340,33  355,87  55 328,174  

Action « I - Capitalisation » 1 784,55  1 807,99  2 037,21  56 465,654  

Action « I USD - Capitalisation » 0  0  93,15  10,000  

Action « K - Capitalisation » 115,91  115,38  127,74  387 448,107  

Action « N - Capitalisation » 401,59  399,76  442,60  32 727,174  

Action « Privilege - Capitalisation » 328,41  332,35  374,08  137 074,778  

Action « Privilege - Distribution » 237,72  236,65  262,02  8 128,414  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0  0  95,49  100,000  

Action « X - Capitalisation » 129,61  132,31  150,21  86 968,244  
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Inclusive Growth EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 365 371 662  551 994 641  647 023 905   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 125,31  142,28  170,49  1 684 336,464  

Action « Classic - Distribution » 122,00  135,85  159,96  26 026,000  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 91,61  104,26  118,07  164 978,576  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 97,67  114,45  127,58  64,000  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 945,30  1 068,25  1 269,67  100,000  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 0  101,26  120,99  150,000  

Action « Classic USD - Capitalisation » 86,54  101,68  114,21  217,168  

Action « I - Capitalisation » 135,31  155,21  187,86  834 445,397  

Action « K - Capitalisation » 0  104,32  124,06  321 344,546  

Action « N - Capitalisation » 129,28  145,71  173,29  2 867,260  

Action « Privilege - Capitalisation » 127,42  0  103,30  10,000  

Action « Privilege - Distribution » 95,43  107,22  0  0  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 87,90  100,99  115,94  3 502,668  

Action « X - Capitalisation » 142,65  164,86  201,05  689 552,128  
     

India Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 219 694 161  220 671 497  445 451 421   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 163,60  196,66  220,85  409 696,284  

Action « Classic - Distribution » 135,63  161,01  179,02  31 212,142  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 181,41  210,67  252,39  183 837,495  

Action « Classic EUR - Distribution » 127,26  145,92  173,13  24 409,946  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  1 996,82  2 507,77  53 487,500  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  1 981,53  2 439,93  93 759,079  

Action « I - Capitalisation » 321,77  391,09  444,11  220 006,616  

Action « N - Capitalisation » 55,63  66,36  73,97  225 781,569  

Action « Privilege - Capitalisation » 164,97  200,28  227,19  71 329,617  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 128,35  150,54  182,16  87 715,059  

Action « X - Capitalisation » 0  0  113 179,31  1 036,281  
     

Japan Equity JPY JPY JPY Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 20 090 565 543  26 933 232 938  35 276 395 834   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 6 183,00  7 896,00  9 236,00  1 218 654,184  

Action « Classic - Distribution » 4 096,00  5 112,00  5 861,00  97 764,256  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 43,91  50,70  56,75  169 980,868  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  32,82  36,74  12 087,655  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 99,89  131,84  158,30  492 173,976  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 150,05  202,04  246,13  7 433,834  

Action « Classic USD - Capitalisation » 46,86  56,01  58,77  59 223,013  

Action « I - Capitalisation » 5 235,00  6 753,00  7 979,00  579 429,996  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  43,36  49,03  201 826,783  

Action « IH USD - Capitalisation » 175,11  238,37  293,67  82,000  

Action « N - Capitalisation » 5 194,00  6 584,00  7 643,00  41 254,981  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  42,27  46,97  33,754  

Action « Privilege - Capitalisation » 140 917,00  181 579,00  214 304,00  3 530,433  

Action « Privilege - Distribution » 16 880,00  21 259,00  24 594,00  5 522,860  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 144,71  192,32  232,92  22 339,512  

Action « X - Capitalisation » 8 863,00  0  0  0  
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Japan Small Cap JPY JPY JPY Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 90 103 861 002  97 849 987 012  124 658 524 835   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 13 597,00  16 686,00  20 519,00  214 634,874  

Action « Classic - Distribution » 9 148,00  10 969,00  13 218,00  44 453,890  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 96,54  107,13  126,06  608 741,355  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  70,42  82,87  2 526,566  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 183,72  232,24  294,41  145 237,254  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 235,01  304,17  391,21  31 681,785  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 0  0  120,60  149,348  

Action « Classic SGD - Capitalisation » 0  0  111,89  293,585  

Action « Classic USD - Capitalisation » 0  118,34  130,60  59,311  

Action « I - Capitalisation » 16 716,00  20 753,00  25 818,00  2 957 756,277  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  133,27  158,65  70,383  

Action « IH USD - Capitalisation » 190,22  249,40  324,60  159,000  

Action « N - Capitalisation » 11 447,00  13 942,00  17 017,00  19 934,675  

Action « Privilege - Capitalisation » 369 784,00  458 516,00  569 797,00  11 269,356  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 113,38  127,12  151,17  243 762,241  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 206,72  263,81  337,60  150 189,340  

Action « Privilege H USD - Capitalisation » 157,16  205,31  266,99  20 061,682  

Action « X - Capitalisation » 19 881,00  24 848,00  31 113,00  190,000  
     

Latin America Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 43 846 596  48 389 643  0   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 457,05  569,09  0  0  

Action « Classic - Distribution » 243,59  281,07  0  0  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 428,20  515,10  0  0  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  254,44  0  0  

Action « I - Capitalisation » 30,79  38,76  0  0  

Action « N - Capitalisation » 388,62  480,26  0  0  

Action « Privilege - Capitalisation » 27,29  34,32  0  0  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0  31,07  0  0  
     

Local Emerging Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 228 154 861  209 525 026  176 417 878   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 67,01  67,25  57,52  1 177,990  

Action « Classic - Capitalisation » 109,67  123,84  119,21  86 316,276  

Action « Classic - Distribution » 40,05  42,07  37,65  219 893,989  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 89,79  97,96  100,59  28 955,130  

Action « Classic EUR - Distribution » 44,04  44,61  42,70  111 293,935  

Action « Classic GBP - Distribution » 0  33,00  0  0  

Action « Classic MD - Distribution » 26,89  27,30  23,58  307 823,328  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 63,17  69,73  65,89  12 123,103  

Action « Classic RH EUR - Distribution » 29,46  30,14  26,45  12 938,410  

Action « I - Capitalisation » 130,73  149,10  144,93  639 777,758  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 81,38  90,59  86,43  353 748,777  

Action « N - Capitalisation » 68,33  76,77  73,53  94 762,121  

Action « Privilege - Capitalisation » 67,60  76,95  74,66  5 888,123  

Action « Privilege - Distribution » 38,55  40,83  36,84  3 157,018  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 91,32  100,43  103,96  8 689,087  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 65,45  72,62  69,10  6 393,012  

Action « X - Capitalisation » 83 070,76  0  0  0  

Action « X EUR - Capitalisation » 0  104 191,36  108 694,16  72,000  
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Multi-Asset Opportunities USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 22 859 972  12 134 470  127 158 546   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 63,16  60,13  59,68  10,000  

Action « B RH AUD MD - Distribution » 61,19  57,31  56,75  100,000  

Action « Classic - Capitalisation » 86,33  87,69  92,30  4 006,483  

Action « Classic - Distribution » 57,11  55,16  55,14  309,604  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 91,47  89,76  100,78  11 911,966  

Action « Classic EUR - Distribution » 60,76  56,61  60,47  6 142,642  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 52,47  50,52  50,46  22 580,000  

Action « Classic MD - Distribution » 52,06  50,18  50,38  27 385,175  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 50,61  47,92  47,83  10 100,114  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 50,40  47,51  47,32  230 751,582  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 64,58  63,99  66,17  2 931,889  

Action « Classic RH EUR - Distribution » 44,42  41,77  41,02  491,185  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 52,62  50,34  50,40  7 321,136  

Action « I - Capitalisation » 0  0  97,03  14 309,484  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 66,41  66,32  69,23  919,177  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 75,25  75,08  78,23  127,000  

Action « X - Capitalisation » 94,66  0  0  0  

Action « X RH EUR - Capitalisation » 0  0  105 601,93  1 096,200  
     

Multi-Asset Thematic EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 223 466 161  160 070 572  110 955 967   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 87,54  90,64  94,25  715 620,857  

Action « Classic - Distribution » 83,38  84,64  86,09  34 567,590  

Action « Classic MD - Distribution » 80,78  82,05  83,64  249 966,007  

Action « Classic RH AUD - Capitalisation » 93,66  97,30  101,52  159,776  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 80,82  81,19  82,47  22 674,828  

Action « Classic RH CAD MD - Distribution » 81,84  83,67  85,17  4 932,248  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 947,60  958,48  976,32  848,243  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 882,82  946,97  997,00  14 092,875  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 81,91  83,17  84,44  57 161,066  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 84,00  87,61  90,88  3 415,728  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 81,78  83,07  84,65  21 241,091  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 84,28  89,53  94,68  12 543,810  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 82,36  83,92  85,81  72 885,116  

Action « I - Capitalisation » 88,72  92,64  97,13  78 008,662  

Action « N - Capitalisation » 83,69  86,02  88,77  7 551,640  

Action « Privilege MD - Distribution » 0  0  98,24  10,000  

Action « Privilege RH USD - Capitalisation » 95,76  102,30  108,86  102,270  

Action « Privilege RH USD MD - Distribution » 83,19  85,37  87,85  121,818  
     

Nordic Small Cap EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 191 677 843  135 236 159  123 450 157   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 445,49  454,86  529,66  101 904,650  

Action « Classic - Distribution » 375,26  372,04  421,36  23 733,752  

Action « Classic H NOK - Distribution » 1 414,50  1 423,43  1 664,36  225 072,265  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  5 102,33  6 228,58  1 513,976  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 869,43  916,87  1 081,08  34 889,123  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  5 063,09  6 059,25  671,915  

Action « I - Capitalisation » 53,78  55,55  65,43  172 332,320  

Action « N - Capitalisation » 212,46  215,31  248,84  14 249,067  

Action « Privilege - Capitalisation » 248,48  256,26  301,39  33 656,712  
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RMB Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 293 375 860  183 553 315  168 600 869   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 197,08  199,42  205,36  44 684,087  

Action « Classic - Distribution » 96,18  94,68  95,06  11 147,243  

Action « Classic CNH MD - Distribution » 983,25  982,60  1 016,27  10,000  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 0  180,50  198,29  156,770  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  85,71  94,17  17,520  

Action « Classic H AUD MD - Distribution » 98,31  95,31  96,77  338,000  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 98,08  99,15  103,83  199,000  

Action « Classic H EUR MD - Distribution » 97,71  94,99  96,12  211,000  

Action « Classic H HKD MD - Distribution » 98,61  91,69  92,15  1 837,000  

Action « Classic H SGD MD - Distribution » 98,62  96,39  97,91  301,000  

Action « Classic H USD MD - Distribution » 100,06  97,74  99,40  24 436,934  

Action « Classic MD - Distribution » 96,58  93,86  94,11  11,000  

Action « I - Capitalisation » 103,29  105,39  109,40  800,000  

Action « I CNH - Capitalisation » 1 033,82  1 084,04  1 159,37  10,000  

Action « I EUR - Capitalisation » 100,67  99,19  109,73  10,000  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 96,17  95,88  97,85  103,000  

Action « IH EUR - Capitalisation » 98,70  100,66  106,24  195,000  

Action « NH EUR - Capitalisation » 97,31  97,98  102,08  202,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 97,70  99,46  103,04  7 490,281  

Action « Privilege - Distribution » 98,56  97,61  98,60  1 366,748  

Action « Privilege RH EUR - Capitalisation » 94,82  94,37  96,12  3 158,758  

Action « X - Capitalisation » 1 213,20  1 242,30  1 294,58  119 289,241  
     

Russia Equity (VNI suspendue) EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 53 952 947  57 960 048  93 891 266   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 8,74  9,73  14,75  37 639,506  

Action « B USD MD - Distribution » 8,36  9,30  14,11  3 452,083  

Action « Classic - Capitalisation » 15,29  16,43  26,58  700 319,265  

Action « Classic - Distribution » 8,61  9,26  14,97  344 178,200  

Action « Classic RH ZAR MD - Distribution » 104,90  118,16  194,38  210 130,469  

Action « Classic USD - Capitalisation » 10,94  12,17  18,45  1 895 301,316  

Action « Classic USD - Distribution » 6,87  7,64  11,58  9 566,441  

Action « Classic USD MD - Distribution » 10,37  11,54  17,49  133 955,523  

Action « I - Capitalisation » 18,25  19,66  31,84  858 443,954  

Action « I - Distribution » 14,07  15,16  24,56  7 910,205  

Action « N - Capitalisation » 33,03  35,51  57,43  32 207,835  

Action « Privilege - Capitalisation » 16,80  18,08  29,28  63 342,295  

Action « Privilege - Distribution » 10,70  11,51  18,64  1 854,002  

Action « Privilege GBP - Distribution » 11,17  11,74  18,14  1 770,603  

Action « X - Capitalisation » 11,04  11,90  19,27  45,125  
     

Seasons EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 488 588 326  538 648 136  580 119 680   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 125,02  148,37  160,54  2 439 638,114  

Action « I - Capitalisation » 100,06  119,43  129,94  115 252,930  

Action « K - Capitalisation » 172,10  202,72  217,70  796 949,614  
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SMaRT Food EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 653 018 572  1 094 512 943  802 765 659   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 126,07  119,29  127,48  2 909 197,217  

Action « Classic - Distribution » 108,92  100,88  105,71  83 808,439  

Action « Classic CHF - Capitalisation » 0  100,76  108,77  99,000  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 113,34  108,05  112,38  76 572,447  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 136,99  132,59  144,15  46 387,650  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 103,08  95,26  100,03  12 028,778  

Action « Classic SGD - Capitalisation » 82,89  79,84  82,72  1 907,000  

Action « Classic USD - Capitalisation » 108,41  106,18  106,37  39 017,693  

Action « I - Capitalisation » 137,80  131,92  142,61  1 142 233,018  

Action « I MD - Distribution » 0  91,52  95,34  48 536,763  

Action « I Plus - Capitalisation » 0  0  100,43  199 779,448  

Action « I USD - Capitalisation » 0  94,34  95,60  8 900,000  

Action « K - Capitalisation » 89,71  84,25  89,36  148 465,709  

Action « N - Capitalisation » 120,16  112,85  119,69  86 593,413  

Action « Privilege - Capitalisation » 136,55  130,64  141,15  251 844,890  

Action « Privilege - Distribution » 119,47  111,87  118,54  46 260,305  

Action « Privilege CHF - Capitalisation » 0  100,83  109,90  2 806,820  

Action « Privilege GBP - Capitalisation » 95,00  88,76  91,50  20 238,905  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 88,79  85,59  89,97  4 429,000  

Action « Privilege H USD - Capitalisation » 115,25  113,76  121,63  17 972,761  

Action « U - Capitalisation » 109,83  104,44  112,17  123 422,793  

Action « U - Distribution » 106,30  98,94  104,22  5 772,716  

Action « U RH CHF - Capitalisation » 109,63  102,07  107,05  31 221,406  

Action « U RH CHF - Distribution » 105,33  95,97  98,68  2 704,000  

Action « U RH GBP - Capitalisation » 110,58  106,60  115,95  297,000  

Action « U RH GBP - Distribution » 107,94  101,84  108,67  100,000  

Action « U RH USD - Capitalisation » 114,21  110,96  121,24  110 584,836  

Action « U RH USD - Distribution » 110,89  105,55  113,24  100,000  

Action « U11 H EUR - Capitalisation » 85,75  81,81  85,06  3 806,818  

Action « UP - Capitalisation » 112,61  108,00  116,99  284 287,543  

Action « UP - Distribution » 108,99  102,32  108,68  34 441,128  

Action « UP RH CHF - Capitalisation » 111,69  104,91  110,93  247 133,668  

Action « UP RH CHF - Distribution » 108,55  99,78  103,42  33 484,851  

Action « UP RH GBP - Capitalisation » 112,97  109,80  120,52  79 216,275  

Action « UP RH GBP - Distribution » 110,36  105,02  113,08  15 694,193  

Action « UP RH USD - Capitalisation » 116,63  114,40  126,11  228 452,304  

Action « UP RH USD - Distribution » 112,87  108,35  117,28  13 169,836  

Action « X - Capitalisation » 145,17  139,69  0  0  
     

Social Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 268 725 827  198 210 535  134 099 306   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 89,22  94,88  97,50  7 793,461  

Action « Classic - Distribution » 89,22  93,12  92,97  11,000  

Action « Classic H CHF - Capitalisation » 97,37  101,33  101,57  3 691,063  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 98,64  107,04  111,71  200,000  

Action « I - Capitalisation » 89,37  95,31  98,25  706 419,656  

Action « I - Distribution » 89,36  93,48  93,72  17 353,551  

Action « IH CHF - Capitalisation » 97,47  101,76  102,22  192,000  

Action « N - Capitalisation » 88,77  94,01  96,05  10,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 89,30  95,15  98,04  14 107,077  

Action « Privilege - Distribution » 89,36  93,52  93,60  157,000  

Action « Privilege H CHF - Capitalisation » 97,34  101,58  101,96  40 837,200  

Action « Privilege H USD - Capitalisation » 98,74  107,37  112,27  199,000  

Action « X - Capitalisation » 89 564,78  95 694,72  98 827,96  566,684  
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Sustainable Asia ex-Japan Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 563 725 075  282 727 531  220 786 720   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 137,14  135,96  151,14  130 586,605  

Action « Classic - Distribution » 412,01  397,95  431,64  3 701,982  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 655,07  627,46  744,05  109 025,042  

Action « Classic EUR - Distribution » 387,28  361,15  418,24  45 610,819  

Action « Classic MD - Distribution » 86,80  84,75  92,83  1 066,455  

Action « Classic RH AUD - Capitalisation » 127,71  123,28  134,72  120,000  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 132,65  128,71  140,10  104,000  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  1 370,16  1 669,80  7 444,371  

Action « I - Capitalisation » 133,15  133,34  149,71  5 069,882  

Action « I EUR - Capitalisation » 781,35  755,98  905,51  40 920,874  

Action « N - Capitalisation » 90,89  89,42  98,66  241,453  

Action « N RH EUR - Distribution » 110,54  103,20  108,89  7 368,241  

Action « Privilege - Capitalisation » 184,03  184,09  206,48  107 478,476  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 101,76  98,34  117,67  37 383,007  

Action « Privilege EUR - Distribution » 132,75  124,92  145,98  43 280,976  

Action « Privilege Plus EUR - Distribution » 56,23  53,01  62,06  329 575,041  

Action « X - Capitalisation » 89,35  0  0  0  
     

Sustainable Asian Cities Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 47 324 124  80 599 549  50 563 489   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 142,38  148,82  153,91  85 988,452  

Action « Classic - Distribution » 93,63  91,36  88,71  15 263,003  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 139,90  141,28  155,87  10 019,830  

Action « Classic EUR - Distribution » 86,91  81,78  84,90  15 796,178  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 0  103,27  101,85  81,000  

Action « Classic MD - Distribution » 63,15  61,29  59,75  87 907,495  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 60,89  58,43  56,91  13 607,611  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 998,86  954,63  924,29  6 222,000  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 82,64  84,47  85,89  643,982  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 99,92  95,79  92,51  891,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 61,86  59,90  58,31  7 175,650  

Action « I - Capitalisation » 183,73  193,36  201,35  30 804,889  

Action « I RH EUR - Capitalisation » 0  103,27  105,85  201,728  

Action « N - Capitalisation » 86,22  89,68  92,28  1 660,371  

Action « Privilege - Capitalisation » 101,48  106,66  110,91  1 666,000  

Action « Privilege - Distribution » 81,41  79,90  78,01  11 482,120  

Action « X - Capitalisation » 98 571,63  104 162,18  108 897,96  170,987  
     

Sustainable Enhanced Bond 12M EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 3 253 964 625  1 867 954 966  1 902 289 172   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 97,84  102,00  106,04  2 605 088,997  

Action « Classic - Distribution » 86,22  87,95  88,12  257 239,597  

Action « I - Capitalisation » 100 492,23  105 041,38  109 527,97  6 470,185  

Action « I - Distribution » 98,34  100,56  101,04  6 695,858  

Action « I Plus - Capitalisation » 97,03  101,50  0  0  

Action « I Plus H USD - Capitalisation » 99,33  106,02  112,31  197,000  

Action « IH CHF - Capitalisation » 96,88  99,17  100,79  193,000  

Action « K - Capitalisation » 0  101,69  104,93  2 896 231,275  

Action « Privilege - Capitalisation » 98,62  103,00  107,33  2 563 406,936  

Action « Privilege - Distribution » 87,22  89,14  89,52  51 291,884  

Action « U3 - Capitalisation » 97,33  101,68  105,96  267 294,732  

Action « X - Capitalisation » 102,17  106,92  111,62  977 405,463  

Action « X - Distribution » 980,06  1 003,57  1 009,61  171 296,740  
     



BNP PARIBAS FUNDS 

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9) 
 

 

Page 63 

Sustainable Euro Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 544 459 876  375 982 108  340 346 098   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 124,25  132,65  135,32  268 783,322  

Action « Classic - Distribution » 94,60  97,57  96,60  34 224,397  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 84,76  92,49  95,84  232,000  

Action « I - Capitalisation » 138,69  149,01  152,98  1 067 576,106  

Action « IH GBP - Distribution » 84,81  89,25  90,12  85 957,773  

Action « IH USD - Capitalisation » 86,63  95,09  99,19  61 466,695  

Action « N - Capitalisation » 92,56  98,32  99,80  26 158,623  

Action « Privilege - Capitalisation » 98,52  105,66  108,27  237 020,548  

Action « Privilege - Distribution » 93,19  96,55  96,04  7 126,550  

Action « Privilege H GBP - Distribution » 84,36  88,65  89,31  197,000  

Action « Privilege H USD - Capitalisation » 85,93  94,15  98,01  678,124  

Action « X - Capitalisation » 108,20  116,61  120,08  774 713,089  
     

Sustainable Euro Corporate Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 633 479 709  1 014 011 579  1 020 175 941   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 25,82  27,73  28,94  6 678 835,457  

Action « Classic - Distribution » 46,43  47,75  48,03  401 289,768  

Action « Classic H CHF - Capitalisation » 87,12  91,58  93,20  1 389,134  

Action « Classic MD - Distribution » 0  0  102,60  10,000  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  1 022,82  100,000  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 0  0  102,38  1 000,000  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 0  0  102,82  106,000  

Action « I - Capitalisation » 142,10  153,58  161,33  1 045 276,275  

Action « N - Capitalisation » 119,62  127,81  132,75  36 509,986  

Action « Privilege - Capitalisation » 104,74  113,13  118,77  1 223 975,017  

Action « Privilege - Distribution » 90,87  94,01  95,11  107 095,145  

Action « X - Capitalisation » 125,10  135,61  142,88  1 810 617,071  

Action « X - Distribution » 87,65  91,01  92,41  2 377 317,196  
     

Sustainable Euro Low Vol Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 64 371 267  40 836 923  16 161 443   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 106,13  121,91  132,99  111 187,854  

Action « I - Capitalisation » 113,69  131,92  145,34  533,898  

Action « Privilege - Capitalisation » 108,24  125,45  138,09  9 392,521  

Action « X2 - Capitalisation » 87 843,50  102 693,82  0  0  
     

Sustainable Euro Multi-Factor 

Corporate Bond EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 255 439 089  256 065 246  219 896 637   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 90,63  97,59  101,50  185 971,672  

Action « Classic - Distribution » 88,29  91,10  91,31  24 544,375  

Action « I - Capitalisation » 91,95  99,32  103,62  692 233,614  

Action « K - Capitalisation » 83,73  89,48  92,37  215 697,560  

Action « N - Capitalisation » 84,69  91,15  94,76  2 058,331  

Action « Privilege - Capitalisation » 86,78  93,63  97,59  6 979,790  

Action « Privilege H CZK - Capitalisation » 910,20  1 018,63  1 075,71  93 453,240  

Action « X - Capitalisation » 92,20  99,72  104,17  981 656,000  
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Sustainable Euro Multi-Factor Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 61 940 547  25 008 033  33 551 294   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 100,29  119,76  131,50  1 584,952  

Action « I - Capitalisation » 103,79  125,02  138,46  132 056,763  

Action « Privilege - Capitalisation » 0  0  108,78  32 857,713  

Action « X - Capitalisation » 104 794,38  126 735,48  140 916,17  81,500  
     

Sustainable Europe Dividend EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 135 946 781  134 760 176  125 923 001   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 99,23  113,76  123,39  268 609,162  

Action « Classic - Distribution » 41,84  46,54  48,92  88 165,723  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  972,54  100,000  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 0  0  97,44  1 000,000  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 82,94  92,53  97,94  6 563,915  

Action « I - Capitalisation » 121,13  140,27  153,68  158 967,104  

Action « N - Capitalisation » 84,03  95,60  102,92  21 992,542  

Action « N - Distribution » 87,46  96,57  100,74  2 454,775  

Action « Privilege - Capitalisation » 136,32  157,68  172,57  2 995,756  

Action « Privilege - Distribution » 107,79  121,02  128,36  179 727,831  

Action « X - Capitalisation » 140,77  164,24  181,29  205 703,720  
     

Sustainable Europe Multi-Factor Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 341 392 755  325 041 230  578 650 871   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 139,19  164,61  183,51  363 322,866  

Action « Classic - Distribution » 100,43  115,36  124,63  28 993,213  

Action « I - Capitalisation » 144,69  172,61  194,08  785 561,195  

Action « I Plus - Capitalisation » 0  0  96,91  2 395 696,000  

Action « K - Capitalisation » 109,34  128,34  142,00  430 506,064  

Action « N - Capitalisation » 104,42  121,95  134,94  21 761,862  

Action « Privilege - Capitalisation » 115,75  137,78  154,60  68 158,630  

Action « Privilege - Distribution » 101,26  117,08  127,31  4 733,148  

Action « X - Capitalisation » 122,68  146,93  165,87  292 627,576  
     

Sustainable Europe Value EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 554 297 646  418 975 750  280 351 138   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 168,15  191,60  210,53  900 424,123  

Action « Classic - Distribution » 88,31  96,28  100,81  13 982,559  

Action « I - Capitalisation » 204,89  235,83  261,75  55 630,886  

Action « I MD - Distribution » 0  104,41  111,89  8 466,156  

Action « N - Capitalisation » 145,92  165,01  179,95  8 821,234  

Action « Privilege - Capitalisation » 152,79  175,68  194,77  108 137,668  

Action « Privilege - Distribution » 92,18  101,44  107,18  73,947  

Action « X - Capitalisation » 115,61  134,07  149,92  341 559,000  
     



BNP PARIBAS FUNDS 

Chiffres clés concernant les 3 derniers exercices (Note 9) 
 

 

Page 65 

Sustainable Global Corporate Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 455 948 460  380 460 025  373 069 338   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 77,65  77,11  72,03  464 664,751  

Action « Classic - Capitalisation » 158,98  172,85  179,42  137 768,782  

Action « Classic - Distribution » 97,52  99,48  97,95  35 078,470  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 0  0  111,39  137 962,784  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  90,05  99,73  189,983  

Action « Classic H CNH MD - Distribution » 922,76  911,19  855,79  176,000  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 96,99  103,15  105,29  121 319,518  

Action « Classic HKD - Capitalisation » 95,05  103,68  107,08  80,000  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 93,55  94,34  88,67  92,000  

Action « Classic HKD MD2 - Distribution » 0  0  100,51  100,000  

Action « Classic MD - Distribution » 80,17  80,44  75,99  923 059,893  

Action « Classic MD2 - Distribution » 0  0  101,03  10,000  

Action «  Classic RH CNH MD2 - Distribution » 0  0  1 004,27  100,000  

Action « I - Capitalisation » 173,28  189,61  198,07  249 915,311  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  171,64  191,27  5 856,000  

Action « IH EUR - Capitalisation » 101,11  108,20  111,16  1 045 545,264  

Action « IH NOK - Capitalisation » 93,54  100,49  104,35  2 268,000  

Action « K EUR - Capitalisation » 95,18  99,24  109,07  235 557,866  

Action « N - Capitalisation » 148,08  160,20  165,46  12 364,965  

Action « NH EUR - Distribution » 77,42  76,83  74,00  16 446,172  

Action « Privilege - Capitalisation » 98,75  107,85  112,45  61 382,114  

Action « Privilege - Distribution » 91,42  93,72  92,71  3 186,848  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 108,28  114,31  127,14  3 799,443  

Action « Privilege H CHF - Capitalisation » 82,39  86,13  86,08  227,000  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 98,79  105,51  108,21  10 309,574  

Action « X - Capitalisation » 0  0  103 982,63  22,000  

Action « X - Distribution » 89,21  0  0  0  
     

Sustainable Global Low Vol Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 807 396 642  752 773 642  612 333 234   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B USD - Capitalisation » 92,10  102,39  109,30  32,281  

Action « B USD MD - Distribution » 89,55  96,67  101,25  392,290  

Action « Classic - Capitalisation » 102,63  111,34  127,98  1 869 598,046  

Action « Classic - Distribution » 91,00  96,76  109,20  166 510,791  

Action « Classic CZK - Capitalisation » 15 892,18  17 623,64  20 655,00  24 758,237  

Action « Classic H CZK - Capitalisation » 1 119,95  1 282,52  1 456,67  16 056,399  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 111,51  123,24  138,13  96 184,407  

Action « Classic H USD - Capitalisation » 95,95  108,70  123,44  447,683  

Action « Classic NOK - Capitalisation » 0  1 249,10  1 505,33  261,828  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 995,26  1 042,14  1 173,43  100,000  

Action « Classic RH HKD - Capitalisation » 94,46  103,61  119,90  840,822  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 94,09  98,48  110,78  908,483  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 94,60  104,85  122,39  100,000  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 94,27  99,04  111,66  19 965,967  

Action « Classic USD - Capitalisation » 658,32  739,28  796,51  49 783,521  

Action « Classic USD - Distribution » 390,70  430,23  454,83  1 448,513  

Action « Classic USD MD - Distribution » 115,80  126,20  133,50  3 200,847  

Action « I - Capitalisation » 729,05  799,02  927,66  184 333,753  

Action « I USD - Capitalisation » 0  882,63  960,91  10,260  

Action « IH USD - Capitalisation » 96,05  109,95  126,17  183,000  

Action « K - Capitalisation » 112,28  120,91  137,94  185 895,456  

Action « N - Capitalisation » 292,06  314,50  358,77  35 632,032  

Action « N USD - Capitalisation » 0  347,44  371,59  61,072  

Action « Privilege - Capitalisation » 254,51  278,62  323,13  38 014,306  

Action « X - Capitalisation » 142,62  157,49  184,22  83 291,000  

Action « X2 - Capitalisation » 116 630,53  128 786,96  150 645,64  276,000  
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Sustainable Global Multi-Factor 

Corporate Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 78 625 703  59 640 548  36 899 432   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 85,45  92,73  95,28  11,000  

Action « Classic - Distribution » 83,41  85,23  82,92  13,000  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 0  106,36  107,70  240,479  

Action « I - Capitalisation » 86,04  93,89  97,01  11,000  

Action « I Plus H EUR - Capitalisation » 95,14  101,63  103,32  200 842,000  

Action « IH EUR - Capitalisation » 83,53  89,17  90,61  8 494,000  

Action « N - Capitalisation » 85,06  91,99  94,23  11,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 85,90  93,68  96,55  11,000  

Action « Privilege - Distribution » 83,85  86,16  84,30  13,000  

Action « X - Capitalisation » 85 783,73  93 785,26  0  0  

Action « XH EUR - Capitalisation » 0  102 546,07  104 313,25  135,000  
     

Sustainable Global Multi-Factor Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 22 671 529  30 055 485  48 254 066   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 160,21  181,79  213,75  3 841,339  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 0  0  124,54  1 926,731  

Action « Classic RH EUR - Capitalisation » 110,29  122,03  140,94  86 340,943  

Action « K EUR - Capitalisation » 94,33  102,63  127,79  164 889,636  

Action « X - Capitalisation » 184,09  211,52  251,90  50 667,441  
     

Sustainable Global Multi-Factor High 

Yield Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 34 189 490  23 442 878  28 475 111   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 98,73  110,70  117,44  10,000  

Action « I - Capitalisation » 99,12  111,89  119,45  20 520,000  

Action « Privilege - Capitalisation » 99,00  111,51  118,85  10,000  

Action « Privilege - Distribution » 101,53  0  0  0  

Action « Privilege H CZK - Capitalisation » 0  1 121,50  1 190,07  24 158,463  

Action « X - Capitalisation » 99 339,97  112 547,07  120 577,69  206,000  
     

Sustainable Japan Multi-Factor Equity JPY JPY JPY Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 2 047 856 178  2 701 967 204  4 404 701 368   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 1 534,00  2 062,00  2 559,00  53 155,022  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 118,17  143,62  170,57  153 769,731  

Action « N - Capitalisation » 0  11 349,00  9 827,00  33,498  
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Sustainable Multi-Asset Balanced EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 273 817 005  997 905 510  771 656 744   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 212,90  229,97  247,29  1 388 939,272  

Action « Classic - Distribution » 116,71  122,60  128,38  204 662,928  

Action « Classic MD - Distribution » 88,39  92,85  97,23  61 673,212  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 88,31  91,47  95,59  174,000  

Action « Classic RH CAD MD - Distribution » 87,75  92,46  96,53  156,000  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 86,20  90,21  93,92  911,000  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 86,51  93,96  100,75  149,000  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 87,49  91,63  95,85  3 323,482  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 111,76  123,42  134,66  39 913,427  

Action « Classic RH USD - Distribution » 108,04  115,99  123,36  20 395,804  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 94,86  99,76  104,52  3 538,217  

Action « Classic Solidarity BE - Capitalisation » 103,14  111,41  119,80  485 597,856  

Action « Classic Solidarity BE - Distribution » 98,33  103,30  108,17  583 607,337  

Action « I - Capitalisation » 262,20  285,98  310,53  228 932,844  

Action « K - Capitalisation » 90,52  97,04  103,57  543 348,817  

Action « N - Capitalisation » 106,51  114,19  121,88  146 749,850  

Action « Privilege - Capitalisation » 104,85  114,11  123,62  43 230,502  

Action « Privilege - Distribution » 113,42  120,04  126,67  642 096,378  

Action « X - Capitalisation » 0  0  109 011,03  315,820  
     

Sustainable Multi-Asset Flexible EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 5 531 791  94 031 410  70 867 505   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 99,69  102,11  105,27  238 787,773  

Action « Classic - Distribution » 99,99  102,35  103,59  30 633,297  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 0  103,36  106,75  337 345,996  

Action « I - Capitalisation » 100,13  102,94  106,57  41 588,826  

Action « K - Capitalisation » 99,79  101,43  103,80  17 705,610  

Action « N - Capitalisation » 99,86  101,67  104,08  2 628,352  

Action « Privilege - Capitalisation » 100,13  103,05  106,70  10,000  

Action « Privilege - Distribution » 100,13  103,05  104,73  10,000  

Action « X - Capitalisation » 100 248,00  103 633,00  107 772,00  0,010  
     

Sustainable Multi-Asset Growth EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 627 220 541  535 873 824  442 034 955   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 254,42  277,52  307,34  670 061,848  

Action « Classic - Distribution » 138,43  147,34  159,44  18 349,437  

Action « Classic RH AUD MD - Distribution » 88,56  92,83  100,19  2 901,129  

Action « Classic RH CAD MD - Distribution » 89,30  95,11  102,76  147,000  

Action « Classic RH HKD MD - Distribution » 89,19  94,39  101,68  847,000  

Action « Classic RH SGD - Capitalisation » 86,85  95,28  105,17  3 250,516  

Action « Classic RH SGD MD - Distribution » 90,81  96,23  104,00  17 878,141  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 87,09  96,96  108,88  353,960  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 102,75  109,04  118,09  2 276,511  

Action « Classic Solidarity BE - Capitalisation » 115,27  125,74  139,25  328 891,052  

Action « Classic Solidarity BE - Distribution » 107,88  114,82  124,25  236 382,849  

Action « I - Capitalisation » 315,35  347,54  388,87  90 087,918  

Action « K - Capitalisation » 95,26  103,13  113,36  493 276,373  

Action « N - Capitalisation » 123,30  133,50  146,73  43 216,990  

Action « Privilege - Capitalisation » 150,31  165,19  184,32  128 950,901  

Action « Privilege - Distribution » 116,79  125,26  136,57  103,000  

Action « Privilege USD - Capitalisation » 0  107,62  112,56  83 437,514  

Action « X - Capitalisation » 0  0  111 605,30  231,310  
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Sustainable Multi-Asset Stability EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 108 793 211  800 525 231  562 700 463   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 392,29  421,54  441,20  841 819,819  

Action « Classic - Distribution » 210,12  218,83  222,32  149 109,539  

Action « Classic Solidarity BE - Capitalisation » 101,27  108,82  113,90  281 989,734  

Action « Classic Solidarity BE - Distribution » 94,23  98,13  99,93  335 259,163  

Action « I - Capitalisation » 116,56  126,36  133,42  368 678,765  

Action « K - Capitalisation » 85,34  91,02  94,56  205 990,497  

Action « N - Capitalisation » 94,89  101,21  105,13  109 905,078  

Action « Privilege - Capitalisation » 116,76  126,29  133,06  22 097,441  

Action « Privilege - Distribution » 92,15  96,60  99,02  4 790,000  

Action « Privilege Solidarity BE - Capitalisation » 96,04  103,87  109,43  141,772  

Action « Privilege Solidarity BE - Distribution » 93,09  97,60  100,04  154,500  

Action « X - Capitalisation » 0  0  106 414,71  83,180  
     

Sustainable US Multi-Factor Corporate Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 160 685 936  330 537 950  214 081 408   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 92,51  99,89  102,00  60,509  

Action « I - Capitalisation » 94,36  102,37  104,98  221 163,669  

Action « IH EUR - Capitalisation » 86,19  91,41  92,18  662 272,741  

Action « Privilege - Capitalisation » 86,63  93,94  96,24  11,000  

Action « Privilege - Distribution » 98,22  100,76  97,70  10 436,617  

Action « X - Capitalisation » 94,38  102,53  105,25  878 011,765  

Action « XH EUR - Capitalisation » 0  102 851,66  103 780,15  318,375  
     

Sustainable US Multi-Factor Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 1 098 700 668  1 142 328 771  1 401 003 169   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 169,42  197,14  238,79  899 780,742  

Action « Classic - Distribution » 131,61  150,85  180,31  73 877,587  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 368,29  414,02  534,98  992 073,559  

Action « Classic EUR - Distribution » 123,67  136,89  174,62  28 811,135  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 126,21  143,35  170,62  350 092,971  

Action « I - Capitalisation » 202,68  237,87  290,62  771 443,763  

Action « I EUR - Capitalisation » 148,00  167,81  218,71  301 258,696  

Action « I Plus - Capitalisation » 125,55  147,57  180,56  635 024,000  

Action « K EUR - Capitalisation » 127,87  142,66  182,96  544 846,952  

Action « N - Capitalisation » 123,22  142,31  171,09  50 266,144  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  128,81  165,21  9 003,726  

Action « Privilege - Capitalisation » 139,73  163,65  199,52  69 276,348  

Action « Privilege - Distribution » 125,37  144,63  174,01  20 202,548  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 132,21  149,59  194,59  1 269,124  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 126,07  144,02  172,48  39 964,934  

Action « X - Capitalisation » 176,07  207,48  254,50  15 038,000  

Action « X2 EUR - Capitalisation » 93 026,51  105 906,41  138 583,00  50,000  
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Sustainable US Value Multi-Factor Equity USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 684 324 658  483 894 839  979 373 353   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 159,20  177,33  209,69  157 052,050  

Action « Classic - Distribution » 125,16  136,10  157,37  23 842,806  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 195,75  210,67  265,74  1 775 434,630  

Action « Classic GBP - Distribution » 0  106,78  128,62  8,800  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 133,71  145,24  168,69  756 470,428  

Action « Classic H EUR - Distribution » 108,62  115,15  130,72  5 077,233  

Action « Classic HUF - Capitalisation » 25 318,06  26 033,40  35 361,64  28,136  

Action « Classic RH CZK - Capitalisation » 1 042,76  1 173,85  1 383,34  2 849,582  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  1 786,99  2 316,77  1 661,238  

Action « I - Capitalisation » 173,29  194,71  232,22  453 205,935  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  176,25  224,25  9 453,268  

Action « I Plus - Capitalisation » 0  107,49  128,39  407 231,000  

Action « IH EUR - Capitalisation » 144,65  158,69  185,97  20 778,103  

Action « N - Capitalisation » 149,38  165,16  193,83  12 552,121  

Action « N - Distribution » 114,82  123,92  142,20  463,766  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  149,49  187,18  91,613  

Action « Privilege - Capitalisation » 170,63  191,31  227,68  43 106,597  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 100,54  108,91  138,27  537 855,338  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 97,15  106,17  124,12  496 072,816  

Action « Privilege H EUR - Distribution » 115,89  123,74  141,45  11 283,696  

Action « X - Capitalisation » 111 254,53  125 508,40  92 848,34  25,020  
     

Target Risk Balanced EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 846 553 250  574 874 037  290 239 983   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 233,69  245,08  254,70  566 704,381  

Action « Classic - Distribution » 96,26  100,95  101,09  224 117,005  

Action « Classic RH USD - Capitalisation » 91,01  97,70  103,19  3 920,702  

Action « Classic RH USD MD - Distribution » 85,68  89,08  91,52  776,537  

Action « I - Capitalisation » 146,37  154,63  161,87  121 750,294  

Action « N - Capitalisation » 198,18  206,28  212,78  62 828,200  

Action « N - Distribution » 71,82  74,75  74,29  1 195,003  

Action « Privilege - Capitalisation » 1 104,18  1 165,53  1 219,15  5 677,347  

Action « Privilege - Distribution » 85,55  90,30  91,02  35 936,561  

Action « X - Capitalisation » 107,46  114,33  120,52  652 592,444  

Action « X RH BRL - Capitalisation » 131,46  151,12  167,89  29 623,853  
     

Turkey Equity EUR EUR EUR Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 68 737 277  28 074 914  55 101 271   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 212,33  232,27  329,55  116 419,537  

Action « Classic - Distribution » 131,18  141,25  197,95  17 565,536  

Action « Classic USD - Capitalisation » 66,77  75,60  100,56  5 347,603  

Action « I - Capitalisation » 220,21  243,58  349,45  16 192,214  

Action « N - Capitalisation » 187,34  203,40  286,43  10 661,484  

Action « Privilege - Capitalisation » 110,38  121,95  174,76  19 579,366  

Action « Privilege - Distribution » 74,79  81,34  115,13  5 257,428  
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US Growth USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 964 733 925  1 408 159 717  1 737 004 072   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 118,57  163,23  204,40  863 601,351  

Action « Classic - Distribution » 63,54  86,73  107,90  269 118,632  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 455,35  605,63  809,02  788 185,561  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  78,51  104,88  350,631  

Action « Classic H CZK - Capitalisation » 415,28  576,96  719,39  1 651 994,609  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 246,70  330,97  407,66  176 743,276  

Action « Classic H EUR - Distribution » 214,31  284,95  348,89  3 090,092  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 0  0  108,84  100,000  

Action « Classic MD - Distribution » 0  0  109,23  10,000  

Action « Classic RH CNH - Capitalisation » 0  0  1 156,89  2 439,852  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  1 083,02  100,000  

Action « Classic SEK - Capitalisation » 0  1 644,92  2 258,38  387 888,274  

Action « I - Capitalisation » 506,19  703,95  890,45  276 719,584  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  637,26  859,91  101 128,085  

Action « IH EUR - Capitalisation » 68,06  92,23  114,86  181,000  

Action « N - Capitalisation » 189,97  259,57  322,61  23 001,890  

Action « Privilege - Capitalisation » 293,63  407,88  515,38  199 044,454  

Action « Privilege - Distribution » 148,12  204,01  256,11  13 326,631  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 474,88  637,28  859,01  111 975,854  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 143,04  193,59  240,72  56 572,499  

Action « Privilege H EUR - Distribution » 129,10  173,18  213,95  798,402  

Action « X - Capitalisation » 296,56  415,51  529,55  194 595,587  
     

US High Yield Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 49 358 364  44 088 703  52 466 612   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « B MD - Distribution » 82,72  83,63  80,62  10,000  

Action « BH AUD MD - Distribution » 81,54  81,71  78,76  600,000  

Action « Classic - Capitalisation » 252,61  281,67  298,43  36 608,635  

Action « Classic - Distribution » 82,98  85,27  83,90  12 595,765  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 0  0  113,54  12 353,822  

Action « Classic H AUD MD - Distribution » 64,08  64,82  63,03  19 321,822  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 144,64  157,86  164,44  14 225,970  

Action « Classic MD - Distribution » 54,15  55,48  54,06  333 488,922  

Action « I - Capitalisation » 30,02  33,76  36,07  63 311,317  

Action « K EUR - Capitalisation » 103,73  110,91  124,42  111 751,855  

Action « N - Capitalisation » 226,76  251,59  265,23  4 203,947  

Action « Privilege - Capitalisation » 23,08  25,90  27,65  66,500  
     

US Mid Cap USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 73 996 490  74 181 243  82 254 596   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 282,36  329,51  354,85  95 615,238  

Action « Classic - Distribution » 216,41  248,95  263,93  15 504,722  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 264,54  298,27  342,63  74 149,744  

Action « Classic EUR - Distribution » 0  225,36  258,89  421,677  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 176,53  200,85  212,49  31 767,345  

Action « Classic H SGD - Capitalisation » 132,35  151,57  160,03  2 882,461  

Action « I - Capitalisation » 34,25  40,44  44,06  21 536,802  

Action « I EUR - Capitalisation » 134,66  153,60  178,51  20 975,167  

Action « N - Capitalisation » 248,98  288,38  308,23  4 005,560  

Action « Privilege - Capitalisation » 262,52  309,44  336,57  11 663,740  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0  280,11  325,02  1 409,620  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 139,74  160,57  171,57  134,339  
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US Small Cap USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 794 908 960  764 760 468  1 571 326 506   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 295,82  343,86  385,62  532 353,639  

Action « Classic - Distribution » 220,63  253,28  279,97  30 554,051  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 412,44  463,18  554,09  542 046,691  

Action « Classic EUR - Distribution » 206,76  229,25  270,46  11 735,385  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 215,13  243,43  268,82  406 116,341  

Action « Classic H SGD - Capitalisation » 106,56  121,43  133,71  49 282,735  

Action « I - Capitalisation » 365,90  430,29  488,19  1 054 673,342  

Action « I - Distribution » 0  100,77  114,32  84 424,000  

Action « I EUR - Capitalisation » 0  109,35  132,34  786 712,610  

Action « IH EUR - Capitalisation » 115,00  131,93  147,01  50 490,115  

Action « N - Capitalisation » 234,21  270,21  300,76  26 566,295  

Action « Privilege - Capitalisation » 283,67  333,06  377,25  281 674,275  

Action « Privilege - Distribution » 191,68  222,27  248,16  62 505,916  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 146,16  165,80  200,33  373 470,187  

Action « Privilege GBP - Capitalisation » 159,54  176,81  203,84  826,169  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 116,13  132,77  147,88  323 065,981  

Action « Privilege RH CHF - Capitalisation » 0  0  106,53  6 105,000  

Action « U16 - Capitalisation » 0  114,66  129,17  42 698,304  

Action « U16 EUR - Capitalisation » 0  0  119,44  1 808,139  

Action « U16 EUR QD - Distribution » 0  0  118,45  10,000  

Action « U16 GBP - Capitalisation » 0  0  115,98  1 007,971  

Action « U16 GBP QD - Distribution » 0  0  114,75  10,000  

Action « U16 HKD - Capitalisation » 0  0  112,96  79,000  

Action « U16 HKD MD - Distribution » 0  0  107,07  100,000  

Action « U16 MD - Distribution » 0  0  107,53  10,000  

Action « U16 QD - Distribution » 0  0  112,89  10,000  

Action « U16 RH CNH MD - Distribution » 0  0  1 066,51  100,000  

Action « U16 RH EUR - Capitalisation » 0  0  111,96  100,000  

Action « U16 RH SGD - Capitalisation » 0  0  111,90  137,890  

Action « X2 EUR - Capitalisation » 102 006,89  116 886,73  142 677,99  147,000  
     

USD Money Market USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 725 866 391  564 354 467  890 685 795   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 222,918592  234,434698  246,514002  2 475 408,477  

Action « Classic - Distribution » 104,417129  107,913420  109,852031  323 838,205  

Action « I - Capitalisation » 103,872874  109,467342  115,445795  1 588 081,987  

Action « Privilege - Capitalisation » 1 085,210303  1 143,079396  1 205,025606  34 028,337  

Action « Privilege - Distribution » 0  102,546724  105,469861  194 796,862  

Action « U17 - Capitalisation » 0  10 054,400000  10 577,000000  0,100  

Action « X - Capitalisation » 101 803,661290  0  0  0  
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USD Short Duration Bond USD USD USD Nombre d'actions 

 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 31/12/2024 

Actifs nets 204 193 866  169 502 968  170 890 441   

Valeur nette d'inventaire par action     

Action « Classic - Capitalisation » 464,55  485,23  506,12  93 125,666  

Action « Classic - Distribution » 94,88  94,73  94,53  64 487,224  

Action « Classic EUR - Capitalisation » 102,60  103,54  115,20  124 560,548  

Action « Classic H EUR - Capitalisation » 102,10  104,53  107,25  240 523,823  

Action « Classic HKD MD - Distribution » 0  0  99,02  100,000  

Action « Classic MD - Distribution » 109,74  108,44  107,49  478 835,331  

Action « Classic RH CNH MD - Distribution » 0  0  994,15  100,000  

Action « I - Capitalisation » 21,92  22,99  24,09  251 278,741  

Action « IH EUR - Capitalisation » 94,47  97,10  100,05  11 359,126  

Action « N - Capitalisation » 419,44  436,59  453,78  7 000,611  

Action « N EUR - Capitalisation » 0  395,22  438,31  40,436  

Action « Privilege - Capitalisation » 177,02  185,48  194,04  37 251,197  

Action « Privilege - Distribution » 98,59  98,72  98,81  11 275,000  

Action « Privilege EUR - Capitalisation » 0  167,90  187,39  29 002,626  

Action « Privilege H EUR - Capitalisation » 0  100,33  103,17  1 975,451  

Action « X - Capitalisation » 100 028,42  0  0  0  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

3 359 329 152 98,35  

Actions  3 359 329 152 98,35  

 Etats-Unis d'Amérique 
 1 488 394 099 43,58  

694 543  
ADVANCED DRAINAGE 

SYSTEMS INC  
USD 77 536 621 2,27  

761 464  AECOM  USD 78 551 023 2,30  

1 136 048  AMERICAN WATER WORKS CO INC  USD 136 578 093 4,00  

163 174  CHEMED CORP  USD 83 485 838 2,44  

311 435  CINTAS CORPORATION  USD 54 948 503 1,61  

1 481 084  CORE & MAIN INC - A CAP  USD 72 816 984 2,13  

279 653  ECOLAB INC  USD 63 281 788 1,85  

457 629  FERGUSON ENTERPRISES INC  GBP 76 935 693 2,25  

434 672  FRANKLIN ELECTRIC CO INC  USD 40 906 602 1,20  

528 817  IDEX CORP  USD 106 881 806 3,13  

116 056  KLA TENCOR CORPORATION  USD 70 622 121 2,07  

1 151 426  MASCO CORPORATION   USD 80 694 336 2,36  

2 287 493  
MUELLER WATER PRODUCTS INC -

 A  
USD 49 704 097 1,46  

523 694  SITEONE LANDSCAPE SUPPLY INC  USD 66 641 389 1,95  

1 549 090  SMITH (A.O.) CORP  USD 102 040 974 2,99  

141 757  VALMONT INDUSTRIES  USD 41 982 249 1,23  

815 056  VERALTO CORP  USD 80 167 507 2,35  

347 826  WATTS WATER TECHNOLOGIES - A  USD 68 288 774 2,00  

700 385  XYLEM INC  USD 78 472 880 2,30  

1 606 186  ZURN WATER SOLUTIONS CORP  USD 57 856 821 1,69  

 Royaume-Uni  631 862 660 18,50  

320 751  LINDE PLC  USD 129 685 004 3,80  

7 603 032  PENNON GROUP PLC  GBP 54 576 675 1,60  

967 725  PENTAIR PLC  USD 94 052 964 2,75  

8 764 623  POLYPIPE GROUP PLC  GBP 41 289 558 1,21  

4 383 086  SEVERN TRENT PLC  GBP 132 955 729 3,89  

901 789  SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC  GBP 74 767 339 2,19  

8 219 673  UNITED UTILITIES GROUP PLC  GBP 104 535 391 3,06  

 Suisse 
 235 855 793 6,91  

1 225 322  FISCHER (GEORG)-REG  CHF 89 635 415 2,62  

143 603  GEBERIT AG - REG  CHF 78 744 849 2,31  

293 431  SIKA AG - REG  CHF 67 475 529 1,98  

 France 
 187 144 397 5,47  

6 903 150  VEOLIA ENVIRONNEMENT  EUR 187 144 397 5,47  

 Japon 
 156 142 321 4,56  

4 166 618  KUBOTA CORP  JPY 46 573 654 1,36  

1 372 300  KURITA WATER INDUSTRIES LTD  JPY 46 263 714 1,35  

3 829 599  SEKISUI CHEMICAL CO LTD  JPY 63 304 953 1,85  

 Pays-Bas 
 132 738 915 3,89  

2 216 338  AALBERTS INDUSTRIES NV  EUR 76 109 047 2,23  

963 093  ARCADIS NV  EUR 56 629 868 1,66  

 Danemark 
 105 551 014 3,09  

1 930 636  NOVOZYMES A/S - B  DKK 105 551 014 3,09  

 Suède 
 86 645 629 2,54  

2 143 009  ALFA LAVAL AB  SEK 86 645 629 2,54  

 Allemagne 
 75 760 514 2,22  

352 047  SARTORIUS AG - VORZUG  EUR 75 760 514 2,22  

 Autriche 
 67 121 553 1,97  

2 506 406  WIENERBERGER AG  EUR 67 121 553 1,97  

 Australie 
 57 783 557 1,69  

6 403 015  ALS LTD  AUD 57 783 557 1,69  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Brésil  50 991 662 1,49  

3 684 708 
CIA SANEAMENTO BASICO DE -

 ADR  
USD 50 991 662 1,49  

 Finlande 
 47 174 511 1,38  

2 416 727 KEMIRA OYJ  EUR 47 174 511 1,38  

 Canada 
 36 162 527 1,06  

477 523 STANTEC INC  CAD 36 162 527 1,06  

Total portefeuille-titres  3 359 329 152 98,35  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

64 546 098 96,60  

Obligations  39 950 301 59,79  

 Hong-Kong 
 12 368 226 18,51  

500 000  CELESTIAL DYN 6,375% 24-22/08/2028  USD 485 940 0,73  

200 000  
CHAMPION PATH 4,500% 21-

27/01/2026  
USD 196 072 0,29  

200 000  
CHAMPION PATH 4,850% 21-

27/01/2028  
USD 188 808 0,28  

200 000  
CHINA WATER AFF 4,850% 21-

18/05/2026  
USD 192 626 0,29  

1 000 000  
FAR EAST HORIZON 5,875% 24-

05/03/2028  
USD 983 050 1,47  

250 000  
FRANSHION BRILLA 4,250% 19-

23/07/2029  
USD 212 578 0,32  

300 000  
FWD GROUP HOLDING 7,635% 24-

02/07/2031  
USD 318 434 0,48  

450 000  
FWD GROUP HOLDING 8,400% 24-

05/04/2029  
USD 474 371 0,71  

200 000  
HUARONG FINANCE 2019 3,375% 20-

24/02/2030  
USD 178 468 0,27  

200 000  
HUARONG FINANCE 2019 4,500% 19-

29/05/2029  
USD 190 000 0,28  

200 000  
HUARONG FINANCE 4,250% 17-

07/11/2027  
USD 191 500 0,29  

200 000  
HUARONG FINANCE 4,750% 17-

27/04/2027  
USD 195 400 0,29  

200 000  
HUARONG FINANCE II 4,625% 16-

03/06/2026  
USD 197 000 0,29  

200 000  
HUARONG FINANCE II 5,000% 15-

19/11/2025  
USD 198 680 0,30  

420 000  
LAI SUN MTN LTD 5,000% 21-

28/07/2026  
USD 278 800 0,42  

1 500 000  LI & FUNG LTD 5,250% 16-29/12/2049  USD 739 125 1,11  

1 390 000  
MELCO RESORTS 5,250% 19-

26/04/2026  
USD 1 364 834 2,04  

550 000  
MELCO RESORTS 5,375% 19-

04/12/2029  
USD 501 881 0,75  

250 000  
MELCO RESORTS 5,625% 19-

17/07/2027  
USD 241 462 0,36  

400 000  
MELCO RESORTS 5,750% 20-

21/07/2028  
USD 381 500 0,57  

340 000  
MELCO RESORTS 7,625% 24-

17/04/2032  
USD 341 431 0,51  

500 000  
NWD FINANCE(BVI) 6,250% 19-

31/12/2049  
USD 176 000 0,26  

352 000  NWD MTN LTD 4,125% 19-18/07/2029  USD 213 611 0,32  

230 000  NWD MTN LTD 4,500% 20-19/05/2030  USD 138 230 0,21  

800 000  NWD MTN LTD 8,625% 24-08/02/2028  USD 580 390 0,87  

300 000  PCPD CAPITAL 5,125% 21-18/06/2026  USD 259 917 0,39  

400 000  
RKPF OVRS 2020 A 5,125% 21-

26/01/2030  
USD 148 948 0,22  

400 000  
RKPF OVRS 2020 A 5,200% 21-

12/07/2029  
USD 152 587 0,23  

400 000  
SHIMAO GROUP HOL 5,600% 19-

15/07/2026  
USD 26 500 0,04  

500 000  
STUDIO CITY FIN 5,000% 21-

15/01/2029  
USD 454 876 0,68  

398 000  
STUDIO CITY FIN 6,000% 20-

15/07/2025  
USD 397 217 0,59  

450 000  
STUDIO CITY FIN 6,500% 20-

15/01/2028  
USD 438 750 0,66  

650 000  
YANLORD LAND HK 5,125% 21-

20/05/2026  
USD 615 472 0,92  

750 000  
YUEXIU REIT MTN 2,650% 21-

02/02/2026  
USD 713 768 1,07  

 Macao 
 4 759 766 7,13  

400 000  
MGM CHINA HOLDINGS 4,750% 21-

01/02/2027  
USD 387 073 0,58  

970 000  
MGM CHINA HOLDINGS 5,250% 20-

18/06/2025  
USD 965 925 1,45  

320 000  
MGM CHINA HOLDINGS 5,875% 19-

15/05/2026  
USD 318 599 0,48  

250 000  
MGM CHINA HOLDINGS 7,125% 24-

26/06/2031  
USD 253 875 0,38  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

600 000 
WYNN MACAU LTD 5,125% 19-

15/12/2029  
USD 557 495 0,83  

1 600 000 
WYNN MACAU LTD 5,500% 17-

01/10/2027  
USD 1 556 799 2,33  

750 000 
WYNN MACAU LTD 5,625% 20-

26/08/2028  
USD 720 000 1,08  

 Singapour 
 3 795 964 5,69  

240 000 
CONTINUUM ENERGY 9,500% 23-

24/02/2027  
USD 251 251 0,38  

200 000 GLP CHINA 2,950% 21-29/03/2026  USD 179 784 0,27  

255 000 MEDCO BELL 6,375% 20-30/01/2027  USD 253 725 0,38  

1 190 000 
MEDCO OAK TREE 7,375% 19-

14/05/2026  
USD 1 208 350 1,81  

1 000 000 
NANSHAN LIFE PTE 5,450% 24-

11/09/2034  
USD 962 690 1,44  

1 000 000 SINGAPORE AIR 3,375% 22-19/01/2029  USD 940 164 1,41  

 Inde 
 3 390 559 5,09  

900 000 
10 RENEW PW SUB 4,500% 21-

14/07/2028  
USD 835 029 1,25  

169 750 
ADANI RENEW ENERGY 4,625% 19-

15/10/2039  
USD 125 043 0,19  

200 000 
GMR HYDERABAD IN 4,250% 17-

27/10/2027  
USD 190 750 0,29  

200 000 
HPCL-MITTAL ENER 5,250% 17-

28/04/2027  
USD 197 250 0,30  

200 000 
INDIABULLS HOUS 9,700% 24-

03/07/2027  
USD 199 376 0,30  

250 000 
IRB INFRASTRUCTUR 7,110% 24-

11/03/2032  
USD 252 188 0,38  

200 000 
MUTHOOT FINANCE 7,125% 24-

14/02/2028  
USD 204 000 0,31  

601 000 RENEW POWER 5,875% 20-05/03/2027  USD 587 267 0,88  

300 000 
SHRIRAM FINANCE 6,150% 24-

03/04/2028  
USD 296 531 0,44  

500 000 
SHRIRAM FINANCE 6,625% 24-

22/04/2027  
USD 503 125 0,75  

 Chine 
 3 214 387 4,81  

1 000 000 
ALIBABA GROUP 5,250% 24-

26/05/2035  
USD 983 546 1,47  

230 000 
CNTRL PLAZA DEV 4,650% 21-

19/01/2026  
USD 222 971 0,33  

200 000 
COUNTRY GARDEN 6,150% 19-

17/09/2025        
USD 19 750 0,03  

500 000 
GREENTOWN CHINA 4,700% 20-

29/04/2025  
USD 493 125 0,74  

630 000 
LONGFOR HOLDINGS 3,850% 20-

13/01/2032  
USD 433 125 0,65  

380 000 
LONGFOR PROPERTI 4,500% 18-

16/01/2028  
USD 308 750 0,46  

250 000 
SEAZEN GROUP LTD 4,450% 21-

13/07/2025  
USD 231 250 0,35  

200 000 
SHUI ON DEVELOP 5,500% 21-

29/06/2026  
USD 167 426 0,25  

200 000 
VANKE REAL ESTAT 3,500% 19-

12/11/2029  
USD 94 444 0,14  

520 000 
VANKE REAL ESTAT 3,975% 17-

09/11/2027  
USD 260 000 0,39  

 Indonésie 
 3 164 375 4,73  

250 000 
BANK NEGARA INDO 3,750% 21-

30/03/2026  
USD 243 125 0,36  

1 500 000 PAKUWON JATI 4,875% 21-29/04/2028  USD 1 443 750 2,16  

1 500 000 
PT SOR MAR GEO P 7,750% 24-

05/08/2031  
USD 1 477 500 2,21  

 Pakistan 
 2 157 007 3,23  

1 365 000 
REPUBLIC OF PAKISTAN 6,000% 21-

08/04/2026  
USD 1 282 882 1,92  

1 050 000 
REPUBLIC OF PAKISTAN 7,375% 21-

08/04/2031  
USD 874 125 1,31  

 Ile Maurice 
 1 688 627 2,52  

501 000 
GREENKO POWER 4,300% 21-

13/12/2028  
USD 470 800 0,70  

1 000 000 GREENKO WIND 5,500% 22-06/04/2025  USD 996 460 1,49  

233 325 INDIA GREEN P 4,000% 21-22/02/2027  USD 221 367 0,33  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Mongolie 
 1 289 712 1,92  

200 000  
GOLOMT BANK 11,000% 24-

20/05/2027  
USD 209 500 0,31  

200 000  MONGOLIA 3,500% 21-07/07/2027  USD 186 126 0,28  

450 000  MONGOLIA 4,450% 21-07/07/2031  USD 390 236 0,58  

300 000  MONGOLIA 5,125% 20-07/04/2026  USD 294 000 0,44  

200 000  MONGOLIA 8,650% 23-19/01/2028  USD 209 850 0,31  

 Iles Vierges 
britanniques 

 

1 261 432 1,88  

200 000  
CITIC TELECOM IN 6,100% 13-

05/03/2025  
USD 200 000 0,30  

200 000  EASE TRADE 4,000% 20-10/11/2025  USD 192 876 0,29  

300 000  FORTUNE STAR 5,000% 21-18/05/2026  USD 288 000 0,43  

230 000  FORTUNE STAR 5,050% 21-27/01/2027  USD 216 056 0,32  

200 000  FORTUNE STAR 8,500% 24-19/05/2028  USD 201 500 0,30  

200 000  
NEW METRO GLOBAL 4,500% 21-

02/05/2026  
USD 163 000 0,24  

 Pays-Bas 
 912 732 1,37  

939 750  
GREENKO POWER 3,850% 21-

29/03/2026  
USD 912 732 1,37  

 Philippines 
 655 305 0,97  

200 000  
ACEN FINANCE LTD 4,000% 21-

31/12/2061  
USD 130 000 0,19  

200 000  
AYC FINANCE LTD 3,900% 21-

31/12/2061  
USD 127 000 0,19  

200 000  
AYC FINANCE LTD 4,850% 19-

31/12/2059  
USD 156 820 0,23  

250 000  
MEGAWORLD CORP 4,125% 20-

30/07/2027  
USD 241 485 0,36  

 Sri Lanka 
 645 521 0,97  

694 026  
REPUBLIC OF SRI LANKA 4,000% 24-

15/04/2028  
USD 645 521 0,97  

 Royaume-Uni  480 000 0,72  

500 000  
BIOCON BIOLOGICS 6,670% 24-

09/10/2029  
USD 480 000 0,72  

 Iles Caïmans 
 166 688 0,25  

200 000  AC ENERGY FIN 5,100% 20-31/12/2060  USD 166 688 0,25  

Obligations à taux flottant  24 595 797 36,81  

 Hong-Kong 
 13 028 430 19,50  

1 100 000  
BANGKOK BANK/HK 19-

25/09/2034 FRN  
USD 997 227 1,49  

350 000  
BANK OF EAST ASIA 20-

31/12/2060 FRN  
USD 348 075 0,52  

1 400 000  
BANK OF EAST ASIA 22-

22/04/2032 FRN  
USD 1 356 923 2,03  

2 000 000  BOCOM LEASING 24-26/06/2027 FRN  USD 1 997 299 2,99  

750 000  CAS CAPITAL NO1 21-31/12/2061 FRN  USD 718 436 1,08  

200 000  
CMB INTERNATIONAL TIONA 24-

04/06/2027 FRN  
USD 200 030 0,30  

500 000  
CN CITIC BK INTERNATIONAL 21-

31/12/2061 FRN  
USD 484 485 0,73  

1 000 000  DAH SING BANK 23-15/11/2033 FRN  USD 1 045 190 1,56  

2 450 000  
ELECT GLOBAL INV 20-

31/12/2060 FRN  
USD 2 342 199 3,51  

200 000  
FRANSHION BRILLA 21-

08/08/2171 FRN  
USD 194 116 0,29  

360 000  FWD GROUP LTD 17-15/12/2170 FRN  USD 357 872 0,54  

1 000 000  
HUARONG FINANCE 2019 20-

31/12/2060 FRN  
USD 985 000 1,47  

900 000  
KASIKORNBANK PCL 19-

02/10/2031 FRN  
USD 861 174 1,29  

700 000  
NANYANG COMMERCE 24-

06/08/2034 FRN  
USD 701 920 1,05  

700 000  
NWD FINANCE(BVI) 20-

31/12/2060 FRN  
USD 315 000 0,47  

350 000  
NWD FINANCE(BVI) 21-

31/12/2061 FRN  
USD 123 484 0,18  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Sri Lanka 
 2 972 528 4,45  

561 456 
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/01/2030 FRN  
USD 460 456 0,69  

1 032 618 
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/02/2038 FRN  
USD 774 464 1,16  

1 101 288 
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/03/2033 FRN  
USD 815 074 1,22  

516 091 
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/05/2036 FRN  
USD 387 125 0,58  

743 624 
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/06/2035 FRN  
USD 535 409 0,80  

 Royaume-Uni  2 742 131 4,10  

420 000 
STANDARD CHARTERED 20-

31/12/2060 FRN  
USD 419 601 0,63  

540 000 
STANDARD CHARTERED 21-

31/12/2061 FRN  
USD 469 125 0,70  

850 000 
STANDARD CHARTERED 21-

31/12/2061 FRN  
USD 757 187 1,13  

540 000 
STANDARD CHARTERED 22-

15/02/2171 FRN  
USD 555 418 0,83  

520 000 
STANDARD CHARTERED 24-

08/09/2172 FRN  
USD 540 800 0,81  

 Inde 
 2 361 369 3,53  

450 000 
AXIS BANK GFT CY 21-

08/03/2170 FRN  
USD 430 313 0,64  

325 000 HDFC BANK LTD 21-31/12/2061 FRN  USD 309 462 0,46  

700 000 NETWORK I2I LTD 19-31/12/2059 FRN  USD 698 906 1,05  

950 000 NETWORK I2I LTD 21-31/12/2061 FRN  USD 922 688 1,38  

 Chine 
 1 284 153 1,92  

1 300 000 
BANK OF COMM HK 20-

31/12/2061 FRN  
USD 1 284 153 1,92  

 Indonésie 
 994 875 1,49  

1 050 000 
BANK NEGARA INDO 21-

31/12/2061 FRN  
USD 994 875 1,49  

 Philippines 
 631 898 0,95  

650 000 GLOBE TELECOM 21-31/12/2061 FRN  USD 631 898 0,95  

 Singapour 
 580 413 0,87  

800 000 GLP PTE LTD 21-31/12/2061 FRN  USD 466 198 0,70  

200 000 GLP PTE LTD 21-31/12/2061 FRN  USD 114 215 0,17  

Autres valeurs mobilières 148 813 0,22  

Obligations  148 813 0,22  

 Chine 
 148 813 0,22  

1 000 000 
CHINA SCE GRP 7,000% 20-02/05/2025 

DFLT  
USD 55 000 0,08  

500 000 
COUNTRY GARDEN 6,500% 19-

31/12/2049 DFLT  
USD 49 375 0,07  

450 000 
COUNTRY GARDEN 8,000% 18-

31/12/2049 DFLT  
USD 44 438 0,07  

Actions/Parts de fonds d'investissements 1 200 969 1,80  

 Luxembourg 
 1 200 969 1,80  

8 091,80 
BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D 

LVNAV - X CAP  
USD 1 200 969 1,80  

Total portefeuille-titres  65 895 880 98,62  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

18 766 151 94,34  

Actions  18 766 151 94,34  

 Chine 
 6 753 249 33,94  

73 000  ALIBABA GROUP HOLDING LTD  HKD 769 666 3,87  

9 000  BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 306 632 1,54  

2 018 000  CHINA TOWER CORP LTD - H  HKD 289 848 1,46  

388 000  CHINASOFT INTERNATIONAL LTD  HKD 257 475 1,29  

61 100  CITIC SECURITIES CO-A  CNY 243 961 1,23  

11 400  
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 414 737 2,08  

764 000  GUANGSHEN RAILWAY CO LTD - H  HKD 211 409 1,06  

12 800  JD.COM INC - A  HKD 222 549 1,12  

14 600  MEITUAN - B  HKD 282 444 1,42  

45 000  PING AN INSURANCE GROUP CO - H  HKD 263 323 1,32  

48 200  
SHENZHEN INOVANCE TECHNOLO -

 A  
CNY 386 361 1,94  

27 000  SILERGY CORP  TWD 332 688 1,67  

28 700  TENCENT HOLDINGS LTD  HKD 1 527 420 7,68  

89 600  TONGCHENG TRAVEL HOLDINGS LT  HKD 207 402 1,04  

6 900  TRIP.COM GROUP LTD  HKD 479 318 2,41  

126 600  XIAOMI CORP - B  HKD 558 016 2,81  

 Taïwan 
 5 092 871 25,60  

203 000  CHUNGHWA TELECOM CO LTD  TWD 765 060 3,85  

41 000  E INK HOLDINGS INC  TWD 342 773 1,72  

21 000  ECLAT TEXTILE COMPANY LTD  TWD 326 392 1,64  

41 000  GIGABYTE TECHNOLOGY CO LTD  TWD 341 694 1,72  

34 000  KINIK COMPANY  TWD 297 706 1,50  

13 000  MEDIATEK INC  TWD 562 338 2,83  

59 000  
TAIWAN SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING COMPANY LTD  
TWD 1 932 952 9,71  

155 000  UNITED MICROELECTRONICS CORP  TWD 203 419 1,02  

4 000  WIWYNN CORP  TWD 320 537 1,61  

 Inde 
 3 689 710 18,55  

5 308  ABB INDIA LTD  INR 428 388 2,15  

32 901  BHARTI AIRTEL LTD  INR 609 970 3,07  

1 474  HYUNDAI MOTOR INDIA LTD  INR 31 095 0,16  

55 102  INDUS TOWERS LTD  INR 219 927 1,11  

22 629  INFOSYS LTD  INR 497 494 2,50  

18 161  
MAHINDRA & MAHINDRA 

SPONSORED GDR  
USD 642 899 3,23  

3 280  MAKEMYTRIP LTD  USD 368 278 1,85  

10 137  
RELIANCE INDUSTRIES - SPONS GDR 

144A  
USD 575 782 2,89  

25 685  UNO MINDA LTD  INR 315 877 1,59  

 Corée du Sud 
 2 452 394 12,34  

10 932  COUPANG INC  USD 240 285 1,21  

21 181  KT CORP  KRW 630 313 3,17  

28 899  
SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY 

LIMITED  
KRW 1 033 470 5,20  

4 763  SK HYNIX INCORPORATED  KRW 548 326 2,76  

 Hong-Kong 
 580 455 2,92  

15 500  HONG KONG EXCHANGES & CLEAR  HKD 580 455 2,92  

 Irlande 
 197 472 0,99  

2 036  PINDUODUO INC - ADR  USD 197 472 0,99  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Autres valeurs mobilières 0 0,00  

Actions  0 0,00  

 Chine 
 0 0,00  

1 780 800 
CHINA ZHONGWANG 

HOLDINGS LTD  
HKD 0 0,00  

Total portefeuille-titres  18 766 151 94,34  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Belgium Equity 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

117 602 093 98,26  

Actions  117 602 093 98,26  

 Belgique 
 99 381 361 83,04  

30 631  ACKERMANS & VAN HAAREN  EUR 5 835 206 4,88  

55 084  AEDIFICA  EUR 3 095 721 2,59  

123 365  AGEAS  EUR 5 785 819 4,83  

211 697  ANHEUSER - BUSCH INBEV SA/NV  EUR 10 214 380 8,53  

159 580  AZELIS GROUP NV  EUR 3 032 020 2,53  

399 734  BALTA GROUP NV  EUR 255 830 0,21  

66 036  BARCO N.V.  EUR 692 057 0,58  

6 113  COFINIMMO  EUR 339 883 0,28  

34 167  DIETEREN SA/NV  EUR 5 490 637 4,59  

29 595  ELIA SYSTEM OPERATOR SA/NV  EUR 2 201 868 1,84  

42 380  FINANCIERE DE TUBIZE  EUR 6 026 436 5,04  

56 987  GROUPE BRUXELLES LAMBERT SA  EUR 3 763 991 3,15  

42 819  INCLUSIO SA  EUR 582 338 0,49  

173 579  ION BEAM APPLICATIONS  EUR 2 329 430 1,95  

159 220  KBC GROUP NV  EUR 11 868 259 9,91  

56 239  KINEPOLIS  EUR 2 215 817 1,85  

498  LOTUS BAKERIES  EUR 5 368 440 4,49  

45 811  MELEXIS NV  EUR 2 588 322 2,16  

9 224  MONTEA  EUR 583 879 0,49  

133 308  NYXOAH SA  EUR 1 101 124 0,92  

73 231  ONTEX GROUP NV - W/I  EUR 614 408 0,51  

182 732  RECTICEL  EUR 1 915 031 1,60  

130 568  SOLVAY SA  EUR 4 068 499 3,40  

97 225  SYENSQO SA  EUR 6 860 196 5,73  

30 816  UCB SA  EUR 5 922 835 4,95  

155 730  UMICORE  EUR 1 550 292 1,30  

267 297  WAREHOUSES DE PAUW SCA  EUR 5 078 643 4,24  

 Pays-Bas  15 947 985 13,32  

19 544  ARGENX SE  EUR 11 726 400 9,80  

203 614  ING GROEP NV  EUR 3 080 680 2,57  

220 252  ONWARD MEDICAL  EUR 1 140 905 0,95  

 Luxembourg 
 2 272 747 1,90  

63 396  
SHURGARD SELF STORAGE 

LIMITED  
EUR 2 272 747 1,90  

Actions/Parts de fonds d'investissements 2 420 348 2,02  

 Luxembourg 
 2 420 348 2,02  

18 905,20  
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 1D 

LVNAV - X CAP  
EUR 2 420 348 2,02  

Total portefeuille-titres  120 022 441 100,28  
 

 

 



BNP PARIBAS FUNDS Brazil Equity 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  USD 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

71 499 930 93,10  

Actions  71 438 796 93,02  

 Brésil  71 438 796 93,02  

393 400  ALLOS SA  BRL 1 153 222 1,50  

373 300  AMBEV SA  BRL 709 392 0,92  

1 599 600  B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO  BRL 2 672 091 3,48  

953 500  BANCO BRADESCO SA - PREF  BRL 1 784 180 2,32  

456 000  CENTRAIS ELETRICAS BRASILIER  BRL 2 519 192 3,28  

254 400  CIA SANEAMENTO BASICO DE SP  BRL 3 644 354 4,75  

225 500  CPFL ENERGIA SA  BRL 1 153 072 1,50  

264 774  
CURY CONSTRUTORA E 

INCORPORA  
BRL 748 307 0,97  

285 200  CYRELA BRAZIL REALTY SA EMP  BRL 782 491 1,02  

204 700  EMBRAER SA  BRL 1 861 817 2,42  

721 418  EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD  BRL 3 199 615 4,17  

1 423 600  HAPVIDA PARTICIPACOES E INVE  BRL 513 870 0,67  

1 382 041  ITAU UNIBANCO HOLDING S - PREF  BRL 6 874 541 8,95  

2 267 981  
ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU SA - 

PREF  
BRL 3 241 606 4,22  

944 100  KLABIN SA - UNIT  BRL 3 545 407 4,62  

333 229  NU HOLDINGS LIMITED - A  USD 3 452 252 4,50  

433 100  
PETROLEO BRASILEIRO 

PETROBRAS  
BRL 2 762 834 3,60  

760 100  
PETROLEO BRASILEIRO PETROBRAS 

- PREF  
BRL 4 452 660 5,80  

230 000  PRIO SA  BRL 1 494 767 1,95  

383 847  RAIA DROGASIL SA  BRL 1 366 913 1,78  

572 000  REDE DOR SAO LUIZ SA  BRL 2 353 595 3,06  

1 184 400  RUMO SA  BRL 3 420 215 4,45  

812 171  SANTOS BRASIL PARTICIPACOES  BRL 1 726 126 2,25  

426 000  TELEFONICA BRASIL S.A.  BRL 3 225 055 4,20  

477 936  VALE SA  BRL 4 220 119 5,50  

321 606  VALE SA - ADR  USD 2 852 645 3,71  

668 300  WEG SA  BRL 5 708 458 7,43  

Obligations à taux flottant  61 134 0,08  

 Brésil  61 134 0,08  

10 800  
VALE DO RIO DOCE 97-29/12/2049 

FLAT FRN  
BRL 61 134 0,08  

Autres valeurs mobilières 0 0,00  

Obligations  0 0,00  

 Brésil  0 0,00  

13 290  
INEPAR SA INDUSTRIA E 

CONSTRUCOES 0,000% 25/11/2049  
BRL 0 0,00  

Total portefeuille-titres  71 499 930 93,10  
 

 

 



BNP PARIBAS FUNDS China A-Shares 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  USD 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

84 098 555 97,36  

Actions  84 098 555 97,36  

 Chine 
 83 620 269 96,81  

49 355  
ADVANCED MICRO-FABRICATION -

 A  
CNY 1 278 862 1,48  

854 100  AIR CHINA LTD - A  CNY 925 041 1,07  

302 200  ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - A  CNY 983 855 1,14  

55 800  BYD COMPANY LIMITED - A  CNY 2 160 179 2,50  

27 700  
CHANGZHOU XINGYU AUTOMOTIV-

A  
CNY 506 395 0,59  

986 100  CHINA MERCHANTS BANK - A  CNY 5 305 956 6,15  

298 900  CHINA PACIFIC INSURANCE GR - A  CNY 1 394 560 1,61  

2 116 700  CHINA PETROLEUM + CHEMICAL - A  CNY 1 936 643 2,24  

941 700  CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A  CNY 3 811 206 4,41  

789 755  CITIC SECURITIES CO-A  CNY 3 153 343 3,65  

130 560  
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 4 749 835 5,51  

1 069 800  CRRC CORP LTD - A  CNY 1 227 178 1,42  

318 100  FOXCONN INDUSTRIAL INTERNE - A  CNY 939 390 1,09  

308 800  
FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP -

 A  
CNY 2 638 984 3,06  

179 800  GOERTEK INC - A  CNY 636 180 0,74  

509 100  HAIER SMART HOME CO LTD - A  CNY 1 984 113 2,30  

498 980  HONGFA TECHNOLOGY CO LTD - A  CNY 2 175 022 2,52  

1 045 400  HUATAI SECURITIES CO LTD - A  CNY 2 516 410 2,91  

153 250  HUNDSUN TECHNOLOGIES INC - A  CNY 587 430 0,68  

2 510 100  IND & COMM BANK OF CHINA - A  CNY 2 378 761 2,75  

399 600  INNER MONGOLIA YILI INDUS - A  CNY 1 650 762 1,91  

319 130  INNOCARE PHARMA LTD-A  CNY 536 787 0,62  

127 800  JCET GROUP CO LTD - A  CNY 715 945 0,83  

93 039  
JIANGSU CNANO TECHNOLOGY C -

 A  
CNY 494 821 0,57  

154 748  JIANGSU HENGLI HIGHPRESSUR - A  CNY 1 117 881 1,29  

360 500  
JIANGSU HENGRUI PHARMACEUT -

 A  
CNY 2 265 759 2,62  

13 700  KWEICHOW MOUTAI CO LTD - A  CNY 2 858 077 3,31  

47 730  
LEADER HARMONIOUS DRIVE SY -

 A  
CNY 705 860 0,82  

397 800  
LONGI GREEN ENERGY TECHNOL -

 A  
CNY 855 494 0,99  

396 570  LUXSHARE PRECISION INDUSTR - A  CNY 2 215 227 2,56  

32 542  
MAXSCEND MICROELECTRONICS -

 A  
CNY 399 941 0,46  

228 000  MIDEA GROUP CO LTD - A CAP  CNY 2 349 676 2,72  

606 220  NARI TECHNOLOGY CO LIMITED - A  CNY 2 092 172 2,42  

112 000  NINGBO ORIENT WIRES & CABL - A  CNY 805 858 0,93  

472 300  PING AN INSURANCE GROUP CO-A  CNY 3 403 499 3,94  

99 836  PROYA COSMETICS CO LTD-A  CNY 1 157 289 1,34  

206 400  S F HOLDING CO LTD - A  CNY 1 138 413 1,32  

750 300  SANY HEAVY INDUSTRY CO LTD - A  CNY 1 693 564 1,96  

171 100  
SHANDONG GOLD MINING CO LTD -

 A  
CNY 531 258 0,62  

344 100  
SHANDONG SINOCERA FUNCTION -

 A  
CNY 802 836 0,93  

86 800  SHANGHAI INTERNATIONAL AIR-A  CNY 405 937 0,47  

272 200  SHENGYI TECHNOLOGY CO LTD - A  CNY 897 039 1,04  

33 300  SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A  CNY 1 163 291 1,35  

155 900  SINOSEAL HOLDING CO LTD - A  CNY 804 633 0,93  

55 800  TSINGTAO BREWERY CO LTD - A  CNY 618 502 0,72  

155 400  VENUSTECH GROUP INC-A  CNY 336 717 0,39  

119 615  WILL SEMICONDUCTOR LTD - A  CNY 1 711 503 1,98  

292 400  
WUHU SHUNRONG SANQI INTERA -

 A  
CNY 625 931 0,72  

20 100  WULIANGYE YIBIN CO LTD - A  CNY 385 276 0,45  

85 840  WUXI APPTEC CO LTD - A  CNY 646 819 0,75  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

300 000 
YONYOU NETWORK TECHNOLOGY -

 A  
CNY 440 795 0,51  

666 270 ZHEJIANG SANHUA INTELLIGEN - A  CNY 2 146 031 2,48  

330 300 ZHEJIANG WEIXING NEW BUILD - A  CNY 571 004 0,66  

143 020 ZHONGJI INNOLIGHT CO LTD - A  CNY 2 425 844 2,81  

207 481 
ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC -

 A  
CNY 1 360 485 1,57  

 Etats-Unis d'Amérique 
 478 286 0,55  

21 701 BEIGENE LTD-A  CNY 478 286 0,55  

Total portefeuille-titres  84 098 555 97,36  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS China Equity 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  USD 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

632 098 664 98,90  

Actions  632 098 664 98,90  

 Chine 
 570 149 177 89,22  

5 008 388  ALIBABA GROUP HOLDING LTD  HKD 52 805 287 8,26  

1 492 900  ANHUI CONCH CEMENT CO LTD - A  CNY 4 860 347 0,76  

719 200  ANTA SPORTS PRODUCTS LTD  HKD 7 073 629 1,11  

39 573  BEIGENE LTD-ADR  USD 7 309 529 1,14  

223 000  BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 7 597 652 1,19  

702 000  CATHAY MEDIA AND EDUCATION  HKD 110 989 0,02  

6 659 500  CHINA MERCHANTS BANK - H DIS  HKD 33 910 430 5,31  

16 746 000  
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL -

 H  
HKD 9 520 513 1,49  

2 975 165  CHINA YANGTZE POWER CO LTD-A  CNY 12 040 955 1,88  

421 059  
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 15 318 328 2,40  

5 243 000  CRRC CORP LTD - A  CNY 6 014 294 0,94  

767 400  ENN ENERGY HOLDINGS LTD  HKD 5 426 253 0,85  

449 261  FULL TRUCK ALLIANCE - SPN ADR  USD 4 861 004 0,76  

1 610 659  
FUYAO GLASS INDUSTRY GROUP -

 A  
CNY 13 764 585 2,15  

228 955  GDS HOLDINGS LTD - ADR  USD 5 439 971 0,85  

2 390 095  HAIER SMART HOME CO LTD - A  CNY 9 314 904 1,46  

1 572 512  HONGFA TECHNOLOGY CO LTD - A  CNY 6 854 480 1,07  

45 090 000  IND & COMM BANK OF CHINA - H  HKD 30 037 719 4,70  

1 434 500  INNOVENT BIOLOGICS INC  HKD 6 697 502 1,05  

1 018 550  JD.COM INC - A  HKD 17 709 170 2,77  

773 802  JIANGSU HENGLI HIGHPRESSUR - A  CNY 5 589 854 0,87  

480 492  KE HOLDINGS INC-ADR  USD 8 850 663 1,38  

3 734 000  KINGDEE INTERNATIONAL SFTWR  HKD 4 066 396 0,64  

189 637  
LEADER HARMONIOUS DRIVE SY -

 A  
CNY 2 804 465 0,44  

1 427 100  
LONGI GREEN ENERGY TECHNOL -

 A  
CNY 3 069 070 0,48  

1 957 700  MEITUAN - B  HKD 37 872 710 5,93  

1 464 000  MINTH GROUP LTD  HKD 2 827 440 0,44  

1 924 789  NARI TECHNOLOGY CO LIMITED - A  CNY 6 642 785 1,04  

1 036 045  NETEASE INC  USD 18 529 768 2,90  

202 864  NEW ORIENTAL EDUCATIO-SP ADR  USD 13 019 812 2,04  

6 550 000  PICC PROPERTY & CASUALTY - H  HKD 10 269 057 1,61  

4 907 000  PING AN INSURANCE GROUP CO - H  HKD 28 713 874 4,49  

1 254 600  POP MART INTERNATIONAL GROUP  HKD 14 374 915 2,25  

2 316 308  SANY HEAVY INDUSTRY CO LTD - A  CNY 5 228 328 0,82  

982 700  
SHANDONG GOLD MINING CO LTD -

 A  
CNY 3 051 241 0,48  

74 719  SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A  CNY 2 610 208 0,41  

502 200  SUNNY OPTICAL TECH  HKD 4 397 728 0,69  

1 151 900  TENCENT HOLDINGS LTD  HKD 61 304 348 9,59  

108 931  TRIP.COM GROUP LIMITED - ADR  USD 7 479 202 1,17  

230 150  TRIP.COM GROUP LTD  HKD 15 987 673 2,50  

303 469  WILL SEMICONDUCTOR LTD - A  CNY 4 342 166 0,68  

7 918 600  XIAOMI CORP - B  HKD 34 902 880 5,46  

2 142 067  ZHEJIANG SANHUA INTELLIGEN - A  CNY 6 899 519 1,08  

315 100  ZHONGJI INNOLIGHT CO LTD - A  CNY 5 344 592 0,84  

808 726  
ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC -

 A  
CNY 5 302 942 0,83  

 Taïwan 
 35 925 259 5,61  

112 000  ASIA VITAL COMPONENTS  TWD 2 133 167 0,33  

347 000  
DELTA ELECTRONICS 

INDUSTRIAL CO  
TWD 4 567 046 0,71  

576 000  
TAIWAN SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING COMPANY LTD  
TWD 18 870 850 2,95  

729 000  UNIMICRON TECHNOLOGY CORP  TWD 3 142 112 0,49  

90 000  WIWYNN CORP  TWD 7 212 084 1,13  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Irlande 
 19 835 037 3,10  

204 506 PINDUODUO INC - ADR  USD 19 835 037 3,10  

 Hong-Kong 
 6 189 191 0,97  

863 000 AIA GROUP LTD  HKD 6 189 191 0,97  

Actions/Parts de fonds d'investissements 2 001 761 0,31  

 Luxembourg 
 2 001 761 0,31  

13 487,32 
BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D 

LVNAV - X CAP  
USD 2 001 761 0,31  

Total portefeuille-titres  634 100 425 99,21  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Climate Change 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

2 188 579 267 98,66  

Actions  2 188 579 267 98,66  

 Etats-Unis d'Amérique 
 1 057 843 509 47,67  

351 173  
ADVANCED DRAINAGE 

SYSTEMS INC  
USD 39 203 862 1,77  

443 314  ALTAIR ENGINEERING INC - A  USD 46 711 724 2,11  

376 441  AMERICAN WATER WORKS CO INC  USD 45 256 533 2,04  

868 703  BENTLEY SYSTEMS INC - B  USD 39 177 624 1,77  

251 709  
CADENCE DESIGN SYS 

INCORPORATED  
USD 73 035 717 3,28  

91 653  CARLISLE COS INC  USD 32 646 347 1,47  

873 498  CARRIER GLOBAL CORP  USD 57 580 853 2,60  

882 407  DARLING INGREDIENTS INC  USD 28 709 118 1,29  

263 423  GENERAC HOLDINGS INC  USD 39 443 492 1,78  

107 575  HUBBELL INC  USD 43 517 230 1,96  

64 956  LENNOX INTERNATIONAL INC  USD 38 220 851 1,72  

228 092  LITTELFUSE INC  USD 51 907 175 2,34  

86 897  MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC  USD 49 654 230 2,24  

871 418  ORMAT TECHNOLOGIES INC  USD 56 989 307 2,57  

393 608  PTC INC  USD 69 891 553 3,15  

1 856 686  RAYONIER INC  USD 46 798 170 2,11  

383 664  REPLIGEN CORP  USD 53 331 334 2,40  

401 468  SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC  USD 5 272 781 0,24  

695 245  TREX COMPANY INCORPORATED  USD 46 347 429 2,09  

1 008 808  TRIMBLE INC  USD 68 838 603 3,10  

349 663  VERTIV HOLDINGS CO  USD 38 363 316 1,73  

190 195  WATTS WATER TECHNOLOGIES - A  USD 37 341 037 1,68  

289 855  XYLEM INC  USD 32 476 076 1,46  

475 529  ZURN WATER SOLUTIONS CORP  USD 17 129 147 0,77  

 Royaume-Uni  288 521 537 13,02  

773 957  ASHTEAD GROUP PLC  GBP 46 476 736 2,10  

739 736  CRODA INTERNATIONAL PLC  GBP 30 285 515 1,37  

1 849 686  HALMA PLC  GBP 60 157 301 2,71  

577 223  PENTAIR PLC  USD 56 100 167 2,53  

1 374 816  SEVERN TRENT PLC  GBP 41 703 417 1,88  

648 877  SPIRAX-SARCO ENGINEERING PLC  GBP 53 798 401 2,43  

 Irlande 
 91 198 715 4,11  

691 255  APTIV PLC  USD 40 373 831 1,82  

721 432  KINGSPAN GROUP PLC  EUR 50 824 884 2,29  

 Italie 
 75 539 522 3,40  

301 660  DIASORIN SPA  EUR 30 033 270 1,35  

738 019  PRYSMIAN SPA  EUR 45 506 252 2,05  

 Japon 
 72 725 127 3,28  

6 318 000  AZBIL CORP  JPY 46 934 083 2,12  

197 400  SHIMANO INC  JPY 25 791 044 1,16  

 Australie 
 70 071 172 3,15  

6 085 434  BRAMBLES LTD  AUD 70 071 172 3,15  

 Taïwan 
 70 046 472 3,16  

5 511 000  
DELTA ELECTRONICS 

INDUSTRIAL CO  
TWD 70 046 472 3,16  

 France 
 64 947 020 2,93  

2 395 685  VEOLIA ENVIRONNEMENT  EUR 64 947 020 2,93  

 Canada 
 59 852 538 2,70  

3 104 681  BORALEX INC -A  CAD 59 852 538 2,70  

 Danemark 
 57 661 784 2,60  

1 054 693  NOVOZYMES A/S - B  DKK 57 661 784 2,60  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Suisse 
 53 295 999 2,40  

545 395 DSM-FIRMENICH AG  EUR 53 295 999 2,40  

 Allemagne 
 42 928 704 1,94  

458 640 NEMETSCHEK AG  EUR 42 928 704 1,94  

 Espagne 
 40 847 138 1,84  

4 068 440 EDP RENOVAVEIS SA  EUR 40 847 138 1,84  

 Chine 
 37 967 097 1,71  

1 080 660 
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 37 967 097 1,71  

 Brésil  32 720 420 1,48  

2 364 410 
CIA SANEAMENTO BASICO DE -

 ADR  
USD 32 720 420 1,48  

 Pays-Bas 
 31 204 809 1,41  

1 446 006 SIGNIFY NV  EUR 31 204 809 1,41  

 Luxembourg 
 20 795 873 0,94  

1 001 728 BEFESA SA  EUR 20 795 873 0,94  

 Suède 
 20 411 831 0,92  

5 401 063 NIBE INDUSTRIER AB - B  SEK 20 411 831 0,92  

Total portefeuille-titres  2 188 579 267 98,66  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Consumer Innovators 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

725 848 058 99,85  

Actions  725 848 058 99,85  

 Etats-Unis d'Amérique 
 485 815 627 66,83  

56 228  ALPHABET INCORPORATED  USD 10 279 054 1,41  

342 484  AMAZON.COM INCORPORATED  USD 72 561 626 9,99  

31 284  APPLE INC  USD 7 565 562 1,04  

363 165  AZEK CO INC/THE  USD 16 648 424 2,29  

108 027  BLOCK INC - A  USD 8 866 456 1,22  

5 489  BOOKING HOLDINGS INC  USD 26 336 704 3,62  

13 431  CAVA GROUP INC  USD 1 463 078 0,20  

1 635  
COSTCO WHOLESALE 

CORPORATION  
USD 1 446 742 0,20  

56 709  DARDEN RESTAURANTS INC  USD 10 224 049 1,41  

7 554  DECKERS OUTDOOR CORPORATION  USD 1 481 547 0,20  

54 036  DICKS SPORTING GOODS INC  USD 11 941 669 1,64  

42 945  ELECTRONIC ARTS INCORPORATED  USD 6 067 459 0,83  

53 324  ELF BEAUTY INC  USD 6 465 310 0,89  

135 141  FRONTDOOR INC  USD 7 134 871 0,98  

113 423  
HILTON WORLDWIDE 

HOLDINGS INC  
USD 27 072 553 3,72  

152 888  HOME DEPOT INCORPORATED  USD 57 433 031 7,91  

15 019  MERCADOLIBRE INC  USD 24 663 359 3,39  

45 149  MERITAGE HOMES CORP  USD 6 706 730 0,92  

34 262  MICROSOFT CORPORATION  USD 13 946 338 1,92  

334 477  NIKE INCORPORATED - B  USD 24 442 177 3,36  

79 058  
PLANET FITNESS INCORPORATED -

 A  
USD 7 548 493 1,04  

45 855  SHAKE SHACK INC - A  USD 5 747 928 0,79  

104 004  SPROUTS FARMERS MARKET INC  USD 12 762 712 1,76  

196 996  STARBUCKS CORPORATION  USD 17 359 619 2,39  

45 680  SWEETGREEN INC - A CAP  USD 1 414 293 0,19  

173 252  TESLA INCORPORATED  USD 67 567 442 9,30  

33 558  THE HERSHEY COMPANY  USD 5 488 216 0,75  

12 276  TJX COMPANIES INCORPORATED  USD 1 432 220 0,20  

14 687  ULTA BEAUTY INC  USD 6 168 824 0,85  

16 423  WALMART INCORPORATED  USD 1 432 948 0,20  

195 161  WAYFAIR INC - A  USD 8 353 004 1,15  

209 552  YETI HOLDINGS INC  USD 7 793 189 1,07  

 Japon 
 75 780 321 10,42  

79 600  FAST RETAILING CO LTD  JPY 26 053 625 3,58  

177 200  NINTENDO CO LTD  JPY 9 969 346 1,37  

1 666 000  SONY CORP  JPY 34 075 375 4,69  

298 000  TOYOTA MOTOR CORP  JPY 5 681 975 0,78  

 France 
 48 484 707 6,68  

35 224  LOREAL  EUR 12 041 324 1,66  

57 346  
LVMH MOET HENNESSY LOUIS 

VUITTON  
EUR 36 443 383 5,02  

 Canada 
 43 162 404 5,94  

62 442  
LULULEMON ATHLETICA 

INCORPORATED  
USD 23 059 822 3,17  

195 770  SHOPIFY INC - A  USD 20 102 582 2,77  

 Irlande 
 23 574 518 3,24  

208 427  APTIV PLC  USD 12 173 506 1,67  

45 494  FLUTTER ENTERTAINMENT PLC-DI  GBP 11 401 012 1,57  

 Chine 
 21 155 828 2,91  

208 000  BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 6 843 649 0,94  

106 900  JD.COM INC - A  HKD 1 794 913 0,25  

132 600  TENCENT HOLDINGS LTD  HKD 6 815 064 0,94  

122 579  YUM CHINA HOLDINGS INC  USD 5 702 202 0,78  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Italie 
 15 622 537 2,15  

37 882 FERRARI NV  EUR 15 622 537 2,15  

 Allemagne 
 10 782 925 1,48  

45 536 ADIDAS AG  EUR 10 782 925 1,48  

 Bermudes 
 1 469 191 0,20  

34 529 VIKING HOLDINGS LTD  USD 1 469 191 0,20  

Total portefeuille-titres  725 848 058 99,85  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

4 785 675 750 99,32  

Actions  4 785 675 750 99,32  

 Etats-Unis d'Amérique 
 3 811 339 991 79,08  

1 359 911  ADVANCED MICRO DEVICES  USD 158 632 206 3,29  

1 220 368  ALPHABET INCORPORATED  USD 223 095 763 4,63  

1 586 842  AMAZON.COM INCORPORATED  USD 336 202 092 6,97  

318 637  AMERICAN TOWER CORP - A  USD 56 437 675 1,17  

1 043 436  APPLE INC  USD 252 339 201 5,23  

889 494  ARISTA NETWORKS INC  USD 94 945 217 1,97  

239 433  AXCELIS TECHNOLOGIES INC  USD 16 155 658 0,34  

604 133  BLOCK INC - A  USD 49 584 996 1,03  

2 044 024  CIENA CORP  USD 167 410 599 3,47  

1 987 214  COPART INCORPORATED  USD 110 136 370 2,29  

1 548 387  COSTAR GROUP INC  USD 107 048 793 2,22  

905 594  ENTEGRIS INCORPORATED  USD 86 632 681 1,80  

696 789  FIRST SOLAR INC  USD 118 592 075 2,46  

169 153  GARTNER INCORPORATED  USD 79 140 081 1,64  

397 302  
INTERCONTINENTAL 

EXCHANGE INC  
USD 57 172 353 1,19  

180 348  INTUIT INC  USD 109 462 789 2,27  

122 094  
INTUITIVE SURGICAL 

INCORPORATED  
USD 61 543 394 1,28  

219 595  IRHYTHM TECHNOLOGIES INC  USD 19 122 048 0,40  

770 267  LAM RESEARCH CORP  USD 53 729 006 1,12  

277 782  MASTERCARD INC - A  USD 141 257 043 2,93  

225 414  META PLATFORMS - A  USD 127 457 413 2,65  

866 937  MICROSOFT CORPORATION  USD 352 886 476 7,31  

312 339  MONGODB INC  USD 70 222 735 1,46  

631 176  NIKE INCORPORATED - B  USD 46 123 697 0,96  

2 112 813  NVIDIA CORPORATION  USD 274 002 567 5,68  

505 677  PALO ALTO NETWORKS INC  USD 88 858 510 1,84  

416 590  PAYCOM SOFTWARE INC  USD 82 461 084 1,71  

557 925  PLEXUS CORP  USD 84 311 061 1,75  

2 388 482  PURE STORAGE INC - A  USD 141 694 302 2,94  

122 692  REGENERON PHARMACEUTICALS  USD 84 400 958 1,75  

234 761  SNOWFLAKE INCORPORATED - A  USD 35 006 708 0,73  

2 266 958  TOAST INC - A  USD 79 797 797 1,66  

1 062 524  WAYFAIR INC - A  USD 45 476 643 0,94  

 Israël  282 306 947 5,87  

356 152  CYBERARK SOFTWARE LIMITED  USD 114 584 296 2,38  

3 164 415  JFROG LTD  USD 89 874 887 1,87  

342 386  MONDAY.COM LIMITED  USD 77 847 764 1,62  

 Pays-Bas 
 164 239 970 3,41  

241 992  ASML HOLDING NV  EUR 164 239 970 3,41  

 Taïwan 
 152 417 270 3,16  

799 170  TAIWAN SEMICONDUCTOR - SP ADR  USD 152 417 270 3,16  

 Canada 
 115 768 264 2,40  

1 127 415  SHOPIFY INC - A  USD 115 768 264 2,40  

 Irlande 
 105 305 129 2,19  

864 905  APTIV PLC  USD 50 516 132 1,05  

153 605  TRANE TECHNOLOGIES PLC  USD 54 788 997 1,14  

 Allemagne 
 60 675 025 1,26  

321 781  SIEMENS AG - REG  EUR 60 675 025 1,26  

 Japon 
 45 710 213 0,95  

116 300  KEYENCE CORP  JPY 45 710 213 0,95  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Chine 
 31 628 885 0,66  

615 400 TENCENT HOLDINGS LTD  HKD 31 628 885 0,66  

 Danemark 
 16 284 056 0,34  

81 363 GENMAB A/S  DKK 16 284 056 0,34  

Total portefeuille-titres  4 785 675 750 99,32  
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Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 

Page 84 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

44 714 448 99,76  

Actions  44 714 448 99,76  

 Etats-Unis d'Amérique 
 26 684 577 59,53  

15 778  
ADVANCED DRAINAGE 

SYSTEMS INC  
USD 1 761 407 3,93  

9 956  AECOM  USD 1 027 040 2,29  

7 612  CLEAN HARBORS INC  USD 1 691 768 3,77  

41 326  DARLING INGREDIENTS INC  USD 1 344 542 3,00  

5 005  ECOLAB INC  USD 1 132 566 2,53  

25 756  ENERGY RECOVERY INC  USD 365 633 0,82  

76 238  ENVIRI CORP  USD 566 907 1,26  

5 420  ITRON INC  USD 568 328 1,27  

42 806  LINEAGE INC  USD 2 421 195 5,40  

12 303  LOCAL BOUNTI CORP  USD 24 594 0,05  

142 087  
MONTROSE ENVIRONMENTAL 

GROUP  
USD 2 545 354 5,68  

5 857  MUELLER INDUSTRIES INC  USD 448 876 1,00  

524 742  ORIGIN MATERIALS INC  USD 648 643 1,45  

2 654  ROPER TECHNOLOGIES INC  USD 1 332 382 2,97  

9 138  SHIMMICK CORP  USD 22 856 0,05  

70 400  
SUNNOVA ENERGY 

INTERNATIONAL  
USD 233 194 0,52  

105 355  SUNRUN INC  USD 941 124 2,10  

47 380  TETRA TECH INC  USD 1 822 906 4,07  

18 143  TRIMBLE INC  USD 1 238 034 2,76  

14 493  VERALTO CORP  USD 1 425 507 3,18  

38 503  VITAL FARMS INC  USD 1 401 427 3,13  

13 760  XYLEM INC  USD 1 541 705 3,44  

13 846  ZOETIS INCORPORATED  USD 2 178 589 4,86  

 Inde 
 5 422 422 12,10  

62 782  GRAVITA INDIA LTD  INR 1 543 034 3,44  

1 668 552  JTL INDUSTRIES LTD  INR 1 806 491 4,03  

57 539  KALPATARU PROJECTS INTERNATI  INR 841 373 1,88  

8 912  VA TECH WABAG LTD  INR 165 123 0,37  

196 181  ZINKA LOGISTICS SOLUTIONS LT  INR 1 066 401 2,38  

 Suède 
 3 137 884 7,00  

175 802  MUNTERS GROUP AB  SEK 2 857 946 6,38  

437 351  OATLY GROUP AB  USD 279 938 0,62  

 Suisse 
 3 079 295 6,87  

12 609  DSM-FIRMENICH AG  EUR 1 232 151 2,75  

30 147  LANDIS+GYR GROUP AG  CHF 1 847 144 4,12  

 France 
 2 161 589 4,82  

79 734  VEOLIA ENVIRONNEMENT  EUR 2 161 589 4,82  

 Japon 
 1 802 307 4,02  

40 700  KURITA WATER INDUSTRIES LTD  JPY 1 372 100 3,06  

8 700  ORGANO CORP  JPY 430 207 0,96  

 Danemark 
 1 432 506 3,20  

26 202  NOVOZYMES A/S - B  DKK 1 432 506 3,20  

 Canada 
 480 455 1,07  

11 166  GFL ENVIRONMENTAL INC  CAD 480 455 1,07  

 Espagne 
 190 766 0,43  

61 577  ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA  EUR 190 766 0,43  

 Norvège 
 162 368 0,36  

23 220  AGILYX AS  NOK 71 079 0,16  

160 719  SALMON EVOLUTION ASA  NOK 91 289 0,20  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Luxembourg 
 90 825 0,20  

4 375 BEFESA SA  EUR 90 825 0,20  

 Ile de Man 
 43 065 0,10  

918 872 AGRONOMICS LTD  GBP 43 065 0,10  

 Italie 
 26 389 0,06  

18 454 AQUAFIL SPA  EUR 26 389 0,06  

Total portefeuille-titres  44 714 448 99,76  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

384 310 756 95,15  

Obligations  340 790 226 84,38  

 Turquie 
 19 364 748 4,79  

1 200 000  AKBANK 6,800% 20-06/02/2026  USD 1 216 872 0,30  

1 875 000  AKBANK 7,498% 24-20/01/2030  USD 1 896 675 0,47  

981 000  
HAZINE MUSTESARL 8,509% 23-

14/01/2029  
USD 1 047 630 0,26  

4 000 000  IS BANKASI 7,750% 24-12/06/2029  USD 4 122 519 1,02  

1 000 000  
REPUBLIC OF TURKEY 4,250% 15-

14/04/2026  
USD 982 500 0,24  

1 600 000  
REPUBLIC OF TURKEY 5,125% 18-

17/02/2028  
USD 1 552 752 0,38  

2 050 000  
REPUBLIC OF TURKEY 5,875% 21-

26/06/2031  
USD 1 923 797 0,48  

2 200 000  
REPUBLIC OF TURKEY 6,000% 11-

14/01/2041  
USD 1 804 990 0,45  

1 000 000  
REPUBLIC OF TURKEY 6,500% 21-

20/09/2033  
USD 949 060 0,23  

838 000  
REPUBLIC OF TURKEY 7,625% 24-

15/05/2034  
USD 851 618 0,21  

333 000  
REPUBLIC OF TURKEY 9,125% 23-

13/07/2030  
USD 368 381 0,09  

857 000  
REPUBLIC OF TURKEY 9,375% 23-

19/01/2033  
USD 964 391 0,24  

1 800 000  
REPUBLIC OF TURKIYE  6,500% 24-

03/01/2035  
USD 1 683 563 0,42  

 Rép. dominicaine 
 13 531 262 3,34  

2 000 000  
DOMINICAN REPUBLIC 4,500% 20-

30/01/2030  
USD 1 831 000 0,45  

1 800 000  
DOMINICAN REPUBLIC 4,875% 20-

23/09/2032  
USD 1 603 800 0,40  

800 000  
DOMINICAN REPUBLIC 5,500% 22-

22/02/2029  
USD 772 400 0,19  

7 201 000  
DOMINICAN REPUBLIC 5,875% 20-

30/01/2060  
USD 6 088 445 1,50  

1 500 000  
DOMINICAN REPUBLIC 5,950% 17-

25/01/2027  
USD 1 490 250 0,37  

500 000  
DOMINICAN REPUBLIC 6,000% 18-

19/07/2028  
USD 494 750 0,12  

194 000  
DOMINICAN REPUBLIC 6,600% 24-

01/06/2036  
USD 192 642 0,05  

1 010 000  
DOMINICAN REPUBLIC 7,450% 14-

30/04/2044  
USD 1 057 975 0,26  

 Mexique 
 13 449 449 3,33  

2 000 000  
COMISION FEDERAL 4,688% 22-

15/05/2029  
USD 1 872 700 0,46  

1 000 000  
MEXICAN UTD STS 7,500% 03-

08/04/2033  
USD 1 081 875 0,27  

400 000  
MEXICO CITY ARPT 5,500% 17-

31/07/2047  
USD 321 124 0,08  

3 300 000  
UNITED MEXICAN 3,500% 22-

12/02/2034  
USD 2 626 594 0,65  

500 000  
UNITED MEXICAN 3,750% 21-

19/04/2071  
USD 276 200 0,07  

500 000  
UNITED MEXICAN 3,771% 20-

24/05/2061  
USD 286 406 0,07  

2 000 000  
UNITED MEXICAN 4,400% 22-

12/02/2052  
USD 1 352 500 0,33  

2 400 000  
UNITED MEXICAN 4,500% 19-

31/01/2050  
USD 1 687 200 0,42  

252 280  
UNITED MEXICAN 4,875% 22-

19/05/2033  
USD 226 106 0,06  

1 000 000  
UNITED MEXICAN 5,000% 24-

07/05/2029  
USD 965 625 0,24  

478 000  
UNITED MEXICAN 6,000% 24-

07/05/2036  
USD 449 768 0,11  

442 000  
UNITED MEXICAN 6,338% 23-

04/05/2053  
USD 393 518 0,10  

622 000  
UNITED MEXICAN 6,350% 23-

09/02/2035  
USD 608 005 0,15  

1 450 000  
UNITED MEXICAN 6,400% 24-

07/05/2054  
USD 1 301 828 0,32  

 Emirats Arabes Unis 
 13 288 982 3,28  

400 000  
ABU DHABI GOVERNMENT 2,700% 

20-02/09/2070  
USD 218 124 0,05  

543 000  
ABU DHABI GOVERNMENT 3,125% 

17-11/10/2027  
USD 520 433 0,13  

4 500 000  
ABU DHABI GOVERNMENT 4,875% 

24-30/04/2029  
USD 4 499 999 1,11  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

2 250 000 
ABU DHABI GOVERNMENT 5,500% 

24-30/04/2054  
USD 2 199 375 0,54  

1 350 000 DP WORLD PLC 4,700% 19-30/09/2049  USD 1 123 453 0,28  

1 400 000 

DUBAI GOVERNMENT 

INTERNATIONAL 3,900% 20-

09/09/2050  

USD 1 015 000 0,25  

1 700 000 
FIN DEPT SHARJAH 4,000% 20-

28/07/2050  
USD 1 091 893 0,27  

900 000 MDC-GMTN B.V. 4,500% 18-07/11/2028  USD 886 608 0,22  

1 000 000 
MDGH - GMTN BV 2,875% 20-

21/05/2030  
USD 900 000 0,22  

1 100 000 
MDGH - GMTN BV 3,950% 20-

21/05/2050  
USD 834 097 0,21  

 Indonésie 
 12 987 981 3,20  

800 000 
INDONESIA GOVERNMENT 2,150% 

21-28/07/2031  
USD 661 000 0,16  

1 000 000 
INDONESIA GOVERNMENT 4,450% 

20-15/04/2070  
USD 803 750 0,20  

3 000 000 
INDONESIA GOVERNMENT 7,750% 

17/01/2038  
USD 3 603 749 0,89  

2 250 000 
INDONESIA GOVERNMENT 8,500% 

05-12/10/2035  
USD 2 787 188 0,69  

500 000 
INDONESIA REPUBLIC 4,650% 22-

20/09/2032  
USD 476 250 0,12  

955 000 
INDONESIA REPUBLIC 4,700% 24-

10/02/2034  
USD 906 056 0,22  

1 650 000 PERTAMINA 6,450% 14-30/05/2044  USD 1 693 230 0,42  

500 000 PT PERTAMINA 2,300% 21-09/02/2031  USD 418 750 0,10  

1 000 000 PT PERTAMINA 4,700% 19-30/07/2049  USD 822 720 0,20  

800 000 SBSN INDO III 5,600% 23-15/11/2033  USD 815 288 0,20  

 Pologne 
 12 490 479 3,08  

1 000 000 
BANK GOSPODARSTW 5,375% 23-

22/05/2033  
USD 973 130 0,24  

2 200 000 
BANK GOSPODARSTW 5,750% 24-

09/07/2034  
USD 2 176 988 0,54  

1 000 000 
BANK GOSPODARSTW 6,250% 24-

09/07/2054  
USD 977 760 0,24  

1 200 000 
REPUBLIC OF POLAND 3,250% 16-

06/04/2026  
USD 1 180 332 0,29  

500 000 
REPUBLIC OF POLAND 4,625% 24-

18/03/2029  
USD 495 145 0,12  

1 200 000 
REPUBLIC OF POLAND 4,875% 23-

04/10/2033  
USD 1 150 992 0,28  

1 500 000 
REPUBLIC OF POLAND 5,125% 24-

18/09/2034  
USD 1 444 695 0,36  

500 000 
REPUBLIC OF POLAND 5,500% 22-

16/11/2027  
USD 511 195 0,13  

1 200 000 
REPUBLIC OF POLAND 5,500% 23-

04/04/2053  
USD 1 109 664 0,27  

1 800 000 
REPUBLIC OF POLAND 5,500% 24-

18/03/2054  
USD 1 656 018 0,41  

800 000 
REPUBLIC OF POLAND 5,750% 22-

16/11/2032  
USD 814 560 0,20  

 Egypte 
 11 981 335 2,98  

2 650 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 3,875% 

21-16/02/2026  
USD 2 525 609 0,63  

1 350 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 5,875% 

21-16/02/2031  
USD 1 123 889 0,28  

1 000 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,053% 

19-15/01/2032  
USD 857 310 0,21  

1 800 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,300% 

21-30/09/2033  
USD 1 524 132 0,38  

800 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,500% 

17-31/01/2027  
USD 789 200 0,20  

3 733 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,500% 

21-16/02/2061  
USD 2 549 676 0,63  

500 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,625% 

20-29/05/2032  
USD 438 540 0,11  

500 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,903% 

18-21/02/2048  
USD 368 100 0,09  

2 300 000 
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 8,700% 

19-01/03/2049  
USD 1 804 879 0,45  

 Pérou 
 11 938 904 2,96  

1 683 000 
REPUBLIC OF PERU 2,780% 20-

01/12/2060  
USD 888 308 0,22  

3 000 000 
REPUBLIC OF PERU 2,783% 20-

23/01/2031  
USD 2 563 125 0,63  

4 000 000 
REPUBLIC OF PERU 3,000% 21-

15/01/2034  
USD 3 221 250 0,80  

667 000 
REPUBLIC OF PERU 5,375% 24-

08/02/2035  
USD 640 320 0,16  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

1 500 000  
REPUBLIC OF PERU 5,625% 10-

18/11/2050  
USD 1 404 375 0,35  

1 700 000  
REPUBLIC OF PERU 5,875% 24-

08/08/2054  
USD 1 618 723 0,40  

500 000  
REPUBLIC OF PERU 7,350% 05-

21/07/2025  
USD 507 140 0,13  

920 000  
REPUBLIC OF PERU 8,750% 03-

21/11/2033  
USD 1 095 663 0,27  

 Brésil  11 362 693 2,81  

2 500 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 3,750% 21-

12/09/2031  
USD 2 108 750 0,52  

2 200 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 4,625% 17-

13/01/2028  
USD 2 114 200 0,52  

1 500 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 5,625% 09-

07/01/2041  
USD 1 261 500 0,31  

1 160 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 5,625% 16-

21/02/2047  
USD 916 980 0,23  

1 003 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 6,000% 23-

20/10/2033  
USD 935 799 0,23  

643 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 6,250% 23-

18/03/2031  
USD 626 282 0,16  

3 657 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 7,125% 24-

13/05/2054  
USD 3 399 182 0,84  

 Chili  11 175 507 2,79  

700 000  CHILE 2,550% 21-27/07/2033  USD 565 691 0,14  

1 000 000  CHILE 2,750% 22-31/01/2027  USD 952 000 0,24  

1 000 000  CHILE 3,100% 21-07/05/2041  USD 717 810 0,18  

1 000 000  CHILE 3,250% 21-21/09/2071  USD 591 560 0,15  

400 000  CHILE 3,500% 19-25/01/2050  USD 276 876 0,07  

1 000 000  CHILE 3,500% 22-31/01/2034  USD 863 438 0,21  

200 000  CHILE 3,625% 12-30/10/2042  USD 150 816 0,04  

1 000 000  CHILE 4,950% 23-05/01/2036  USD 949 380 0,24  

2 000 000  CHILE 5,330% 23-05/01/2054  USD 1 851 880 0,46  

700 000  CODELCO INC 3,000% 19-30/09/2029  USD 622 426 0,15  

350 000  CODELCO INC 4,375% 19-05/02/2049  USD 263 200 0,07  

1 330 000  CODELCO INC 4,500% 17-01/08/2047  USD 1 030 750 0,26  

208 000  CODELCO INC 5,125% 23-02/02/2033  USD 197 405 0,05  

1 535 000  CODELCO INC 5,950% 23-08/01/2034  USD 1 525 886 0,38  

200 000  CODELCO INC 6,300% 23-08/09/2053  USD 194 756 0,05  

414 000  CODELCO INC 6,440% 24-26/01/2036  USD 421 633 0,10  

 Afrique du Sud 
 10 316 135 2,55  

1 500 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,300% 

16-12/10/2028  
USD 1 401 900 0,35  

800 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,850% 

17-27/09/2027  
USD 779 032 0,19  

1 000 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,850% 

19-30/09/2029  
USD 930 275 0,23  

1 000 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,650% 

17-27/09/2047  
USD 746 290 0,18  

2 000 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,750% 

19-30/09/2049  
USD 1 491 400 0,37  

2 000 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,875% 

13-16/09/2025  
USD 1 997 580 0,49  

2 220 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,875% 

22-20/04/2032  
USD 2 084 114 0,52  

1 100 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 6,300% 

18-22/06/2048  
USD 885 544 0,22  

 Qatar 
 10 264 603 2,55  

2 500 000  
QATAR PETROLEUM 1,375% 21-

12/09/2026  
USD 2 355 750 0,58  

2 600 000  
QATAR PETROLEUM 2,250% 21-

12/07/2031  
USD 2 183 454 0,54  

1 500 000  
QATAR PETROLEUM 3,300% 21-

12/07/2051  
USD 1 030 781 0,26  

600 000  
STATE OF QATAR 4,400% 20-

16/04/2050  
USD 507 750 0,13  

1 500 000  
STATE OF QATAR 4,625% 16-

02/06/2046  
USD 1 338 825 0,33  

1 000 000  
STATE OF QATAR 4,750% 24-

29/05/2034  
USD 993 438 0,25  

1 200 000  
STATE OF QATAR 4,817% 19-

14/03/2049  
USD 1 080 828 0,27  

818 000  
STATE OF QATAR 5,103% 18-

23/04/2048  
USD 773 777 0,19  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Colombie 
 9 830 895 2,45  

2 000 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 3,250% 21-

22/04/2032  
USD 1 531 040 0,38  

500 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 3,875% 17-

25/04/2027  
USD 477 500 0,12  

2 200 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 4,125% 20-

15/05/2051  
USD 1 261 700 0,31  

1 500 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 5,000% 15-

15/06/2045  
USD 1 005 315 0,25  

1 516 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 6,125% 09-

18/01/2041  
USD 1 236 298 0,31  

680 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 7,375% 06-

18/09/2037  
USD 648 380 0,16  

1 169 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 7,500% 23-

02/02/2034  
USD 1 152 634 0,29  

699 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 7,750% 24-

07/11/2036  
USD 682 252 0,17  

1 111 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 8,000% 23-

14/11/2035  
USD 1 117 666 0,28  

711 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 8,750% 23-

14/11/2053  
USD 718 110 0,18  

 Oman 
 9 138 224 2,26  

1 500 000 
OMAN INTRNL BOND 4,750% 16-

15/06/2026  
USD 1 486 200 0,37  

1 500 000 
OMAN INTRNL BOND 6,250% 21-

25/01/2031  
USD 1 537 200 0,38  

500 000 
OMAN INTRNL BOND 6,500% 17-

08/03/2047  
USD 494 550 0,12  

3 510 000 
OMAN INTRNL BOND 6,750% 18-

17/01/2048  
USD 3 560 474 0,88  

2 000 000 
OMAN INTRNL BOND 6,750% 20-

28/10/2027  
USD 2 059 800 0,51  

 Hongrie 
 9 069 822 2,24  

636 000 
MVM ENERGETIKA 6,500% 24-

13/03/2031  
USD 640 571 0,16  

750 000 
MVM ENERGETIKA 7,500% 23-

09/06/2028  
USD 782 348 0,19  

638 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 0,500% 20-

18/11/2030  
EUR 548 577 0,14  

600 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 2,125% 21-

22/09/2031  
USD 475 140 0,12  

1 600 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 3,125% 21-

21/09/2051  
USD 932 672 0,23  

1 243 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 5,500% 22-

16/06/2034  
USD 1 185 123 0,29  

750 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 5,500% 24-

26/03/2036  
USD 700 598 0,17  

1 750 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 6,125% 23-

22/05/2028  
USD 1 781 080 0,44  

600 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 6,250% 23-

22/09/2032  
USD 611 850 0,15  

500 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 6,750% 23-

25/09/2052  
USD 507 813 0,13  

820 000 
REPUBLIC OF HUNGARY 7,625% 11-

29/03/2041  
USD 904 050 0,22  

 Panama 
 8 978 589 2,24  

2 500 000 PANAMA 2,252% 20-29/09/2032  USD 1 749 400 0,43  

5 700 000 PANAMA 3,870% 19-23/07/2060  USD 2 970 099 0,74  

500 000 PANAMA 4,500% 18-16/04/2050  USD 308 115 0,08  

1 000 000 PANAMA 4,500% 20-01/04/2056  USD 591 310 0,15  

971 000 PANAMA 6,400% 22-14/02/2035  USD 880 881 0,22  

460 000 PANAMA 6,700% 06-26/01/2036  USD 427 110 0,11  

1 760 000 PANAMA 6,875% 23-31/01/2036  USD 1 650 550 0,41  

400 000 PANAMA 8,000% 24-01/03/2038  USD 401 124 0,10  

 Roumanie 
 8 851 969 2,18  

1 500 000 ROMANIA 3,000% 20-14/02/2031  USD 1 213 125 0,30  

500 000 ROMANIA 3,625% 22-27/03/2032  USD 407 656 0,10  

800 000 ROMANIA 3,875% 15-29/10/2035  EUR 684 983 0,17  

1 100 000 ROMANIA 4,000% 20-14/02/2051  USD 693 633 0,17  

2 000 000 ROMANIA 5,250% 24-30/05/2032  EUR 2 019 867 0,50  

1 462 000 ROMANIA 5,875% 24-30/01/2029  USD 1 423 623 0,35  

750 000 ROMANIA 6,000% 22-25/05/2034  USD 697 725 0,17  

1 400 000 ROMANIA 6,375% 24-30/01/2034  USD 1 336 958 0,33  

372 000 ROMANIA 7,625% 23-17/01/2053  USD 374 399 0,09  
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 Nigéria 
 8 529 552 2,12  

1 200 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 10,375% 24-

09/12/2034  
USD 1 222 308 0,30  

1 400 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 6,500% 17-

28/11/2027  
USD 1 326 850 0,33  

1 600 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 7,375% 21-

28/09/2033  
USD 1 367 504 0,34  

500 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 7,696% 18-

23/02/2038  
USD 406 580 0,10  

1 420 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 7,875% 17-

16/02/2032  
USD 1 276 665 0,32  

1 419 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 8,250% 21-

28/09/2051  
USD 1 128 992 0,28  

600 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 8,375% 22-

24/03/2029  
USD 580 890 0,14  

470 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 9,248% 18-

21/01/2049  
USD 424 763 0,11  

800 000  
REPUBLIC OF NIGERIA 9,625% 24-

09/06/2031  
USD 795 000 0,20  

 Philippines 
 8 377 292 2,07  

2 000 000  
PHILIPPINES GOVERNMENT 1,750% 

21-28/04/2041  
EUR 1 497 602 0,37  

1 000 000  
PHILIPPINES GOVERNMENT 3,200% 

21-06/07/2046  
USD 692 500 0,17  

592 000  
PHILIPPINES GOVERNMENT 5,000% 

23-17/07/2033  
USD 580 160 0,14  

500 000  
PHILIPPINES GOVERNMENT 6,375% 

09-23/10/2034  
USD 537 500 0,13  

3 775 000  
PHILIPPINES GOVERNMENT 9,500% 

05-02/02/2030  
USD 4 506 405 1,12  

500 000  
REPUBLIC OF PHILIPPINES 7,750% 06-

14/01/2031  
USD 563 125 0,14  

 Bahreïn 
 8 038 824 1,98  

1 000 000  BAHRAIN 4,250% 21-25/01/2028  USD 939 990 0,23  

1 750 000  BAHRAIN 5,625% 21-18/05/2034  USD 1 583 593 0,39  

750 000  BAHRAIN 6,750% 17-20/09/2029  USD 759 848 0,19  

500 000  BAHRAIN 6,875% 18-05/10/2025  USD 503 700 0,12  

975 000  BAHRAIN 7,500% 17-20/09/2047  USD 947 408 0,23  

1 500 000  BAHRAIN 7,500% 24-12/02/2036  USD 1 536 165 0,38  

500 000  NOGAHOLDING 6,625% 23-25/05/2033  USD 533 620 0,13  

1 200 000  
OIL & GAS HOLDINGING 7,500% 17-

25/10/2027  
USD 1 234 500 0,31  

 Arabie saoudite 
 7 863 338 1,97  

2 500 000  
KSA SUKUK LIMITED 2,250% 21-

17/05/2031  
USD 2 090 625 0,52  

500 000  
SAUDI INT BOND 3,450% 21-

02/02/2061  
USD 303 594 0,08  

2 000 000  
SAUDI INT BOND 3,750% 20-

21/01/2055  
USD 1 326 250 0,33  

1 200 000  
SAUDI INT BOND 4,500% 16-

26/10/2046  
USD 969 000 0,24  

1 350 000  
SAUDI INT BOND 4,500% 20-

22/04/2060  
USD 1 033 533 0,26  

500 000  
SAUDI INT BOND 4,875% 23-

18/07/2033  
USD 483 125 0,12  

557 000  
SAUDI INT BOND 5,000% 23-

18/01/2053  
USD 471 161 0,12  

800 000  
SAUDI INT BOND 5,250% 19-

16/01/2050  
USD 719 800 0,18  

500 000  
SAUDI INT BOND 5,750% 24-

16/01/2054  
USD 466 250 0,12  

 Côte d'Ivoire 
 7 713 667 1,92  

990 000  
IVORY COAST - PDI 6,125% 17-

15/06/2033  
USD 882 647 0,22  

400 000  
IVORY COAST - PDI 6,375% 15-

03/03/2028  
USD 396 388 0,10  

1 817 000  
IVORY COAST - PDI 7,625% 24-

30/01/2033  
USD 1 767 777 0,44  

4 805 000  
IVORY COAST - PDI 8,250% 24-

30/01/2037  
USD 4 666 855 1,16  

 Malaisie 
 7 595 779 1,88  

4 000 000  
DUA CAPITAL LTD 2,780% 21-

11/05/2031  
USD 3 463 640 0,86  

1 313 000  PETRONAS 7,625% 96 -15/10/2026  USD 1 373 201 0,34  

1 750 000  
PETRONAS CAP LTD 4,500% 15-

18/03/2045  
USD 1 494 063 0,37  

1 500 000  
PETRONAS CAP LTD 4,550% 20-

21/04/2050  
USD 1 264 875 0,31  
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 Sénégal  7 012 984 1,74  

3 700 000 
REPUBLIC OF SENEGAL 6,250% 17-

23/05/2033  
USD 2 946 125 0,73  

6 000 000 
REPUBLIC OF SENEGAL 6,750% 18-

13/03/2048  
USD 4 066 859 1,01  

 Iles Caïmans 
 6 957 901 1,72  

2 838 000 
DP WORLD CRESCEN 5,500% 23-

13/09/2033  
USD 2 835 339 0,70  

500 000 
GACI FIRST INVESTMENT 4,875% 23-

14/02/2035  
USD 470 000 0,12  

647 000 
GACI FIRST INVESTMENT 5,125% 23-

14/02/2053  
USD 540 245 0,13  

2 429 000 
GACI FIRST INVESTMENT 5,375% 22-

13/10/2122  
USD 2 014 297 0,50  

1 100 000 
ICD SUKUK CO LTD 5,000% 17-

01/02/2027  
USD 1 098 020 0,27  

 Uruguay 
 5 209 363 1,29  

1 200 000 URUGUAY 4,975% 18-20/04/2055  USD 1 062 756 0,26  

1 800 000 URUGUAY 5,100% 14-18/06/2050  USD 1 653 188 0,41  

384 816 URUGUAY 5,750% 22-28/10/2034  USD 395 519 0,10  

1 800 000 URUGUAY 7,625% 06-21/03/2036  USD 2 097 900 0,52  

 Maroc 
 5 140 200 1,27  

500 000 
MOROCCO KINGDOM 3,000% 20-

15/12/2032  
USD 407 455 0,10  

3 199 000 
MOROCCO KINGDOM 4,000% 20-

15/12/2050  
USD 2 159 613 0,53  

500 000 
MOROCCO KINGDOM 5,500% 12-

11/12/2042  
USD 442 175 0,11  

1 640 000 
MOROCCO KINGDOM 5,950% 23-

08/03/2028  
USD 1 650 250 0,41  

466 000 
MOROCCO KINGDOM 6,500% 23-

08/09/2033  
USD 480 707 0,12  

 Kenya 
 5 030 064 1,24  

400 000 
REPUBLIC OF KENYA 7,000% 19-

22/05/2027  
USD 392 600 0,10  

600 000 
REPUBLIC OF KENYA 7,250% 18-

28/02/2028  
USD 570 000 0,14  

1 000 000 
REPUBLIC OF KENYA 8,250% 18-

28/02/2048  
USD 822 500 0,20  

3 285 000 
REPUBLIC OF KENYA 9,750% 24-

16/02/2031  
USD 3 244 964 0,80  

 Hong-Kong 
 4 594 766 1,15  

2 500 000 
CNAC HK FINBRID 3,000% 20-

22/09/2030  
USD 2 206 750 0,55  

600 000 
HUARONG FINANCE 2019 3,875% 19-

13/11/2029  
USD 551 118 0,14  

1 900 000 
SHIMAO GROUP HOL 3,450% 21-

11/01/2031  
USD 125 875 0,03  

11 400 000 
SHIMAO GROUP HOL 5,600% 19-

15/07/2026  
USD 755 250 0,19  

900 000 
SINOCHEM OVERSEA 6,300% 10-

12/11/2040  
USD 955 773 0,24  

 Serbie 
 4 422 301 1,09  

900 000 
SERBIA REPUBLIC 2,125% 20-

01/12/2030  
USD 731 529 0,18  

857 000 
SERBIA REPUBLIC 6,000% 24-

12/06/2034  
USD 843 074 0,21  

1 600 000 
SERBIA REPUBLIC 6,250% 23-

26/05/2028  
USD 1 626 000 0,40  

1 189 000 
SERBIA REPUBLIC 6,500% 23-

26/09/2033  
USD 1 221 698 0,30  

 Guatemela 
 3 961 085 0,98  

1 000 000 
REPUBLIC OF GUATEMALA 3,700% 

21-07/10/2033  
USD 809 375 0,20  

1 430 000 
REPUBLIC OF GUATEMALA 4,375% 

17-05/06/2027  
USD 1 373 694 0,34  

500 000 
REPUBLIC OF GUATEMALA 6,125% 

19-01/06/2050  
USD 442 360 0,11  

1 350 000 
REPUBLIC OF GUATEMALA 6,600% 

23-13/06/2036  
USD 1 335 656 0,33  
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 Angola 
 3 815 933 0,94  

500 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 8,000% 19-

26/11/2029  
USD 445 805 0,11  

820 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 8,250% 18-

09/05/2028  
USD 771 054 0,19  

1 100 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 8,750% 22-

14/04/2032  
USD 969 089 0,24  

500 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 9,125% 19-

26/11/2049  
USD 400 780 0,10  

1 500 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 9,375% 18-

08/05/2048  
USD 1 229 205 0,30  

 Tunisie 
 3 714 596 0,91  

1 770 000  
BQ CENT TUNISIE 5,750% 15-

30/01/2025  
USD 1 756 300 0,43  

2 000 000  
TUNISIA INT BOND 6,375% 19-

15/07/2026  
EUR 1 958 296 0,48  

 Luxembourg 
 3 527 575 0,87  

1 020 000  GAZPROM 5,150% 19-11/02/2026  USD 362 100 0,09  

1 800 000  GAZPROM 7,288% 07-16/08/2037  USD 697 500 0,17  

2 500 000  
GREENSAIF PIPELI 5,852% 24-

23/02/2036  
USD 2 467 975 0,61  

 Paraguay 
 3 349 957 0,82  

200 000  PARAGUAY 2,739% 21-29/01/2033  USD 162 188 0,04  

600 000  PARAGUAY 4,950% 20-28/04/2031  USD 573 938 0,14  

461 000  PARAGUAY 5,000% 16-15/04/2026  USD 457 473 0,11  

500 000  PARAGUAY 5,400% 19-30/03/2050  USD 424 225 0,11  

263 000  PARAGUAY 6,000% 24-09/02/2036  USD 260 370 0,06  

1 560 000  PARAGUAY 6,100% 14-11/08/2044  USD 1 471 763 0,36  

 Costa Rica 
 3 230 458 0,80  

400 000  COSTA RICA 5,625% 13-30/04/2043  USD 358 000 0,09  

500 000  COSTA RICA 6,125% 19-19/02/2031  USD 501 250 0,12  

967 000  COSTA RICA 6,550% 23-03/04/2034  USD 982 956 0,24  

500 000  COSTA RICA 7,158% 15-12/03/2045  USD 513 000 0,13  

500 000  COSTA RICA 7,300% 23-13/11/2054  USD 517 000 0,13  

400 000  
INSTITUTO COSTAR 6,375% 13-

15/05/2043  
USD 358 252 0,09  

 Pakistan 
 3 023 348 0,75  

1 858 000  
REPUBLIC OF PAKISTAN 7,375% 21-

08/04/2031  
USD 1 546 785 0,38  

1 500 000  
REPUBLIC OF PAKISTAN 8,250% 15-

30/09/2025  
USD 1 476 563 0,37  

 Inde 
 2 664 811 0,66  

2 392 000  
EX - IM BANK OF INDIA 3,250% 20-

15/01/2030  
USD 2 181 911 0,54  

500 000  
EX - IM BANK OF INDIA 3,875% 18-

01/02/2028  
USD 482 900 0,12  

 Kazakhstan 
 2 519 937 0,62  

1 125 000  
KAZAKH DEVELOPME 5,500% 24-

15/04/2027  
USD 1 129 849 0,28  

600 000  KAZAKHSTAN 6,500% 15-21/07/2045  USD 648 000 0,16  

800 000  
KAZMUNAYGAS NAT 6,375% 18-

24/10/2048  
USD 742 088 0,18  

 Salvador 
 2 304 725 0,57  

508 000  
EL SALVADOR REPUBLIC 7,125% 19-

20/01/2050  
USD 426 720 0,11  

500 000  
EL SALVADOR REPUBLIC 7,625% 11-

01/02/2041  
USD 463 750 0,11  

370 000  
EL SALVADOR REPUBLIC 8,250% 02-

10/04/2032  
USD 374 255 0,09  

1 000 000  
EL SALVADOR REPUBLIC 9,500% 20-

15/07/2052  
USD 1 040 000 0,26  

 Jamaïque 
 2 233 342 0,55  

1 130 000  
JAMAICA GOVERNMENT 7,875% 15-

28/07/2045  
USD 1 307 342 0,32  

800 000  
JAMAICA GOVERNMENT 8,000% 07-

15/03/2039  
USD 926 000 0,23  

 Azerbaidjan 
 1 996 920 0,50  

1 000 000  
REPUBLIC OF AZERBAIJAN 5,125% 

17-01/09/2029  
USD 965 660 0,24  

1 000 000  
STATE OIL CO AZE 6,950% 15-

18/03/2030  
USD 1 031 260 0,26  
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 Cameroun 
 1 841 001 0,46  

2 200 000 
REPUBLIC OF CAMEROON 5,950% 21-

07/07/2032  
EUR 1 841 001 0,46  

 Bénin 
 1 733 625 0,43  

1 840 000 
BENIN INTERNATIONAL BOND 

7,960% 24-13/02/2038  
USD 1 733 625 0,43  

 Trinidad-et-Tobago 
 1 661 405 0,42  

600 000 
TRINIDAD & TOBAGO 4,500% 16-

04/08/2026  
USD 586 875 0,15  

600 000 
TRINIDAD & TOBAGO 5,950% 23-

14/01/2031  
USD 585 936 0,15  

500 000 
TRINIDAD GEN UNL 5,250% 16-

04/11/2027  
USD 488 594 0,12  

 Sri Lanka 
 1 640 941 0,41  

1 764 244 
REPUBLIC OF SRI LANKA 4,000% 24-

15/04/2028  
USD 1 640 941 0,41  

 Ouzbékistan 
 1 577 640 0,39  

200 000 
REPUBLIC OF UZBEKISTAN 5,375% 

19-20/02/2029  
USD 187 952 0,05  

1 000 000 
UZBEK INTERNATIONAL BOND 

6,900% 24-28/02/2032  
USD 975 938 0,24  

400 000 
UZBEK INTERNATIONAL BOND 

7,850% 23-12/10/2028  
USD 413 750 0,10  

 Argentine 
 1 267 643 0,31  

1 564 026 ARGENTINA 1,000% 20-09/07/2029  USD 1 267 643 0,31  

 Singapour 
 1 218 504 0,30  

1 200 000 
MEDCO OAK TREE 7,375% 19-

14/05/2026  
USD 1 218 504 0,30  

 Zambie 
 1 198 705 0,30  

2 094 943 
ZAMBIA REPUBLIC OF 0,500% 24-

31/12/2053  
USD 1 198 705 0,30  

 Mongolie 
 1 063 190 0,26  

1 000 000 MONGOLIA 4,450% 21-07/07/2031  USD 867 190 0,21  

200 000 MONGOLIA 5,125% 20-07/04/2026  USD 196 000 0,05  

 Koweit 
 969 690 0,24  

1 000 000 
KUWAIT INTERNATIONAL BOND 

3,500% 17-20/03/2027  
USD 969 690 0,24  

 Honduras 
 855 750 0,21  

200 000 
HONDURAS GOVERNMENT 5,625% 

20-24/06/2030  
USD 178 500 0,04  

700 000 
HONDURAS GOVERNMENT 6,250% 

17-19/01/2027  
USD 677 250 0,17  

 Monténégro 
 821 248 0,20  

800 000 
MONTENEGRO REPUBLIC 7,250% 24-

12/03/2031  
USD 821 248 0,20  

 Ethiopie 
 792 770 0,20  

1 000 000 ETHIOPIA 6,625% 31/12/2049  USD 792 770 0,20  

 Gabon 
 785 244 0,20  

800 000 
REPUBLIC OF GABON 6,625% 20-

06/02/2031  
USD 592 000 0,15  

200 000 
REPUBLIC OF GABON 6,950% 15-

16/06/2025  
USD 193 244 0,05  

 Tajikistan 
 558 423 0,14  

570 000 
TAJIKISTAN INT BOND 7,125% 17-

14/09/2027  
USD 558 423 0,14  

 Suriname 
 489 717 0,12  

546 987 
SURINAME INTERNATIONAL 7,950% 

23-15/07/2033  
USD 489 717 0,12  

 Bolivie 
 484 500 0,12  

200 000 
BOLIVIA GOVERNMENT 4,500% 17-

20/03/2028  
USD 120 000 0,03  

600 000 
BOLIVIA GOVERNMENT 7,500% 22-

02/03/2030  
USD 364 500 0,09  

 Papouasie-Nouvelle-
Guinée 

 

459 411 0,11  

465 000 

PNG GOVERNMENT 

INTERNATIONAL BO 8,375% 18-

04/10/2028  

USD 459 411 0,11  
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cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Arménie 
 393 705 0,10  

450 000  ARMENIA 3,950% 19-26/09/2029  USD 393 705 0,10  

 Chine 
 126 819 0,02  

143 869  
SUNAC CHINA HOLDING 6,000% 23-

30/09/2025  
USD 19 782 0,00  

144 219  
SUNAC CHINA HOLDING 6,250% 23-

30/09/2026  
USD 18 724 0,00  

289 139  
SUNAC CHINA HOLDING 6,500% 23-

30/09/2027  
USD 36 142 0,01  

434 760  
SUNAC CHINA HOLDING 6,750% 23-

30/09/2028  
USD 52 171 0,01  

Obligations à taux flottant  43 520 530 10,77  

 Argentine 
 9 300 797 2,31  

1 822 649  ARGENTINA 20-09/01/2038 SR FRN  USD 1 273 120 0,32  

3 446 748  ARGENTINA 20-09/07/2030 SR FRN  USD 2 655 720 0,66  

4 802 121  ARGENTINA 20-09/07/2035 SR FRN  USD 3 186 207 0,79  

3 500 000  ARGENTINA 20-09/07/2041 SR FRN  USD 2 185 750 0,54  

 Ukraine 
 7 998 410 1,97  

1 632 662  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2029 FRN  
USD 1 121 353 0,28  

245 418  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2030 FRN  
USD 132 894 0,03  

917 095  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2034 FRN  
USD 378 302 0,09  

2 963 885  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2034 FRN  
USD 1 661 999 0,41  

3 680 782  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2035 FRN  
USD 2 024 430 0,50  

775 009  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2035 FRN  
USD 457 255 0,11  

3 415 482  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2036 FRN  
USD 1 844 360 0,46  

645 841  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2036 FRN  
USD 377 817 0,09  

 Sri Lanka 
 7 793 842 1,93  

1 472 116  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/01/2030 FRN  
USD 1 207 297 0,30  

2 707 478  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/02/2038 FRN  
USD 2 030 609 0,50  

2 887 531  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/03/2033 FRN  
USD 2 137 091 0,53  

1 353 170  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/05/2036 FRN  
USD 1 015 026 0,25  

1 949 749  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/06/2035 FRN  
USD 1 403 819 0,35  

 Ghana 
 6 321 066 1,56  

754 924  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/01/2030 FRN  
USD 579 405 0,14  

381 728  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/07/2026 FRN  
USD 354 339 0,09  

2 886 818  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/07/2029 FRN  
USD 2 482 663 0,61  

4 151 292  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/07/2035 FRN  
USD 2 904 659 0,72  

 Mexique 
 5 030 057 1,25  

4 888 000  CEMEX SAB 23-14/06/2171 FRN  USD 5 030 057 1,25  

 Equateur 
 4 108 397 1,02  

373 440  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2030 SR FRN  
USD 259 541 0,06  

1 455 451  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2030 SR FRN  
USD 796 859 0,20  

2 204 373  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2035 SR FRN  
USD 1 246 573 0,31  

3 533 120  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2040 SR FRN  
USD 1 805 424 0,45  

 Zambie 
 1 847 269 0,46  

2 638 077  
ZAMBIA REPUBLIC OF 24-30/06/2033 

SR FRN  
USD 1 847 269 0,46  

 Mozambique 
 660 329 0,16  

844 000  
REPUBLIC OF MOZAMBIQUE 19-

15/09/2031 SR FRN  
USD 660 329 0,16  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Suriname 
 251 230 0,06  

259 000 
SURINAME INTERNATIONAL 23-

31/12/2050 FRN  
USD 251 230 0,06  

 Luxembourg 
 209 133 0,05  

299 703 
ECUADOR SOC BON 20-30/01/2035 

SR FRN  
USD 209 133 0,05  

Autres valeurs mobilières 2 204 025 0,55  

Obligations  2 204 025 0,55  

 Venezuela 
 1 597 725 0,40  

12 150 000 
VENEZUELA 0,000% 07-31/03/2038 

DFLT  
USD 1 597 725 0,40  

 Liban 
 606 300 0,15  

4 700 000 
REPUBLIC OF LEBANON 6,600% 11-

27/11/2026 DFLT  
USD 606 300 0,15  

 Irlande 
 0 0,00  

2 344 000 
GTLK EUROPE CAPITAL DAC 4,800% 

20-26/02/2028  
USD 0 0,00  

2 000 000 
GTLK EUROPE CAPITAL DAC 4,949% 

19-18/02/2026  
USD 0 0,00  

1 222 000 
GTLK EUROPE CAPITAL DAC 5,125% 

17-31/12/2049  
USD 0 0,00  

Actions/Parts de fonds d'investissements 10 398 391 2,57  

 Luxembourg 
 10 398 391 2,57  

41,00 
BNP PARIBAS FUNDS SUSTAINABLE 

ASIAN CITIES BOND - X CAP  
USD 4 464 113 1,11  

39 983,55 
BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D 

LVNAV - X CAP  
USD 5 934 278 1,46  

Total portefeuille-titres  396 913 172 98,27  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

202 597 657 88,99  

Actions  927 0,00  

 Kazakhstan 
 927 0,00  

308 936  FORTEBANK JSC -SPON GDR REGS  USD 927 0,00  

Obligations  188 414 783 82,76  

 Indonésie 
 14 194 997 6,21  

500 000  
INDONESIA GOVERNMENT 3,700% 

19-30/10/2049  
USD 370 625 0,16  

750 000  
INDONESIA GOVERNMENT 4,450% 

20-15/04/2070  
USD 602 813 0,26  

52 700 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 6,375% 

21-15/04/2032  
IDR 3 150 015 1,38  

57 370 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 6,500% 

20-15/02/2031  
IDR 3 466 509 1,52  

6 400 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 7,125% 

21-15/06/2042  
IDR 397 472 0,17  

1 580 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 7,125% 

22-15/06/2043  
IDR 98 118 0,04  

2 125 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 7,375% 

17-15/05/2048  
IDR 134 805 0,06  

6 065 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 7,500% 

16-15/08/2032  
IDR 385 635 0,17  

8 200 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 7,500% 

17-15/05/2038  
IDR 524 499 0,23  

9 470 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 7,500% 

19-15/06/2035  
IDR 605 486 0,27  

4 822 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 8,250% 

15-15/05/2036  
IDR 325 832 0,14  

15 344 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 8,375% 

13-15/03/2034  
IDR 1 035 250 0,45  

13 700 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 8,375% 

19-15/04/2039  
IDR 944 215 0,41  

6 700 000 000  
INDONESIA GOVERNMENT 9,500% 

10-15/07/2031  
IDR 469 146 0,21  

636 000  
INDONESIA REPUBLIC 4,700% 24-

10/02/2034  
USD 603 405 0,27  

500 000  PT PERTAMINA 2,300% 21-09/02/2031  USD 418 750 0,18  

650 000  SBSN INDO III 5,600% 23-15/11/2033  USD 662 422 0,29  

 Etats-Unis d'Amérique 
 11 115 173 4,88  

26 090 000  
INT BANK RECON&DEV 0,000% 23-

10/11/2038  
BRL 801 550 0,35  

30 000 000  
INT BK RECON&DEV 0,000% 15-

29/05/2035  
ZAR 597 904 0,26  

16 000 000  
INT BK RECON&DEV 0,000% 22-

26/05/2037  
BRL 575 275 0,25  

8 000 000  
INT BK RECON&DEV 0,000% 23-

08/02/2038  
BRL 262 404 0,12  

15 500 000 000  
INT BK RECON&DEV 5,350% 22-

09/02/2029  
IDR 908 982 0,40  

23 000 000 000  
INT BK RECON&DEV 6,250% 23-

12/01/2028  
IDR 1 408 059 0,62  

55 000 000  
INT BK RECON&DEV 6,500% 23-

17/04/2030  
INR 622 378 0,27  

43 000 000  
INTERAMER DEV BANK 7,000% 23-

08/08/2033  
INR 499 128 0,22  

75 000 000  
INTERAMER DEV BANK 7,000% 23-

17/04/2033  
INR 871 198 0,38  

55 000 000  
INTERAMER DEV BANK 7,000% 24-

25/01/2029  
INR 638 052 0,28  

54 000 000  
INTERAMER DEV BANK 7,350% 23-

06/10/2030  
INR 635 578 0,28  

59 300 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 17-20/01/2037  
MXN 897 291 0,39  

27 600 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 17-21/11/2047  
MXN 141 331 0,06  

44 000 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 18-22/02/2038  
MXN 593 784 0,26  

73 000 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 18-23/03/2038  
MXN 972 647 0,43  

4 500 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 21-25/02/2041  
BRL 105 036 0,05  

81 000 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 22-07/11/2047  
MXN 433 086 0,19  

2 600 000 000  
INTERNATIONAL FINANCE CORP 

0,000% 23-01/02/2038  
COP 151 490 0,07  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Malaisie 
 10 788 004 4,73  

7 200 000 
MALAYSIA INVEST 3,422% 20-

30/09/2027  
MYR 1 609 389 0,71  

1 597 000 
MALAYSIA INVEST 3,465% 20-

15/10/2030  
MYR 352 400 0,15  

650 000 
MALAYSIA INVEST 3,726% 19-

31/03/2026  
MYR 146 013 0,06  

1 340 000 
MALAYSIA INVEST 4,070% 16-

30/09/2026  
MYR 303 361 0,13  

2 000 000 
MALAYSIA INVEST 4,193% 22-

07/10/2032  
MYR 458 771 0,20  

650 000 
MALAYSIA INVEST 4,638% 19-

15/11/2049  
MYR 156 613 0,07  

2 710 000 
MALAYSIA INVEST 5,357% 22-

15/05/2052  
MYR 720 307 0,32  

2 950 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 2,632% 

20-15/04/2031  
MYR 618 433 0,27  

930 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 3,582% 

22-15/07/2032  
MYR 205 107 0,09  

3 824 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 3,733% 

13-15/06/2028  
MYR 859 895 0,38  

4 320 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 3,828% 

19-05/07/2034  
MYR 966 599 0,42  

5 735 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 3,885% 

19-15/08/2029  
MYR 1 297 057 0,57  

3 780 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 4,065% 

20-15/06/2050  
MYR 833 948 0,37  

890 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 4,642% 

18-07/11/2033  
MYR 210 980 0,09  

7 170 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 4,762% 

17-07/04/2037  
MYR 1 730 625 0,76  

1 300 000 
MALAYSIAN GOVERNMENT 4,893% 

18-08/06/2038  
MYR 318 506 0,14  

 Mexique 
 10 776 429 4,74  

9 800 000 
AMERICA MOVIL SA 10,300% 24-

30/01/2034  
MXN 445 395 0,20  

32 610 000 
AMERICA MOVIL SA 9,500% 23-

27/01/2031  
MXN 1 472 447 0,65  

500 000 
COMISION FEDERAL 4,688% 22-

15/05/2029  
USD 468 175 0,21  

15 000 000 
COMISION FEDERAL 8,180% 17-

23/12/2027  
MXN 661 817 0,29  

16 900 000 
MEXICAN BONOS 7,500% 22-

26/05/2033  
MXN 689 006 0,30  

5 500 000 
MEXICAN BONOS 7,750% 12-

13/11/2042  
MXN 202 649 0,09  

9 700 000 
MEXICAN BONOS 8,000% 22-

31/07/2053  
MXN 351 561 0,15  

2 000 000 
MEXICAN BONOS 8,000% 23-

24/05/2035  
MXN 81 279 0,04  

44 000 000 
MEXICAN BONOS 8,500% 09-

31/05/2029  
MXN 2 006 200 0,88  

250 000 
MEXICO CITY ARPT 5,500% 17-

31/07/2047  
USD 200 703 0,09  

200 000 
UNITED MEXICAN 3,750% 21-

19/04/2071  
USD 110 480 0,05  

500 000 
UNITED MEXICAN 4,400% 22-

12/02/2052  
USD 338 125 0,15  

2 200 000 
UNITED MEXICAN 4,500% 19-

31/01/2050  
USD 1 546 600 0,68  

800 000 
UNITED MEXICAN 5,000% 20-

27/04/2051  
USD 602 250 0,26  

714 000 
UNITED MEXICAN 5,000% 24-

07/05/2029  
USD 689 456 0,30  

382 000 
UNITED MEXICAN 6,000% 24-

07/05/2036  
USD 359 438 0,16  

294 000 
UNITED MEXICAN 6,338% 23-

04/05/2053  
USD 261 752 0,11  

322 000 
UNITED MEXICAN 6,400% 24-

07/05/2054  
USD 289 096 0,13  

 Pérou 
 10 463 771 4,60  

13 079 000 
PERU B SOBERANO 5,400% 19-

12/08/2034  
PEN 3 175 117 1,39  

550 000 
REPUBLIC OF PERU 2,780% 20-

01/12/2060  
USD 290 297 0,13  

845 000 
REPUBLIC OF PERU 5,350% 19-

12/08/2040  
PEN 189 044 0,08  

333 000 
REPUBLIC OF PERU 5,375% 24-

08/02/2035  
USD 319 680 0,14  

2 340 000 
REPUBLIC OF PERU 5,400% 19-

12/08/2034  
PEN 568 069 0,25  

850 000 
REPUBLIC OF PERU 5,625% 10-

18/11/2050  
USD 795 813 0,35  

100 000 
REPUBLIC OF PERU 5,875% 24-

08/08/2054  
USD 95 219 0,04  
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Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  
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1 600 000  
REPUBLIC OF PERU 6,150% 17-

12/08/2032  
PEN 422 212 0,19  

1 100 000  
REPUBLIC OF PERU 6,900% 07-

12/08/2037  
PEN 290 834 0,13  

650 000  
REPUBLIC OF PERU 6,950% 08-

12/08/2031  
PEN 181 985 0,08  

300 000  
REPUBLIC OF PERU 7,350% 05-

21/07/2025  
USD 304 284 0,13  

9 930 000  
REPUBLIC OF PERU 7,600% 24-

12/08/2039  
PEN 2 771 283 1,22  

890 000  
REPUBLIC OF PERU 8,750% 03-

21/11/2033  
USD 1 059 934 0,47  

 Afrique du Sud 
 9 459 480 4,15  

20 500 000  
DEV BANK S. AFRICA 0,000% 97-

31/12/2027  
ZAR 793 883 0,35  

200 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,850% 

17-27/09/2027  
USD 194 758 0,09  

300 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 4,850% 

19-30/09/2029  
USD 279 083 0,12  

1 600 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,750% 

19-30/09/2049  
USD 1 193 120 0,52  

500 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 5,875% 

22-20/04/2032  
USD 469 395 0,21  

47 500 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 8,250% 

13-31/03/2032  
ZAR 2 329 826 1,02  

23 450 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 8,500% 

13-31/01/2037  
ZAR 1 054 090 0,46  

49 500 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 8,750% 

14-31/01/2044  
ZAR 2 127 239 0,93  

2 440 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 8,875% 

15-28/02/2035  
ZAR 117 642 0,05  

19 960 000  
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 9,000% 

15-31/01/2040  
ZAR 900 444 0,40  

 Egypte 
 9 237 591 4,06  

400 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 3,875% 

21-16/02/2026  
USD 381 224 0,17  

475 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 5,875% 

21-16/02/2031  
USD 395 442 0,17  

500 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,053% 

19-15/01/2032  
USD 428 655 0,19  

1 000 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,300% 

21-30/09/2033  
USD 846 740 0,37  

400 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,500% 

17-31/01/2027  
USD 394 600 0,17  

1 200 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,500% 

21-16/02/2061  
USD 819 612 0,36  

500 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 7,903% 

18-21/02/2048  
USD 368 100 0,16  

300 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 8,150% 

19-20/11/2059  
USD 219 843 0,10  

500 000  
ARAB REPUBLIC OF EGYPT 8,500% 

17-31/01/2047  
USD 387 655 0,17  

250 550 000  
EGYPT GOVERNMENT BOND 25,318% 

24-13/08/2027  
EGP 4 995 720 2,20  

 Brésil  7 935 038 3,47  

9 000 000  BRAZIL NTN-F 10,000% 16-01/01/2027  BRL 1 321 928 0,58  

19 890 000  
BRAZIL NTN-F 10,000% 18-01/01/2029 

FLAT  
BRL 2 705 654 1,19  

4 800 000  
BRAZIL NTN-F 10,000% 20-01/01/2031 

FLAT  
BRL 619 015 0,27  

3 600 000  
BRAZIL NTN-F 10,000% 22-01/01/2033 

FLAT  
BRL 447 714 0,20  

1 000 000  
BRAZIL NTN-F 10,000% 24-01/01/2035 

FLAT  
BRL 121 364 0,05  

500 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 3,875% 20-

12/06/2030  
USD 440 000 0,19  

790 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 5,625% 16-

21/02/2047  
USD 624 495 0,27  

328 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 6,000% 23-

20/10/2033  
USD 306 024 0,13  

212 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 6,250% 23-

18/03/2031  
USD 206 488 0,09  

1 229 000  
REPUBLIC OF BRAZIL 7,125% 24-

13/05/2054  
USD 1 142 356 0,50  

 Royaume-Uni  7 006 655 3,07  

13 000 000  
EURO BANK RECON&DV 0,000% 22-

02/02/2032  
BRL 871 593 0,38  

475 000 000  
EURO BANK RECON&DV 0,000% 24-

11/07/2036  
TRY 964 091 0,42  

18 000 000  
EURO BANK RECON&DV 6,500% 24-

03/10/2036  
INR 202 341 0,09  

31 000 000  
EURO BK RECON&DV 15,000% 24-

28/02/2025  
ZMW 1 119 998 0,49  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

1 200 000 
EURO BK RECON&DV 20,000% 24-

19/03/2025 FLAT  
USD 1 506 485 0,66  

22 450 000 000 
EURO BK RECON&DV 6,000% 23-

17/01/2030  
IDR 1 335 402 0,59  

88 000 000 
EURO BK RECON&DV 6,750% 24-

14/03/2031  
INR 1 006 745 0,44  

 Thaïlande 
 6 128 975 2,70  

42 550 000 
THAILAND GOVERNMENT 1,600% 19-

17/12/2029  
THB 1 216 535 0,53  

23 450 000 
THAILAND GOVERNMENT 2,400% 23-

17/03/2029  
THB 695 557 0,31  

7 300 000 
THAILAND GOVERNMENT 2,875% 16-

17/06/2046  
THB 219 268 0,10  

25 730 000 
THAILAND GOVERNMENT 3,300% 18-

17/06/2038  
THB 823 632 0,36  

19 247 000 
THAILAND GOVERNMENT 3,350% 22-

17/06/2033  
THB 611 987 0,27  

6 920 000 
THAILAND GOVERNMENT 3,390% 22-

17/06/2037  
THB 223 421 0,10  

12 975 000 
THAILAND GOVERNMENT 3,600% 17-

17/06/2067  
THB 432 500 0,19  

17 500 000 
THAILAND GOVERNMENT 3,775% 12-

25/06/2032  
THB 567 525 0,25  

12 400 000 
THAILAND GOVERNMENT 4,000% 15-

17/06/2066  
THB 445 702 0,20  

9 300 000 
THAILAND GOVERNMENT 4,260% 12-

12/12/2037  
THB 319 574 0,14  

17 500 000 
THAILAND GOVERNMENT 4,875% 09-

22/06/2029  
THB 573 274 0,25  

 Luxembourg 
 5 032 319 2,21  

10 300 000 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

1,000% 21-25/02/2028  
PLN 2 167 280 0,95  

7 800 000 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

3,000% 19-25/11/2029  
PLN 1 662 116 0,73  

50 000 000 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

6,950% 24-01/03/2029  
INR 578 062 0,25  

30 000 000 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

7,400% 23-23/10/2033  
INR 358 611 0,16  

750 000 GAZPROM 5,150% 19-11/02/2026  USD 266 250 0,12  

 Colombie 
 4 973 361 2,20  

4 400 000 000 COLOMBIA TES 7,000% 17-30/06/2032  COP 775 354 0,34  

3 307 600 000 COLOMBIA TES 7,250% 19-18/10/2034  COP 552 987 0,24  

1 340 000 000 COLOMBIA TES 7,250% 20-26/10/2050  COP 179 489 0,08  

5 450 000 000 COLOMBIA TES 9,250% 22-28/05/2042  COP 949 551 0,42  

500 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 4,125% 20-

15/05/2051  
USD 286 750 0,13  

414 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 6,125% 09-

18/01/2041  
USD 337 617 0,15  

526 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 7,375% 06-

18/09/2037  
USD 501 541 0,22  

598 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 7,750% 24-

07/11/2036  
USD 583 672 0,26  

400 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 8,000% 23-

14/11/2035  
USD 402 400 0,18  

400 000 
REPUBLIC OF COLOMBIA 8,750% 23-

14/11/2053  
USD 404 000 0,18  

 Roumanie 
 4 692 827 2,06  

700 000 ROMANIA 3,375% 20-28/01/2050  EUR 470 986 0,21  

950 000 ROMANIA 3,650% 16-24/09/2031  RON 159 864 0,07  

1 700 000 ROMANIA 4,250% 21-28/04/2036  RON 269 618 0,12  

2 520 000 ROMANIA 4,750% 19-11/10/2034  RON 431 376 0,19  

4 140 000 ROMANIA 5,000% 18-12/02/2029  RON 795 476 0,35  

842 000 ROMANIA 5,875% 24-30/01/2029  USD 819 898 0,36  

550 000 ROMANIA 7,125% 23-17/01/2033  USD 556 545 0,24  

232 000 ROMANIA 7,625% 23-17/01/2053  USD 233 496 0,10  

2 400 000 ROMANIA 8,000% 23-29/04/2030  RON 514 116 0,23  

1 770 000 ROMANIA 8,250% 22-29/09/2032  RON 387 598 0,17  

250 000 
ROMANIA GOVERNMENT 7,900% 23-

24/02/2038  
RON 53 854 0,02  

 Pologne 
 4 691 187 2,06  

800 000 
BANK GOSPODARSTW 5,750% 24-

09/07/2034  
USD 791 632 0,35  

5 300 000 
POLAND GOVERNMENT BOND 

1,750% 21-25/04/2032  
PLN 981 192 0,43  

1 370 000 
POLAND GOVERNMENT BOND 

5,000% 24-25/10/2034  
PLN 309 909 0,14  

3 630 000 
POLAND GOVERNMENT BOND 

6,000% 22-25/10/2033  
PLN 886 781 0,39  
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200 000  
REPUBLIC OF POLAND 4,875% 23-

04/10/2033  
USD 191 832 0,08  

900 000  
REPUBLIC OF POLAND 5,125% 24-

18/09/2034  
USD 866 817 0,38  

717 000  
REPUBLIC OF POLAND 5,500% 23-

04/04/2053  
USD 663 024 0,29  

 Kenya 
 4 579 624 2,01  

385 900 000  
KENYA INFRASTRUC 11,750% 19-

08/10/2035  
KES 2 624 386 1,15  

200 000  
REPUBLIC OF KENYA 7,250% 18-

28/02/2028  
USD 190 000 0,08  

500 000  
REPUBLIC OF KENYA 8,000% 19-

22/05/2032  
USD 451 650 0,20  

300 000  
REPUBLIC OF KENYA 8,250% 18-

28/02/2048  
USD 246 750 0,11  

1 080 000  
REPUBLIC OF KENYA 9,750% 24-

16/02/2031  
USD 1 066 838 0,47  

 Turquie 
 4 520 779 1,99  

750 000  AKBANK 7,498% 24-20/01/2030  USD 758 670 0,33  

615 000  
HAZINE MUSTESARL 8,509% 23-

14/01/2029  
USD 656 771 0,29  

400 000  
REPUBLIC OF TURKEY 5,125% 18-

17/02/2028  
USD 388 188 0,17  

1 050 000  
REPUBLIC OF TURKEY 6,625% 14-

17/02/2045  
USD 884 510 0,39  

476 000  
REPUBLIC OF TURKEY 7,625% 24-

15/05/2034  
USD 483 735 0,21  

700 000  
REPUBLIC OF TURKEY 9,375% 23-

19/01/2033  
USD 787 717 0,35  

600 000  
REPUBLIC OF TURKIYE  6,500% 24-

03/01/2035  
USD 561 188 0,25  

 Rép. dominicaine 
 4 378 016 1,93  

11 850 000  
DOMINICAN REPUBLIC 11,250% 23-

15/09/2035  
DOP 214 400 0,09  

400 000  
DOMINICAN REPUBLIC 5,500% 22-

22/02/2029  
USD 386 200 0,17  

2 963 000  
DOMINICAN REPUBLIC 5,875% 20-

30/01/2060  
USD 2 505 216 1,10  

500 000  
DOMINICAN REPUBLIC 6,000% 18-

19/07/2028  
USD 494 750 0,22  

150 000  
DOMINICAN REPUBLIC 6,600% 24-

01/06/2036  
USD 148 950 0,07  

600 000  
DOMINICAN REPUBLIC 7,450% 14-

30/04/2044  
USD 628 500 0,28  

 République tchèque 
 4 193 200 1,84  

20 600 000  
CZECH REPUBLIC 0,950% 15-

15/05/2030  
CZK 727 838 0,32  

31 200 000  
CZECH REPUBLIC 1,200% 20-

13/03/2031  
CZK 1 089 517 0,48  

29 750 000  
CZECH REPUBLIC 2,000% 17-

13/10/2033  
CZK 1 029 946 0,45  

13 900 000  
CZECH REPUBLIC 2,750% 18-

23/07/2029  
CZK 545 112 0,24  

16 250 000  
CZECH REPUBLIC 4,200% 06-

04/12/2036  
CZK 663 168 0,29  

3 220 000  
CZECH REPUBLIC 4,850% 07-

26/11/2057  
CZK 137 619 0,06  

 Hongrie 
 3 632 202 1,59  

54 000 000  
HUNGARY GOVERNMENT 7,000% 23-

24/10/2035  
HUF 139 847 0,06  

424 000  
MVM ENERGETIKA 6,500% 24-

13/03/2031  
USD 427 048 0,19  

212 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 0,500% 20-

18/11/2030  
EUR 182 286 0,08  

70 000 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 3,000% 18-

27/10/2038  
HUF 115 540 0,05  

88 190 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 3,000% 20-

25/04/2041  
HUF 137 138 0,06  

163 000 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 4,750% 22-

24/11/2032  
HUF 364 766 0,16  

250 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 5,500% 22-

16/06/2034  
USD 238 359 0,10  

500 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 5,500% 24-

26/03/2036  
USD 467 065 0,21  

500 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 6,125% 23-

22/05/2028  
USD 508 880 0,22  

413 700 000  
REPUBLIC OF HUNGARY 6,750% 11-

22/10/2028  
HUF 1 051 273 0,46  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 
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 Chili  3 603 687 1,59  

400 000 CHILE 3,250% 21-21/09/2071  USD 236 624 0,10  

500 000 CHILE 4,950% 23-05/01/2036  USD 474 690 0,21  

450 000 CODELCO INC 4,375% 19-05/02/2049  USD 338 400 0,15  

353 000 CODELCO INC 5,125% 23-02/02/2033  USD 335 019 0,15  

440 000 CODELCO INC 5,950% 23-08/01/2034  USD 437 388 0,19  

431 000 CODELCO INC 6,300% 23-08/09/2053  USD 419 699 0,18  

250 000 000 
TESORERIA PESOS 4,700% 18-

01/09/2030 FLAT  
CLP 241 379 0,11  

120 000 000 
TESORERIA PESOS 5,100% 19-

15/07/2050 FLAT  
CLP 116 677 0,05  

300 000 000 
TESORERIA PESOS 5,300% 23-

01/11/2037 FLAT  
CLP 285 957 0,13  

160 000 000 
TESORERIA PESOS 5,800% 23-

01/10/2034 FLAT  
CLP 161 650 0,07  

500 000 000 
TESORERIA PESOS 6,000% 23-

01/04/2033 FLAT  
CLP 513 840 0,23  

40 000 000 
TESORERIA PESOS 6,200% 24-

01/10/2040 FLAT  
CLP 42 364 0,02  

 Oman 
 3 099 987 1,36  

800 000 
OMAN INTRNL BOND 6,250% 21-

25/01/2031  
USD 819 840 0,36  

300 000 
OMAN INTRNL BOND 6,500% 17-

08/03/2047  
USD 296 730 0,13  

940 000 
OMAN INTRNL BOND 6,750% 18-

17/01/2048  
USD 953 517 0,42  

1 000 000 
OMAN INTRNL BOND 6,750% 20-

28/10/2027  
USD 1 029 900 0,45  

 Philippines 
 3 095 759 1,36  

3 000 000 000 
ASIAN DEV BANK 10,120% 23-

31/08/2028  
COP 686 068 0,30  

217 000 
PHILIPPINES GOVERNMENT 5,000% 

23-17/07/2033  
USD 212 660 0,09  

800 000 
PHILIPPINES GOVERNMENT 6,375% 

09-23/10/2034  
USD 860 000 0,38  

800 000 
PHILIPPINES GOVERNMENT 9,500% 

05-02/02/2030  
USD 955 000 0,42  

375 000 
REPUBLIC OF PHILIPPINES 5,609% 22-

13/04/2033  
USD 382 031 0,17  

 Côte d'Ivoire 
 3 059 799 1,34  

11 700 000 000 
AFRICAN DEV BANK 6,640% 24-

21/06/2034  
IDR 687 970 0,30  

310 000 
IVORY COAST - PDI 6,125% 17-

15/06/2033  
USD 276 384 0,12  

861 000 
IVORY COAST - PDI 7,625% 24-

30/01/2033  
USD 837 676 0,37  

1 295 000 
IVORY COAST - PDI 8,250% 24-

30/01/2037  
USD 1 257 769 0,55  

 Nigéria 
 2 944 070 1,30  

400 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 10,375% 24-

09/12/2034  
USD 407 436 0,18  

1 000 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 6,500% 17-

28/11/2027  
USD 947 750 0,42  

200 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 7,375% 21-

28/09/2033  
USD 170 938 0,08  

200 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 7,696% 18-

23/02/2038  
USD 162 632 0,07  

300 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 8,250% 21-

28/09/2051  
USD 238 688 0,10  

850 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 9,248% 18-

21/01/2049  
USD 768 188 0,34  

250 000 
REPUBLIC OF NIGERIA 9,625% 24-

09/06/2031  
USD 248 438 0,11  

 Panama 
 2 931 920 1,28  

800 000 PANAMA 3,298% 22-19/01/2033  USD 602 500 0,26  

500 000 PANAMA 3,870% 19-23/07/2060  USD 260 535 0,11  

500 000 PANAMA 3,875% 16-17/03/2028  USD 461 000 0,20  

450 000 PANAMA 4,300% 13-29/04/2053  USD 263 462 0,12  

250 000 PANAMA 4,500% 18-16/04/2050  USD 154 058 0,07  

272 000 PANAMA 6,700% 06-26/01/2036  USD 252 552 0,11  

1 000 000 PANAMA 6,875% 23-31/01/2036  USD 937 813 0,41  
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 Bahreïn 
 2 864 949 1,26  

800 000  BAHRAIN 5,625% 21-18/05/2034  USD 723 928 0,32  

725 000  BAHRAIN 7,500% 17-20/09/2047  USD 704 483 0,31  

800 000  BAHRAIN 7,500% 24-12/02/2036  USD 819 288 0,36  

600 000  
OIL & GAS HOLDINGING 7,500% 17-

25/10/2027  
USD 617 250 0,27  

 Inde 
 2 801 383 1,23  

600 000  
EX - IM BANK OF INDIA 5,500% 23-

18/01/2033  
USD 602 724 0,26  

19 000 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 6,760% 

21-22/02/2061  
INR 212 688 0,09  

23 200 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 6,990% 

21-15/12/2051  
INR 268 801 0,12  

24 000 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 7,060% 

16-10/10/2046  
INR 281 731 0,12  

28 220 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 7,180% 

23-24/07/2037  
INR 337 531 0,15  

20 000 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 7,250% 

23-12/06/2063  
INR 239 065 0,11  

22 200 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 7,300% 

23-19/06/2053  
INR 267 978 0,12  

21 900 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 7,360% 

22-12/09/2052  
INR 265 776 0,12  

26 700 000  
INDIA GOVERNMENT BOND 7,410% 

22-19/12/2036  
INR 325 089 0,14  

 Sénégal  2 665 152 1,17  

1 900 000  
REPUBLIC OF SENEGAL 6,250% 17-

23/05/2033  
USD 1 512 875 0,66  

1 700 000  
REPUBLIC OF SENEGAL 6,750% 18-

13/03/2048  
USD 1 152 277 0,51  

 Qatar 
 2 655 050 1,16  

500 000  
QATAR PETROLEUM 3,300% 21-

12/07/2051  
USD 343 594 0,15  

1 000 000  
STATE OF QATAR 4,625% 16-

02/06/2046  
USD 892 550 0,39  

1 500 000  
STATE OF QATAR 5,103% 18-

23/04/2048  
USD 1 418 906 0,62  

 Arabie saoudite 
 2 093 620 0,92  

500 000  
SAUDI INT BOND 2,250% 21-

02/02/2033  
USD 397 656 0,17  

250 000  
SAUDI INT BOND 3,450% 21-

02/02/2061  
USD 151 797 0,07  

500 000  
SAUDI INT BOND 3,750% 20-

21/01/2055  
USD 331 563 0,15  

800 000  
SAUDI INT BOND 4,500% 20-

22/04/2060  
USD 612 464 0,27  

489 000  
SAUDI INT BOND 5,000% 23-

18/01/2053  
USD 413 640 0,18  

200 000  
SAUDI INT BOND 5,750% 24-

16/01/2054  
USD 186 500 0,08  

 Iles Caïmans 
 1 978 402 0,87  

900 000  
DP WORLD CRESCEN 5,500% 23-

13/09/2033  
USD 899 156 0,40  

498 000  
GACI FIRST INVESTMENT 5,125% 23-

14/02/2053  
USD 415 830 0,18  

800 000  
GACI FIRST INVESTMENT 5,375% 22-

13/10/2122  
USD 663 416 0,29  

 Emirats Arabes Unis 
 1 438 226 0,64  

650 000  DP WORLD PLC 4,700% 19-30/09/2049  USD 540 922 0,24  

500 000  
FIN DEPT SHARJAH 4,000% 20-

28/07/2050  
USD 321 145 0,14  

200 000  MDC-GMTN B.V. 4,500% 18-07/11/2028  USD 197 024 0,09  

500 000  
MDGH - GMTN BV 3,950% 20-

21/05/2050  
USD 379 135 0,17  

 Angola 
 1 428 936 0,64  

500 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 8,000% 19-

26/11/2029  
USD 445 805 0,20  

200 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 8,750% 22-

14/04/2032  
USD 176 198 0,08  

700 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 9,125% 19-

26/11/2049  
USD 561 092 0,25  

300 000  
REPUBLIC OF ANGOLA 9,375% 18-

08/05/2048  
USD 245 841 0,11  

 Kazakhstan 
 1 058 721 0,46  

500 000  
KAZAKH DEVELOPME 5,500% 24-

15/04/2027  
USD 502 155 0,22  

600 000  
KAZMUNAYGAS NAT 6,375% 18-

24/10/2048  
USD 556 566 0,24  
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 Salvador 
 985 120 0,44  

368 000 
EL SALVADOR REPUBLIC 7,125% 19-

20/01/2050  
USD 309 120 0,14  

650 000 
EL SALVADOR REPUBLIC 9,500% 20-

15/07/2052  
USD 676 000 0,30  

 Serbie 
 935 779 0,42  

429 000 
SERBIA REPUBLIC 6,000% 24-

12/06/2034  
USD 422 029 0,19  

500 000 
SERBIA REPUBLIC 6,500% 23-

26/09/2033  
USD 513 750 0,23  

 Paraguay 
 898 385 0,39  

400 000 PARAGUAY 2,739% 21-29/01/2033  USD 324 375 0,14  

400 000 PARAGUAY 5,400% 19-30/03/2050  USD 339 380 0,15  

237 000 PARAGUAY 6,000% 24-09/02/2036  USD 234 630 0,10  

 Costa Rica 
 855 495 0,38  

333 000 COSTA RICA 6,550% 23-03/04/2034  USD 338 495 0,15  

500 000 COSTA RICA 7,300% 23-13/11/2054  USD 517 000 0,23  

 Pakistan 
 832 500 0,37  

1 000 000 
REPUBLIC OF PAKISTAN 7,375% 21-

08/04/2031  
USD 832 500 0,37  

 Chine 
 756 933 0,34  

26 600 000 
ASIAN INFRASTRUC 0,000% 24-

15/11/2029  
TRY 208 147 0,09  

70 000 000 
ASIAN INFRASTRUC 0,000% 24-

21/06/2044  
MXN 461 824 0,20  

98 655 
SUNAC CHINA HOLDING 6,000% 23-

30/09/2025  
USD 13 565 0,01  

98 894 
SUNAC CHINA HOLDING 6,250% 23-

30/09/2026  
USD 12 839 0,01  

198 267 
SUNAC CHINA HOLDING 6,500% 23-

30/09/2027  
USD 24 783 0,01  

298 121 
SUNAC CHINA HOLDING 6,750% 23-

30/09/2028  
USD 35 775 0,02  

 Cameroun 
 753 137 0,33  

900 000 
REPUBLIC OF CAMEROON 5,950% 21-

07/07/2032  
EUR 753 137 0,33  

 France 
 675 047 0,30  

25 000 000 
AGENCE FRANCAISE 35,000% 24-

16/01/2028  
TRY 675 047 0,30  

 Hong-Kong 
 664 488 0,29  

1 100 000 
SHIMAO GROUP HOL 3,450% 21-

11/01/2031  
USD 72 875 0,03  

8 930 000 
SHIMAO GROUP HOL 5,600% 19-

15/07/2026  
USD 591 613 0,26  

 Maroc 
 622 321 0,27  

413 000 
MOROCCO KINGDOM 4,000% 20-

15/12/2050  
USD 278 812 0,12  

333 000 
MOROCCO KINGDOM 6,500% 23-

08/09/2033  
USD 343 509 0,15  

 Uruguay 
 619 941 0,27  

700 000 URUGUAY 4,975% 18-20/04/2055  USD 619 941 0,27  

 Sri Lanka 
 561 293 0,25  

603 470 
REPUBLIC OF SRI LANKA 4,000% 24-

15/04/2028  
USD 561 293 0,25  

 Ouzbékistan 
 517 188 0,23  

500 000 
UZBEK INTERNATIONAL BOND 

7,850% 23-12/10/2028  
USD 517 188 0,23  

 Trinidad-et-Tobago 
 488 280 0,21  

500 000 
TRINIDAD & TOBAGO 5,950% 23-

14/01/2031  
USD 488 280 0,21  

 Guatemela 
 442 360 0,19  

500 000 
REPUBLIC OF GUATEMALA 6,125% 

19-01/06/2050  
USD 442 360 0,19  

 Mongolie 
 433 595 0,19  

500 000 MONGOLIA 4,450% 21-07/07/2031  USD 433 595 0,19  

 Tunisie 
 377 059 0,17  

380 000 
BQ CENT TUNISIE 5,750% 15-

30/01/2025  
USD 377 059 0,17  
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 Zambie 
 307 105 0,13  

536 719  
ZAMBIA REPUBLIC OF 0,500% 24-

31/12/2053  
USD 307 105 0,13  

 Argentine 
 298 055 0,13  

367 742  ARGENTINA 1,000% 20-09/07/2029  USD 298 055 0,13  

 Bolivie 
 255 758 0,11  

421 000  
BOLIVIA GOVERNMENT 7,500% 22-

02/03/2030  
USD 255 758 0,11  

 Monténégro 
 230 976 0,10  

225 000  
MONTENEGRO REPUBLIC 7,250% 24-

12/03/2031  
USD 230 976 0,10  

 Bénin 
 226 125 0,10  

240 000  
BENIN INTERNATIONAL BOND 

7,960% 24-13/02/2038  
USD 226 125 0,10  

 Ethiopie 
 158 554 0,07  

200 000  ETHIOPIA 6,625% 31/12/2049  USD 158 554 0,07  

 Russie 
 0 0,00  

440 230 000  RUSSIA-OFZ 7,650% 19-31/12/2049 * RUB 0 0,00  

Obligations à taux flottant  14 181 947 6,23  

 Argentine 
 3 117 825 1,37  

420 611  ARGENTINA 20-09/01/2038 SR FRN  USD 293 797 0,13  

1 842 044  ARGENTINA 20-09/07/2030 SR FRN  USD 1 419 295 0,62  

1 458 301  ARGENTINA 20-09/07/2035 SR FRN  USD 967 583 0,43  

700 000  ARGENTINA 20-09/07/2041 SR FRN  USD 437 150 0,19  

 Ghana 
 3 025 908 1,32  

366 676  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/01/2030 FRN  
USD 281 424 0,12  

182 464  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/07/2026 FRN  
USD 169 372 0,07  

1 379 884  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/07/2029 FRN  
USD 1 186 700 0,52  

1 984 296  
REPUBLIC OF GHANA 24-

03/07/2035 FRN  
USD 1 388 412 0,61  

 Sri Lanka 
 2 632 500 1,16  

497 232  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/01/2030 FRN  
USD 407 785 0,18  

914 496  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/02/2038 FRN  
USD 685 872 0,30  

975 312  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/03/2033 FRN  
USD 721 838 0,32  

457 056  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/05/2036 FRN  
USD 342 842 0,15  

658 560  
REPUBLIC OF SRI LANKA 24-

15/06/2035 FRN  
USD 474 163 0,21  

 Ukraine 
 1 909 250 0,84  

122 717  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2030 FRN  
USD 66 451 0,03  

458 578  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2034 FRN  
USD 189 163 0,08  

769 185  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2034 FRN  
USD 431 320 0,19  

697 072  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2035 FRN  
USD 383 390 0,17  

387 531  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2035 FRN  
USD 228 643 0,10  

780 301  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2036 FRN  
USD 421 363 0,19  

322 941  
UKRAINE GOVERNMENT 24-

01/02/2036 FRN  
USD 188 920 0,08  

 Mexique 
 1 646 500 0,72  

1 600 000  CEMEX SAB 23-14/06/2171 FRN  USD 1 646 500 0,72  

 Equateur 
 1 376 699 0,61  

191 600  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2030 SR FRN  
USD 133 162 0,06  

358 407  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2030 SR FRN  
USD 196 228 0,09  

823 680  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2035 SR FRN  
USD 465 791 0,20  

1 138 000  
REPUBLIC OF ECUADOR 20-

31/07/2040 SR FRN  
USD 581 518 0,26  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Zambie 
 473 265 0,21  

675 868 
ZAMBIA REPUBLIC OF 24-30/06/2033 

SR FRN  
USD 473 265 0,21  

Autres valeurs mobilières 688 255 0,30  

Obligations  688 255 0,30  

 Venezuela 
 443 155 0,19  

3 370 000 
VENEZUELA 0,000% 07-31/03/2038 

DFLT  
USD 443 155 0,19  

 Liban 
 245 100 0,11  

1 900 000 
REPUBLIC OF LEBANON 6,600% 11-

27/11/2026 DFLT  
USD 245 100 0,11  

 Irlande 
 0 0,00  

456 000 
GTLK EUROPE CAPITAL DAC 5,125% 

17-31/12/2049  
USD 0 0,00  

Actions/Parts de fonds d'investissements 17 464 566 7,69  

 Luxembourg 
 17 464 566 7,69  

8 470,00 
BNP PARIBAS FUNDS RMB BOND - 

X CAP  
USD 10 961 958 4,83  

28,00 
BNP PARIBAS FUNDS SUSTAINABLE 

ASIAN CITIES BOND - X CAP  
USD 3 048 663 1,34  

23 271,75 
BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D 

LVNAV - X CAP  
USD 3 453 945 1,52  

Total portefeuille-titres  220 750 478 96,98  
 

 

 

(*) Veuillez vous référer à la Note 25 pour plus d'informations. 



BNP PARIBAS FUNDS Emerging Equity 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  USD 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

167 642 246 92,88  

Actions  167 642 246 92,88  

 Chine 
 46 193 043 25,59  

448 300  ALIBABA GROUP HOLDING LTD  HKD 4 726 593 2,62  

70 500  BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 2 401 948 1,33  

3 982 200  CHINA CONSTRUCTION BANK - A  CNY 4 793 533 2,66  

224 700  CHINA LIFE INSURANCE CO - A  CNY 1 289 019 0,71  

21 838 000  CHINA TOWER CORP LTD - H  HKD 3 136 617 1,74  

476 300  CITIC SECURITIES CO-A  CNY 1 901 776 1,05  

95 723  
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 3 482 449 1,93  

102 250  JD.COM INC - A  HKD 1 777 785 0,98  

108 500  MEITUAN - B  HKD 2 098 988 1,16  

213 400  TENCENT HOLDINGS LTD  HKD 11 357 191 6,30  

725 200  TONGCHENG TRAVEL HOLDINGS LT  HKD 1 678 663 0,93  

39 350  TRIP.COM GROUP LTD  HKD 2 733 500 1,51  

1 092 400  XIAOMI CORP - B  HKD 4 814 981 2,67  

 Taïwan 
 38 612 911 21,40  

192 000  CHUNGHWA TELECOM CO LTD  TWD 723 603 0,40  

348 000  E INK HOLDINGS INC  TWD 2 909 388 1,61  

2 351 000  E.SUN FINANCIAL HOLDING CO  TWD 1 934 384 1,07  

161 000  ECLAT TEXTILE COMPANY LTD  TWD 2 502 342 1,39  

227 000  GIGABYTE TECHNOLOGY CO LTD  TWD 1 891 821 1,05  

298 000  KINIK COMPANY  TWD 2 609 307 1,45  

99 000  MEDIATEK INC  TWD 4 282 418 2,37  

522 000  
TAIWAN SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING COMPANY LTD  
TWD 17 101 709 9,48  

1 290 000  UNITED MICROELECTRONICS CORP  TWD 1 692 971 0,94  

37 000  WIWYNN CORP  TWD 2 964 968 1,64  

 Inde 
 33 275 792 18,43  

35 654  ABB INDIA LTD  INR 2 877 498 1,59  

23 333  APOLLO HOSPITALS ENTERPRISE  INR 1 988 339 1,10  

215 873  BHARTI AIRTEL LTD  INR 4 002 189 2,22  

218 260  HDFC BANK LIMITED  INR 4 518 380 2,50  

12 016  HYUNDAI MOTOR INDIA LTD  INR 253 489 0,14  

351 517  ICICI BANK LTD  INR 5 263 589 2,92  

39 077  INTERGLOBE AVIATION LTD  INR 2 078 141 1,15  

119 571  MAHINDRA & MAHINDRA LTD  INR 4 198 757 2,33  

65 727  NESTLE INDIA LTD  INR 1 665 635 0,92  

272 372  RELIANCE INDUSTRIES LTD  INR 3 865 310 2,14  

208 525  UNO MINDA LTD  INR 2 564 465 1,42  

 Corée du Sud 
 9 804 570 5,43  

163 578  
SAMSUNG ELECTRONICS COMPANY 

LIMITED  
KRW 5 849 788 3,24  

34 353  SK HYNIX INCORPORATED  KRW 3 954 782 2,19  

 Emirats Arabes Unis 
 6 384 805 3,54  

3 238 664  DUBAI TAXI CO PJSC  AED 2 451 224 1,36  

1 054 618  EMAAR DEVELOPMENT PJSC  AED 3 933 581 2,18  

 Afrique du Sud 
 5 026 839 2,78  

16 524  CAPITEC BANK HOLDINGS LTD  ZAR 2 744 663 1,52  

115 424  CLICKS GROUP LTD  ZAR 2 282 176 1,26  

 Singapour 
 4 563 871 2,53  

84 900  DBS GROUP HOLDINGS LTD  SGD 2 725 675 1,51  

688 349  SATS LTD  SGD 1 838 196 1,02  

 Brésil  4 414 891 2,45  

143 374  CIA SANEAMENTO BASICO DE SP  BRL 2 053 874 1,14  

363 290  PRIO SA  BRL 2 361 017 1,31  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Thaïlande 
 3 200 108 1,77  

921 100 CENTRAL PATTANA PUB CO-FOREI  THB 1 632 069 0,90  

10 257 900 WHA CORP PCL-FOREIGN  THB 1 568 039 0,87  

 Arabie saoudite 
 3 029 033 1,68  

120 310 AL RAJHI BANK  SAR 3 029 033 1,68  

 Grèce 
 2 130 914 1,18  

922 807 EUROBANK  EUR 2 130 914 1,18  

 Indonésie 
 2 094 766 1,16  

8 309 400 BANK RAKYAT INDONESIA PERSER  IDR 2 094 766 1,16  

 Pologne 
 1 810 461 1,00  

19 185 DINO POLSKA SA  PLN 1 810 461 1,00  

 Hong-Kong 
 1 613 636 0,89  

225 000 AIA GROUP LTD  HKD 1 613 636 0,89  

 Royaume-Uni  1 562 430 0,87  

78 461 ANTOFAGASTA PLC  GBP 1 562 430 0,87  

 Irlande 
 1 526 332 0,85  

15 737 PINDUODUO INC - ADR  USD 1 526 332 0,85  

 Etats-Unis d'Amérique 
 1 465 779 0,81  

862 MERCADOLIBRE INC  USD 1 465 779 0,81  

 Luxembourg 
 932 065 0,52  

200 000 ZABANKA GROUP SA  PLN 932 065 0,52  

Actions/Parts de fonds d'investissements 7 708 215 4,27  

 Luxembourg 
 7 708 215 4,27  

51 935,85 
BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D 

LVNAV - X CAP  
USD 7 708 215 4,27  

Total portefeuille-titres  175 350 461 97,15  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Emerging Markets Environmental Solutions 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  USD 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

85 738 963 94,48  

Actions  85 738 963 94,48  

 Chine 
 27 655 190 30,48  

93 202  BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 3 175 409 3,50  

94 839  
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 3 450 288 3,80  

20 910  DAQO NEW ENERGY CORP - ADR  USD 406 490 0,45  

420 950  GANFENG LITHIUM CO LTD - H  HKD 1 076 386 1,19  

997 009  HANGZHOU FIRST APPLIED MAT-A  CNY 2 020 125 2,23  

847 165  HENAN PINGGAO ELECTRIC CO - A  CNY 2 228 413 2,46  

383 900  HONGFA TECHNOLOGY CO LTD - A  CNY 1 673 396 1,84  

3 765 422  HORIZON ROBOTICS INC  HKD 1 745 060 1,92  

1 491 600  HUAMING POWER EQUIPEMENT C-A  CNY 3 449 446 3,80  

67 344  LI AUTO INC - A  HKD 816 161 0,90  

291 935  
MING YANG SMART ENERGY GRO -

 A  
CNY 504 334 0,56  

475 900  NARI TECHNOLOGY CO LIMITED - A  CNY 1 642 415 1,81  

117 210  NINGBO ORIENT WIRES & CABL - A  CNY 843 345 0,93  

39 760  
SUNGROW POWER SUPPLY CO LT -

 A  
CNY 401 944 0,44  

3 936 310  XINYI SOLAR HOLDINGS LTD  HKD 1 574 580 1,73  

631 496  ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRIC  HKD 2 647 398 2,92  

 Inde 
 22 633 906 24,92  

359 329  ACME SOLAR HOLDINGS LTD  INR 989 046 1,09  

153 866  GRAVITA INDIA LTD  INR 3 915 914 4,30  

2 198 809  JTL INDUSTRIES LTD  INR 2 465 096 2,72  

45 781  KALPATARU PROJECTS INTERNATI  INR 693 205 0,76  

19 932  KEC INTERNATIONAL LTD  INR 278 894 0,31  

34 519  KEI INDUSTRIES LTD  INR 1 788 146 1,97  

113 658  KPIT TECHNOLOGIES LTD  INR 1 943 939 2,14  

1 001 000  NTPC GREEN ENERGY LTD  INR 1 487 112 1,64  

69 205  PREMIER ENERGIES LTD  INR 1 093 140 1,20  

360 451  RENEW ENERGY GLOBAL PLC-A  USD 2 461 880 2,71  

262 110  SONA BLW PRECISION FORGINGS  INR 1 820 151 2,01  

11 543  VA TECH WABAG LTD  INR 221 464 0,24  

104 248  WAAREE ENERGIES LTD  INR 3 475 919 3,83  

 Taïwan 
 15 313 566 16,87  

17 445  
ADVANCED ENERGY 

SOLUTION HOL  
TWD 607 088 0,67  

395 087  GIANT MANUFACTURING  TWD 1 706 238 1,88  

399 000  SINBON ELECTRONICS CO LTD  TWD 3 191 829 3,52  

1 969 277  TAIWAN HIGH SPEED RAIL CORP  TWD 1 670 455 1,84  

248 397  
TAIWAN SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING COMPANY LTD  
TWD 8 137 956 8,96  

 Brésil  10 670 315 11,77  

113 204  CIA SANEAMENTO BASICO DE SP  BRL 1 621 680 1,79  

420 574  EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD  BRL 1 865 319 2,06  

2  KLABIN SA - PREF  BRL 1 0,00  

112 430  KLABIN SA - UNIT  BRL 422 212 0,47  

259 981  NEOENERGIA SA  BRL 795 781 0,88  

246 747  ORIZON VALORIZACAO DE RESIDU  BRL 1 511 743 1,67  

541 716  RUMO SA  BRL 1 564 324 1,72  

1 044 489  SERENA ENERGIA SA  BRL 929 880 1,02  

140 090  SIGMA LITHIUM CORP  USD 1 571 810 1,73  

45 373  WEG SA  BRL 387 565 0,43  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Corée du Sud 
 5 268 594 5,80  

37 035 DOOSAN FUEL CELL CO LTD  KRW 396 890 0,44  

4 490 HYUNDAI ELECTRIC & ENERGY SY  KRW 1 146 442 1,26  

17 839 
HYUNDAI MOTOR COMPANY 

LIMITED  
KRW 2 536 610 2,79  

2 258 LG CHEM LIMITED  KRW 378 715 0,42  

4 887 SAMSUNG SDI CO LTD  KRW 809 937 0,89  

 Etats-Unis d'Amérique 
 1 493 315 1,65  

329 650 ASP ISOTOPES INC  USD 1 493 315 1,65  

 Hong-Kong 
 905 759 1,00  

2 812 946 BEIJING ENTERPRISES WATER GR  HKD 905 759 1,00  

 Espagne 
 889 212 0,98  

26 301 GRENERGY RENOVABLES  EUR 889 212 0,98  

 Indonésie 
 467 709 0,52  

8 055 700 
PERTAMINA GEOTHERMAL 

ENERGY  
IDR 467 709 0,52  

 Afrique du Sud 
 441 397 0,49  

169 086 SAPPI LTD  ZAR 441 397 0,49  

Actions/Parts de fonds d'investissements 4 955 403 5,45  

 Luxembourg 
 4 955 403 5,45  

33 388,15 
BNP PARIBAS INSTICASH USD 1D 

LVNAV - X CAP  
USD 4 955 403 5,45  

Total portefeuille-titres  90 694 366 99,93  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Energy Transition 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

699 388 266 99,74  

Actions  699 388 266 99,74  

 Etats-Unis d'Amérique 
 297 632 128 42,43  

6 599 322  ARRAY TECHNOLOGIES INC  USD 38 493 390 5,49  

3 860 601  ASP ISOTOPES INC  USD 16 888 964 2,41  

88 494  BLOOM ENERGY CORP- A  USD 1 898 070 0,27  

68 464  EATON CORP PLC  USD 21 942 200 3,13  

63 089  ENPHASE ENERGY INC  USD 4 184 406 0,60  

265 897  FIRST SOLAR INC  USD 45 255 129 6,44  

2 306 067  FLUENCE ENERGY INC  USD 35 364 890 5,04  

68 389  GE VERNOVA INC  USD 21 723 992 3,10  

677 364  NEXTRACKER INC - A  USD 23 895 806 3,41  

11 634  NVIDIA CORPORATION  USD 1 508 769 0,22  

882 472  SHOALS TECHNOLOGIES GROUP - A  USD 4 712 767 0,67  

4 470 536  
SUNNOVA ENERGY 

INTERNATIONAL  
USD 14 808 246 2,11  

4 517 697  SUNRUN INC  USD 40 356 057 5,75  

242 441  VERTIV HOLDINGS CO  USD 26 599 442 3,79  

 Chine 
 88 342 212 12,60  

696 500  BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 22 916 354 3,27  

1 100 424  
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 38 661 471 5,51  

4 358 861  HANGZHOU FIRST APPLIED MAT - A  CNH 8 479 992 1,21  

15 157 200  HORIZON ROBOTICS INC  HKD 6 783 684 0,97  

5 149 652  HUAMING POWER EQUIPEMENT C-A  CNY 11 500 711 1,64  

 Canada 
 75 490 141 10,77  

720 532  CAMECO CORP  USD 35 758 705 5,10  

7 997 786  FORAN MINING CORPORATION  CAD 21 105 455 3,01  

2 882 990  URANIUM ENERGY CORP  USD 18 625 981 2,66  

 Allemagne 
 67 729 570 9,66  

1 465 730  E.ON SE  EUR 16 482 134 2,35  

372 986  NORDEX SE  EUR 4 203 552 0,60  

723 380  SIEMENS ENERGY AG  EUR 36 443 884 5,20  

1 000 000  THYSSENKRUPP NUCERA AG & CO  EUR 10 600 000 1,51  

 Royaume-Uni  39 889 048 5,69  

5 821 737  CERES POWER HOLDINGS PLC  GBP 12 040 603 1,72  

423 079  NVENT ELECTRIC PLC  USD 27 848 445 3,97  

 Pays-Bas 
 34 282 494 4,89  

50 512  ASML HOLDING NV  EUR 34 282 494 4,89  

 Espagne 
 21 199 430 3,02  

2 111 497  EDP RENOVAVEIS SA  EUR 21 199 430 3,02  

 Italie 
 19 894 661 2,84  

322 651  PRYSMIAN SPA  EUR 19 894 661 2,84  

 Brésil  19 145 643 2,73  

1 766 962  SIGMA LITHIUM CORP  USD 19 145 643 2,73  

 Danemark 
 16 820 590 2,40  

1 868 677  CADELER A/S  NOK 10 121 570 1,44  

509 342  VESTAS WIND SYSTEMS A/S  DKK 6 699 020 0,96  

 Taïwan 
 7 909 680 1,13  

250 000  
TAIWAN SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING COMPANY LTD  
TWD 7 909 680 1,13  

 Inde 
 7 349 551 1,05  

1 062 395  ACME SOLAR HOLDINGS LTD  INR 2 823 970 0,40  

3 154 386  NTPC GREEN ENERGY LTD  INR 4 525 581 0,65  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Australie 
 3 703 118 0,53  

228 863 655 SAYONA MINING LTD  AUD 3 703 118 0,53  

Autres valeurs mobilières 0 0,00  

Warrants, droits  0 0,00  

5 000 000 
QUEENSLAND PACIFIC MET LTD CW 

18/10/2026  
AUD 0 0,00  

Total portefeuille-titres  699 388 266 99,74  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Enhanced Bond 6M 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

2 070 472 684 79,92  

Obligations  1 151 298 066 44,46  

 France 
 347 794 475 13,46  

4 200 000  
AIR FRANCE-KLM 4,625% 24-

23/05/2029  
EUR 4 312 568 0,17  

5 000 000  ALD SA 4,750% 22-13/10/2025  EUR 5 072 814 0,20  

5 600 000  AUCHAN SA 3,250% 20-23/07/2027  EUR 4 857 944 0,19  

5 000 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 1,875% 16-04/11/2026  
EUR 4 885 536 0,19  

7 200 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 1,875% 19-18/06/2029  
EUR 6 702 076 0,26  

18 000 000  BNP PARIBAS 2,375% 15-17/02/2025  EUR 17 964 844 0,69  

8 700 000  
CAISSE NATIONALE REASSURANCE 

MUTUELLE 3,375% 18-24/09/2028  
EUR 8 646 267 0,33  

15 000 000  CARMILA SA 1,625% 21-01/04/2029  EUR 13 927 637 0,54  

8 000 000  CARMILA SA 5,500% 23-09/10/2028  EUR 8 547 689 0,33  

9 500 000  
CARREFOUR BANQUE 0,107% 21-

14/06/2025  
EUR 9 382 474 0,36  

8 900 000  
CARREFOUR BANQUE 4,079% 23-

05/05/2027  
EUR 9 054 438 0,35  

4 140 000  CMA CGM SA 5,500% 24-15/07/2029  EUR 4 316 702 0,17  

6 000 000  
CNP ASSURANCES 0,375% 20-

08/03/2028  
EUR 5 505 095 0,21  

5 300 000  
CNP ASSURANCES 1,250% 22-

27/01/2029  
EUR 4 882 235 0,19  

3 400 000  
CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 

5,875% 23-25/10/2033  
EUR 3 787 604 0,15  

16 600 000  
CREDIT AGRICOLE SA 2,800% 15-

16/10/2025  
EUR 16 539 709 0,64  

3 000 000  
CREDIT AGRICOLE SA 3,000% 15-

21/12/2025  
EUR 2 991 331 0,12  

1 000 000  
CREDIT MUTUEL ARKEA 3,250% 16-

01/06/2026  
EUR 1 001 032 0,04  

8 000 000  EDENRED 3,625% 23-13/12/2026  EUR 8 112 673 0,31  

18 000 000  
ESSILORLUXOTTICA 2,875% 24-

05/03/2029  
EUR 18 044 684 0,70  

2 400 000  FAURECIA 7,250% 22-15/06/2026  EUR 2 471 243 0,10  

2 257 000  
FNAC DARTY SA 6,000% 24-

01/04/2029  
EUR 2 359 229 0,09  

9 000 000  GROUPAMA SA 6,000% 17-23/01/2027  EUR 9 471 522 0,37  

1 100 000  
HOLDING DINFRAS 0,625% 21-

16/09/2028  
EUR 971 117 0,04  

9 900 000  
HOLDING DINFRAS 4,500% 23-

06/04/2027  
EUR 10 046 106 0,39  

7 200 000  
LA FRANCAISE DES 3,000% 24-

21/11/2030  
EUR 7 116 229 0,27  

5 000 000  LA MONDIALE 0,750% 20-20/04/2026  EUR 4 861 129 0,19  

12 500 000  LOREAL SA 2,605% 24-06/11/2027  EUR 12 481 406 0,48  

13 400 000  
LVMH MOET HENNES 2,750% 24-

07/11/2027  
EUR 13 443 689 0,52  

6 200 000  MERCIALYS 1,800% 18-27/02/2026  EUR 6 102 197 0,24  

10 000 000  
MUTUELLE ASSUR 0,625% 21-

21/06/2027  
EUR 9 395 835 0,36  

4 900 000  ORANO SA 3,375% 19-23/04/2026  EUR 4 913 947 0,19  

10 500 000  ORANO SA 5,375% 22-15/05/2027  EUR 10 965 362 0,42  

3 600 000  
PRAEMIA HEALTHCARE 5,500% 23-

19/09/2028  
EUR 3 840 354 0,15  

2 800 000  
PSA BANQUE FRANCE 3,875% 23-

19/01/2026  
EUR 2 823 656 0,11  

6 250 000  RCI BANQUE 3,750% 24-04/10/2027  EUR 6 315 165 0,24  

5 530 000  RCI BANQUE 4,625% 23-02/10/2026  EUR 5 644 226 0,22  

4 900 000  RCI BANQUE 4,875% 23-02/10/2029  EUR 5 153 941 0,20  

17 000 000  RENAULT 1,250% 19-24/06/2025  EUR 16 747 125 0,65  

3 500 000  RENAULT 2,375% 20-25/05/2026  EUR 3 451 315 0,13  

7 143 000  REXEL SA 2,125% 21-15/12/2028  EUR 6 785 259 0,26  

4 000 000  
SCHNEIDER ELEC 3,000% 24-

03/09/2030  
EUR 4 043 622 0,16  

15 300 000  
SOCIETE GENERALE 1,125% 18-

23/01/2025  
EUR 15 281 280 0,59  

3 564 000  
TEREOS FINANCE GROUPE 7,250% 

23-15/04/2028  
EUR 3 708 144 0,14  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

8 900 000 THALES SA 4,000% 23-18/10/2025  EUR 8 967 616 0,35  

8 400 000 VALEO SA 1,500% 18-18/06/2025  EUR 8 312 845 0,32  

3 600 000 VALEO SE 4,500% 24-11/04/2030  EUR 3 585 564 0,14  

 Italie 
 125 406 831 4,85  

4 193 000 ACEA SPA 0,000% 21-28/09/2025  EUR 4 104 526 0,16  

10 000 000 
ACQUIRENTE UNI 2,800% 19-

20/02/2026  
EUR 9 948 753 0,38  

14 700 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,875% 

15-04/11/2025  
EUR 14 566 230 0,56  

8 900 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 2,000% 

20-04/12/2028  
EUR 8 494 622 0,33  

2 125 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 4,250% 

24-28/06/2032  
EUR 2 179 965 0,08  

10 372 000 
BANCO BPM SPA 1,625% 20-

18/02/2025  
EUR 10 343 036 0,40  

6 850 000 
BANCO BPM SPA 6,000% 22-

13/09/2026  
EUR 7 186 933 0,28  

10 613 000 
INTESA SANPAOLO 2,125% 20-

26/05/2025  
EUR 10 574 167 0,41  

25 000 000 ITALY BTPS 5,000% 09-01/03/2025  EUR 25 087 500 0,97  

12 400 000 UNICREDIT SPA 0,500% 19-09/04/2025  EUR 12 310 924 0,48  

10 672 000 
UNIONE DI BANCHE 1,625% 19-

21/04/2025  
EUR 10 625 232 0,41  

10 000 000 
UNIPOL GRUPPO 3,000% 15-

18/03/2025  
EUR 9 984 943 0,39  

 Pays-Bas 
 114 871 730 4,42  

5 100 000 
ABN AMRO BANK NV 1,250% 20-

28/05/2025  
EUR 5 063 475 0,20  

3 127 000 
AKZO NOBEL NV 3,750% 24-

16/09/2034  
EUR 3 153 686 0,12  

11 726 000 
BMW INTERNATIONAL INV BV 

3,000% 24-27/08/2027  
EUR 11 772 166 0,45  

4 300 000 
DAIMLER TRUCK 3,875% 23-

19/06/2026  
EUR 4 367 213 0,17  

8 355 000 JDE PEETS NV 0,244% 21-16/01/2025  EUR 8 343 270 0,32  

4 846 000 
LEASEPLAN CORP 0,250% 21-

23/02/2026  
EUR 4 699 428 0,18  

17 500 000 LOUIS DREYF 1,625% 21-28/04/2028  EUR 16 670 198 0,64  

18 300 000 NIBC BANK NV 6,375% 23-01/12/2025  EUR 18 828 514 0,73  

4 183 000 
PACCAR FINANCIAL 3,000% 24-

29/08/2027  
EUR 4 210 372 0,16  

15 385 000 STELLANTIS NV 3,375% 24-19/11/2028  EUR 15 363 546 0,59  

4 900 000 
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 3,125% 22-28/03/2025  
EUR 4 898 134 0,19  

7 000 000 
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 4,125% 22-15/11/2025  
EUR 7 062 183 0,27  

2 373 000 
WUERTH FINANCE INTERNATIONAL 

3,000% 24-28/08/2031  
EUR 2 381 979 0,09  

8 300 000 
ZF EUROPE FINANCE BV 4,750% 24-

31/01/2029  
EUR 8 057 566 0,31  

 Allemagne 
 99 340 648 3,84  

17 000 000 
ALSTRIA OFFICE 0,500% 19-

26/09/2025  
EUR 16 267 246 0,63  

5 000 000 BAYER AG 0,050% 21-12/01/2025  EUR 4 995 904 0,19  

12 825 000 
COMMERZBANK AG 4,000% 16-

23/03/2026  
EUR 12 940 968 0,50  

4 526 000 
CONTINENTAL AG 4,000% 23-

01/03/2027  
EUR 4 622 029 0,18  

4 016 000 
CONTINENTAL AG 4,000% 23-

01/06/2028  
EUR 4 144 048 0,16  

8 400 000 
DT LUFTHANSA AG 2,875% 21-

11/02/2025  
EUR 8 391 680 0,32  

5 000 000 
DT LUFTHANSA AG 2,875% 21-

16/05/2027  
EUR 4 960 450 0,19  

5 400 000 
EUROGRID GMBH 3,075% 24-

18/10/2027  
EUR 5 433 438 0,21  

6 154 000 
FRESENIUS SE & C 1,875% 22-

24/05/2025  
EUR 6 127 480 0,24  

5 900 000 LANXESS 1,125% 18-16/05/2025  EUR 5 849 815 0,23  

5 000 000,00 METRO 4,625% 24-07/03/2029  EUR 5 238 000 0,20  

3 100 000 SCHAEFFLER 4,500% 24-28/03/2030  EUR 3 101 643 0,12  

8 000 000 SCHAEFFLER 4,750% 24-14/08/2029  EUR 8 174 589 0,32  

3 900 000 VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034  EUR 4 011 997 0,15  

5 000 000 
ZF FINANCE GMBH 5,750% 23-

03/08/2026  
EUR 5 081 361 0,20  
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cotation 
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% des  
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 Royaume-Uni  75 808 969 2,92  

5 239 000  
BARCLAYS BANK PLC 1,375% 18-

24/01/2026  
EUR 5 223 283 0,20  

12 000 000  
HEATHROW FNDG 1,500% 20-

12/10/2025  
EUR 11 879 072 0,46  

1 000 000  
HSBC HOLDINGS PLC 3,000% 15-

30/06/2025  
EUR 998 393 0,04  

3 400 000  
INTERNATIONAL CONSOLIDAT 

2,750% 21-25/03/2025  
EUR 3 394 219 0,13  

8 457 000  
MITSUBISHI HC CAP UK 3,616% 24-

02/08/2027  
EUR 8 547 334 0,33  

18 700 000  
NATWEST MARKETS 2,750% 24-

04/11/2027  
EUR 18 654 271 0,72  

13 000 000  
ROLLS-ROYCE PLC 1,625% 18-

09/05/2028  
EUR 12 459 616 0,48  

6 969 000  
TESCO CORP TREAS 0,875% 19-

29/05/2026  
EUR 6 796 388 0,26  

7 528 000  
TESCO CORP TREAS 4,250% 23-

27/02/2031  
EUR 7 856 393 0,30  

 Etats-Unis d'Amérique 
 68 886 284 2,66  

6 698 000  
BOOKING HOLDINGS INC 0,100% 21-

08/03/2025  
EUR 6 661 309 0,26  

4 331 000  
CATERPILLAR FINL 3,023% 24-

03/09/2027  
EUR 4 368 925 0,17  

11 000 000  
CELANESE US HOLDINGS 4,777% 22-

19/07/2026  
EUR 11 153 849 0,43  

7 000 000  
FORD MOTOR CREDIT 4,445% 24-

14/02/2030  
EUR 7 186 644 0,28  

6 109 000  
FORD MOTOR CREDIT 4,867% 23-

03/08/2027  
EUR 6 342 228 0,24  

5 679 000  
GENERAL ELECTRIC CO 0,875% 17-

17/05/2025  
EUR 5 632 625 0,22  

16 500 000  KELLOGG CO 1,250% 15-10/03/2025  EUR 16 440 831 0,63  

11 047 000  
ZIMMER BIOMET 3,518% 24-

15/12/2032  
EUR 11 099 873 0,43  

 Espagne 
 67 830 880 2,61  

8 800 000  
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 

1,125% 19-26/03/2028  
EUR 8 295 017 0,32  

4 000 000  
BANCO SABADELL 2,500% 21-

15/04/2031  
EUR 3 959 540 0,15  

9 000 000  
BANCO SANTANDER 2,125% 18-

08/02/2028  
EUR 8 711 971 0,34  

10 900 000  
BANCO SANTANDER 3,875% 24-

22/04/2029  
EUR 11 176 250 0,43  

1 800 000  
FERROVIAL EMISIO 0,540% 20-

12/11/2028  
EUR 1 644 163 0,06  

17 300 000  
INMOBILIARIA COL 2,500% 17-

28/11/2029  
EUR 16 854 232 0,65  

12 200 000  
SANTANDER ISSUAN 2,500% 15-

18/03/2025  
EUR 12 177 238 0,47  

5 000 000  
SANTANDER ISSUAN 3,250% 16-

04/04/2026  
EUR 5 012 469 0,19  

 Belgique 
 62 734 448 2,41  

5 700 000  
BARRY CALLEBAUT SERVICES 

4,000% 24-14/06/2029  
EUR 5 795 637 0,22  

7 700 000  
BELFIUS BANK SA 3,125% 16-

11/05/2026  
EUR 7 698 203 0,30  

40 000 000  
EUROPEAN UNION 3,125% 23-

04/12/2030  
EUR 41 211 999 1,58  

7 800 000  SOLVAY SA 4,250% 24-03/10/2031  EUR 8 028 609 0,31  

 Luxembourg 
 38 428 413 1,49  

17 300 000  
AROUNDTOWN SA 0,000% 20-

16/07/2026  
EUR 16 493 978 0,64  

6 400 000  
AROUNDTOWN SA 0,375% 21-

15/04/2027  
EUR 5 963 040 0,23  

10 250 000  
HIGHLAND HOLDINGS 2,875% 24-

19/11/2027  
EUR 10 269 328 0,40  

5 829 000  LOGICOR FIN 0,625% 22-17/11/2025  EUR 5 702 067 0,22  

 Roumanie 
 27 058 642 1,04  

3 486 000  NE PROPERTY 2,000% 22-20/01/2030  EUR 3 223 957 0,12  

10 000 000  ROMANIA 2,750% 20-26/02/2026  EUR 9 904 500 0,38  

13 643 000  ROMANIA 5,000% 22-27/09/2026  EUR 13 930 185 0,54  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Japon 
 22 612 711 0,87  

6 000 000 
MIZUHO FINANCIAL 1,598% 18-

10/04/2028  
EUR 5 733 286 0,22  

2 400 000 
NISSAN MOTOR CO 2,652% 20-

17/03/2026  
EUR 2 378 811 0,09  

5 974 000 NTT FINANCE 0,010% 21-03/03/2025  EUR 5 943 329 0,23  

8 771 000 NTT FINANCE 0,082% 21-13/12/2025  EUR 8 557 285 0,33  

 Irlande 
 17 994 323 0,70  

15 250 000 
HAMMERSON IRLAND 1,750% 21-

03/06/2027  
EUR 14 704 986 0,57  

3 239 000 
SMURFIT KAPPA 3,454% 24-

27/11/2032  
EUR 3 289 337 0,13  

 Finlande 
 16 885 129 0,66  

8 000 000 
OP CORPORATE BANK 1,000% 18-

22/05/2025  
EUR 7 936 437 0,31  

8 833 000 
STORA ENSO OYJ 4,000% 23-

01/06/2026  
EUR 8 948 692 0,35  

 Danemark 
 13 745 499 0,53  

8 464 000 
NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-

21/05/2026  
EUR 8 542 947 0,33  

200 000 NYKREDIT 0,625% 19-17/01/2025  EUR 199 770 0,01  

4 903 000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030  EUR 5 002 782 0,19  

 Norvège 
 11 062 773 0,43  

10 487 000 
SPAREBANK 1 SR 4,875% 23-

24/08/2028  
EUR 11 062 773 0,43  

 Corée du Sud 
 10 314 158 0,40  

10 700 000 KHFC 0,010% 21-29/06/2026  EUR 10 314 158 0,40  

 Suède 
 10 215 781 0,39  

10 300 000 
HEIMSTADEN BOSTA 3,875% 24-

05/11/2029  
EUR 10 215 781 0,39  

 Pologne 
 9 963 657 0,38  

10 000 000 
REPUBLIC OF POLAND 0,000% 20-

10/02/2025  
EUR 9 963 657 0,38  

 Australie 
 8 052 343 0,31  

8 060 000 
TOYOTA FIN AUSTR 0,064% 22-

13/01/2025  
EUR 8 052 343 0,31  

 Portugal  2 290 372 0,09  

2 300 000 
BRISA CONCESSAO 1,875% 15-

30/04/2025  
EUR 2 290 372 0,09  

Obligations à taux flottant  919 174 618 35,46  

 Pays-Bas 
 122 662 035 4,74  

6 900 000 
ABN AMRO BANK NV 24-

15/01/2027 FRN  
EUR 6 939 927 0,27  

4 702 000 AHOLD DELHAIZE 24-11/03/2026 FRN  EUR 4 707 483 0,18  

10 550 000 
ASR NEDERLAND NV 15-

29/09/2045 FRN  
EUR 10 642 695 0,41  

23 000 000 
COOPERATIEVE RAB 24-

16/07/2028 FRN  
EUR 22 974 517 0,89  

5 000 000 ING GROEP NV 18-22/03/2030 FRN  EUR 4 981 217 0,19  

16 900 000 ING GROEP NV 22-23/05/2026 FRN  EUR 16 837 265 0,65  

22 600 000 
TOYOTA MOTOR FINANCE 24-

22/03/2028 FRN  
EUR 22 670 460 0,88  

20 500 000 VOLKSBANK NV 20-22/10/2030 FRN  EUR 20 283 271 0,78  

12 600 000 
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 24-27/03/2026 FRN  
EUR 12 625 200 0,49  

 Canada 
 110 726 981 4,26  

22 795 000 
BANK OF MONTREAL 24-

12/04/2027 FRN  
EUR 22 798 953 0,88  

10 000 000 
CANADIAN IMPERIAL BANK 24-

17/07/2026 FRN  
EUR 10 008 368 0,39  

17 000 000 
CANADIAN IMPERIAL BANK 24-

18/10/2028 FRN  
EUR 17 066 221 0,66  

4 236 000 
CANADIAN IMPERIAL BANK 24-

29/01/2027 FRN  
EUR 4 257 911 0,16  

21 253 000 
ROYAL BANK OF CANADA 24-

02/07/2028 FRN  
EUR 21 263 283 0,82  

27 500 000 
TORONTO DOMINION BANK 24-

10/09/2027 FRN  
EUR 27 526 682 1,05  

7 800 000 
TORONTO DOMINION BANK 24-

16/04/2026 FRN  
EUR 7 805 563 0,30  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Italie 
 107 376 890 4,14  

14 111 000  
INTESA SANPAOLO 24-

16/04/2027 FRN  
EUR 14 149 844 0,55  

29 000 000  ITALY CCTS EU 22-15/10/2030 FRN  EUR 28 910 147 1,11  

30 000 000  ITALY CCTS EU 23-15/10/2028 FRN  EUR 30 269 049 1,16  

4 422 000  MEDIOBANCA SPA 23-13/09/2027 FRN  EUR 4 564 781 0,18  

3 992 000  MEDIOBANCA SPA 24-04/07/2030 FRN  EUR 4 097 310 0,16  

11 369 000  SNAM 24-15/04/2026 FRN  EUR 11 383 252 0,44  

3 900 000  UNICREDIT SPA 20-16/06/2026 FRN  EUR 3 871 570 0,15  

10 128 000  UNICREDIT SPA 24-20/11/2028 FRN  EUR 10 130 937 0,39  

 Royaume-Uni  97 120 772 3,74  

7 000 000  
BARCLAYS BANK PLC 21-

22/03/2031 FRN  
EUR 6 814 675 0,26  

6 500 000  BARCLAYS PLC 24-08/05/2028 FRN  EUR 6 518 418 0,25  

5 000 000  HSBC HOLDINGS 23-10/03/2028 FRN  EUR 5 176 082 0,20  

8 400 000  
LLOYDS BANKING GROUP PLC 20-

01/04/2026 FRN  
EUR 8 404 257 0,32  

4 900 000  
LLOYDS BANKING GROUP PLC 20-

18/03/2030 FRN  
EUR 4 903 761 0,19  

11 500 000  
MITSUB HC CAP UK 24-

30/04/2026 FRN  
EUR 11 498 889 0,44  

3 000 000  
NATIONWIDE BUILDING SOCIETY 

18-08/03/2026 FRN  
EUR 2 992 236 0,12  

9 483 000  
NATWEST MARKETS 23-

13/01/2026 FRN  
EUR 9 546 954 0,37  

10 800 000  
ROYAL BANK OF SCOTLAND 18-

02/03/2026 FRN  
EUR 10 773 555 0,42  

25 571 000  
STANDARD CHARTERED 20-

09/09/2030 FRN  
EUR 25 395 849 0,97  

5 000 000  VIRGIN MONEY 24-18/03/2028 FRN  EUR 5 096 096 0,20  

 Espagne 
 87 609 335 3,38  

19 900 000  
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 20-16/01/2030 FRN  
EUR 19 871 411 0,77  

3 300 000  
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 24-08/02/2036 FRN  
EUR 3 441 903 0,13  

6 000 000  
BANCO SABADELL 20-

17/01/2030 FRN  
EUR 5 985 617 0,23  

13 200 000  
BANCO SABADELL 22-

08/09/2026 FRN  
EUR 13 401 463 0,52  

4 100 000  
BANCO SABADELL 23-

08/09/2029 FRN  
EUR 4 398 291 0,17  

6 500 000  
BANCO SANTANDER 23-

16/01/2025 FRN  
EUR 6 501 348 0,25  

10 500 000  CAIXABANK 18-17/04/2030 FRN  EUR 10 446 265 0,40  

6 000 000  CAIXABANK 20-18/11/2026 FRN  EUR 5 868 577 0,23  

5 700 000  CAIXABANK 22-13/04/2026 FRN  EUR 5 674 364 0,22  

12 000 000  CAIXABANK 24-19/09/2028 FRN  EUR 12 020 096 0,46  

 Danemark 
 70 269 849 2,72  

5 900 000  
DANSKE BANK A/S 19-

12/02/2030 FRN  
EUR 5 882 831 0,23  

20 392 000  
DANSKE BANK A/S 24-

10/04/2027 FRN  
EUR 20 426 465 0,79  

5 000 000  JYSKE BANK A/S 20-28/01/2031 FRN  EUR 4 860 098 0,19  

6 000 000  JYSKE BANK A/S 21-02/09/2026 FRN  EUR 5 882 687 0,23  

15 800 000  JYSKE BANK A/S 22-11/04/2026 FRN  EUR 15 837 454 0,61  

9 900 000  NYKREDIT 21-28/07/2031 FRN  EUR 9 555 773 0,37  

8 000 000  SYDBANK A/S 21-10/11/2026 FRN  EUR 7 824 541 0,30  

 France 
 67 550 277 2,60  

5 400 000  ALD SA 23-21/02/2025 FRN  EUR 5 403 512 0,21  

4 000 000  BNP PARIBAS 19-23/01/2027 FRN  EUR 3 962 833 0,15  

14 000 000  BPCE 23-01/06/2033 FRN  EUR 14 847 315 0,57  

11 400 000  CNP ASSURANCES 14-05/06/2045 FRN  EUR 11 400 000 0,44  

10 500 000  
CREDIT AGRICOLE SA 20-

22/04/2026 FRN  
EUR 10 432 872 0,40  

5 100 000  
CREDIT AGRICOLE SA 23-

28/08/2033 FRN  
EUR 5 393 293 0,21  

15 300 000  
LA BANQUE POSTALE 20-

17/06/2026 FRN  
EUR 15 116 102 0,58  

1 000 000  RCI BANQUE 19-18/02/2030 FRN  EUR 994 350 0,04  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Etats-Unis d'Amérique 
 55 434 263 2,13  

7 135 000 
BANK OF AMERICA CORP 19-

09/05/2026 FRN  
EUR 7 075 191 0,27  

15 000 000 CITIGROUP INC 18-24/07/2026 FRN  EUR 14 858 786 0,57  

9 000 000 
GOLDMAN SACHS GROUP 21-

23/09/2027 FRN  
EUR 9 104 445 0,35  

8 576 000 
MORGAN STANLEY 17-

23/10/2026 FRN  
EUR 8 468 274 0,33  

1 900 000 
MORGAN STANLEY 22-

08/05/2026 FRN  
EUR 1 893 535 0,07  

13 996 000 
MORGAN STANLEY 24-

19/03/2027 FRN  
EUR 14 034 032 0,54  

 Allemagne 
 44 858 986 1,73  

16 900 000 ALLIANZ SE 15-07/07/2045 FRN  EUR 16 804 070 0,65  

22 300 000 
COMMERZBANK AG 20-

05/12/2030 FRN  
EUR 22 354 825 0,86  

5 500 000 
COMMERZBANK AG 24-

16/10/2034 FRN  
EUR 5 700 091 0,22  

 Suède 
 43 587 975 1,68  

9 900 000 
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 

23-17/08/2033 FRN  
EUR 10 365 414 0,40  

14 450 000 
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 

24-03/05/2027 FRN  
EUR 14 467 665 0,56  

18 722 000 SWEDBANK AB 24-30/08/2027 FRN  EUR 18 754 896 0,72  

 Irlande 
 40 753 709 1,58  

18 300 000 AIB GROUP PLC 20-30/05/2031 FRN  EUR 18 134 972 0,70  

20 227 000 
BANK OF IRELAND 21-

11/08/2031 FRN  
EUR 19 634 585 0,76  

3 000 000 
BANK OF IRELAND 22-

05/06/2026 FRN  
EUR 2 984 152 0,12  

 Finlande 
 33 374 311 1,29  

15 782 000 NORDEA BANK AB 23-10/02/2026 FRN  EUR 15 782 968 0,61  

14 035 000 
OP CORPORATE BANK 20-

09/06/2030 FRN  
EUR 13 896 706 0,54  

3 691 000 
OP CORPORATE BANK 24-

28/03/2027 FRN  
EUR 3 694 637 0,14  

 Belgique 
 16 404 934 0,63  

16 400 000 BELFIUS BANK SA 24-13/09/2027 FRN  EUR 16 404 934 0,63  

 Portugal  12 476 067 0,49  

3 700 000 
BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 

17-07/12/2027 FRN  
EUR 4 025 208 0,16  

3 500 000 
BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 

23-02/10/2026 FRN  
EUR 3 562 905 0,14  

4 900 000 
BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 

24-21/10/2029 FRN  
EUR 4 887 954 0,19  

 Norvège 
 6 958 894 0,27  

7 000 000 DNB BANK ASA 22-31/05/2026 FRN  EUR 6 958 894 0,27  

 Hongrie 
 2 009 340 0,08  

2 000 000 OTP BANK 22-04/03/2026 FRN  EUR 2 009 340 0,08  

Instruments du marché monétaire 177 266 100 6,86  

 France 
 105 720 589 4,08  

25 000 000 
ALSTOM SA 0,000% 03/02/2025 

NEUCP  
EUR 24 925 383 0,96  

5 000 000 
CMA CGM SA 0,000% 04/03/2025 

NEUCP  
EUR 4 969 780 0,19  

10 000 000 COFACE SA 0,000% 25/02/2025 NEUCP  EUR 9 954 171 0,38  

23 000 000 FRENCH BTF 0,000% 24-22/01/2025  EUR 22 964 810 0,89  

20 000 000 
ILE-DE-FRANCE MOBILITES 0,000% 

31/01/2025 NE  
EUR 19 947 445 0,77  

10 000 000 
SOCIETE FONCIERE LYONNAISE SA 

0,000% 21/01/2025  
EUR 9 981 714 0,39  

13 000 000 
SODEXO SA 0,000% 20/01/2025 

NEUCP  
EUR 12 977 286 0,50  

 Belgique 
 22 899 935 0,89  

15 000 000 
BARRY CALLEBAUT SERVICES NV 

0,000% 20/01/2025  
EUR 14 972 789 0,58  

8 000 000 
BARRY CALLEBAUT SERVICES NV 

0,000% 22/04/2025  
EUR 7 927 146 0,31  

 Royaume-Uni  19 916 737 0,77  

20 000 000 
NTT FINANCE UK LTD 0,000% 

18/02/2025  
EUR 19 916 737 0,77  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Italie 
 19 870 550 0,77  

20 000 000  ITALY BOTS 0,000% 24-31/03/2025  EUR 19 870 550 0,77  

 Suède 
 5 867 123 0,23  

5 900 000  
KINGDOM OF SWEDEN 0,000% 

11/03/2025  
EUR 5 867 123 0,23  

 Pays-Bas 
 2 991 166 0,12  

3 000 000  
STEDIN HOLDING NV 0,000% 

03/02/2025  
EUR 2 991 166 0,12  

Actions/Parts de fonds d'investissements 249 062 157 9,60  

 France 
 215 659 172 8,32  

8 745,00  BNP PARIBAS MONEY 3M - I CAP  EUR 215 659 172 8,32  

 Luxembourg 
 33 402 985 1,28  

700,00  
BNP PARIBAS FLEXI I EURO BOND 

2027 - X CAP  
EUR 7 286 342 0,28  

700,00  
BNP PARIBAS FLEXI I EURO BOND 

2029 - X CAP  
EUR 7 320 208 0,28  

127 266,99  
BNP PARIBAS FUNDS EURO 

FLEXIBLE BOND - I CAP  
EUR 14 040 094 0,54  

41,00  
BNP PARIBAS FUNDS GLOBAL 

ENHANCED BOND 36M - X CAP  
EUR 4 756 341 0,18  

Total portefeuille-titres  2 496 800 941 96,38  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

12 149 486 92,40  

Actions  12 149 486 92,40  

 Etats-Unis d'Amérique 
 6 404 948 48,72  

112 050  ARRAY TECHNOLOGIES INC  USD 676 782 5,15  

138 251  ASP ISOTOPES INC  USD 626 277 4,76  

2 455  CLEAN HARBORS INC  USD 564 994 4,30  

1 803  EATON CORP PLC  USD 598 362 4,55  

3 569  FIRST SOLAR INC  USD 629 001 4,78  

35 873  FLUENCE ENERGY INC  USD 569 663 4,33  

8 488  LINEAGE INC  USD 497 142 3,78  

32 662  
MONTROSE ENVIRONMENTAL 

GROUP  
USD 605 880 4,61  

65 321  SUNRUN INC  USD 604 219 4,60  

14 538  TETRA TECH INC  USD 579 194 4,41  

2 783  ZOETIS INCORPORATED  USD 453 434 3,45  

 Allemagne 
 1 201 955 9,14  

51 701  E.ON SE  EUR 602 017 4,58  

11 500  SIEMENS ENERGY AG  EUR 599 938 4,56  

 Royaume-Uni  1 106 040 8,41  

46 501  NATIONAL GRID PLC  GBP 553 268 4,21  

88 308  YELLOW CAKE PLC  GBP 552 772 4,20  

 Suède 
 781 538 5,93  

46 427  MUNTERS GROUP AB  SEK 781 538 5,93  

 Pays-Bas 
 693 658 5,28  

987  ASML HOLDING NV  EUR 693 658 5,28  

 France 
 545 234 4,15  

34 392  ENGIE  EUR 545 234 4,15  

 Espagne 
 536 861 4,08  

51 639  EDP RENOVAVEIS SA  EUR 536 861 4,08  

 Canada 
 518 833 3,95  

10 096  CAMECO CORP  USD 518 833 3,95  

 Taïwan 
 360 419 2,74  

1 825  TAIWAN SEMICONDUCTOR - SP ADR  USD 360 419 2,74  

Total portefeuille-titres  12 149 486 92,40  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

112 081 484 99,53  

Actions  112 081 484 99,53  

 Etats-Unis d'Amérique 
 59 929 064 53,22  

23 564  
ADVANCED DRAINAGE 

SYSTEMS INC  
USD 2 630 612 2,34  

21 670  AECOM  USD 2 235 432 1,99  

160 395  ARRAY TECHNOLOGIES INC  USD 935 573 0,83  

10 085  CLEAN HARBORS INC  USD 2 241 392 1,99  

58 109  DARLING INGREDIENTS INC  USD 1 890 577 1,68  

1 751  EATON CORP PLC  USD 561 182 0,50  

6 036  ECOLAB INC  USD 1 365 867 1,21  

20 596  FIRST SOLAR INC  USD 3 505 397 3,11  

56 503  FLUENCE ENERGY INC  USD 866 507 0,77  

15 611  ITRON INC  USD 1 636 931 1,45  

66 679  LINEAGE INC  USD 3 771 501 3,35  

66 103  
MONTROSE ENVIRONMENTAL 

GROUP  
USD 1 184 173 1,05  

59 886  NEXTERA ENERGY  USD 4 146 043 3,68  

48 564  NEXTRACKER INC - A  USD 1 713 223 1,52  

32 933  NVIDIA CORPORATION  USD 4 270 954 3,79  

8 668  ROPER TECHNOLOGIES INC  USD 4 351 578 3,86  

181 595  SUNRUN INC  USD 1 622 167 1,44  

57 574  TETRA TECH INC  USD 2 215 112 1,97  

28 638  TRIMBLE INC  USD 1 954 187 1,74  

34 520  VERALTO CORP  USD 3 395 328 3,02  

14 245  VERTIV HOLDINGS CO  USD 1 562 892 1,39  

22 079  
WASTE MANAGEMENT 

INCORPORATED  
USD 4 302 579 3,82  

29 727  XYLEM INC  USD 3 330 687 2,96  

26 942  ZOETIS INCORPORATED  USD 4 239 170 3,76  

 Inde 
 7 887 379 7,01  

101 535  GRAVITA INDIA LTD  INR 2 495 492 2,22  

27 034  KEI INDUSTRIES LTD  INR 1 352 399 1,20  

76 893  KPIT TECHNOLOGIES LTD  INR 1 270 046 1,13  

1 104 000  NTPC GREEN ENERGY LTD  INR 1 583 903 1,41  

65 523  SONA BLW PRECISION FORGINGS  INR 439 408 0,39  

40 270  VA TECH WABAG LTD  INR 746 131 0,66  

 Royaume-Uni  5 664 001 5,03  

6 250  LINDE PLC  USD 2 526 980 2,24  

16 912  NVENT ELECTRIC PLC  USD 1 113 203 0,99  

104 320  SSE PLC  GBP 2 023 818 1,80  

 Japon 
 4 831 773 4,30  

35 600  HITACHI LIMITED  JPY 844 084 0,75  

69 001  KURITA WATER INDUSTRIES LTD  JPY 2 326 199 2,07  

33 600  ORGANO CORP  JPY 1 661 490 1,48  

 Pays-Bas 
 4 817 694 4,27  

13 498  ARCADIS NV  EUR 793 682 0,70  

5 929  ASML HOLDING NV  EUR 4 024 012 3,57  

 Taïwan 
 4 284 420 3,80  

135 417  
TAIWAN SEMICONDUCTOR 

MANUFACTURING COMPANY LTD  
TWD 4 284 420 3,80  

 Canada 
 3 716 729 3,30  

24 783  BORALEX INC -A  CAD 477 771 0,42  

50 958  CAMECO CORP  USD 2 528 954 2,25  

4 180  WSP GLOBAL INC  CAD 710 004 0,63  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 France 
 3 602 950 3,21  

3 352 AIR LIQUIDE FINANCE  EUR 525 996 0,47  

6 779 COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN  EUR 580 960 0,52  

4 763 SCHNEIDER ELECTRIC SE  EUR 1 147 407 1,02  

49 745 VEOLIA ENVIRONNEMENT  EUR 1 348 587 1,20  

 Allemagne 
 3 566 760 3,16  

195 665 E.ON SE  EUR 2 200 253 1,95  

27 124 SIEMENS ENERGY AG  EUR 1 366 507 1,21  

 Suède 
 3 289 492 2,92  

202 348 MUNTERS GROUP AB  SEK 3 289 492 2,92  

 Chine 
 3 010 713 2,66  

16 905 BYD COMPANY LIMITED - H  HKD 556 211 0,49  

20 660 
CONTEMPORARY AMPEREX TECHN -

 A  
CNY 725 853 0,64  

262 500 HUAMING POWER EQUIPEMENT C-A  CNY 586 241 0,52  

169 554 NARI TECHNOLOGY CO LIMITED - A  CNY 565 100 0,50  

83 084 NINGBO ORIENT WIRES & CABL - A  CNY 577 308 0,51  

 Danemark 
 1 695 079 1,51  

15 584 NOVOZYMES A/S - B  DKK 852 003 0,76  

64 101 VESTAS WIND SYSTEMS A/S  DKK 843 076 0,75  

 Suisse 
 1 654 367 1,47  

6 147 DSM-FIRMENICH AG  EUR 600 685 0,53  

17 197 LANDIS+GYR GROUP AG  CHF 1 053 682 0,94  

 Espagne 
 1 550 437 1,38  

154 426 EDP RENOVAVEIS SA  EUR 1 550 437 1,38  

 Italie 
 1 068 702 0,95  

77 869 ENEL SPA  EUR 536 206 0,48  

8 636 PRYSMIAN SPA  EUR 532 496 0,47  

 Corée du Sud 
 804 737 0,71  

5 028 SAMSUNG SDI CO LTD  KRW 804 737 0,71  

 Irlande 
 707 187 0,63  

5 122 TE CONNECTIVITY PLC  USD 707 187 0,63  

Total portefeuille-titres  112 081 484 99,53  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

377 761 964 89,50  

Obligations  354 474 782 83,99  

 France 
 78 801 389 18,67  

1 268 000  AIRBUS SE 1,375% 20-09/06/2026  EUR 1 244 901 0,29  

2 000 000  AIRBUS SE 1,625% 20-09/06/2030  EUR 1 869 989 0,44  

2 000 000  
AXA HOME LOAN 0,050% 19-

05/07/2027  
EUR 1 877 290 0,44  

1 400 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 0,100% 20-08/10/2027  
EUR 1 294 966 0,31  

700 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 3,500% 24-15/05/2031  
EUR 708 369 0,17  

400 000  BOUYGUES SA 3,875% 23-17/07/2031  EUR 414 702 0,10  

1 400 000  BPCE 0,250% 20-15/01/2026  EUR 1 362 035 0,32  

500 000  BPCE 4,000% 22-29/11/2032  EUR 521 526 0,12  

2 100 000  BPCE SFH 0,010% 20-23/03/2028  EUR 1 931 198 0,46  

2 500 000  BPCE SFH 0,625% 19-22/09/2027  EUR 2 373 887 0,56  

1 800 000  BPCE SFH 1,750% 22-27/05/2032  EUR 1 655 731 0,39  

1 700 000  
CAISSE FR DE FINANCEMENT 0,010% 

20-07/05/2025  
EUR 1 684 302 0,40  

2 600 000  
CAISSE FR DE FINANCEMENT 0,500% 

19-19/02/2027  
EUR 2 490 594 0,59  

4 000 000  
CAISSE FR DE FINANCEMENT 1,125% 

22-12/06/2028  
EUR 3 795 761 0,90  

1 300 000  CARREFOUR SA 3,625% 24-17/10/2032  EUR 1 296 351 0,31  

1 500 000  
CIE FIN FONCIER 3,125% 22-

18/05/2027  
EUR 1 518 545 0,36  

3 000 000  
CNP ASSURANCES 0,375% 20-

08/03/2028  
EUR 2 752 547 0,65  

1 200 000  
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 

3,625% 24-08/04/2034  
EUR 1 213 001 0,29  

400 000  COVIVIO 4,625% 23-05/06/2032  EUR 424 288 0,10  

1 200 000  
CREDIT AGRICOLE SA 3,750% 24-

22/01/2034  
EUR 1 224 501 0,29  

1 100 000  
CREDIT MUTUEL ARKEA 1,625% 19-

15/04/2026  
EUR 1 081 421 0,26  

3 500 000  
DEXIA CREDIT LOCAL 0,010% 20-

22/01/2027  
EUR 3 326 232 0,79  

1 000 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 1,000% 16-

13/10/2026  
EUR 969 523 0,23  

4 300 000  FRANCE O.A.T. 0,000% 19-25/11/2029  EUR 3 781 205 0,90  

2 060 000  FRANCE O.A.T. 0,500% 21-25/06/2044  EUR 1 197 478 0,28  

2 800 000  FRANCE O.A.T. 0,750% 21-25/05/2053  EUR 1 387 176 0,33  

1 200 000  FRANCE O.A.T. 1,250% 16-25/05/2036  EUR 971 676 0,23  

3 000 000  FRANCE O.A.T. 1,250% 18-25/05/2034  EUR 2 543 400 0,60  

9 000 000  FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039  EUR 7 340 220 1,74  

3 000 000  FRANCE O.A.T. 2,000% 22-25/11/2032  EUR 2 786 970 0,66  

3 300 000  FRANCE O.A.T. 3,000% 23-25/05/2054  EUR 2 889 249 0,68  

900 000  FRANCE O.A.T. 4,000% 05-25/04/2055  EUR 946 269 0,22  

600 000  KERING 0,750% 20-13/05/2028  EUR 559 108 0,13  

1 100 000  KERING 3,625% 23-05/09/2031  EUR 1 113 695 0,26  

2 000 000  
LA BANQUE POSTALE 2,000% 18-

13/07/2028  
EUR 1 912 963 0,45  

2 700 000  
LA BANQUE POSTALE 3,000% 23-

31/01/2031  
EUR 2 723 114 0,65  

600 000  LA POSTE SA 0,375% 19-17/09/2027  EUR 562 563 0,13  

1 000 000  LA POSTE SA 1,375% 20-21/04/2032  EUR 875 544 0,21  

2 100 000  MICHELIN 0,000% 20-02/11/2028  EUR 1 881 200 0,45  

600 000  
PERNOD RICARD SA 3,750% 22-

02/11/2032  
EUR 615 597 0,15  

3 000 000  RCI BANQUE 4,625% 23-02/10/2026  EUR 3 061 967 0,73  

680 000  RCI BANQUE 4,875% 23-14/06/2028  EUR 710 233 0,17  

1 200 000  
ROUTE RESEAU DE TRANSPORT 

DELECTRICITE 3,500% 24-30/04/2033  
EUR 1 207 311 0,29  

1 200 000  
SOCIETE NATIONAL 3,125% 24-

25/05/2034  
EUR 1 172 062 0,28  

1 400 000  SUEZ 5,000% 22-03/11/2032  EUR 1 530 729 0,36  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Espagne 
 59 438 172 14,09  

1 400 000 
ADIF ALTA VELOCI 0,550% 21-

31/10/2031  
EUR 1 176 933 0,28  

1 700 000 
BANCO SANTANDER 1,125% 20-

23/06/2027  
EUR 1 631 741 0,39  

2 000 000 BANKINTER SA 3,050% 22-29/05/2028  EUR 2 019 119 0,48  

1 800 000 
CAJA RURAL NAV 0,875% 18-

08/05/2025  
EUR 1 787 180 0,42  

2 000 000 
CAJA RURAL NAV 3,000% 23-

26/04/2027  
EUR 2 017 226 0,48  

1 400 000 
CELLNEX FINANCE 1,000% 21-

15/09/2027  
EUR 1 332 116 0,32  

700 000 
IBERDROLA FINANCE SA 1,375% 22-

11/03/2032  
EUR 620 992 0,15  

1 000 000 
IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 23-

13/07/2033  
EUR 1 024 599 0,24  

4 950 000 
SPANISH GOVERNMENT 0,100% 21-

30/04/2031  
EUR 4 217 301 1,00  

6 100 000 
SPANISH GOVERNMENT 0,700% 22-

30/04/2032  
EUR 5 261 431 1,25  

4 000 000 
SPANISH GOVERNMENT 0,850% 21-

30/07/2037  
EUR 3 015 320 0,71  

6 750 000 
SPANISH GOVERNMENT 1,000% 21-

30/07/2042  
EUR 4 600 395 1,09  

6 600 000 
SPANISH GOVERNMENT 1,200% 20-

31/10/2040  
EUR 4 825 722 1,14  

3 000 000 
SPANISH GOVERNMENT 1,400% 18-

30/04/2028  
EUR 2 908 080 0,69  

1 300 000 
SPANISH GOVERNMENT 2,700% 18-

31/10/2048  
EUR 1 124 344 0,27  

1 400 000 
SPANISH GOVERNMENT 2,900% 16-

31/10/2046  
EUR 1 271 102 0,30  

5 000 000 
SPANISH GOVERNMENT 3,150% 23-

30/04/2033  
EUR 5 095 300 1,21  

1 600 000 
SPANISH GOVERNMENT 3,450% 16-

30/07/2066  
EUR 1 506 256 0,36  

3 400 000 
SPANISH GOVERNMENT 3,450% 24-

31/10/2034  
EUR 3 503 568 0,83  

4 500 000 
SPANISH GOVERNMENT 3,550% 23-

31/10/2033  
EUR 4 693 633 1,11  

2 000 000 
SPANISH GOVERNMENT 3,900% 23-

30/07/2039  
EUR 2 121 120 0,50  

3 500 000 
SPANISH GOVERNMENT 4,000% 24-

31/10/2054  
EUR 3 684 694 0,87  

 Autriche 
 35 960 553 8,54  

2 000 000 OMV AG 0,000% 19-03/07/2025  EUR 1 970 904 0,47  

3 700 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 21-

20/02/2031  
EUR 3 163 832 0,75  

4 000 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 22-

20/10/2028  
EUR 3 660 615 0,87  

2 500 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,250% 21-

20/10/2036  
EUR 1 838 556 0,44  

5 500 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,500% 19-

20/02/2029  
EUR 5 090 900 1,21  

1 500 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,750% 18-

20/02/2028  
EUR 1 430 608 0,34  

3 000 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,900% 22-

20/02/2032  
EUR 2 662 813 0,63  

2 000 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 1,200% 15-

20/10/2025  
EUR 1 977 334 0,47  

6 000 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,400% 13-

23/05/2034  
EUR 5 819 659 1,38  

7 000 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 23-

20/02/2033  
EUR 7 091 955 1,68  

1 300 000 
UNICREDIT BK AUS 1,500% 22-

24/05/2028  
EUR 1 253 377 0,30  

 Allemagne 
 33 904 793 8,02  

7 300 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,000% 16-15/08/2026  
EUR 7 068 006 1,67  

8 670 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,000% 20-15/08/2030  
EUR 7 722 716 1,83  

1 750 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,000% 21-15/05/2036  
EUR 1 325 870 0,31  

5 200 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

1,000% 22-15/05/2038  
EUR 4 294 888 1,02  

2 500 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

120 1,300% 22-15/10/2027  
EUR 2 453 763 0,58  

850 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

2,300% 23-15/02/2033  
EUR 851 813 0,20  

890 000 
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

3,250% 10-04/07/2042  
EUR 970 598 0,23  

3 913 000 DZ HYP AG 0,010% 21-29/03/2030  EUR 3 409 615 0,81  

2 000 000 SAP SE 0,125% 20-18/05/2026  EUR 1 935 536 0,46  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

664 000  UNICREDIT 0,010% 21-28/09/2026  EUR 636 343 0,15  

1 600 000  VONOVIA SE 0,000% 21-01/12/2025  EUR 1 557 466 0,37  

1 000 000  VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034  EUR 1 028 717 0,24  

600 000  VONOVIA SE 5,000% 22-23/11/2030  EUR 649 462 0,15  

 Italie 
 27 424 744 6,51  

550 000  ASSICURAZIONI 2,429% 20-14/07/2031  EUR 515 950 0,12  

905 000  
BANCO BPM SPA 3,875% 23-

18/09/2026  
EUR 923 167 0,22  

2 300 000  
CREDIT AGRICOLE 1,000% 19-

25/03/2027  
EUR 2 218 603 0,53  

1 819 000  
INTESA SANPAOLO 0,750% 21-

16/03/2028  
EUR 1 699 302 0,40  

1 327 000  
INTESA SANPAOLO 3,625% 23-

30/06/2028  
EUR 1 364 379 0,32  

1 300 000  
INTESA SANPAOLO 5,250% 22-

13/01/2030  
EUR 1 426 193 0,34  

1 300 000  ITALY BTPS 2,100% 19-15/07/2026  EUR 1 296 633 0,31  

800 000  ITALY BTPS 3,450% 24-15/07/2031  EUR 815 144 0,19  

1 800 000  ITALY BTPS 3,850% 19-01/09/2049  EUR 1 758 456 0,42  

2 700 000  ITALY BTPS 3,850% 24-01/07/2034  EUR 2 789 181 0,66  

3 300 000  ITALY BTPS 4,000% 23-15/11/2030  EUR 3 472 590 0,82  

1 551 000  ITALY BTPS 4,300% 24-01/10/2054  EUR 1 587 293 0,38  

1 550 000  ITALY BTPS 4,500% 23-01/10/2053  EUR 1 654 005 0,39  

859 000  SNAM 3,875% 24-19/02/2034  EUR 877 838 0,21  

320 000  TERNA RETE 3,875% 23-24/07/2033  EUR 330 010 0,08  

2 000 000  TERNA SPA 0,750% 20-24/07/2032  EUR 1 669 832 0,40  

946 000  UNICREDIT SPA 4,000% 24-05/03/2034  EUR 974 430 0,23  

2 000 000  UNICREDIT SPA 4,200% 24-11/06/2034  EUR 2 051 738 0,49  

 Luxembourg 
 26 813 348 6,34  

1 218 000  DUCHY OF LUX 2,625% 24-23/10/2034  EUR 1 202 794 0,28  

5 000 000  ESM 0,500% 19-05/03/2029  EUR 4 617 269 1,09  

5 726 000  
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

0,375% 16-14/04/2026  
EUR 5 595 007 1,33  

5 000 000  
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

1,125% 17-13/04/2033  
EUR 4 440 395 1,05  

1 680 000  
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

1,750% 14-15/09/2045  
EUR 1 343 564 0,32  

1 474 000  
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

2,750% 23-28/07/2028  
EUR 1 496 222 0,35  

3 400 000  
LUXEMBOURG GOVERNMENT 

0,000% 19-13/11/2026  
EUR 3 260 912 0,77  

1 015 000  
LUXEMBOURG GOVERNMENT 

0,000% 20-28/04/2025  
EUR 1 006 492 0,24  

4 247 000  
NOVARTIS FINANCE 0,000% 20-

23/09/2028  
EUR 3 850 693 0,91  

 Belgique 
 26 273 888 6,21  

2 600 000  
BELFIUS BANK SA 0,750% 15-

10/02/2025  
EUR 2 594 094 0,61  

4 400 000  
BELGIUM GOVERNMENT 0,400% 20-

22/06/2040  
EUR 2 874 564 0,68  

3 200 000  
BELGIUM GOVERNMENT 1,600% 16-

22/06/2047  
EUR 2 300 000 0,54  

1 400 000  
BELGIUM GOVERNMENT 1,700% 19-

22/06/2050  
EUR 985 866 0,23  

2 180 000  
BELGIUM GOVERNMENT 1,900% 15-

22/06/2038  
EUR 1 877 220 0,44  

1 100 000  
BELGIUM GOVERNMENT 2,250% 17-

22/06/2057  
EUR 826 969 0,20  

1 800 000  
BELGIUM GOVERNMENT 2,750% 22-

22/04/2039  
EUR 1 705 284 0,40  

2 500 000  
BELGIUM GOVERNMENT 3,000% 23-

22/06/2033  
EUR 2 522 613 0,60  

600 000  
BNP PARIBAS FORTIS SA 0,625% 18-

04/10/2025  
EUR 590 752 0,14  

500 000  
EUROPEAN UNION 0,000% 21-

04/10/2028  
EUR 457 480 0,11  

661 000  
EUROPEAN UNION 0,300% 20-

04/11/2050  
EUR 328 901 0,08  

5 200 000  
EUROPEAN UNION 0,800% 22-

04/07/2025  
EUR 5 156 625 1,22  

3 400 000  
EUROPEAN UNION 2,750% 22-

04/02/2033  
EUR 3 405 185 0,81  

657 769  
EUROPEAN UNION 3,250% 24-

04/02/2050  
EUR 648 335 0,15  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Pays-Bas 
 23 685 625 5,59  

1 900 000 
ABN AMRO BANK NV 2,375% 22-

01/06/2027  
EUR 1 880 718 0,45  

812 000 
AKZO NOBEL NV 1,500% 22-

28/03/2028  
EUR 772 736 0,18  

688 000 
AKZO NOBEL NV 3,750% 24-

16/09/2034  
EUR 693 872 0,16  

511 000 
AMERICAN MEDICAL SYSTEMS 

EUROPE 3,500% 24-08/03/2032  
EUR 519 260 0,12  

1 542 000 BNG BANK NV 0,125% 21-19/04/2033  EUR 1 238 802 0,29  

2 600 000 
EDP FINANCE BV 0,375% 19-

16/09/2026  
EUR 2 497 896 0,59  

920 000 
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 

3,875% 24-23/01/2035  
EUR 937 055 0,22  

3 000 000 
NETHERLANDS GOVERNMENT 

0,000% 21-15/01/2029  
EUR 2 743 050 0,65  

1 800 000 
NETHERLANDS GOVERNMENT 

0,500% 19-15/01/2040  
EUR 1 312 200 0,31  

1 300 000 
NETHERLANDS GOVERNMENT 

0,500% 22-15/07/2032  
EUR 1 126 515 0,27  

992 000 
ROCHE FINANCE EUROPE 3,227% 24-

03/05/2030  
EUR 1 016 502 0,24  

600 000 
SIEMENS FINANCE 3,125% 24-

22/05/2032  
EUR 605 972 0,14  

2 100 000 
SIEMENS FINANCE 3,375% 23-

24/08/2031  
EUR 2 163 473 0,51  

4 000 000 STELLANTIS NV 3,875% 20-05/01/2026  EUR 4 024 967 0,95  

420 000 
SWISSCOM FINANCE 0,375% 20-

14/11/2028  
EUR 383 647 0,09  

1 340 000 
TOYOTA MOTOR FINANCE 3,500% 23-

13/01/2028  
EUR 1 363 444 0,32  

400 000 
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 3,750% 22-28/09/2027  
EUR 405 516 0,10  

 Finlande 
 9 310 396 2,21  

1 000 000 
FINNISH GOVERNMENT 0,000% 20-

15/09/2030  
EUR 867 868 0,21  

3 400 000 
FINNISH GOVERNMENT 1,500% 22-

15/09/2032  
EUR 3 118 973 0,74  

2 500 000 
FINNISH GOVERNMENT 3,000% 24-

15/09/2034  
EUR 2 536 915 0,60  

1 351 000 
NORDEA BANK ABP 3,000% 24-

28/10/2031  
EUR 1 335 009 0,32  

1 404 000 
STORA ENSO OYJ 4,250% 23-

01/09/2029  
EUR 1 451 631 0,34  

 Irlande 
 7 133 618 1,69  

7 100 000 
IRISH GOVERNMENT 0,400% 20-

15/05/2035  
EUR 5 653 517 1,34  

915 385 
IRISH GOVERNMENT 3,000% 23-

18/10/2043  
EUR 931 709 0,22  

540 000 
SMURFIT KAPPA 3,454% 24-

27/11/2032  
EUR 548 392 0,13  

 Canada 
 6 363 962 1,51  

3 312 000 
CAN IMPERIAL BK 0,375% 22-

10/03/2026  
EUR 3 229 834 0,77  

2 282 000 
TORONTO DOMINION BANK 0,864% 

22-24/03/2027  
EUR 2 198 283 0,52  

920 000 
TORONTO DOMINION BANK 3,631% 

22-13/12/2029  
EUR 935 845 0,22  

 Etats-Unis d'Amérique 
 5 516 276 1,31  

1 502 000 
JOHNSON CONTROLS 0,375% 20-

15/09/2027  
EUR 1 406 239 0,33  

1 138 000 
PROLOGIS EURO 4,000% 24-

05/05/2034  
EUR 1 170 928 0,28  

3 055 000 
TOYOTA MOTOR CREDIT 0,250% 20-

16/07/2026  
EUR 2 939 109 0,70  

 Suède 
 5 255 259 1,25  

1 690 000 
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 

0,750% 22-09/08/2027  
EUR 1 598 534 0,38  

1 356 000 
SVENSKA HANDELSBANKEN 0,010% 

20-02/12/2027  
EUR 1 249 153 0,30  

721 000 
SVENSKA HANDELSBANKEN 2,625% 

22-05/09/2029  
EUR 717 122 0,17  

1 700 000 
VOLVO TREASURY AB 1,625% 20-

26/05/2025  
EUR 1 690 450 0,40  

 Japon 
 3 147 429 0,75  

1 633 000 ASAHI GROUP 0,336% 21-19/04/2027  EUR 1 546 185 0,37  

682 000 ASAHI GROUP 0,541% 20-23/10/2028  EUR 625 610 0,15  

1 000 000 NTT FINANCE 0,082% 21-13/12/2025  EUR 975 634 0,23  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Portugal  2 052 807 0,49  

1 700 000  
BANCO SANTANDER TOTTA 1,250% 

17-26/09/2027  
EUR 1 640 227 0,39  

700 000  
PORTUGUESE OTS 1,000% 21-

12/04/2052  
EUR 412 580 0,10  

 Royaume-Uni  1 793 289 0,43  

870 000  DS SMITH PLC 0,875% 19-12/09/2026  EUR 840 856 0,20  

922 000  DS SMITH PLC 4,375% 23-27/07/2027  EUR 952 433 0,23  

 Norvège 
 1 599 234 0,38  

1 516 000  
SPAREBANK 1 SR 4,875% 23-

24/08/2028  
EUR 1 599 234 0,38  

Obligations à taux flottant  23 287 182 5,51  

 France 
 15 289 012 3,62  

2 600 000  BNP PARIBAS 20-14/10/2027 FRN  EUR 2 480 669 0,59  

1 900 000  BNP PARIBAS 21-30/05/2028 FRN  EUR 1 784 010 0,42  

2 100 000  BNP PARIBAS 21-31/08/2033 FRN  EUR 1 885 965 0,45  

3 000 000  BPCE 22-14/01/2028 FRN  EUR 2 844 682 0,67  

1 300 000  
LA BANQUE POSTALE 22-

05/03/2034 FRN  
EUR 1 366 288 0,32  

1 800 000  LA POSTE 18-31/12/2049 FRN  EUR 1 781 798 0,42  

3 200 000  
UNIBAIL-RODAMCO 18-

31/12/2049 FRN  
EUR 3 145 600 0,75  

 Espagne 
 5 165 252 1,22  

2 300 000  
BANCO SANTANDER 21-

24/06/2029 FRN  
EUR 2 119 021 0,50  

3 000 000  MAPFRE 17-31/03/2047 FRN  EUR 3 046 231 0,72  

 Belgique 
 1 307 183 0,31  

1 300 000  KBC GROUP NV 23-06/06/2026 FRN  EUR 1 307 183 0,31  

 Royaume-Uni  787 649 0,19  

772 000  
LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-

14/05/2032 FRN  
EUR 787 649 0,19  

 Italie 
 738 086 0,17  

715 000  MEDIOBANCA SPA 23-13/09/2027 FRN  EUR 738 086 0,17  

Autres valeurs mobilières 4 980 000 1,18  

Obligations  4 980 000 1,18  

 France 
 4 980 000 1,18  

5 000 000  
FRANCE O.A.T. 21 25 0,000% 

25/02/2025  
EUR 4 980 000 1,18  

Instruments du marché monétaire 6 512 583 1,54  

 Italie 
 6 512 583 1,54  

11 500 000  
ITALY BTPS HYBRD 0,000% 07-

01/08/2039  
EUR 6 512 583 1,54  

Actions/Parts de fonds d'investissements 27 610 039 6,55  

 Luxembourg 
 14 606 550 3,46  

700,00  
BNP PARIBAS FLEXI I EURO BOND 

2027 - X CAP  
EUR 7 286 342 1,73  

700,00  
BNP PARIBAS FLEXI I EURO BOND 

2029 - X CAP  
EUR 7 320 208 1,73  

 France 
 13 003 489 3,09  

544,00  BNP PARIBAS MONEY 3M - ID EUR  EUR 13 003 489 3,09  

Total portefeuille-titres  416 864 586 98,77  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

1 440 650 604 91,71  

Obligations  947 224 970 60,31  

 France 
 189 335 775 12,06  

2 000 000  ACCOR 1,750% 19-04/02/2026  EUR 1 976 947 0,13  

5 000 000  
AIR LIQUIDE FINANCE  1,375% 20-

02/04/2030  
EUR 4 614 768 0,29  

2 000 000  APRR SA 1,875% 22-03/01/2029  EUR 1 919 639 0,12  

4 900 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 1,125% 21-19/11/2031  
EUR 4 077 131 0,26  

1 000 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 1,625% 17-15/11/2027  
EUR 953 296 0,06  

3 000 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 3,250% 24-17/10/2031  
EUR 2 989 321 0,19  

2 000 000  
BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT 

MUTUEL 4,375% 24-11/01/2034  
EUR 2 002 024 0,13  

7 000 000  BPCE 4,375% 23-13/07/2028  EUR 7 258 586 0,46  

5 000 000  CAPGEMINI SE 1,125% 20-23/06/2030  EUR 4 527 024 0,29  

3 000 000  CAPGEMINI SE 1,750% 18-18/04/2028  EUR 2 903 662 0,18  

1 100 000  CARMILA SA 1,625% 21-01/04/2029  EUR 1 021 360 0,07  

3 000 000  
CARREFOUR BANQUE 4,079% 23-

05/05/2027  
EUR 3 052 058 0,19  

2 300 000  CARREFOUR SA 2,375% 22-30/10/2029  EUR 2 225 955 0,14  

3 500 000  CARREFOUR SA 3,625% 24-17/10/2032  EUR 3 490 176 0,22  

2 000 000  CARREFOUR SA 4,375% 23-14/11/2031  EUR 2 106 861 0,13  

3 000 000  
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 

3,375% 24-08/04/2030  
EUR 3 033 386 0,19  

3 000 000  COVIVIO 1,625% 20-23/06/2030  EUR 2 739 132 0,17  

4 000 000  
CREDIT AGRICOLE ASSURANCES 

5,875% 23-25/10/2033  
EUR 4 456 004 0,28  

3 600 000  
CREDIT AGRICOLE SA 3,500% 24-

26/09/2034  
EUR 3 536 225 0,23  

5 000 000  
CREDIT AGRICOLE SA 3,750% 24-

22/01/2034  
EUR 5 102 085 0,32  

3 000 000  DANONE 3,481% 24-03/05/2030  EUR 3 068 503 0,20  

3 800 000  EDENRED 3,625% 23-13/12/2026  EUR 3 853 520 0,25  

1 600 000  EDENRED 3,625% 24-05/08/2032  EUR 1 606 759 0,10  

3 000 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 4,750% 24-

17/06/2044  
EUR 3 135 739 0,20  

2 500 000  ENGIE 1,750% 20-27/03/2028  EUR 2 409 194 0,15  

1 800 000  ENGIE 3,625% 23-06/12/2026  EUR 1 828 107 0,12  

2 000 000  ENGIE 4,250% 24-06/03/2044  EUR 2 037 755 0,13  

7 700 000  
ESSILORLUXOTTICA 2,875% 24-

05/03/2029  
EUR 7 719 115 0,49  

6 000 000  GECINA 1,375% 17-26/01/2028  EUR 5 749 561 0,37  

5 300 000  ICADE 0,625% 21-18/01/2031  EUR 4 409 707 0,28  

2 000 000  ICADE 1,000% 22-19/01/2030  EUR 1 756 790 0,11  

3 500 000  JCDECAUX SA 5,000% 23-11/01/2029  EUR 3 703 107 0,24  

10 000 000  KERING 3,625% 23-05/09/2027  EUR 10 178 015 0,65  

4 200 000  KERING 3,625% 24-21/11/2034  EUR 4 166 861 0,27  

4 100 000  KLEPIERRE 0,875% 20-17/02/2031  EUR 3 564 229 0,23  

3 000 000  KLEPIERRE 2,000% 20-12/05/2029  EUR 2 892 938 0,18  

1 500 000  LOREAL SA 2,875% 24-06/11/2031  EUR 1 500 645 0,10  

2 000 000  ORANGE 1,375% 18-20/03/2028  EUR 1 917 408 0,12  

1 000 000  ORANO SA 4,000% 24-12/03/2031  EUR 1 021 429 0,07  

4 000 000  
PERNOD RICARD SA 3,250% 22-

02/11/2028  
EUR 4 040 497 0,26  

6 000 000  
PRAEMIA HEALTHCARE 5,500% 23-

19/09/2028  
EUR 6 400 590 0,41  

5 581 000  RCI BANQUE 3,375% 24-26/07/2029  EUR 5 535 398 0,35  

6 625 000  RCI BANQUE 3,750% 24-04/10/2027  EUR 6 694 075 0,43  

3 000 000  RCI BANQUE 3,875% 24-30/09/2030  EUR 3 007 603 0,19  

3 000 000  RCI BANQUE 4,125% 24-04/04/2031  EUR 3 037 711 0,19  

3 000 000  RCI BANQUE 4,875% 23-02/10/2029  EUR 3 155 474 0,20  

3 000 000  
SOCIETE GENERALE 3,000% 24-

12/02/2027  
EUR 2 994 446 0,19  

3 000 000  
SOCIETE GENERALE 5,625% 23-

02/06/2033  
EUR 3 228 395 0,21  

1 000 000  SUEZ 4,500% 23-13/11/2033  EUR 1 061 874 0,07  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

7 000 000 THALES SA 4,250% 23-18/10/2031  EUR 7 373 969 0,47  

5 300 000 URW SE 3,500% 24-11/09/2029  EUR 5 334 990 0,34  

7 000 000 URW SE 3,875% 24-11/09/2034  EUR 6 965 731 0,44  

 Etats-Unis d'Amérique 
 155 184 649 9,92  

6 500 000 
ABBVIE INCORPORATED 2,625% 20-

15/11/2028  
EUR 6 460 174 0,41  

2 000 000 
AMERICAN HONDA F 0,300% 21-

07/07/2028  
EUR 1 815 563 0,12  

5 000 000 
ASTRAZENECA FINANCE 3,121% 24-

05/08/2030  
EUR 5 040 750 0,32  

3 000 000 AT&T INC 1,600% 20-19/05/2028  EUR 2 874 306 0,18  

3 000 000 AT&T INC 2,350% 18-05/09/2029  EUR 2 917 618 0,19  

4 974 000 
BMW US CAPITAL LLC 3,000% 24-

02/11/2027  
EUR 5 001 730 0,32  

5 020 000 
BOOKING HOLDINGS INC 3,250% 24-

21/11/2032  
EUR 5 024 135 0,32  

5 000 000 
BOOKING HOLDINGS INC 3,500% 24-

01/03/2029  
EUR 5 110 758 0,33  

2 041 000 
BOOKING HOLDINGS INC 3,875% 24-

21/03/2045  
EUR 2 025 900 0,13  

1 020 000 
BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 24-

01/03/2044  
EUR 1 025 800 0,07  

1 600 000 
BOSTON SCIENTIFIC 0,625% 19-

01/12/2027  
EUR 1 505 586 0,10  

6 000 000 CITIGROUP INC 1,250% 19-10/04/2029  EUR 5 562 323 0,35  

5 000 000 CITIGROUP INC 1,500% 16-26/10/2028  EUR 4 725 524 0,30  

1 500 000 
COMCAST CORPORATION 3,250% 24-

26/09/2032  
EUR 1 504 282 0,10  

3 495 000 
DUKE ENERGY COR 3,750% 24-

01/04/2031  
EUR 3 548 926 0,23  

3 068 000 
EQUINIX EU 2 FINANCE 3,625% 24-

22/11/2034  
EUR 3 053 496 0,19  

9 434 000 
FORD MOTOR CREDIT 4,165% 24-

21/11/2028  
EUR 9 598 641 0,61  

3 000 000 
FORD MOTOR CREDIT 4,867% 23-

03/08/2027  
EUR 3 114 533 0,20  

3 000 000 
GENERAL MOTORS FINANCE 3,900% 

24-12/01/2028  
EUR 3 065 916 0,20  

4 800 000 
GENERAL MOTORS FINANCE 4,500% 

23-22/11/2027  
EUR 4 980 746 0,32  

4 500 000 
IBM CORPORATION 0,300% 20-

11/02/2028  
EUR 4 174 065 0,27  

1 000 000 
IBM CORPORATION 4,000% 23-

06/02/2043  
EUR 1 022 271 0,07  

1 775 000 
IHG FINANCE LLC 3,625% 24-

27/09/2031  
EUR 1 781 327 0,11  

1 731 000 
IHG FINANCE LLC 4,375% 23-

28/11/2029  
EUR 1 821 669 0,12  

5 162 000 
JOHNSON&JOHNSON 3,200% 24-

01/06/2032  
EUR 5 269 145 0,34  

2 490 000 
JOHNSON&JOHNSON 3,550% 24-

01/06/2044  
EUR 2 538 920 0,16  

6 000 000 
MEDTRONIC INC 3,650% 24-

15/10/2029  
EUR 6 180 350 0,39  

1 500 000 
MEDTRONIC INC 4,150% 24-

15/10/2043  
EUR 1 551 012 0,10  

2 500 000 
MMS USA FIN INC 1,250% 19-

13/06/2028  
EUR 2 364 963 0,15  

5 000 000 MYLAN NV 3,125% 16-22/11/2028  EUR 5 016 717 0,32  

4 000 000 
NATIONAL GRID NA INC 3,247% 24-

25/11/2029  
EUR 4 012 574 0,26  

6 647 000 
NATIONAL GRID NA INC 3,631% 24-

03/09/2031  
EUR 6 751 748 0,43  

2 108 000 
NATIONAL GRID NA INC 4,061% 24-

03/09/2036  
EUR 2 162 113 0,14  

2 000 000 NETFLIX INC 3,625% 17-15/05/2027  EUR 2 040 764 0,13  

5 000 000 NETFLIX INC 3,875% 19-15/11/2029  EUR 5 195 050 0,33  

3 000 000 STRYKER CORP 2,125% 18-30/11/2027  EUR 2 938 502 0,19  

2 500 000 STRYKER CORP 3,375% 23-11/12/2028  EUR 2 547 908 0,16  

3 043 000 STRYKER CORP 3,375% 24-11/09/2032  EUR 3 073 773 0,20  

5 849 000 
THE COCA-COLA COMPANY 3,125% 

24-14/05/2032  
EUR 5 879 241 0,37  

1 276 000 
T-MOBILE USA INC 3,550% 24-

08/05/2029  
EUR 1 305 006 0,08  

2 000 000 
WARNERMEDIA HOLDING 4,693% 24-

17/05/2033  
EUR 1 991 628 0,13  

3 000 000 
ZIMMER BIOMET 2,425% 16-

13/12/2026  
EUR 2 984 165 0,19  

4 603 000 
ZIMMER BIOMET 3,518% 24-

15/12/2032  
EUR 4 625 031 0,29  
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cotation 
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% des  
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 Pays-Bas 
 115 076 908 7,32  

2 000 000  
ABB FINANCE BV 0,000% 21-

19/01/2030  
EUR 1 733 659 0,11  

3 600 000  
ABN AMRO BANK NV 3,000% 24-

01/10/2031  
EUR 3 583 967 0,23  

10 000 000  
ABN AMRO BANK NV 4,375% 23-

20/10/2028  
EUR 10 478 602 0,67  

2 500 000  
ABN AMRO BANK NV 5,500% 23-

21/09/2033  
EUR 2 647 881 0,17  

2 500 000  
ACHMEA BANK NV 2,750% 24-

10/12/2027  
EUR 2 494 611 0,16  

1 776 000  
AHOLD DELHAIZE 3,375% 24-

11/03/2031  
EUR 1 803 681 0,11  

5 997 000  CTP NV 3,875% 24-21/11/2032  EUR 5 917 848 0,38  

5 061 000  CTP NV 4,750% 24-05/02/2030  EUR 5 280 713 0,34  

5 000 000  DIGITAL DUTCH 3,875% 24-13/09/2033  EUR 5 045 647 0,32  

9 500 000  EASYJET FINCO 1,875% 21-03/03/2028  EUR 9 130 718 0,58  

3 889 000  
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 

3,375% 24-23/07/2028  
EUR 3 953 318 0,25  

2 226 000  JDE PEETS NV 4,125% 23-23/01/2030  EUR 2 303 942 0,15  

2 000 000  
KONINKLIJKE KPN 1,125% 16-

11/09/2028  
EUR 1 877 830 0,12  

5 616 000  
MERCEDES-BENZ IN 3,250% 24-

15/09/2027  
EUR 5 667 934 0,36  

4 160 000  
MSD NETHERLANDS 3,250% 24-

30/05/2032  
EUR 4 200 636 0,27  

3 000 000  
MSD NETHERLANDS 3,500% 24-

30/05/2037  
EUR 3 016 454 0,19  

2 561 000  
REN FINANCE BV 3,500% 24-

27/02/2032  
EUR 2 563 097 0,16  

5 900 000  
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 

0,250% 19-02/08/2027  
EUR 5 528 915 0,35  

2 025 000  
ROCHE FINANCE EUROPE 3,564% 24-

03/05/2044  
EUR 2 035 530 0,13  

4 604 000  
SANDOZ FINANCE 3,250% 24-

12/09/2029  
EUR 4 635 408 0,30  

4 496 000  
SANDOZ FINANCE 3,970% 23-

17/04/2027  
EUR 4 605 550 0,29  

1 000 000  
SANDOZ FINANCE 4,220% 23-

17/04/2030  
EUR 1 047 688 0,07  

10 000 000  
THERMO FISHER 0,800% 21-

18/10/2030  
EUR 8 828 870 0,56  

5 442 000  
TOYOTA MOTOR FINANCE 3,125% 24-

11/01/2027  
EUR 5 471 338 0,35  

3 000 000  
UNIVERSAL MUSIC 3,000% 22-

30/06/2027  
EUR 3 012 206 0,19  

3 000 000  
UPJOHN FINANCE 1,362% 20-

23/06/2027  
EUR 2 889 926 0,18  

1 500 000  
UPJOHN FINANCE 1,908% 20-

23/06/2032  
EUR 1 328 719 0,08  

3 000 000  
WINTERSHALL FINANCE 4,357% 24-

03/10/2032  
EUR 3 017 363 0,19  

1 000 000  
WOLTERS KLUWER N 1,500% 17-

22/03/2027  
EUR 974 857 0,06  

 Allemagne 
 111 959 582 7,10  

4 000 000  
AMPRION GMBH 3,450% 22-

22/09/2027  
EUR 4 058 852 0,26  

600 000  
AMPRION GMBH 3,850% 24-

27/08/2039  
EUR 603 261 0,04  

2 400 000  BASF SE 4,000% 23-08/03/2029  EUR 2 496 984 0,16  

6 480 000  
CONTINENTAL AG 3,500% 24-

01/10/2029  
EUR 6 536 108 0,42  

2 000 000  DAIMLER AG 0,375% 19-08/11/2026  EUR 1 913 144 0,12  

2 391 000  
DEUTSCHE TELEKOM 3,250% 24-

04/06/2035  
EUR 2 393 648 0,15  

9 000 000  
DT LUFTHANSA AG 2,875% 21-

16/05/2027  
EUR 8 928 810 0,57  

3 000 000  E.ON SE 3,125% 24-05/03/2030  EUR 3 008 722 0,19  

4 647 000  E.ON SE 3,500% 24-25/03/2032  EUR 4 707 627 0,30  

2 177 000  E.ON SE 3,750% 23-01/03/2029  EUR 2 253 924 0,14  

1 724 000  E.ON SE 4,125% 24-25/03/2044  EUR 1 744 329 0,11  

1 600 000  
EUROGRID GMBH 3,075% 24-

18/10/2027  
EUR 1 609 908 0,10  

5 000 000  
EUROGRID GMBH 3,598% 24-

01/02/2029  
EUR 5 092 409 0,32  

1 600 000  
EUROGRID GMBH 3,732% 24-

18/10/2035  
EUR 1 614 662 0,10  

3 000 000  
FRESENIUS SE & C 5,125% 23-

05/10/2030  
EUR 3 283 849 0,21  

5 000 000  
FRESENIUS SE & CO 5,000% 22-

28/11/2029  
EUR 5 402 407 0,34  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  
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5 643 000 
HOCHTIEF AKTIENG 4,250% 24-

31/05/2030  
EUR 5 834 366 0,37  

1 600 000 K&S AG 4,250% 24-19/06/2029  EUR 1 632 630 0,10  

2 000 000 LANXESS 0,625% 21-01/12/2029  EUR 1 739 600 0,11  

2 000 000 
MERCK FINANCIAL SERVICES 

2,375% 22-15/06/2030  
EUR 1 947 327 0,12  

2 222 000 
MTU AERO ENGINES 3,875% 24-

18/09/2031  
EUR 2 283 656 0,15  

3 000 000 ROBERT BOSCH 3,625% 23-02/06/2027  EUR 3 052 360 0,19  

7 300 000 TAG IMMO AG 4,250% 24-04/03/2030  EUR 7 384 593 0,47  

2 000 000 
VIER GAS TRANSPO 4,000% 22-

26/09/2027  
EUR 2 049 847 0,13  

2 500 000 
VIER GAS TRANSPO 4,625% 22-

26/09/2032  
EUR 2 686 143 0,17  

4 500 000 
VOLKSWAGEN BANK 4,625% 23-

03/05/2031  
EUR 4 661 381 0,30  

4 100 000 
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 3,250% 24-19/05/2027  
EUR 4 098 559 0,26  

2 000 000 
VOLKSWAGEN LEASING 3,875% 24-

11/10/2028  
EUR 2 029 310 0,13  

5 000 000 VONOVIA SE 0,625% 21-14/12/2029  EUR 4 403 327 0,28  

3 000 000 VONOVIA SE 0,750% 21-01/09/2032  EUR 2 419 628 0,15  

1 200 000 VONOVIA SE 1,875% 22-28/06/2028  EUR 1 156 094 0,07  

5 000 000 VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034  EUR 5 143 586 0,33  

3 500 000 VONOVIA SE 5,000% 22-23/11/2030  EUR 3 788 531 0,24  

 Royaume-Uni  80 090 051 5,09  

2 000 000 
ANGLO AMERICAN 3,750% 24-

15/06/2029  
EUR 2 042 000 0,13  

3 714 000 
ANZ NZ INTERNATIONAL/LDN 

3,527% 24-24/01/2028  
EUR 3 779 663 0,24  

5 000 000 
BARCLAYS BANK PLC 4,918% 23-

08/08/2030  
EUR 5 336 989 0,34  

3 000 000 
BP CAPITAL PLC 1,637% 17-

26/06/2029  
EUR 2 838 169 0,18  

3 093 000 
CNH INDUSTRIAL N 3,750% 24-

11/06/2031  
EUR 3 144 184 0,20  

4 000 000 DIAGEO FIN PLC 1,875% 20-27/03/2027  EUR 3 933 382 0,25  

2 182 000 
DIAGEO FINANCE PLC 3,750% 24-

30/08/2044  
EUR 2 174 522 0,14  

5 000 000 EASYJET PLC 3,750% 24-20/03/2031  EUR 5 074 928 0,32  

2 667 000 
GSK CAPITAL BV 2,875% 24-

19/11/2031  
EUR 2 647 851 0,17  

2 257 000 
GSK CAPITAL BV 3,250% 24-

19/11/2036  
EUR 2 233 245 0,14  

2 000 000 
HALEON UK CPTL 2,875% 24-

18/09/2028  
EUR 2 001 396 0,13  

5 000 000 
HEATHROW FUNDING 1,500% 15-

11/02/2030  
EUR 4 596 907 0,29  

1 894 000 INFORMA PLC 3,000% 24-23/10/2027  EUR 1 897 276 0,12  

1 169 000 INFORMA PLC 3,625% 24-23/10/2034  EUR 1 159 966 0,07  

2 500 000 
INTERNATIONAL CONSOLIDAT 

3,750% 21-25/03/2029  
EUR 2 537 879 0,16  

4 457 000 ITV PLC 4,250% 24-19/06/2032  EUR 4 499 298 0,29  

3 300 000 LINDE PLC 3,375% 24-04/06/2030  EUR 3 370 909 0,21  

3 011 000 
NATIONAL GRID PLC 3,875% 23-

16/01/2029  
EUR 3 103 009 0,20  

5 184 000 
NATWEST MARKETS 3,625% 24-

09/01/2029  
EUR 5 323 661 0,34  

4 889 000 
RECKITT BENCKISER TREASURY 

3,625% 23-14/09/2028  
EUR 5 011 296 0,32  

3 137 000 
SCOTTISH HYDRO 3,375% 24-

04/09/2032  
EUR 3 144 677 0,20  

2 569 000 
SMITH & NEPHEW 4,565% 22-

11/10/2029  
EUR 2 701 856 0,17  

5 000 000 
TESCO CORP TREAS 0,375% 21-

27/07/2029  
EUR 4 427 313 0,28  

2 000 000 
TESCO CORP TREAS 4,250% 23-

27/02/2031  
EUR 2 087 246 0,13  

996 000 
WPP FINANCE 2013 3,625% 24-

12/09/2029  
EUR 1 022 429 0,07  

 Italie 
 71 649 625 4,56  

4 000 000 
2I RETE GAS SPA 4,375% 23-

06/06/2033  
EUR 4 192 658 0,27  

3 000 000 ASSICURAZIONI 3,547% 24-15/01/2034  EUR 3 047 588 0,19  

4 000 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 1,875% 

17-26/09/2029  
EUR 3 759 620 0,24  

4 000 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 2,250% 

22-25/01/2032  
EUR 3 625 126 0,23  
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6 759 000  
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 5,125% 

23-14/06/2033  
EUR 7 263 401 0,46  

1 000 000  ENI SPA 4,250% 23-19/05/2033  EUR 1 048 526 0,07  

5 361 000  
INTESA SANPAOLO 3,625% 24-

16/10/2030  
EUR 5 472 808 0,35  

7 000 000  
INTESA SANPAOLO 5,125% 23-

29/08/2031  
EUR 7 721 474 0,49  

3 231 000  IREN SPA 3,625% 24-23/09/2033  EUR 3 246 362 0,21  

1 436 000  IREN SPA 3,875% 24-22/07/2032  EUR 1 477 430 0,09  

4 966 000  ITALGAS SPA 3,125% 24-08/02/2029  EUR 4 982 395 0,32  

5 000 000  SNAM 0,750% 20-17/06/2030  EUR 4 399 616 0,28  

3 000 000  SNAM 3,375% 24-19/02/2028  EUR 3 039 344 0,19  

4 486 000  SNAM 3,375% 24-26/11/2031  EUR 4 487 360 0,29  

2 000 000  SNAM 3,875% 24-19/02/2034  EUR 2 043 860 0,13  

3 000 000  SNAM 4,000% 23-27/11/2029  EUR 3 112 928 0,20  

4 520 000  TERNA RETE 3,625% 23-21/04/2029  EUR 4 625 653 0,29  

4 000 000  UNICREDIT SPA 4,200% 24-11/06/2034  EUR 4 103 476 0,26  

 Espagne 
 70 396 597 4,47  

2 000 000  
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS 

4,125% 23-07/08/2029  
EUR 2 079 360 0,13  

5 000 000  
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 3,625% 24-07/06/2030  
EUR 5 140 890 0,33  

12 000 000  
BANCO SANTANDER 3,875% 24-

22/04/2029  
EUR 12 304 127 0,78  

5 000 000  CAIXABANK 3,625% 24-19/09/2032  EUR 5 020 625 0,32  

2 000 000  
CELLNEX FINANCE 1,000% 21-

15/09/2027  
EUR 1 903 023 0,12  

5 000 000  
CELLNEX FINANCE 1,500% 21-

08/06/2028  
EUR 4 739 157 0,30  

1 374 000  EDP SERVICIOS 3,500% 24-16/07/2030  EUR 1 393 366 0,09  

8 436 000  EDP SERVICIOS 4,125% 23-04/04/2029  EUR 8 790 368 0,56  

3 300 000  
IBERDROLA FINANCE SA 3,000% 24-

30/09/2031  
EUR 3 276 410 0,21  

4 600 000  
IBERDROLA FINANCE SA 3,125% 22-

22/11/2028  
EUR 4 657 107 0,30  

2 000 000  
IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 23-

13/07/2033  
EUR 2 049 197 0,13  

3 000 000  
INMOBILIARIA COL 0,750% 21-

22/06/2029  
EUR 2 715 588 0,17  

2 500 000  
MERLIN PROPERTIES 2,375% 17-

18/09/2029  
EUR 2 428 488 0,15  

1 000 000  
MERLIN PROPERTIES 2,375% 20-

13/07/2027  
EUR 987 241 0,06  

5 000 000  
NATURGY FINANCE 3,250% 24-

02/10/2030  
EUR 5 005 809 0,32  

3 000 000  
NATURGY FINANCE 3,625% 24-

02/10/2034  
EUR 2 978 255 0,19  

3 900 000  
RED ELECTRICA FI 3,375% 24-

09/07/2032  
EUR 3 907 125 0,25  

1 000 000  
TELEFONICA EMIS 3,698% 24-

24/01/2032  
EUR 1 020 461 0,06  

 Luxembourg 
 38 431 279 2,46  

2 620 000  
ARCELORMITTAL S 3,125% 24-

13/12/2028  
EUR 2 595 985 0,17  

3 000 000  
AROUNDTOWN SA 0,375% 21-

15/04/2027  
EUR 2 795 175 0,18  

6 005 000  
CPI PROPERTY GRO 6,000% 24-

27/01/2032  
EUR 6 001 998 0,38  

6 000 000  DH EUROPE 0,450% 19-18/03/2028  EUR 5 580 491 0,36  

5 000 000  DH EUROPE 0,750% 19-18/09/2031  EUR 4 307 768 0,27  

5 000 000  
GRAND CITY PROPERTIES 0,125% 21-

11/01/2028  
EUR 4 542 220 0,29  

2 500 000  
GRAND CITY PROPERTIES 1,375% 17-

03/08/2026  
EUR 2 432 267 0,15  

1 258 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 3,700% 

24-07/10/2034  
EUR 1 252 068 0,08  

2 170 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 4,375% 

24-01/07/2036  
EUR 2 278 941 0,15  

4 000 000  
RICHEMONT INTERNATIONAL 

1,500% 18-26/03/2030  
EUR 3 726 300 0,24  

3 000 000  SES S.A 3,500% 22-14/01/2029  EUR 2 918 066 0,19  

 Suède 
 24 748 842 1,58  

3 798 000  CASTELLUM AB 4,125% 24-10/12/2030  EUR 3 822 761 0,24  

5 000 000  
HEIMSTADEN BOSTA 1,125% 20-

21/01/2026  
EUR 4 882 900 0,31  

1 600 000  
MOLNLYCKE HOLDING 4,250% 23-

08/09/2028  
EUR 1 654 558 0,11  
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6 000 000 
SKANDINAV ENSKIL 3,125% 24-

05/11/2031  
EUR 5 950 990 0,38  

2 025 000 
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 

4,375% 23-06/11/2028  
EUR 2 126 766 0,14  

2 000 000 SWEDBANK AB 4,250% 23-11/07/2028  EUR 2 082 810 0,13  

5 000 000 TELIA CO AB 0,125% 20-27/11/2030  EUR 4 228 057 0,27  

 Danemark 
 17 214 513 1,10  

8 342 000 
NOVO NORDISK A/S 3,125% 24-

21/01/2029  
EUR 8 454 804 0,54  

1 963 000 
NOVO NORDISK A/S 3,375% 24-

21/05/2034  
EUR 1 990 231 0,13  

3 726 000 NYKREDIT 3,375% 24-10/01/2030  EUR 3 708 424 0,24  

3 000 000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030  EUR 3 061 054 0,19  

 Finlande 
 15 867 139 1,01  

5 000 000 
NORDEA BANK ABP 2,500% 22-

23/05/2029  
EUR 4 893 677 0,31  

5 200 000 
NORDEA BANK ABP 3,000% 24-

28/10/2031  
EUR 5 138 451 0,33  

5 633 000 
NORDEA BANK ABP 4,125% 23-

05/05/2028  
EUR 5 835 011 0,37  

 Belgique 
 15 446 946 0,99  

2 425 000 
AB INBEV SA/NV 3,450% 24-

22/09/2031  
EUR 2 483 878 0,16  

3 290 000 
AB INBEV SA/NV 3,750% 24-

22/03/2037  
EUR 3 356 483 0,21  

5 500 000 
BARRY CALLEBAUT SERVICES 

4,000% 24-14/06/2029  
EUR 5 592 281 0,36  

3 900 000 SOLVAY SA 4,250% 24-03/10/2031  EUR 4 014 304 0,26  

 Japon 
 10 729 120 0,68  

2 500 000 ASAHI GROUP 0,541% 20-23/10/2028  EUR 2 293 290 0,15  

3 000 000 NTT FINANCE 0,399% 21-13/12/2028  EUR 2 727 143 0,17  

3 000 000 NTT FINANCE 3,359% 24-12/03/2031  EUR 3 033 862 0,19  

3 000 000 
SUMITOMO MITSUI 0,632% 19-

23/10/2029  
EUR 2 674 825 0,17  

 Irlande 
 8 685 993 0,55  

2 699 000 
SMURFIT KAPPA 3,454% 24-

27/11/2032  
EUR 2 740 945 0,17  

5 915 000 
VODAFONE INT FINANCE 3,375% 24-

01/08/2033  
EUR 5 945 048 0,38  

 Nouvelle-Zélande 
 6 188 413 0,39  

6 053 000 
BANK NEW ZEALAND 3,661% 24-

17/07/2029  
EUR 6 188 413 0,39  

 Canada 
 5 449 027 0,34  

2 518 000 
TORONTO DOMINION BANK 3,563% 

24-16/04/2031  
EUR 2 545 571 0,16  

3 000 000 
TOTAL CAP CANADA 2,125% 14-

18/09/2029  
EUR 2 903 456 0,18  

 Australie 
 5 253 565 0,34  

2 239 000 
SYDNEY AIRPORT F 3,750% 24-

30/04/2032  
EUR 2 301 328 0,15  

3 000 000 
TOYOTA FINANCE AUSTRALIA 

2,280% 20-21/10/2027  
EUR 2 952 237 0,19  

 Suisse 
 4 457 081 0,28  

5 000 000 UBS GROUP AG 0,650% 19-10/09/2029  EUR 4 457 081 0,28  

 Autriche 
 1 059 865 0,07  

1 000 000 ERSTE GROUP 7,000% 24-15/10/2172  EUR 1 059 865 0,07  

Obligations à taux flottant  493 425 634 31,40  

 France 
 83 290 910 5,31  

6 000 000 ALSTOM S 24-29/08/2172 FRN  EUR 6 282 760 0,40  

7 500 000 BNP PARIBAS 23-13/11/2032 FRN  EUR 7 996 014 0,51  

5 000 000 BNP PARIBAS 24-28/08/2034 FRN  EUR 5 037 611 0,32  

2 500 000 BPCE 23-25/01/2035 FRN  EUR 2 612 810 0,17  

5 000 000 BPCE 24-08/03/2033 FRN  EUR 5 107 381 0,33  

2 500 000 BPCE 24-26/02/2036 FRN  EUR 2 584 523 0,16  

1 700 000 
CAISSE NA REA MU 24-

16/01/2173 FRN  
EUR 1 736 515 0,11  

3 000 000 
CREDIT AGRICOLE SA 16-

27/09/2048 FRN  
EUR 3 108 882 0,20  
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2 000 000  
CREDIT AGRICOLE SA 23-

11/07/2029 FRN  
EUR 2 066 995 0,13  

3 600 000  
CREDIT AGRICOLE SA 24-

26/01/2029 FRN  
EUR 3 590 335 0,23  

2 000 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 20-

15/03/2169 FRN  
EUR 1 953 088 0,12  

2 600 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 2 455 778 0,16  

6 000 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 24-

17/09/2173 FRN  
EUR 6 105 368 0,39  

7 000 000  ENGIE 21-31/12/2061 FRN  EUR 6 147 870 0,39  

1 000 000  ORANGE 21-31/12/2061 FRN  EUR 900 727 0,06  

1 500 000  ORANGE 24-15/03/2173 FRN  EUR 1 533 949 0,10  

5 000 000  
SOCIETE GENERALE 23-

21/11/2031 FRN  
EUR 5 283 965 0,34  

10 000 000  
SOCIETE GENERALE 24-

13/11/2030 FRN  
EUR 9 962 471 0,63  

3 000 000  SOGECAP SA 23-16/05/2044 FRN  EUR 3 345 048 0,21  

4 000 000  TOTAL SE 20-31/12/2060 FRN  EUR 3 612 963 0,23  

2 000 000  VEOLIA ENVRNMT 20-20/04/2169 FRN  EUR 1 865 857 0,12  

 Royaume-Uni  65 137 767 4,15  

5 000 000  
BARCLAYS BANK PLC 22-

29/01/2034 FRN  
EUR 5 525 069 0,35  

5 000 000  BARCLAYS PLC 24-08/05/2035 FRN  EUR 5 199 031 0,33  

2 000 000  BARCLAYS PLC 24-31/05/2036 FRN  EUR 2 083 308 0,13  

5 940 000  HSBC HOLDINGS 24-20/05/2029 FRN  EUR 6 051 745 0,39  

5 000 000  HSBC HOLDINGS 24-22/03/2035 FRN  EUR 5 166 718 0,33  

10 243 000  HSBC HOLDINGS 24-25/09/2030 FRN  EUR 10 299 105 0,66  

2 500 000  
LLOYDS BANKING GROUP PLC 23-

21/09/2031 FRN  
EUR 2 673 451 0,17  

4 600 000  
NATIONWIDE BULDING 24-

24/07/2032 FRN  
EUR 4 703 955 0,30  

5 010 000  NATWEST GROUP 24-05/08/2031 FRN  EUR 5 107 510 0,33  

10 000 000  VIRGIN MONEY 23-29/10/2028 FRN  EUR 10 411 602 0,66  

4 991 000  VIRGIN MONEY 24-18/03/2028 FRN  EUR 5 086 923 0,32  

3 000 000  
VODAFONE GROUP 20-

27/08/2080 FRN  
EUR 2 829 350 0,18  

 Pays-Bas 
 55 096 898 3,51  

2 400 000  
ABN AMRO BANK NV 24-

22/03/2173 FRN  
EUR 2 461 997 0,16  

4 500 000  
ASR NEDERLAND NV 22-

07/12/2043 FRN  
EUR 5 323 093 0,34  

5 000 000  
COOPERATIEVE RAB 22-

27/01/2028 FRN  
EUR 5 171 432 0,33  

4 200 000  
IBERDROLA INTERNATIONAL 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 3 810 870 0,24  

5 000 000  ING GROEP NV 22-14/11/2027 FRN  EUR 5 172 234 0,33  

7 000 000  ING GROEP NV 24-03/09/2030 FRN  EUR 7 074 586 0,45  

1 300 000  ING GROEP NV 24-19/11/2032 FRN  EUR 1 293 870 0,08  

4 000 000  KONINKLIJKE KPN 22-21/12/2170 FRN  EUR 4 240 175 0,27  

2 000 000  KONINKLIJKE KPN 24-18/09/2172 FRN  EUR 2 072 610 0,13  

2 000 000  NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN  EUR 2 246 531 0,14  

4 000 000  
TELEFONICA EUROPE 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 3 722 956 0,24  

2 000 000  
TELEFONICA EUROPE 23-

03/05/2171 FRN  
EUR 2 153 733 0,14  

3 000 000  
TELEFONICA EUROPE 23-

07/09/2172 FRN  
EUR 3 360 649 0,21  

2 500 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 20-31/12/2060 FRN  
EUR 2 325 594 0,15  

1 500 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 22-28/12/2170 FRN  
EUR 1 446 318 0,09  

3 500 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE22-28/03/2171 FRN  
EUR 3 220 250 0,21  

 Italie 
 54 915 235 3,49  

6 785 000  A2A SPA 24-11/09/2172 FRN  EUR 6 993 149 0,45  

5 001 000  BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN  EUR 5 067 856 0,32  

2 795 000  BANCO BPM SPA 24-26/11/2036 FRN  EUR 2 816 162 0,18  

5 000 000  BPER BANCA 24-20/02/2030 FRN  EUR 5 191 904 0,33  

5 000 000  ENEL SPA 21-31/12/2061 FRN  EUR 4 686 750 0,30  

5 000 000  
INTESA SANPAOLO 23-

20/02/2034 FRN  
EUR 5 423 860 0,35  
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cotation 
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7 675 000 
INTESA SANPAOLO 24-

16/09/2032 FRN  
EUR 7 765 919 0,49  

1 097 000 
INTESA SANPAOLO 24-

20/11/2172 FRN  
EUR 1 169 248 0,07  

6 087 000 MEDIOBANCA SPA 24-15/01/2031 FRN  EUR 5 995 744 0,38  

5 244 000 
MONTE DEI PASCHI 24-

27/11/2030 FRN  
EUR 5 251 362 0,33  

1 000 000 TERNA RETE 24-11/04/2173 FRN  EUR 1 030 193 0,07  

3 461 000 UNICREDIT SPA 24-11/06/2028 FRN  EUR 3 523 088 0,22  

 Allemagne 
 51 999 854 3,30  

5 000 000 BAYER AG 24-13/09/2054 FRN  EUR 4 980 050 0,32  

3 500 000 
COMMERZBANK AG 22-

06/12/2032 FRN  
EUR 3 743 115 0,24  

900 000 
COMMERZBANK AG 24-

08/12/2028 FRN  
EUR 893 067 0,06  

3 000 000 
COMMERZBANK AG 24-

15/10/2035 FRN  
EUR 2 970 788 0,19  

6 200 000 
COMMERZBANK AG 24-

16/07/2032 FRN  
EUR 6 302 967 0,40  

4 300 000 
COMMERZBANK AG 24-

16/10/2034 FRN  
EUR 4 456 435 0,28  

800 000 
COMMERZBANK AG 24-

20/02/2037 FRN  
EUR 796 057 0,05  

7 000 000 
DEUTSCHE BANK AG 22-

24/06/2032 FRN  
EUR 6 992 048 0,45  

8 500 000 
DEUTSCHE BANK AG 24-

12/07/2028 FRN  
EUR 8 658 192 0,55  

6 000 000 
DEUTSCHE BANK AG 24-

12/07/2035 FRN  
EUR 6 197 766 0,39  

2 000 000 
DEUTSCHE BANK AG 24-

30/04/2173 FRN  
EUR 2 095 661 0,13  

1 800 000 
ENERGIE BADEN-W 21-

31/08/2081 FRN  
EUR 1 648 560 0,10  

2 000 000 
HANNOVER RUECKV 22-

26/08/2043 FRN  
EUR 2 265 148 0,14  

 Espagne 
 39 883 423 2,54  

1 000 000 
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 24-13/09/2172 FRN  
EUR 1 046 473 0,07  

4 500 000 
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 24-29/08/2036 FRN  
EUR 4 563 053 0,29  

4 000 000 
BANCO SABADELL 24-

13/09/2030 FRN  
EUR 4 147 126 0,26  

2 000 000 
BANCO SABADELL 24-

15/01/2030 FRN  
EUR 2 066 498 0,13  

4 800 000 
BANCO SABADELL 24-

27/05/2031 FRN  
EUR 4 807 821 0,31  

2 400 000 
BANCO SANTANDER 24-

02/04/2029 FRN  
EUR 2 404 451 0,15  

1 000 000 
BANCO SANTANDER 24-

20/08/2172 FRN  
EUR 1 055 850 0,07  

5 300 000 BANKINTER SA 24-10/09/2032 FRN  EUR 5 339 953 0,34  

5 500 000 CAIXABANK 23-30/05/2034 FRN  EUR 5 976 544 0,38  

1 500 000 IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN  EUR 1 548 115 0,10  

5 000 000 
IBERDROLA FINANCE SA 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 4 703 113 0,30  

2 200 000 
IBERDROLA FINANCE SA 24-

28/08/2173 FRN  
EUR 2 224 426 0,14  

 Grèce 
 27 348 085 1,73  

10 306 000 ALPHA BANK 24-12/05/2030 FRN  EUR 10 904 056 0,69  

3 000 000 EUROBANK 24-12/03/2030 FRN  EUR 2 975 032 0,19  

2 813 000 EUROBANK 24-24/09/2030 FRN  EUR 2 869 653 0,18  

7 764 000 PIRAEUS BANK 23-05/12/2029 FRN  EUR 8 657 676 0,55  

1 875 000 PIRAEUS BANK 24-17/07/2029 FRN  EUR 1 941 668 0,12  

 Portugal  17 959 189 1,15  

2 300 000 
BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 

23-02/10/2026 FRN  
EUR 2 341 338 0,15  

8 000 000 
BANCO COMMERCIAL PORTUGUES 

24-21/10/2029 FRN  
EUR 7 980 333 0,51  

2 000 000 EDP SA 24-29/05/2054 FRN  EUR 2 041 900 0,13  

3 000 000 NOVO BANCO 24-08/03/2028 FRN  EUR 3 074 462 0,20  

2 500 000 NOVO BANCO 24-09/03/2029 FRN  EUR 2 521 156 0,16  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Autriche 
 15 065 545 0,97  

4 200 000  BAWAG PSK 24-03/10/2029 FRN  EUR 4 211 406 0,27  

3 500 000  ERSTE GROUP 21-15/11/2032 FRN  EUR 3 255 345 0,21  

5 100 000  ERSTE GROUP 24-15/01/2035 FRN  EUR 5 111 161 0,33  

800 000  
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 

24-02/01/2035 FRN  
EUR 820 196 0,05  

1 600 000  
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 

24-31/05/2030 FRN  
EUR 1 667 437 0,11  

 Etats-Unis d'Amérique 
 13 969 401 0,89  

7 000 000  JPMORGAN CHASE 20-24/02/2028 FRN  EUR 6 627 494 0,42  

7 000 000  
MORGAN STANLEY 23-

02/03/2029 FRN  
EUR 7 341 907 0,47  

 Suisse 
 13 866 981 0,88  

10 000 000  UBS GROUP AG 22-01/03/2029 FRN  EUR 11 384 325 0,72  

2 500 000  UBS GROUP AG 22-13/10/2026 FRN  EUR 2 482 656 0,16  

 Danemark 
 13 668 513 0,87  

2 679 000  
DANSKE BANK A/S 23-

09/11/2028 FRN  
EUR 2 789 533 0,18  

4 000 000  JYSKE BANK A/S 23-26/10/2028 FRN  EUR 4 189 967 0,27  

2 600 000  JYSKE BANK A/S 24-05/05/2029 FRN  EUR 2 588 999 0,16  

4 000 000  JYSKE BANK A/S 24-06/09/2030 FRN  EUR 4 100 014 0,26  

 Irlande 
 10 436 050 0,66  

4 000 000  AIB GROUP PLC 22-16/02/2029 FRN  EUR 4 310 850 0,27  

3 000 000  AIB GROUP PLC 23-23/10/2031 FRN  EUR 3 291 839 0,21  

1 000 000  AIB GROUP PLC 24-30/10/2172 FRN  EUR 1 059 136 0,07  

1 732 000  
BANK OF IRELAND 24-

10/03/2173 FRN  
EUR 1 774 225 0,11  

 Belgique 
 9 612 811 0,61  

3 500 000  KBC GROUP NV 23-28/11/2029 FRN  EUR 3 644 871 0,23  

6 000 000  PROXIMUS SADP 24-02/10/2173 FRN  EUR 5 967 940 0,38  

 Japon 
 7 539 549 0,48  

8 300 000  
MIZUHO FINANCIAL 21-

06/09/2029 FRN  
EUR 7 539 549 0,48  

 Canada 
 5 397 275 0,34  

5 296 000  
BANK OF MONTREAL 24-

10/07/2030 FRN  
EUR 5 397 275 0,34  

 Pologne 
 3 517 500 0,22  

3 500 000  MBANK 24-27/09/2030 FRN  EUR 3 517 500 0,22  

 Norvège 
 2 842 948 0,18  

2 739 000  DNB BANK ASA 23-19/07/2028 FRN  EUR 2 842 948 0,18  

 Luxembourg 
 1 877 700 0,12  

2 000 000  SES 21-31/12/2061 FRN  EUR 1 877 700 0,12  

Actions/Parts de fonds d'investissements 101 062 698 6,46  

 Luxembourg 
 101 062 698 6,46  

5 000,00  
BNP PARIBAS FLEXI I STRUCTURED 

CREDIT EUROPE AAA - X CAP  
EUR 5 596 350 0,36  

140,00  
BNP PARIBAS FUNDS EURO 

CORPORATE GREEN BOND - X CAP  
EUR 16 156 705 1,04  

539 220,23  
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 1D 

LVNAV - I CAP  
EUR 79 309 643 5,06  

Total portefeuille-titres  1 541 713 302 98,17  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

88 197 540 93,39  

Obligations  52 564 681 55,65  

 France 
 12 476 356 13,18  

300 000  
AIR FRANCE-KLM 4,625% 24-

23/05/2029  
EUR 308 041 0,33  

300 000  ARKEMA 3,500% 24-12/09/2034  EUR 296 811 0,31  

400 000  CARMILA SA 3,875% 24-25/01/2032  EUR 401 857 0,43  

500 000  CARREFOUR SA 3,625% 24-17/10/2032  EUR 498 597 0,53  

200 000  CARREFOUR SA 4,375% 23-14/11/2031  EUR 210 686 0,22  

372 000  CMA CGM SA 5,500% 24-15/07/2029  EUR 387 878 0,41  

400 000  
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 

3,625% 24-08/04/2034  
EUR 404 334 0,43  

200 000  COVIVIO 4,625% 23-05/06/2032  EUR 212 144 0,22  

300 000  
COVIVIO HOTELS 4,125% 24-

23/05/2033  
EUR 303 993 0,32  

300 000  
CREDIT MUTUEL ARKEA 4,125% 23-

02/04/2031  
EUR 314 928 0,33  

300 000  EDENRED 3,625% 23-13/06/2031  EUR 302 175 0,32  

300 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 4,375% 24-

17/06/2036  
EUR 313 416 0,33  

100 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 4,750% 24-

17/06/2044  
EUR 104 525 0,11  

100 000  
ELIOR PARTICIPAT 3,750% 21-

15/07/2026  
EUR 98 977 0,10  

500 000  ENGIE 4,250% 24-06/03/2044  EUR 509 439 0,54  

100 000  EUTELSAT SA 2,250% 19-13/07/2027  EUR 83 931 0,09  

300 000  ICADE 0,625% 21-18/01/2031  EUR 249 606 0,26  

1 000 000  ICADE 1,000% 22-19/01/2030  EUR 878 395 0,93  

500 000  ILIAD 4,250% 24-15/12/2029  EUR 508 407 0,54  

800 000  KERING 3,375% 24-11/03/2032  EUR 794 070 0,84  

800 000  KERING 3,625% 24-11/03/2036  EUR 785 265 0,83  

100 000  KLEPIERRE 3,875% 24-23/09/2033  EUR 102 463 0,11  

1 000 000  
LA FRANCAISE DES 3,375% 24-

21/11/2033  
EUR 986 394 1,04  

300 000  
LA FRANCAISE DES 3,625% 24-

21/11/2036  
EUR 296 484 0,31  

100 000  
MOBILUX FINANCE 4,250% 21-

15/07/2028  
EUR 97 071 0,10  

500 000  ORANO SA 4,000% 24-12/03/2031  EUR 510 715 0,54  

500 000  
PERNOD RICARD SA 3,625% 24-

07/05/2034  
EUR 502 297 0,53  

250 000  RCI BANQUE 4,125% 24-04/04/2031  EUR 253 143 0,27  

600 000  
SOCIETE GENERALE 3,000% 24-

12/02/2027  
EUR 598 889 0,63  

100 000  SUEZ 4,500% 23-13/11/2033  EUR 106 187 0,11  

100 000  
TEREOS FINANCE GROUPE 4,750% 

22-30/04/2027  
EUR 100 590 0,11  

379 000  
TEREOS FINANCE GROUPE 5,875% 

24-30/04/2030  
EUR 387 706 0,41  

280 000  
TEREOS FINANCE GROUPE 7,250% 

23-15/04/2028  
EUR 291 324 0,31  

100 000  
TOTAL CAP INTERNATIONAL 1,618% 

20-18/05/2040  
EUR 76 597 0,08  

200 000  URW SE 3,875% 24-11/09/2034  EUR 199 021 0,21  

 Etats-Unis d'Amérique 
 7 232 311 7,67  

100 000  
ARDAGH METAL PAC 2,000% 21-

01/09/2028  
EUR 90 655 0,10  

1 000 000  
ASTRAZENECA PLC 3,278% 24-

05/08/2033  
EUR 1 001 923 1,06  

283 000  AT&T INC 4,300% 23-18/11/2034  EUR 299 735 0,32  

401 000  
BOOKING HOLDINGS INC 3,250% 24-

21/11/2032  
EUR 401 330 0,42  

300 000  
BOOKING HOLDINGS INC 3,750% 24-

01/03/2036  
EUR 304 965 0,32  

138 000  
BOOKING HOLDINGS INC 3,875% 24-

21/03/2045  
EUR 136 979 0,15  

100 000  
BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 24-

01/03/2044  
EUR 100 569 0,11  

577 000  
DUKE ENERGY COR 3,750% 24-

01/04/2031  
EUR 585 903 0,62  

200 000  ELI LILLY & CO 1,375% 21-14/09/2061  EUR 113 570 0,12  

200 000  
EQUINIX EU 2 FINANCE 3,625% 24-

22/11/2034  
EUR 199 054 0,21  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

630 000 
FORD MOTOR CREDIT 4,165% 24-

21/11/2028  
EUR 640 995 0,68  

444 000 
IHG FINANCE LLC 3,625% 24-

27/09/2031  
EUR 445 583 0,47  

250 000 
JOHNSON&JOHNSON 3,550% 24-

01/06/2044  
EUR 254 912 0,27  

100 000 
MEDTRONIC INC 4,150% 24-

15/10/2053  
EUR 103 840 0,11  

500 000 NASDAQ INC 0,900% 21-30/07/2033  EUR 404 408 0,43  

100 000 
PROLOGIS EURO 0,500% 21-

16/02/2032  
EUR 82 380 0,09  

100 000 
PROLOGIS EURO 1,500% 19-

10/09/2049  
EUR 63 688 0,07  

342 000 
PROLOGIS EURO 4,000% 24-

05/05/2034  
EUR 351 896 0,37  

200 000 
PROLOGIS EURO 4,625% 23-

23/05/2033  
EUR 215 467 0,23  

386 000 STRYKER CORP 3,625% 24-11/09/2036  EUR 388 857 0,41  

200 000 
THE COCA-COLA COMPANY 1,000% 

21-09/03/2041  
EUR 139 172 0,15  

123 000 
THE COCA-COLA COMPANY 3,500% 

24-14/05/2044  
EUR 121 953 0,13  

350 000 
VERIZON COMMUNICATIONS INC 

2,875% 17-15/01/2038  
EUR 321 271 0,34  

461 000 
ZIMMER BIOMET 3,518% 24-

15/12/2032  
EUR 463 206 0,49  

 Pays-Bas 
 6 447 829 6,85  

300 000 
ACHMEA BANK NV 2,750% 24-

10/12/2027  
EUR 299 353 0,32  

257 000 
AHOLD DELHAIZE 3,875% 24-

11/03/2036  
EUR 262 941 0,28  

604 000 
AMERICAN MEDICAL SYSTEMS 

EUROPE 3,500% 24-08/03/2032  
EUR 613 764 0,65  

500 000 CTP NV 3,875% 24-21/11/2032  EUR 493 401 0,52  

390 000 DIGITAL DUTCH 3,875% 24-13/09/2033  EUR 393 560 0,42  

536 000 ENBW 3,750% 24-20/11/2035  EUR 536 393 0,57  

210 000 ENBW 4,300% 23-23/05/2034  EUR 222 049 0,24  

230 000 
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 

3,875% 24-23/01/2035  
EUR 234 264 0,25  

100 000 
GOODYEAR EUROPE 2,750% 21-

15/08/2028  
EUR 94 415 0,10  

300 000 HEINEKEN NV 3,812% 24-04/07/2036  EUR 305 849 0,32  

100 000 
KONINKLIJKE KPN 3,875% 24-

16/02/2036  
EUR 102 070 0,11  

574 000 
KONINKLIJKE PHIL 3,750% 24-

31/05/2032  
EUR 585 516 0,62  

100 000 
MSD NETHERLANDS 3,500% 24-

30/05/2037  
EUR 100 548 0,11  

100 000 
MSD NETHERLANDS 3,700% 24-

30/05/2044  
EUR 100 915 0,11  

100 000 
MSD NETHERLANDS 3,750% 24-

30/05/2054  
EUR 98 516 0,10  

150 000 PROSUS NV 1,985% 21-13/07/2033  EUR 127 508 0,14  

350 000 
ROCHE FINANCE EUROPE 3,564% 24-

03/05/2044  
EUR 351 820 0,37  

300 000 
SHELL INTERNATIONAL FINANCE 

0,875% 19-08/11/2039  
EUR 204 202 0,22  

300 000 
SIEMENS FINANCE 3,625% 23-

24/02/2043  
EUR 299 012 0,32  

500 000 STELLANTIS NV 2,750% 22-01/04/2032  EUR 465 568 0,49  

350 000 
SWISSCOM FINANCE 3,875% 24-

29/05/2044  
EUR 356 613 0,38  

100 000 
TEVA PHARMACEUTIC 3,750% 21-

09/05/2027  
EUR 100 536 0,11  

100 000 UNITED GROUP 4,625% 21-15/08/2028  EUR 99 016 0,10  

 Allemagne 
 5 875 126 6,23  

398 000 BAYER AG 4,625% 23-26/05/2033  EUR 416 248 0,44  

100 000 
CHEPLAPHARM ARZN 4,375% 20-

15/01/2028  
EUR 92 700 0,10  

809 000 
CONTINENTAL AG 3,500% 24-

01/10/2029  
EUR 816 005 0,86  

500 000 
DT LUFTHANSA AG 3,625% 24-

03/09/2028  
EUR 507 745 0,54  

500 000 
DT LUFTHANSA AG 3,750% 21-

11/02/2028  
EUR 507 403 0,54  

328 000 
DT LUFTHANSA AG 4,000% 24-

21/05/2030  
EUR 339 311 0,36  

109 000 
DT LUFTHANSA AG 4,125% 24-

03/09/2032  
EUR 111 891 0,12  

196 000 E.ON SE 3,750% 24-15/01/2036  EUR 198 006 0,21  
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100 000  
EUROGRID GMBH 3,915% 24-

01/02/2034  
EUR 103 217 0,11  

274 000  
HEIDELBERG MATER 3,950% 24-

19/07/2034  
EUR 280 255 0,30  

328 000  
HOCHTIEF AKTIENG 4,250% 24-

31/05/2030  
EUR 339 123 0,36  

200 000  
NIDDA HEALTHCARE 7,500% 22-

21/08/2026  
EUR 135 684 0,14  

100 000  
VERTICAL MIDCO G 4,375% 20-

15/07/2027  
EUR 99 560 0,11  

500 000  
VOLKSW FINANCE SERVI 3,625% 24-

19/05/2029  
EUR 500 479 0,53  

200 000  
VOLKSW FINANCE SERVI 3,875% 24-

19/11/2031  
EUR 199 739 0,21  

200 000  
VOLKSWAGEN BANK 4,625% 23-

03/05/2031  
EUR 207 173 0,22  

600 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 3,250% 24-19/05/2027  
EUR 599 789 0,64  

111 000  
VOLKSWAGEN LEASING 4,750% 23-

25/09/2031  
EUR 117 015 0,12  

200 000  VONOVIA SE 4,250% 24-10/04/2034  EUR 205 743 0,22  

100 000  
WEPA HYGIENEPROD 2,875% 19-

15/12/2027  
EUR 98 040 0,10  

 Royaume-Uni  5 144 179 5,43  

500 000  
ANGLO AMERICAN 4,125% 24-

15/03/2032  
EUR 515 725 0,55  

200 000  
BP CAPITAL MARKETS BV 4,323% 23-

12/05/2035  
EUR 210 181 0,22  

500 000  
BRITISH TELECOMM 4,250% 23-

06/01/2033  
EUR 528 396 0,56  

900 000  DS SMITH PLC 4,500% 23-27/07/2030  EUR 948 233 1,00  

161 000  EASYJET PLC 3,750% 24-20/03/2031  EUR 163 413 0,17  

533 000  
GSK CAPITAL BV 2,875% 24-

19/11/2031  
EUR 529 173 0,56  

453 000  
GSK CAPITAL BV 3,250% 24-

19/11/2036  
EUR 448 232 0,47  

390 000  INFORMA PLC 3,250% 24-23/10/2030  EUR 388 195 0,41  

300 000  LINDE PLC 3,750% 24-04/06/2044  EUR 304 575 0,32  

190 000  
NATIONAL GRID PLC 4,275% 23-

16/01/2035  
EUR 199 039 0,21  

442 000  
OMNICOM FIN HOL 3,700% 24-

06/03/2032  
EUR 451 171 0,48  

301 000  
TESCO CORP TREAS 4,250% 23-

27/02/2031  
EUR 314 131 0,33  

140 000  
WPP FINANCE 2013 3,625% 24-

12/09/2029  
EUR 143 715 0,15  

 Italie 
 4 333 999 4,59  

300 000  
2I RETE GAS SPA 4,375% 23-

06/06/2033  
EUR 314 449 0,33  

500 000  ASSICURAZIONI 3,547% 24-15/01/2034  EUR 507 931 0,54  

100 000  
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 4,250% 

24-28/06/2032  
EUR 102 587 0,11  

129 000  
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 4,750% 

23-24/01/2031  
EUR 136 328 0,14  

176 000  
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 5,125% 

23-14/06/2033  
EUR 189 134 0,20  

191 000  ENI SPA 3,875% 24-15/01/2034  EUR 195 339 0,21  

317 000  ENI SPA 4,250% 23-19/05/2033  EUR 332 383 0,35  

100 000  
GUALA CLOSURES 3,250% 21-

15/06/2028  
EUR 96 379 0,10  

700 000  
INTESA SANPAOLO 5,125% 23-

29/08/2031  
EUR 772 147 0,82  

404 000  IREN SPA 3,625% 24-23/09/2033  EUR 405 921 0,43  

125 000  
RADIOTELEVISIONE 4,375% 24-

10/07/2029  
EUR 129 693 0,14  

100 000  
SALINI IMPREGILO 3,625% 20-

28/01/2027  
EUR 99 979 0,11  

300 000  SNAM 3,875% 24-19/02/2034  EUR 306 579 0,32  

100 000  
TELECOM ITALIA 7,875% 23-

31/07/2028  
EUR 112 954 0,12  

400 000  UNICREDIT SPA 4,000% 24-05/03/2034  EUR 412 021 0,44  

200 000  WEBUILD SPA 7,000% 23-27/09/2028  EUR 220 175 0,23  

 Espagne 
 4 140 459 4,40  

700 000  
BANCO SANTANDER 3,500% 

02/10/2032  
EUR 696 277 0,74  

200 000  
BANCO SANTANDER 3,750% 24-

09/01/2034  
EUR 205 586 0,22  

500 000  
BANCO SANTANDER 4,125% 24-

22/04/2034  
EUR 519 652 0,55  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

1 100 000 
BANCO SANTANDER 4,875% 23-

18/10/2031  
EUR 1 187 868 1,26  

400 000 EDP SERVICIOS 4,375% 23-04/04/2032  EUR 423 255 0,45  

400 000 
IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 23-

13/07/2033  
EUR 409 839 0,43  

100 000 
LORCA TELECOM 4,000% 20-

18/09/2027  
EUR 99 808 0,11  

300 000 
NATURGY FINANCE 3,250% 24-

02/10/2030  
EUR 300 349 0,32  

300 000 
NATURGY FINANCE 3,625% 24-

02/10/2034  
EUR 297 825 0,32  

 Luxembourg 
 3 418 204 3,60  

300 000 
ACCORINVEST GROU 5,500% 24-

15/11/2031  
EUR 306 306 0,32  

261 000 
ARCELORMITTAL S 3,125% 24-

13/12/2028  
EUR 258 608 0,27  

400 000 
AROUNDTOWN SA 4,800% 24-

16/07/2029  
EUR 413 523 0,44  

600 000 
GRAND CITY PROPERTIES 4,375% 24-

09/01/2030  
EUR 618 008 0,65  

500 000 LOGICOR FIN 4,250% 24-18/07/2029  EUR 514 566 0,54  

300 000 
MEDTRONIC GLOBAL 1,625% 20-

15/10/2050  
EUR 195 791 0,21  

387 000 
PROLOGIS INTERNATIONAL II 0,875% 

19-09/07/2029  
EUR 351 393 0,37  

146 000 
PROLOGIS INTERNATIONAL II 4,375% 

24-01/07/2036  
EUR 153 330 0,16  

600 000 
TRATON FINANCE LUXEMBOURG SA 

3,750% 24-27/03/2030  
EUR 606 679 0,64  

 Finlande 
 766 169 0,81  

519 000 
NORDEA BANK ABP 3,000% 24-

28/10/2031  
EUR 512 857 0,54  

245 000 
STORA ENSO OYJ 4,250% 23-

01/09/2029  
EUR 253 312 0,27  

 Irlande 
 615 027 0,65  

270 000 
SMURFIT KAPPA 3,454% 24-

27/11/2032  
EUR 274 196 0,29  

234 000 
SMURFIT KAPPA 3,807% 24-

27/11/2036  
EUR 237 714 0,25  

100 000 
VODAFONE INT FIN 4,000% 23-

10/02/2043  
EUR 103 117 0,11  

 Danemark 
 611 959 0,64  

190 000 
CARLSBERG BREW 4,250% 23-

05/10/2033  
EUR 201 778 0,21  

402 000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030  EUR 410 181 0,43  

 Suède 
 405 527 0,43  

294 000 
MOLNLYCKE HOLDING 4,250% 24-

11/06/2034  
EUR 307 160 0,33  

100 000 
VERISURE HOLDING 3,250% 21-

15/02/2027  
EUR 98 367 0,10  

 Australie 
 391 833 0,42  

202 000 
SYDNEY AIRPORT F 3,750% 24-

30/04/2032  
EUR 207 623 0,22  

177 000 
SYDNEY AIRPORT F 4,125% 24-

30/04/2036  
EUR 184 210 0,20  

 Canada 
 353 584 0,37  

350 000 
ALIMENTATION COUCHE-TARD 

4,011% 24-12/02/2036  
EUR 353 584 0,37  

 Belgique 
 205 862 0,22  

200 000 SOLVAY SA 4,250% 24-03/10/2031  EUR 205 862 0,22  

 Ile de Man 
 146 257 0,16  

43 000 PLAYTECH PLC 4,250% 19-07/03/2026  EUR 42 812 0,05  

100 000 PLAYTECH PLC 5,875% 23-28/06/2028  EUR 103 445 0,11  

Obligations à taux flottant  35 632 859 37,74  

 Royaume-Uni  7 151 047 7,56  

400 000 BARCLAYS PLC 24-31/01/2036 FRN  EUR 400 584 0,42  

300 000 BARCLAYS PLC 24-31/05/2036 FRN  EUR 312 496 0,33  

100 000 HSBC HOLDINGS 23-23/05/2033 FRN  EUR 108 962 0,12  

500 000 HSBC HOLDINGS 24-22/03/2035 FRN  EUR 516 672 0,55  

624 000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2030 FRN  EUR 627 418 0,66  

520 000 HSBC HOLDINGS 24-25/09/2035 FRN  EUR 527 646 0,56  
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cotation 
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% des  
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500 000  
LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-

05/04/2034 FRN  
EUR 511 411 0,54  

500 000  
NATIONWIDE BULDING 24-

16/04/2034 FRN  
EUR 513 518 0,54  

520 000  
NATIONWIDE BULDING 24-

24/07/2032 FRN  
EUR 531 751 0,56  

500 000  NATWEST GROUP 21-14/09/2032 FRN  EUR 469 292 0,50  

334 000  NATWEST GROUP 24-05/08/2031 FRN  EUR 340 501 0,36  

796 000  NATWEST GROUP 24-12/09/2032 FRN  EUR 801 512 0,85  

433 000  
STANDARD CHARTERED 24-

04/03/2032 FRN  
EUR 448 125 0,47  

1 000 000  VIRGIN MONEY 23-29/10/2028 FRN  EUR 1 041 159 1,10  

 Italie 
 5 521 846 5,84  

600 000  BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN  EUR 608 021 0,64  

500 000  BANCO BPM SPA 24-18/06/2034 FRN  EUR 516 630 0,55  

559 000  BANCO BPM SPA 24-26/11/2036 FRN  EUR 563 232 0,60  

424 000  BPER BANCA 24-22/05/2031 FRN  EUR 435 817 0,46  

700 000  
INTESA SANPAOLO 17-

29/12/2049 FRN  
EUR 739 741 0,78  

606 000  
INTESA SANPAOLO 24-

14/11/2036 FRN  
EUR 606 211 0,64  

610 000  
INTESA SANPAOLO 24-

16/09/2032 FRN  
EUR 617 226 0,65  

500 000  MEDIOBANCA SPA 24-15/01/2031 FRN  EUR 492 504 0,52  

524 000  
MONTE DEI PASCHI 24-

27/11/2030 FRN  
EUR 524 736 0,56  

400 000  UNICREDIT SPA 19-31/12/2049 FRN  EUR 417 728 0,44  

 Allemagne 
 5 321 944 5,64  

800 000  BAYER AG 24-13/09/2054 FRN  EUR 796 808 0,84  

400 000  
COMMERZBANK AG 20-

31/12/2060 FRN  
EUR 403 108 0,43  

300 000  
COMMERZBANK AG 24-

15/10/2035 FRN  
EUR 297 079 0,31  

500 000  
COMMERZBANK AG 24-

17/01/2031 FRN  
EUR 524 466 0,56  

300 000  
COMMERZBANK AG 24-

20/02/2037 FRN  
EUR 298 521 0,32  

500 000  
DEUTSCHE BANK AG 20-

19/05/2031 FRN  
EUR 509 779 0,54  

700 000  
DEUTSCHE BANK AG 20-

19/11/2030 FRN  
EUR 644 483 0,68  

500 000  
DEUTSCHE BANK AG 22-

24/06/2032 FRN  
EUR 499 432 0,53  

500 000  
DEUTSCHE BANK AG 23-

11/01/2029 FRN  
EUR 529 981 0,56  

500 000  
DEUTSCHE BANK AG 24-

04/04/2030 FRN  
EUR 511 632 0,54  

200 000  
DEUTSCHE BANK AG 24-

30/04/2173 FRN  
EUR 203 754 0,22  

100 000  MUNICH RE 24-26/05/2044 FRN  EUR 102 901 0,11  

 Espagne 
 5 038 697 5,33  

400 000  
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 20-31/12/2060 FRN  
EUR 405 470 0,43  

300 000  
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 24-29/08/2036 FRN  
EUR 304 204 0,32  

100 000  
BANCO CRED SOC C 24-

03/09/2030 FRN  
EUR 102 620 0,11  

600 000  
BANCO SABADELL 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 602 250 0,64  

200 000  
BANCO SABADELL 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 196 213 0,21  

500 000  
BANCO SABADELL 24-

27/05/2031 FRN  
EUR 500 815 0,53  

500 000  
BANCO SABADELL 24-

27/06/2034 FRN  
EUR 520 067 0,55  

500 000  BANKINTER SA 24-10/09/2032 FRN  EUR 503 769 0,53  

400 000  CAIXABANK 18-31/12/2049 FRN  EUR 401 257 0,42  

500 000  CAIXABANK 21-18/06/2031 FRN  EUR 487 038 0,52  

300 000  CAIXABANK 24-08/08/2036 FRN  EUR 305 124 0,32  

100 000  IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN  EUR 103 208 0,11  

600 000  
IBERDROLA FINANCE SA 24-

28/08/2173 FRN  
EUR 606 662 0,64  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 France 
 3 911 647 4,16  

100 000 AXA SA 22-10/03/2043 FRN  EUR 101 358 0,11  

400 000 BNP PARIBAS 24-28/08/2034 FRN  EUR 403 009 0,43  

600 000 BPCE 22-02/03/2029 FRN  EUR 569 220 0,60  

500 000 BPCE 24-08/03/2033 FRN  EUR 510 738 0,54  

200 000 
CAISSE NA REA MU 24-

16/01/2173 FRN  
EUR 204 296 0,22  

500 000 CNP ASSURANCES 15-10/06/2047 FRN  EUR 509 218 0,54  

100 000 CNP ASSURANCES 24-16/07/2054 FRN  EUR 104 409 0,11  

600 000 
SOCIETE GENERALE 20-

22/09/2028 FRN  
EUR 563 400 0,60  

300 000 
SOCIETE GENERALE 24-

13/11/2030 FRN  
EUR 298 874 0,32  

100 000 SOGECAP SA 24-03/04/2045 FRN  EUR 101 496 0,11  

500 000 URW 23-03/10/2171 FRN  EUR 545 629 0,58  

 Autriche 
 2 134 882 2,26  

400 000 ERSTE GROUP 19-31/12/2049 FRN  EUR 399 407 0,42  

500 000 ERSTE GROUP 24-15/01/2035 FRN  EUR 501 094 0,53  

500 000 
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 

24-03/01/2030 FRN  
EUR 507 965 0,54  

500 000 
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 

24-21/08/2029 FRN  
EUR 516 627 0,55  

200 000 
VIENNA INSURANCE 22-

15/06/2042 FRN  
EUR 209 789 0,22  

 Grèce 
 1 889 457 2,00  

200 000 EUROBANK 24-12/03/2030 FRN  EUR 198 335 0,21  

236 000 
NATIONAL BANK GREECE 24-

19/11/2030 FRN  
EUR 236 523 0,25  

500 000 PIRAEUS 24-18/09/2035 FRN  EUR 522 598 0,55  

900 000 PIRAEUS BANK 24-17/07/2029 FRN  EUR 932 001 0,99  

 Pays-Bas 
 1 182 750 1,25  

400 000 ABERTIS FINANCE 24-28/02/2173 FRN  EUR 408 873 0,43  

500 000 
ABN AMRO BANK NV 20-

31/12/2060 FRN  
EUR 497 856 0,53  

300 000 
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE22-28/03/2171 FRN  
EUR 276 021 0,29  

 Irlande 
 809 514 0,86  

400 000 AIB GROUP PLC 20-31/12/2060 FRN  EUR 403 450 0,43  

400 000 
BANK OF IRELAND 20-

31/12/2060 FRN  
EUR 406 064 0,43  

 Etats-Unis d'Amérique 
 536 005 0,57  

526 000 CITIGROUP INC 24-14/05/2032 FRN  EUR 536 005 0,57  

 Suède 
 500 093 0,53  

500 000 
SVENSKA HANDELSBANKEN 24-

04/11/2036 FRN  
EUR 500 093 0,53  

 Australie 
 446 335 0,47  

433 000 
NATIONAL AUSTRALIA BANK 24-

04/06/2034 FRN  
EUR 446 335 0,47  

 Pologne 
 402 000 0,43  

400 000 MBANK 24-27/09/2030 FRN  EUR 402 000 0,43  

 Suisse 
 251 597 0,27  

241 000 UBS GROUP AG 24-09/06/2033 FRN  EUR 251 597 0,27  

 Danemark 
 233 990 0,25  

235 000 
DANSKE BANK A/S 24-

19/11/2036 FRN  
EUR 233 990 0,25  

 Liechtenstein 
 205 555 0,22  

200 000 SWISS LIFE II 24-01/10/2044 FRN  EUR 205 555 0,22  

 Luxembourg 
 95 500 0,10  

100 000 
GRAND CITY PROPERTIES 20-

31/12/2060 FRN  
EUR 95 500 0,10  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Actions/Parts de fonds d'investissements 4 163 350 4,41  

 Luxembourg 
 4 163 350 4,41  

5 037,31  
BNP PARIBAS FUNDS EURO HIGH 

YIELD BOND - X CAP  
EUR 974 720 1,03  

7 075,56  

BNP PARIBAS FUNDS EURO HIGH 

YIELD SHORT DURATION BOND - 

I CAP  

EUR 972 040 1,03  

15 070,44  
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 1D - 

I CAP  
EUR 2 216 590 2,35  

Total portefeuille-titres  92 360 890 97,80  
 

 

 



BNP PARIBAS FUNDS Euro Corporate Green Bond 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 

Page 116 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

112 046 451 98,70  

Obligations  75 109 449 66,12  

 Pays-Bas 
 21 792 426 19,16  

200 000  
ABN AMRO BANK NV 0,500% 19-

15/04/2026  
EUR 194 426 0,17  

1 000 000  
ABN AMRO BANK NV 0,500% 21-

23/09/2029  
EUR 883 030 0,78  

100 000  
ABN AMRO BANK NV 0,875% 18-

22/04/2025  
EUR 99 351 0,09  

1 100 000  
ABN AMRO BANK NV 2,375% 22-

01/06/2027  
EUR 1 088 837 0,96  

1 100 000  
ABN AMRO BANK NV 3,000% 24-

01/10/2031  
EUR 1 095 101 0,96  

400 000  
ABN AMRO BANK NV 4,250% 22-

21/02/2030  
EUR 418 291 0,37  

100 000  
ABN AMRO BANK NV 5,125% 23-

22/02/2028  
GBP 121 422 0,11  

100 000  
ACHMEA BANK NV 2,750% 24-

10/12/2027  
EUR 99 784 0,09  

200 000  
AHOLD DELHAIZE 3,375% 24-

11/03/2031  
EUR 203 117 0,18  

100 000  
AHOLD DELHAIZE 3,500% 23-

04/04/2028  
EUR 102 195 0,09  

100 000  ALLIANDER 3,000% 24-07/10/2034  EUR 99 284 0,09  

100 000  
ASML HOLDING NV 2,250% 22-

17/05/2032  
EUR 96 834 0,09  

100 000  
CITYCON TREASURY 5,000% 24-

11/03/2030  
EUR 100 608 0,09  

1 200 000  
COOPERATIEVE RAB 0,250% 19-

30/10/2026  
EUR 1 146 064 1,01  

300 000  CTP NV 1,500% 21-27/09/2031  EUR 259 599 0,23  

700 000  CTP NV 3,875% 24-21/11/2032  EUR 690 761 0,61  

448 000  CTP NV 4,750% 24-05/02/2030  EUR 467 449 0,41  

200 000  DIGITAL DUTCH 1,000% 20-15/01/2032  EUR 168 518 0,15  

400 000  DIGITAL DUTCH 1,500% 20-15/03/2030  EUR 364 764 0,32  

390 000  DIGITAL DUTCH 3,875% 24-13/09/2033  EUR 393 560 0,35  

1 000 000  
DIGITAL INTREPID 0,625% 21-

15/07/2031  
EUR 833 918 0,73  

100 000  
E.ON INTERNATIONAL FINANCE BV 

1,250% 17-19/10/2027  
EUR 96 168 0,08  

1 400 000  
EDP FINANCE BV 0,375% 19-

16/09/2026  
EUR 1 345 021 1,17  

200 000  
EDP FINANCE BV 1,710% 20-

24/01/2028  
USD 175 403 0,15  

1 100 000  
EDP FINANCE BV 1,875% 18-

13/10/2025  
EUR 1 092 370 0,96  

2 600 000  
EDP FINANCE BV 1,875% 22-

21/09/2029  
EUR 2 469 914 2,17  

2 000 000  
EDP FINANCE BV 3,875% 22-

11/03/2030  
EUR 2 064 882 1,81  

107 000  ENBW 3,750% 24-20/11/2035  EUR 107 078 0,09  

700 000  
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 

1,125% 18-16/09/2026  
EUR 682 462 0,60  

342 000  HM FINANCE 4,875% 23-25/10/2031  EUR 366 127 0,32  

1 400 000  
IBERDROLA INTERNATIONAL 0,375% 

16-15/09/2025  
EUR 1 377 108 1,20  

100 000  
IBERDROLA INTERNATIONAL 1,125% 

16-21/04/2026  
EUR 98 137 0,09  

800 000  ING GROEP NV 2,500% 18-15/11/2030  EUR 770 207 0,68  

200 000  
MERCEDES-BENZ FINANCE 3,500% 

23-30/05/2026  
EUR 202 065 0,18  

100 000  
MERCEDES-BENZ FINANCE 3,700% 

23-30/05/2031  
EUR 103 111 0,09  

100 000  
MONDELEZ INTERNATIONAL 0,625% 

21-09/09/2032  
EUR 82 301 0,07  

128 000  NE PROPERTY 4,250% 24-21/01/2032  EUR 131 208 0,12  

1 000  
NETHERLANDS GOVERNMENT 

3,250% 23-15/01/2044  
EUR 1 074 0,00  

100 000  NN BANK NV 0,500% 21-21/09/2028  EUR 91 058 0,08  

512 000  
REN FINANCE BV 3,500% 24-

27/02/2032  
EUR 512 419 0,45  

100 000  
SIEMENS ENER FIN 4,250% 23-

05/04/2029  
EUR 103 354 0,09  

191 000  
STEDIN HOLDING 3,625% 24-

20/06/2031  
EUR 195 047 0,17  

221 000  STELLANTIS NV 3,750% 24-19/03/2036  EUR 214 903 0,19  

100 000  STELLANTIS NV 4,375% 23-14/03/2030  EUR 103 946 0,09  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

100 000 
SWISSCOM FINANCE 0,375% 20-

14/11/2028  
EUR 91 345 0,08  

100 000 
ZF EUROPE FINANCE BV 4,750% 24-

31/01/2029  
EUR 97 079 0,09  

100 000 
ZF EUROPE FINANCE BV 6,125% 23-

13/03/2029  
EUR 102 087 0,09  

189 000 ZIGGO 6,125% 24-15/11/2032  EUR 189 639 0,17  

 Espagne 
 10 304 951 9,08  

100 000 
ADIF ALTA VELOCI 3,500% 24-

30/04/2032  
EUR 101 868 0,09  

100 000 
ADIF ALTA VELOCI 3,900% 23-

30/04/2033  
EUR 104 223 0,09  

1 300 000 
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 1,000% 19-21/06/2026  
EUR 1 266 459 1,11  

900 000 
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 1,375% 18-14/05/2025  
EUR 894 550 0,79  

300 000 
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 3,500% 24-26/03/2031  
EUR 306 600 0,27  

100 000 
BANCO SANTANDER 0,300% 19-

04/10/2026  
EUR 95 855 0,08  

1 300 000 
BANCO SANTANDER 1,125% 20-

23/06/2027  
EUR 1 247 802 1,09  

1 100 000 CAIXABANK 3,750% 22-07/09/2029  EUR 1 141 098 1,01  

200 000 EDP SERVICIOS 3,500% 24-16/07/2030  EUR 202 819 0,18  

481 000 EDP SERVICIOS 4,125% 23-04/04/2029  EUR 501 205 0,44  

394 000 EDP SERVICIOS 4,375% 23-04/04/2032  EUR 416 906 0,37  

900 000 
IBERDROLA FINANCE SA 0,875% 20-

16/06/2025  
EUR 891 315 0,79  

100 000 
IBERDROLA FINANCE SA 1,250% 17-

13/09/2027  
EUR 96 774 0,09  

100 000 
IBERDROLA FINANCE SA 1,375% 22-

11/03/2032  
EUR 88 713 0,08  

100 000 
IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 23-

13/07/2033  
EUR 102 460 0,09  

400 000 
IBERDROLA FINANCE SA 3,625% 24-

18/07/2034  
EUR 408 476 0,36  

300 000 
RED ELECTRICA FI 3,000% 24-

17/01/2034  
EUR 293 416 0,26  

400 000 
RED ELECTRICA FI 3,375% 24-

09/07/2032  
EUR 400 731 0,35  

1 000 
SPANISH GOVERNMENT 1,000% 21-

30/07/2042  
EUR 682 0,00  

900 000 
TELEFONICA EMIS 3,698% 24-

24/01/2032  
EUR 918 415 0,81  

500 000 
TELEFONICA EMIS 4,055% 24-

24/01/2036  
EUR 511 811 0,45  

300 000 
TELEFONICA EMIS 4,183% 23-

21/11/2033  
EUR 312 773 0,28  

 Italie 
 8 403 462 7,37  

800 000 ASSICURAZIONI 2,124% 19-01/10/2030  EUR 753 046 0,66  

100 000 ASSICURAZIONI 2,429% 20-14/07/2031  EUR 93 809 0,08  

400 000 ASSICURAZIONI 3,212% 24-15/01/2029  EUR 405 346 0,36  

1 400 000 ASSICURAZIONI 3,547% 24-15/01/2034  EUR 1 422 208 1,24  

200 000 ASSICURAZIONI 5,272% 23-12/09/2033  EUR 219 838 0,19  

300 000 ASSICURAZIONI 5,800% 22-06/07/2032  EUR 337 582 0,30  

100 000 ERG SPA 0,500% 20-11/09/2027  EUR 93 751 0,08  

100 000 ERG SPA 0,875% 21-15/09/2031  EUR 84 467 0,07  

100 000 ERG SPA 1,875% 19-11/04/2025  EUR 99 674 0,09  

185 000 ERG SPA 4,125% 24-03/07/2030  EUR 190 420 0,17  

100 000 FERROVIE DEL 4,500% 23-23/05/2033  EUR 106 658 0,09  

2 200 000 
INTESA SANPAOLO 0,750% 21-

16/03/2028  
EUR 2 055 229 1,80  

447 000 
INTESA SANPAOLO 3,625% 24-

16/10/2030  
EUR 456 323 0,40  

100 000 
INTESA SANPAOLO 4,000% 23-

19/05/2026  
EUR 101 638 0,09  

600 000 
INTESA SANPAOLO 4,875% 23-

19/05/2030  
EUR 646 492 0,57  

1 000 000 
INTESA SANPAOLO 5,625% 23-

08/03/2033  
EUR 1 131 869 1,00  

1 000 ITALY BTPS 1,500% 21-30/04/2045  EUR 673 0,00  

100 000 SNAM 3,375% 24-19/02/2028  EUR 101 311 0,09  

100 000 TERNA RETE 3,875% 23-24/07/2033  EUR 103 128 0,09  
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 Allemagne 
 8 077 572 7,13  

100 000  
AAREAL BANK AG 5,875% 24-

29/05/2026  
EUR 102 248 0,09  

100 000  
AMPRION GMBH 3,125% 24-

27/08/2030  
EUR 99 544 0,09  

100 000  
AMPRION GMBH 3,625% 24-

21/05/2031  
EUR 101 994 0,09  

100 000  
AMPRION GMBH 3,850% 24-

27/08/2039  
EUR 100 543 0,09  

100 000  
AMPRION GMBH 4,000% 24-

21/05/2044  
EUR 100 827 0,09  

2 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

1,800% 23-15/08/2053  
EUR 1 687 0,00  

500 000  DAIMLER AG 0,750% 21-11/03/2033  EUR 410 806 0,36  

300 000  
DEUTSCHE WOHNEN 0,500% 21-

07/04/2031  
EUR 252 553 0,22  

100 000  
DEUTSCHE WOHNEN 1,300% 21-

07/04/2041  
EUR 68 703 0,06  

300 000  
DT PFANDBRIEFBAN 4,000% 24-

27/01/2028  
EUR 299 109 0,26  

329 000  E.ON SE 3,125% 24-05/03/2030  EUR 329 957 0,29  

216 000  E.ON SE 3,375% 24-15/01/2031  EUR 218 593 0,19  

236 000  E.ON SE 3,750% 24-15/01/2036  EUR 238 415 0,21  

310 000  E.ON SE 4,125% 24-25/03/2044  EUR 313 655 0,28  

300 000  
EUROGRID GMBH 1,113% 20-

15/05/2032  
EUR 257 079 0,23  

100 000  
EUROGRID GMBH 3,075% 24-

18/10/2027  
EUR 100 619 0,09  

100 000  
EUROGRID GMBH 3,598% 24-

01/02/2029  
EUR 101 848 0,09  

200 000  
EUROGRID GMBH 3,732% 24-

18/10/2035  
EUR 201 833 0,18  

100 000  
EUROGRID GMBH 3,915% 24-

01/02/2034  
EUR 103 217 0,09  

200 000  
HEIDELBERG MATER 3,375% 24-

17/10/2031  
EUR 202 135 0,18  

379 000  
HEIDELBERG MATER 3,950% 24-

19/07/2034  
EUR 387 652 0,34  

190 000  
KNORR-BREMSE AG 3,000% 24-

30/09/2029  
EUR 190 610 0,17  

300 000  
VOLKSW FINANCE SERVI 3,625% 24-

19/05/2029  
EUR 300 287 0,26  

200 000  
VOLKSW FINANCE SERVI 3,875% 24-

19/11/2031  
EUR 199 739 0,18  

100 000  
VOLKSWAGEN FINANCIAL 3,750% 

24-10/09/2026  
EUR 101 094 0,09  

247 000  
VOLKSWAGEN FINANCIAL 3,875% 

24-10/09/2030  
EUR 249 066 0,22  

600 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 3,250% 24-19/05/2027  
EUR 599 789 0,53  

122 000  
VOLKSWAGEN LEASING 3,625% 24-

11/10/2026  
EUR 123 018 0,11  

234 000  
VOLKSWAGEN LEASING 3,875% 24-

11/10/2028  
EUR 237 429 0,21  

210 000  
VOLKSWAGEN LEASING 4,000% 24-

11/04/2031  
EUR 213 447 0,19  

400 000  
VOLKSWAGEN LEASING 4,750% 23-

25/09/2031  
EUR 421 677 0,37  

600 000  VONOVIA SE 0,625% 21-24/03/2031  EUR 505 958 0,45  

200 000  VONOVIA SE 2,375% 22-25/03/2032  EUR 184 735 0,16  

700 000  VONOVIA SE 5,000% 22-23/11/2030  EUR 757 706 0,67  

 France 
 6 575 259 5,80  

400 000  
AIR LIQUIDE FINANCE  3,375% 24-

29/05/2034  
EUR 404 699 0,36  

300 000  
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 

3,375% 24-08/04/2030  
EUR 303 339 0,27  

500 000  
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 

3,625% 24-08/04/2034  
EUR 505 417 0,45  

200 000  COVIVIO 1,125% 19-17/09/2031  EUR 173 823 0,15  

300 000  COVIVIO 4,625% 23-05/06/2032  EUR 318 216 0,28  

100 000  
COVIVIO HOTELS 4,125% 24-

23/05/2033  
EUR 101 331 0,09  

100 000  
CREDIT AGRICOLE SA 0,375% 19-

21/10/2025  
EUR 98 124 0,09  

100 000  
CREDIT AGRICOLE SA 3,500% 24-

26/09/2034  
EUR 98 228 0,09  

200 000  
CREDIT AGRICOLE SA 4,375% 23-

27/11/2033  
EUR 210 856 0,19  

300 000  ENGIE 4,250% 24-06/03/2044  EUR 305 663 0,27  

300 000  ENGIE 5,750% 24-28/10/2050  GBP 343 313 0,30  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

100 000 
FONCIERE DES REGIONS 1,875% 16-

20/05/2026  
EUR 98 901 0,09  

1 000 FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039  EUR 816 0,00  

100 000 NERVAL SAS 2,875% 22-14/04/2032  EUR 94 364 0,08  

100 000 
PRAEMIA HEALTHCARE 5,500% 23-

19/09/2028  
EUR 106 677 0,09  

614 000 RCI BANQUE 3,375% 24-26/07/2029  EUR 608 983 0,54  

100 000 RCI BANQUE 4,750% 22-06/07/2027  EUR 103 132 0,09  

1 000 RCI BANQUE 4,875% 23-14/06/2028  EUR 1 044 0,00  

100 000 
RTE RESEAU DE TR 3,500% 24-

02/10/2036  
EUR 99 467 0,09  

100 000 SNCF RESEAU 0,750% 19-25/05/2036  EUR 73 769 0,06  

100 000 SUEZ 4,500% 23-13/11/2033  EUR 106 187 0,09  

200 000 SUEZ 5,000% 22-03/11/2032  EUR 218 676 0,19  

500 000 
UNIBAIL-RODAMCO 1,000% 15-

14/03/2025  
EUR 497 683 0,44  

400 000 URW 4,125% 23-11/12/2030  EUR 413 946 0,36  

800 000 URW SE 3,875% 24-11/09/2034  EUR 796 084 0,70  

100 000 VALEO SE 4,500% 24-11/04/2030  EUR 99 599 0,09  

200 000 VALEO SE 5,875% 23-12/04/2029  EUR 212 777 0,19  

200 000 VINCI SA 0,000% 20-27/11/2028  EUR 180 145 0,16  

 Etats-Unis d'Amérique 
 2 736 611 2,40  

100 000 APPLE INC 0,500% 19-15/11/2031  EUR 86 547 0,08  

2 000 APPLE INC 3,000% 17-20/06/2027  USD 1 873 0,00  

500 000 
BANK OF AMERICA CORPORATION 

4,134% 23-12/06/2028  
EUR 519 169 0,46  

1 000 
BOSTON PROPERTIES LP 6,500% 23-

15/01/2034  
USD 1 011 0,00  

100 000 
COLGATE-PALM CO 0,300% 21-

10/11/2029  
EUR 89 475 0,08  

2 000 COMCAST CORP 4,650% 23-15/02/2033  USD 1 866 0,00  

100 000 ELI LILLY & CO 0,500% 21-14/09/2033  EUR 82 229 0,07  

490 000 
EQUINIX EU 2 FINANCE 3,625% 24-

22/11/2034  
EUR 487 683 0,43  

300 000 
EQUINIX EU FINANCE 3,250% 24-

15/03/2031  
EUR 298 646 0,26  

200 000 
EQUINIX EU FINANCE 3,650% 24-

03/09/2033  
EUR 200 662 0,18  

2 000 EQUINIX INC 2,500% 21-15/05/2031  USD 1 651 0,00  

2 000 
FORD MOTOR CO 3,250% 21-

12/02/2032  
USD 1 607 0,00  

100 000 
FORD MOTOR CO 6,100% 22-

19/08/2032  
USD 96 025 0,08  

2 000 
JOHNSON CONTROLS 1,750% 20-

15/09/2030  
USD 1 619 0,00  

200 000 
JOHNSON CONTROLS 4,250% 23-

23/05/2035  
EUR 213 061 0,19  

100 000 
ONCOR ELECTRIC D 3,500% 24-

15/05/2031  
EUR 101 570 0,09  

200 000 
PROLOGIS EURO 0,375% 20-

06/02/2028  
EUR 185 406 0,16  

200 000 
PROLOGIS EURO 1,500% 22-

08/02/2034  
EUR 169 616 0,15  

190 000 PVH CORP 4,125% 24-16/07/2029  EUR 195 205 0,17  

2 000 
TOYOTA MOTOR CREDIT 2,150% 20-

13/02/2030  
USD 1 690 0,00  

 Royaume-Uni  2 226 301 1,98  

119 000 
COMPASS GROUP 3,250% 24-

06/02/2031  
EUR 120 706 0,11  

100 000 
COMPASS GROUP 3,250% 24-

16/09/2033  
EUR 99 856 0,09  

100 000 DS SMITH PLC 4,375% 23-27/07/2027  EUR 103 301 0,09  

178 000 DS SMITH PLC 4,500% 23-27/07/2030  EUR 187 539 0,17  

300 000 
PEARSON FUNDING 5,375% 24-

12/09/2034  
GBP 353 934 0,31  

200 000 
SCOTTISH HYDRO 2,250% 19-

27/09/2035  
GBP 181 528 0,16  

392 000 
SCOTTISH HYDRO 3,375% 24-

04/09/2032  
EUR 392 959 0,35  

500 000 SSE PLC 1,375% 18-04/09/2027  EUR 484 435 0,43  

200 000 SSE PLC 2,875% 22-01/08/2029  EUR 199 515 0,18  

10 000 
UK TREASURY GILT 1,500% 21-

31/07/2053  
GBP 5 632 0,00  

100 000 
VODAFONE GROUP 0,900% 19-

24/11/2026  
EUR 96 896 0,09  
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cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  
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 Luxembourg 
 2 176 086 1,92  

200 000  
CPI PROPERTY GRO 6,000% 24-

27/01/2032  
EUR 199 900 0,18  

100 000  
CPI PROPERTY GROUP 1,625% 19-

23/04/2027  
EUR 96 704 0,09  

100 000  
CPI PROPERTY GROUP 2,750% 20-

22/01/2028  
GBP 109 967 0,10  

200 000  
CPI PROPERTY GROUP 7,000% 24-

07/05/2029  
EUR 212 226 0,19  

300 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 0,750% 

21-23/03/2033  
EUR 240 889 0,21  

200 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 0,875% 

19-09/07/2029  
EUR 181 599 0,16  

325 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 1,625% 

20-17/06/2032  
EUR 286 091 0,25  

300 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 1,750% 

18-15/03/2028  
EUR 289 093 0,25  

100 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 3,000% 

22-22/02/2042  
GBP 83 488 0,07  

180 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 3,700% 

24-07/10/2034  
EUR 179 151 0,16  

200 000  
PROLOGIS INTERNATIONAL II 4,625% 

23-21/02/2035  
EUR 214 365 0,19  

100 000  SEGRO CAPITAL 0,500% 21-22/09/2031  EUR 82 613 0,07  

 Suède 
 1 970 135 1,73  

480 000  
SKANDINAV ENSKIL 3,125% 24-

05/11/2031  
EUR 476 079 0,42  

100 000  
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANK 

4,375% 23-06/11/2028  
EUR 105 025 0,09  

900 000  
SVENSKA HANDELSBANKEN 3,750% 

24-15/02/2034  
EUR 932 698 0,82  

346 000  SWEDBANK AB 3,375% 24-29/05/2030  EUR 353 241 0,31  

100 000  
VOLVO TREASURY AB 4,750% 24-

08/05/2030  
EUR 103 092 0,09  

 Finlande 
 1 866 388 1,65  

100 000  NESTE 3,875% 23-16/03/2029  EUR 102 291 0,09  

144 000  NESTE 3,875% 23-21/05/2031  EUR 146 266 0,13  

1 000 000  
NORDEA BANK ABP 0,375% 19-

28/05/2026  
EUR 968 474 0,85  

100 000  
NORDEA BANK ABP 0,500% 21-

19/03/2031  
EUR 85 328 0,08  

259 000  
NORDEA BANK ABP 3,000% 24-

28/10/2031  
EUR 255 934 0,23  

100 000  
STORA ENSO OYJ 4,000% 23-

01/06/2026  
EUR 101 310 0,09  

200 000  
STORA ENSO OYJ 4,250% 23-

01/09/2029  
EUR 206 785 0,18  

 Portugal  1 865 827 1,63  

1 700 000  EDP SA 1,625% 20-15/04/2027  EUR 1 659 697 1,45  

200 000  EDP SA 3,875% 23-26/06/2028  EUR 206 130 0,18  

 Japon 
 1 645 058 1,44  

100 000  
EAST JAPAN RAIL 3,533% 24-

04/09/2036  
EUR 100 618 0,09  

100 000  
EAST JAPAN RAIL 4,110% 23-

22/02/2043  
EUR 105 340 0,09  

300 000  
EAST JAPAN RAIL 4,389% 23-

05/09/2043  
EUR 326 803 0,29  

2 000  
HONDA MOTOR CO 2,534% 22-

10/03/2027  
USD 1 843 0,00  

2 000  
HONDA MOTOR CO 2,967% 22-

10/03/2032  
USD 1 676 0,00  

200 000  NIDEC CORP 0,046% 21-30/03/2026  EUR 193 614 0,17  

200 000  NTT FINANCE 0,082% 21-13/12/2025  EUR 195 127 0,17  

712 000  NTT FINANCE 3,359% 24-12/03/2031  EUR 720 037 0,63  

 Danemark 
 1 122 997 0,99  

100 000  AP MOLLER 3,750% 24-05/03/2032  EUR 103 387 0,09  

862 000  AP MOLLER 4,125% 24-05/03/2036  EUR 909 251 0,80  

100 000  ORSTED A/S 5,375% 22-13/09/2042  GBP 110 359 0,10  

 Grèce 
 876 570 0,78  

764 000  
METLEN ENERGY 4,000% 24-

17/10/2029  
EUR 778 007 0,69  

100 000  MYTILINEOS SA 2,250% 21-30/10/2026  EUR 98 563 0,09  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Australie 
 651 341 0,58  

300 000 
MACQUARIE BANK LTD 3,202% 24-

17/09/2029  
EUR 302 227 0,27  

200 000 
NATIONAL AUSTRALIA BANK 2,125% 

22-24/05/2028  
EUR 195 447 0,17  

149 000 NBN CO LTD 3,750% 24-22/03/2034  EUR 153 667 0,14  

 Belgique 
 614 840 0,54  

100 000 
ELIA TRANSMISSION BELGIUM 

3,625% 23-18/01/2033  
EUR 102 295 0,09  

100 000 
ELIA TRANSMISSION BELGIUM 

3,750% 24-16/01/2036  
EUR 101 466 0,09  

400 000 KBC GROUP NV 3,750% 24-27/03/2032  EUR 411 079 0,36  

 Norvège 
 603 121 0,53  

100 000 
SPAREBANK 1 OEST 0,125% 21-

03/03/2028  
EUR 91 549 0,08  

500 000 
SPAREBANK 1 OEST 3,625% 24-

30/05/2029  
EUR 511 572 0,45  

 Irlande 
 549 416 0,48  

1 000 
IRISH GOVERNMENT 3,000% 23-

18/10/2043  
EUR 1 018 0,00  

100 000 
SMURFIT KAPPA 0,500% 21-

22/09/2029  
EUR 89 261 0,08  

100 000 
SMURFIT KAPPA 1,000% 21-

22/09/2033  
EUR 82 659 0,07  

135 000 
SMURFIT KAPPA 3,454% 24-

27/11/2032  
EUR 137 098 0,12  

117 000 
SMURFIT KAPPA 3,807% 24-

27/11/2036  
EUR 118 857 0,10  

100 000 
VIRGIN MEDIA O2 7,875% 24-

15/03/2032  
GBP 120 523 0,11  

 Autriche 
 202 512 0,18  

100 000 
CA IMMO ANLAGEN 4,250% 24-

30/04/2030  
EUR 99 839 0,09  

1 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 1,850% 22-

23/05/2049  
EUR 804 0,00  

100 000 VERBUND AG 3,250% 24-17/05/2031  EUR 101 869 0,09  

 Chine 
 202 358 0,18  

200 000 
LENOVO GROUP LIMITED 6,536% 22-

27/07/2032  
USD 202 358 0,18  

 Ile Maurice 
 195 438 0,17  

200 000 
GREENKO SOLAR 5,950% 19-

29/07/2026  
USD 195 438 0,17  

 Corée du Sud 
 178 474 0,16  

200 000 SHINHAN BANK 4,375% 22-13/04/2032  USD 178 474 0,16  

 Canada 
 101 638 0,09  

100 000 
BANK NOVA SCOTIA 3,500% 24-

17/04/2029  
EUR 101 638 0,09  

 Roumanie 
 99 855 0,09  

100 000 NE PROPERTY 3,375% 20-14/07/2027  EUR 99 855 0,09  

 Chili  70 813 0,06  

100 000 CHILE 1,250% 20-29/01/2040  EUR 70 813 0,06  

Obligations à taux flottant  36 937 002 32,58  

 Espagne 
 9 245 769 8,15  

800 000 
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA 20-31/12/2060 FRN  
EUR 810 939 0,71  

300 000 
BANCO SABADELL 23-

07/06/2029 FRN  
EUR 318 337 0,28  

400 000 
BANCO SABADELL 24-

13/09/2030 FRN  
EUR 414 713 0,37  

500 000 
BANCO SABADELL 24-

27/05/2031 FRN  
EUR 500 815 0,44  

1 500 000 
BANCO SANTANDER 21-

24/06/2029 FRN  
EUR 1 381 970 1,21  

100 000 CAIXABANK 20-18/11/2026 FRN  EUR 97 810 0,09  

100 000 CAIXABANK 21-03/12/2026 FRN  GBP 116 910 0,10  

1 000 000 CAIXABANK 21-09/02/2029 FRN  EUR 923 535 0,81  

800 000 CAIXABANK 21-18/06/2031 FRN  EUR 779 260 0,69  

600 000 CAIXABANK 22-14/11/2030 FRN  EUR 657 205 0,58  

1 200 000 CAIXABANK 24-09/02/2032 FRN  EUR 1 244 304 1,10  
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100 000  IBERCAJA 24-30/07/2028 FRN  EUR 103 208 0,09  

600 000  
IBERDROLA FINANCE SA 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 564 374 0,50  

600 000  
IBERDROLA FINANCE SA 23-

25/07/2171 FRN  
EUR 618 959 0,55  

200 000  
IBERDROLA FINANCE SA 24-

16/04/2172 FRN  
EUR 208 882 0,18  

300 000  
IBERDROLA FINANCE SA 24-

28/08/2173 FRN  
EUR 303 331 0,27  

200 000  UNICAJA ES 24-12/09/2029 FRN  EUR 201 217 0,18  

 Pays-Bas 
 6 560 664 5,78  

196 000  ALLIANDER 24-27/06/2173 FRN  EUR 203 122 0,18  

200 000  
COOPERATIEVE RAB 24-

17/04/2029 FRN  
GBP 241 479 0,21  

600 000  
IBERDROLA INTERNATIONAL 19-

31/12/2049 FRN  
EUR 598 748 0,53  

1 200 000  
IBERDROLA INTERNATIONAL 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 1 088 820 0,96  

700 000  
IBERDROLA INTERNATIONAL 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 671 579 0,59  

600 000  ING GROEP NV 21-09/06/2032 FRN  EUR 566 814 0,50  

800 000  ING GROEP NV 22-24/08/2033 FRN  EUR 814 725 0,72  

200 000  ING GROEP NV 24-19/11/2032 FRN  EUR 199 057 0,18  

100 000  KONINKLIJKE KPN 24-18/09/2172 FRN  EUR 103 630 0,09  

500 000  NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN  EUR 561 633 0,49  

300 000  
TELEFONICA EUROPE 22-

23/11/2171 FRN  
EUR 329 904 0,29  

500 000  
TELEFONICA EUROPE 23-

03/05/2171 FRN  
EUR 538 433 0,47  

100 000  
TELEFONICA EUROPE 23-

07/09/2172 FRN  
EUR 112 022 0,10  

200 000  VOLKSBANK NV 22-15/12/2170 FRN  EUR 208 107 0,18  

100 000  VOLKSBANK NV 24-27/11/2035 FRN  EUR 99 929 0,09  

200 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 23-06/09/2172 FRN  
EUR 222 662 0,20  

 Italie 
 5 406 725 4,75  

200 000  A2A SPA 24-11/09/2172 FRN  EUR 206 136 0,18  

167 000  
BANCA POPOLARE DI SONDRIO 24-

04/06/2030 FRN  
EUR 171 667 0,15  

200 000  BANCO BPM SPA 23-14/06/2028 FRN  EUR 212 471 0,19  

150 000  BANCO BPM SPA 24-09/09/2030 FRN  EUR 152 005 0,13  

351 000  BANCO BPM SPA 24-17/01/2030 FRN  EUR 369 914 0,33  

311 000  BPER BANCA 24-20/02/2030 FRN  EUR 322 936 0,28  

236 000  BPER BANCA 24-22/05/2031 FRN  EUR 242 578 0,21  

150 000  
INTESA SANPAOLO 23-

08/03/2028 FRN  
EUR 156 092 0,14  

761 000  TERNA RETE 24-11/04/2173 FRN  EUR 783 977 0,69  

1 700 000  UNICREDIT SPA 21-05/07/2029 FRN  EUR 1 576 259 1,38  

200 000  UNICREDIT SPA 22-15/11/2027 FRN  EUR 210 249 0,19  

951 000  UNICREDIT SPA 23-14/02/2030 FRN  EUR 1 002 441 0,88  

 Norvège 
 3 492 926 3,08  

1 200 000  DNB BANK ASA 22-18/01/2028 FRN  EUR 1 143 454 1,01  

1 400 000  DNB BANK ASA 22-21/09/2027 FRN  EUR 1 408 171 1,23  

200 000  DNB BANK ASA 23-01/11/2029 FRN  EUR 211 030 0,19  

200 000  DNB BANK ASA 23-14/03/2029 FRN  EUR 206 831 0,18  

322 000  DNB BANK ASA 23-16/02/2027 FRN  EUR 324 593 0,29  

200 000  DNB BANK ASA 24-29/11/2030 FRN  EUR 198 847 0,18  

 France 
 2 561 172 2,26  

600 000  AXA SA 21-07/10/2041 FRN  EUR 519 262 0,46  

500 000  BNP PARIBAS 20-14/10/2027 FRN  EUR 477 052 0,42  

200 000  BNP PARIBAS 23-13/04/2031 FRN  EUR 208 262 0,18  

100 000  CNP ASSURANCES 19-27/07/2050 FRN  EUR 90 623 0,08  

100 000  ENGIE 21-31/12/2061 FRN  EUR 87 827 0,08  

200 000  ENGIE 24-14/06/2173 FRN  EUR 206 976 0,18  

200 000  ENGIE 24-14/06/2173 FRN  EUR 208 521 0,18  

600 000  
SOCIETE GENERALE 20-

22/09/2028 FRN  
EUR 563 400 0,50  

200 000  
SOCIETE GENERALE 24-

13/11/2030 FRN  
EUR 199 249 0,18  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Irlande 
 1 969 232 1,74  

300 000 AIB GROUP PLC 22-04/07/2026 FRN  EUR 300 754 0,26  

100 000 AIB GROUP PLC 22-16/02/2029 FRN  EUR 107 771 0,09  

269 000 AIB GROUP PLC 23-23/10/2031 FRN  EUR 295 168 0,26  

260 000 AIB GROUP PLC 24-20/05/2035 FRN  EUR 267 570 0,24  

100 000 
BANK OF IRELAND 23-

04/07/2031 FRN  
EUR 108 247 0,10  

363 000 
BANK OF IRELAND 23-

13/11/2029 FRN  
EUR 382 029 0,34  

300 000 
BANK OF IRELAND 23-

16/07/2028 FRN  
EUR 314 112 0,28  

188 000 PERM TSB GRP 24-10/07/2030 FRN  EUR 193 581 0,17  

 Portugal  1 968 569 1,74  

800 000 EDP SA 23-23/04/2083 FRN  EUR 839 728 0,74  

500 000 EDP SA 24-16/09/2054 FRN  EUR 508 033 0,45  

400 000 EDP SA 24-29/05/2054 FRN  EUR 408 380 0,36  

200 000 
FIDEL CIA SEGURO 24-

29/11/2172 FRN  
EUR 212 428 0,19  

 Grèce 
 1 346 370 1,19  

100 000 
NATIONAL BANK GREECE 20-

08/10/2026 FRN  
EUR 99 652 0,09  

351 000 
NATIONAL BANK GREECE 24-

19/11/2030 FRN  
EUR 351 778 0,31  

500 000 PIRAEUS BANK 21-03/11/2027 FRN  EUR 507 642 0,45  

374 000 PIRAEUS BANK 24-17/07/2029 FRN  EUR 387 298 0,34  

 Allemagne 
 1 221 108 1,09  

100 000 
COMMERZBANK AG 22-

14/09/2027 FRN  
EUR 100 098 0,09  

500 000 
COMMERZBANK AG 23-

25/03/2029 FRN  
EUR 530 172 0,47  

200 000 
COMMERZBANK AG 24-

20/02/2037 FRN  
EUR 199 014 0,18  

300 000,00 
DEUTSCHE BANK AG 22-

23/02/2028 FRN  
EUR 291 756 0,26  

100 000 
DEUTSCHE BANK AG 22-

24/05/2028 FRN  
EUR 100 068 0,09  

 Royaume-Uni  1 061 812 0,94  

200 000 BARCLAYS PLC 20-03/11/2026 FRN  GBP 234 800 0,21  

100 000 
LLOYDS BANKING GROUP PLC 24-

06/11/2030 FRN  
EUR 101 051 0,09  

100 000 NATWEST GROUP 21-09/11/2028 FRN  GBP 111 352 0,10  

400 000 NATWEST GROUP 22-06/09/2028 FRN  EUR 410 716 0,36  

200 000 NATWEST GROUP 24-05/08/2031 FRN  EUR 203 893 0,18  

 Pologne 
 609 061 0,54  

100 000 MBANK 23-11/09/2027 FRN  EUR 107 158 0,09  

200 000 MBANK 24-27/09/2030 FRN  EUR 201 000 0,18  

300 000 PKO BANK POLSKI 24-12/09/2027 FRN  EUR 300 903 0,27  

 Finlande 
 382 048 0,34  

139 000 
NORDEA BANK ABP 23-

23/02/2034 FRN  
EUR 146 228 0,13  

230 000 
NORDEA BANK ABP 24-

29/05/2035 FRN  
EUR 235 820 0,21  

 Australie 
 289 654 0,26  

281 000 
NATIONAL AUSTRALIA BANK 24-

04/06/2034 FRN  
EUR 289 654 0,26  

 Autriche 
 208 636 0,18  

200 000 ERSTE GROUP 23-16/01/2031 FRN  EUR 208 636 0,18  

 Canada 
 200 097 0,18  

200 000 
ROYAL BANK OF CANADA 24-

02/07/2028 FRN  
EUR 200 097 0,18  

 Belgique 
 193 250 0,17  

200 000 KBC GROUP NV 20-16/06/2027 FRN  EUR 193 250 0,17  

 Suède 
 113 383 0,10  

100 000 SWEDBANK AB 21-08/12/2027 FRN  GBP 113 383 0,10  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Danemark 
 104 549 0,09  

105 000  
DANSKE BANK A/S 24-

19/11/2036 FRN  
EUR 104 549 0,09  

 Etats-Unis d'Amérique 
 1 977 0,00  

2 000  JPMORGAN CHASE 23-22/10/2027 FRN  USD 1 977 0,00  

Total portefeuille-titres  112 046 451 98,70  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

59 134 620 91,20  

Actions  59 134 620 91,20  

 France 
 17 704 326 27,30  

9 723  ACCOR SA  EUR 457 370 0,71  

55 085  AXA SA  EUR 1 890 517 2,92  

12 236  BUREAU VERITAS SA  EUR 359 004 0,55  

7 632  CAPGEMINI SE  EUR 1 207 001 1,86  

19 290  DANONE  EUR 1 256 165 1,94  

742  HERMES INTERNATIONAL  EUR 1 722 924 2,66  

1 101  IPSEN  EUR 121 881 0,19  

3 730  LA FRANCAISE DES JEUX SAEM  EUR 138 831 0,21  

9 673  LEGRAND SA  EUR 909 649 1,40  

23 731  MICHELIN (CGDE)  EUR 754 646 1,16  

67 785  ORANGE  EUR 652 634 1,01  

6 780  PUBLICIS GROUPE  EUR 698 340 1,08  

26 775  SANOFI AVENTIS    EUR 2 509 889 3,87  

11 257  SCHNEIDER ELECTRIC SE  EUR 2 711 811 4,17  

3 813  SODEXO SA  EUR 303 324 0,47  

4 202  TELEPERFORMANCE  EUR 349 270 0,54  

16 654  VINCI SA  EUR 1 661 070 2,56  

 Allemagne 
 17 186 661 26,48  

5 717  ADIDAS AG  EUR 1 353 786 2,09  

2 191  ALLIANZ SE - REG  EUR 648 317 1,00  

8 485  BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG  EUR 670 145 1,03  

80 543  DEUTSCHE TELEKOM AG - REG  EUR 2 326 887 3,59  

28 178  DHL GROUP  EUR 957 488 1,48  

16 566  EVONIK INDUSTRIES AG  EUR 277 149 0,43  

5 343  FRESENIUS MEDICAL CARE AG  EUR 235 947 0,36  

15 467  FRESENIUS SE & CO  EUR 518 763 0,80  

4 899  GEA GROUP AG  EUR 234 270 0,36  

1 650  HANNOVER RUECK SE  EUR 398 310 0,61  

1 398  HEIDELBERGCEMENT AG  EUR 166 781 0,26  

5 548  
HENKEL AG & CO KGAA VORZUG - 

PREF  
EUR 469 916 0,72  

4 961  MERCK KGAA  EUR 694 044 1,07  

3 859  
MUENCHENER 

RUECKVERSICHERUNG AG - REG  
EUR 1 879 719 2,90  

133  RATIONAL AG  EUR 109 592 0,17  

14 384  SAP SE  EUR 3 398 938 5,23  

2 216  SCOUT24 AG  EUR 188 582 0,29  

10 904  SIEMENS AG - REG  EUR 2 056 058 3,17  

1 613  TALANX AG  EUR 132 508 0,20  

14 494  ZALANDO SE  EUR 469 461 0,72  

 Espagne 
 9 449 574 14,58  

2 806  AENA SA  EUR 553 904 0,85  

10 452  AMADEUS IT GROUP  EUR 712 826 1,10  

184 997  
BANCO BILBAO VIZCAYA 

ARGENTARIA  
EUR 1 748 592 2,70  

218 596  CAIXABANK  EUR 1 144 569 1,77  

19 259  ENDESA SA  EUR 400 009 0,62  

161 231  IBERDROLA FINANCE  EUR 2 144 372 3,31  

36 488  INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL  EUR 1 811 264 2,79  

237 246  TELEFONICA SA  EUR 934 038 1,44  

 Pays-Bas  5 618 688 8,67  

1 520  ASM INTERNATIONAL NV  EUR 849 376 1,31  

2 999  ASML HOLDING NV  EUR 2 035 421 3,14  

32 095  KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N  EUR 1 010 672 1,56  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

124 999 KONINKLIJKE KPN  EUR 439 371 0,68  

2 181 NN GROUP NV - W/I  EUR 91 755 0,14  

7 432 WOLTERS KLUWER  EUR 1 192 093 1,84  

 Italie 
 5 464 249 8,44  

4 319 FERRARI NV  EUR 1 781 156 2,75  

30 781 POSTE ITALIANE SPA  EUR 419 237 0,65  

14 053 PRYSMIAN SPA  EUR 866 508 1,34  

47 976 UNICREDIT SPA  EUR 1 848 275 2,85  

45 642 UNIPOL GRUPPO FINANZIARIO SP  EUR 549 073 0,85  

 Finlande 
 1 883 076 2,91  

4 152 ELISA OYJ  EUR 173 554 0,27  

23 473 FORTUM OYJ  EUR 317 238 0,49  

8 713 KONE OYJ - B  EUR 409 511 0,63  

196 478 NOKIA OYJ  EUR 839 845 1,30  

3 341 ORION OYJ - B  EUR 142 928 0,22  

 Belgique 
 872 359 1,35  

4 950 AGEAS  EUR 232 155 0,36  

3 883 KBC GROUP NV  EUR 289 439 0,45  

1 825 UCB SA  EUR 350 765 0,54  

 Irlande 
 681 290 1,05  

68 207 AIB GROUP PLC  EUR 363 543 0,56  

36 083 BANK OF IRELAND GROUP PLC  EUR 317 747 0,49  

 Pologne 
 155 607 0,24  

9 425 INPOST SA  EUR 155 607 0,24  

 Autriche 
 118 790 0,18  

1 697 VERBUND AG  EUR 118 790 0,18  

Total portefeuille-titres  59 134 620 91,20  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

745 149 519 99,22  

Actions  745 149 519 99,22  

 France 
 261 177 571 34,79  

171 642  AIR LIQUIDE FINANCE  EUR 26 934 063 3,59  

1 214 248  CREDIT AGRICOLE SA  EUR 16 137 356 2,15  

308 464  DANONE  EUR 20 087 176 2,67  

118 333  ESSILORLUXOTTICA  EUR 27 879 255 3,71  

80 111  LOREAL  EUR 27 385 945 3,65  

57 416  
LVMH MOET HENNESSY LOUIS 

VUITTON  
EUR 36 487 868 4,86  

697 260  MICHELIN (CGDE)  EUR 22 172 868 2,95  

209 103  SCHNEIDER ELECTRIC SE  EUR 50 372 913 6,72  

631 818  TOTAL SA  EUR 33 720 127 4,49  

 Allemagne 
 179 915 147 23,94  

99 276  ALLIANZ SE - REG  EUR 29 375 768 3,91  

108 514  DEUTSCHE BOERSE AG  EUR 24 133 514 3,21  

1 241 215  DEUTSCHE TELEKOM AG - REG  EUR 35 858 701 4,77  

134 828  SAP SE  EUR 31 859 856 4,24  

239 514  SIEMENS AG - REG  EUR 45 162 760 6,01  

131 754  SYMRISE AG  EUR 13 524 548 1,80  

 Pays-Bas  119 467 816 15,92  

86 655  ASML HOLDING NV  EUR 58 812 749 7,84  

226 330  ASR NEDERLAND NV  EUR 10 361 387 1,38  

480 599  PROSUS NV  EUR 18 430 972 2,45  

590 919  UNIVERSAL MUSIC GROUP NV  EUR 14 607 518 1,95  

107 576  WOLTERS KLUWER  EUR 17 255 190 2,30  

 Espagne 
 45 748 861 6,09  

252 982  AMADEUS IT GROUP  EUR 17 253 372 2,30  

5 436 375  BANCO SANTANDER SA  EUR 24 270 696 3,23  

461 827  GRIFOLS SA  EUR 4 224 793 0,56  

 Finlande 
 36 247 378 4,82  

725 143  NESTE OYJ  EUR 8 792 359 1,17  

1 369 133  NORDEA BANK ABP  EUR 14 375 897 1,91  

332 126  SAMPO OYJ - A   EUR 13 079 122 1,74  

 Italie 
 27 026 811 3,60  

6 996 327  INTESA SANPAOLO  EUR 27 026 811 3,60  

 Belgique 
 17 434 366 2,32  

361 334  ANHEUSER - BUSCH INBEV SA/NV  EUR 17 434 366 2,32  

 Royaume-Uni  15 048 670 2,00  

37 220  LINDE PLC  USD 15 048 670 2,00  

 Suisse 
 14 846 990 1,98  

151 934  DSM-FIRMENICH AG  EUR 14 846 990 1,98  

 Luxembourg 
 14 205 422 1,89  

288 084  EUROFINS SCIENTIFIC  EUR 14 205 422 1,89  

 Portugal  14 030 487 1,87  

760 460  JERONIMO MARTINS  EUR 14 030 487 1,87  

Actions/Parts de fonds d'investissements 4 067 133 0,54  

 Luxembourg 
 4 067 133 0,54  

31 768,15  
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 1D 

LVNAV - X CAP  
EUR 4 067 133 0,54  

Total portefeuille-titres  749 216 652 99,76  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

213 385 248 89,82  

Obligations  137 453 194 57,87  

 Etats-Unis d'Amérique 
 51 429 732 21,65  

682 000  
AMERICANADIAN HONDA F 3,650% 

24-23/04/2031  
EUR 691 726 0,29  

206 000  
BOOKING HOLDINGS INC 3,250% 24-

21/11/2032  
EUR 206 170 0,09  

5 581 000  
BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 24-

01/03/2044  
EUR 5 612 737 2,36  

2 400 000  COMCAST CORP 3,550% 24-26/09/2036  EUR 2 400 507 1,01  

3 900 000  
FORD MOTOR CREDIT 4,445% 24-

14/02/2030  
EUR 4 003 987 1,69  

2 659 000  
FORD MOTOR CREDIT 5,125% 23-

20/02/2029  
EUR 2 795 852 1,18  

2 500 000  
GENERAL ELECTRIC CO 2,125% 17-

17/05/2037  
EUR 2 123 042 0,89  

1 400 000  
GENERAL MILLS INC 3,850% 24-

23/04/2034  
EUR 1 443 026 0,61  

8 200 000  
GENERAL MOTORS FINANCE 4,000% 

24-10/07/2030  
EUR 8 439 758 3,56  

350 000  
GENERAL MOTORS FINANCE 4,500% 

23-22/11/2027  
EUR 363 179 0,15  

3 808 000  
HONEYWELL INTERNATIONAL 

3,750% 24-01/03/2036  
EUR 3 814 145 1,61  

1 700 000  
HONEYWELL INTERNATIONAL 

4,125% 22-02/11/2034  
EUR 1 782 821 0,75  

3 373 000  
IHG FINANCE LLC 4,375% 23-

28/11/2029  
EUR 3 549 675 1,49  

769 000  
JOHNSON CONTROLS 3,125% 24-

11/12/2033  
EUR 752 643 0,32  

4 200 000  KELLANOVA 3,750% 24-16/05/2034  EUR 4 282 088 1,80  

1 600 000  
MCDONALDS CORP 4,125% 23-

28/11/2035  
EUR 1 668 431 0,70  

2 300 000  
MONDELEZ INTERNATIONAL INC 

2,375% 15-06/03/2035  
EUR 2 051 393 0,86  

1 065 000  STRYKER CORP 3,375% 24-11/09/2032  EUR 1 075 770 0,45  

843 000  
THE COCA-COLA COMPANY 3,500% 

24-14/05/2044  
EUR 835 822 0,35  

750 000  
THE COCA-COLA COMPANY 3,750% 

24-15/08/2053  
EUR 761 741 0,32  

2 762 000  
ZIMMER BIOMET 3,518% 24-

15/12/2032  
EUR 2 775 219 1,17  

 Allemagne 
 16 468 060 6,94  

10 938 770  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

I/L 0,100% 15-15/04/2026  
EUR 10 824 403 4,57  

192 227  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

I/L 0,100% 15-15/04/2046  
EUR 171 978 0,07  

1 200 000  
INFINEON TECHNOLOGIES 2,000% 20-

24/06/2032  
EUR 1 093 759 0,46  

4 179 000  METRO 4,625% 24-07/03/2029  EUR 4 377 920 1,84  

 Pays-Bas 
 14 208 004 5,98  

1 250 000  
AKZO NOBEL NV 3,750% 24-

16/09/2034  
EUR 1 260 668 0,53  

300 000  EASYJET FINCO 1,875% 21-03/03/2028  EUR 288 338 0,12  

306 000  JDE PEETS NV 4,500% 23-23/01/2034  EUR 322 300 0,14  

5 432 000  
KONINKLIJKE PHIL 3,750% 24-

31/05/2032  
EUR 5 540 977 2,33  

3 876 000  
SAIPEM FIN INTERNATIONAL 4,875% 

24-30/05/2030  
EUR 4 077 799 1,72  

2 167 000  STELLANTIS NV 4,000% 24-19/03/2034  EUR 2 149 379 0,90  

558 000  
SWISSCOM FINANCE 3,875% 24-

29/05/2044  
EUR 568 543 0,24  

 Royaume-Uni  13 598 704 5,72  

3 226 000  EASYJET PLC 3,750% 24-20/03/2031  EUR 3 274 343 1,38  

3 500 000  
INTERNATIONAL CONSOLIDAT 

3,750% 21-25/03/2029  
EUR 3 553 031 1,50  

4 200 000  
ROLLS-ROYCE PLC 1,625% 18-

09/05/2028  
EUR 4 025 414 1,69  

2 400 000  
ROLLS-ROYCE PLC 4,625% 20-

16/02/2026  
EUR 2 432 829 1,02  

300 000  
TESCO CORP TREAS 4,250% 23-

27/02/2031  
EUR 313 087 0,13  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 France 
 8 181 342 3,45  

1 655 000 CMA CGM SA 5,500% 24-15/07/2029  EUR 1 725 638 0,73  

1 200 000 EUTELSAT SA 9,750% 24-13/04/2029  EUR 1 129 812 0,48  

2 700 000 
LA FRANCAISE DES 3,625% 24-

21/11/2036  
EUR 2 668 357 1,12  

284 000 
TEREOS FINANCE GROUPE 5,875% 

24-30/04/2030  
EUR 290 524 0,12  

2 275 000 
TEREOS FINANCE GROUPE 7,250% 

23-15/04/2028  
EUR 2 367 011 1,00  

 Japon 
 7 294 047 3,07  

323 000 ASAHI GROUP 3,464% 24-16/04/2032  EUR 327 189 0,14  

7 100 000 
NISSAN MOTOR CO 3,201% 20-

17/09/2028  
EUR 6 966 858 2,93  

 Belgique 
 6 426 899 2,70  

700 000 
AB INBEV SA/NV 3,750% 24-

22/03/2037  
EUR 714 145 0,30  

4 100 000 
BARRY CALLEBAUT SERVICES 

4,000% 24-14/06/2029  
EUR 4 168 791 1,75  

1 500 000 SOLVAY SA 4,250% 24-03/10/2031  EUR 1 543 963 0,65  

 Italie 
 5 987 523 2,52  

2 900 000 
AEROPORTI ROMA 4,875% 23-

10/07/2033  
EUR 3 158 356 1,33  

200 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 2,000% 

20-04/12/2028  
EUR 190 890 0,08  

1 000 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 4,625% 

24-28/02/2036  
EUR 1 026 337 0,43  

1 500 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 5,125% 

23-14/06/2033  
EUR 1 611 940 0,68  

 Suède 
 4 739 891 1,99  

3 250 000 ERICSSON LM 1,000% 21-26/05/2029  EUR 2 954 609 1,24  

1 800 000 
HEIMSTADEN BOSTA 3,875% 24-

05/11/2029  
EUR 1 785 282 0,75  

 Australie 
 3 505 081 1,48  

896 000 
SYDNEY AIRPORT F 3,750% 24-

30/04/2032  
EUR 920 942 0,39  

2 483 000 
SYDNEY AIRPORT F 4,125% 24-

30/04/2036  
EUR 2 584 139 1,09  

 Danemark 
 2 729 440 1,15  

2 675 000 PANDORA A/S 3,875% 24-31/05/2030  EUR 2 729 440 1,15  

 Luxembourg 
 1 495 370 0,63  

1 500 000 
REPSOL EUR FINANCE 3,625% 24-

05/09/2034  
EUR 1 495 370 0,63  

 Irlande 
 1 370 980 0,58  

1 350 000 
SMURFIT KAPPA 3,454% 24-

27/11/2032  
EUR 1 370 980 0,58  

 Grèce 
 18 121 0,01  

7 040 000 
HELLENIC REPUBLIC 0,000% 12-

15/10/2042  
EUR 18 121 0,01  

Obligations à taux flottant  75 932 054 31,95  

 Italie 
 27 035 023 11,38  

2 000 000 A2A SPA 24-11/09/2172 FRN  EUR 2 061 356 0,87  

2 426 000 
INTESA SANPAOLO 24-

14/11/2036 FRN  
EUR 2 426 846 1,02  

5 926 000 
INTESA SANPAOLO 24-

16/04/2027 FRN  
EUR 5 942 313 2,50  

1 300 000 ITALY CCTS EU 23-15/10/2028 FRN  EUR 1 311 659 0,55  

2 500 000 ITALY CCTS EU 23-15/10/2031 FRN  EUR 2 532 435 1,07  

3 380 000 ITALY CCTS EU 24-15/04/2032 FRN  EUR 3 388 205 1,43  

6 000 000 ITALY CCTS EU 24-15/04/2033 FRN  EUR 5 995 230 2,52  

3 376 000 UNICREDIT SPA 24-20/11/2028 FRN  EUR 3 376 979 1,42  

 Pays-Bas 
 16 323 136 6,86  

4 100 000 ABERTIS FINANCE 24-28/02/2173 FRN  EUR 4 190 952 1,76  

2 800 000 
COOPERATIEVE RAB 24-

16/07/2028 FRN  
EUR 2 796 898 1,18  

1 900 000 ING GROEP NV 24-15/08/2034 FRN  EUR 1 948 162 0,82  

500 000 NIBC BANK NV 24-12/06/2035 FRN  EUR 499 077 0,21  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

2 000 000  
REPSOL INTERNATIONAL FINANCE 

20-31/12/2060 FRN  
EUR 2 028 467 0,85  

3 000 000  
TELEFONICA EUROPE 23-

07/09/2172 FRN  
EUR 3 360 649 1,41  

1 500 000  VOLKSBANK NV 24-27/11/2035 FRN  EUR 1 498 931 0,63  

 France 
 7 489 405 3,15  

3 000 000  BNP PARIBAS 85-07/10/2173  FRN  EUR 2 775 000 1,17  

688 000  TOTAL SE 21-31/12/2061 FRN  EUR 645 472 0,27  

4 000 000  
TOTALENERGIES SE 24-

19/11/2173 FRN  
EUR 4 068 933 1,71  

 Etats-Unis d'Amérique 
 6 510 423 2,74  

2 698 000  CITIGROUP INC 24-14/05/2028 FRN  EUR 2 702 103 1,14  

3 798 000  
MORGAN STANLEY 24-

19/03/2027 FRN  
EUR 3 808 320 1,60  

 Royaume-Uni  6 371 726 2,68  

4 300 000  BARCLAYS PLC 24-08/05/2028 FRN  EUR 4 312 184 1,82  

170 000  NATWEST GROUP 24-05/08/2031 FRN  EUR 173 309 0,07  

2 000 000  
VODAFONE GROUP 20-

27/08/2080 FRN  
EUR 1 886 233 0,79  

 Espagne 
 4 908 142 2,07  

1 400 000  
BANCO SABADELL 24-

27/05/2031 FRN  
EUR 1 402 281 0,59  

3 500 000  CAIXABANK 24-19/09/2028 FRN  EUR 3 505 861 1,48  

 Canada 
 4 622 235 1,95  

4 620 000  
ROYAL BANK OF CANADA 24-

02/07/2028 FRN  
EUR 4 622 235 1,95  

 Allemagne 
 1 980 948 0,83  

2 000 000  
INFINEON TECHNOLOGIES 19-

01/04/2168 FRN  
EUR 1 980 948 0,83  

 Danemark 
 691 016 0,29  

694 000  
DANSKE BANK A/S 24-

19/11/2036 FRN  
EUR 691 016 0,29  

Actions/Parts de fonds d'investissements 11 538 181 4,86  

 Luxembourg 
 11 513 520 4,85  

500,00  
BNP PARIBAS FLEXI I EURO BOND 

2029 - X CAP  
EUR 5 228 720 2,20  

4 900,00  
BNP PARIBAS FLEXI I STRUCTURED 

CREDIT EUROPE AAA - X CAP  
EUR 5 484 423 2,31  

8,00  
BNP PARIBAS FUNDS EURO HIGH 

YIELD SHT DURATION BD XCA  
EUR 800 377 0,34  

 France 
 24 661 0,01  

1,00  BNP PARIBAS MONEY 3M - I CAP  EUR 24 661 0,01  

Total portefeuille-titres  224 923 429 94,68  
 

 

 



BNP PARIBAS FUNDS Euro Government Bond 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

1 474 774 973 93,37  

Obligations  1 474 774 973 93,37  

 Italie 
 404 443 119 25,62  

30 200 000  
CASSA DEPOSITI E 3,500% 22-

19/09/2027  
EUR 30 655 027 1,94  

78 120 000  ITALY BTPS 0,000% 21-01/04/2026  EUR 75 922 616 4,81  

68 446 000  ITALY BTPS 1,350% 19-01/04/2030  EUR 63 365 938 4,01  

6 872 000  ITALY BTPS 2,150% 21-01/03/2072  EUR 4 367 683 0,28  

2 791 000  ITALY BTPS 2,450% 17-01/09/2033  EUR 2 615 223 0,17  

2 854 000  ITALY BTPS 2,500% 22-01/12/2032  EUR 2 710 295 0,17  

35 136 000  ITALY BTPS 3,150% 24-15/11/2031  EUR 35 065 377 2,22  

65 642 000  ITALY BTPS 3,400% 22-01/04/2028  EUR 67 224 509 4,26  

94 440 000  ITALY BTPS 3,850% 24-01/07/2034  EUR 97 559 354 6,18  

23 608 000  ITALY BTPS 4,000% 23-30/10/2031  EUR 24 957 097 1,58  

 Espagne 
 372 842 828 23,61  

4 500 000  
ADIF ALTA VELOCI 0,550% 21-

31/10/2031  
EUR 3 783 000 0,24  

50 100 000  
ADIF ALTA VELOCI 3,500% 22-

30/07/2029  
EUR 51 196 383 3,24  

7 363 000  
JUNTA ANDALUCIA 0,700% 21-

30/07/2033  
EUR 5 986 609 0,38  

590 000  
JUNTA ANDALUCIA 0,700% 21-

30/07/2033  
EUR 479 709 0,03  

14 367 000  
JUNTA ANDALUCIA 2,400% 22-

30/04/2032  
EUR 13 712 701 0,87  

69 840 000  
SPANISH GOVERNMENT 0,100% 21-

30/04/2031  
EUR 59 502 283 3,77  

15 873 000  
SPANISH GOVERNMENT 1,000% 21-

30/07/2042  
EUR 10 818 084 0,68  

58 820 000  
SPANISH GOVERNMENT 1,500% 17-

30/04/2027  
EUR 57 838 294 3,66  

30 850 000  
SPANISH GOVERNMENT 3,150% 23-

30/04/2033  
EUR 31 438 001 1,99  

1 121 000  
SPANISH GOVERNMENT 3,450% 16-

30/07/2066  
EUR 1 055 321 0,07  

19 037 000  
SPANISH GOVERNMENT 3,450% 24-

31/10/2034  
EUR 19 616 887 1,24  

1 943 000  
SPANISH GOVERNMENT 3,550% 23-

31/10/2033  
EUR 2 026 607 0,13  

9 938 000  
SPANISH GOVERNMENT 3,900% 23-

30/07/2039  
EUR 10 539 845 0,67  

54 130 000  
SPANISH GOVERNMENT 4,000% 24-

31/10/2054  
EUR 56 986 422 3,61  

47 290 000  
SPANISH GOVERNMENT 4,650% 10-

30/07/2025  
EUR 47 862 682 3,03  

 Allemagne 
 309 492 663 19,60  

46 498 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,000% 21-15/05/2036  
EUR 35 228 745 2,23  

30 796 143  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,000% 21-15/08/2050  
EUR 16 190 662 1,03  

66 075 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,500% 16-15/02/2026  
EUR 64 939 171 4,11  

42 427 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

1,800% 23-15/08/2053  
EUR 35 794 811 2,27  

77 065 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

2,300% 23-15/02/2033  
EUR 77 186 764 4,89  

9 271 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

2,300% 23-15/02/2033  
EUR 9 290 778 0,59  

11 755 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

2,500% 12-04/07/2044  
EUR 11 591 135 0,73  

33 805 000  
DEUTSCHLAND REPUBLIC 2,600% 24-

15/08/2034  
EUR 34 468 254 2,18  

20 490 000  KFW 0,000% 21-10/01/2031  EUR 17 650 393 1,12  

10 542 000  
NORDRHEIN-WEST 0,600% 21-

04/06/2041  
EUR 7 151 950 0,45  

 France 
 227 804 506 14,41  

14 374 000  FRANCE O.A.T. 0,000% 22-25/05/2032  EUR 11 586 450 0,73  

13 733 016  FRANCE O.A.T. 0,500% 19-25/05/2029  EUR 12 537 557 0,79  

62 936 000  FRANCE O.A.T. 0,750% 17-25/05/2028  EUR 59 446 199 3,76  

13 500 000  FRANCE O.A.T. 0,750% 22-25/02/2028  EUR 12 809 880 0,81  

36 210 000  FRANCE O.A.T. 1,250% 18-25/05/2034  EUR 30 698 838 1,94  

44 901 749  FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039  EUR 36 620 968 2,32  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

33 820 000 FRANCE O.A.T. 2,500% 14-25/05/2030  EUR 33 461 170 2,12  

338 000 FRANCE O.A.T. 2,750% 12-25/10/2027  EUR 341 421 0,02  

26 715 000 FRANCE O.A.T. 4,750% 04-25/04/2035  EUR 30 302 023 1,92  

 Luxembourg 
 59 394 158 3,76  

2 403 000 
DUCHY OF LUXEMBOURG 0,000% 20-

14/09/2032  
EUR 1 960 382 0,12  

15 106 000 EFSF 2,625% 24-16/07/2029  EUR 15 195 306 0,96  

1 778 308 ESM 0,000% 21-15/12/2026  EUR 1 700 606 0,11  

5 579 819 ESM 0,000% 21-15/12/2026  EUR 5 336 014 0,34  

8 961 000 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

2,750% 24-17/07/2029  
EUR 9 085 511 0,58  

25 546 000 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

2,875% 24-15/10/2031  
EUR 26 116 339 1,65  

 Portugal  25 016 674 1,58  

26 099 000 
PORTUGUESE OTS 2,250% 18-

18/04/2034  
EUR 25 016 674 1,58  

 Pays-Bas  21 416 581 1,35  

14 250 000 BNG BANK NV 0,000% 21-20/01/2031  EUR 12 140 695 0,77  

107 789 
NETHERLANDS GOVERNMENT 

0,500% 19-15/01/2040  
EUR 78 578 0,00  

9 185 000 
NETHERLANDS GOVERNMENT 

2,500% 12-15/01/2033  
EUR 9 197 308 0,58  

 Autriche 
 21 011 049 1,33  

93 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,000% 20-

20/10/2040  
EUR 58 312 0,00  

15 720 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 0,700% 21-

20/04/2071  
EUR 7 238 388 0,46  

16 070 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 1,850% 22-

23/05/2049  
EUR 12 915 135 0,82  

1 054 000 
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,100% 17-

20/09/2117  
EUR 799 214 0,05  

 Grèce 
 15 465 290 0,98  

15 262 000 
HELLENIC REPUBLIC 3,375% 24-

15/06/2034  
EUR 15 465 290 0,98  

 Finlande 
 7 743 621 0,49  

7 914 000 
FINNISH GOVERNMENT 2,950% 24-

15/04/2055  
EUR 7 743 621 0,49  

 Slovaquie 
 5 109 594 0,32  

7 220 000 
SLOVAKIA GOVERNMENT 0,375% 21-

21/04/2036  
EUR 5 109 594 0,32  

 Belgique 
 4 313 317 0,27  

9 832 000 
BELGIUM GOVERNMENT 0,650% 21-

22/06/2071  
EUR 3 967 212 0,25  

329 000 
BELGIUM GOVERNMENT 3,750% 13-

22/06/2045  
EUR 346 105 0,02  

 Estonie 
 721 573 0,05  

832 000 
REPUBLIC OF ESTONIA 0,125% 20-

10/06/2030  
EUR 721 573 0,05  

Actions/Parts de fonds d'investissements 75 385 634 4,77  

 France 
 75 385 634 4,77  

121,00 BNP PARIBAS INVEST 3 MOIS - I - C  EUR 75 385 634 4,77  

Total portefeuille-titres  1 550 160 607 98,14  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Euro Government Green Bond 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 

Page 126 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

58 474 283 97,42  

Obligations  58 474 283 97,42  

 Allemagne 
 25 262 485 42,10  

4 232 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

0,000% 20-15/08/2030  
EUR 3 769 612 6,28  

4 613 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

1,800% 23-15/08/2053  
EUR 3 891 895 6,48  

17 897 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

120 1,300% 22-15/10/2027  
EUR 17 565 994 29,28  

35 000  
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 

2,100% 24-12/04/2029  
EUR 34 984 0,06  

 Espagne 
 12 333 377 20,55  

2 220 000  
AUTONOMOUS COMMU 3,362% 23-

31/10/2028  
EUR 2 279 652 3,80  

2 257 000  
AUTONOMOUS COMMU 3,596% 23-

30/04/2033  
EUR 2 342 904 3,90  

1 859 000  
JUNTA ANDALUCIA 0,700% 21-

30/07/2033  
EUR 1 511 491 2,52  

2 401 000  
JUNTA ANDALUCIA 3,200% 24-

30/04/2030  
EUR 2 443 363 4,07  

5 511 000  
SPANISH GOVERNMENT 1,000% 21-

30/07/2042  
EUR 3 755 967 6,26  

 France 
 9 631 704 16,04  

3 400 000  
CAISSE AMORTISSEMENT DE LA  

DETTE 2,875% 22-25/05/2027  
EUR 3 433 849 5,72  

1 559 000  FRANCE O.A.T. 0,500% 21-25/06/2044  EUR 906 247 1,51  

1 716 394  FRANCE O.A.T. 1,750% 17-25/06/2039  EUR 1 399 857 2,33  

3 200 000  SFIL SA 3,125% 24-17/09/2029  EUR 3 230 400 5,38  

700 000  
SOCIETE PROJETS 3,375% 24-

25/05/2045  
EUR 661 351 1,10  

 Italie 
 2 973 846 4,95  

1 172 000  ITALY BTPS 1,500% 21-30/04/2045  EUR 789 131 1,31  

2 100 000  ITALY BTPS 4,050% 24-30/10/2037  EUR 2 184 715 3,64  

 Autriche 
 2 971 894 4,95  

850 000  
REPUBLIC OF AUSTRIA 1,850% 22-

23/05/2049  
EUR 683 128 1,14  

2 244 000  
REPUBLIC OF AUSTRIA 2,900% 23-

23/05/2029  
EUR 2 288 766 3,81  

 Luxembourg 
 1 857 375 3,09  

1 875 000  
EUROPEAN INVESTMENT BANK 

2,250% 22-15/03/2030  
EUR 1 857 375 3,09  

 Irlande 
 1 504 793 2,51  

1 599 000  
IRISH GOVERNMENT 1,350% 18-

18/03/2031  
EUR 1 504 793 2,51  

 Pays-Bas  979 994 1,63  

459 000  
NED WATERSCHAPBANK 3,000% 23-

20/04/2033  
EUR 467 507 0,78  

703 000  
NETHERLANDS GOVERNMENT 

0,500% 19-15/01/2040  
EUR 512 487 0,85  

 Belgique 
 958 815 1,60  

1 081 000  
BELGIUM GOVERNMENT 1,250% 18-

22/04/2033  
EUR 958 815 1,60  

Actions/Parts de fonds d'investissements 3 861 0,01  

 France 
 3 861 0,01  

0,01  BNP PARIBAS INVEST 3 MOIS - I - C  EUR 3 739 0,01  

0,01  BNP PARIBAS MOIS ISR - I CAP  EUR 122 0,00  

Total portefeuille-titres  58 478 144 97,43  
 

 

 



BNP PARIBAS FUNDS Euro High Conviction Income Bond 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

380 310 083 95,50  

Obligations  231 324 977 58,08  

 France 
 68 615 920 17,22  

3 000 000  ABEILLE VIE 6,250% 22-09/09/2033  EUR 3 412 691 0,86  

4 500 000  ALTAREA 1,750% 20-16/01/2030  EUR 3 924 501 0,99  

2 000 000  APICIL PRVNCE 5,375% 24-03/10/2034  EUR 2 081 057 0,52  

8 000 000  BOUYGUES SA 5,375% 22-30/06/2042  EUR 9 327 462 2,34  

7 200 000  COFACE SA 5,750% 23-28/11/2033  EUR 8 048 780 2,02  

1 000 000  COFACE SA 6,000% 22-22/09/2032  EUR 1 122 173 0,28  

3 000 000  
CREDIT AGRICOLE SA  4,500% 24-

17/12/2034  
EUR 3 059 046 0,77  

6 500 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 4,625% 23-

25/01/2043  
EUR 6 705 629 1,68  

2 000 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 6,000% 14-

22/01/2114  
USD 1 807 768 0,45  

1 000 000  
ELECTRICITE DE FRANCE 6,000% 14-

23/01/2114  
GBP 1 054 618 0,26  

1 400 000  ENGIE 4,250% 23-11/01/2043  EUR 1 429 882 0,36  

2 500 000  ENGIE 4,500% 23-06/09/2042  EUR 2 625 301 0,66  

3 000 000  ENGIE 5,950% 11-16/03/2111  EUR 3 703 171 0,93  

3 000 000  
FRANCE TELECOM 5,375% 10-

22/11/2050  
GBP 3 418 530 0,86  

3 000 000  
HOLDING DINFRAS 4,875% 24-

24/10/2029  
EUR 3 077 876 0,77  

500 000  IXIS CIB 5,400% 03-09/01/2033  EUR 508 525 0,13  

5 400 000  
SOCIETE GENERALE 5,625% 23-

02/06/2033  
EUR 5 811 112 1,46  

2 500 000  
SOCIETE GENERALE 7,367% 23-

10/01/2053  
USD 2 357 687 0,59  

3 700 000  
TIKEHAU CAPITAL 6,625% 23-

14/03/2030  
EUR 4 130 515 1,04  

1 600 000  
UNIBAIL-RODAMCO 1,750% 19-

01/07/2049  
EUR 1 009 596 0,25  

 Pays-Bas 
 39 226 010 9,83  

4 000 000  CTP NV 3,875% 24-21/11/2032  EUR 3 947 205 0,99  

1 500 000  
DIGITAL INTREPID 1,375% 22-

18/07/2032  
EUR 1 279 764 0,32  

3 000 000  
E.ON INTERNATIONAL FINANCE 

6,650% 08-30/04/2038  
USD 3 072 601 0,77  

1 000 000  ENBW 6,125% 09-07/07/2039  EUR 1 257 290 0,32  

2 000 000  
ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV 

4,500% 23-20/02/2043   
EUR 2 084 632 0,52  

3 500 000  JAB HOLDINGS 2,250% 19-19/12/2039  EUR 2 800 064 0,70  

5 000 000  JAB HOLDINGS 4,375% 24-25/04/2034  EUR 5 242 228 1,32  

4 000 000  PROSUS NV 1,985% 21-13/07/2033  EUR 3 400 200 0,85  

2 400 000  PROSUS NV 4,987% 22-19/01/2052  USD 1 804 925 0,45  

3 000 000  
SARTORIUS FINANCE 4,875% 23-

14/09/2035  
EUR 3 213 748 0,81  

2 000 000  STELLANTIS NV 1,250% 21-20/06/2033  EUR 1 627 414 0,41  

1 000 000  STELLANTIS NV 2,750% 22-01/04/2032  EUR 931 137 0,23  

3 000 000  
TEVA PHARM FNC 7,875% 23-

15/09/2031  
EUR 3 637 500 0,91  

1 500 000  
TEVA PHARMACEUTIC 4,375% 21-

09/05/2030  
EUR 1 531 905 0,38  

2 000 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 1,500% 21-21/01/2041  
EUR 1 360 069 0,34  

2 000 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 4,125% 18-16/11/2038  
EUR 2 035 328 0,51  

 Etats-Unis d'Amérique 
 30 291 845 7,61  

2 000 000  AT&T INC 2,600% 20-19/05/2038  EUR 1 759 779 0,44  

1 000 000  AT&T INC 3,150% 17-04/09/2036  EUR 948 959 0,24  

3 000 000  AT&T INC 3,650% 21-15/09/2059  USD 1 920 883 0,48  

3 000 000  AT&T INC 5,300% 18-15/08/2058  USD 2 543 637 0,64  

4 000 000  
BOOKING HOLDINGS INC 4,000% 24-

01/03/2044  
EUR 4 022 746 1,01  

2 500 000  
COMPUTERSHARE US 1,125% 21-

07/10/2031  
EUR 2 107 588 0,53  

3 000 000  
IBM CORPORATION 4,000% 23-

06/02/2043  
EUR 3 066 812 0,77  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

4 000 000 
IWG US FINANCE 6,500% 24-

28/06/2030  
EUR 4 270 980 1,07  

7 000 000 
PROLOGIS EURO 4,250% 23-

31/01/2043  
EUR 7 228 991 1,82  

3 500 000 
THERMO FISHER 1,875% 19-

01/10/2049  
EUR 2 421 470 0,61  

 Italie 
 23 845 498 6,00  

3 000 000 
2I RETE GAS SPA 4,375% 23-

06/06/2033  
EUR 3 144 494 0,79  

5 000 000 ASSICURAZIONI 5,399% 23-20/04/2033  EUR 5 538 219 1,39  

5 000 000 
AUTOSTRADA TORIN 2,375% 21-

25/11/2033  
EUR 4 405 410 1,11  

3 500 000 
AUTOSTRADE PER L'ITALIA 2,250% 

22-25/01/2032  
EUR 3 171 985 0,80  

1 500 000 
INTESA SANPAOLO 1,350% 21-

24/02/2031  
EUR 1 331 890 0,33  

2 000 000 
INTESA SANPAOLO 2,375% 20-

22/12/2030  
EUR 1 820 100 0,46  

3 000 000 ITALY BTPS 2,800% 16-01/03/2067  EUR 2 299 200 0,58  

2 000 000 ITALY BTPS 4,500% 23-01/10/2053  EUR 2 134 200 0,54  

 Allemagne 
 18 950 959 4,76  

3 000 000 E.ON SE 4,125% 24-25/03/2044  EUR 3 035 375 0,76  

2 000 000 
LANDBK HESSEN-TH 5,375% 23-

01/02/2033  
EUR 2 083 013 0,52  

5 000 000 ROBERT BOSCH 4,375% 23-02/06/2043  EUR 5 209 737 1,31  

2 500 000 VONOVIA BV 2,750% 18-22/03/2038  EUR 2 154 291 0,54  

6 000 000 VONOVIA SE 1,500% 21-14/06/2041  EUR 4 085 759 1,03  

4 000 000 VONOVIA SE 1,625% 21-01/09/2051  EUR 2 382 784 0,60  

 Royaume-Uni  15 307 908 3,84  

2 500 000 
BAA FUNDING LTD 4,625% 13-

31/10/2046  
GBP 2 487 490 0,62  

2 000 000 
MARKS & SPENCER 7,125% 07-

01/12/2037  
USD 2 022 549 0,51  

2 000 000 
MOBICO GROUP PLC 4,875% 23-

26/09/2031  
EUR 1 994 748 0,50  

5 000 000 TESCO PLC 5,125% 07-10/04/2047  EUR 5 662 151 1,42  

4 000 000 
VODAFONE GROUP 3,375% 16-

08/08/2049  
GBP 3 140 970 0,79  

 Luxembourg 
 10 063 926 2,53  

2 000 000 
BECTON DICKINSON 1,336% 21-

13/08/2041  
EUR 1 388 788 0,35  

3 000 000 
CPI PROPERTY GROUP 7,000% 24-

07/05/2029  
EUR 3 183 390 0,80  

1 500 000 
PROLOGIS INTERNATIONAL II 0,750% 

21-23/03/2033  
EUR 1 204 446 0,30  

4 000 000 
PROLOGIS INTERNATIONAL II 4,625% 

23-21/02/2035  
EUR 4 287 302 1,08  

 Belgique 
 6 926 173 1,74  

4 500 000 ETHIAS 6,750% 23-05/05/2033  EUR 5 103 322 1,28  

2 000 000 VGP NV 2,250% 22-17/01/2030  EUR 1 822 851 0,46  

 Espagne 
 6 124 274 1,54  

2 000 000 
CELLNEX FINANCE 2,000% 21-

15/02/2033  
EUR 1 777 235 0,45  

4 200 000 
MERLIN PROPERTIES 1,875% 19-

04/12/2034  
EUR 3 589 238 0,90  

1 000 000 
TELEFONICA EMIS 1,864% 20-

13/07/2040  
EUR 757 801 0,19  

 Japon 
 5 446 709 1,37  

5 000 000 
EAST JAPAN RAIL 4,389% 23-

05/09/2043  
EUR 5 446 709 1,37  

 Canada 
 3 910 902 0,98  

4 000 000 
THOMSON REUTERS 5,850% 10-

15/04/2040  
USD 3 910 902 0,98  

 Irlande 
 2 059 955 0,52  

2 000 000 
GRENKE FINANCE 5,750% 24-

06/07/2029  
EUR 2 059 955 0,52  

 Roumanie 
 554 898 0,14  

600 000 NE PROPERTY 2,000% 22-20/01/2030  EUR 554 898 0,14  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Obligations à taux flottant  148 985 106 37,42  

 France 
 59 296 685 14,90  

6 000 000  AXA SA 22-10/07/2042 FRN  EUR 5 225 856 1,31  

6 000 000  AXA SA 24-16/07/2172 FRN  EUR 6 454 192 1,62  

2 000 000  BNP PARIBAS 21-31/12/2061 FRN  USD 1 621 975 0,41  

6 000 000  
CAISSE NA REA MU 24-

16/01/2173 FRN  
EUR 6 128 875 1,54  

2 000 000  CNP ASSURANCES 21-31/12/2061 FRN  USD 1 708 929 0,43  

1 100 000  CNP ASSURANCES 24-16/07/2054 FRN  EUR 1 148 501 0,29  

5 600 000  GACM 21-21/04/2042 FRN  EUR 4 797 534 1,20  

1 000 000  GACM 24-30/10/2044 FRN  EUR 1 032 350 0,26  

4 400 000  
LA BANQUE POSTALE 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 3 693 894 0,93  

1 400 000  LA MONDIALE 24-17/01/2173 FRN  EUR 1 454 961 0,37  

3 100 000  MUTUELLE ASSUR 21-21/06/2052 FRN  EUR 2 600 698 0,65  

1 100 000  SCOR SE 20-17/09/2051 FRN  EUR 931 932 0,23  

10 000 000  SOGECAP SA 23-16/05/2044 FRN  EUR 11 150 161 2,80  

7 000 000  TOTAL SE 21-31/12/2061 FRN  EUR 6 036 503 1,52  

3 500 000  
TOTALENERGIES SE 22-

31/12/2062 FRN  
EUR 3 127 807 0,79  

2 000 000  URW 23-03/10/2171 FRN  EUR 2 182 517 0,55  

 Pays-Bas 
 38 744 655 9,73  

1 000 000  
ABN AMRO BANK NV 24-

22/09/2172 FRN  
EUR 1 062 957 0,27  

1 000 000  ACHMEA BV 19-24/09/2039 FRN  EUR 935 768 0,23  

7 000 000  ACHMEA BV 24-02/11/2044 FRN  EUR 7 432 152 1,87  

4 000 000  AEGON NV 95-29/06/2049 SR FRN  EUR 1 583 700 0,40  

7 000 000  
ASR NEDERLAND NV 22-

07/12/2043 FRN  
EUR 8 280 368 2,08  

2 684 000  
ASR NEDERLAND NV 24-

27/12/2172 FRN  
EUR 2 811 973 0,71  

2 000 000  NN GROUP NV 22-01/03/2043 FRN  EUR 2 149 429 0,54  

7 000 000  NN GROUP NV 23-03/11/2043 FRN  EUR 7 862 857 1,97  

800 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 15-29/12/2049 FRN  
EUR 718 547 0,18  

2 000 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE 23-06/09/2172 FRN  
EUR 2 226 618 0,56  

4 000 000  
VOLKSWAGEN INTERNATIONAL 

FINANCE22-28/03/2171 FRN  
EUR 3 680 286 0,92  

 Allemagne 
 22 274 892 5,59  

11 000 000  ALLIANZ SE 21-31/12/2061 FRN  EUR 9 239 193 2,32  

3 200 000  BAYER AG 22-25/03/2082 FRN  EUR 3 121 916 0,78  

3 000 000  BAYER AG 23-25/09/2083 FRN  EUR 3 155 922 0,79  

2 500 000  
DEUTSCHE BANK AG 21-

17/02/2032 FRN  
EUR 2 198 507 0,55  

500 000  
ENERGIE BADEN-WU 21-

31/08/2081 FRN  
EUR 425 048 0,11  

4 000 000  
NORDDEUTSCHE L/B 24-

23/08/2034 FRN  
EUR 4 134 306 1,04  

 Italie 
 11 451 678 2,87  

3 000 000  ENEL SPA 23-16/07/2171 FRN  EUR 3 341 396 0,84  

1 000 000  ENI SPA 21-31/12/2061 FRN  EUR 928 393 0,23  

3 000 000  
INTESA SANPAOLO 24-

20/11/2172 FRN  
EUR 3 197 578 0,80  

4 269 000  POSTE ITALIANE 21-31/12/2061 FRN  EUR 3 984 311 1,00  

 Royaume-Uni  10 458 563 2,63  

2 000 000  AVIVA PLC 20-03/06/2055 FRN  GBP 1 981 059 0,50  

3 000 000  
BARCLAYS BANK PLC 22-

29/01/2034 FRN  
EUR 3 315 042 0,83  

4 000 000  SWISS RE FIN UK 20-04/06/2052 FRN  EUR 3 706 297 0,93  

2 000 000  
VODAFONE GROUP 21-

04/06/2081 FRN  
USD 1 456 165 0,37  

 Belgique 
 1 886 979 0,47  

1 500 000  AGEAS 20-24/11/2051 FRN  EUR 1 328 914 0,33  

600 000  AGEAS FINANCE 19-31/12/2059 FRN  EUR 558 065 0,14  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Finlande 
 1 817 444 0,46  

2 000 000 SAMPO OYJ 20-03/09/2052 FRN  EUR 1 817 444 0,46  

 Autriche 
 1 762 340 0,44  

2 000 000 
UNIQA INSURANCE 21-

09/12/2041 FRN  
EUR 1 762 340 0,44  

 Luxembourg 
 744 075 0,19  

850 000 AROUNDTOWN SA 24-16/04/2173 FRN  EUR 744 075 0,19  

 Suède 
 547 795 0,14  

600 000 
HEIMSTADEN BOSTA 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 547 795 0,14  

Actions/Parts de fonds d'investissements 9 752 461 2,45  

 France 
 9 752 189 2,45  

395,06 
BNP PARIBAS INVEST 3 MOIS - 

CLASSIC CAP  
EUR 9 752 189 2,45  

 Luxembourg 
 272 0,00  

1,87 

BNP PARIBAS FUNDS EURO 

INFLATION-LINKED BOND - 

CLASSIC CAP  

EUR 272 0,00  

Total portefeuille-titres  390 062 544 97,95  
 

 



BNP PARIBAS FUNDS Euro High Yield Bond 

 

Portefeuille-titres au 31/12/2024 
Exprimé en  EUR 

Les notes en annexe font partie intégrante de ces états financiers. 

Page 129 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

Valeurs mobilières admises à la cote 
officielle d'une bourse de valeurs et/ou 
négociées sur un autre marché 
réglementé 

618 008 064 95,67  

Obligations  391 598 852 60,61  

 Royaume-Uni  106 658 788 16,51  

3 301 000  
BOPARAN FINANCE 9,375% 24-

07/11/2029  
GBP 3 848 605 0,60  

6 523 000  
CASTLE UK FINCO 7,000% 22-

15/05/2029  
GBP 7 625 157 1,18  

7 470 000  
CONSTELLATION 4,875% 21-

15/07/2027  
GBP 8 554 254 1,33  

3 441 091  
CO-OPERATIVE GRO 11,000% 13-

22/12/2025  
GBP 4 373 682 0,68  

4 100 000  
CO-OPERATIVE WHOLESALE 7,500% 

11-08/07/2026  
GBP 5 054 121 0,78  

3 400 000  DEUCE FINCO 5,500% 21-15/06/2027  GBP 4 009 516 0,62  

4 885 000  
EDGE FINCO PLC 8,125% 24-

15/08/2031  
GBP 6 026 161 0,93  

7 197 000  
GATWICK AIRPORT 4,375% 21-

07/04/2026  
GBP 8 546 219 1,33  

2 000 000  
ICELAND BONDCO 10,875% 23-

15/12/2027  
GBP 2 581 640 0,40  

1 650 000  
ICELAND BONDCO 4,375% 21-

15/05/2028  
GBP 1 826 016 0,28  

4 100 000  
IRON MOUNTAIN UK 3,875% 17-

15/11/2025  
GBP 4 863 419 0,75  

5 700 000  KIER GROUP 9,000% 24-15/02/2029  GBP 7 222 590 1,12  

5 718 000  
MAISON FINCO PLC 6,000% 21-

31/10/2027  
GBP 6 783 267 1,05  

2 000 000  
MARKET BIDCO FIN 4,750% 22-

04/11/2027  
EUR 1 946 522 0,30  

6 400 000  
MARKET BIDCO FIN 5,500% 22-

04/11/2027  
GBP 7 361 378 1,14  

4 650 000  
OCADO GROUP PLC 10,500% 24-

08/08/2029  
GBP 5 694 394 0,88  

950 000  
OEG FINANCE PLC 7,250% 24-

27/09/2029  
EUR 992 954 0,15  

2 030 000  
PINNACLE BIDCO P 10,000% 23-

11/10/2028  
GBP 2 603 487 0,40  

4 050 000  
PROJECT GRAND UK 9,000% 24-

01/06/2029  
EUR 4 249 949 0,66  

6 175 000  RAC BOND CO 5,250% 21-04/11/2027  GBP 7 212 942 1,12  

1 754 000  RAC BOND CO 8,250% 23-06/11/2028  GBP 2 282 863 0,35  

3 029 000  
TI AUTOMOTIVE 3,750% 21-

15/04/2029  
EUR 2 999 652 0,46  

 Luxembourg 
 64 768 301 10,01  

2 800 000  ACCOR 6,375% 24-15/10/2029  EUR 2 946 295 0,46  

4 850 000  
AROUNDTOWN SA 3,000% 17-

16/10/2029  
GBP 5 063 000 0,78  

7 150 000  
CIDRON AIDA FINC 5,000% 21-

01/04/2028  
EUR 7 005 235 1,08  

3 450 000  
CIDRON AIDA FINC 6,250% 21-

01/04/2028  
GBP 3 972 233 0,61  

6 949 000  
CONS ENERGY FIN 5,000% 21-

15/10/2028  
EUR 6 023 046 0,93  

3 908 000  
CPI PROPERTY GRO 6,000% 24-

27/01/2032  
EUR 3 906 046 0,60  

4 545 000  
CPI PROPERTY GROUP 1,500% 21-

27/01/2031  
EUR 3 597 686 0,56  

3 950 000  
CPI PROPERTY GROUP 1,750% 22-

14/01/2030  
EUR 3 300 146 0,51  

4 373 000  
CPI PROPERTY GROUP 2,750% 20-

22/01/2028  
GBP 4 808 846 0,74  

4 165 000  ROSSINI SARL 6,750% 24-31/12/2029  EUR 4 397 179 0,68  

500 000  
SELECTA GROUP FINANCE 12,000% 

20-01/10/2026  
EUR 40 483 0,01  

1 000 000  
SELECTA GROUP FINANCE 12,000% 

20-01/10/2026  
EUR 80 965 0,01  

2 800 000  
SUMMER BC HOLDCO 5,750% 19-

31/10/2026  
EUR 2 792 825 0,43  

7 590 000  
SUMMER BC HOLDCO 9,250% 19-

31/10/2027  
EUR 6 869 472 1,06  

5 400 000  
TELECOM IT CAP 7,721% 08-

04/06/2038  
USD 5 403 942 0,84  

4 668 440  VIVION 7,900% 23-31/08/2028  EUR 4 560 902 0,71  
 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 France 
 39 241 588 6,08  

4 500 000 ALTAREA 5,500% 24-02/10/2031  EUR 4 610 874 0,71  

2 100 000 AUCHAN SA 3,250% 20-23/07/2027  EUR 1 821 729 0,28  

4 750 000 CGG SA 7,750% 21-01/04/2027  EUR 4 727 494 0,73  

6 000 000 
ELIOR PARTICIPAT 3,750% 21-

15/07/2026  
EUR 5 938 600 0,92  

5 200 000 ELO SACA 4,875% 22-08/12/2028  EUR 4 246 190 0,66  

1 700 000 ELO SACA 6,000% 23-22/03/2029  EUR 1 438 838 0,22  

2 000 000 EUTELSAT SA 1,500% 20-13/10/2028  EUR 1 481 317 0,23  

1 350 000 EUTELSAT SA 9,750% 24-13/04/2029  EUR 1 271 039 0,20  

2 250 000 ILIAD HOLDING 5,625% 21-15/10/2028  EUR 2 302 605 0,36  

4 000 000 
ITM ENTREPRISES 5,750% 24-

22/07/2029  
EUR 4 243 055 0,66  

12 125 849 QUATRIM 8,500% 24-15/01/2027  EUR 7 159 847 1,11  

 Allemagne 
 38 411 661 5,93  

6 327 000 
APCOA GROUP GMBH 6,000% 24-

15/04/2031  
EUR 6 398 406 0,99  

2 500 000 
CHEPLAPHARM ARZN 4,375% 20-

15/01/2028  
EUR 2 317 500 0,36  

3 940 000 
CHEPLAPHARM ARZN 7,500% 23-

15/05/2030  
EUR 3 874 706 0,60  

2 910 000 CTEC II GMBH 5,250% 22-15/02/2030  EUR 2 675 928 0,41  

4 100 000 
GRUENENTHAL GMBH 4,625% 24-

15/11/2031  
EUR 4 138 591 0,64  

4 239 000 
HT TROPLAST AG 9,375% 23-

15/07/2028  
EUR 4 479 722 0,69  

10 430 000 
NIDDA HEALTHCARE 7,500% 22-

21/08/2026  
EUR 7 075 921 1,10  

2 900 000 
TECHEM VERWALTUNG 5,375% 24-

15/07/2029  
EUR 2 992 878 0,46  

5 620 000 
TUI CRUISES GMBH 6,500% 21-

15/05/2026  
EUR 1 064 150 0,16  

2 700 000 VONOVIA BV 1,000% 21-28/01/2041  EUR 1 708 640 0,26  

2 100 000 VONOVIA SE 1,000% 21-16/06/2033  EUR 1 685 219 0,26  

 Espagne 
 29 654 614 4,59  

4 715 000 
EDREAMS ODIGEO S 5,500% 22-

15/07/2027  
EUR 4 760 673 0,74  

3 800 000 
EROSKI S COOP 10,625% 23-

30/04/2029  
EUR 4 125 470 0,64  

4 900 000 
GRIFOLS ESCROW 3,875% 21-

15/10/2028  
EUR 4 418 085 0,68  

2 700 000 GRIFOLS SA 2,250% 19-15/11/2027  EUR 2 574 833 0,40  

3 100 000 GRIFOLS SA 7,125% 24-01/05/2030  EUR 3 185 390 0,49  

7 100 000 GRIFOLS SA 7,500% 24-01/05/2030  EUR 7 422 458 1,15  

3 050 000 NEINOR HOMES 5,875% 24-15/02/2030  EUR 3 167 705 0,49  

 Italie 
 29 495 266 4,58  

2 150 000 ALMAVIVA 5,000% 24-30/10/2030  EUR 2 183 059 0,34  

5 100 000 
ENGINEERING SPA 11,125% 23-

15/05/2028  
EUR 5 355 638 0,83  

2 900 000 FEDRIGONI SPA 6,125% 24-15/06/2031  EUR 2 911 389 0,45  

4 520 000 
LIBRA GROUPCO 5,000% 21-

15/05/2027  
EUR 4 507 570 0,70  

2 860 000 
NEOPHARMED GENTI 7,125% 24-

08/04/2030  
EUR 3 025 512 0,47  

3 100 000 
OPTICS BIDCO SP 5,250% 24-

17/03/2055  
EUR 3 069 382 0,48  

2 572 000 
PACHELBEL BIDCO 7,125% 24-

17/05/2031  
EUR 2 745 915 0,43  

3 703 000 
TELECOM ITALIA 2,750% 19-

15/04/2025  
EUR 3 681 634 0,57  

2 000 000 
TELECOM ITALIA 5,250% 05-

17/03/2055  
EUR 2 015 167 0,31  

 Pays-Bas 
 28 592 898 4,43  

4 506 000 
CITYCON TREASURY 5,000% 24-

11/03/2030  
EUR 4 533 409 0,70  

2 600 000 
HEIMSTADEN BOSTA 1,625% 21-

13/10/2031  
EUR 2 205 611 0,34  

2 600 000 
NOBIAN FINANCE B 3,625% 21-

15/07/2026  
EUR 2 565 485 0,40  

9 050 000 SIGMA HOLDCO 5,750% 18-15/05/2026  EUR 5 094 946 0,79  

2 100 000 
TEVA PHARMACEUTIC 3,750% 21-

09/05/2027  
EUR 2 111 256 0,33  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

4 900 000  
TEVA PHARMACEUTIC 4,375% 21-

09/05/2030  
EUR 5 004 223 0,77  

4 869 000  
TEVA PHARMACEUTIC 7,375% 23-

15/09/2029  
EUR 5 593 264 0,87  

1 600 000  
TEVA PHARMACEUTICAL FNC 

1,625% 16-15/10/2028  
EUR 1 484 704 0,23  

 Irlande 
 14 289 621 2,22  

10 200 000  
DOLYA HOLDCO 4,875% 20-

15/07/2028  
GBP 11 481 851 1,79  

2 687 000  
ENERGIA GROUP 6,875% 23-

31/07/2028  
EUR 2 807 770 0,43  

 Ile de Jersey 
 12 462 599 1,93  

2 050 000  
AA BOND CO LTD 5,500% 20-

31/07/2027  
GBP 2 445 086 0,38  

4 187 000  
AA BOND CO LTD 6,500% 21-

31/01/2026  
GBP 1 985 851 0,31  

6 300 000  
AA BOND CO LTD 8,450% 23-

31/01/2028  
GBP 8 031 662 1,24  

 Suède 
 8 722 084 1,35  

1 080 000  
ASMODEE GROUP AB 5,750% 24-

15/12/2029  
EUR 1 113 840 0,17  

2 709 000  
ASSEMBLIN CAVERI 6,250% 24-

01/07/2030  
EUR 2 823 250 0,44  

5 493 000  
SAMHALLSBYGG 2,375% 24-

04/08/2026  
EUR 4 784 994 0,74  

 Etats-Unis d'Amérique 
 5 348 948 0,83  

3 469 000  ORGANON FIN 1 2,875% 21-30/04/2028  EUR 3 364 800 0,52  

1 900 000  
RAY FINANCING LL 6,500% 24-

15/07/2031  
EUR 1 984 148 0,31  

 Roumanie 
 4 758 842 0,73  

4 173 600  
GLOBALWORTH REAL 6,250% 24-

31/03/2029  
EUR 3 584 101 0,55  

1 256 000  
GLOBALWORTH REAL 6,250% 24-

31/03/2030  
EUR 1 174 741 0,18  

 Lettonie 
 4 122 000 0,64  

3 664 000  AIR BALTIC 14,500% 24-14/08/2029  EUR 4 122 000 0,64  

 Portugal  3 375 900 0,52  

3 300 000  TAP SA 5,125% 24-15/11/2029  EUR 3 375 900 0,52  

 Finlande 
 1 695 742 0,26  

1 900 000  
BALDER FINLAND 2,000% 22-

18/01/2031  
EUR 1 695 742 0,26  

Obligations convertibles  22 572 228 3,50  

 Autriche 
 7 408 320 1,15  

9 600 000  AMS AG 2,125% 20-03/11/2027 CV  EUR 7 408 320 1,15  

 Allemagne 
 5 473 589 0,85  

1 900 000  
DELIVERY HERO AG 1,000% 21-

30/04/2026 CV  
EUR 1 815 450 0,28  

4 300 000  
DELIVERY HERO AG 2,125% 21-

10/03/2029 CV  
EUR 3 658 139 0,57  

 France 
 5 106 259 0,79  

110 700  NEXITY 0,875% 21-19/04/2028 CV  EUR 5 106 259 0,79  

 Royaume-Uni  4 584 060 0,71  

3 100 000  
CAPITAL & COUNTI 2,000% 20-

30/03/2026 CV  
GBP 3 558 963 0,55  

1 000 000  
OCADO GROUP PLC 0,750% 20-

18/01/2027 CV  
GBP 1 025 097 0,16  

Obligations à taux flottant  203 836 984 31,56  

 Luxembourg 
 42 886 013 6,64  

6 700 000  AROUNDTOWN SA 21-31/12/2061 FRN  EUR 6 071 875 0,94  

5 300 000  AROUNDTOWN SA 24-16/04/2173 FRN  EUR 4 639 528 0,72  

6 156 000  
CPI PROPERTY GROUP 19-

31/12/2049 FRN  
EUR 5 942 879 0,92  

1 300 000  
CPI PROPERTY GROUP 20-

31/12/2060 FRN  
EUR 1 245 712 0,19  

3 400 000  
GRAND CITY PROPERTIES 20-

31/12/2060 FRN  
EUR 3 247 000 0,50  

8 535 000  
GRAND CITY PROPERTIES 24-

16/04/2173 FRN  
EUR 8 410 440 1,30  

4 468 000  
MANGROVE LUXCO 24-

15/07/2029 FRN  
EUR 4 507 603 0,70  

 

Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

1 550 000 ROSSINI SARL 24-31/12/2029 FRN  EUR 1 569 581 0,24  

1 700 000 SES 21-31/12/2061 FRN  EUR 1 596 045 0,25  

6 227 000 SES 24-12/09/2054 FRN  EUR 5 655 350 0,88  

 Royaume-Uni  25 548 858 3,95  

3 500 000 LLOYDS BANKING 14-29/12/2049 FRN  GBP 4 339 322 0,67  

2 348 000 
MARKS & SPENCER 19-

10/07/2027 FRN  
GBP 2 735 086 0,42  

3 700 000 NATWEST GROUP 20-31/12/2168 FRN  GBP 4 266 600 0,66  

6 700 000 
VODAFONE GROUP 18-

03/10/2078 FRN  
GBP 8 036 407 1,24  

1 970 000 
VODAFONE GROUP 20-

27/08/2080 FRN  
EUR 1 857 940 0,29  

3 300 000 
VODAFONE GROUP 23-

30/08/2086 FRN  
GBP 4 313 503 0,67  

 Italie 
 25 467 328 3,94  

1 238 000 
DUOMO BIDCO SPA 24-

15/07/2031 FRN  
EUR 1 245 666 0,19  

3 843 000 EVOCA SPA 24-09/04/2029 FRN  EUR 3 846 410 0,60  

7 089 000 IGD 23-17/05/2027 FRN  EUR 5 191 666 0,80  

4 000 000 
INTESA SANPAOLO 20-

01/03/2169 FRN  
EUR 4 068 124 0,63  

3 174 000 LA DORIA SPA 24-12/11/2029 FRN  EUR 3 217 194 0,50  

2 000 000 
NEOPHARMED GENTI 24-

08/04/2030 FRN  
EUR 2 024 305 0,31  

2 955 000 
SAMMONTANA ITALI 24-

15/10/2031 FRN  
EUR 2 967 382 0,46  

2 893 000 TEAMSYSTEM SPA 24-31/07/2031 FRN  EUR 2 906 581 0,45  

 Pays-Bas 
 22 640 220 3,50  

2 000 000 ABERTIS FINANCE 24-28/02/2173 FRN  EUR 2 044 367 0,32  

4 400 000 
ABN AMRO BANK NV 17-

31/12/2049 FRN  
EUR 4 331 756 0,67  

2 849 000 IPD 3 BV 24-15/06/2031 FRN  EUR 2 852 698 0,44  

6 200 000 KONINKLIJKE KPN 19-08/02/2168 FRN  EUR 6 165 551 0,95  

4 700 000 
TELEFONICA EUROPE 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 4 374 473 0,68  

3 100 000 
WINTERSHALL FIN 21-

20/01/2170 FRN  
EUR 2 871 375 0,44  

 Suède 
 11 745 983 1,83  

1 400 000 
ASSEMBLIN CAVERI 24-

01/07/2031 FRN  
EUR 1 398 204 0,22  

1 302 000 
HEIMSTADEN BOSTA 20-

15/10/2169 FRN  
EUR 1 262 774 0,20  

1 400 000 
HEIMSTADEN BOSTA 21-

01/05/2169 FRN  
EUR 1 293 833 0,20  

3 234 000 
HEIMSTADEN BOSTA 21-

13/10/2170 FRN  
EUR 3 087 524 0,48  

4 680 000 
HEIMSTADEN BOSTA 24-

04/03/2173 FRN  
EUR 4 703 648 0,73  

 Belgique 
 11 178 430 1,73  

4 400 000 BELFIUS BANK SA 24-06/05/2173 FRN  EUR 4 403 663 0,68  

4 000 000 KBC GROUP NV 24-17/03/2173 FRN  EUR 4 118 580 0,64  

2 700 000 SOLVAY SA 20-02/09/2169 FRN  EUR 2 656 187 0,41  

 Portugal  10 738 873 1,66  

4 400 000 EDP SA 20-20/07/2080 FRN  EUR 4 327 430 0,67  

4 800 000 EDP SA 21-14/03/2082 FRN  EUR 4 379 313 0,68  

2 000 000 EDP SA 24-16/09/2054 FRN  EUR 2 032 130 0,31  

 Espagne 
 9 369 735 1,45  

4 600 000 
BANCO SANTANDER 21-

31/12/2061 FRN  
EUR 4 125 964 0,64  

2 400 000 CAIXABANK 21-14/12/2169 FRN  EUR 2 210 462 0,34  

3 000 000 
IBERDROLA FINANCE SA 24-

28/08/2173 FRN  
EUR 3 033 309 0,47  

 Finlande 
 8 665 799 1,34  

5 148 000 CITYCON OYJ 21-31/12/2061 FRN  EUR 4 636 418 0,72  

3 920 000 PHM GROUP 22-19/06/2026 FRN  EUR 4 029 381 0,62  
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Quantité Dénomination 
Devise de 

cotation 

Valeur 

d'évaluation

% des  

actifs nets 

 Danemark 
 8 334 379 1,30  

1 900 000  ORSTED A/S 19-09/12/3019 FRN  EUR 1 784 150 0,28  

5 300 000  ORSTED A/S 21-18/02/3021 FRN  EUR 4 426 976 0,69  

2 400 000  ORSTED A/S 21-18/02/3021 FRN  GBP 2 123 253 0,33  

 Japon 
 8 053 985 1,25  

8 633 000  RAKUTEN GROUP 21-22/04/2170 FRN  EUR 8 053 985 1,25  

 France 
 5 685 369 0,88  

2 400 000  ACCOR 24-06/09/2173 FRN  EUR 2 431 869 0,38  

3 600 000  ATOS SE 24-18/12/2029 FRN  EUR 3 253 500 0,50  

 Allemagne 
 5 589 201 0,86  

4 400 000  
DEUTSCHE BANK AG 24-

30/04/2173 FRN  
EUR 4 482 588 0,69  

1 091 000  PRESTIGEBIDCO 24-01/07/2029 FRN  EUR 1 106 613 0,17  

 Irlande 
 3 098 748 0,48  

3 025 000  
BANK OF IRELAND 24-

10/03/2173 FRN  
EUR 3 098 748 0,48  

 Grèce 
 2 516 812 0,39  

2 400 000  
ALPHA SRV HOLDINGS 24-

10/03/2173 FRN  
EUR 2 516 812 0,39  

 Autriche 
 2 317 251 0,36  

2 400 000  ERSTE GROUP 20-31/12/2060 FRN  EUR 2 317 251 0,36  

Autres valeurs mobilières 223 0,00  

Obligations à taux flottant  223 0,00  

 Luxembourg 
 223 0,00  

3 000 000  HELLAS II 06-31/12/2049 DFLT FRN  EUR 0 0,00  

2 228 783  
HELLAS TEL FIN 06-31/12/2049 

DFLT FRN  
EUR 223 0,00  

Actions/Parts de fonds d'investissements 14 035 927 2,18  

 Luxembourg 
 14 035 927 2,18  

109 633,85  
BNP PARIBAS INSTICASH EUR 1D 

LVNAV - X CAP  
EUR 14 035 927 2,18  

Total portefeuille-titres  632 044 214 97,85  
 

 

 


