
Rapport annuel 2023 
Exercice clos le 30 décembre 2022 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

AXA GENERATION 
VITALITE 
 



AXA GENERATION VITALITE 

 

 

 
 

SOMMAIRE 
 
 
 

 
Rapport de gestion du fonds 

 
Rapport Général du Commissaire aux Comptes 

Bilan au 30/12/2022 et au 31/12/2021 
Actif 
Passif 

 
Hors-bilan au 30/12/2022 et au 31/12/2021 

Compte de résultat au 30/12/2022 et au 31/12/2021 

Annexe 
Règles et méthodes comptables au 30/12/2022 
Evolution de l'actif net de l'OPC 
Complément d’information au 30/12/2022 

 



AXA GENERATION VITALITE 

 

 

 
 

Rapport de gestion 
Forme juridique 

FCPE 

Affectation du résultat  

Capitalisation 

Objectif de gestion et stategie d’investissement 

Objectif de gestion 

L'objectif du FCPE est la recherche de performance, à long terme, mesurée en euro, corrélée aux marchés 
financiers par la mise en oeuvre d'une gestion active reposant sur une allocation tactique des investissements 
fondée sur la sélection d'une ou plusieurs classes d'actifs, d'un ou plusieurs marchés et styles de gestion tout 
en prenant en compte une approche d'investissement socialement responsable et respectueuse des critères 
de responsabilité en matière environnementale, sociale et de gouvernance (ESG) qui sont des éléments clés 
retenus dans les décisions d'investissement. 

Politique d'investissement 

La stratégie d'investissement consiste en une gestion active discrétionnaire afin de bénéficier d'opportunités 
de marché parmi différentes classes d'actifs, notamment sur les marchés obligataires et actions. L'allocation 
tactique des investissements repose sur l'analyse de l'environnement économique et financier, les 
perspectives de gestion définies en fonction des risques /rendements attendus, une construction de 
portefeuille, et la sélection de sociétés selon des critères qualitatifs et quantitatifs. 

L'indicateur de référence est utilisé à postériori comme indicateur de comparaison des performances. Le FCPE 
étant essentiellement investi dans des OPC, il n'investira pas dans les instruments financiers composant les 
indices. La composition du Fonds peut s'écarter de la répartition de l'indicateur de référence dans la limite des 
fourchettes autorisés dans la composition du Fonds. 

À tout moment, le Fonds sera investi au minimum à 90% dans des OPC ayant le label ISR. L'approche ISR des 
OPC sous-jacents peut être hétérogène. L'univers d'investissement est composé d'une large liste d'obligations 
libellées en Euro et d'actions internationales, composants ou non de l'indicateur de référence. 

La portion des valeurs choisies en dehors de l'univers d'investissement, le cas échéant, est limité à 10% à 
condition que l'émetteur soit éligible sur la base des critères de sélectivité. Ces valeurs bénéficient d'une note 
supérieure à leur score ESG. 

Les OPC sous-jacents appliquent une approche de sélectivité « Best-in-class » sur leur univers d'investissement 
qui est appliquée de manière contraignante à tout moment. Cette approche de sélection ESG consiste à 
privilégier les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra – financier au sein de leur secteur d'activité, 
sans privilégier ou exclure un secteur par rapport à l'univers servant de base de départ. L'approche de 
sélectivité consiste à éliminer au moins 20% des plus mauvaises valeurs de l'univers d'investissement de 
chacun des OPC, tel que défini ci-dessus, sur la base d'une combinaison des politiques IR sectorielles et des 
Normes ESG d'AXA IM et leur score ESG, à l'exclusion des obligations et autres titres de créance émis par des 
émetteurs publics, des liquidités détenues à titre accessoire et des actifs solidaires. Ces OPC visent en 
permanence à surperformer leur indicateur de référence sur les indicateurs clés de performance extra-financière 
lié à l'intensité carbone et lié au pourcentage de femmes membres des conseils d'administration. Le taux de 
couverture minimum au sein du portefeuille est de 90 % de l'actif net du FCPE pour l'analyse ESG (à l'exclusion 
des obligations et autres titres de créance émis par des émetteurs publics, des liquidités détenues à titre 
accessoire et des actifs solidaires). 
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En outre, le FCPE applique les politiques d'exclusion sectorielle d'AXA IM et la Politique de Standards 
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance d'AXA IM (« Politique de Standards ESG d'AXA IM ») qui sont 
disponible sur le site Internet : www.axa-im.fr/investissement-responsable. 

Le FCPE est investi : 

- Dans l'OPCVM « Label Europe Actions » relevant dela catégorie AMF« Actions internationales » ; 
l'investissement dans l'OPCVM « Label Europe Actions » pourra le cas échéant, dépasser 50 % de 
l'actif du FCPE sans excéder 80 % ; 

- Entre 10 % et 50 % dans l'OPCVM « Label Euro Obligations » relevant de la catégorie AMF « Obligations 
et autres titres de créances libellés en euros »; 

- Jusqu'à 20% de son portefeuille dans des OPCVM, FIA ou autres fonds relevant de la catégorie AMF « 
Monétaire à valeur liquidative variable (VNAV) standard » et/ou « Monétaire à valeur liquidative variable 
(VNAV) court terme ». 

Les données ESG utilisées dans le processus d'investissement reposent sur des méthodologies ESG basées 
en partie sur des données fournies par des tiers, et dans certains cas développées en interne, elles sont donc 
subjectives et peuvent évoluer dans le temps. L'absence de définitions harmonisées peut rendre les critères 
ESG hétérogènes. Ainsi, les différentes stratégies d'investissement qui utilisent les critères ESG et les 
reportings ESG sont difficilement comparables entre elles. 

Le Fonds est un produit financier qui promeut des caractéristiques environnementales au sens de l'article 8 
du Règlement Européen 2019/2088 du 27 Novembre 2019 portant sur la publication d'informations en matière 
de durabilité dans le secteur des services financiers. 

Indicateur de référence 

L'indicateur de référence est composé à hauteur de 70 % MSCI Europe et 30 % FTSE Emea Euro Broad 
Investment Grade Bond. 

L'indice MSCI Europe, dividendes nets réinvestis, établi par Morgan Stanley Capital International, est 
représentatif des grandes et moyennes capitalisations boursières des pays européens. 

Pour des informations complémentaires vous pouvez vous connecter sur le site : www.msci.com. 

L'indice FTSE Emea Euro Broad Investment Grade Bond, coupons réinvestis, établi par Financial Times Stock 
Exchange (FTSE), est représentatif des titres obligataires d'Etats et privés, libellés en euro, de toute maturité. 
La composition de l'indice est disponible sur le site: www.ftse.com. 

La gestion du FCPE n'étant pas indicielle, sa performance pourra s'éloigner sensiblement de l'indicateur de 
référence qui n'est qu'un indicateur de comparaison. 

Profil de risque et de rendement 

Risque plus faible  Risque plus élevé 
 

 
 

Rendement potentiellement  
plus faible  Rendement potentiellement  

plus élevé 
 

1 2 3 4 5 6 7 

Les donnees historiques, telles que celles utilisees pour calculer l'indicateur synthetique, pourraient ne pas 
constituer une indication fiable du profil de risque futur du FCPE. 

http://www.msci.com/
http://www.ftse.com/
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La categorie de risque associee a ce FCPE n'est pas garantie et pourra evoluer dans le temps. 

La categorie la plus faible ne signifie pas « sans risque ». 

Pourquoi le FCPE est-il dans cette catégorie ? 

Le FCPE n'est pas garanti en capital. II est investi sur des marches et/ou utilise des techniques ou instruments, 
soumis a des variations a la hausse comme a la baisse pouvant engendrer des gains ou des pertes. 

L'indicateur de risque du FCPE est representatif de son exposition diversifiee aux marches actions, obligataires 
et monetaires. 

Risques importants non pris en compte par l'indicateur de risque 

Risque de crédit : risque que les émetteurs des instruments de dette détenus par le FCPE puissent faire défaut 
ou voir leur qualité de crédit se dégrader, pouvant entraîner une baisse de la valeur liquidative. 

Risque global et mesure d’évaluation de la sensibilité du portefeuille aux risques 

La méthode de calcul choisie pour mesurer le risque global de l'OPC est la méthode du calcul de l'engagement 
telle que prévue aux termes de l’instruction de l’Autorité des Marchés Financiers n °2011-15 relative aux 
modalités de calcul du risque global des OPCVM et des FIA agréés. 

En conformité avec la directive AIFM, la société de gestion a mis en place les mesures permettant d’évaluer la 
sensibilité du portefeuille de l’OPCVM aux risques les plus pertinents auxquels l’OPC est ou pourrait être exposé 
tel que défini dans le prospectus / règlement. 

Communication sur les systèmes de gestion du risque 

Chaque FIA pour lequel AXA IM est gestionnaire, met en place un système de gestion des risques approprié, 
permettant à la fois de détecter, mesurer, gérer et suivre en permanence les risques auxquels le FIA est ou 
pourrait être exposé. 

Les dispositions prises par le gestionnaire, incluant les outils, procédures, techniques de mesure des risques 
et respect des limites fixées, sont proportionnées à la nature, à la taille et à la complexité de chaque FIA géré 
et sont compatibles avec le profil de risque de ce dernier. 

Des simulations de crise et des analyses de scénarios périodiques sont réalisées, afin d’évaluer les risques 
résultant d’évolutions qui pourraient avoir une incidence négative sur le FIA. 

En cas de dépassement (potentiels ou effectifs) des limites de risque fixées du FIA, des mesures correctrices 
sont mises en œuvre conformément aux normes établies par AXA IM, et ce afin de pouvoir servir au mieux les 
intérêts des investisseurs. 

Ce système de gestion du risque permet ainsi l’identification, l’analyse et, si besoin, la remontée des risques 
considérés comme matériels, directement auprès de la Direction. En outre, des mises à jour régulières sont 
fournies à la Direction Générale d'AXA IM concernant la bonne application du cadre de gestion des risques 
décrit ci-dessus. 

Informations relatives à la liquidité et aux traitements spéciaux au sens de la directive AIFM 

La notion de «traitement spécial» désigne un traitement directement lié à la nature illiquide des actifs d’un FIA, 
qui a une incidence sur les droits de remboursement spécifiques des investisseurs ayant acquis un type de 
parts ou d’actions du FIA et correspond à un traitement particulier ou distinct des droits de remboursements 
généraux des investisseurs. 



AXA GENERATION VITALITE 

 

 

 
 

Vue d’ensemble des traitements spéciaux 

Traitements 
spéciaux 

% d’actifs 
soumis à des 
traitements 

spéciaux 

Frais de 
gestion sur 
les actifs 
illiquides 

Commissions 
sur les actifs 

illiquides 

Néant Néant Néant Néant 
 

Méthode d’évaluation appliquée aux actifs qui font l’objet de ces traitements 

Sans objet. 

Effet de Levier 

Informations relatives à l'effet de levier (au sens de la Directive AIFM - article 109 du 
Règlement délégué) 

Méthode appliquée 
Niveau du levier maximal 

initial 
(%) 

Niveau du levier maximal 
actuel (%) 

Niveau de levier réel 
(%) 

Méthode brute 300,00% 300,00% 94,74 

Méthode de 
l’engagement 

200,00% 200,00% 100,00% 

Informations sur la nature des garanties octroyées 

Nature des garanties octroyées 
Neant 

Informations sur la nature des droits octroyés pour le réemploi du collatéral 

L’OPC respecte les contraintes définies dans la position AMF n° 2013-06 relative aux fonds côtés et autres 
questions liées aux OPCVM. 

Les garanties financières reçues en espèces sont donc uniquement : 

- Placées en dépôt auprès d'entités prescrites à l'article 50, point f), de la directive OPCVM ; 
- Investies dans des obligations d'État de haute qualité; 
- Utilisées aux fins de transactions de prise en pension (reverse repurchase transactions), à condition 

que ces transactions soient conclues avec des établissements de crédit faisant l'objet d'une 
surveillance prudentielle et que l'OPCVM puisse rappeler à tout moment le montant total des liquidités 
en tenant compte des intérêts courus; 

- Investies dans des organismes de placement collectif monétaires à court terme tels que définis dans 
les orientations pour une définition commune des organismes de placement collectif monétaires 
européens. 
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Commentaire de gestion 

Environnement économique et financier 
 
L’année 2022 fut historique. Alors que nos économies se remettaient tout juste du choc provoqué par la COVID, 
l’invasion de l’Ukraine par la Russie a bouleversé toutes les anticipations et en particulier celles de l’inflation. 
Ces dernières, propulsées par des hausses stratosphériques des prix de l’énergie ont atteint des sommets 
historiques. En réponse, les banques centrales n’ont eu d’autres choix que de muscler leurs communications 
et rendre restrictives leurs politiques monétaires (taux directeurs et réduction de bilan). Si l’économie a 
relativement mieux tenu qu’attendu, les nuages se sont accumulés et les risques de récession à l’aube de 
2023 n’ont jamais été aussi élevés. 
 
En zone euro, l’événement majeur fut évidemment l’invasion de l’Ukraine par la Russie, qui a déclenché des 
sanctions et des mesures de rétorsion, en particulier sur le gaz. Les prix énergétiques ont littéralement explosé 
avec des répercussions sur l’ensemble des prix à la consommation (8.2% en moyenne sur 2022). Si l’économie 
a relativement bien tenu dans la première partie de l’année grâce à une forte demande liée à la réouverture 
post confinement, son dynamisme s’est normalisé dès le troisième trimestre et devrait entrer en contraction 
au quatrième trimestre, plombée par une production industrielle en baisse dans les secteurs très 
consommateurs d’énergie et une contraction du pouvoir d’achat des ménages (PIB 2022 : +3,2% en 2022). 
L’autre facteur est évidemment la poursuite de la hausse des conditions de financement. En effet, la BCE a 
accéléré la hausse de ses taux directeurs (+250points de base à 2% en décembre) afin d’essayer de casser 
cette dynamique inflationniste, au détriment donc de la croissance qui sera amené à souffrir dans les prochains 
trimestres avec des conditions de financement très élevées. Du côté de la politique, E. Macron a été réélu pour 
un deuxième mandat présidentiel mais a perdu la majorité absolue à l’Assemblée Nationale. En Italie, G. Meloni 
et son parti Fratelli di Italia sont arrivés largement en tête et ont formé une coalition avec Lega et Forza Italia 
lors d’élections législatives anticipées. 
 
Aux Etats-Unis, la problématique de l’inflation fut aussi bien présente mais pour des raisons différentes. En 
effet, l’économie américaine fut moins exposée aux conséquences de la guerre en Ukraine mais ce sont les 
dynamiques internes, en particulier celle des salaires et la bonne tenue du marché du travail qui ont alimenté 
la hausse de l’inflation qui a atteint un pic à 9,1% en glissement annuel en juin. Cette résilience du marché du 
travail s’explique par une activité économique robuste et qui devrait atteindre 1.9% en 2022, portée par un fort 
rebond dans le secteur des services post pandémie mais aussi par des dépenses en investissement qui ont 
été dynamiques jusqu’à ce que la Fed décide de durcir sa politique monétaire. En effet, la Fed n’a eu d’autres 
choix que de muscler sa communication et augmenter de façon drastique ses taux d’intérêts, passant ainsi de 
[0-0.25%] en janvier à [4.25-4.5%] en décembre 2022. Au niveau politique, le principal évènement fut les 
élections de mi-mandat. Le parti démocrate et J. Biden s’en sont plutôt bien sortis en réussissant à conserver 
le Sénat. A l’inverse, le parti Républicain ressort plus divisé. 
 
La Chine a vécu une année 2022 très compliquée, entre les déboires dans le secteur immobilier et une 
stratégie zéro COVID omniprésente mettant l’économie « sous cloche » pendant de nombreux mois. Malgré 
tout, le PIB devrait quand même croître d’environ 3% en 2022. Si la sortie prématurée et accélérée de la 
politique zéro COVID présente un biais haussier pour la croissance à moyen terme, elle augmente toutefois les 
risques d’une forte baisse de la croissance à court terme car la hausse des infections entraine une baisse des 
personnes disponibles pour travailler, une mortalité accrue et des comportements plus précautionneux. 
 
Le Royaume-Uni a aussi subi de plein fouet les conséquences de la guerre en Ukraine. Mais les problèmes ne 
se sont pas arrêtés ici et le Royaume-Uni s’est plongé dans une crise politique qui aurait pu se conclure sur 
un krach obligataire si la Banque d’Angleterre n’était pas intervenue en tant qu’acheteur de dernier ressort. La 
Banque d’Angleterre n’a pas fait exception et a aussi remonté ses taux directeurs afin d’éviter tout « désancrage 
» des anticipations (de 0,25% à 3,5% en décembre 2022). 
 
Au Japon, l’inflation a aussi battu des records datant de plusieurs décennies et le renchérissement des prix de 
l’énergie en est la principale cause. La seconde provient de la forte dépréciation du yen qui a atteint un plus 
bas historique contre le dollar. En cause, la divergence croissante de politique monétaire entre une Fed qui 
resserre ses taux directeurs à tour de bras et la Banque du Japon qui maintient inchangée sa politique 
monétaire ultra accommodante. 
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Dans ce contexte, les marchés d’actions sont globalement en baisse et ont connu de fortes variations. En 
hausse en début d’année, ils ont fortement corrigé avec le déclenchement de la guerre en Ukraine et 
l’environnement de hausse des taux puis ont rebondi significativement, en particulier en zone euro, à compter 
de mi-octobre. Du 31 décembre 2021 au 30 décembre 2022, l’indice global est en recul de -16% en devise 
locale (-12.8% en €uros) mais cache des disparités importantes entre pays. Parmi les pays développés, les 
Etats-Unis enregistrent une des pires performances (+20,7%) suivis par la Suisse (-17.1%). La zone Euro baisse 
un peu moins à -12.5% avec des évolutions hétérogènes selon les pays : France -7,7%, Allemagne -17,3%, 
Italie -8,8%, Espagne -1,2% et le Portugal est même en hausse de +6,8%. De même, le marché britannique 
progresse de +7,2% et la zone Pacifique est stable à +0,2% en €uros. (Indices MSCI, dividendes réinvestis en 
devises locales). Les pays émergents sont également en net recul à -14,9% en euro et -20,1% en dollar. Sur 
la période, les meilleures performances sectorielles proviennent de l’énergie, des services aux collectivités, de 
la santé et des biens de consommation de base. En revanche, le secteur des télécommunications, la 
consommation durable, la technologie et l’immobilier affichent les plus mauvaises performances (MSCI World). 
Enfin, les grandes capitalisations affichent des performances meilleures que celles des petites capitalisations, 
ainsi l’indice MSCI Europe en euro est en baisse de -9,5% contre -22,5% pour l’indice MSCI Europe small caps. 
 
Les marchés obligataires ont également souffert de la hausse de l’inflation et de l’inflexion des politiques 
monétaires des banques centrales.  Aux Etats-Unis où la Réserve Fédérale a accru son taux directeur de 
+4,25%, les taux à 10 ans sont en hausse de 236 points de base (pb) à +3,87% avec un pic à 4,33% à 
l’automne. En zone Euro où la BCE a accru ses taux directeurs de 2,5%, les taux à 10 ans sont en hausse de 
275 pb à +2,57% en Allemagne et de 292 pb à +3,12% en France. La tendance est accentuée pour les pays 
périphériques : Espagne +310 pb à +3,66%, Italie +354 pb à +4.72%. Au Royaume-Uni, les taux à 10 ans ont 
été très volatils à l’automne et se sont stabilisés avec l’intervention de la banque d’Angleterre ; le taux à 10 
ans est en hausse de 270 pb à +3,67% avec un pic à 4,64% en octobre. Au Japon, les taux à 10 ans clôturent 
l’exercice à +0,42% en hausse de +35 pb sur l’année. Les performances des marchés de crédit ont également 
été heurtées ; après un élargissement très marqué des « spreads » jusqu’à l’automne, ceux-ci ont reflué grâce 
à de meilleures statistiques sur l’inflation et des anticipations de modération des hausses de taux de la 
Réserve fédérale américaine. L’indice Bloomberg Barclays Global Aggregate, représentatif du marché 
obligataire mondial pour la catégorie investissement, est en recul de -14,5% (performance couverte en euro). 
Enfin, les obligations indexées sur l’inflation affichent des performances supérieures à celles des obligations 
nominales. 
 
Sur le marché des changes, les évolutions sont également contrastées. Ainsi, le dollar US et le franc suisse 
se sont appréciés contre euro, respectivement de +6,2% et +4,9% tandis que les autres principales devises 
se sont dépréciées contre euro : Yen -6,8%, livre sterling -5,2%. 
 
Politique de gestion 
 
Sur la période du 31 décembre 2021 au 30 décembre 2022, la valeur liquidative de la part 1 d’AXA Génération 
Vitalité recule de -11.86%, la part 2 perd -12.38%, la part 2T baisse -12.41%, la part 2M de -13.03% et la part 
2R de -13.77% par rapport à une baisse de -16.14% de son l’indice de référence (50% MSCI Europe dividendes 
réinvestis et 50% FTSE Eurobig). La performance absolue a pâti de la baisse importante des marchés actions 
européennes (MSCI Europe en repli de -9.5%) et surtout de celle des marchés obligataires de la zone euro 
(l’indice FTSE Eurobig perdant -17.2%). La performance relative a souffert de notre allocation en faveur des 
actions au détriment des obligations en début d’année qui a été partiellement compensé par notre sous-
pondération obligataire en début d’année et notre sous-pondération des actions lors de la correction des 
marchés en août, septembre et décembre. L’effet sélection a eu un impact légèrement négatif lié à la sous-
performance de la poche actions qui n’a pu être compensé par la contribution marginalement positive provenant 
de la surperformance de la poche obligataire. 
 
En termes d’allocation d’actifs, nous avons commencé l’année avec une légère surpondération aux actions 
(proche de 73.3% par rapport à notre cible de 70%) contre une exposition obligataire d’environ 20% (nette sous-
pondération par rapport à notre cible de 30%) avec une position importante (6.7%) en liquidités. A fin décembre, 
l’exposition aux actions du portefeuille est proche de 64.9% (sous-pondéré par rapport à notre cible de 70%) 
contre environ 20% en obligations avec une position importante (6.7%) en liquidités. 
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Nous avons débuté l’année avec une légère surpondération des actions européennes par rapport à notre indice 
de référence motivée par des résultats des entreprises en hausse dans un contexte de conditions financières 
qui restent encore favorables. Néanmoins, nous avons continué de légèrement réduire notre exposition actions 
européennes en début d’année étant donné la position moins accommodante de la banque centrale américaine 
qu’on pensait pèserait sur la croissance américaine et donc sur la croissance mondiale. Ces inquiétudes ont 
été supplanté fin février par nos craintes liées à l’escalade du conflit Russe Ukrainien fin février qui nous a 
incité de continuer de légèrement réduire notre exposition actions zone euro. A partir du printemps nous avons 
continué de réduire notre exposition aux actions européennes à neutre en mai et ensuite à sous-pondéré à 
partir du mois de juin. Malgré la force actuelle liée à l’ouverture de certaines économies, le niveau durablement 
élevé de l’inflation nous a conduit à réduire nos prévisions de croissance ce qu’on préconiserait devrait peser 
sur les résultats des entreprises tandis que la hausse des rendements obligataire pesait sur les valorisations. 
On a renforcé notre sous-pondération aux actions européennes à la fin de l’été car on considère que le niveau 
durablement élevé de l’inflation se traduira par des politiques monétaires plus restrictive, accompagné de taux 
directeurs plus élevés, ce qui pèsent encore plus sur nos prévisions de croissance et donc les résultats des 
entreprises qui devraient sans doute être revus à la baisse tandis que la hausse des rendements obligataire 
continuerait de peser sur les valorisations. Par la suite à fin septembre, nous avons renforcé notre exposition 
aux actions européennes afin de revenir temporairement proche de la neutralité en termes de notre cible (50%) 
d’investissement actions. Ce regain d’appétit pour les actions a été motivé par le positionnement très faible 
et des marchés survendus qui pourrait provoquer une hausse technique des actions. Néanmoins, suite à la 
remontée des actions à l’automne, nous avons de nouveau baissé notre exposition actions afin de repasser 
sous-pondéré. En premier lieu, il nous semblait que le rebond des actions lié aux éléments techniques 
(positionnement très faible et des marchés survendus) que nous avions anticipé semblait être arrivé à son 
terme. En plus, Nous considérons que l’anticipation d’un «pivot» de la part des banques centrales, incluant la 
BCE, est trop précoce. Nous attendons une stabilisation dans la remontée des taux directeurs en 2023 mais 
pas de baisse de ceux-ci avant 2024. En plus, nous prévoyons que les économies européennes et britannique 
se dirigent vers la récession et que cette contraction de l’activité économique se traduira par une revue à la 
baisse des résultats des entreprises qui pèsera sur les cours. 
  
Au sein de la poche actions, nous avons augmenté notre exposition aux secteurs suivants : la santé, en initiant 
une position en Merck et en renforçant celle en Novo Nordisk ; les valeurs industrielles, en introduisant en 
portefeuille les titres Relx, Prysmian et Assa Abloy. A l’inverse, nous avons réduit notre exposition dans les 
secteurs suivants : les matériaux de base, en sortant les titres Air Liquide, Mondi et Solvay ; la consommation 
de base, en réduisant les lignes en Nestlé et Diageo ; la consommation discrétionnaire, en soldant les positions 
en LVMH et Adidas. Enfin, nous avons procédé à des arbitrages au sein des secteurs suivants : les services 
de communication, en introduisant KPN au détriment de Cellnex ; les services aux collectivités, en cédant EDP 
en faveur d’Iberdrola ; la technologie, en soldant Ericsson et SAP au profit de Capgemini. 
 
La poche actions a eu une contribution légèrement négative sur la performance relative en raison de sa 
performance en baisse d’environ -10.46% par rapport à son indice de référence le MSCI Europe qui a perdu -
9.5% sur la même période. L’allocation sectorielle a contribué négativement à la performance, notamment par 
la sous-pondération du secteur de l’énergie et par la surpondération du secteur technologique et des services 
de communication. La sélection de valeurs a également contribué de manière négative, principalement à cause 
des titres suivants : Lonza et Roche dans la santé, Deutsche Post et Schneider dans les valeurs industrielles, 
ASML et Dassault Systèmes dans le secteur technologique, SEB et Adidas dans la consommation 
discrétionnaire, et également DSM dans les matériaux de base. A contrario, les titres AstraZeneca dans la 
santé, Hermès dans la consommation discrétionnaire et TotalEnergies dans l’énergie ont affiché de fortes 
performances. 
 
En parallèle, nous avons commencé l’année avec une sous-pondération obligataire en anticipation d’une 
hausse des rendements obligataires qu’on pensait devrait peser sur la valorisation de notre poche obligataire. 
En février, face à nous avons renforcé notre exposition obligataire, réduisant ainsi notre sous-pondération, en 
raison de la montée des craintes géopolitiques mi-février qu’on anticipait favoriserait les valeurs refuge incluant 
les obligations souveraines. En mars, nous avons réduit notre sous-pondération obligataire pour revenir vers la 
neutralité car nous pensions que les rendements actuels prenaient en compte le resserrement potentiel de la 
Banque Centrale européenne. Nous avons conservé cette neutralité tout au long de la reste de l’année. 
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Au sein de la poche obligataire, la duration a été sous-pondérée dans l’ensemble tout au long de l’année 2022. 
Néanmoins, celle-ci a été réhaussée entre avril et juin pour adopter à fin mai une légère surpondération. En 
termes d’allocation pays, la poche obligataire a adopté un positionnement relativement défensif sur les dettes 
périphériques dès le début d’année, proche de la neutralité. Ce positionnement a ensuite été ajusté à partir 
de l’été avec une sous-pondération sur l’Italie. En parallèle, au sein des dettes semi-core, nous avons adopté 
un positionnement long sur la Belgique et l’Irlande au cours du premier semestre tandis qu’elle est restée 
sous-pondéré sur la France tout au long de l’année. En termes d’allocation d’actif, les dettes crédit ont été 
surpondérées tout au long de l’année au détriment des dettes collatéralisées. Cette surexposition a été 
partiellement allégée au cours du deuxième trimestre avant d’être réaugmentée à partir de septembre. 
 
La sélection au sein de la poche obligataire a eu une contribution marginalement positive à la performance 
relative en raison de la légère surperformance du sous-jacent Label Euro Obligations (en baisse de -16.7%) par 
rapport à l’indice obligataire FTSE Eurobig (en baisse de -17.2%) en raison de la sous-pondération en termes 
de duration au sein de la poche obligataire, notre positionnement défensif sur les dettes souveraines (sous-
pondération de l’Italie) et notre surpondération du crédit. 
 
Perspectives 
 
Le contexte économique et boursier est difficile de prévoir en raison des forces divergentes. Les données 
économiques de la zone euro surprennent actuellement à la hausse.  En conséquence, l'indice de surprise 
économique se situe autour de son plus haut niveau depuis 18 mois, tandis que l'équivalent américain diverge 
et se situe maintenant à son plus bas niveau depuis la fin de l'été dernier, avec de nouveaux signaux négatifs 
après les publications pessimistes de la semaine dernière sur les ventes au détail et la production industrielle. 
Dans le même temps, la Chine connaît un regain récent grâce à la réouverture de son économie. Dans 
l'ensemble, les surprises liées aux données mondiales sont donc en hausse, mais pas de façon. La grande 
question pour 2023 est de savoir si la dynamique en Europe et en Chine et le récent assouplissement des 
conditions financières mondiales peuvent contribuer à compenser les récentes données américaines 
inquiétantes. 
 
Nous ne pensons pas que cela sera suffisant pour aider les États-Unis à éviter une récession. En effet, la Fed 
et la BCE n'ont commencé à relever leurs taux qu'il y a 10 et 6 mois respectivement, les deux banques centrales 
ayant augmenté leurs taux de 200 points de base au cours des quatre derniers mois seulement, et d'autres 
hausses sont à venir. Ainsi, compte tenu du décalage habituel de la politique monétaire et de l'ampleur du 
relèvement des taux au cours des derniers mois, il faudra encore de nombreux mois avant de voir le plein 
impact de la politique sur une économie qui connaît déjà un ralentissement important. Le marché des actions 
américaines a tendance à se vendre agressivement au début d'une récession parce que les bénéfices se 
contractent. En outre, le marché des actions n'a jamais touché le fond lors d'une récession avant les réductions 
de la Fed. Par conséquent, nous maintenons une position prudente sur les actions américaines. 
 
En Europe, les données sont également divergentes : la zone euro rebondit mais le Royaume-Uni s'effondre. 
Les indices PMI de janvier ont montré un rebond de la confiance dans la zone euro, le choc énergétique 
s'atténuant et la Chine rouvrant ses portes, mais le Royaume-Uni est pénalisé par de nombreux vents contraires 
et s'enfonce davantage dans la récession. Une question clé pour les perspectives de la zone euro est de savoir 
dans quelle mesure le Royaume-Uni souffre de problèmes idiosyncratiques et dans quelle mesure il est un 
indicateur avancé. En effet, le Royaume-Uni présente des caractéristiques d'avant-garde car l'effet de la 
réouverture s'est estompé plus tôt, la Banque d'Angleterre a relevé les taux d'intérêt plus tôt et la politique 
budgétaire a changé de cap plus tôt. Certains de ces vents contraires pourraient tôt ou tard avoir un impact 
sur la zone euro, même si nous prévoyons maintenant que la zone euro évitera de justesse une véritable 
récession compte tenu des vents contraires actuels. 
 
Un pays qui devrait continuer à diverger est la Chine. À ce stade, son économie est maintenant presque 
totalement ouverte et, bien que les données officielles ne soient pas toujours fiables, les indicateurs de 
mobilité montrent une amélioration rapide. L'épargne excédentaire est importante et sera déployée sur les 
marchés des biens et des capitaux. Nous pensons que les actions chinoises devraient être les plus grandes 
bénéficiaires (avec les marchés émergents orientés vers les matières premières), notamment parce qu'elles 
restent bon marché malgré le récent rebond. Il est intéressant de noter qu'elles présentent une corrélation 
relativement limitée avec les actions américaines, ce qui en fait un bon facteur de diversification au sein de 
nos portefeuilles. D'où notre position surpondérée sur les actions et obligations émergentes. 
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Sinon la Réserve Fédérale américaine et la BCE ont revu à la baisse le rythme de leurs hausses de taux mais 
ont fourni des orientations restrictives car elles semblent craindre les perspectives de modération de l'inflation 
vers l'objectif. La persistance de la vigueur de l'inflation dans toutes les catégories, qui s'étend aux services 
non liés au logement, et l'étroitesse du marché du travail, qui pousse les salaires à la hausse, alimentent leur 
inquiétude. Elles ont indiqué qu'elles avaient l’intention de poursuivre le resserrement de leur politique à un 
rythme régulier et de s'engager profondément en territoire restrictif. Cela signifie que les taux ne seront pas 
seulement plus élevés, mais plus longtemps, avec une préoccupation clairement asymétrique sur l'inflation 
par rapport aux risques de croissance, en particulier dans le cas de la BCE. En effet, leur objectif est de 
resserrer leur emprise sur les taux et les conditions financières au sens large jusqu'à la fin de l'année afin 
d'éviter un assouplissement prématuré qui ne serait pas compatible avec la retenue nécessaire pour refroidir 
l'économie et ramener l'inflation vers l'objectif. Les marchés prévoient toujours des baisses de taux au second 
semestre 2023, soit plus de 50 points de base en dessous du niveau que la Fed considère comme approprié, 
ce qui laisse une certaine marge de déception. Cela justifie de garder une position neutre sur les obligations 
dans nos portefeuilles pour le moment. 

Les chiffres cités ont trait aux années et aux mois écoulés et les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures : 

Frais de la Part 1 

Frais de fonctionnement et de gestion (*) 0,60% 
Coût induit par l'investissement dans d'autres OPCVM ou 0,33% 
fonds d'investissement  
Ce coût se détermine à partir :  
- des coûts liés à l'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0,33% 
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de - 
gestion de l'OPCVM investisseur  
Autres frais facturés à l'OPCVM - 
Ces autres frais se décomposent en :  
- commission de surperformance - 
- commissions de mouvement - 
Total facturé à l'OPCVM au cours du dernier exercice clos 0,93% 
Total des frais facturés à l'entreprise au cours du dernier 
exercice clos (*) 

0,60% 

(*) y compris honoraires du Commissaire aux comptes : 14,06 € 

Frais de la Part 2 

Frais de fonctionnement et de gestion (*) 0,60% 
Coût induit par l'investissement dans d'autres OPCVM ou 0,33% 
fonds d'investissement  
Ce coût se détermine à partir :  
- des coûts liés à l'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0,33% 
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de - 
gestion de l'OPCVM investisseur  
Autres frais facturés à l'OPCVM - 
Ces autres frais se décomposent en :  
- commission de surperformance - 
- commissions de mouvement - 
Total facturé à l'OPCVM au cours du dernier exercice clos 0,93% 
Total des frais facturés à l'entreprise au cours du dernier 
exercice clos (*) 

 

(*) y compris honoraires du Commissaire aux comptes : 783,30 €  
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Frais de la Part 2R 
Frais de fonctionnement et de gestion (*) 2,21% 
Coût induit par l'investissement dans d'autres OPCVM ou 0,33% 
fonds d'investissement  
Ce coût se détermine à partir :  
- des coûts liés à l'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0,33% 
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de - 
gestion de l'OPCVM investisseur  
Autres frais facturés à l'OPCVM - 
Ces autres frais se décomposent en :  
- commission de surperformance - 
- commissions de mouvement - 
Total facturé à l'OPCVM au cours du dernier exercice clos 2,54% 
Total des frais facturés à l’entreprise au cours du dernier 
exercice clos (*) 

 

(*) y compris honoraires du Commissaire aux comptes: 460,79 € 

Frais de la Part 2M 

Frais de fonctionnement et de gestion (*) 1,32% 
Coût induit par l'investissement dans d'autres OPCVM ou 0,33% 
fonds d'investissement  
Ce coût se détermine à partir :  
- des coûts liés à l'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0,33% 
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de - 
gestion de l'OPCVM investisseur  
Autres frais facturés à l'OPCVM - 
Ces autres frais se décomposent en :  
- commission de surperformance - 
- commissions de mouvement - 
Total facturé à l'OPCVM au cours du dernier exercice clos 1,65% 
Total des frais facturés à l'entreprise au cours du dernier 
exercice clos (*) 

 

(*) y compris honoraires du Commissaire aux comptes : 841,22 € 

Frais de la Part 2T 

Frais de fonctionnement et de gestion (*) 0,60% 
Coût induit par l'investissement dans d'autres OPCVM ou 0,33% 
fonds d'investissement  
Ce coût se détermine à partir :  
- des coûts liés à l'achat d'OPCVM et fonds d'investissement 0,33% 
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de - 
gestion de l'OPCVM investisseur  
Autres frais facturés à l'OPCVM - 
Ces autres frais se décomposent en :  
- commission de surperformance - 
- commissions de mouvement - 
Total facturé à l'OPCVM au cours du dernier exercice clos 0,93% 
Total des frais facturés à l'entreprise au cours du dernier 
exercice clos (*) 

 

(*) y compris honoraires du Commissaire aux comptes : 0,64 € 
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Compte-rendu relatif aux frais d'intermédiation 

Conformément à l’article 314-82 du Règlement général de l’Autorité des Marchés Financiers, il est tenu à 
disposition des porteurs un rapport relatif aux frais d’intermédiation établi par la société de gestion. Ce rapport 
est consultable à l’adresse internet suivante : www.axa-im.fr. 

Politique de sélection des intermédiaires et analystes 

Afin de rechercher le meilleur résultat possible lors de l'exécution des ordres initiés par les gérants de 
portefeuille, AXA Investment Managers a défini une politique de sélection et de monitoring de ses 
intermédiaires et contreparties. 

Cette politique vise à encadrer : 

1. Le processus d’autorisation des intermédiaires/ contreparties avec lesquelles AXA Investment 
Managers Paris souhaite traiter ; 

2. La façon dont les relations avec ces intermédiaires/contreparties sont suivies et contrôlées. 

Ces intermédiaires et contreparties sont règlementairement tenus de nous offrir la meilleure exécution 
possible. 

AXA Investment Managers Paris contrôle régulièrement l'efficacité de la politique établie et en particulier, la 
qualité d'exécution des entités sélectionnées dans le cadre de cette politique. 

Conformément aux dispositions des articles 314-75 et 314-75-1 du Règlement général de l’Autorité des 
Marchés Financiers, une information sur cette politique est disponible sur le site internet de la société AXA 
Investment Managers Paris (www.axa-im.fr). 

Politique d'exécution 

La société de gestion a établi un document «Politique d’exécution» présentant sa politique d’exécution d’ordres, 
son suivi et sa communication ainsi que toute information appropriée sur les mesures raisonnables qu’elle 
prend en vue d’obtenir le meilleur résultat possible pour ses clients. Conformément à l’article 314-72 du 
Réglement général de l'Autorité des Marchés Financiers, cette politique est publiée sur le site de la société 
AXA Investment Managers Paris (www.axa-im.fr) sous la rubrique : «La politique d’exécution d’ordres de la 
société AXA IM Paris». 

Information sur la rémunération 

Conformément aux exigences de transparence sur la rémunération applicable aux sociétés de gestion de 
portefeuille, la présente section expose les éléments principaux des politiques et pratiques de rémunération 
mises en œuvre par AXA Investment Managers (ci-après "AXA IM"). Des précisions supplémentaires actualisées 
concernant notamment le Comité de rémunération et la manière dont la rémunération et les avantages sont 
attribués aux salariés sont également disponibles en ligne à l'adresse suivante : www.axa-
im.com/remuneration. Un exemplaire papier de ces informations est disponible, sans frais sur demande. 

Gouvernance 

Une Politique globale, validée et réexaminée annuellement par le Comité de rémunération d'AXA IM, définit les 
principes de rémunération applicables à l'ensemble des entités du Groupe. Elle tient compte de la stratégie 
d'AXA IM, de ses objectifs, de sa tolérance au risque et des intérêts à long terme de ses clients, actionnaires 
et salariés. Dans la lignée des politiques et procédures de rémunération définies et validées au niveau du 
Groupe AXA IM, le Comité de rémunération veille à ce que la Politique globale de rémunération soit appliquée 
de manière cohérente et équitable au sein d'AXA IM et à ce qu'elle soit conforme aux réglementations et 
recommandations en vigueur en matière de rémunération. 

http://www.axa-im.fr/
http://www.axa-im.fr/
http://www.axa-im.fr/
http://www.axa-im.com/remuneration
http://www.axa-im.com/remuneration
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L’évaluation centrale et indépendante de la conformité de la mise en œuvre de la Politique globale de 
rémunération aux procédures et politiques adoptées par le Groupe AXA IM est effectuée par le Département 
de l’audit interne du Groupe AXA IM qui présente chaque année ses conclusions au Comité de rémunération 
d’AXA IM pour lui permettre d’effectuer ses diligences. 

Ces conclusions n’ont fait état d’aucune remarque particulière au sujet de la conformité de la mise en œuvre 
de la Politique globale de rémunération. 

Le résultat de l’examen annuel du Comité de rémunération d’AXA IM est présenté au Conseil d’administration 
d’AXA Investment Managers Paris ainsi que les modifications apportées à la Politique globale de rémunération. 

Ces modifications portent principalement sur la mise à jour des principes globaux de la politique de 
rémunération dans le cadre notamment (i) du renforcement du principe d’équité et l’égalité de genre et de 
sexes, (ii) la prise en compte de critères ESG dans le cadre de la rémunération variable différée, (iii) des 
propositions quant au traitement des co- investissements et du carried interest et (iv) des ajustements 
spécifiques à certaines entités du groupe AXA IM en fonction d’exigences réglementaires spécifiques. 

Eléments quantitatifs 

Les données chiffrées fournies ci-après concernent AXA Investment Managers pour l'ensemble des filiales du 
Groupe AXA Investment Managers et tous types de véhicules d'investissement confondus au titre de l'exercice 
clos le 30 décembre 2022. Les montants relatifs aux rémunérations se sont vu appliquer une clé de répartition 
pondérée de l’actif sous gestion de la FCPE. 

Montant total des rémunérations versées et/ou attribuées à l’ensemble du personnel sur l’exercice clos au 30 
décembre 2022 (1) 

Rémunérations fixes (2) (en milliers d’euros) 
Remunerations fixes (2) (en milliers d'euros) 45,49 
Rémunérations variables (3) (en milliers 
d’euros) 

56,62 

Nombre total d’employés (4) 
2 675 dont 718 pour AXA IM 
Paris, société de gestion du 

FCPE 
 

Montant agrégé des rémunérations versées et/ou attribuées aux collaborateurs et autres cadres supérieurs dont 
les activités ont une incidence significative sur le profil de risque des portefeuilles gérés (1) 

 

Collaborateurs ayant un 
impact direct sur le profil de 

risque des véhicules 
d’investissement 

Cadres de 
direction 

Total 

Rémunérations fixes et variables 
(en milliers d’euros) (2) (3) 28,18 15,73 43,91 

Nombre d’employés concernés (5) 
272 dont 122 pour AXA 

Investment Managers Paris, 
société de gestion du FCPE 

62 dont 12 pour 
AXA Investment 
Managers Paris, 

société de gestion 
du FCPE 

339 dont 134 pour AXA 
Investment Managers 

Paris, société de gestion 
du FCPE 

(1) Les informations sur la rémunération n'incluent pas les charges sociales, après application d’une clé de répartition 
pondérée de l’actif sous gestion de la FCPE. 
(2) Les rémunérations fixes sont composées du salaire de base et de tous autres composants de rémunération fixe payés 
à l’ensemble du personnel d’AXA Investment Managers au 1er janvier 2022. 
(3) Les rémunérations variables, composées d'éléments de salaires variables discrétionnaires, immédiats et différés, 
incluent : 
- les montants attribués au titre de la performance de l'année précédente et entièrement versés sur l'exercice sous revue 

(rémunérations variables non différées), 
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- les montants attribués au titre de la performance des années précédentes et de l’exercice sous revue (rémunérations 
variables différées), 

- et des intéressements à long terme mis en place par le Groupe AXA. 
(4) Le nombre total d'employés correspond à l'effectif moyen incluant les contrats à durée indéterminée, les contrats à 
durée déterminée et les conventions de stage au 30 décembre 2022. 
(5) Le nombre total d'employés concernés correspond au nombre total d’employés concernés au sein Groupe AXA 
Investment Managers et au sein d’AXA Investment Managers Paris au 30 décembre 2022. 

Informations sur les critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance «ESG» 

En application de l’article L. 533-22-1 du Code monétaire et financier, nous vous informons que le Fonds 
n’applique pas simultanément les critères environnementaux, sociaux et de gouvernance, tels que déterminés 
par le groupe AXA INVESTMENT MANAGERS. Le fonds n’intègre pas explicitement les critères ESG au niveau 
de son processus d’investissement, néanmoins, celui-ci est soumis à la politique d’Investissement 
Responsable d’AXA IM qui regroupe essentiellement : - des exclusions sectorielles concernant : le charbon, les 
armes controversées, les dérivés sur matières premières agricoles ainsi que les producteurs d’huile de palme 
non certifiés RSPO. - la mise à disposition d’indicateurs (scores et intensité carbone notamment) et d’analyses 
ESG dans les outils de gestion de l’ensemble des plateformes de gestion actions, obligations et multi-actifs. 
L’empreinte ESG pour chaque portefeuille (score et empreinte carbone) et leurs benchmarks respectifs sont 
également disponibles dans ces outils. - engagement actionnarial : l’approche d’AXA IM comprend la mise en 
place d’une politique de vote ainsi qu’une politique d’engagement avec les entreprises dans lesquelles 
investissent les portefeuilles d’investissement gérés par les entités d’AXA-IM sur des sujets sensibles relatifs 
aux facteurs ESG. Cette approche d’engagement se fait au niveau d’AXA IM et bénéficie à tous les portefeuilles 
gérés par AXA IM. Des précisions supplémentaires concernant l’Investissement Responsable sont également 
disponibles sur le site internet de la société AXA Investment Managers Paris (www.axa-im.fr). 

Règlement Européen « Sustainable Finance Disclosure » (« SFDR ») 

Au présent rapport est jointe en annexe l’information relative au règlement européen « Sustainable Finance 
Disclosure » (« SFDR »). 

Taxonomie Européenne 

La règlementation européenne dont l’objectif est d’harmoniser la classification des activités économiques 
durables est entrée en vigueur le 1er janvier 2022. Dénommée « taxonomie européenne », elle couvre de 
nombreux thèmes liés à la durabilité environnementale. L’atténuation et l’adaptation au changement climatique 
sont les deux premiers objectifs couverts tandis que quatre autres objectifs seront couverts par la 
règlementation technique en 2023 (protection de l’eau, lutte contre la pollution, préservation de la biodiversité 
et économie circulaire). 

Nous souhaitons porter à votre connaissance que les investissements sous-jacents au produit financier ne 
prennent pas en compte les critères environnementaux de la taxonomie européenne. 

Evolution de l’actif net, du nombre d’actions, de la valeur liquidative et des revenus depuis 5 
ans  

Pour ces éléments, se reporter aux états financiers. 
  

http://www.axa-im.fr/
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Ventilation simplifiée de l'actif net 

Ventilation simplifiée de l'actif net 
Groupe de valeurs Pourcentage arrondi de l’actif net 

 Exercice Exercice 
 sous revue antérieur 

Actions et valeurs assimilées   
Obligations et valeurs assimilées   
Bons du Trésor   
Autres TCN   
Total TCN   
Titres OPCVM 95,54 93,78 
Titres FCC   
Autres instruments financiers 
Acquisitions et cessions 
temporaires de titres : 

- à l’achat 
- à la vente 

  

Opérations de cession sur valeurs mobilières   
Opérateurs débiteurs et autres créances  0,26 
Opérateurs créditeurs et autres dettes -0,51 -0,30 
Disponibilités 4,97 6,26 
Autres   
Total actif net en milliers d'euros 127 320 144 952,26 

 

Ratio d'engagement sur les marchés dérivés 

Engagement en % de l'actif 
30/12/22 

Néant 

Modifications intervenues 

- Mise à jour annuelle du DICI ; 
 

- Mise à jour des règlements afin d'y refléter les nouvelles rédactions demandées par le label ISR ; 
 

- Modification de l'article 21 - Modification du règlement : Ajustements concernant les modalités de 
modifications du règlement ; 
 

- Modification de la dénomination de l'indice FTSE EuroBIG All Mat en FTSE EMEA EURO BROAD 
INVESTMENT GRADE BOND ; 
 

- Précision sur les ordres avec valeur seuil - Article 15 – Rachat ; 
 

- Changement de classification au regard du règlement (UE) n° 2019/2088 du Parlement européen et 
du Conseil du 27 novembre 2019 relatif aux informations relatives au développement durable dans le 
secteur des services financiers (" SFDR ") ; 
 

- Article 17 du règlement : Ajout des informations relatives au paiement de rétrocessions et de remises 
négociées ; 
 

- Modification de l'Article 7 - Dépositaire, suite à l'absorption de BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES 
par BNP PARIBAS SA. 



AXA GENERATION VITALITE 

 

 

 
 

Modifications à intervenir  

- Mise à jour avec le Règlement européen sur les documents d'information clés relatifs aux produits 
d'investissement de détail et fondés sur l'assurance dit " PRIIPs " (Packaged Retail and Insurance-
based Investment Products) : publication d'un PRIIPS DIC ; 
 

- Dans le cadre de l'entrée en vigueur des normes techniques réglementaires (ou " RTS ")du règlement 
européen, publication de nouvelles informations précontractuelles sous la forme d'une annexe au 
prospectus des Fonds ayant un objectif de durabilité (article 9) ou qui promeuvent des caractéristiques 
environnementales et/ou sociales (article 8) au regard de la réglementation SFDR. 

Données relatives à la transparence des opérations de financement sur titres et de la 
réutilisation (SFTR) 

Sur la période, l’OPC n’a pas eu recours à des opérations de financement sur titres. 

Autres informations 

Le prospectus complet (visé par l’AMF) est disponible sur simple demande auprès d’AXA Investment Managers 
Paris – Tour Majunga - La Défense 9 - 6, Place de la Pyramide – 92800 Puteaux 

Commissaire aux comptes : PricewaterhouseCooper SA 

  



AXA GENERATION VITALITE 

 

 

 
 

Règlement Européen « Sustainable Finance 
Disclosure » (« SFDR ») 

  



Modèle d’informations périodiques pour les produits financiers visés à l’article 8, paragraphes 1, 2 et 2 bis, du 
règlement (UE) 2019/2088 et à l’article 6, premier alinéa, du règlement (UE) 2020/852 

 

 

Par investissement 
durable, on entend un 
investissement dans une 
activité économique qui 
contribue à un objectif 
environnemental ou 
social, pour autant qu’il 
ne cause de préjudice 
important à aucun de 
ces objectifs et que les 
sociétés bénéficiaires 
des investissements 
appliquent des pratiques 
de bonne gouvernance. 

 

La taxinomie de l’UE est 
un système de 
classification institué par 
le règlement (UE) 
2020/852, qui dresse 
une liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental. Ce 
règlement ne comprend 
pas de liste d’activités 
économiques durables 
sur le plan social. Les 
investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental ne 
sont pas nécessairement 
alignés sur la taxinomie. 

 

Nom du Produit : AXA Generation Vitalite (le 
« Produit Financier ») 
 

Identifiant d’entité juridique : 2138002Z9DY7RS89N493 

 

Caractéristiques environnementales et/ou sociales 
 

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ? 

 ☐ OUI  ☒ NON 

☐ 
Il a réalisé des investissements durables ayant 
un objectif environnemental : ___% 

☒ 
Il promouvait des caractéristiques environnementales 
et/ou sociales (E/S) et bien qu’il n’ait pas eu d’objectif 
d’investissement durable, il présentait une proportion de 
71.06% d’investissements durables 

 ☐ 
dans des activités économiques qui sont 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie 
de l’UE 

 ☐ ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui sont considérées 
comme durables sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE 

 

☐ dans des activités économiques qui ne 
sont pas considérées  comme 
durables sur le plan environnemental 
au titre de la taxinomie de l’UE  

 ☒ 
ayant un objectif environnemental dans des 
activités économiques qui ne sont pas 
considérées comme durables sur le plan 
environnemental au titre de la taxinomie de 
l’UE 

   ☒ ayant un objectif social 

☐ Il a réalisé des investissements durables ayant un 
objectif social: ___% 

 

 ☐ Il promouvait des caractéristiques E/S, mais n’a 
pas réalisé d’investissements durables 

     
 

 

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce 
produit financier ont-elles été atteintes ? 

 

 Le Produit Financier a promu des caractéristiques environnementales et/ou sociales en investissant dans des produits 
financiers sous-jacents qui poursuivent un objectif durable ou qui promeuvent des caractéristiques environnementales et/ou 
sociales. 

Le Produit Financier n’a pas désigné d’indice de référence ESG pour promouvoir des caractéristiques environnementales ou 
sociales. 

 Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ? 

 
Au cours de la période de référence, la réalisation des caractéristiques environnementales et sociales promues par le 
Produit Financier a été satisfaite en investissant 95% de sa VL dans des produits financiers sous-jacents qui sont classés 
comme relevant de l’article 8 ou de l’article 9 du règlement SFDR et qui possèdent eux-mêmes le label ISR. 

Indicateurs de Valeur 



Les indicateurs de 
durabilité permettent 
de mesurer la manière 
dont les caractéristiques 
environnementales ou 
sociales promues par le 
produit financier sont 
atteintes. 

 

durabilité 

% de l’actif net investi 
dans des Articles 8 ou 

des Articles 9  

95 % de l’actif net du 
fonds investi dans des 

Articles 8 ou des 
Articles 9  

 

 
… et par rapport aux périodes précédentes ? 

 
Non applicable. 

 
Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait 
partiellement réaliser et comment l’investissement durable a-t-il contribué à ces objectifs ? 

Au cours de la période de référence, le Produit Financier a investi partiellement dans des instruments considérés comme 
des investissements durables ayant différents objectifs sociaux et environnementaux (sans limitation) en évaluant la 
contribution positive des sociétés bénéficiaires des investissements à travers l’une au moins des dimensions suivantes : 

 1. L’alignement des sociétés bénéficiaires des investissements sur les objectifs de développement durable (ODD) des 
Nations unies, qui sert de cadre de référence en retenant les entreprises qui contribuent positivement à au moins un 
ODD, par le biais soit des produits et services qu’elles offrent, soit de la manière dont elles exercent leurs activités 
(« opérations »). Pour être considérée comme un actif durable, une entreprise doit remplir les critères suivants : 

 a) le score ODD lié aux « produits et services » offerts par l’émetteur doit être égal ou supérieur à 2, ce qui signifie qu’au 
moins 20 % de leurs revenus proviennent d’une activité durable, ou 

 b) en adoptant une approche « best-in-universe » qui consiste à privilégier les émetteurs les mieux notés d’un point de 
vue extra financier, sans tenir compte de leur secteur d’activité, le score ODD des opérations de l’émetteur se classe 
dans les 2,5 % les meilleurs, sauf pour l’ODD 5 (égalité des sexes), l’ODD 8 (un travail décent), l’ODD 10 (inégalités 
réduites), l’ODD 12 (consommation et production durables) et l’ODD 16 (paix et justice) pour lesquels le score ODD de 
l’émetteur figure parmi les 5 % les meilleurs. Pour les ODD 5, 8, 10 et 16, le critère de sélectivité sur les « opérations » de 
l’émetteur est moins restrictif car ces ODD sont mieux appréhendés si l’on considère la manière dont l’émetteur exerce 
ses activités plutôt que les produits et services fournis par la société bénéficiaire des investissements. Il est également 
moins restrictif pour l’ODD 12, qui peut être pris en compte par le biais des produits et services de la société bénéficiaire 
des investissements ou de la manière dont celle-ci exerce ses activités. 

Les résultats quantitatifs sur la contribution aux ODD proviennent de fournisseurs de données externes et peuvent être 
complétés par une analyse qualitative dûment documentée effectuée par le Gestionnaire financier.  

 2. L’intégration des émetteurs engagés dans un processus de transition solide, cohérent avec l’ambition de la 
Commission européenne de contribuer au financement de la transition vers un monde limitant la hausse des 
températures à 1,5 °C, sur la base du cadre développé par l’initiative Science Based Targets, en retenant les entreprises 
ayant des objectifs scientifiques validés. 

3. Les investissements dans des obligations vertes, sociales et durables et dans des obligations liées à la durabilité :  

 a) Les obligations vertes, sociales et durables sont des instruments qui visent à contribuer à divers objectifs durables par 
nature. Ainsi, les investissements dans des obligations émises par des entreprises et des États qui ont été répertoriées 
comme des obligations vertes, obligations sociales ou obligations durables dans la base de données Bloomberg sont 
considérés comme des « investissements durables » selon le cadre SFDR d’AXA IM.  

 b) En ce qui concerne les obligations liées à la durabilité, un cadre interne a été développé pour évaluer la solidité des 
obligations utilisées pour financer un objectif durable général. Du fait que ces instruments sont nouveaux, les pratiques 
des émetteurs sont hétérogènes et seules les obligations liées à la durabilité auxquelles est attribuée une opinion 
positive ou neutre à l’issue du processus interne d’analyse d’AXA IM sont considérées comme des « investissements 
durables ». Le cadre d’analyse s’appuie sur les directives de l’International Capital Market Association (ICMA) avec une 
approche interne rigoureuse fondée sur les critères suivants : (i) stratégie de durabilité de l’émetteur et pertinence et 
matérialité des indicateurs de performance clés, (ii) ambition de l’objectif de performance en matière de durabilité, (iii) 
caractéristiques des obligations et (iv) suivi et reporting de l’objectif de performance en matière de durabilité. 

 

Le Produit Financier n’a pas pris en considération le critère des objectifs environnementaux de la taxinomie de l’UE. 

 

  Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a partiellement réalisés 
n’ont-ils pas causé de préjudice important à un objectif d’investissement durable sur le plan 
environnemental ou social ? 

  

  Au cours de la période de référence, le principe de « Ne pas causer de préjudice important » pour les investissements 
durables réalisés par le produit financier a été atteint en n’investissant pas dans des entreprises répondant à au moins 
l’un des critères ci-dessous : 

• L’émetteur a causé un préjudice important à l’un des ODD si l’un de ses scores ODD est inférieur à -5 d’après 
une base de données quantitative externe sur une échelle allant de +10, qui correspond à « contribution 



significative » à -10 pour « entrave significative », à moins que le score quantitatif ait été modifié par une 
évaluation qualitative. 

• L’émetteur figurait sur les listes d’exclusions sectorielles et prévues par les normes ESG d’AXA IM qui prennent 
en compte, entre autres facteurs, les principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales 
et les principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme. 

• L’émetteur avait une note ESG CCC (ou 1,43) ou inférieure selon la méthode de notation ESG d’AXA IM. 

 
 

 Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en 
considération ? 

 

  Le Produit Financier a pris en considération les indicateurs relatifs aux principales incidences négatives (« PAI ») pour 
s’assurer que les investissements durables n’aient pas causé de préjudice important à d’autres objectifs de 
durabilité au titre du SFDR. 
Les principales incidences négatives ont été atténuées par les politiques d’exclusion sectorielle et les normes ESG 
d’AXA IM (décrites dans l’annexe précontractuelle SFDR) qui ont été appliquées sur une base contraignante et 
continue par le Produit Financier, et en appliquant des filtres basés sur le score relatif à la contribution aux objectifs 
de développement durable des Nations unies. 
 
Le cas échéant, les politiques d’actionnariat actif ont constitué un moyen supplémentaire d’atténuer les risques liés 
aux principales incidences négatives, grâce à un dialogue direct avec les entreprises sur les questions de durabilité et 
de gouvernance. Par le biais des activités d’engagement, le Produit Financier a utilisé son influence en tant 
qu’investisseur pour encourager les entreprises à atténuer les risques environnementaux et sociaux inhérents à leur 
secteur, comme décrit ci-dessous.  
Le vote aux assemblées générales a également été un élément important du dialogue avec les entreprises en 
portefeuille, afin de favoriser durablement la valeur à long terme des entreprises dans lesquelles le Produit Financier 
investit et d’atténuer les incidences négatives, comme décrit ci-dessous. 
 
AXA IM utilise également le pilier ODD de son cadre d’investissement durable pour contrôler et prendre en compte 
les incidences négatives sur les facteurs de durabilité en excluant les sociétés bénéficiaires des investissements qui 
ont un score ODD inférieur à -5 (sur une échelle allant de +10, qui correspond à « contribution significative » à -10 
pour « entrave significative »), à moins que le score quantitatif ait été modifié par une analyse qualitative dûment 
documentée par la recherche ESG et Impact d’AXA IM Core. Cette approche nous permet de garantir que les 
sociétés bénéficiaires des investissements ayant les incidences négatives les plus importantes sur un ODD 
quelconque ne sont pas considérées comme des investissements durables.  
Environnement : 
 

Politiques d’AXA IM associées Indicateur PAI Unité Mesure 

Politique de risques 
climatiques 

PAI 1 : Émissions de gaz à effet 
de serre (GES) (niveaux 1, 2, & 

3 à partir de janvier 2023) 
Tonnes métriques  

Politique de protection des 
écosystèmes et de lutte contre 

la déforestation 

PAI 2 : Empreinte carbone 

Tonnes métriques 
équivalent gaz 
carbonique par 

million d'euros ou 
dollars investi 
(tCO2e/M€ or 

tCO2e/M$) 

 

PAI 3 : Intensité de GES des 
sociétés bénéficiaires des 

investissements 

Tonnes métriques 
par million 

d'euros de chiffre 
d'affaires 

 

Politique de risques 
climatiques 

PAI 4 : Exposition à des sociétés 
actives dans le secteur des 

combustibles fossiles 

% des 
investissements  

Politique de risques 
climatiques (engagement 

uniquement) 

PAI 5 : Part de consommation 
et de production d'énergie non 

renouvelable 

% du total des 
sources 

énergétiques 
 

Politique de risques 
climatiques (compte tenu 

d'une corrélation attendue 
entre les émissions de GES et la 
consommation énergétique)1 

PAI 6 : Intensité de 
consommation d’énergie par 

secteur à fort impact 
climatique 

GWh par million 
d'euros de chiffre 

d'affaires des 
entreprises 

bénéficiaires, par 
secteur à fort 

impact climatique 

 

 
1 L'approche utilisée pour atténuer les risques associés au PAI à travers cette politique d'exclusion évoluera à mesure que l'amélioration de la disponibilité et de 
la qualité des données nous permettra d'utiliser le PAI plus efficacement. Pour le moment, les secteurs climatiques à fort impact ne sont pas tous visés par la 
politique d'exclusion. 



Politique de protection des 
écosystèmes et de lutte contre 

la déforestation 

PAI 7 : Activités ayant une 
incidence négative sur des 

zones sensibles sur le plan de la 
biodiversité 

% des 
investissements  

Absence de score ODD 
significativement négatif PAI 8: Rejets dans l’eau 

Tonnes par 
million d'euros 
investi, exprimé 

comme une 
moyenne 
pondérée 

 

Absence de score ODD 
significativement négatif 

PAI 9: Ratio de déchets 
dangereux et de déchets 

radioactifs 

Tonnes par 
million d'euros 
investi, exprimé 

comme une 
moyenne 
pondérée 

 

 
Social et Gouvernance : 
 

Politiques d’AXA IM associées Indicateur PAI Unité Mesure 

Politique sur les normes ESG : 
Violation de normes et 
standards internationaux 

PAI 10 : Violations des principes 
du pacte mondial des Nations 
Unies et des principes 
directeurs de l'OCDE pour les 
entreprises multinationales 

% des 
investissements  

Politique sur les normes ESG : 
Violation des normes et 
standards internationaux 
(considérant qu’une 
corrélation existe entre les 
entreprises non conformes aux 
normes internationales et le 
manque de mise en œuvre par 
les entreprises des processus 
et mécanismes de mise en 
conformité permettant de 
surveiller le respect de ces 
normes)2 

PAI 11 : Absence de processus 
et de mécanismes de 
conformité permettant de 
contrôler le respect des 
principes du Pacte mondial des 
Nations unies et des principes 
directeurs de l'OCDE à 
l'intention des entreprises 
multinationales 

% des 
investissements  

Absence de score ODD 
significativement négatif 

PAI 12: Écart de rémunération 
entre hommes et femmes non 
corrigé 

Écart salarial 
moyen non ajusté 
entre les genres 
des entreprises 

bénéficiaires 

 

Politique de vote et 
d'engagement avec une 
application systématique de 
critères de vote liés à la mixité 
au sein des conseils 
d'administration 

PAI 13 : Mixité au sein des 
organes de gouvernance 

Exprimé comme 
un % de 

l'ensemble des 
membres du 

conseil 

 

Politique sur les armes 
controversées 

PAI 14 : Exposition à des armes 
controversées 

% des 
investissements  

  
 

Le Produit Financier prend également en compte le PAI environnemental optionnel n° 6 « Utilisation et recyclage de 
l’eau » et le PAI social optionnel n° 15 « Absence de politique de lutte contre la corruption et les actes de 
corruption ». 

Nous nous sommes engagés dans l'annexe précontractuelle SFDR à publier ces indicateurs dans notre annexe SFDR 
au rapport périodique. Toutefois les dispositions de la réglementation SFDR de niveau 2 - comme l'intégration des 
indicateurs de PAI dans le processus d'investissement - ne sont entrées en vigueur qu'au 01/01/2023, soit après la 
période de référence de ce rapport. C'est pourquoi les indicateurs de PAI feront l'objet d'une première publication 
dans le l'annexe SFDR au rapport périodique portant sur la période de référence pour laquelle les dispositions de la 
réglementation SFDR de niveau 2 sont entrées en vigueur. 

 
 Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de l’OCDE à 

 
2 L'approche utilisée pour atténuer les risques associés au PAI à travers cette politique d'exclusion évoluera à mesure que l'amélioration de la disponibilité et de 
la qualité des données nous permettra d'utiliser le PAI plus efficacement. 



 

 

l’intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations unies 
relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme ? Description détaillée : 

  Au cours de la période de référence, le Produit Financier n’a pas investi dans des entreprises qui causent, 
contribuent ou sont liées à des violations significatives des normes et standards internationaux. Ces normes 
concernent les droits de l’homme, la société, le travail et l’environnement. AXA IM a exclu les entreprises qui ont été 
jugées « non conformes » aux principes du Pacte mondial des Nations unies, aux conventions de l’Organisation 
internationale du travail (OIT), aux principes directeurs de l’OCDE à l’intention des entreprises multinationales et aux 
principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de l’homme (UNGP). 

    

La taxinomie de l’UE établit un principe consistant à « ne pas causer de préjudice » en vertu duquel les investissements 
alignés sur la taxinomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de l’UE et s’accompagne 
de critères spécifiques de l’Union.  
 
Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important » s’applique uniquement aux investissements sous-jacents au 
produit financier qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur 
le plan environnemental. 
 
Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 

  
 

 
 

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales incidences négatives 
sur les facteurs de durabilité ? 

Les principales 
incidences négatives 
correspondent aux 
incidences négatives les 
plus significatives des 
décisions 
d’investissement sur les 
facteurs de durabilité 
liés aux questions 
environnementales, 
sociales et de personnel, 
au respect des droits de 
l’homme et à la lutte 
contre la corruption et 
les actes de corruption. 
 

 Par le biais des politiques d’exclusion, d'engagement et de vote, le Produit Financier a pris en considération les 
indicateurs PAI (principales incidences négatives) suivants :   

Politiques d’AXA IM associées Indicateur PAI Unité Mesure 

Politique Risques Climatiques PAI 1 : Émissions de gaz à effet de serre 
(GES) (niveaux 1, 2, & 3 à partir de 
janvier 2023) 

Tonnes 
métriques  

Politique de protection des 
écosystèmes et de lutte contre la 
déforestation 

Politique de Risque Climatique 

PAI 2 : Empreinte carbone 

Tonnes 
métriques 

équivalent gaz 
carbonique par 
million d'euros 

ou dollars 
investi 

(tCO2e/M€ or 
tCO2e/M$) 

 Politique de protection des 
écosystèmes et de lutte contre la 
déforestation 

Politique de Risque Climatique 

PAI 3 : Intensité de GES des sociétés 
bénéficiaires des investissements 

Tonnes 
métriques par 
million d'euros 

de chiffre 
d'affaires 

 Politique de protection des 
écosystèmes et de lutte contre la 
déforestation 

Politique Risques Climatiques 
PAI 4 : Exposition à des sociétés actives 
dans le secteur des combustibles 
fossiles 

% des 
investissements  

Politique Risque Climatiques 
(engagement uniquement) 

PAI 5 : Part de consommation et de 
production d'énergie non renouvelable 

% du total des 
sources 

énergétiques 
 

Politique de protection des 
écosystèmes et de lutte contre la 
déforestation 

PAI 7 : Activités ayant une incidence 
négative sur des zones sensibles sur le 
plan de la biodiversité 

% des 
investissements  

Politique sur les normes ESG : 
Violation de normes et standards 

PAI 10 : Violations des principes du 
pacte mondial des Nations Unies et des 

% des 
investissements  



internationaux principes directeurs de l'OCDE pour les 
entreprises multinationales 

Politique de vote et 
d'engagement avec une 
application systématique de 
critères de vote liés à la mixité au 
sein des conseils d'administration 

PAI 13 : Mixité au sein des organes de 
gouvernance 

Exprimé comme 
un % de 

l'ensemble des 
membres du 

conseil 

 

Politique sur les armes 
controversées 

PAI 14 : Exposition à des armes 
controversées 

% des 
investissements  

 

Nous nous sommes engagés dans l'annexe précontractuelle SFDR à publier ces indicateurs dans notre annexe SFDR au 
rapport périodique. Toutefois les dispositions de la réglementation SFDR de niveau 2 - comme l'intégration des 
indicateurs de PAI dans le processus d'investissement - ne sont entrées en vigueur qu'au 01/01/2023, soit après la 
période de référence de ce rapport. C'est pourquoi les indicateurs de PAI feront l'objet d'une première publication 
dans le l'annexe SFDR au rapport périodique portant sur la période de référence pour laquelle les dispositions de la 
réglementation SFDR de niveau 2 sont entrées en vigueur. 

 

 

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ? 

 Les principaux placements du Produit Financier sont détaillés ci-dessous : 
 

 

La liste comprend les 
investissements 
constituant la plus 
grande proportion 
d’investissements du 
produit financier au 
cours de la période de 
référence, à savoir:   
2022-12-30 

 Investissements les 
plus importants 

Secteur % d'actifs Pays 

Label Europe Actions S 
EUR 

Trusts, funds and similar 
financial entities 68.3% FR 

Label Euro Obligations S 
EUR 

Trusts, funds and similar 
financial entities 31.7% FR 

 

  Les proportions en portefeuille des investissements présentés ci-dessus ont été mesurées en date du 30/12/2022 et peuvent 
ne pas être représentatives de la période de référence.  

 
  



 

Quelle était la proportion d’investissements liés à la durabilité ? 

  Quelle était l'allocation des actifs ? 

L’allocation des actifs 
décrit la part des 
investissements dans des 
actifs spécifiques. 

 

          

      

 

Alignés à la taxinomie 

0 % 
 

        

    

 

#1A Durables 

71.06 % 

Environnementaux - 
autres 

37.09 % 
 

       

  

 

#1 Alignés sur les 
caractéristiques E/S 

95 % 
 

Sociaux 

33.97 % 
 

 Investissements  
#1B Autres 

caractéristiques E/S 

23.94 % 
   

        

  
#2 Autres 

5 % 
     

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés pour atteindre les 
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier. 

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques 
environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables. 

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend:  

• la sous-catégorie #1A Durables couvrant les investissements durables sur le plan environnemental et social ; 

• la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les caractéristiques. 

 
 

 
  



 
 

L’allocation d’actifs réelle est publiée sur la base de la moyenne pondérée des actifs à la fin de la période de référence. 
Selon l'usage potentiel des dérivés appliqué par la stratégie d'investissement du Produit Financier, l'exposition attendue 
détaillée ci-dessous pourrait être sujette à des variations étant donné que la valeur de l'actif net du portefeuille peut être 
impactée par la valorisation à la valeur de marché des dérivés. Pour plus de détails sur l'usage potentiel des dérivés par ce 
Produit Financier, veuillez-vous référer à sa documentation précontractuelle et à la description de la stratégie 
d'investissement dans cette documentation. 

 
 Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ? 

 
 

Les investissements du Produit Financier ont été réalisés dans les secteurs économiques détaillés ci-dessous : 

  
Secteur Proportion 

Trusts, funds and similar financial entities 100% 
 

   

 
  Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif environnemental étaient-ils 

alignés sur la taxinomie de l’UE ? 

  Le Produit Financier n’a pas pris en considération le critère des objectifs environnementaux de la taxinomie de l’UE. Le 
Produit Financier n’a pas pris en considération le critère de « ne pas causer de préjudice important » de la taxinomie de 
l’UE. 

  Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou à l’énergie 
nucléaire conformes à la taxinomie de l’UE3 ? 

 ☐ Oui 

☐ Dans le gaz fossile☐ Dans l’énergie nucléaire 

 ☒ Non 

Les activités alignées 
sur la taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage :  
- du chiffre d’affaires 
pour refléter la part 
des revenus provenant 
des activités vertes des 
sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier a investi;  
- des dépenses 
d’investissement 
(CapEx) pour montrer 
les investissements 
verts réalisés par les 
sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier a investi, pour 
une transition vers une 
économie verte par 
exemple;  
- des dépenses 
d’exploitation (OpEx) 
pour refléter les 
activités 
opérationnelles vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le produit 
financier a investi. 

 Les graphiques ci-dessous font apparaître en vert le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE. 
Étant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer l’alignement des obligations 
souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre l’alignement sur la taxinomie par rapport à tous les 
investissements du produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis que le deuxième graphique 
représente l’alignement sur la taxinomie uniquement par rapport aux investissements du produit financier autres 
que les obligations souveraines. 

 

1. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, obligations souveraines 

incluses* 

 

 

2. Alignement des investissements sur la 
taxinomie, hors obligations 

souveraines* 

 

 

 *Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions souveraines  
 

 
 

 
3 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes à la taxonomie de l’UE que si elles contribuent à limiter le changement climatique (« atténuation de changement 
climatique ») et ne causent de préjudice important à aucun objectif de la taxinomie de l’UE – voir la note explicative dans la marge gauche. L’ensemble des critères applicables aux activités 
économiques dans les secteurs du gaz fossile et de l’énergie nucléaire qui sont conformes à la taxonomie de l’UE sont définis dans le règlement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.  



Pour être conforme à 
la taxinomie de l’UE, 
les critères applicables 
au gaz fossile 
comprennent des 
limitations des 
émissions et le passage 
à l’électricité d’origine 
intégralement 
renouvelable ou à des 
carburants à faible 
teneur en carbone d’ici 
à la fin de 2035. En ce 
qui concerne l’énergie 
nucléaire, les critères 
comprennent des 
règles complètes en 
matière de sûreté 
nucléaire et de gestion 
des déchets.  
 
Les activités 
habilitantes 
permettent 
directement à d’autres 
activités de contribuer 
de manière 
substantielle à la 
réalisation d’un 
objectif 
environnemental. 
 
Les activités 
transitoires sont des 
activités pour lesquelles 
il n’existe pas encore de 
solutions de 
remplacement sobres 
en carbone et, entre 
autres, dont les niveaux 
d’émission de gaz à 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réalisables. 

 
Quelle était la part des investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ? 

 Le Produit Financier n’a pas pris en considération le critère des objectifs environnementaux de la taxinomie de l’UE. Le 
Produit Financier n’a pas pris en considération le critère de « ne pas causer de préjudice important » de la taxinomie de 
l’UE. 

 Où se situe le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de l’UE par rapport aux 
périodes de référence précédentes ? 

 Non applicable.  

   
 

             
Le symbole 
représente 

des investissements 
durables ayant un 
objectif 
environnemental qui 
ne tiennent pas 
compte des critères en 
matière d’activités 
économiques durables 
sur le plan 
environnemental au 
titre du règlement (UE) 
2020/852. 

  
Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif environnemental 
qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de l’UE ? 

 La part d’investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur la taxinomie de l’UE a 
été de 37.09% pour ce Produit Financier au cours de la période de référence. 

Les entreprises bénéficiaires d’investissements ayant un objectif de durabilité environnementale selon le règlement SFDR 
contribuent à la réalisation des objectifs de développement durable de l’ONU ou à la transition vers la décarbonation sur 
la base de critères définis, tels que décrits ci-dessus. Ces critères, qui s’appliquent aux émetteurs, sont différents des 
critères de sélection techniques définis dans la taxinomie de l’UE, qui s’appliquent aux activités économiques. 

 
Quelle était la part d’investissements durables sur le plan social ? 

 Au cours de la période de référence, le produit financier a investi dans 33.97 % d’investissements durables ayant un 
objectif social. 

  
Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie «Autres», quelle était leur 
finalité et existait-il des garanties environnementales ou sociales minimales ? 

  Le reste des investissements « Autres » représentait 5% de l’actif net du Produit Financier. 

Les « autres » actifs peuvent avoir consisté, comme défini dans l’annexe précontractuelle, en : 

• des investissements en liquidités et quasi-liquidités comme des dépôts bancaires, des instruments du marché 



monétaire et des fonds monétaires utilisés à des fins de gestion de la liquidité du Produit Financier ; et  
•  d’autres instruments éligibles au Produit Financier et qui ne remplissent pas les critères environnementaux 

et/ou sociaux décrits dans la présente annexe. Ces actifs peuvent être des instruments de capitaux propres ou 
de dette, des investissements dérivés et des organismes de placement collectif qui ne promeuvent pas de 
caractéristiques environnementales ou sociales et qui sont utilisés pour atteindre l’objectif financier du Produit 
Financier et/ou à des fins de diversification et/ou de couverture. 

Des garanties environnementales ou sociales ont été appliquées et évaluées sur tous les actifs « Autres » à l’exception (i) 
des produits dérivés autres que mono-émetteurs, (ii) des OPCVM et/ou OPC gérés par une autre société de gestion et (iii) 
des investissements en liquidités et quasi-liquidités décrits ci-dessus. 

 
Quelles mesures ont été prises pour respecter les caractéristiques environnementales et/ou 
sociales au cours de la période de référence ? 

 En 2022, le Produit Financier a renforcé les politiques d’exclusion qu'il applique avec de nouvelles exclusions liées au pétrole et 
au gaz non conventionnels, principalement (i) les sables bitumineux, avec l’exclusion des sociétés dont l’activité représente plus 
de 5 % de la production mondiale de sables bitumineux, (ii) le gaz de schiste/la fracturation hydraulique, avec l’exclusion des 
acteurs qui produisent moins de 100 kbepj et dont plus de 30 % de la production totale est dérivée de la fracturation 
hydraulique, et (ii) l’Arctique en désinvestissant des entreprises qui dérivent plus de 10 % de leur production de la région AMAP 
(Artic Monitoring and Assessment Programme) ou qui représentent plus de 5 % de la production totale de l’Arctique. Plus de 
détails sur ces enrichissements sont disponibles sous le lien suivant : https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports  

 
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport à l’indice de référence ? 

Les indices de 
référence sont 
des indices 
permettant de 
mesurer si le 
produit financier 
atteint les 
caractéristiques 
environnemental
es ou sociales 
qu’il promeut. 

 Non applicable. 

    

   

 
 

https://www.axa-im.com/our-policies-and-reports
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 30 décembre 2022 
 
AXA GENERATION VITALITE 
FONDS D'EPARGNE SALARIALE 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
 
Société de gestion  
AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS 
TOUR MAJUNGA - 6 PLACE DE LA PYRAMIDE 
92208 PARIS LA DEFENSE CEDEX 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels du fonds d'épargne salariale AXA GENERATION VITALITE relatifs à l’exercice 
clos le 30 décembre 2022, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine du fonds d'épargne salariale à la fin de cet exercice. 
 
 
 
Fondement de l’opinion  
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/01/2022 à la date d’émission de notre rapport. 
 



 
 
 
 
 
AXA GENERATION VITALITE 

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 
T: +33 (0) 1 56 57 58 59, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, www.pwc.fr 
 
Société d’expertise comptable inscrite au tableau de l’ordre de Paris - Ile de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 
Versailles. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63, rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA 
n° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Nice, Paris, Poitiers, Rennes, 
Rouen, Strasbourg, Toulouse. 

 

Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des 
comptes. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 



AXA GENERATION VITALITE

il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 

il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 

il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu de la réception tardive de certains documents 
nécessaires à la finalisation de nos travaux. 

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Frédéric SELLAM 

2023.06.07 18:17:37 +0200



 

 
AXA GENERATION VITALITE : RAPPORT ANNUEL 30/12/2022 

 

Bilan actif au 30/12/2022  en EUR 
 
 
 

 AXA GENERATION VITALITE 
30/12/2022 31/12/2021 

  Immobilisations nettes 0,00   0,00   

  Dépôts 0,00   0,00   

  Instruments financiers 121 642 271,57   135 949 991,57   

      Instruments financiers de l'entreprise ou des entreprises liées 0,00   0,00   

         Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

         Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

      Actions et valeurs assimilées 0,00   0,00   

         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

      Obligations et valeurs assimilées 0,00   0,00   

         Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

         Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

      Titres de créances 0,00   0,00   

         Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

         Titres de créances négociables 0,00   0,00   

         Autres titres de créances 0,00   0,00   

         Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

      Organismes de placement collectif 121 642 271,57   135 949 991,57   

  
       OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 
       équivalents d’autres pays 121 642 271,57   135 949 991,57 

  

  
       Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d’autres 
       pays Etats membres de l’Union européenne   0,00   0,00 

  

  
       Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d’autres Etats 
       membres de l’union européenne et organismes de titrisations cotés  0,00   0,00 

  

  

       Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres 
       Etats membres de l’union européenne et organismes de titrisations non 
       cotés 

0,00   0,00 
  

         Autres organismes non européens 0,00   0,00   

      Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   0,00   

         Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00   0,00   

         Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00   0,00   

         Titres financiers empruntés 0,00   0,00   

         Titres financiers donnés en pension 0,00   0,00   

         Autres opérations temporaires 0,00   0,00   

      Contrat financiers 0,00   0,00   

         Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

         Autres opérations 0,00   0,00   

       Autres instruments financiers 0,00   0,00   

  Créances 5 222,81   370 563,32   

       Opérations de change à terme de devises 0,00   0,00   

       Autres 5 222,81   370 563,32   

  Comptes financiers 6 326 364,80   9 072 967,84   

       Liquidités 6 326 364,80   9 072 967,84   

  
Total de l'actif 127 973 859,18   145 393 522,73 
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Bilan passif au 30/12/2022 en EUR 
 
 

   30/12/2022   31/12/2021   

  Capitaux propres        

       Capital 123 549 491,39   141 575 759,43   

       Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00   0,00   

       Report à nouveau (a) 0,00   0,00   

       Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 5 427 326,07   5 064 324,38   

       Résultat de l'exercice (a, b) -1 656 813,92   -1 687 825,81   

  Total des capitaux propres 127 320 003,54   144 952 258,00   

  (= Montant représentatif de l'actif net)        
  Instruments financiers 0,00   0,00   

       Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   0,00   

       Opérations temporaires sur titres financiers 0,00   0,00   

            Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension 0,00   0,00   

            Dettes représentatives de financiers titres empruntés 0,00   0,00   

            Autres opérations temporaires 0,00   0,00   

       Contrats financiers 0,00   0,00   

            Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

            Autres opérations 0,00   0,00   

  Dettes 653 855,64   441 264,73   

       Opérations de change à terme de devises 0,00   0,00   

       Autres 653 855,64   441 264,73   

  Comptes financiers 0,00   0,00   

       Concours bancaires courants 0,00   0,00   

       Emprunts 0,00   0,00   

  
Total du passif 127 973 859,18   145 393 522,73 

  

 
(a) Y compris comptes de régularisations 
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l’exercice     

  



 

 
AXA GENERATION VITALITE : RAPPORT ANNUEL 30/12/2022 

 

 
 

Hors-bilan au 30/12/2022 en EUR 
 
 
          30/12/2022   31/12/2021   
    Operations de couverture        

    Engagements sur marches reglementes ou assimiles        

    Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00   0,00   

    Engagements de gre a gre        

    Total Engagements de gre a gre 0,00   0,00   

    Autres operations        

    Total Autres operations 0,00   0,00   

     Total  Operations de couverture 0,00   0,00   

    Autres operations        

    Engagements sur marches reglementes ou assimiles        

    Total Engagements sur marches reglementes ou assimiles 0,00   0,00   

    Engagements de gre a gre        

    Total Engagements de gre a gre 0,00   0,00   

    Autres operations        

    Total Autres operations 0,00   0,00   

     Total  Autres operations 0,00   0,00   
         
 
 

  



 

 
AXA GENERATION VITALITE : RAPPORT ANNUEL 30/12/2022 

 

Compte de résultat au 30/12/2022 en EUR 
 

 
 AXA GENERATION VITALITE 30/12/2022 31/12/2021 
           
  Produits sur opérations financières       

     Produits sur dépôts et sur comptes financiers 4 493,92   0,00   

     Produits sur actions et valeurs assimilées 0,00   0,00   

     Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00   0,00   

     Crédits d'impôt 0,00   0,00   
     Produits sur titres de créances 0,00   0,00   

     Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00   0,00   

     Produits sur contrats financiers 0,00   0,00   

     Autres produits financiers 0,00   0,00   

            TOTAL (I) 4 493,92   0,00   

          

  Charges sur opérations financières       

     Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres financiers 0,00   0,00   

     Charges sur contrats financiers 0,00   0,00   

     Charges sur dettes financières 14 466,28   9 435,04   

     Autres charges financières 0,00   0,00   

            TOTAL (II) 14 466,28   9 435,04   

          

  Résultat sur opérations financières (I - II) -9 972,36   -9 435,04   

     Autres produits (III) 0,00   0,00   

     Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 1 617 886,05   1 658 008,72   

     Frais de gestion pris en charge par l'entreprise (V) 5 222,81   6 307,94   
          

  Résultat net de l’exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV + V) -1 622 635,60   -1 661 135,82   

     Régularisation des revenus de l'exercice (VI) -34 178,32   -26 689,99   

     Acomptes sur résultat versés au titre de l’exercice (VII) 0,00   0,00   

          

  Résultat    (I - II + III - IV + V +/- VI - VII) -1 656 813,92   -1 687 825,81   
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Annexes 

 
1. REGLES ET METHODES COMPTABLES 

 
La devise de comptabilité du portefeuille est l’EUR.

Les comptes annuels sont présentés conformément aux dispositions du Règlement ANC n°2017 05
modifiant le règlement ANC n°2014 01 relatif au plan comptable des organismes de placement collectif à
capital variable.

Evénement exceptionnel intervenu au cours de l’exercice : Néant.

Changements comptables soumis à l’information des porteurs : Néant.

Changements d’estimation et changements de modalités (à justifier le cas échéant) : Néant.

Nature des erreurs corrigées au cours de l’exercice : Néant.

1. Règles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et à l’arrêté des comptes annuels de la manière
suivante :

Valeurs mobilières :

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé français ou étrangers :

 Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé français ou
étrangers : cours de clôture du jour de valorisation (source : Thomson Reuters).

 Les valeurs mobilières dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation sont
évaluées au dernier cours publié officiellement ou à leur valeur probable de négociation
sous la responsabilité de la Société de Gestion. Les justificatifs sont communiqués au
Commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.

 Devises : les valeurs étrangères sont converties en contre valeur euro suivant le cours
des devises publié à 16h à Londres au jour de l’évaluation (source : WM Company).

 Les obligations et produits de taux indexés à taux fixe ou variable, y compris les Bons du
Trésor à intérêts annuels (BTAN), Bons du Trésor à taux fixe et à intérêt précompté (BTF), 
sont valorisés quotidiennement à leur valeur demarché sur la base de cours d’évaluation
provenant de fournisseurs de données considérés comme éligibles par la Société de
Gestion et classés par ordre de priorité selon le type de l’instrument. Ils sont évalués en
prix pied de coupon.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

Les parts ou actions d’OPC :

 Les parts ou actions d’OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative officielle
publiée. Les organismes de placement collectifs valorisant dans des délais incompatibles
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avec l'établissement de la valeur liquidative de l’OPC sont évalués sur la base
d’estimations sous le contrôle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Les Titres de Créance Négociable hors Bons du Trésor à intérêts annuels (BTAN), Bons du Trésor à
taux fixe et à intérêt précompté (BTF):

Les titres de Créance Négociables (TCN) sont valorisés par l’application d’une méthode
actuarielle, le taux d’actualisation retenu étant celui d’émission ou des émissions de titres
équivalents affectés, le cas échéant, d’un écart représentatif des caractéristiques
intrinsèques de l’émetteur du titre (spread de marché de l’émetteur).

Les taux de marché utilisés sont :
pour l’Euro, courbe de swap EONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
pour l’USD, courbe de swap Fed Funds (méthode Overnight Indexed Swap OIS),
pour le GBP, courbe de swap SONIA (méthode Overnight Indexed Swap OIS).

Le taux d’actualisation est un taux interpolé (par interpolation linéaire) entre les deux
périodes cotées les plus proches encadrant la maturité du titre.

Les instruments de titrisation :

 Titres adossés à des actifs (ABS) : les ABS sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation
provenant de prestataires de service, de fournisseurs de données, de contreparties éligibles
et/ou de tierces parties désignés par la Société de Gestion (à savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

 Obligations adossées à des actifs (CDO) et Obligations adossés à des prêts (CLO) :

 (i) les tranches subordonnées émises par des CDO et/ou CLO et (ii) les CLO « sur mesure »
sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation provenant des banques arrangeuses, des
« LeadManagers », des contreparties s’étant engagées à fournir ces cours d’évaluation et/ou
des tierces parties désignées par la Société de Gestion (à savoir, les fournisseurs de données
éligibles)

 (ii) les titres émis par des CDO et/ou CLO qui ne sont ni (i) des tranches subordonnées de CDO
et/ou CLO ni (ii) des CLO « sur mesure » sont évalués sur la base d’un cours d’évaluation
provenant de tierces parties désignées par la Société de Gestion (à savoir, les fournisseurs de
données éligibles).

Les cours utilisés pour l’évaluation des instruments de titrisation sont sous le contrôle et la
responsabilité de la Société de Gestion.

Les opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Prêt/Emprunt :

Prêts de titres : les titres prêtés sont évalués à la valeur de marché des titres ; la créance
représentative des titres prêtés est évaluée à partir des termes du contrat de créance.

Emprunts de titres : la dette représentative des titres empruntés est évaluée selon les
modalités contractuelles.
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- Pensions :

Prises en pension : la créance représentative des titres reçus en pension est évaluée selon
les modalités contractuelles.
Mises en pension : les titres donnés en pension sont évalués à la valeur de marché des titres
; la dette représentative des titres donnés en pension est évaluée selon les modalités
contractuelles.

- Instruments financiers reçus et/ou données en garantie :

La société de gestion procèdera selon les règles d’évaluation prévues dans le prospectus, à
une valorisation quotidienne des garanties reçues sur une base de prix de marché. Toutefois ces
instruments et les dettes de restitution correspondantes sont présentés au bilan à leur prix de
revient. Les appels de marge sont réalisés conformément aux termes des contrats de garantie
financières.

Les instruments financiers non négociés sur un marché réglementé :

Ils sont évalués sous la responsabilité de la société de gestion à leur valeur probable de négociation

 Contract for difference (CFD) : les CFD sont valorisés à leur valeur de marché en fonction des
cours de clôture du jour de valorisation des titres sous jacents. La valeur boursière des lignes
correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursière et le strike des titres
sous jacents.

 Dérivés sur événement de crédit (CDS) : les CDS sont valorisés selon la méthode standard
pour les CDS préconisée par l’ISDA. (sources : Markit pour les courbes de CDS et le taux de
recouvrement ainsi que Bloomberg pour les courbes de taux d’intérêts).

 Changes à terme (Forex Forwards) : les changes à terme sont valorisés sur la base d’un calcul
prenant en compte :

 La valeur nominale de l’instrument,

 Le prix d’exercice de l’instrument,

 Les facteurs d'actualisation pour la durée restant à courir,

 Le taux de change au comptant à la valeur au marché,

 Le taux de change à terme pour la durée restant à courir, défini comme le produit du
taux de change au comptant et le rapport des facteurs d’actualisation dans chaque
monnaie calculé en utilisant les courbes de taux appropriées.

Produits dérivés de gré à gré au sein de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Swap de taux contre EONIA, FED FUNDS ou SONIA :

Ils sont valorisés selon la méthode du coût de retournement. A chaque calcul de la valeur
liquidative, les contrats d’échange de taux d’intérêts et/ou de devises sont valorisés à leur
valeur de marché en fonction du prix calculé par actualisation des flux de trésorerie futurs
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(principal et intérêts) au taux d’intérêt et/ou de devises du marché. L’actualisation se fait
en utilisant une courbe de taux zéro coupon.

Swap de taux d’intérêts contre une référence EURIBOR ou LIBOR :

Ils sont valorisés à leur valeur demarché en fonction de prix calculés par les contreparties,
sous le contrôle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Produits dérivés de gré à gré en dehors de la gestion monétaire (hors CDS, FX Forwards et CFD):

Les instruments dérivés sont valorisés à leur valeur de marché en fonction de prix calculés
par les contreparties, sous le contrôle et la responsabilité de la Société de Gestion.

Si la Société de gestion le juge nécessaire, un investissement ou un titre spécifique peut être évalué selon
une méthode alternative que celles présentées précédemment, sur recommandation du Global Risk
Management ou d’un gérant de portefeuille après validation du Global Risk Management. Lorsque la valeur
d'un investissement n'est pas vérifiable par la méthode habituelle ni une méthode alternative, celle ci
correspondra à la valeur de réalisation probable estimée, sous le contrôle et la responsabilité de la Société
de Gestion.
En pratique, si la société de gestion est contrainte à réaliser une transaction à un prix significativement
différent de l’évaluation prévue à la lecture des règles de valorisation présentées ici, l'ensemble des titres
subsistant dans le fonds devra être évalué à ce nouveau prix

2. Méthodes de comptabilisation

La comptabilisation des revenus s’effectue selon la méthode des coupons ENCAISSES.

Les frais de négociation sont comptabilisés dans des comptes spécifiques du FIA et ne sont donc pas
additionnés au prix de revient des valeurs mobilières (frais exclus).

Le PRMP (ou Prix de Revient Moyen Pondéré) est retenu comme méthode de liquidation des titres. En
revanche, pour les produits dérivés la méthode du FIFO (ou « First In » « First Out » ; « premier entré –
premier sorti ») est utilisée.

3. Politiques de distribution
Les Sommes Distribuables sont composées conformément aux dispositions légales, par :

 le revenu net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de
régularisation des revenus ;

 les plus values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de l'exercice, augmentées des plus values nettes de même nature constatées
au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et
diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus values.

Les Sommes Distribuables sont intégralement capitalisées chaque année.

4. Méthode de calcul des frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement à l’OPC, à l’exception des frais de transactions.
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Les frais de transactions incluent les frais d’intermédiation (courtage, impôts de bourse, etc.) et la
commission de mouvement, le cas échéant, qui peut être perçue notamment par le dépositaire et la
société de gestion.

Aux frais de gestion peuvent s’ajouter :

- les commissions de mouvement facturées à l’OPC,

- la rémunération perçue par l’agent prêteur résultant de la mise en place des opérations
d’acquisition et cession temporaires de titres.

Les frais de gestion et de fonctionnement facturés à l’OPC, sont donc :

 Frais directement imputés au compte de résultat de l’OPC :

o Frais de gestion dont frais de gestion externes a la société de gestion (CAC, dépositaire,
distribution, avocats) :

- Part « 2 » : Le taux maximum s’élève à 0,60% TTC l’an de l`actif net correspondant à la part.
Ces frais incluent les honoraires du Contrôleur légal des comptes. Ces frais sont à la charge
de porteurs de parts.

- Part «2M» : Le taux maximum s’élève à 1,50% TTC l’an de l`actif net correspondant à la
part. Ces frais incluent les honoraires du Contrôleur légal des comptes. Ces frais sont à la
charge de porteurs de parts.

- Part «2R» : Le taux maximum s’élève à 2,50% TTC l’an de l`actif net correspondant à la part.
Ces frais incluent les honoraires du Contrôleur légal des comptes. Ces frais sont à la charge
de porteurs de parts.

- Part «2T» : Le taux maximum s’élève à 0,60% TTC l’an de l`actif net correspondant à la part.
Ces frais incluent les honoraires du Contrôleur légal des comptes. Ces frais sont à la charge
de porteurs de parts.

- Les honoraires CAC sont inclus dans les frais de gestion. Frais perçus trimestriellement et
calculés et provisionnés à chaque valeur liquidative.

- Droits de garde relatifs aux titres inclus à l`actif du Fonds : facturés à la Société de gestion.

 Frais indirect maximum (commission et frais de gestion) :

- Le taux maximum de frais indirects est de 0,40% d’actif net des OPC sous jacents.

 Commission de mouvement / Dépositaire :

- Néant.

- Frais de transaction : les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres
compris dans le portefeuille collectif ainsi qu`aux acquisitions de titres effectuées au moyen
de sommes provenant, soit de la vente au du remboursement de titres, soit des revenus
des avoirs compris dans le Fonds, sont prélevés sur lesdits avoirs et viennent en déduction
des liquidités du Fonds.

 Commission de surperformance :

- Néant.
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 Rétrocession de frais de gestion :

- Néant.

 Nature des frais pris en charge par l’entreprise pour les fonds d’épargne salariale. Cette rubrique de
frais n’est pas applicable aux OPC autres que les Fonds d’Epargne Salariale :

- Part « 1 » : Le taux maximum s’élève à 0,60% TTC l’an de l`actif net correspondant à la part.
Ces frais sont à la charge de l’entreprise.

5. Calcul des ratios et des engagements
Les fonds détenant des contrats financiers calculent ses règles de division des risques, conformément à
l’article R.214 30 du Code Monétaire et Financier, en tenant compte des instruments financiers sous
jacents à ces contrats.

Dans les cas où ceci est autorisé par le prospectus du fonds, l’exposition réelle de ce dernier au risque de
marché peut être réalisée au travers de contrats financiers qui portent sur des instruments financiers
diversifiés. Dans ces cas, le portefeuille du fonds est concentré mais l’utilisation des contrats financiers
conduit à diversifier l’exposition au risque du fonds.

6. Tableau « hors bilan »
Les positions en « hors bilan » sont classées en « Opérations de couverture » ou « Autres opérations » en
fonction de l’objectif recherché dans le cadre de la gestion du fonds.

Tableau de concordance des parts

Nom du fonds : AXA GENERATION VITALITE

Code portefeuille : AVWI

Code ISIN
Catégorie indiquée sur
le prospectus/KIID

Affectation des sommes
distribuables

Parts présentées
dans l'inventaire

FR0014001IZ2 2T Capitalisation C6

FR0014001IW9 2 Capitalisation C7

FR0014001IX7 2M Capitalisation C8

FR0014001IY5 2R Capitalisation C9

FR0014001IV1 1 Capitalisation CI
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2. EVOLUTION DE L'ACTIF NET 
 
 
 

  
30/12/2022 31/12/2021 

  Actif net en début d'exercice 144 952 258,00   123 899 062,97   

  
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises au Fonds d'épargne 
salariale) 0,00   0,00 

  

  Versements de la réserve spéciale de participation 2 345 530,78   1 593 172,38   

  Intérêts de retard versés par l'entreprise 0,00   0,00   

  Versements au titre du plan d'épargne 9 050 371,48   8 694 678,18   

          - versements volontaires des salariés 4  188 585,48   3 982 450,22   

          - abondements de l'entreprise 4 861 786,00   4 712 227,96   

  Autres souscriptions ** 4 118,94   11 815,23   

  Droits d'entrée à la charge de l'entreprise 0,00   0,00   

  
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises au Fonds d'épargne salariale) -8 062 707,27   -9 040 051,36 

  

  Transferts -2 142 390,15   -1 758 357,78   

          - provenant d'un autre fonds ou d'un compte courant bloqué 3 610 559,90   3 821 522,79   

          - à destination d'un autre fonds ou d'un compte courant bloqué -5 752 950,05   -5 579 880,57   

  Autres rachats **  -4 120,91   -11 816,79   

  Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 5 958 752,03   5 029 991,84   

  Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -596 643,01   -3 865,38   

  Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00   0,00   

  Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00   0,00   

  Frais de transaction 0,00   0,00   

  Différences de change 0,00   0,00   

  Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers -22 562 530,75   18 198 764,53   

          - différence d'estimation exercice N : 15 751 405,08   38 313 935,83   

          - différence d'estimation exercice N-1 : 38 313 935,83   20 115 171,30   

  Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00   0,00   

          - différence d'estimation exercice N : 0,00   0,00   

          - différence d'estimation exercice N-1 : 0,00   0,00   

  Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00   0,00   

  Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00   0,00   

  Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -1 622 635,60   -1 661 135,82   

  Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00   0,00   

  Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00   0,00   

  Autres éléments * 0,00   0,00   

  Actif net en fin d'exercice 127 320 003,54   144 952 258,00   

 

* Le contenu de cette ligne fera l'objet d'une explication précise de la part de l'OPC (apports en fusion, versements reçus en garantie en capital 
et/ou de performance) 
** Ces données correspondent au traitement des régularisations sur les Souscriptions et Rachats par le teneur de compt 
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3. MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN COURS 
DE PERIODE 
 

 
 
 
    

Eléments du portefeuille titres 
Mouvements (en montant)  

   Acquisitions Cessions  

  

a) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire 
admis à la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 
422-1 du code monétaire et financier 0,00 0,00 

 

  

b) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire 
admis à la négociation sur un autre marché réglementé, en 
fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siège est 
situé dans un Etat membre de l'Union européenne ou dans un autre Etat 
partie à l'accord sur l'Espace économique européen 

0,00 0,00 

 

  

c) Les titres financiers éligibles et des instruments du marché monétaire 
admis à la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou 
négociés sur un autre marché d'un pays tiers,  réglementé, en 
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que 
cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par 
l'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de 
ce marché soit prévu par la loi ou par le règlement ou les statuts de 
l’OPCVM / du fonds d'investissement à vocation générale 

0,00 0,00 

 

  

d) Les titres financiers nouvellement émis mentionnés au 4° du I de 
l'article R. 214-11 du code monétaire et financier ; (Article R.214-11-I- 
4° (OPCVM) / Article R.214-32-18-I-4° (FIVG) du code monétaire et 
financier) 

0,00 0,00 

 

  

e) Les autres actifs : Il s'agit des actifs mentionnés au II de l’article R. 
214-11 du code monétaire et financier ou mentionnés aux I et II de 
l’article R.214-32-19. (Articles R.214-11-II (OPCVM) et R.214-32-19-
I et II-(FIVG) du code monétaire et financier) 

31 376 580,55 28 483 878,82 

       
Ce tableau ne fait pas partie de l'annexe des comptes annuels et n'est donc pas audite par le commissaire aux comptes 
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4. COMPLEMENTS D'INFORMATION 
 

 
4.1. Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument 

   
Montant   %   

            
ACTIF           

  Instruments financiers de l'entreprise ou des entreprises liees         

  TOTAL Instruments financiers de l'entreprise ou des entreprises liees 0,00   0,00   

  Obligations et valeurs assimilees         

  TOTAL Obligations et valeurs assimilees 0,00   0,00   

  Titres de creances         

  TOTAL Titres de creances 0,00   0,00   

TOTAL ACTIF 0,00   0,00   

PASSIF         

  Operations de cession sur instruments financiers         

  TOTAL Operations de cession sur instruments financiers 0,00   0,00   

TOTAL PASSIF 0,00   0,00   

Hors Bilan         

  Operations de couverture         

  TOTAL Operations de couverture 0,00   0,00   

  Autres operations         

  TOTAL Autres operations 0,00   0,00   

TOTAL Hors Bilan 0,00   0,00   
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4.2. Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-

bilan 
 
    Taux fixe   % Taux variable   % Taux révisable   % Autres   % 
  Actif                                 
  Dépôts                                 

  
Instruments financiers de 
l'entreprise ou des entreprises 
liées 

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  Obligations et valeurs 
assimilées                               

  
  Titres de créances                                 

  Opérations temporaires sur 
titres financiers                                 

  Comptes financiers                         6 326 364,80   4,97   
  Passif                                 

  Opérations temporaires sur 
titres financiers                               

  
  Comptes financiers                                 
  Hors-bilan                                 
  Opérations de couverture                                 
  Autres opérations                                 
                                   
 
 
 
 

4.3. Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de 
hors-bilan 

 
    < 3 mois 

  
% ]3 mois - 1 

an]   
% ]1 - 3 ans] 

  
% ]3 - 5 ans] 

  
% > 5 ans 

  
% 

  Actif                                       
  Dépôts                                        

  
Instruments financiers de 
l'entreprise ou des entreprises 
liées 

                                       

  Obligations et valeurs assimilées                                        

  Titres de créances                                        

  Opérations temporaires sur titres 
financiers                                        

  Comptes financiers 6 326 364,80   4,97                                  

  Passif                                       

  Opérations temporaires sur titres 
financiers                                        

  Comptes financiers                                        

  Hors-bilan                                       

  Opérations de couverture                                        

  Autres opérations                                        
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4.4. Ventilation par devise de cotation ou d'évaluation des postes d'actif, de 
passif et de hors-bilan 

 
  Devise 1   %   Devise 2   %   Devise 3   %   Devise N   %   
                                   
  Actif                                 

  Dépôts                                 

  Instruments financiers de l'entreprise ou des 
entreprises liées                                 

  Actions et valeurs assimilées                                 

  Obligations et valeurs assimilées                                 

  Titres de créances                                 

  OPC                                 

  Opérations temporaires sur titres financiers                                 

  Créances                                 

  Comptes financiers                                 

  Passif                                 

  Opérations de cession sur instruments financiers                                 

  Opérations temporaires sur titres financiers                                 

  Dettes                                 

  Comptes financiers                                 

  Hors-bilan                                 

  Opérations de couverture                                 

  Autres opérations                                 

 
 
 
 
 

4.5. Ventilation par nature des postes créances et dettes 
 
   30/12/2022 

  Créances     

  Autres créances 5 222,81   

       

     Total des créances 5 222,81   

       

       

  Dettes    

  Achats à règlement différé -257 664,00   

  Frais de gestion -396 191,64   

       

     Total des dettes -653 855,64   

     Total dettes et créances -648 632,83   

 
 



 

 
AXA GENERATION VITALITE : RAPPORT ANNUEL 30/12/2022 

 

4.6. Capitaux propres 
 
MOUVEMENTS DE SOUSCRIPTIONS ET RACHATS 
 
    En parts   En montant   
   C6        
          

  Actions ou parts émises durant l'exercice 0   0   

  Actions ou parts rachetées durant l'exercice -152,9161   -2 784,91   
            
 
    En parts   En montant   
   C7        
          

  Actions ou parts émises durant l'exercice 13 933,6702   3 386 193,25   

  Actions ou parts rachetées durant l'exercice -17 688,4527   -4 300 277,82   
            
 
    En parts   En montant   
   C8        
          

  Actions ou parts émises durant l'exercice 246 430,8835   6 247 092,12   

  Actions ou parts rachetées durant l'exercice -265 040,4577   -6 688 378,38   
            
 
    En parts   En montant   
   C9        
          

  Actions ou parts émises durant l'exercice 225 626,5021   5 302 621,38   

  Actions ou parts rachetées durant l'exercice -115 918,0927   -2 724 868,14   
            
 
    En parts   En montant   
   CI        
          

  Actions ou parts émises durant l'exercice 243,4429   74 674,35   

  Actions ou parts rachetées durant l'exercice -339,0568   -103 468,98   
            
 
 
COMMISSIONS DE SOUSCRIPTION ET/OU RACHAT 
 
    En montant   
  C6      
       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises à l'OPC 0,00   
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    En montant   
  C7      
       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises à l'OPC 0,00   
        
 
    En montant   
  C8      
       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises à l'OPC 0,00   
        
 
    En montant   
  C9      
       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises à l'OPC 0,00   
        
 
    En montant   
  CI      
       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées à des tiers 0,00   

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises à l'OPC 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises à l'OPC 0,00   
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4.7. Frais de gestion 
 
    30/12/2022 
  C6       
        
  Pourcentage de frais de gestion fixes 0,60   
  Frais de gestion fixes 236,35   
  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   
  Frais de gestion variables 0,00   
  Rétrocessions des frais de gestion  0,00   
        
 
    30/12/2022 
  C7       
        
  Pourcentage de frais de gestion fixes 0,60   
  Frais de gestion fixes 291 098,64   
  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   
  Frais de gestion variables 0,00   
  Rétrocessions des frais de gestion  0,00   
        
 
    30/12/2022 
  C8       
        
  Pourcentage de frais de gestion fixes 1,32   
  Frais de gestion fixes 687 714,71   
  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   
  Frais de gestion variables 0,00   
  Rétrocessions des frais de gestion  0,00   
        
 
    30/12/2022 
  C9       
        
  Pourcentage de frais de gestion fixes 2,21   
  Frais de gestion fixes 633 613,54   
  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   
  Frais de gestion variables 0,00   
  Rétrocessions des frais de gestion  0,00   
        
 
    30/12/2022 
  CI       
        
  Pourcentage de frais de gestion fixes 0,00   
  Frais de gestion fixes 0,00   
  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   
  Frais de gestion variables 0,00   
  Rétrocessions des frais de gestion  0,00   
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4.8. Engagements reçus et donnés 
 
          

Description des garanties reçues par l'OPC Neant   

      
Nature de la 
garantie 

Etablissement 
Garant 

Bénéficiaire Échéance Modalités 

       
       

  

  

  
Autres engagements reçus et / ou donnés Neant   

  
  
  

 
4.9. Autres informations 

 
 
VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L’OBJET D’UNE ACQUISITION 

TEMPORAIRE 
 

  30/12/2022 

  Titres acquis à réméré 0,00   

  Titres pris en pension livrée 0,00   

  Titres empruntés 0,00   

    
 
 
VALEUR ACTUELLE DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE GARANTIE 
 
   30/12/2022   

  Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00   

  Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00   

    
 
 
INSTRUMENTS FINANCIERS DU GROUPE DETENUS EN PORTEFEUILE 
 
  30/12/2022   

  Actions 0,00   

  Obligations 0,00   

  TCN 0,00   

  OPC 121 642 271,57   

  Instruments financiers à terme 0,00   

  Total des titres du groupe 121 642 271,57   
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4.10. Tableau d’affectation des sommes distribuables 
 
            

  Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice  

Date Part 
Montant Montant Crédits d'impôt  Crédit d'impôt  

  total unitaire totaux unitaire 

Total acomptes       0   0   0   0   
            
 
  

Acomptes sur plus ou moins-values nettes versés au titre de 
l'exercice  

Date Part Montant total Montant Unitaire 
  

Total acomptes       0   0   
               
 
 
  Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat (6) 30/12/2022   31/12/2021   
          
  Sommes restant à affecter       
  Report à nouveau 0,00   0,00   
  Résultat -1 656 813,92   -1 687 825,81   
  Total -1 656 813,92   -1 687 825,81   
            
 
    30/12/2022   31/12/2021   
  C6        
          
  Affectation       
  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation -229,78   -253,37   
  Total -229,78   -253,37   
          
  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       
  Nombre d'actions ou parts 0   0   
  Distribution unitaire 0,00   0,00   
          
  Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat 0,00   0,00   
            
 
    30/12/2022   31/12/2021   
  C7        
          
  Affectation       
  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation -296 187,74   -312 276,27   
  Total -296 187,74   -312 276,27   
          
  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       
  Nombre d'actions ou parts 0   0   
  Distribution unitaire 0,00   0,00   
          
  Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat 0,00   0,00   
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    30/12/2022   31/12/2021   
  C8        
          
  Affectation       
  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation -686 148,01   -722 198,69   
  Total -686 148,01   -722 198,69   
          
  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       
  Nombre d'actions ou parts 0   0   
  Distribution unitaire 0,00   0,00   
          
  Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat 0,00   0,00   
            
 
    30/12/2022   31/12/2021   
  C9        
          
  Affectation       
  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation -674 190,98   -654 024,45   
  Total -674 190,98   -654 024,45   
          
  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       
  Nombre d'actions ou parts 0   0   
  Distribution unitaire 0,00   0,00   
          
  Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat 0,00   0,00   
            
 
    30/12/2022   31/12/2021   
  CI        
          
  Affectation       
  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation -57,41   926,97   
  Total -57,41   926,97   
          
  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       
  Nombre d'actions ou parts 0   0   
  Distribution unitaire 0,00   0,00   
          
  Crédits d'impôt attachés à la distribution du résultat 0,00   0,00   
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes 
aux plus et moins-values nettes (6) 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    30/12/2022 31/12/2021 

  Sommes restant à affecter 
  

  Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00   0,00   

  Plus et moins-values nettes de l'exercice 5 427 326,07   5 064 324,38   

  Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00   0,00   

  Total 5 427 326,07   5 064 324,38   
 (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de l’OPC         

 
 
 

  

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et 
moins-values nettes (6) 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    30/12/2022   31/12/2021 

  C6        
          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 1 559,62   1 569,74 

  Total 1 559,62   1 569,74 

  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       

  Nombre d'actions ou parts 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 
 (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de l’OPC   

 

  

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et 
moins-values nettes (6) 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    30/12/2022   31/12/2021 

  C7        
          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 2 011 122,49   1 918 784,58 

  Total 2 011 122,49   1 918 784,58 

  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       

  Nombre d'actions ou parts 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 
 (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de l’OPC   
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Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et 
moins-values nettes (6) 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    30/12/2022   31/12/2021 

  C8        
          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 2 131 676,97   2 026 653,68 

  Total 2 131 676,97   2 026 653,68 

  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       

  Nombre d'actions ou parts 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 
 (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de l’OPC   

 

  

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et 
moins-values nettes (6) 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    30/12/2022   31/12/2021 

  C9        
          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 1 247 887,31   1 083 523,05 

  Total 1 247 887,31   1 083 523,05 

  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       

  Nombre d'actions ou parts 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 
 (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de l’OPC   

 

  

Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et 
moins-values nettes (6) 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    30/12/2022   31/12/2021 

  CI        
          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 35 079,68   33 793,33 

  Total 35 079,68   33 793,33 

  Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution       

  Nombre d'actions ou parts 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 
 (6) A compléter quelle que soit la politique de distribution de l’OPC   
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4.11. Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques de l'entité 
au cours des cinq derniers exercices 

 
 

                 

Date Part Actif net  

  Nombre  Valeur  Distribution 
unitaire sur 

plus et moins-
values nettes 
(y compris les 

acomptes) 

Distribution 
unitaire sur 
résultat (y 
compris les 
acomptes) 

  Crédit Capitalisation   
 d'actions ou liquidative  d'impôt unitaire   

 
parts unitaire unitaire 

    
  

      € € €   € €   
31/12/2018 C1   1 374 847,77   6 007,5235  228,85            3,99    
  C2   43 655 312,95   230 416,8601  189,46            2,10    
  C3   24 097 701,05   1 245 518,1539  19,34            -0,12    
  C4   43 400 589,86   2 154 113,2002  20,14            0,07    
  C5   50 279,15   3 504,6508  14,34            0,12    
31/12/2019 C1   1 363 360,06   4 918,3593  277,19            7,62    
  C2   49 617 708,68   217 514,6307  228,11            5,02    
  C3   31 690 233,67   1 382 682,8684  22,91            0,16    
  C4   50 481 414,36   2 096 074,8094  24,08            0,37    
  C5   57 931,10   3 353,7914  17,27            0,38    
31/12/2020 C1   1 038 610,49   3 716,7726  279,43            12,71    
  C2   47 906 962,65   209 587,4573  228,57            9,14    
  C3   24 569 887,25   1 087 242,3987  22,59            0,57    
  C4   50 340 877,85   2 100 933,3166  23,96            0,80    
  C5   42 724,73   2 467,5110  17,31            0,70    
31/12/2021 C6   45 017,81   2 198,9957  20,47            0,60    
  C7   55 029 108,59   203 623,9304  270,24            7,89    
  C8   57 991 174,01   2 061 805,2338  28,12             0,63    
  C9   30 915 962,10   1 176 038,6075 26,28          0,37   
  CI   970 995,49   2 921,4116  332,37             11,87    
30/12/2022 C6   36 700,65   2 046,0796  17,93            0,65    
  C7   47 325 414,09   199 869,1479  236,78            8,58    
  C8   49 990 836,90   2 043 195,6596  24,46             0,71    
  C9   29 139 206,67   1 285 747,0169  22,66             0,45    
  CI   827 845,23   2 825,7977  292,95             12,39    
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4.12. Inventaire détaillé des dépôts et instruments financiers 
 
  Désignation des valeurs Qté Nbre 

ou nominal 
Valeur boursière Devise % Actif  

Net 
  

              
  TOTAL Titres d'OPC  121 642 271,57  95,54   

  TOTAL OPCVM et equivalents d'autres Etats membres de l'UE 121 642 271,57  95,54   
  AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS 247 587,6569 38 564 253,44 EUR 30,29   
  AXA INVESTMENT MANAGERS PARIS 255 004,8133 83 078 018,13 EUR 65,25   
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