Créditd»Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés
CM-AM AVENIR MONETAIRE

OBJECTIF
Le pr®sent document contient des informations essenti el | earactérecomnerial.pCeso d u
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider °~ |l e compar

PRODUIT
CM-AM AVENIR MONETAIRE
Code AMF/ Part C : 990000003379
Compartiment de : CM-AM AVENIR
FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale
Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr
Appelez le n° 0 810 901 560 pourde plusamp | es i nf ormati ons (num®ro surtax® 0,06 4G4/min + prix

CeFCPEest agr®® en France et r®glement® par | 6Autorit® des March®s Financi

L6AMF est charg®e du contr!le de CREDI T MUTUEL ASS BbrmaliendIASCEREABNMUTBEL ASSET q u
MANAGEMENT est une Soci ® ® de gestion de portefeuille agr®®e et r ®gl emen
Les informations cl ®s pour | d6dinvestis2®02R023. ci fournies sont exactes et 7

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPEDE PRODUI T D6l NVESTI SSEMENT
Fonds commun de pl acement-entddprsest r epri se (FCPE) mul ti
CM-AM AVENI R MONETAI RE est un FI A nourricier. Le prospectus, rhairesbotdisponiblest s
dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricier « CM-AM AVENI R MONETAI RE € a un objectif de ges+{AMGASHESRmpdtaES e
», diminué des frais de geston r ®el s propres au nourricier, ~ savoir | a recherche dftencace
USTR capitalis®, di minu® des frais de gestion r®els appl idtadnlrespectant urcfifre t e
qualitatif extra-financier selon la politique mise en oeuvre par Crédit Mutuel Asset Management et dans le respect des exigences du label frangais ISR. En cas

de taux particulierement bas, négatifs ou volatiles, la valeur liquidative du fonds peut étre amenée a baisser de maniére structurelle, ce qui pourrait impacter
négativement la performance de votre fonds et compromettrait I'objectif de gestion lié a la préservation du capital.

La performance de ce compartiment nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais de gestion propres.

I ndicateur de r®f ®rence : USTR capitalis®.

Le FCPE « CM-AM AVENIR MONETAIRE » de classification « Fonds monétaires a valeur liquidative variable (VNAV) standard » est un compartiment nourricier

de | 6 OP C VAW CASHCIR», part « ES », également classé « Fonds monétaires a valeur liquidative variable (VNAV) standard ». A ce titre, 16 ac t i f
compartiment nourricier « CM-AM AVENIR MONETAIRE » est investi en permanenceen parts ¢ ES & de -ANCABICISRI» enatitrd r e
accessoire en liquidit®s. (7,5% de | 6actif net mini mumenégodiéssumes mardhésaterme nt
réglementés, ou de gré a gré.

Strat®gi e doéinvestissemnmfefnitn ddee |ro@®ePICGVsMe rmal Gorbej ecti f de gestion |l a strat®gi

grace a un processus extra-financier complété d 5une anal yse financi rae IgEeGRCWM addptve wrf i nt yloe bt
de celle du marché monétaire dans un contexte de risque de marché comparable a celui donné par son indice de référence, tout en respectant la régularité

de | 6®volution de |l a valeur | iquidative.

LObuenrisv des ®metteurs ®ligibles est celui des soci ®t ®s de bktu@eGtddigibssert ceuxi C ¢
du marché monétaire répondant aux critéres de reglement (UE) 2017/1131 relatif aux fonds monétaires(MMF) et de d®p!ts ~ ter me d
Le processus de gestion appliqué a ces instruments se décompose en trois étapes :

1A Filtre ESG : | 6®qui pe de-fdgesatnicirerasp pelni d wenrca i dbens dfeddbddgie grepriéerixetdéze®dpéeipar e u s
ptle dbdéanalyse Finance Responsable et Dur abl e. Ces filtr e ecvibonnemeatauk etl e
| dengagement de | 6entreprise oumdes Eéspenspablue. uAet d®mardbiel sost mati on,

S : la politique de ressources humaines, et pour le pilier G : la part des administrateurs indépendants sont inclus dans nos catégories ESG. La gestion
appliquera une approche en sélectivité, développée dans le prospectus, consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés ou ceux démontrant de bonnes
perspectives de |l eurs pratiques ESG. En mati re dealgpséjodddessucionirevwver
La gestion exclura tous | es ®metteurs ayant des contr over sleuslesmoinsdbiennetées. C ¢
2° Analyse financiére : ce nouvel univers est analysé au plan financier pour ne conserver que les valeurs dont la qualité est clairement identifiée.

Cet univers constitue |l a |iste des valeurs ®ligibles ©° | dinvestissement.
3A Construction du portefeuill e/ poc heagestanactive dedaeie mayenpealestitiegen tbuctiop dep antcipasions s
dé®volution des taux des Banques Centrales de | a zone euwrnw,atlionge dtei d ® UE
mois ainsi que de la définition de la classification. La répartition entre taux variable et taux fixe évoluera en fonction des anticipations de variation des taux
déint ®r °t . La gestion du risque ¢ cr®dit & en complIn®nie nets sdaey elra dparptt i dni s
portefeuille au travers doéune s®l ection rigoureuse des signatures des ®m
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie

sa propre analyse de cr®dit qui sert de fondement aux d®cisions de gesti
L'analyse extra-financiére mise en oeuvre au moyen du modeéle propriétaire conduit a exclure au moins 20% de l'univers d'investissement initial.

A minima 90% des titres vifs et OPC s®l ect i onrfni@sa npcaire rlso.® qlué ReC WM pgoeusrtri ao ni

ou actions d6OPC ndi nt Gigandersdangplals midtee cde t T0®Wsdextdacti f net . En raison de
meilleures notes ESG ne sont pas automatiquement retenues dans la construction du portefeuille.

A | 6i ssue du processus de s ®I| e orentsogoi composentdge®ortafeuille sendde dasita qualité deucedditisedos uniprmcedsus u
interne dbéanalyse et dobéappr®ciation de | a haute qual it ®usigeaaux riotations coarttednie® c
desagencesde notation enregistr®es aupr s de | 6ESMA qui ont not ® |edhévtamtttauta me
d®pendance m®canique vis 7 vis de ces notations. Sunedudité égsivalenteigrace & unprocessus p
interne.


http://www.creditmutuel-epargnesalariale.fr/
http://www.cic-epargnesalariale.fr/

Un instrument du march® mon®taire nbéest pas de haut e g u adtatiadnsRoud erme déterthinde s (
selon | 6analyse de |l a soci ® ® de gestion.

L6OOPCVM | imite son investissement ~ des instruments f i nan @i2ans,scoadtianmteleu n e
taux soit r®visable dans un d®l ai maxi mum de 39 ¢hégnee (en angldisalénomamealWWAMtI &/eighted) e n
Average Maturity) est inf®rieure ou ®gale ~ 6 mois. L a duent®fnandess (eniarglaisno y
dénommée WAL i Weighted Average Life) est inférieure ou égale a 12 mois.

A titre dérogatoire, il pourra investrau-del ©~ de 5% de son actif net et jusqud”™ 100% de son act
individuellement ou conjointement par certaines entités souveraines, quasi-souveraines ou supranationales.

Les instruments ®mis dans une devise autre que | 6Euro foamde. | obj et dobune

I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VI E DE L&6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de trés court terme conforme a celle de I'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert
aux résidents des Etats-Unis d'’Amérique/US Person. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la préservation du capital, tout en intégrant des critéres extra-financiers dans son processus de gestion.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre recues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée quotidiennement, a I'exception des jours fériés francais et américains, ou un jour de
fermeture de la Bourse de Paris ou des bourses américaines. Toutefois,la v al eur | i qui dative est qsuws c dpdteixbBiceutd o
afin de tenir compte de tout événement de marché exceptionnel survenu entre temps.

Dur ®e de vi:€et®RC aéte é&@our une durée indéterminée.

Pour pl us d,d&euillez-wousmédéter adarubrique « Autres informations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWEQUECELAPOOBRRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE

A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé
-l -
L7 ] 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 7 jours.
L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce FCPE par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscription et Lesardrdsadntcehtalisés chague put bumé anl? haunesset exécutés sur la base de la
derniéere valeur liquidative calculée suivant les cours de Bourse du jour précédent. La valeur liquidative est calculée guotidiennement, a I'exception des jours
fériés francais et américains, ou un jour de fermeture de la Bourse de Parisoudesbour ses am®ri caines. Toutefois, | a
recal cul ®e jusquébé”™ | 6ex®cution des ordres, afin de tenir compte de tout

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 1 sur 7, qui est la classe de risque la plus basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du FCPE se situent & un niveau trés faible et, si la situation venait & se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que la valeur liquidative
du FCPE en soit affectée.

Le risque lié a l''mpact des techniques telles que les produits dérivés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Pour plus d'informations, veuillez-vous
référer au profil de risque du reglement. Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre
investissement. Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous
bénéficiez peut-étre d'un systéme de protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les
versements ? »). L'indicateur présenté ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précisions. Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés differemment a I'avenir.

Période de détention recommandée: 7 jours
Exempl e doéemam:esti ss 10 000 EUR
Si vous sortez apres 7 jours

Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 9 898 EUR

Rendement annuel moyen -1%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 9 898 EUR

Rendement annuel moyen -1%
Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des co(ts 9899 EUR

Rendement annuel moyen -1%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 9 903 EUR

Rendement annuel moyen -1%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus
favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.
Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 08/06/2022 et le 15/06/2022.
Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 12/04/2017 et le 19/04/2017.
Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 16/11/2022 et le 23/11/2022.
L'historique de performance du fonds a été utilisé pour calculer la performance.
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QUESEPASSE-T-I L SI CREDI T MUTUEL ASSET MANAGEMENT NO6EST PAS EN MESURE
Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.
Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement selon le cas.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des codts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces co(ts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de colts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un

exemple de montant ddéinvestissement et diff®rentes p®riodes dobdinvestisse

Nous avons supposeé :
- que vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%).
- 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 7 jours
Codts totaux 100 EUR

Incidence 1%
(*)Ceci illustre les effets des colts au cours d'une période de détention de moins d'un an. Ce pourcentage ne peut pas étre directement comparé aux chiffres
concernant l'incidence des co(ts fournis pour les autres PRIIP.
Il se peut que nous partagions les co(ts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces colts ne seraient pas les seuls
colts que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez apres la période de

Co%ts ponctuels " | 6dentr®e ou ~ |l a sortie détention recommandée
Co¥%ts dobéentr ®e |1% du montant que vous payez au moment de Ientrée dans | 100 EUR
I'investissement. Cela comprend des colts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

Codts de sortie Nous ne facturons pas de codt de sortie. 0 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)

Frais de gestion et autres frais | 0,27% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 1 EUR
admi ni strati f s |sefondesurlesfrais de |'exercice précédent.
Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
co(ts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux | Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
d 6 i nssenerd

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUISJJ E RETI RER DE LOARGENT DE FACON AN

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 7 jours

Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?
Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite aupres de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informationscléset | es rapports p ®matedantpdressés al gortéuddar® @Y rivemes conditions. Les
documents sont rédigés en frangais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de lafiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas
défini en amont.

Laresponsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC.
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Document d'informations clés

CM-AM AVENIR OBLIG

OBJECTIF

Le pr®sent document contient des informations essenti el | ecaractére comnerial.pgCeso d u
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider ~ |l e compar

PRODUIT
CM-AM AVENIR OBLIG

Code AMF/ Part C : 990000066589

Compartiment de : CM-AM AVENIR

FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr

Appelez le nA 0 810 901 560 pour de plus amples informations (num®ro sur

Ce FCPE est agr ®® en Fr anitédes @archés Rimphcerm@mMR).® par | 06
L6AMF est charg®e du contr'le de CREDIT MUTUEL A
MANAGEMENT est une Soci ® ® de gestion de portefe
Les informations cl ®s pour | d6investis2@02/2023. ci f o

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPE DE PRODUIT D6l NVESTI SSEMENT

Fonds commun de pl acement-entddprsest r epri se (FCPE) mul ti

o]
T MANAGEMENT ©ELASSET qu
|l e agr ®®e et r ®gl emen
ies sont exactes et °

CM-AM AVENIR OBLIG estunFIAnour ri ci er. Le prospectus, | e documents doéinformations cl
les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricier « CM-AM AVENIROBLIGeé a un objectif de gestion si miAM@®BLIMOYEN TERMEw, partd e
¢RC ¢, di mi nu® des frais de gestion r®els propres au no uersoniindicaeur de référesca,v o i
| nilice BLOMBERG EUROAGG3-5 Y TR UNHEDGED, en affichant une exposition au risque d
recommand®e. Le type de gestion du comparti ment nouroaxicier sobappr®cie ai
Indicateur de référence : BLOOMBERG EUROAGG 3-5 Y TR UNHEDGED

Lédindice est retenu en cours de cl*ture et exprim® en euro, coupons r ®in

Le FCPE«CM-AM AVENI R OBLI G é& &est un compart i-AMOBLI MOYENITERME i» @art « RE ». | 6A0 PdCeV Mt i¢gt rCe
compartiment nourricier «c CM\-AM AVENI R OBLI G & est investi en totalit® et en-AN) @BLINMMONENN C e
TERME » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais de gestion
propres.

Il ndintervient pas directement sur des instruments finargéers ~ terme n
Strat®gie ddéinvestissement de | 60PCVM ma’ tre

Afin de r®aliser | dobjectif de gestion, | 60PCVM adopteinndestgil epadeemgeddu
clair en termes doéunivers de risque et dsgatohgueaupleirdndeshent/ripgaer dii mortefeaille paerappasta son e n
indice.

La construction du portefeuille est r®alis®e sur | 6ens e niléeecomiste a déternireru r b
comment, et dans quelle proportion, sa structure sera ou non différente de celle de son indice de référence en fonction des conclusions des différentes analyses

de march® et de risque men®es par | 6®quipe de gestion.

Le process de gestion repose t®audnariadbhwe d wiuganmutne’ aamtliysiepenmaclres tendanc:é

du contexte économique et géopolitique global. Cette approche est ensuite complétée par une analyse microi économique des émetteurs et par une analyse

des différents éléments techniques du marché, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux afin de les intégrer dans la prise

de décision. Les décisions de gestion portent notamment sur :

-Le degr® dobéexposition au risque de taux,

- Le positionnement sur la courbe,

-Léball ocation g®ographique,

-Le degr® dbéexposition au r qu
in

i s ddune allocation sei
-La s®l ection des supports doi

e de cr®dit r ®s u
\% ut i

' tant
estissement Il i s®s
Les instruments de titrisation sont utilisés par le gérant en alternative aux produits monétaires ou obligataires.

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

De 0 % a 10 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de grandes et moyennes capitalisations, de tous les secteurs.

De 90 % a 200 % en instruments de taux, souverains, publics, privés, de I'OCDE, de toutes notations selon I'analyse de la société de gestion ou
celle des agences de notation. L'OPCVM pourra étre exposé aux instruments de taux spéculatifs (15 %) ou non notés, aux instruments de titrisation
(30 %) aux instruments de la zone euro (200 %). La fourchette de sensibilité de 'OPCVM est comprise entre 0 et 5.

De 0 % a 20 % en obligations convertibles.
Jusqu'a 10 % de I'actif net au risque de change.


http://www.creditmutuel-epargnesalariale.fr/
http://www.cic-epargnesalariale.fr/

I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VIE DE LO6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de moyen terme conforme a celle de I'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert
aux résidents des Etats-Unis d’Amérique/US Person. Pour plus dinformations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation
Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre recues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de calcul de lavaleur liquidative:La val eur | iquidative est calcul ®e chaque jour ouvr

de la Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).
Dur ®e de vC:€Cet@®RC aéte €ré® pour une durée indéterminée.
Pour plus doéi nf-eousméétei adarsbriquewdutres|infoenations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWYEQUECELAPOORRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé
g Lt
1 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 3 ans.
L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce FCPE par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscriptionet r achat dans | & @édédddouscaiptidn etee rachat sont centralisés chaque jour ouvré a 10h00 et exécutés
sur la base de la valeur liquidative du jour. La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré sur les cours de cl6ture de bourse a I'exception des jours de
fermeture de Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 2 sur 7, qui est une classe de risque basse. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats
du FCPE se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que la valeur liquidative du FIA en soit
affectée.

Le risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Pour plus d'informations, veuillez-vous
référer au profil de risque du réglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Si nous ne sommes pas en
mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez peut-étre d'un systeme de
protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ? »). L'indicateur présenté
ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE au cours des 10 dernieres années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a l'avenir.

Période de détention recommandée: 3ans
Exemple déinvesti ssement: 10 000 EUR
Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 3 ans

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 8 530 EUR 8 640 EUR
Rendement annuel moyen -14,7% -4,8%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 8 920 EUR 8 840 EUR
Rendement annuel moyen -10,8% -4%

Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des co(ts 9940 EUR 9970 EUR
Rendement annuel moyen -0,6% -0,1%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 520 EUR 10 870 EUR
Rendement annuel moyen 5,2% 2,8%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus
favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/09/2019 et le 30/09/2022.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 29/12/2017 et le 31/12/2020.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 28/06/2013 et le 30/06/2016.

L'historique de performance du fonds a été utilisé pour calculer la performance.

QUE SE PASSE-T-I L S| CREDI'T MUTUEL ASSET MANAGEMENT NO6EST PAS EN MESURE
Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.
Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement selon le cas.



QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations & son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces co(ts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de montant ddéinvestissement et diff®rentes p®riodes dobdinvestisse
Nous avons supposé :

- gu'au cours de la premiere année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres périodes de détention,

le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.

- 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 3 ans
Codts totaux 168 EUR 307 EUR
Incidence des colts annuels (¥) 1,7% 1%

(*) Elle montre dans quelle mesure les co(ts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 0,9% avant déduction des co(ts et de 0
% apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous

informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces co(ts ne seraient pas les
seuls colits que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez aprés 1 an

Coltsponctuel s ° | d6dentr®e ou ~ |l a sortie

Co%ts dbébentr ®e |1% du montant que vous payez au moment de Ientrée dans |100 EUR
I'investissement. Cela comprend des codts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

Colts de sortie Nous ne facturons pas de co(t de sortie. 0 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)

Frais de gestion et autres frais | 0,69% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 68 EUR
administratifsetd 6 e x p | o] se fonde sur les frais de I'exercice précédent.

Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
codts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

Codts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux | Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
déint ®r essement

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUIS-JJ E RETI RER DE LOARGENT DPEP FACON AN

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 3 ans

Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite auprées de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiques du FCPE maitre sont adressés au porteur dans les mémes conditions. Les
documents sont rédigés en frangais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de lafiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas
défini en amont.

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html
http://www.cic-epargnesalariale.fr/
http://www.creditmutuel-epargnesalariale.fr/

Crédit&»Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés

CM-AM AVENIR TEMPERE

OBJECTIF

Le pr®sent document contient des informations essenti el | ecaractére comnerial.pgCeso d u
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider ~ |l e compar

PRODUIT
CM-AM AVENIR TEMPERE

Code AMF/ Part C : 990000066569

Compartiment de : CM-AM AVENIR

FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT

Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr

Appelezlen°0810901 560 pour de plus amples informations (num®ro surtax® 0,06

et r®glement® par | 6Auto
e de CREDI TcMWd&ELe ASSEd
e gestion de portefeuil!]l
6i nvesti s 20W02/2023. ci fourni

rit® des March®s Fin
o MANAGEME&S&ITNnEar mat ga
e agr®®e et r®gl emen
es sont exactes et 7

Ce FCPE est agr®® en France
L6AMF est charg®e du contr?tl
MANAGEMENT est une Soci ® ® d
Les informations c¢cl ®s pour |

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPE DE PRODUIT D6l NVESTI SSEMENT

Fonds commun de pl acement-entddprsest r epri se (FCPE) mul ti

CM-AM AVENI R TEMPERE est un FI A nourricier. Le prospectus, | e allecsenudisgmbes d
dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricier « CM-AM AVENI R TEMPERE €& a un objectif de gest i-AVMhALIEESMEMPEREr»e
diminuédesfr ai s de gestion r®els propres au nourricier, ~ savoir Iréérencecommosite he
80% BLOOMBERG EUROAGG3-5 Y TR + 15% EURO STOXX 50 + 5 % STANDARD & PO#&&éS 500 su
Le type de gestion du compartiment nourricier sOappr®cie ainsi au traver
Indicateur de référence : 80% BLOOMBERG EUROAGG 3-5Y TR

+ 15% EURO STOXX 50 + 5 % STANDARD & POOR6S 500 sur | a dur®e de placemen

Lesi ndices sont retenus en cours de cllture et exprim®s en eur o500 ekcougortse n (
réinvestis pour le BLOOMBERG EUROAGG 3-5Y TR .

La composition du FIA peut soéo®darkté&irndieasi bl ement de | a r®partition
Le compartiment «c CM-AM AVENI R TEMPERE €& est un compar t-AMAIZES TEMRERE» ci er de | 6OPCVM
A ce titre, |l 6actif duAMoANENt RmMEFEMPEREr €i @iseér i qaveEBWIt i en tot al iaitre® C&{AM e n

ALIZES TEMPERE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais
de gestion propres.

1 néintervient pas direct e memeanégoaes surdes marchés a termeragiemeantes, du idengeéragré.er s~ t
Strat®gi e dbéinvestissement de | 60PCVM ma’ tre
Afin de r®aliser | dobjectif de gestion, |l e g®rant wut iuhentsfmandess. f a- on di scr

La stratégie utilisée procede des éléments suivants :

- Une gestion flexible de la construction de portefeuille : la sélection des titres vifs et accessoirement celle des patsouact i ons d&6OPCVM e
effectuée en fonction de criteres quanti t at i f s, (secteurs dodactivit®, perspectives ddactivit®
g®rant, process pour | es OPCVM et/ ou FIA). Cette construction a pour voc

- Une gestion flexible entre les stratégies actions, actions neutre au marché et taux.

La strat®gie dobéactions neutre au march® a comme objectisf vddst mna d®avremral q
a due proportion par des contrats financiers de méme nature, et accessoirement avec des OPC long short neutres au marché et des produits synthétiques

long short neutres au marché constitués de fonds actions

Le gérant adoptera une gestion flexible sur les marchésinter nat i onaux. | néy a pas de zone g®ographique
i

|
Puis, compte-t enu de | 6all ocation strat®gique d®ci d®e en comit® de gestiondede
maniuvr e, |l e g®rant di s p ougessonddrtefeudle | at i t ude pour const
LOOPCVM sbébengage ~ respecter |l es fourchettes dbébexposition sur | dactif ne
De 0% ~ 40% sur | es march®s dbactions, de toutes zones g®ographiques, de
- de 0 % a 30 % aux marchés des actions de pays émergents.
-de 0 % " 30 % aux march®s des actions de petite capitalisation < 3 mil/l|

De 60% a 100% en cumul :

- aux instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques y compris de pays émergents, de toutes notations y compris
sp®cul atives, selon | 6analyse de |l a soci ® ® de gestion ou celle des agen
- a la stratégie actions neutre au marché.

De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.
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I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VIE DE LO6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de moyen terme conforme a celle de I'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert
aux résidents des Etats-Unis d’Amérique/US Person. Pour plus dinformations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre recues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de calcul de lavaleur liquidative:La val eur | iquidative est calcul ®e chaque jour ouvr
de fermeture de la Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Dur ®e de vi:€et®RC aéte é&@our une durée indéterminée.

Pour ©pl us do6i nf-eousmééter adarubriquewdutreslinfoenations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWYEQUECELAPOORRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé

)

-
1 | 2 | 3 5 | 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 3 ans. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscription e iesoprdresdessouscdptian stdd racl@afsahichhtratises chague jour ouvré a 12 h00 et exécutés
sur la base de la valeur liquidative du jour.

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du FCPE se situent a un niveau faible et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est trés peu probable que la valeur liquidative du FIA
en soit affectée.

Le risque lié a I''mpact des techniques telles que les produits dérivés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Pour plus d'informations, veuillez-vous
référer au profil de risque du réglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez
peut-étre d'un systeme de protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ?
»). L'indicateur présenté ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la performance
médiane du FCPE et d'un indicateur de référence au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés différemment a I'avenir.

Période de détention recommandée: 3ans
Exemple doéinvesti ssement: 10 000 EUR
Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez aprés 3 ans

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 8 020 EUR 8 140 EUR
Rendement annuel moyen -19,8% -6,6%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 8 740 EUR 9 030 EUR
Rendement annuel moyen -12,6% -3,4%

Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 150 EUR 10 530 EUR
Rendement annuel moyen 1,5% 1,7%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 860 EUR 11 590 EUR
Rendement annuel moyen 8,6% 5%

Les chiffres indiqués comprennent tous les colts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Le scénario de
tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable. Ce
type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 31/08/2021 et le 30/11/2022.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 31/08/2016 et le 30/08/2019.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/11/2012 et le 30/11/2015.

L'historique de performance et l'indicateur de référence du fonds ont été utilisés pour calculer la performance

QUE SE PASSE-T-I L S| CREDI' T MUTUEL ASSET MANAGEMENT NOEST PAS EN MESURE
Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gere les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.
Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépdts et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'nypotheése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou partie
de votre investissement selon le cas.



QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des codts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces codts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de montant doéinvestissement et diff®rentes p®riodes dbdéinvestisse
Nous avons supposé : - qu‘au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres
périodes de détention, le produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire. - 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 3 ans
Codts totaux 194 EUR 403 EUR
Incidence des colts annuels (¥) 2% 1,3%

(*) Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 3% avant déduction des codts et de 1,7
% apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services gu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces codts ne seraient pas les
seuls codts que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez aprés 1 an

Co%ts ponctuels " | 6entr®e ou " |l a sortie
Co¥%ts dobéentr ®e |1% du montant que vous payez au moment de Ientrée dans | 100 EUR
I'investissement. Cela comprend des co(ts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

Codts de sortie Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce FIA. 0 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)

Frais de gestion et autres frais | 0,95% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 94 EUR
admini stratif s |sefonde surlesfrais de |'exercice précédent.

Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
codts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

Codts accessoires preleves sous certaines conditions

Commissions liées aux | Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
ddéint®ressement

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUIS-JJ E RETI RER DE LOARGENT DPEP FACON AN

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 3 ans

Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?
Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite auprées de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiques d e | & OP CV bbntmdiesses a@ porteur dans les mémes conditions. Les
documents sont rédigés en frangais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de lafiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas
défini en amont.

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du reglement de I'OPC.
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CréditJd» Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés

CM-AM AVENIR EQUILIBRE

OBJECTIF

Le pr®sent document contient des informations essenti el | ecaractére comnerial.pgCeso d u
informations vous sont fournies conformément & une obligation Iégale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider ~ |l e compar

PRODUIT
CM-AM AVENIR EQUILIBRE

Code AMF/ Part C : 990000066559

Compartiment de : CM-AM AVENIR

FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr

Appelez le nA 0 810 901 560 pour de plus ampunegpellocalj or mati ons (num®r o sur

Ce FCPE est agr®® en France et r®glement® par | 6Autorit® des March®s Fin
L6AMF est charg®e du contr!le de CREDI T MUTUEL ASSET MANAGEMENT W©BELASSET qu
MANAGEMENT estune Soci ®t ® de gestion de portefeuille agr®®e et r ®gl ement ®e par
Les informations c¢cl ®s pour | &édinvestis®02R023.ci fournies sont exactes et °

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPE DE PRODUIT DO6I NVESTI SSEMENT
Fonds commun de placementd 6 ent r epr i s eentfeffi€® E) mul t i

CM-AM AVENI R EQUI LI BRE est un FI A nourricier. Le prospect us, niakresdndispomieast s
dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricier « CM-AM AVENI R EQUI LI BRE €& a un objectif de ges-AMALZESEQULIBRE b,r e
di minu® des frais de gestion r ®el s pr pgformeance supériqure a celte decsonandicatelir degédérence composte r e
50% BLOOMBERG EUROAGG 35 Y + 40% EUROSTOXX 50 + 10% STANDARD & POORG6S 500, sur
gestion du compartiment nawenrs cdercealflagpd®cli @ORCVIEI maut t e.

Indicateur de référence : 50% BLOOMBERG EUROAGG 3-5Y TR

+ 40% EUROSTOXX 50 + 10% STANDARD & POORO&S 500.

Les indices sont retenus en cours de cloture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis.

Le compartiment <« CM-AM AVENI R EQUI LI BRE & est un c¢ompaFrAMIADZES EQULLIBRE» i ci er de | 6 OPC)
A ce titre, | dactif duAbMomPENt RmMEQUI hbbBREi eéi estci @Mesti en totalit®-AMt e
ALIZES EQUILIBRE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais

de gestion propres.

Il ndintervient pas directement sur de mardnhésa termerdgiemdntss, duidengeéragré.er s ~ t er me n
Strat®gie ddéinvestissement de | 60PCVM ma’ tre

La strat®gie de gestion consiste dbébabord ~ effectuer dwWruen aslcl®ncatiioo M®ctoanootn
-Sbéagissant des actions La ventilation de |l a poche act i onselonela scénario |l e
déinvestissement retenu, on privil ®giera ou ®c aforteaucycle édormmiqus. Erfir, ensélestiormera® s e
les valeurs sur la base de criteres quantitatifs (progression des bénéfices, solidité du bilan, niveau de marge) et qualitatifs.

-Sbagissant des instruments de t au xentsdeltaux cpuot tefme, mbyanueklong terme Une andlysae en dadesr relatives t r
conduira ° privil®gier |l es supports dettes dOEtats ou dets®@rmi drei tc®)®diltdi n
du risque de taux sera la sensibilité pour les titres de créances et les vies moyennes pour les instruments du marché monétaire.

LOOPCVM s'engage ~ respecter les fourchettes dbébexposition sur | dactif ne
De 40 % °~ 60 % sur | es maroonds@égrapbiqued, dedoutes capdtaisatians, testeus |es secteurs, dont :

- de 0% a 5 % aux marchés des actions de pays émergents

-de 0 % " 5 % aux march®s des actions de petite capitalisation < 3 mill i

De 40 % a 60 % en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques y compris pays émergents, de toutes
notations selon | 6analyse de |l a soci ® ® de gestion ou celle des agences
- de 0 % a 10 % en instruments de taux spéculatifs.

De 0 % a 10 % en obligations convertibles de toutes zones géographiques y compris pays émergents, de catégorie « Investment Grade » selon
|l analyse de |l a soci ® ® de gestion ou celle des agences de notation, de
De 0 % a 30 % au risque de change sur des devises hors euro
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I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VIE DE LO6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de moyen terme conforme a celle de I'OPC. |l s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert
aux résidents des Etats-Unis d’Amérique/US Person. Pour plus dinformations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre recues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de calcul de la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré sur les cours de cléture de bourse, a I'exception des jours
de fermeture de Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Duréedevi e de :ICét OFRCG été créé pour une durée indéterminée.

Pour plus doéi nf-eousméétei adarsbriquewdutres|infoenations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWYEQUECELAPOORRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé

g -

T 7 - O ¢ | - [ s+ [ 7 ]

L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FIA pour une durée supérieure a 4 ans.

Conditi ons de souscription et r akteb ardres deasauscriptioh €Rerachbt surt centralsés chaque jour ouvré a 9 heures et
exécutés sur la base de la valeur liquidative du jour.

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe de risque entre basse et moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées
aux futurs résultats du FCPE se situent a un niveau entre faible et moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est peu probable que la
valeur liquidative du FCPE en soit affectée.

Les risques suivants peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative : risque de crédit spéculatif, risque lié a I'impact des techniques telles que les produits
dérivés. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au profil de risque du reglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Si nous ne sommes pas en
mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez peut-étre d'un systeme de
protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ? »). L'indicateur présenté
ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés difféeremment a I'avenir.

Période de détention recommandée: 5 ans
Exemple déinvesti ssement: 10 000 EUR
Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans
Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 4140 EUR 4 360 EUR
Rendement annuel moyen -58,6% -15,3%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 8 600 EUR 8 560 EUR
Rendement annuel moyen -14% -3,1%
Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 130 EUR 10 590 EUR
Rendement annuel moyen 1,3% 1,2%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 12 010 EUR 12 440 EUR
Rendement annuel moyen 20,1% 4,5%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codits du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus
favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 31/03/2015 et le 31/03/2020.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 28/02/2017 et le 28/02/2022.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/11/2012 et le 30/11/2017.

L'historique de performance du fonds a été utilisé pour calculer la performance.

QUE SE PASSE-T-Il L S| CREDI'T MUTUEL ASSET MANAGEMENT NO6EST PAS EN MESURE
Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.
Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dép6ts et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement selon le cas.
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QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces co(ts et vous montrera I'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un

exemplede montant déinvestissement et

Nous avons supposeé :

di

ff®rentes p®riodes dbéinvesti

- gu'au cours de la premiere année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres périodes de détention,

le produit évolue de la maniére indiquée dans le scénario intermédiaire.
- 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 1 an

Si vous sortez apres 5 ans

Co(ts totaux

Incidence

204 EUR

2,1%

673 EUR
1,3%

(*) Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 2,4% avant déduction des codts et de

1,1 % apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces codts ne seraient pas les

seuls codts que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez apres 1 an

onctuels ° |l d6entr ®e
entr ®e |[1% du montant

Co %t s
Co¥%ts do

ou

| a

que vous payez au moment de
I'investissement. Cela comprend des codts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

sorti

100 EUR

I'entrée dans

Codts de sortie

Nous ne facturons pas de codt de sortie.

Codts récurrents (prélevés chaque année)

0 EUR

ssement

co(ts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous

Frais de gestion et autres frais | 1,06% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 105 EUR
admini stratif s |sefonde surlesfrais de |'exercice précédent.
Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR

l\ . |achetonsetvendons. | |

S accessoire élevés sous certaines conditions

Commissions liées aux [ Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
déint ®r essement
Di ff®rents co%ts dodéentr®e/ frais de gestion sbéappl i gqu e n tuillez-mousfréfénecaix fraimet d u

commissions du réglement.

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVER ET PUIS-JE RETIRERDE L6 ARGENT DE FACON ANTI CI P

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 5 ans

Il n'existe pas de période de détention minimale pour cet OPCVM/ce FIA/ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en
adéquation avec les objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de
détention recommandée, selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut

toutefois étre impactée. Par ai | | des co%ts

co(ter cet investissement » du document.

eur s,

de

sortie

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite auprées de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiques d e

documents sont rédigés en francais.

| 6 OP CV dbntmdiesses a@ porteur dans les mémes conditions. Les

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de la fiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas

défini en amont.

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC.
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CréditJ» Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés

CM-AM AVENIR DYNAMIQUE

OBJECTIF

Le pr®sent document <contient des informations essenti el | earactérecomnerial.pCeso d u
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider ~ |l e compar

CM-AM AVENIR DYNAMIQUE

Code AMF/ Part C : 990000003359

Compartiment de : CM-AM AVENIR

FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr

Appelez le nA 0 810 901 560 pour de plus amples locaf ormations (num®ro sur
Ce FCPE est agr®® en France et r®glement® par | 6Autorit® des March®s Fin
L6AMF est charg®e du contr!'le de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT W©ELASSET qu
MANAGEMENT estune Sociétéede gesti on de portefeuille agr®®e et r®gl ement ®e par | 6AM
Les informations cl ®s pour | &édinvestis®02R023. ci fournies sont exactes et °

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPE DE PRODUIT D6l NVESTI SSEMENT

Fonds commun de plisa (FERREnMuLi-entteprisest r e p

CM-AM AVENI R DYNAMI QUE est un FI A nourricier. Le prospectus, Inatresootdisponiblast s
dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricer«c CM-AM AVENI R DYNAMI QUE €& a un objectif de ges-AVMALEZESDYNAMIQUE », e

di minu® des frais de gestion r®els pr opr e scesupériqure acelie decsonandicatelir desédérence composite r e
20 % BLOOMBERG EUROAGG 35 Y + 60 % EURO STOXX 50 + 20 % STANDARD & POOR6S 500, S
gestion du compartiment nourdei ccieelrl es 6daep plr6®BTHA GV My immas’it raeu. t raver s

Indicateur de référence : 20 % BLOOMBERG EUROAGG3-5 Y + 60 % EURO STOXX 50 + 20 % STANDARD & PO
Les indices sont retenus en cours de cl6ture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis. La compositonduFIApeut sd&é®carter se
r®partition de | 6indice.

Le compartiment « CM-AM AVENI R DYNAMI QUE e est un compar t-AvheALt| 2BESr DYNARFK QUE & .6 OR
compartiment nourricier « CM-AM AVENIR DYNAMIQUE » est inves t i en totalit® et en permanencéMAUWESD ar
DYNAMIQUE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais de
gestion propres.

1 nvient pas directement sur des instruments financiers a terme négociés sur les marchés a terme réglementés, ou de gré a gré.

Strat®gie dbéinvestissement de | 860PCVM ma’ tre
La strat®gie de gestion consiste doabordi ff@fdricesec]| aneeanaldobxzatiifonn t agal
-Sbéagissant des actions La ventilation de |l a poche act i onselonela scénario |l e

doéi nvest i ss e maviégiera oa écartera, les seateurp présentant une sensibilité plus ou moins forte au cycle économique. Enfin, on sélectionnera
les valeurs sur la base de critéres quantitatifs (progression des bénéfices, solidité du bilan, niveau de marge) et qualitatifs.

-Sbagi ssant des instruments de taux : La poche taux compr enndlysaendaesrrelatives t r
conduira ° privil®gier |l es supports dettes eddabtiant®e o u ade tntgess, ddee gcrr@ ddiet .s @l

du risque de taux sera la sensibilité pour les titres de créances et les vies moyennes pour les instruments du marché monétaire.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)s ont une des composantes de | a gestion mai
défini en amont.

L6OPCVM s'engage ~ respecter | es fourchettes dbdéexposition sur | 6actif ne
De 70 % © 90 % sur | es mar ch®s rapbiqued, dedoutes capdtalisatians, testaus Ieoseotesrs, g@b: g

- de 0% a 5 % aux marchés des actions de pays émergents

-de 0 % " 5 % aux march®s des actions de petite capitalisation <3 millial
De 10 % a 30 % en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques y compris pays émergents, de toutes
notations selon | danalyse de |l a soci® ® de gestion ou celle des agences

- de 0 % a 10 % en instruments de taux spéculatifs.

De 0 % a 10 % en obligations convertibles de toutes zones géographiques (y compris pays émergents), de catégorie « Investment Grade » selon

|l 6analyse de |l a soci ® ® de gestion ou celle des agences de notation, de
De 0 % a 100 % au risque de change sur des devises hors euro

I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VI E DE L6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de long terme conforme a celle de 'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert aux
résidents des Etats-Unis d'’Amérique/US Person. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital.
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Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre regues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré sur les cours de cléture de bourse, a I'exception des jours de
fermeture de Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Dur ®e de vi:€Cet@®RC aéte eré@our une durée indéterminée.

Pour pl us do6i nf-eousmééter adarubriquewdutreslinfoenations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWEQUECELAPOORRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE

A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé
] -
| 1 | 2 | 3 5 | 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 5 ans.
L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce FCPE par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscriptionet rachat dans | LeORdEYdé sousription & de:rachat sont centralisés chaque jour ouvré a 9 heures et
exécutés sur la base de la valeur liquidative jour.

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du FCPE se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que la valeur liquidative du FCPE en
soit affectée.

Les risques suivants peuvent entrainer une baisse de la valeur liquidative : risque de crédit spéculatif, risque lié a I'impact des techniques telles que les produits
dérivés. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au profil de risque du reglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Si nous ne sommes pas en
mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez peut-étre d'un systeme de
protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ? »). L'indicateur présenté
ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE au cours des 10 dernieres années. Les marchés pourraient évoluer tres difféeremment a I'avenir.

Période de détention recommandée: 5ans
Ex e mpl e tiséemant:e s 10 000 EUR
Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 5 ans
Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 2 050 EUR 2 250 EUR
Rendement annuel moyen -79,5% -25,8%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 8 410 EUR 8 330 EUR
Rendement annuel moyen -15,9% -3,6%
Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 300 EUR 11 350 EUR
Rendement annuel moyen 3% 2,6%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 13 500 EUR 14 430 EUR
Rendement annuel moyen 35% 7,6%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus
favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 31/03/2015 et le 31/03/2020.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 28/02/2017 et le 28/02/2022.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/11/2012 et le 30/11/2017.

L'historique de performance du fonds a été utilisé pour calculer la performance.

QUESEPASSE-T-l L SI CREDI T MUTUEL ASSET MANAGEMENGE NEEGTUPRSL EN WERBIJRMH
Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.
Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement selon le cas.
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QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des co(ts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces codts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des colts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de montant doéinvest i s estigeemertpossiblesdi f f ®r entes p®riodes dodinv

Nous avons supposé :

- gqu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire.

- 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 5 ans
Colts totaux 220 EUR 809 EUR
Incidence 22% 15%

(*) Elle montre dans quelle mesure les co(ts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 4% avant déduction des co(ts et de 2,5
% apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces codits ne seraient pas les
seuls colits que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez apres 1 an

Co%ts ponctuels ° " la sortie
Co¥%ts dobéentr ®e |1% du montant que vous payez au moment de lentrée dans
I'investissement. Cela comprend des codts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

Codts de sortie Nous ne facturons pas de co(t de sortie. 0 EUR

100 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)

Frais de gestion et autres frais | 1,22% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 121 EUR
admini stratif s |sefonde surlesfrais de |'exercice précédent.

Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
codts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

Codts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux | Aucune commission li€ée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
déint ®ressement

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUISJJ E RETI RER DE LOARGENT DE FACON AN

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 5 ans

Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?
Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DICI et réglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite auprées de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiques d e | 6 OP CV dbntmdiesses ae porteur dans les mémes conditions. Les
documents sont rédigés en frangais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de lafiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas
défini en amont.

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC.
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CréditJ»Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés

CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE

OBJECTIF

Le pr®sent document contient des infor meetnitansl lesnseengdeaediltespasurdduwn pdoaduw
informations vous sont fournies conformément & une obligation Iégale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentielsy sontass oci ®s, et de vous aider ° |l e comparer ~ dbéautres produit

PRODUIT

CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE

Code AMF/ Part C : 990000100469

Compartiment de : CM-AM AVENIR

FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr

Appelezlen°081090156 0 pour de plus amples informations (num®ro surtax® 0,06 G/ m

Ce FCPE est agr®® en France et r®glement® par | 6Autorit® des March®s Fin
L6AMF est charg®e du contr®le de CREDI T MUTnUeE Lc eA SdScEcTu nveAMNtA GEEGM EnNfTo rema tcieo my u
MANAGEMENT est une Soci ® ® de gestion de portefeuille agr®®e et r ®gl emen
Les informations c¢cl ®s pour | &édinvestis®02R023.ci fournies sont exactes et °

TYPE DE PRODUIT DO6I NVESTI SSEMENT

Fonds commun de pl acement-entddprsest r epri se (FCPE) mul ti

CM-AM AVENI R ACTI ONS FRANCE est un FI A nourricier. Le prospect eFlAmditre sodto c
disponibles dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricier «c CM-AM AVENI R ACTI ONS FRANCE e a un objectif de g-AMFRARNGE »sparmi |
«RC2» di minu® des frais de gestion r®els propres au nourri ci e celledésomsiadicaieurr |
de r ®f ®rence, | 6indice CAC 40, sur |l a dur ®e de yrafmaneienselorla poliéquenisaanodug@repar e n
Crédit Mutuel Asset Management et dans le respect des exigences du label francais ISR. Le type de gestion du compartimentnour r i ci er sodappr
travers de celle de | 80PCVM ma’ tre.

Indicateur de référence : CAC 40

Lédindice est retenu en cours de cl*ture et exprim® en euro, dividendes r

Le compartiment«CM-AM AVENI R ACTI ONS FRANCE é est un compAMtFRmANCEnN®durparct e¢ RE2 I
compartiment nourricier « CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE » est investi en totalité et en permanence en parts « RC2» du fonds maitre « CM-AM FRANCE
» et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais de gestion propres.
Il ndintervient pas directement sur des instruments finargéers ~ terme n

Strat®gie dbéinvestissement de | 860PCVM ma’ tre

La stratégie de gestion de 'OPCVM établit un univers de valeurs ciblées grace a un processus extra-financier complété d'une analyse financiére. La stratégie
de I'OPC repose sur une approche en sélectivité consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés ou ceux démontrant de bonnes perspectives de leurs
pratiques en matiére environnementale, sociale et de gouvernance « ESG » et a exclure ceux comportant un risque dans le domaine afin de réduire notamment
I'impact du risque de durabilité auquel 'OPC est exposé.

Le processus de gestion se décompose en 3 étapes comme suit :

1. Filtre ESG : I'équipe de gestion appliquera des filtres extra-financiers en fonction de criteres ESG issus d'une méthodologie propriétaire développée par le
pbéle d'analyse Finance Responsable et Durable. Ce filtre couvre les critéres de qualité de gouvernance, sociétaux, sociaux, environnementaux et I'engagement
de I'entreprise, pour une démarche socialement responsable. A titre d'illustration, pour le pilier E : l'intensité carbone, pour le pilier S : la politique de ressources
humaines, et pour le pilier G : la part des administrateurs indépendants sont inclus dans nos catégories ESG. Ce filtre détermine une classification de 1 a 5 (5
étant la meilleure classification). En matiére de gestion des controverses, chaque titre fait I'objet d'une analyse, d'un suivi et d'une notation spécifique. La
gestion exclura tous les émetteurs ayant des controverses majeures. Ces premiers filtres ESG permettent d'éliminer au minimum 20% des valeurs les moins
bien notées.

2. Analyse fondamentale : Au sein de cet univers d'investissement réduit travaillé, I'équipe de gestion analyse les sociétés sur le plan fondamental, financier
et extra-financier selon des critéres qualitatifs et quantitatifs pour permettre a I'équipe de gestion d'avoir une vision compléte de l'entreprise sous l'angle
environnemental, social et de gouvernance.

3. Construction du portefeuille : A partir de cet univers de valeurs éligibles, I'équipe de gestion construit le portefeuille selon une approche dite de stock picking
(sélection de valeurs), en fonction de ses principales convictions d'un point de vue financier et extra-financier, des valeurs jugées attractives en termes de
valorisation et offrant un potentiel d'appréciation a moyen terme.

A minima 90% des titres vifs sélectionnés par I'équipe de gestion intégrent des critéres extra-financiers. L'OPCVM pourra investir en titres vifs et parts ou
actions d'OPC n'intégrant pas de critéres extra-financiers dans la limite de 10% de l'actif net.

En raison de l'analyse financiére, les émetteurs obtenant les meilleures notes ESG ne sont pas automatiquement retenus dans la construction du portefeuille.
Le fonds bénéficie du label ISR frangais.

L6OPCVM s'engage ~ respecter | es fourchesttes ddébexposition sur | o6actif ne
De 60 % a 110 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de moyennes capitalisations, de grandes capitalisations, de tous les
secteurs. L'OPCVM pourra étre exposé aux valeurs de moyenne capitalisation comprise entre 1,5 et 10 milliards d'euros (35 %), aux actions de la
zone euro (110 %). aux actions hors France (25 %).

De 0 % a 40 % en instruments de taux, souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques, de catégorie investment grade selon I'analyse
de la société de gestion ou celle des agences de notation

De 0 % a 10 % en obligations convertibles.

Jusqu'a 10 % de I'actif net au risque de change.
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I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VIE DE LO6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de long terme conforme a celle de 'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert aux
résidents des Etats-Unis d'’Amérique/US Person. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital tout en intégrant des critéres extra-financiers dans son processus de gestion.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre recues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée chaque jour ouvré, sur les cours de cléture de bourse, a I'exception des jours de
fermeture de la Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Dur ®e de vi:€Cet@®RC aéte erée@our une durée indéterminée.

Pour plus doéi nf-eousméétei adarbriquewdutres|infoenations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWYEQUECELAPOORRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé
g Lt
1 | 2 | 3 | 4 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 5 ans.
L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce FCPE par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscription elesordrasde sotscrigtion et dé @dha SoM cemtealisés ichaque jour ouvré & 12h00 et exécutés
sur |l a base de |l a valeur liquidative du jour.La val e uekceptidndes joutsal¢ fermeturealsla
Bourse de Paris.

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 5 sur 7, qui est une classe de risque entre moyenne et élevée. Autrement dit, les pertes potentielles
liées aux futurs résultats du FCPE se situent a un niveau entre moyen et élevé et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est probable que la
valeur liquidative du FCPE en soit affectée.

Le risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Pour plus d'informations, veuillez-vous
référer au profil de risque du réglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez
peut-étre d'un systeme de protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ?
»). L'indicateur présenté ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés difféeremment a I'avenir.

Période de détention recommandée: 5 ans
Exemple déinvesti ssement: 10 000 EUR
Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans
Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 1440 EUR 1590 EUR
Rendement annuel moyen -85,6% -30,8%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 7 960 EUR 9 440 EUR
Rendement annuel moyen -20,4% -1,2%
Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des co(ts 10 560 EUR 13 650 EUR
Rendement annuel moyen 5,6% 6,4%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 14 560 EUR 16 780 EUR
Rendement annuel moyen 45,6% 10,9%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Le scénario de
tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.
Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 29/10/2021 et le 30/11/2022.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 28/02/2017 et le 28/02/2022.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/11/2012 et le 30/11/2017.

L'historique de performance du fonds a été utilisé pour calculer la performance.
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QUE SE PASSE-T-IL SICREDITMUTUEL ASSET MANAGEMENT NG6EST PAS EN MESURE D®DEFFEQ(Q

Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.

Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement selon le cas.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces co(ts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codits. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un

exemple de mosseménddenvestfi ®rentes p®riodes dbdinvesti ssement possibles.

Nous avons supposé :

- gqu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniéere indiquée dans le scénario intermédiaire.

- 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprées 5 ans
Codts totaux 236 EUR 1068 EUR
Incidence des colts annuels (¥) 2,4 % 1,7 %

(*) Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 8,1% avant déduction des codts et de
6,4 % apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces codts ne seraient pas les
seuls codts que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez apres 1an

Co%ts ponctuel s |l 6entr®e ou " la sortie

Co¥%ts dbébentr ®e |1% du montant que vous payez au moment de Ientrée dans|100 EUR
I'investissement. Cela comprend des codts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

Codts de sortie Nous ne facturons pas de codt de sortie pour ce FIA. 0 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)
Frais de gestion et autres frais | 1,38% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 137 EUR
admini stratifs |sefondesurles fraisde I'exercice précédent.
Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
co(ts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

Commissions liées aux [ Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
déoint ®ressement

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUIS-JJ E RETI RER DE LOARGENT DPEP FACON AN

PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 5 ans

Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite aupres de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiquesd e | 6 OP CV dbntmdiesses a@ porteur dans les mémes conditions. Les
documents sont rédigés en frangais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a partir de la
fiche de synthese de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC.
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Créditd»Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés

CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE

OBJECTIF

Le pr®sent document contient des informations essenti el | earactérelcomnerial.pgCeso d u
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codits,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider ~ |l e compar

CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE

Code AMF/ Part C : 990000066599

Compartiment de : CM-AM AVENIR

FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale

Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr

Appelez le nA 0 810 901 560 pour de plus amples informations (num®ro sur
Ce FCPE est agr®® en France et r®glement® par | 6Autorit® des March®s Fin
LOAMF est charg®e du contr!| eNAGEMRMEDIeIn MU UEWLi ASESrECTerMAe ce document doi
MANAGEMENT est une Soci ® ® de gestion de portefeuille agr®®e et r ®gl emen
Les informations c¢cl ®s pour | dédinvestis®02R023. ci fournies sont exactes et 7

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPE DE PRODUIT D6l NVESTI SSEMENT

Fonds commun de pl acement-entdprisest r epri se (FCPE) mul ti
CM-AM AVENI R ACTI ONS EUROPE est un FI A nourricier. Le pr os piguedde §IA mdite sodto c
disponibles dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF
Le compartiment nourricier «c CM-AM AVENI R ACTI ONS EUROPE €& a un objectif de g-AMEURO BQUSTIE®I |
e, part ¢ RC ¢é, diminu® des frais de gestion r®el s pr op raiesupédeure acelie desorc i e

indicateur de référence EURO STOXX 50, sur la durée de placement recommandée en respectant un filtre qualitatif extra-financier selon la politique mise en
oeuvre par Crédit Mutuel Asset Management et dans le respect des exigences du label frangais ISR.. Le type de gestionducompar t i ment nourri c
ainsi au traveC¥Mnhtre.cel |l e de |1 060

Indicateur de référence : EURO STOXX 50.

Lédindice est retenu en cours de cl*ture et exprim® en euro, dividendes r
Le compartiment «c CM-AM AVENI R ACTI ONS EUROPE é est un c¢omp-AM EURDEQWTIES o, partk R&C». er de |
A ce titre, | dactif du-AMoAmNVENI RmACTI| OONSr EURIOPE € EBIt investi en totalit:

maitre « CM-AM EURO EQUITIES» et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a
cause de ses frais de gestion propres.

Il ndintervient pas directement sur des instruments finamagéers ~ terme n
Strat®gie doéinveRCVMmatement de | 60
Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 60PCVM adopt e dations,spportiniste et @éétemnméet i

au moyen dobébune analyse fondamental e dee, eow suBta@aux prapred, cashAiawn queli® des slitigeants) tetu r e
macroéconomique. La stratégie de gestion de 'OPCVM établit un univers de valeurs ciblées grace a un processus extra-financier complété d'une analyse
financiére. La stratégie de 'OPC repose sur une approche en sélectivité consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés ou ceux démontrant de bonnes
perspectives de leurs pratiques en matiére environnementale, sociale et de gouvernance « ESG » et a exclure ceux comportant un risque dans le domaine

afin de réduire notamment I'impact du risque de durabilité auquel 'OPC est exposé.

Le processus de gestion se décompose en trois étapes comme suit :

1. Filtre ESG : |1 06®qui pe de -fitpeciers endonction gdepclrii g u erreas EeSSG fi islsturse sd deuxnter an®t hod o | «
ptle ddéanalyse Finance Responsable et Durable. Ce filtrmvicoonmeméesaaoxi et
de | dentrepri srec,heposwrciuvanee nde®na responsable. é& titre doéillustrat i demessoypoes r
humaines, et pour le pilier G : la part des administrateurs indépendants sont inclus dans nos catégories ESG. Ce filtre détermine une classification de 1 a 5 (5

®t ant la meill eure classification). En mati re de gestviionetdedd ucnoentmrootvaetri
gestion exclura tous les émetteurs ayantdescontrover ses maj eur es. Ces premiers filtres ESG permett
bien notées.

2. Analyse fondamentale : Au sre®cuidte tcreadv aiinlilv@,r sl d®qg wnivpee td e sgaaméentblpfimancen a |
etextraf i nancier selon des crit res qualitatifs et qguantitatifidepbuerppes ae
environnemental, social et de gouvernance.

3. Construction du portefeuile:A partir de cet wunivers de valeurs ®ligibles, | 06®qui ppekinge |
(s®l ection de valeurs), en fonction de ses pr-financidr, ges vadesrs jugées attractives enresmesid@ u n
val orisation et offrant un potenti el déoappr®ciation ° moyen ter me.

A minima 90% des titres vifs et OPC s®l ecti onrfni@sa npcaire rlso.® qlué pReC WM pgoatgartsao ni
ou actions dO6OPC nodint @dgrnaamtcipas dencrilta rfdsmidgxt rde 10% de | 6actif net.
En raison de | 6analyse financi re, |l es ®metteurs obt enan tacdngractiomeuiportefeuiller e s

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prisesdans| 6i nt ®r °t des porteurs.

L6OPCVM s'engage ~ respecter | es fourchettes dbéexposition sur | 6actif ne
De 60 % a 110 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs, dont :
-60% minimumsurl es march®s des actions des pays de | 6Union europ®enne.

-de 0 % a 25% aux marchés des actions de petites capitalisations < 3 milliards d'euros

De 0 % a 10 % en instruments de taux souverains, de toutes zones géographiques du secteur public et privé,decat ®gor i e mi ni mal e

¢ Investment Grade €& selon | d6analyse de |l a soci ® ® de gestion ou celle d
De 0 % a 10 % en obligations convertibles

De 0 % a 20 % au risque de change sur les devises hors euro

Les titres éligiblesauPEA r epr ®s ent ent en per manence 75% minimum de | 6actif de | 60PCV
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I NVESTI SSEURS DE DETAIL VI SES ET DUREE DE VI E DE L6OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale.

Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de placement de long terme conforme a celle de I'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui
acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert aux résidents des Etats-Unis d'’Amérique/US Person. Pour plus d'information, veuillez-vous
référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre recues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

La périodicité de la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée quotidiennement, sur les cours de cléture de Bourse, a I'exception des jours de
fermeture de la Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Dur ®e de vi:€et®RC aéte é&@our une durée indéterminée.

Pour ©pl us do6i nf-eousmééter adarubriquewdutreslinfoenations pertinentes » du document.

QUELS SONT LES RI SQWYEQUECELAPOORRAIT ME RAPPORTER ?

INDICATEUR DE RISQUE
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé
g L sl
1 | 2 | 3 5 | 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 5 ans.
L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce FCPE par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscript i tesorérésdesauschipidn etdierachadsor @itrdisés chaque jour ouvré a 12 heures et exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de cloture de bourse du jour (J)

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du FCPE se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que la valeur liquidative du FCPE en
soit affectée.

Le risque lié a l'impact des techniques telles que les produits dérivés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Pour plus d'informations, veuillez-vous
référer au profil de risque du réglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement.

Si nous ne sommes pas en mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez
peut-étre d'un systeme de protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ?
»). L'indicateur présenté ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer trés difféeremment a I'avenir.

Période de détention recommandée: 5 ans
Exemple déinvesti ssement: 10 000 EUR
Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez aprés 5 ans
Scénarios
Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.
Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 1430 EUR 1580 EUR
Rendement annuel moyen -85,7% -30,9%
Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 7 780 EUR 8 330 EUR
Rendement annuel moyen -22,2% -3,6%
Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 430 EUR 12 010 EUR
Rendement annuel moyen 4,3% 3,7%
Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 14 220 EUR 15 220 EUR
Rendement annuel moyen 42,2% 8,8%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez. Le scénario de
tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes.

Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.
Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 31/03/2015 et le 31/03/2020.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/01/2015 et le 31/01/2020.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/11/2012 et le 30/11/2017.

L'historique de performance du fonds a été utilisé pour calculer la performance.
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QUE SE PASSE-T-ILSICREDI T MUTUEL ASSET MANAGEMENT NO6EST PAS EN MESURER DOEF

Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gére les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement. Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie,
mais dispose de regles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie
des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépots et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou
ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement selon le cas.

QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des colts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces co(ts et vous montrera l'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS

Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un
exemple de wmestiassemédnin et di ff®entes p®riodes dobéinvesti ssement possi bl
Nous avons supposé : - qu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres
périodes de détention, le produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire. - 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 5 ans
Codts totaux 239 EUR 970 EUR
Incidence des colts annuels (¥) 2,4 % 1,7 %

(*) Elle montre dans quelle mesure les codts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 5,3% avant déduction des codts et de
3,7 % aprées cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces codits ne seraient pas les
seuls colits que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Co %t s onctuels ° | 6entr®e ou " la sortie Si vous sortez aprés 5 ans

Co%ts dbéentr ®e |1% du montant que vous payez au moment de lentrée dans | 100 EUR
I'investissement. Cela comprend des codts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des codts réels.

Colts de sortie Nous ne facturons pas de co(t de sortie. 0 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)

Frais de gestion et autres frais | 1,41% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué
admini stratifs |sefondesurles fraisde I'exercice précédent.

Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
co(ts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

140 EUR

Colts accessoires prélevés sous certaines conditions

Commissions liées aux | Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
ddéint®ressement

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUISJJ E RETI RER DE LOARGENT DPEP FACON AN
PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 5 ans
Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?
Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES
NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL
NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE
Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite auprées de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiquesd e | & OP CV bbntmdiesses a@ porteur dans les mémes conditions. Les
documents sont rédigés en frangais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de lafiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas
défini en amont.

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC.
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Créditd»Mutuel

Asset Management

Document d'informations clés
CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL

OBJECTIF
Le présent docume n t contient des informations essentielles sur Il e produi tial.ési nv
informations vous sont fournies conformément a une obligation Iégale, afin de vous aider a comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, codts,
gains et pertes potentiels y sont associ ®s, et de vous aider ~ |l e compar

PRODUIT
CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL
Code AMF/ Part C : 990000100479
Compartiment de : CM-AM AVENIR
FIA relevant de la directive européenne 2011/61/UE
CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT i Crédit Mutuel Alliance Fédérale
Site internet de l'initiateur : www.creditmutuel-epargnesalariale.fr et www.cic-epargnesalariale.fr
Appelez |le nA 0 810 901 560 pour de plus amples informations (num®ro sur

Ce FCPE est agr®® en France et r®glement® par | 6Autorit® des March®s Fin
L6AMF est charg®e du contr!le de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT W©BELASSET qu
MANAGEMENT est une Soci ® ® de gestion de portefeuille agr®®e et r ®gl emen
Les informat i on sstisséuRisi foproiesrsont exactes/et a jour au 20/02/2023.

EN QUOI CONSISTE CE PRODUIT ?
TYPE DE PRODUIT D6l NVESTI SSEMENT
Fonds commun de pl acement-entddprisest r epri se (FCPE) mul ti

CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL est un FIA nourricier. Lepros pect us, | e documents doéinformations cl
sont disponibles dans les conditions prévues par la rubrique « Autres informations pertinentes ».

OBJECTIF

Le compartiment nourricier « CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONALeé a un objectif de gestion si mAMACTIONS
MONDE é&, diminu® des frais de gestion r®els propres au n desonrindicaieww deréféfence a v

100% MSCIWORLD,sur | a dur ®e de placement recommand®e. Le type de gesti on OBGVMc o n
maitre.

Indicateur de référence : 100% MSCI WORLD

Lé6indice est retenu en cours de cVedtit. ure et exprim® en euro, dividendes r
Cet indicateur est utilis® comme ® ®ment dobéappr ®ci ati on r&®pmadtigriiomr ide U&

Le compartiment«c CM-AM AVENI R ACTI ONS | NTERNATI ONAL e &est u &k CM-AMMACRIONSIMONDEt». nour ri ci
A ce titre, | 6acti f du-AbMomNPENt RmACT| O0ISr t NTERNAFI OMAL e est investi en t
maitre « CM-AM ACTIONS MONDE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a
cause de ses frais de gestion propres.

Il ndintervient pas directement sur des instruments finamagéers ~ terme n

Strat ®@wiesstd Gisrement de | 60OPCVM ma’ tre

La strat®gie de gestion consiste dbébabord ~ effectuer dwWruen aslcl®ncatiioo M®ctoanootn
-Sbagissant des actions L s entre leg différantsi secteursdéeonoimigques psere @nsuite aeffectiée : selon le scénario
déinvesti ssement retenu, on privil ®giera ou ®cartera, lormmique. Erdin, enwsélestiormara® s e
les valeurs sur la base de criteres quantitatifs (progression des bénéfices, solidité du bilan, niveau de marge) et qualitatifs.

-Sbagi ssant des instruments de taux : La poche taux compr e nndlysaendatesrrelatves t r
conduira " privil®gier |l es supports dettes doOoEtats ou dettes de cr®dit.
La qualit® de signature sera examin®e (ratings, degr ® dl&é psuRlesitites de tré&ices el 6 i

les vies moyennes pour les instruments du marché monétaire.

L6OPCVM s'engage ~ respecter | es fourchettes dbéexposition sur | o6actif ne
De 70 % a 110 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs. L'OPCVM pourra étre
exposé aux valeurs de petites capitalisations inférieures a 3 Milliards d'euros (20 %), aux actions de pays émergents (30 %),

De 0 % a 30 % en instruments de taux, souverains, publics, privés, de I'Union européenne, de toutes notations selon I'analyse de la société de
gestion ou celle des agences de notation ou non notés. L'OPCVM pourra étre exposé aux instruments de taux spéculatifs (10 %)

Jusqu'a 100 % de l'actif net au risque de change.

INVESTISSEURS DE DETAIL VISESETDUREEDEVI E DE L& OPC

Ne peuvent souscrire a ce FCPE que les salariés et anciens salariés, mandataires sociaux, retraités et préretraités de I'Entreprise adhérente ou d'une entreprise
qui lui est liée, le cas échéant et selon les dispositions du plan d'épargne salariale. Ce FCPE est destiné a des investisseurs recherchant une durée de
placement de long terme conforme a celle de 'OPC. Il s'adresse a des investisseurs qui acceptent un risque de perte en capital. L'OPC n'est pas ouvert aux
résidents des Etats-Unis d'’Amérique/US Person. Pour plus d'informations, veuillez-vous référer au glossaire disponible sur le site internet de Crédit Mutuel
Asset Management.

Ce FCPE a pour objectif la croissance du capital.

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation

Conditions de rachats : Les demandes de rachat doivent étre regues par le teneur de compte conservateur de parts et sont exécutées chaque jour selon les
modalités décrites dans le réglement du FCPE.

Périodicité de la valeur liquidative : La valeur liquidative est calculée chaque jour, sur les cours de cléture de Bourse, a I'exception des jours de fermeture
de la Bourse de Paris (calendrier Euronext SA).

Dur ®e de vi:e€et®RC aéte é&@our une durée de 99 ans qui peut étre prorogée dans les conditions prévues par le réglement.

Pour pl us do6i nf-eousméétei adarubriquew dutreslinfoenations pertinentes » du document.
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INDICATEUR DE RISQUE

A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible A risque plus élevé rendement potentiellement plus élevé
g Lt
| 1 | 2 | 3 5 | 6 | 7 |
L'indicateur de risque part de I'hypothése que vous conservez ce FCPE pour une durée supérieure a 5 ans.
L'indicateur synthétique de risque permet d'apprécier le niveau de risque de ce FCPE par rapport a d'autres. Il indique la probabilité que ce FCPE enregistre
des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d'une impossibilité de notre part de vous payer.

Conditions de souscription etrachat dans | 6 OP d®Mrdresade souseription et de rachat sont centralisés chaque jour ouvré a 9 heures et
exécutés sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée sur les cours de bourse du jour.

Nous avons classé ce FCPE dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du FCPE se situent a un niveau moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que la valeur liquidative du FCPE en
soit affectée.

Le risque lié a l''mpact des techniques telles que les produits dérivés peut entrainer une baisse de la valeur liquidative. Pour plus d'informations, veuillez-vous
référer au profil de risque du réglement.

Ce FCPE ne prévoyant pas de protection contre les aléas de marché, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Si nous ne sommes pas en
mesure de vous verser les sommes dues, vous pouvez perdre l'intégralité de votre investissement. Toutefois, vous bénéficiez peut-étre d'un systeme de
protection des consommateurs (voir la section « Que se passe-t-il si nous ne sommes pas en mesure d'effectuer les versements ? »). L'indicateur présenté
ci-dessus ne tient pas compte de cette protection.

SCENARIOS DE PERFORMANCE

Ce que vous obtiendrez de ce FCPE dépend des performances futures du marché. L'évolution future du marché est aléatoire et ne peut étre prédite avec
précision.

Les scénarios défavorables, intermédiaires et favorables présentés sont des illustrations utilisant les meilleures et pires performances, ainsi que la
performance médiane du FCPE et d'un indicateur de référence au cours des 10 derniéres années. Les marchés pourraient évoluer tres différemment a
l'avenir.

Période de détention recommandée: 5ans
Exemple déinvesti ssement: 10 000 EUR
Si vous sortez aprés 1 an Si vous sortez apres 5 ans

Scénarios

Minimum Il n'existe aucun rendement minimal garanti. Vous pourriez perdre tout ou une partie de votre investissement.

Tensions Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 5940 EUR 4 900 EUR
Rendement annuel moyen -40,6% -13,3%

Défavorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 8 350 EUR 8 570 EUR
Rendement annuel moyen -16,5% -3%

Intermédiaire  Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des colts 10 820 EUR 15 350 EUR
Rendement annuel moyen 8,2% 9%

Favorable Ce que vous pourriez obtenir aprés déduction des codts 14 050 EUR 18 020 EUR
Rendement annuel moyen 40,5% 12,5%

Les chiffres indiqués comprennent tous les codts du produit lui-méme, mais pas nécessairement tous les frais dus a la personne qui vous propose ce produit.
Ces chiffres ne tiennent pas compte de votre situation fiscale personnelle, qui peut également influer sur les montants que vous recevrez.

Le scénario de tensions montre ce que vous pourriez obtenir dans des situations de marché extrémes. Dans le cas ou le scénario de tensions serait plus
favorable que le scénario défavorable, alors le scénario de tensions correspond au scénario défavorable.

Ce type de scénario défavorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/11/2021 et le 30/11/2022.

Ce type de scénario intermédiaire s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 30/06/2014 et le 28/06/2019.

Ce type de scénario favorable s'est produit pour un investissement dans le FCPE entre le 31/10/2016 et le 29/10/2021.

L'historique de performance et l'indicateur de référence du fonds ont été utilisés pour calculer la performance.

QUE SE PASSE-T-IILSICREDI T MUTUEL ASSET MANAGEMENT NOEST PAS EN MESURE DOE
Les actifs de ce FCPE sont conservés par le dépositaire, de maniére indépendante par rapport aux actifs de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT. Une
défaillance de la Société de gestion qui gere les actifs de votre OPC serait sans effet sur votre investissement.
Le dépositaire n'a pas de schéma de garantie, mais dispose de régles de ségrégation des avoirs. En cas de défaillance du dépositaire, vous pourriez
éventuellement bénéficier d'un mécanisme de garantie des titres géré par le Fonds de Garantie des Dépdts et de Résolution (FGDR), sous réserve du respect
des conditions d'éligibilité. Ainsi, dans I'hypothése ou ce FCPE subirait des pertes en raison d'une défaillance du dépositaire, vous pourriez perdre tout ou
partie de votre investissement selon le cas.
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QUE VA ME COUTER CET INVESTISSEMENT ?

Il se peut que la personne qui vous propose ce FCPE ou qui vous fournit des informations a son sujet vous demande de payer des co(ts supplémentaires. Si
c'est le cas, cette personne vous informera au sujet de ces co(ts et vous montrera I'incidence de I'ensemble des codts sur votre investissement.

COUTS AU FIL DU TEMPS
Les tableaux présentent les montants prélevés sur votre investissement afin de couvrir les différents types de codts. Ces montants dépendent du montant que
vous investissez, du temps pendant lequel vous détenez le produit et du rendement du produit Les montants indiqués ici sont des illustrations basées sur un

exemplede mont ant ddéinvestissement et diff®rentes p®riodes dobéinvesti ssement

Nous avons supposé :

- gqu'au cours de la premiére année vous récupéreriez le montant que vous avez investi (rendement annuel de 0%), que pour les autres périodes de détention,
le produit évolue de la maniere indiquée dans le scénario intermédiaire.

- 10 000 euros sont investis.

Si vous sortez apres 1 an Si vous sortez apres 5 ans
Colts totaux 286 EUR 1598 EUR
Incidence des colts annuels (¥) 2,9 % 2,3%

(*) Elle montre dans quelle mesure les co(ts réduisent annuellement votre rendement au cours de la période de détention. Par exemple, elle montre que si
vous sortez a la fin de la période de détention recommandée, il est prévu que votre rendement moyen par an soit de 11,2% avant déduction des co(ts et de
8,9 % apres cette déduction.

Il se peut que nous partagions les codts avec la personne qui vous propose ce FCPE afin de couvrir les services qu'elle vous fournit. Cette personne vous
informera du montant. Par exemple si vous choisissez ce fonds comme support d'un plan d'épargne retraite assurantiel, ces codits ne seraient pas les
seuls colits que vous pourriez supporter.

COMPOSITION DES COUTS

Si vous sortez apreés 1 an
Co %t s onctuels ° | 6entr®e ou ~ la sortie

Co %t entréed 1% du montant que vous payez au moment de l'entrée dans | 100 EUR
I'investissement. Cela comprend des codts de distribution de 1% du montant
investi/100 EUR. Il s'agit du montant maximal que vous paierez. La personne
qui vous vend le produit vous informera des colts réels.

Codts de sortie Nous ne facturons pas de co(t de sortie pour ce FIA. 0 EUR

Codts récurrents (prélevés chaque année)

Frais de gestion et autres frais | 1,88% de la valeur de votre investissement par an. Le pourcentage indiqué | 186 EUR
admini stratif s |sefonde surlesfrais de |'exercice précédent.

Codts de transaction 0% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des | 0 EUR
co(ts encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements sous-
jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous
achetons et vendons.

Colts accessoires preleves sous certaines conditions

Commissions liées Aucune commission liée aux résultats n'existe pour ce produit. 0 EUR
résultats et commission
déint ®ressement

COMBIEN DE TEMPS DOIS-JE LE CONSERVERETPUIS- I E RETI RER DE LO6ARGENT DFEP FACON AN
PERIODE DE DETENTION RECOMMANDEE : Supérieure a 5 ans
Il n'existe pas de période de détention minimale pour ce FCPE, mais une période de détention recommandée qui a été calculée en adéquation avec les
objectifs d'investissement du fonds. Ainsi, il vous sera possible de demander le rachat de vos parts avant le terme de la période de détention recommandée,
selon les dispositions prévues dans le plan d'épargne salariale, sans avoir a payer d'indemnité. La performance du fonds peut toutefois étre impactée.

COMMENT PUIS-JE INTRODUIRE UNE RECLAMATION ?

Pour toute réclamation, un courrier peut étre adressé par voie postale a CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue
Gaillon - 75002 PARIS, ou sur le site www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.htmi.

AUTRES INFORMATIONS PERTINENTES

NOM DU DEPOSITAIRE : BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL

NOM DU TENEUR DE COMPTE CONSERVATEUR DES PARTS : CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE

Le DIC et reglement du FCPE ainsi que les derniers documents annuels et périodiques sont adressés gratuitement dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple
demande écrite aupres de : CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT, Service Relations Distributeurs, 4 rue Gaillon - 75002 PARIS

Le prospectus, le documents d'informations clés et les rapports périodiques d e | & OP CV bbntmdiesses a@ porteur dans les mémes conditions. Les
documents sont rédigés en francais.

Les informations relatives aux performances passées du FCPE ainsi que les calculs des scénarios de performance passées sont disponibles a
partir de la fiche de synthése de I'OPC sur le site www.cic-epargnesalariale.fr ou www.creditmutuel-epargnesalariale.fr.

La responsabilité de CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT ne peut étre engagée que sur la base de déclarations contenues dans le présent
document qui seraient trompeuses, inexactes ou non cohérentes avec les parties correspondantes du réglement de I'OPC.

24


http://www.creditmutuel-am.eu/fr/actualites-reglementaires/traitements-des-reclamations.html
http://www.cic-epargnesalariale.fr/
http://www.creditmutuel-epargnesalariale.fr/

Crédit&» Mutuel

Asset Management

REGLEMENT
DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT
D'ENTREPRISE

« CM-AM AVENIR »

Conforme ~ |8l nx1 rrueltdtoinverAa X0 1Aonds doé®par gnle

L a

souscription de parts domportefacepton de sommglement e
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PREAMBULE

En application des dispositions des articles L 214-24-35 et L 214-164 du Code Monétaire et Financier, il est constitué a l'initiative de la Société de Gestion de
Portefeuille :

CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENT S.A.

Capital : 3871 680 euros

Siege social : 4, rue Gaillon, PARIS 2éme

Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés sous le numéro : 388 555 021 RCS Paris,

Ci-aprés dénommée "la SOCIETE DE GESTION DE PORTEFEUILLE",

Un FONDS COMMUN DE PLACEMENT DO ENTREPRI SE ~  ceotregises t i ment s mul t i
Dont le nom est :
« CM-AM AVENIR »
Ci-apres dénommé "le FCPE",
pour l'application :
- des divers ACCORDS DE PARTICIPATION passés entre les sociétés adhérentes et leur personnel,
- des divers ACCORDS D& | NTE RE Sadsds Ertrd les sociétés adhérentes et leur personnel,
-desdiversPLANS D' EPARGNE D' ENTREPRI SE, PLANS Do HésARiGds BdhérexdfEEERIBINENR E63 Rdci&ds 8t,leurs
personnels ;
- des différents PERCO, PERCOI mis en place par les sociétés adhérentes pour leur personnel,
Dans le cadre des dispositions de la Partie Il du Livre 11l du Code du Travail.

ci-apres dénommées "L'ENTREPRISE".

Ne peuvent adhérer au présent FCPE, que les salariés et anciens salarieisde | 6 entrepri se adh®rente ou dbéune ent:i
L.3344-1 du Code du Travail.

Le FCPE «CM-AM AVENIR»n 6 est pas ouvert aWxnis®dioden®r $s qdes/ EtatUS Person & (| Blesdr®f i r
site internet www.creditmutuel-epargnesalariale.fr ou www.cic-epargnesalariale.fr).

TITRE |
IDENTIFICATION

Article 17 Dénomination

Le fonds a pour dénomination :
" CM-AM AVENIR "

Dénomination des compartiments :
CM-AM AVENIR MONETAIRE (n° AMF : 990000003379 - n° CM ES : 1440)
CM-AM AVENIR OBLIG (n°® AMF : 990000066589 - n° CM ES : 3801)
CM-AM AVENIR TEMPERE (n° AMF : 990000066569 - n° CM ES : 3803)
CM-AM AVENIR EQUILIBRE (n° AMF : 990000066559 - n° CM ES : 3804)

CM-AM AVENIR DYNAMIQUE (n° AMF : 9900000033591 n° CM ES : 1438)

CM-AM AVENIR ACTIONS France (n°® AMF : 990000100469 - n° CM-CIC ES: 1411)
CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE (n° AMF : 990000066599 - n° CM ES : 3800)
CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL (n° AMF : 990000100479 - n° CM ES: 1412)
Article 21 Objet

Le fonds a pour objet la constitution d'un portef eui |3lcieaprésdA catte finrlefomdsnne peutf i r
recevoir que les sommes :

- attribuées aux salariés de I'Entreprise au titre de la participation des salariés aux résultats de l'entreprise ;

-vers®es dans |l e cadre du plan d' ®pargne d'entreprise, pl amt;dd®pargne int
-provenant du sampatndautes RCPEH;6act i f

-géréesjusque-l © en comptes courants bloqu®s, pour | a p®riode doindiceptpni bilit®

- gérées jusque-la en comptes courants blogués et devenues disponibles en application des articles L. 3323-2,
L. 3323-3 et D. 3324-34 du code du travail.
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Article 3 - Orientation de la gestion de chaque compartiment
Chaque compartiment est nourricier déun OPCVM et ° ctOPEVMimaitee, est i nvest:i

COMPARTIMENT « CM- AM AVENIR MONETAIRE »

Date doagr ®@m¥I3/R201MMF

y Le comparti mEMrAM AVENIR MONETAIREE ¢a un objectif de gestion si miAM@ASH SR>, pat«HSu i
», diminué des frais de gestion réels propres au nourricier, asavoirl a r echer che doune fraisségalea celleale soreindicateurtderéfatence

0 STR c a pdiminaéldésdrais, de gestion réels. En cas de taux particulierement bas, négatifs ou volatils, la valeur liquidative du fonds peut étre amenée a
baisser de maniere structurelle, ce qui pourrait impacter négativement la performance de votre fonds et compromettrait I'objectif de gestion lié a la préservation
ducapitaLLe type de gestion du compartiment nourricier sbdbappr®cie ainsi au ¢tr
La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais de gestion propres.

Indicateur de référence: 4 STR capitali s®.

USTEAPITALISE: Loeurtoersthorateef(l0STR) |l e taux ddédemprunt au jour | e jour sur |e
chaque jour ouvré de marché (Target 2) par la BCE et se base sur les échanges du jour précédent.

LOUSTR capitalis® int gre | dimpact du r® nvestissement des int®r°ts.

Des informations compl ®ment aires sur I dindice sont accessibles

https://www.ecb.europa.eu/stats/financial markets_and_interest rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

Léadministrateur BCE de 6

| ndice de r®f réarcti dISAR2c2apdu al T gl®e h@m®f b en @h .
ce titre nbéa pas 7~ °tre

i
inscrit sur |l e registre de | 86ESMA.

Confor m®@ment au r glement (UE) 2016/1011 du Parl ement eur oynégpeonéduretde slivide€o n s
indices de r®f ®rence utilis®s d®crivant | es mesur es ~ nmalitetoude cessatioride fournduree n ¢
de cet indice.

y Le F CWHBM AVENIR MONETAIRE » de classification « Fonds monétaires a valeur liquidative variable (VNAV) standard » est un compartiment
nourricier de-AN @GASHISR/ pag « ESM, également classé « Fonds monétaires a valeur liquidative variable (VNAV) standard ».

A ce titr e, partimérdamotricier « CM-AM AVENIR MONETAIREE est investi en permanence en -AMEASHc¢ E
ISR » et a titre accessoire en liquiditéts ( 7, 5% de | dactif net mini mum).

1 néintervient pas direct satermanégpaes surdes siarchés a termeirdgiementes, duidengeéra gré. e r

yStrat®gie dbéinvestissement de | 860OPCVM ma’ tre

Pour r®aliser | 6objectif de gestion, | 60OPCVM adopte un sduynarehé rdométageedans uno n
contexte de risque de march® comparable ° celui donn® p atonde @naleirfigdidatve. de r

La strat®gie d'invest i ss e mapnes,inggre desai@dre€ extratfieahciers selpruume nilbtBadoldgie développée par le département

doanal yse extra financi re de Cr®dit Mutuel Asset Man ag e neeerenvironnemneatald, socialee x ¢
etdegouvernance afin de r®duire notamment | '"impact du r i s gdamsladubriquk« prafibde fisque® auqu
Cela conduit 7 r®duire |l e risque de durabilit® auquel | 60OPCVM est expos®.

Cet OPCVM promeut des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Sustainable
Finance Disclosure » (SFDR).

L'équipe de gestion s'attache a prendre en compte dans ses décisions d'investissement les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques
considérées comme durables au regard du reglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Le recensement des émetteurs au sein du Fonds dont les activités sont
éligibles a la Taxonomie est un sujet principal pour Crédit Mutuel Asset Management. Des travaux sont en cours afin de permettre, a terme, de déterminer un
pourcentage minimum d'alignement avec la taxonomie.

Les principales incidences n®gatives sont ®gal ement prises en compte dans
CréditMut uel Asset Management, applique ainsi sur | 6ensemble de sa gamme dodoO
- une politique de suivi des controverses visant a détecter les valeurs sur lesquelles des controverses apparaissent. En fonction de
|l 6analyse men®e, | es v atteeses souscsurveilaace ou@elses,peuvent °
- une politique dbdéexclusion sectorielle stricte sp®cifique "n CM

conventionnel et le charbon.
Les politiques de suivi dsdoridles sontdispondlessser e site interdedde Lrédit Muguiel dsset Management.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'applique uniqguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques durable sur le plan
environnemental.

l es investissements effectu®s par | 60PCVM ne nuiasbe nets ,p a sé adpep rnoacnhi e

Afin que
0®qui pe deexgdsutrieond ea bl cdwtniitver s investissable | es ®mettamasrs relevant c

par |
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La strat®gie de | 60PCVM repose sur wune approche en s®I ect i ¢émadnteantadebosnesst a |
perspectives de leurs pratiques en matiére environnemental, social et de gouvernance « ESG » et a exclure ceux comportant un risque dans le domaine.

Léunivers des ®metteurs ®ligibles est celui de ®indeeat un@arskles instremehtdégbdBsEson®eetxt t r
du marché monétaire répondant aux critéres de réglement (UE) 2017/1131 relatif aux fonds monétaires (MMF) et de dépots aterme d 6 ®t abl i ss e men

Le processus de gestion appliqué a ces instruments se décompose en trois étapes :

Etapel. Fil tre ESG : r®duction de | 6univers de d®part dobéau mi niapnasify canpris kb, S
suivi des controverses)

Léanalyse ESG sel cCr ®da tp hMultaused pAisssede Management sdéappuie sur 5 piliers 1in
- Social (par ex : égalité homme femme)
- Environnemental (par ex : réduction du volume des déchets produits, et des émissions de gaz a effet de serre)

- Economiqueets oc i ®t al (par ex : respect du code de d®ontol ogie et doé®t hi
-Gouvernement dobéentreprise (par ex : nombre dbéadministrateurs ind®p
-Engagement de | dentreprise poansabked@Pmarceée soqual em@&ntduresportin
La m®t hodol ogie (suivi et collecte de donn®es) porte s uaretaheepar Cradd Mutuel Asset r s
Management, couvrant tous les critéres de qualité de gouvernance, sociétaux, sociaux et environnementaux.
A titre doéillustration, pour | e pilier E °: I 6i nt en s urle®iliec G :rlabparindes, adnpnistaateurd e
indépendants sont inclus dans nos catégories ESG.
Concernant |l es Etats, | 6exi stence ddédun cadre juridigque,estraités intamatipeacxtsontddess | |

critéres de référence et de sélection.

Léanal ysee qeuoanipilt attei vl-finanniexd dessdennéeskquantiatives en vue de valider la cohérence des informations collectées notamment au
travers ddéentretiens effectu®s avec | es parties prenantes.

Cette approche vise notamment a évaluer en tendance, aminima sur 3 ans, |l a capacit® de | 6entreprise ° i
les criteres de sélection des valeurs.

Ce processus de s®l ection des titres vifs permet do®s a®lle v®a nawx ofraec t(elur's
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performance extra-financiéere :

| Classification [ Descriptif |

1 = Négatif Risque ESG élevé {actifs
potentiellement gelés

2 = Peu impliqué Plus indiff®rent qli

Administratif neutre conforme a sa

réglementation sectorielle

Engagé dans la trajectoire

Best in Trend

Pertinence réelle

Best in class

3 = Neutre
4 = Engagé

5 =Best in class

Léappr oc he ndESGefsntsisscoreentre de maniére non exclusive sur les classifications « Engagée » et « Best in class » comme défini sur le

tableauci-d e s s u s, ainsi que sur |l a classification 3 consi d®r$e comme un Vvivier
Les ®metteurs | es moins bien not®s, appartenant aux classifications 1 et
Parall "Il ement, un processus dbescal ade sur |l es contr overmeEsRegpansablé st Bueable t
de Crédit Mutuel Asset Management pour suivre les entreprises concernées et déterminer leur maintien ou leur exclusion. Les entreprises sont classées en

trois catégories/codes couleurs en fonction du nombre de controverses, de leur gravité, de | eur r ®p®tition et de | eur ge
financiers, avec les codes « rouge » en exclusion, « orange » en vigilance et « vert » en acceptation.

Au-dela des exclusions légales, des exclusions sectorielles strictes sont miseseni uvr e concernant | es armes controver s
et |l e charbon. La politique doéexclusions sectorielles est disponible sur
Le mod | e permet ainsi de combiinesemdm®v ail dant iohmi @e,s aji squuees dbHi mvesau de

positive au développement durable et a la responsabilité sociale.

Par ailleurs, convaincu que | 6am®lioration ders ¢pexatimquest desementreprliz®@cui
d®marche de dialogue et déengagement vi sant " am®Il i orer | a mpsitidn Perable)rdesc o m
entreprises dans | esquelles | 60PCVM investit

Llad®mar che ddédengagement sOappuie sur un dialogue avec | es ®anslemogélerpopriétdire | e
déoanalyse ESG de Cr®dit Mut uel Asset Management . B encodragarlde® meill@respoatigsies etipluse |

généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.
L'analyseextraf i nanci re mise en Tuvre au moyen du mod | e propri®taire.conduit

Etape 2. Analyse financiére : Ce nouvel univers est analysé au plan financier (cf. ci-dessous) pour ne conserver que les valeurs dont la qualité est
clairement identifiée :

- Analyse sectorielle qui inclue le cadre réglementaire

- Synthése de recherche externe spécialisée,

- Croissance & rentabilité

- Management & stratégie

-Qualit® du bilan (ratio dbéendettement, ratio de liquidit®, etc.)

- Valorisation
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Cet univers constitue |l a |liste des valeurs ®ligibles “ I 6investissement.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de cr®dit qui sert de fondement aux d®cisions de gestio

Etape 3. Construction du portefeuille :

Cette partie du processus sbdbappuie sur | a gestion act i engdesdaex déesBanguesCentrales e n n
de la zone euro, la gestion de la courbe des taux monétaires et la geston des fluctuations de | 868U0STR au <cours

classification. La répartition entre taux variable et taux fixe évoluera en fonction des anticipations de variation destauxd 6 i nt ®r ° t . La gestion
encompl®ment de | a part du portefeuille est g®r® au jour | e jeosrddenctas®hectsée

des signatures des émetteurs.

A minima 90% des titres vifs et iomOReGrensded caterdsiextrarfimd®acerspar | 6®qui pe de gest
L6OPCVM pourra investir en titres vifs et pdimancueactidams daOPCmmndiend®gr
| 6anal yse financi re

Les instruments émis dans une devise autre que I'Euro font I'objet d'une couverture systématique pour annuler le risque de change.

Les expositions au risque d'action et de matiéres premieres, directes ou indirectes, méme par le biais de contrats financiers, sont interdites.

Le portefeuille est compos® ddédinstruments du march® mon®t ai'r ¢ enr @faiesedkeest ta a
de cr®dit. Le g®rant sb6assure que |l es instruments qui compsssnti nterper
doappr®ciation de |l a haute qualit® par | eaensnexclus®e &xmbetionseosrt térmerdes agencesgl@notation® f ®r
enregistr®es aupr s de | O0ESMA qui ont not® | &i nstr ume n toutedépendanee néaanimevisa ®t ®
vis de ces nottraumemts.n®astl 6pas not®, | a soci ® ® de gestion d®termine une
Un instrument du march® mon®taire nbest pas de haut e qu abtation®coudtéerme déRdninée s 0 |
selon | 6analyse de |l a soci ® ® de gestion

En outre, | 60PCVM peut d®tenir des instruments financiersnduemauclc®@nmoma®
me mbr e, |l a Banque cent rBdnrequded uGe nEttraatl emeEnbrroep, ® el nan e , | Uni on Europ®enne ou
moins ¢ I nvestment Grade & selon | 6danalyse de |l a soci ® ® de gestion ou pa

Il limite son investissement & des instruments financiers ayant une durée de vie résiduelle maximum inférieure ou égale a 2 ans, a condition que le taux
soit révisable dans un délai maximum de 397 jours.

La maturit® moyenne pond®r ®e jusqud’ | a idvdeigeteddver@ge Matarity)ocest inférieute oa égald aa6i nois. Ha® n o T
dur®e de vie moyenne pond®r ®e jusqubd”™ | a date doext ii WeightedbAverageslfe) astrinétieurecue n t
égale a 12 mois.

L'OPCVM est investi essentiellement en instruments financiers a taux fixe ou a taux variable ou révisable ou indexés, dans le respect des régles de notation et
de maturité et durée de vie définies ci-dessus : obligations, BTF, BTAN, BMTN, EMTN respectant les criteres de la gestion monétaire, Billets de Trésorerie,
Certificats de dépbt, Bons du Trésor et titres analogues.

En cas de dégradation de la notation des produits de taux, notamment en cas de changement relevé par les agences de notation ou par la société de gestion
delaqual it ® de cr®dit ou du risque de march® doéun titre, | aelsocession®t®n dbstirege s t
concernés.

Par dérogation, 16 O P C \p&it investir jusqu'a 100 % de ses actifs dans différents instruments du marché monétaire émis ou garantis individuellement ou
conjointement par I'Union, les administrations nationales, régionales ou locales des Etats membres ou leurs banques centrales, la Banque centrale européenne,

la Banque européenne d'investissement, le Fonds européen d'investissement, le mécanisme européen de stabilité, le Fonds européen de stabilité financiére,

une autorité centrale (parexemple: | a Banque Centrale Europ®enne, | es Etats de AC@SIMPHPRBP) Al |
ou la banque centrale d'un pays tiers (Etats-Unis, Japon, Royaume-Uni, Norvége, Suisse, canada, Australie) , le Fonds monétaire international, la Banque
internationale pour la reconstruction et le développement, la Banque de développement du Conseil de I'Europe, la Banque européenne pour la reconstruction

et le développement, la Banque des reglements internationaux ou toute autre institution ou organisation financiere internationale pertinente dont font partie un

ou plusieurs Etats membres (IBRD - WORLD BANK, FMI, African Development Bank, Asian Development Bank).

Profil de risque :
Le profil de risque du compartiment «c CM-AM AVENI R MONETAI RE &€ est | e m°me que cel ui de | 60PCV

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés.

Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

-Risque de perte en capital : Laperteencapital se produit | ors de |l a vente d'une part ~ un prix i
garantie ou protection du capital Le capital initial emhtonboursiere eléfavvarables set e
pas étre restitué intégralement.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire:Le styl e de gestion discr®tionnaire repose sur | dantic
de taux) et/ou sur lasélectiondesvaleur s. | I exi ste un risque que | 60PCVM ne soit pas investi
Sa performance peut donc °tre inf®rieure ~ | 06objectif de gestion et |l a va

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

-Risquedecrédit:En cas de d®gradation de | a qualit® des ®nirefatead ses é&héances, lavaleurlddc®sne t t
titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.
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-Risque | i® " |1 06impact des techni qlubeust itleil sl aetsi agru ed d se sp rpa doudiuti st sdd@lc8urtesFpsticies u t
des variations sensibles de la valeur liquidatveen cas dbéexposition dans un sens contraire ° | 6®volu

- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les acquisitions et cessions
temporaires de titres et les garanties financiéres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance
débune contrepartie incapatilengdecdrmti mactfumelel €s saevwsanotblguwe | 6op®r ation ait
financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, lié€ notamment aux techniques efficaces de gestion
de portefeuille.

- Risque opérationnel : | | existe un risque de d®faillance ou dbéerreur des diffvientent
uniguement dans | e cadre des op®rations dbéacquisition et cession temporaire ¢
- Risque en matiere de durabilité: 1 | sdéagit du risque | i® “ un ®v nement ou une situation

sO6il survitemtvioipowrnrea i ncidence n®gative importante, r®elle ou potentielle

Durée de placement recommandée : supérieure a 7 jours
Cette dur®e ne tient pas compte du d®I ai | ®guaépartes retiaite paudleggPERGDesauf aasde déblacage s g
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR OBLIG »

Yy lc@npartiment nourricier « CM-AM AVENIROBLIGé a un objectif de gesti on s CMAMGBLINMOYEN TERME u, partd e

«RCeé, di mi nu® des frais de gestion r®els propres arieurenacelle deisaningicateur de rémnce i r
| 6i rBUOOGMBERG EUROAGG 3-5Y TRUNHEDGEDen af fi chant une exposition au risque de taux p
recommand®e. Le type de gesti @m ®u ec mammasrit iame rttr arveursr ideei ecrelddeaple | 6OPCVM

Indicateur de référence : BLOOMBERG EUROAGG 3-5 Y TR UNHEDGED.
Lédindice est retenu en cours de cl!ture, exprim® en euro, coupons T ®inves

BLOOMBERG EUROAGG 3-5Y TRUNHEDGED e st un i ndi chigations atpus fixés libeli@es en euro ayant un encours de 300 Meuros minimum,

une maturité résiduelle comprise entre 3 et 5 ans et dont la notation minimum estBBB-s ur | 6 ®chel | e de Standard and Poor ¢
(catégorielnves t ment Gr ade) . Des informations compl ®mentaires sur | 6i blabinberg.comont
Ldadmini strateur Bl oomberg I ndex Services Limited -5YBRBNHEDGEP estidscrinsdriecegistrd e r
déadmini strateurs et ddédindices de r®f ®rence tenu par | 8ESMA.

Confor m®ment au r glement (UE) 2016/ 1011 du Parl ement eur opym@®mocédeede siivideSo n s
indicesde r ®f ®rence utilis®s d®crivant | es mesures ~ mettre en deaessatiendefournituees d
de cet indice.

y Le FCM-EMAVENIROBLIGe est un comparti ment CH-AMOBLI MOYENTERME », Ipdit@QRCN M ¢

A ce titre, | 6acti f GM-AM AVENROBLIGmeshinvestnen totalitéieteen permanence enparts« RCé de | 6 OREVIM-AMa
OBLI MOYEN TERME » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses
frais de gestion propres.

Il ndintervient pas dir ect e nmemeanégpaes surdes marchés a termerggeementes, duidengeéragré.er s

yStrat®gie dbéinvestissement de | 60OPCVM ma’ tre
Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | 60PCVM adopteiondsestdl epdeegedbdun
clair en termes dountiivierde dpenficsqman ecd tddwtbjer recherchant | é6optimisation

indice.

La strat®gie d'investi ssement-apes inttgie @esCltdles extrefindnaers galor und @éthodolbgee développée par le
d®partement ddanalyse extra financi re de Cr®dit Mutuel A8 matiere efwgonnergeatates n t
sociale et de gouvernance afin de réduire notamment l'impact du risque de durabilité a u q u e | | 6O0PC est expos® et d®fini d

Cet OPCVM promeut des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Sustainable
Finance Disclosure » (SFDR).

L'équipe de gestion s'attache a prendre en compte dans ses décisions d'investissement les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
considérées comme durables au regard du reglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Le recensement des émetteurs au sein du Fonds dont les activités sont
éligibles a la Taxonomie est un sujet principal pour Crédit Mutuel Asset Management. Des travaux sont en cours afin de permettre, a terme, de déterminer un
pourcentage minimum d'alignement avec la taxonomie.

Les principales incidences n®gatives sont ®gal ement pri s es Mamagemem, mgpligee d a
®gal ement ainsi sur | 6ensemble de sa gamme doéOPC

- une politique de suivi des controverses visant adétecter| es val eurs sur | esquelles des controverses appa
concernées peuvent étre mises sous surveillance ou exclues,

-une politigue dbéexclusion sectorielle stcbotersp®ti hogamméntCrPRPdst aMmeset
conventionnel et le charbon.

Les politiques de suivi des controverses et dobéexcl usi &ssatManageneotr i el | es son

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durable sur le plan
environnemental.
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La construction du portefeuille estréaliséesur | 6 ensembl e de | a courbe des taux dans |l es | imites de
et dans quelle proportion, sa structure sera ou non différente de celle de son indice de référence en fonction des conclusions des différentes analyses de
march® et de risque men®es par | 6®quipe de gestion.

Le process de gestion repose f®@uondmiapwe d siusamine” aammti ysiepenaclhr®s tendance
du contexte économique et géopolitique global. Cette approche est ensuite complétée par une analyse microi économique des émetteurs et par une analyse

des différents éléments techniques du marché, visant a surveiller les multiples sources de valeur ajoutée des marchés de taux afin de les intégrer dans la prise

de décision. Les décisions de gestion portent notamment sur :

-Le degr® dbéexposition au risque de taux,

- Le positionnement sur la courbe,

-Léball ocation g®ographique,
-Le degr® dobéexposition au rliocatprusectodeie ecde |@skiedtion de® émefteurs Nt dodune a
-La s®l ection des supports doéinvestissement wutilis®s

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale n'est pas
défini en amont.

L'approche ESG basée sur une méthodologie propriétaire développée par le pdle d'analyse Finance Responsable et Durable de Crédit Mutuel Asset
Management.

Celle-ci s'appuie sur les éléments suivants :

- analyse et classement des entreprises qui contribuent a la transition durable,

- suivi des controverses,

- et politique d'engagement de I'entreprise dans le temps.

Ce processus de sélection des titres vifs permet d'établir un score (1 a 10) en fonction de la contribution plus ou moins élevée aux facteurs ESG, puis d'établir
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performance extrafinanciere

1 = Négatif (Risque ESG élevé / actifs potentiellement gelés) ; 2 = Peu impliqué (Plus indifférent qu'opposant) ; 3 = Neutre (Administratif neutre conforme a sa
réglementation sectorielle) ; 4 = Engagé (Engagé dans la trajectoire / Best in Trend) ; 5 = Best in class (Pertinence réelle).

L'"approche mise en Tuvre par | ' ®q denwiasdd 8% geelactif hebde I'CPE\Muatixitittes vifs da la eassfigappon ESGtLi o n
décrite ci-dessus, ainsi gu'une note globale du portefeuille de CM-AM OBLI MOYEN TERME supérieure a celle de la moyenne de l'univers d'investissement.

Le taux d'analyse ou de notation extra financiere, calculé en pondération ou nombre d'émetteurs, est supérieur a :

- 90% pour les titres de créances et instruments du marché monétaire bénéficiant d'une évaluation de crédit Investment grade, la dette souveraine émise par
des pays développés sélectionnés par I'équipe de gestion

- 75% pour les titres de créances et instruments du marché monétaire bénéficiant d'une évaluation de crédit high yield et la dette souveraine émise par des
pays « émergents » sélectionnés par I'équipe de gestion.

L'indice de référence de 'OPCVM n'évalue pas ou n'inclut pas dans ses constituants des caractéristiques environnementales et/ou sociales et n'est donc pas
aligné sur les caractéristiques ESG promues par le portefeuille.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.
Les instruments de titrisation sont utilisés par le gérant en alternative aux produits monétaires ou obligataires.

L6OPCVM s'engage ~ respecter | es fourchettes doéexposition sur | 6actif net
De 0 % a 10 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de grandes et moyennes capitalisations , de tous les secteurs

De 90 % a 200 % en instruments de taux souverains, publics, privés, de I'OCDE de toutes notations selon I'analyse de la société de gestion ou celles
des agences de notation dont :

- De 0 % a 15 % aux instruments de taux spéculatifs ou non notés

- De 0 % a 30 % en instruments de titrisation de notation minimale a I'acquisition A-1 pour le court terme ou A pour le long terme selon I'échelle de
notation Standard & Poor's ou une notation équivalente établie par la société de gestion ou par une autre agence

- De 50 % a 200 % en instruments de taux de la zone euro

La fourchette de sensibilité de 'OPCVM est comprise entre 0 et 5

De 0 % a 20 % en obligations convertibles.

De 0 % a 10 % au risque de change.

Profil de risque :
Le profil de risque du compartiment « CM-AM AVENIROBLIGé est | e m°me que cel ui de | 60PCVM ma’ tre.

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés.

Aucune contrepartie ne dispose dbébun quelconque pouvoir deuidi®lcési on -jagcans c I @
des instruments financier s d ®r i v ®s . Ldbapprobation des contreparties nbdest requise pour
Des proc®dures de gestion de conflits dodéint®r°t ont ®tclasifdespodesrsdepartpl ace af

Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

-Risque deperteencapital:La perte en capital se produit |l ors de |l a vente d'unedpacunte
garantie ou protectionduc api t al . Le capital initialement investi est expos® auidemepa®as
étre restitué intégralement.

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur

liquidative.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire:Le styl e de gestion discr®tionnaire repose sur | dantic
detaux)et/ousurl a s®l ection des valeurs. |1l existe un risque que | 6O0P€pWdperoamarstso i t
Sa performance peut donc °tre inf®rieure " | 6dobjectif de gestion et | a va
-Risquedecrédit: En cas de d®gradation de |l a qualit® des ®metteurs, ouvagurdelc&s®me

titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.
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- Risque spécifiqueliéal 6uti |l i sati on des i n:Pourcesmrstruments lé Bsque detcnédit eeposeiprinaipalement sur la qualité des actifs
sous-j acent s, qui peuvent °tre de natures diverses (cr ®andeensntagea com@exes posivant t i t
comporter des risques juridiques et des risques spécifiques tenant aux caractéristiques des actifs sous-jacents. La réalisation de ces risques peut entrainer la

bai sse de |l a valeur liquidatirveteer|l @O0RPCW®Hal etnent emttitom ®dussuoudse fait que
Il iquides que ceux issus do6®missions obligataires <cl| asst qdiersc :s U<sc ag teipinlee |
des actifs en portefeuille et de fait la valeur liquidative.

- Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres ®valu®s ¢ sp®culatifs e
ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus
fréguentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

-Risque |i® " | 6impact des tedérinésquedutel i eatgqoe Hes produits d®riv®s peu:
des variations sensibles de |l a valeur Iliquidative en cas dbdéexposition dan
- Risque de marché actions : Lesmarchésact i ons peuvent conna  tre des fluctuations importante

mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

- Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét, évolution du prix

des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

- Risque de change : Une ®volution d®f avorable de | 6euro par rapport ° doaalavaleus de
liquidative.

- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les acquisitions et cessions
temporaires de titres et les garanties financiéres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance
déune contrepartie incapable de faire face °~ ses obliga®fbonsticoatsauocsuth
financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, li€ notamment aux techniques efficaces de gestion

de portefeuille.

- Risque opérationnel : I | existe un risque de d®fsadcteursdmpligeés I@ waux opErations ew titresd @esrisqdei irftefvient e n t
uni quement dans | e cadre des op®rations dbdacquisition et cession temporai
- Risque en matiere de durabilité: 1 | sod6agit du risque | i® ~ uUendon®ine emédroneeméntalpsociallon de gaivemnaneetqui, o n
s6il survient, pourrait avoir une incidence n®gative i mportante, r®elle o

Durée de placement recommandée : Supérieure a 3 ans.
Cette duréenetientpas compte du d®l ai | ®gal de blocage de vos avoirs qui edéblocage 5
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR TEMPERE »

y' Le compartiment nourricier « CM-AM AVENIR TEMPERE&é a un objectif de gestion s i @GM-AMBALIZES TEMPEREI»U i

di mi nu® des frais de gestion r®els propres au nourri ci e ndicateurde @férencerconpasiter e c
80% BLOOMBERG EUROAGG 3-5 Y + 15% EUROSTOXX 50+ 5 % STANDARD & POOROS 36tgpedegestion | a
du compartiment nourricier sO6bappr®cie ainsi au travers de celle de | 60PCV

Indicateur de référence : 80 % BLOOMBERG EUROAGG3-5 Y + 15 % EURO STOXX 50 + 5 % STANDARD

Les indices sont retenus en cours de cllture et expri m®s estspeunle BLOOMBERG d e n
EUROCAGG 3-5Y.

La composiRGWN pleutl 6sGO ®carter sensi bl ement de | a r®partition de | 6indice.
- BLOOMBERG EUROAGG3-5Y est un indice compos® doéobligations 7 taux fixes I|ibell ®e
résiduelle comprise entre 3 et 5 ans et dont la notation minimum estBBB-s ur | 6 ®c hel |l e de Standard and Poords ou
Il nvest ment Grade). Des informations compl ®ment aires sumwwa lldombdrg.com sont acc
Lédadministrateur Bloomberg I ndex Services Limited-5(BIl Sle)stdd nils&irndi cseaurdd er
et dbéindices de r®f ®rence tenu par | 6 ESMA.

- EUROSTOXX 50 : L6indice EURO STOXX 50 est un indice de r®f ®rence boursi eée50cal
actions repr®sentatives des march®s europ®ens. Des i nf or ntaedri ments deo mipd &®dnra
WWWw.Stoxx.com.

Léadministrateur STOXX Limited de I d6dindice de r®f ®rence eBUR@GCSTO®X®r®eMhces tt ei

- STANDARD & POORO® S ed& @rDindice de référence boursier calculé comme la moyenne arithmétique pondérée d'un échantillon de 500 actions
représentatives du marché américain. Les actions entrant dans la composition de l'indice sont sélectionnées pour leur capitalisation, leur liquidité et leur
appartenance a un type d'industrie. L'indice Standard & Poor's 500 est calculé et publié par Standard & Poor's Corporation. Des informations complémentaires
sur | 6indice sont accessi bl es wwiw.atanaedandpodrsecomi. nt ernet de | 6administrateur

Les indices sont retenus en cours de cloture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis.

Léadmini strateur S&P Dow Jones Indices siULG nksecrlidi mduircd eSTANDASRD e& dPRRQQRG S i
par | 8 ESMA.

Confor m®ment au r glement (UE) 2016/ 1011 du Parl ement eur oynépeonéduetde glivide€o n s
indicesderéf ®r ence utili s®s d®crivant | es mesures ~ mettre en 1 uvr essadondedoarpiturd e m
de cet indice.

y Le compartiment « CM-AM AVENIR TEMPEREé est un comparti ment n-&MALZESTEMRERE»> | 6 OPCVM ¢ CM
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A ce titre, | 6acti f «CM-AMd AVENIR TEMPERE®Rt esourn miveiséen @en totalit® et en pefAMane
ALIZES TEMPERE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais

de gestion propres.

Il ndintervient pas directement sur des instruments finargéers ~ terme n®

yStrat®gi e dbéinvestissement de | 860OPCVM ma’ tre
Afin de r®aliser | 6objectif de gestion, | e g®rant ut iuhentsfmandees. f a- on di scr ®

La strat®gie d'investi ss e mames,inggedeskidde€ extratfieahciers sepruume nittadoldgie @éveppée par le département
ddanal yse extra financi re de Cr®dit Mutuel Asset Manag e nveanrtementdles socidle ef'de e x ¢
gouvernance afin de r®duire notamment | '"impact du risque deprofiderrisgbei»] i t ® auq

Cet OPCVM promeut des crit res environnementaux, s oeglenzent QE)L2019/2088 dig«wSustamable a n c
Finance Disclosure » (SFDR).

L6®qui pe de gestion sdattache ° prendre en compte dans seast id®ce sdidoancst idviiitnG
considérées comme durables au regard du reglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Le recensement des émetteurs au sein du Fonds dont les activités sont
éligibles a la Taxonomie est un sujet principal pour Crédit Mutuel Asset Management. Des travaux sont en cours afin de permettre, a terme, de déterminer un

pourcentage minimum ddéalignement avec |l a taxonomie.

Les principales incidences n®gatives sont ®gal ement prises en compte dans
Cr®dit Mutuel Asset Management, appl iPGue ainsi sur | d6densemble de sa gamme
- une politique de suivi des controverses visant a détecter les valeurs sur lesquelles des controverses apparaissent. En fonction de | d6anal yse
valeurs concernées peuvent étre mises sous surveillance ou exclues,

- une politigeecddexcelluei snricte sp®cifique ~ Cr®dit Mutuel Asset Manage!
non conventionnel et le charbon.

Les politiques de suivi des controverses e mnterdebde Crédit Mgueldssat Manageneotr i el | es son

La stratégie utilisée procede des éléments suivants :

- Une gestion flexible de la construction de portefedille : la sélection des titres vifs et accessoirement celle des partsouac t i ons d o OP CV M feettéé o u
en fonction de crit res quantitatifs, (secteurs do aadaltatisysoctét®de gestion, gépast,ptodesse s
pour | es OPCVM et/ ou FIA). Cette cwetdynamgoetdansletemmps.pour vocation doé°tre ®vol
- Une gestion flexible entre les stratégies actions, actions neutre au marché et taux.

La strat®gie dbéactions neutre au march® a comme objectishifsdubrAvees d®adactied ®s
a due proportion par des contrats financiers de méme nature, et accessoirement avec des OPC long short neutres au marché et des produits synthétiques long
short neutres au marché constitués de fonds actions

Le gérant adopteraunegest i on fl exible sur | es march®s internationaux. |1l noéy a pas
Puis, compte-t enu de | 6all ocation strat®gique d®ci d®e en comit® de gestion dte C
maniuvreani edg®pose doéune | atitude pour construire son portefeuille.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie

sa propre analyse de créditquisetde f ondement aux d®cisions de gestion prises dans | 6int®r

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale
ndbest pas d®fini en amont.

Léapper oEShG est bas®e sur une m®t hodol ogie propri®taire d®vel opp®eatuephsset | e
Management. Celle-ci s o6appuie sur | es ® ®ments suivants :

- analyse et classement des entreprises qui contribuent a la transition durable,

- suivi des controverses,

- et politique déengagement de | dentreprise dans | e temps.

Ce processus de s®l ection des titres vifs permet do®t aweéauxfacieurs ESG, puiseld @tla bl |
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performance extra-financiere : 1 = Négatif (Risque ESG élevé / actifs

potentiell ement gel ®s) ; 2 = Peu impl i qu® (ffeltnesonformedisd régi@meatation secorele) $ oEngagét )
(Engagé dans la trajectoire / Best in Trend) ; 5 = Best in class (Pertinence réelle).

Lébapproche mise en Tuvre par | 6®quipe de gestiodeaboOPCVM auretekxpesi vi bds
La note globale du portefeuille sera sup®rieure " la nothe pond®r ®e en poi

Le taux doéanalyse ou de notatioinorexdu andmmraemcd 6 ®met tcadrcwu,l ® £tn PLMAMIrad r

- 90 % pour les actions émises par des grandes capitalisations dont le siege social est situé dans des pays « développés », les titres de créances et
instruments du mar ch® mon®t aderrédit inv@sin@t grade, &a ndtte shvaraine émBesaar dea paysadveloppés ;

- 75% pour les actions émises par des grandes capitalisations dont le siége social est situé dans des pays « émergents », les actions émises par des petites

et moyennes capital i sati ons, l es titres de cr®ances et instruments du madeteBoBveraioen ®t
émise par des pays « émergents ».

L6OPCVM s'engage ~ respecter | es foneschettes doéexposition sur | 6actif net
De 0% ~ 40% sur | es march®s dbactions, de toutes zones g®ographiques, de
dont :

- de 0 % a 30 % aux marchés des actions de pays émergents.

- de 0 % a 30 % aux marchés des actions de petite capitalisaton < 3 Mi |l |l i ards dobéeuros

De 60% a 100% en cumul :

- aux instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques y compris de pays émergents, de toutes notations y compris
sp®cul atives, sel on | &Gtoma kejledes agercesidanotatior; ou®dn ®téd.e g e

- a la stratégie actions neutre au marché.
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De 0% a 100% au risque de change sur des devises hors euro.

Profil de risque :
Le profil de risque du compartiment « CM-AM AVENIR TEMPERE » estle mémequec el ui de | 60OPCVM ma’ tre

Aucune contrepartie ne dispose dou
des instruments financiers d®rné®st
Des proc®dures de gestion de confli

n uel congque pouvoir deuid®ceée si oin -jaténs cl G
éqppsebpouonadesneontaepacties sur |
ddéint®r°t ont ®tclesifdespodgesrsdempartpl ace af

mF“Q

t

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés. Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

-Risque de perte en capital : Laperteen capital se produit | ors de |l a vente d'une part ~ un p
garantie ou protection du capital. Le capital i niti al e ht®mboursiere défasorable, epds e X
étre restitué intégralement.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire:Le styl e de gestion discr®tionnaire repose sur | dantic
de taux) et/ou sur lasélectondes val eur s. I'l existe un risque que | 60OPCVM ne soit panantsi nv e
Sa performance peut donc °tre inf®rieure ~ | 06objectif de gestion et |l a va
- Risque de marché actions:Les march®s actions peuvent conna’ tre des fluctuations i mpo

mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

-Ri sque | i® " I 6investissement e:rkEnraison dedenrs carotérispgaes specdiquesacpsi attians pesiverit présenter des
ri sgues pour | es investisseurs et peuvent pve@eleddlarmache. Dans secasela vadleur liquidgtivei d i 1
peut baisser plus rapidement et plus fortement.

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

-Risquedecrédit:En cas de d®gradation de |l a qualit® des ®metteurs ou si elrdeeset t «
titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

-Ri sque doéinvestissement suirLodlaes emdrn om®d e®me mg/erstts sseurs est appel ®e sur
surveillance des march®s des pays ®mergents et des vaaatgwslesgrandds®lacesinematiensdesn t |
La valeur liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

- Risque dechange: Une ®vol ution d®favorable de | 6euro par rapport 7 ladbéissaide laeaeurd e v
liquidative.
- Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifsé s el on | 6anal yse de |

ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus
fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a greé (les contrats financiers et les garanties financiéres) conclues

avec |l a m°me contrepartie. Le risque de contreparti e me abledefairéface asesobligatond e
contractuelles avantquel 6 op®r ati on ait ®t® r ®gl ®e de mani re d®f initive sousitbhisserf or me
-Ri sque | i® 7 | 6i mpact des techni gléuwst itleild atsi oqru ed d se sp par adataisss ssidd@l cBUTIERPERIGEER U t
des variations sensibles de |l a valeur |liquidative en cas dbdéexposition dan
- Risque en matiere de durabilité: 1 | sod6agit du risque | i ® ~ nsuendon®ine emédroneeméntalpsociallon de gaivemaneetqui, o n
s6il survient, pourrait avoir une incidence n®gative i mportante, r®elle o

Durée de placement recommandée : supérieure a 3 ans.
Cette duréenetient pas compte du d®l ai | ®gal de blocage de vos avoirs quidedékdotaged e
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR EQUILIBRE »

y Le comparti mentAMAVENIR EQUILIBREré ca un objectif de gestion si miAMALIZEREQUILIBREI»uU i (
di mi nu® des frais de gestion r®els propres au no ucelleidesoreimdicatelr desréférende composite r e ¢
50% BLOOMBERG EURO AGGREGATE3-5 Y + 40% EUROSTOXX 50 + 10% STANDARD & POORO6S 504, E
type de gestion du compartiment nour r6iCPiCViM sad ppre®ci e ai nsi au travers de

Indicateur de référence : 50% BLOOMBERG EUROAGG 3-5 Y + 40% EUROSTOXX 50 + 10% STANDARD & POORS®
Les indices sont retenus en cours de cloture et exprimés en euro, dividendes et coupons réinvestis.

- BLOOMBERG EURO AGGREGATE 3-5Yestun i ndi ce compos® dbéobligations © taux fixes |ibell®
maturité résiduelle comprise entre 3 et 5 ans et dont la notation minimum estBBB-s ur | 6 ®c hel | e de ditoate almeréchellaégdivaléhteo r 6
(cat®gorie I nvestment Grade). Des informations c¢ompl ®mestrateari: wwsvdloosnberg.cdmd i n d i
L

admini strateur Bl oomberg I ndex Services Limited (Bl SL)5 Yds indcrib sunld registre d e
d |

admini strateurs et ddéindices de r®f ®rence tenu par 6 ESMA.

o O

EUROSTOXX 50 : Léindice EURO ST@XXe50 ®¢ ®r emec ei bhodiur si er calcul ® comme | a moyen
actions repr®sentatives des march®s europ®ens. Des informatnenhsdeommpla®@me
WWW.StoXX.com
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Léadministrateur STOXX Limited de | 6indice de r ®f ®rence eBURI@ST®XX®r%Mh cees tt e

STANDARD & P O@RarSindibe0Ode référence boursier calculé comme la moyenne arithmétique pondérée d'un échantillon de 500 actions
représentatives du marché américain. Les actions entrant dans la composition de l'indice sont sélectionnées pour leur capitalisation, leur liquidité et leur
appartenance a un type d'industrie. L'indice Standard & Poor's 500 est calculé et publié par Standard & Poor's Corporation. Des informations complémentaires
sur | 6indice sont accessi bl es :www.atantlaedandpodrsecom. nt er net de | dadministrateur

Léadministrateur S&P Dow Jones Indices LLC de |1 6indice STANDARD c& sP OdR 6rS®
par | 8 ESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement eur op®en et du Consei l du 8 juin 2016, |l a soc
indices de r®f ®rence utilis®s d®crivant | es mesur es ~ mmliteoude cessation de fournguree n ¢
de cet indice.

y Le compaOMtAMAYENIR EQUILIBREE est un comparti ment n-AMALZESEQVUILIBRE®. | 6 OPCVM ¢ CM

A ce titre, | dactif «&M-AMAMVENIR EQUILIBBRE& esoturirnwe stri cen totalit® et en «CMAMAane
ALIZES EQUILIBRE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses frais

de gestion propres.

Il néintervient pas direct eme nenégeassurdes marchés 8 terme régiementes, duidengeéragré.er s ~ ter m

Léindicateur de r ®f ®rence de | 60PCVM nd®value pas ou noi nsetoudocigfesss dans se
yStrat®gi e ddéinvestissement de | 60PCVM ma’'tre :

La strat®gie d'investi ss e mapes,ingge desiriddre€ extratfieahciers selpruume nilbtBadoldgie développée par le département
ddoanal yse extra fi nanetManagemedteisa@ a &duretles Wledrsues moina Bien notées en matiere environnementale, sociale et de

gouvernance afin de r®duire notamment | 'impact du risque de durabilit® au
Cet OPCVM promeut des critéres environnementaux,soci aux et de gouvernance (ESG) au sens de | dartioc
Finance Disclosure » (SFDR).

L6®qui pe de gestion sdattache ° prendre en compte dans seasi d®ei sdbapsi dodit®

considérées comme durables au regard du reglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Le recensement des émetteurs au sein du Fonds dont les activités sont
éligibles a la Taxonomie est un sujet principal pour Crédit Mutuel Asset Management. Des travaux sont en cours afin de permettre, a terme, de déterminer un

pourcentage minimum dobéalignement avec |l a Taxonomie.

Les principales incidences n®gatives sont ®gal ement prises en compte dans
Crédit Mutuel AssetManagement, applique ainsi sur | 6ensemble de sa gamme do6OPC :

- une politique de suivi des controverses visant a détecter les valeurs sur lesquelles des controverses apparaissent. En fonction de | éanal yse
valeurs concernées peuvent étre mises sous surveillance ou exclues,

- une politique dbéexclusion sectorielle stricte sp®cifiqgue TrGv@®dist®ebut Ué
non conventionnel et le charbon.

Ces politiques sont disponibles sur le site internet de Crédit Mutuel Asset Management.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s O6appl i gque uni gquement-jansxau pratdwt énarciersE greneentt s
en compte les crit res deel d0miconvet®sp®eomeméngumat dur abl es sur Ijaenshlan e

portion restante de ce produit financier ne prennent pascommiquesaurgble urldpas cr
environnemental.

La strat®gie de gestion consiste dbéabord ° effectuer dubnuen aslcl@®ncaartii oo n® ctoancotmi
-S6agissant des actions : La wesndilfd®remtde slextpaacise ®xotnioom g uerst rserla ensui
retenu, on privilégiera ou écartera, les secteurs présentant une sensibilité plus ou moins forte au cycle économique. Enfin, on sélectionnera les valeurs sur la

base de critéres quantitatifs (progression des bénéfices, solidité du bilan, niveau de marge) et qualitatifs.

-Sbagissant des i nLapoche taecamnprendradeg imstuurments de taux court terme, moyen et long terme. Une analyse en valeur relative
conduira © privil®gier | es supports dettes dOEtats ou dets@®@ri drei c®Pdi ELoi h
du risque de taux sera la sensibilité pour les titres de créances et les vies moyennes pour les instruments du marché monétaire.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de crédit qui sert de fondementaux d®ci si ons de gestion prises dans | d6int®r°t des g

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids dans la décision finale

ndbest pas d®fini en amont .
Léapproche ESGresnhebm®®bodol ogie propri ® aire d®vel opp®e par l e pltle doba
Management. Celle-ci s o6appuie sur | es ® ®ments suivants

- analyse et classement des entreprises qui contribuent a la transition durable,
- suivi des controverses,
- et politigqgue dbéengagement de | dentreprise dans |l e temps.

Ce processus de s®lection des titres vifs permet dOo®t ab®eérawx fsaotreurnfd ES
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performance extra-financiere : 1 = Négatif (Risque ESG élevé / actifs

potentiell ement gel ®s) ; 2 = Peu i mpliqu® (Pl usonformedtisdrégl@meatation sectoriele)y; p oEngagét )
(Engagé dans la trajectoire / Best in Trend) ; 5 = Best in class (Pertinence réelle).

Lébapproche mise en Tuvre par | 6®quipe de gesti on ab o uauktitresVvifs derfaeclassificationsESG i o n
1.

La note globale du portefeuille sera sup®rieure ~ |l a nothe pond®r ®e en poi

Le taux ddanalyse ou de notation exthrae fd&®O&metit awer,s ,c ad tul BU pe®r ipeownrd ®r a:it i on
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- 90 % pour les actions émises par des grandes capitalisations dont le siége social est situé dans des pays « développés », les titres de créances et
instruments du march® mon®tair e ibhvesm@itgrade, & dette sdubemameém®as par despayis démeloppés leccas@chéant

- 75% pour les actions émises par des grandes capitalisations dont le siege social est situé dans des pays « émergents », les actions émises par des petites
etmoyennescapi t ali sati ons, les titres de cr®ances et instrument s ¢ladettesoueetai®e mo I
émise par des pays « émergents », le cas échéant.

LOOPCVM s'engage ~ respecter sluers Iféoaucrtcihfe tnteets sdudievxapnotseist i on

De 40 % ~ 60 % sur | es march®s ddéactions, de toutes zones g®bgraphiques,
- de 0 % a 5 % aux marchés des actions de pays émergents

-de 0% a5 % aux marchés des actionsde petite capitalisation< 3 milliards dobéeuros.

De 40 % a 60 % en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques y compris pays émergents, de toutes
notations selon | 6analyse de | @ensesdein@tati®n ol eongetésdono:n ou cell e des a
- de 0 % a 10 % en instruments de taux spéculatifs.

De 0 % a 10 % en obligations convertibles de toutes zones géographiques y compris pays émergents, de catégorie « Investment Grade » selon
| danal yse de géston swcelie @es @yerttes de notation, de tous secteurs.

De 0 % a 30 % au risque de change sur des devises hors euro

Profil de risque :

Le profil de risque du compartiment « CM-AM AVENIR EQUILIBREEé est | e m°me que cel:ui de | 60OPCVM ma’tre

Aucune contrepartie ne dispose doéun quelconque pouvoir de dP®ej shonsdiacebtb @t

des instruments financiers d®riv®s. L6 EJprobacliohmmlepdrtefeuille.ontreparties ndest
0i

r a
Des proc®dures de gestion de conflits d nt ®r °t ont ®tclesifdes podesrsdempartp | ace af

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront
les évolutions et aléas des marchés. Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

- Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lorsdelavent e d' une part ° un prix inf®rieur

ddaucune garantie ou protection du capital. Le capital i nciatsi ad ee@®wemltu tiinovr
défavorable, ne pas étre restitué intégralement.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire: Le styl e de gestion discr®tionnaire repose sur | dant
de taux) et/ou sur la sélection des valeurs. ll existeunrisqueque | 6 OPCVM ne soit pas investi ~ tout moment s
Sa performance peut donc °tre inf®Frieure " | d6objectif de gestion et | a vae
- Risque de marché actions : Les marchés actonspeuvent conna tre des fluctuations importantes d®f
mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

-Ri sque | i ® ~ | éniantwesdée pelite eapitlisation : En raison de leurs caractéristiques spécifiques, ces actions peuvent présenter des

ri sqgques pour | es investisseurs et peuvent pr®senter un Dans seqgasda valer liquidagivei d i

peut baisser plus rapidement et plus fortement.

-Ri sque dbéinvestissement sutdobhesembrch®de®mengestssseurs est appel ®e sur
surveillance desmarchésdespay s ®mer gents et des pays en d®vel oppement peuvent so®carter
La valeur liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

-Risquedechange:Une ®volution d®pavorapperde | ddauvwdres devises pourrait avoir
liquidative.

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.
-Risquedecrédit:En cas de d®gradation de |l a qualit® des ®metteurs ou si elrde®eset t
titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatfsé s el on | é6anal yse de |

ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus
fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

-Ri sque sp®cifique I'i® " | 6util i:Pautcesanstruments leiisqus dercradihepose princpalerment sur la qpaité des actifs
sous-j acent s, qui peuvent °tre de natures diverses (cr®ances bsoompiexes gsgvant t i t
comporter des risques juridiques et des risques spécifiques tenant aux caractéristiques des actifs sous-jacents. La réalisation de ces risques peut entrainer la
bai sse de | a valeur liquidative de | 60OPCVM. Lobéattent isondd&@wp @roautsican ptceairt ie
liquidesque ceux i ssus do6®mi ssi:onlse orbils guae aliir®@ saw | messigules manque de | iquidit

des actifs en portefeuille et de fait la valeur liquidative.

- Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét, évolution du prix

des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

-Ri sque 1 i® " | 6i mpact des techni gludeust itleilslaetsi ognu ed € se sp rpordoudiuti st sd ®ir@rvi &s®sp e u t
des variations sensi bl es deodiat ivlad eduand iuwruisdearts veeo retnr eciarse d6 elx@®vol uti on d
- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les acquisitions et cessions
temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance
ddbune contrepartie incapable de faire face ° ses obl i gadfintoenssusc dé at f @ac mee Id
financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, lié notamment aux techniques efficaces de gestion

de portefeuille.

- Risque opérationnel : | | existe un risque de d®faillance ou dbéerreur des di ffviéntent
uni quement dans | e cadre des op®rations dobéacquisition et cession temporai
- Risque en matiere de durabilité : | | s6agit du risque | i® “ un ®v nement ou une situation
soil survient, pourrait avoir une incidence m@gfissemen.e | mportant e, r®el |l e o

Durée de placement recommandée : Supérieure a 4 ans.
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Cette dur®e ne tient pas compte du d®l ai | ®gal de bl oc degPERCDesaulcasde @éblacage s q
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR DYNAMIQUE »

y Le comparti méMiAM AVENIRDYNAMIQUEEeé ¢a un objectif de gestion si mAMALIZESSDYNAMOQEE u i

e, diminu® des frais de gestion r®els propres au ncelladesonindicateurde référenaecampasitel a |
20 % BLOOMBERG EUROAGG3-5 Y + 60 % EURO STOXX 50 + 20 % STANDARD & POORO SLefie@e s u
gestion du compartiment nourricierPQ/Smgter ®ci e ai nsi au travers de cell e oc

Indicateur de référence : 20 % BLOOMBERG EUROAGG3-5 Y + 60 % EURO STOXX 50 + 20 I|%singidesfsdhD AR

retenus en cours de cl®'ture et exprim®s en euro, divi deterdeasiblereent delorépprtitions r ¢
de | 6indice.

EUROSTOXX 50 : Léindice EURO STOXX 50 est un indice de r ®f ®rence boursi edeb50cal
actions représentatives des marchés européens. Des informatons compl| ®ment ai res sur |l 6indice sont access
WWW.StOXX.Com.

Ldadministrateur STOXX Limited de | dindice de r ®f ®r enc e celdeRGBRIOXNpas 0 A deEsStM

-BLOOMBERG EUROAGG 3-5Yest un indice compos® dbéobligations ° taux fixes |libell ®e:
résiduelle comprise entre 3 et 5 ans et dont la notation minimum estBBB-s ur | 6 ®c hedrld aned SRaordds ou toute autre
I nvest ment Grade). Des informations compl ®mentaires sumwwi\bombetdconre sont acc

Léadmiantiesutr Bl oomberg I ndex Services Limited (Bl SLH MeY Ieédsitndiincsec rdiet rs®u r®rleen
et dbéindices de r®f ®rence tenu par | 6 ESMA.

STANDARD & P O@gtarSindibeOde référence boursier calculé comme la moyenne arithmétique pondérée d'un échantillon de 500 actions
représentatives du marché américain. Les actions entrant dans la composition de l'indice sont sélectionnées pour leur capitalisation, leur liquidité et leur
appartenance a un type d'industrie. L'indice Standard & Poor's 500 est calculé et publié par Standard & Poor's Corporation. Des informations complémentaires

sur | dindice sont accessi bl es_wnw.atantlaedandpodrsecom. nt ernet de | dadministrateur
Lédadministrateur S&P Dow Jones Indices LLC de | d6dindice STANDARD &dEOORKRD e
de r ®f ®rence tenu par | 6ESMA.

Conformément au reglement (UE) 2016/1011 du Parlement européenetdu Consei |l du 8 juin 2016, | a soci ®t ® de
indices de r ® ®rence utilis®s d®crivant | es mesures ~ mmitetoude cessation de fourngduree n ¢
de cet indice.

Lé6indice de r®f ®r ence de | 60PC nd®value pas ou noéinclut psackledans ses cons

Yy Le comp aCMtAMAEENIR DENAMIQUEe est un comparti ment n-4MALZESDYRAMIQUE» | 6 OPCVM ¢ CM

A ce titre, | 6acti f GM-AMAVENRDYNAMIQUEE BeUrihoeeticen totalit® et er«gMAMnane
ALIZES DYNAMIQUE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause de ses
frais de gestion propres.

I'l ndintervient pas dir ect ememenégpadpssudes marchés a termerdgiemeantes, duidengeéragré.er s ~ t er

yStrat®gi e doéinvestissement de | 80OPCVM ma ' tre :
La strat®gie d'invest i ss e mapres,intdge dés@rileREextratfiranciers selgruuee ntBozialogie dévelopipée par le département
déanal yse extra f i nanetManagementegisa@ a eeduretles Wleursues oina lsiesn notées en matiére environnementale, sociale et de

gouvernance afin de r®duire notamment | 'i mpact dudansilasupngee «grefildesgueb.i | i t ® au
Les principales incidences n®gatives sont ®gal ement prises en compte dans
Cr®dit Mutuel Asset Management, applique ainsi sur | densemble de sa gamme
- une politique de suivi des controverses visant a détecter les valeur s s ur |l esquel l es des controverses a
menée, les valeurs concernées peuvent étre mises sous surveillance ou exclues,
- une politique dbéexclusion sectorielle stricte pom®mentfles grmes cohtroversé®s] i t
| dar mement non conventionnel et | e charbon.
Les politiques de suivi des controverses et dobéexcl usi @ssetManagenieotr i el | es s on
La stratégie de gestionconsiste d6éabord ~ effectuer une allocation tactique entre | aensierdi f
-Sdbagi ssant des actions : |l a ventilation de | a poche a®éi onseleonrlee | ®c®ma I

retenu, on privilégiera ou écartera, les secteurs présentant une sensibilité plus ou moins forte au cycle économique. Enfin, on sélectionnera les valeurs sur la

base de criteres quantitatifs (progression des bénéfices, solidité du bilan, niveau de marge) et qualitatifs.

-Sbagi ssant des i nlspochaitane compendiaedestinatrurents de taux court terme, moyen et long terme. Une analyse en valeur relative
conduira 7 privil ®giatsroudetesde srédip paqrutad i d e®t tdees sd @ltat ure sera examin®e (rating
du risque de taux sera la sensibilité pour les titres de créances et les vies moyennes pour les instruments du marché monétaire.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie

sa propre analyse de cr®dit qui sert de fondememt aux d®ci sions de gestic

Les criteres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) sont une des composantes de la gestion mais leur poids danslad ®c i si on f i nal
défini en amont.

Léapproche ESG est bas®e sur une m®t hoedod dagn al ypsreo pFii e naci e eR eds®pvoen soaphpl ®ee  epta
Management. Celle-ci sdéappuie sur | es ® ®ments suivants :

- analyse et classement des entreprises qui contribuent a la transition durable,

- suivi des controverses,
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- et politiqueedddreqmagementsed dans | e temps.

Ce processus de s®l ection des titres vifs permet do®t ab®d rawxm fsaowtreeur(st ES
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performance extra-financiere : 1 = Négatif (Risque ESG élevé / actifs

potentiell ement gel®s) ; 2 = Peu impliqu® (Plus indif flemeetatidnsegtariélle)p p=Esgagét )

(Engagé dans la trajectoire / Best in Trend) ; 5 = Best in class (Pertinence réelle).

Lédapproche mise en Tuvre par | 6®quipe de gestion about it sVifsdetaelassificgian€$Q i o r

1.

Lanoteglobaledu portefeuille sera sup®rieure ~ |l a note pond®r®e en poids ~ cell

Le taux ddanalyse ou de notation extra financi re, calcul ® en pond®r ati on
- 90% pour les titresémispar de grandes capitalisations s®l ectionn®s par | 06®qui pe
- 75% pour |l es titres ®mis par de petites et moyennes capitalisations

L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourcntesttes dodédexposition sur | 6actif net

De 70 % ° 90 % sur | es march®s dbéactions, de toutes zones g®bgraphiques,

- de 0 % a5 % aux marchés des actions de pays émergents

- de 0 % a5 % aux marchés des actions de petite capitalisation < 3 Mi |l | i ards doéeuros

De 10 % a 30 % en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes zones géographiques y compris pays émergents, de toutes
notations selon | 6analyse de |l a soci ® ® deong&édonon ou cell e des agences d
- de 0 % a 10 % en instruments de taux spéculatifs.

De 0 % a 10% en obligations convertibles de toutes zones géographiques (y compris pays émergents), de catégorie « Investment Grade » selon
|l 6anal yse de | a soci ®ts@gentes dgreottion,detous gecteves. | e de

De 0 % a 100 % au risque de change .

Profil de risque :

Le profil de risque du compartiment «c CM-AM AVENI R DYNAMI QUE é est | e m°me: que celui de | 6860PCV
Aucune contrepartie ne oduvsopiors ed ed 6du@c iqsuied nc odnigsucer &t i onnaire sur | a cojapmsit
des instruments financiers d®riv®s. Léapprobation des contreparties nbdest
Des procéduresde gestion de conflits doéint®r°t ont ®t ® mises en pl ausdeparts.n de | e

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront
les évolutions et aléas des marchés. Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

- Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part & un prix inférieur a celui pay® © | 'achat. L6C
dbaucune garantie ou protection du capital. Le capital i nciatsi ad Ge@nemlt u tiinovr
défavorable, ne pas étre restitué intégralement.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire: Le style de gestion discr®tionnaire repose sur | 6ant
de taux) et/ ou sur | a s®lection des valeurs. | | tserbksnsitchesoulesvaléurs lgsples pgriorenantsd O P (
Sa performance peut donc °tre inf®rieure ~ | 06objectif de gestion et | a va

- Risque de marché actions : Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations important es d®p endant des anticipation
mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

-Ri sque 1 i® " [ 86investissement eiknraison dedears cardc&ristgeet spéciqueas,acesiattians pesvant présemter des
risques pour | es investisseurs et peuvent pr®senter un Dans xgas,da valeur liquidajivei d i
peut baisser plus rapidement et plus fortement.

-Ri sque dbéinvesti ssement subLbdbetemabrch®de®mengestssseurs est appel ®e sur
surveillance des marchés des pays émergents et des pays en développementp e uvent sdé®carter des standards pr®val a
La valeur liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

- Risque de change: Une ®vol ution d®f avorable de | 6eur ooirnanpact negati e entrainér ladadsaeude la eakeur d e v
liquidative.

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.
-Risquedecrédit:En cas de d®gradation de |l a qualit® des ®metteurs si | 6 ®rdedes e ur
titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatfsé s el on | d6anal yse de |

ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus
fréquentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

-Ri sque sp®cifique |i® 7 | 6util i:Peutcesanstrumients le iisque decréadihepose princdpalentemt sur la guiaité dew actifs
sous-jacents, quipeuv ent °tre de natures diverses (cr®ances bancaires, titres ahe cr
comporter des risques juridiques et des risques spécifiques tenant aux caractéristiques des actifs sous-jacents. La réalisation de ces risques peut entrainer la

bai sse de |l a valeur | iquidative de | 60PCVM. Léattent isondddap @roautsicarn ptceairt ie
|l iguides que ceux issus duds®mil s irdmssyuceblliigla taali rpeoss sdlbdsesimpnque de | iquidit!
des actifs en portefeuille et de fait la valeur liquidative.

-Ri sque | i® " | 6i mpact des techni glubeust itle$ dredisis dgrivésdelit ertraineradadaissetser dedc@urtds pé@asles
des variations sensibles de |l a valeur |liquidative en cas doéexposition dan

- Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét, évolution du prix

des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans I'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les acquisitions et cessions
temporaires de titres et les garanties financiéres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance
débune contrepartie incapable de faire face " ses obliga®fiiomisticwemtsawecd ula
financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contrepatrties, li€ notamment aux techniques efficaces de gestion

de portefeuille.
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- Risque opérationnel : Il existeunrisque de d®f aill ance ou dobéerreur des diff®rents acteurs

uni guement dans | e cadre des op®rations ddéacquisition et cession temporai
- Risque en matiére de durabilité : 1 | s 6 a g e lté a dnievenemengou une situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui,
s6il survient, pourrait avoir une incidence n®gative i mportante, r®elle o

Durée de placement recommandée : Supérieure a 5 ans.
Cette dur®e ne tient pas compte du d®l ai | ®gal de bl oc degPERCDesaulcasde @éblacage s q
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE »

Yy  lc@mpartiment nourricier « CM-AM AVENIR ACTIONSFRANCEeé a un objectif de gesti on s iChHAM BRANGE »,'partc e | 1

«RC2¢, diminu® des frais de gestion r®els propres auewmoerrfricieéte desavoindi
40, sur la durée de placement recommandée en respectant un filtre qualitatif extra-f i nanci er selon | a politique mise
Management et dans le respect des exigences du label frangais ISR.. Le type de gestion du compartiment nour:

| 60PCVM ma’tre

Indicateur de référence : CAC 40
Lédindice est retenu en cours de cl*ture et exprim® en euro, dividendes r¢

CAC 40 : Il s'agit d'un indice pondéré par la capitalisation flottante, mesurant I'évolution de la performance de 40 valeurs cotées sur le marché réglementé
d'Euronext Paris. Il est composé de valeurs trés liquides choisies parmi les 100 premiéres capitalisations cotées sur le marché réglementé d'Euronext Paris
indépendamment du pays ou la société est enregistrée. L'éligibilité des valeurs de l'indice repose sur la capitalisation boursiéere flottante, les capitaux échangés
sur Euronext Paris, des actifs économiques et/ou un centre de décision significatifs en France.

Le calcul integre toutes les sources de rendement des actions qui font partie de l'indice: prix, dividendes et intéréts. Pour rendre le calcul plus complet, le
deuxieme et le troisieme élément sont calculés comme étant réinvestis dans l'indice

Des informations compl ®mentaires sur | ddindice sont accessibles via |le sit
Lédadmini strateur Euronext de | 6indice de r ®f ®tende n@AC e40 des tr ®f T @micte ¢ en
Confor m®ment au r glement (UE) 2016/1011 du Parl ement eur oupeecéduetde stivide€o n s
indices de référence utilisés décrivantles mesuresamettre en T uvre en cas de modifications substantielle
de cet indice.

y Le comp aOMiAM AMENIR AGTIONSFRANCEE est un comparti ment CW-AMFRANGEi»egart«dRE2»| 6 OPCVM ¢

A ce titre, |l o6actif GM-AMAVENIRACTIOMSERANCE westinvesti@n tetalité & en permanence en parts « RC2 » du fonds maitre
«CM-AMFRANCEe et ~ titre accessoire en |liquidit®s. La performance mmentacauser i c
de ses frais de gestion propres.

I'l ndintervient pas dntsriracciers atermenégpals surdes marchés & termeirédgiementés, ou de gré a gré.

yStrat®gie dodédinvestissement de | 60PCVM ma’ tre

Afin de réaliser I'objectif de gestion, 'OPCVM adopte un style de gestion sélective, opportuniste et déterminée au moyen d'une approche fondamentale portant
sur des sociétés essentiellement de grandes capitalisations. L'objectif de surperformance par rapport a l'indice CAC 40 est donc atteint par le biais de la
sélection de valeurs essentiellement francaises (stock picking).

La stratégie de gestion de I'OPCVM établit un univers de valeurs ciblées grace a un processus extra-financier complété d'une analyse financiére. La stratégie
de I'OPC repose sur une approche en sélectivité consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés ou ceux démontrant de bonnes perspectives de leurs
pratiques en matiére environnementale, sociale et de gouvernance « ESG » et a exclure ceux comportant un risque dans le domaine afin de réduire notamment
I'impact du risque de durabilité auquel 'OPC est exposé.

L'équipe de gestion s'attache a prendre en compte dans ses décisions d'investissement les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
considérées comme durables au regard du réglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Le recensement des émetteurs au sein du Fonds dont les activités sont
éligibles a la Taxonomie est un sujet principal pour Crédit Mutuel Asset Management. Des travaux sont en cours afin de permettre, a terme, de déterminer un
pourcentage minimum d'alignement avec la taxonomie.

L'OPCVM promeut des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Sustainable
Finance Disclosure » (SFDR).

Les principales incidences négatives sont également prises en compte dans la stratégie d'investissement.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a
la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques durable sur le
plan environnemental.

Le processus de sélection des titres dans lesquels 'OPC investit se décompose en trois étapes :

1. Filtre ESG et gestion des controverses :

L'OPCVM respecte les contraintes propres au label frangais ISR ; ainsi I'analyse extra financiére mise en oeuvre selon le processus de sélection des titres
ESG décrit ci-aprés (y compris le suivi des controverses) conduit a exclure au moins 20 % de l'univers d'investissement initial.

L'analyse ESG selon la philosophie de Crédit Mutuel Asset Management s'appuie sur 5 piliers indépendants et complémentaires :
a. Social (par ex : égalité salariale)
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b. Environnemental (par ex : des émissions de gaz a effet de serre)

c. Economique et sociétal (par ex : respect du code de déontologie et d'éthique professionnel)

d. Gouvernement d'entreprise (par ex : part de femmes au sein des conseils d'administration)

e. Engagement de I'entreprise pour une démarche socialement responsable (par ex : qualité du reporting RSE de I'entreprise).

dont la méthodologie (suivi et collecte de données) porte sur des indicateurs au sein de 15 catégories reflétant I'approche globale retenue par Crédit Mutuel
Asset Management, couvrant tous les critéres de qualité de gouvernance, sociétaux, sociaux et environnementaux.

L'analyse qualitative compléte I'analyse extra-financiére des données quantitatives en vue de valider la cohérence des informations collectées notamment au
travers d'entretiens effectués avec les parties prenantes.

Cette approche vise notamment a évaluer en tendance, a minima sur 3 ans, la capacité de I'entreprise a intégrer et innover sur les 5 piliers ESG composant
les critéres de sélection des valeurs.

Ce processus de sélection des titres vifs permet d'établir un score (1 a 10) en fonction de la contribution plus ou moins élevée aux facteurs ESG, puis d'établir
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performance extra-financiere :

Classification et description :

1 = Négatif : Risque ESG élevé / actifs potentiellement gelés

2 = Peu impliqué : Plus indifférent qu'opposant

3 = Neutre : Administratif neutre conforme a sa réglementation sectorielle
4 = Engagé : Engagé dans la trajectoire (Best in Trend)

5 = Best in class : Pertinence réelle (Best in class)

Lédapproche d'investissement ESG du f ondsslegableatai-dessuses titres de classe 1 coc
La gestion se concentre majoritairement sur les classifications « Engagée » (4), « Best in class » (5) ainsi que sur la classification « Neutre » 3 considérée
comme un vivier d'émetteurs sous surveillance des experts ESG.

Pour les titres appartenant a la classe 2 retenus aprées réduction de 20% de l'univers de départ, la gestion limite a 10% ses investissements.

Parallelement, un processus d'escalade sur les controverses (analyse et traitement) est mis en place par le pble d'analyse Finance Responsable et Durable

de Crédit Mutuel Asset Management pour suivre les entreprises concernées et déterminer leur maintien ou leur exclusion.

Les entreprises sont classées en trois catégories/codes couleurs en fonction du nombre de controverses, de leur gravité, de leur répétition et de leur gestion
notamment en termes d'impacts financiers, avec les codes « rouge » en exclusion, « orange » en vigilance et « vert » en acceptation.

Au-dela des exclusions légales, des exclusions sectoriellesstr i ct es sont mises en Tuvre concernant | es ar me

et le charbon. La politique d'exclusions sectorielles est disponible sur le site de Crédit Mutuel Asset Management.

Le modele permet ainsi de combiner I'évaluation des risques d'investissement identifiés, ajustée du niveau de controverses, et I'analyse de la contribution
positive au développement durable et a la responsabilité sociale.

Les politiques de suivi des controverses et d'exclusions sectorielles sont disponibles sur le site internet de Crédit Mutuel Asset Management.

Par ailleurs, convaincu que I'amélioration des pratiques des entreprises contribue a protéger la valeur des investissements, I'équipe de Finance Responsable
et Durable a formalisé une démarche de dialogue et d'engagement visant a améliorer la prise en compte des enjeux ESG (Responsabilité d'Entreprise et
Transition Durable) des entreprises dans lesquelles I'OPC investit. La démarche d'engagement s'appuie sur un dialogue avec les émetteurs et le suivi des
engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire d'analyse ESG de Crédit Mutuel Asset Management. Le dialogue constitue le coeur de
cette démarche visant a encourager de meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

2. Analyse fondamentale

Au sein de cet univers d'investissement réduit, I'équipe de gestion analyse les sociétés sur le plan fondamental, financier et extra-financier selon des criteres
qualitatifs et quantitatifs pour permettre a I'équipe de gestion d'avoir une vision compléte de I'entreprise sous I'angle environnemental, social et de gouvernance.

Elle évalue ainsi la qualité des fondamentaux de I'entreprise (qualité du management, stratégie, environnement concurrentiel, perspectives de croissance du
marché.), analyse ses éléments financiers (croissance organique, rentabilité, flux de trésorerie, solidité financiéere...) et sa valorisation. Concernant les critéres
extra-financiers des sociétés, I'équipe de gestion étudiera plus particulierement les aspects sociaux et de gouvernance. Cet univers travaillé constitue la liste
des valeurs éligibles a l'investissement.

Ces analyses approfondies permettent de sélectionner des sociétés évaluées pourleur bonne gouvernance et leur bonne pratique en matiere sociale et
environnementale.

Pour réaliser ces analyses et évaluations, Crédit Mutuel Asset Management s'appuie sur des outils internes propriétaires de notation extra financiere, ainsi
que par des fournisseurs de données et/ou agence de notation ESG.

-Ces analyses et évaluation se fondent en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-mémes et sont
donc dépendantes de la qualité de cette information.

3. Construction du portefeuille :
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A partir de cet univers de valeurs éligibles, I'équipe de gestion construit le portefeuille selon une approche dite de stock picking (sélection de valeurs), en
fonction de ses principales convictions d'un point de vue financier et extra-financier, des valeurs jugées attractives en termes de valorisation et offrant un
potentiel d'appréciation a moyen terme.

A minima 90% des titres vifs et OPC sélectionnés par I'équipe de gestion intégrent des criteres extra-financiers. L'OPCVM pourra investir en titres vifs et parts
ou actions d'OPC n'intégrant pas de critéres extra-financiers dans la limite de 10% de I'actif net.

En raison de l'analyse financiére, les émetteurs obtenant les meilleures notes ESG ne sont pas automatiquement retenus dans la construction du portefeuille.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de I'actif net.
L6OOPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes dodédexposition sur | dactif net

De 60% ~ 110% s ur ctibns,gde toaes zohe® géogrdphiques, de grandes et moyennes capitalisations, de tous les secteurs, dont :- De
0 % a 35 % aux marchés des actions de moyenne capitalisation comprise entre 1,5 et 10 milliards d'euros

- De 60 % & 110 % aux marchés des actions de la zone euro

- De 0 % a 25 % aux marchés des actions hors France

De 0 % a 40 % en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques de catégorie investment grade selon l'analyse
de la société de gestion ou celle des agences de notation

De 0 % a 10 % en obligations convertibles.

De 0 % a 10 % au risque de change.

Profil de risque :
Le profil de risque du compartiment « CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCEeé est | e m°me que celwui de | 80PCVM ma’

Aucune contrepartie ne dispose do6un quel conque pouvoir de d®cision discr®tionnairejcentr |
des instruments financiers d®riv®s. Lobébapprobation des contreparties noest
Des proc®dures de gestion de conflits doéint®r°t ont ®tclesifdespodesrsdepartp| ace af

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront
les évolutions et aléas des marchés. Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

- Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une partaunpri x i nf ®r i eur cel ui pay® " | "' ¢
ddaucune garantie ou protection du capital. Le capitalcasnidd®&uceclmetniton nbveewsr
ne pas étre restitué intégralement.

- Risque lié a la gestion discrétionnaire:Le styl e de gestion discr®tionnaire repose sur | danti
de taux) et/ ou sur |l a s®l ection de soitpasnestia®utmament seintes marchés outes valeussdes @us pedoemantsd O P
Sa performance peut donc °tre inf®rieure ~ | 06objectif de gestion et | a va
- Risque de marché actions : Les marchés actions peuventconna” t r e des fluctuations i mportantes d®pendant

mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.
- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

-Risquedecrédit:En cas de d®gradation de |l a qualit® des ®metteurs oncesslavaléubd®eoest t |
titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

- Risque dechange: Une ®volution d®f avorable de | 6euro par rapport " db6aut lasvaeurd e v
liquidative.

- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les acquisitions/cessions temporaires

de titres et les garanties financiéres) conclues avec la méme contrepartie. Leri sque de contrepartie mesure |l e risqgl
contrepartie incapable de faire face °~ ses obligationsi ventoastiue!|lfiesmeavec
Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

-Ri sque 1 i® © 1 06impact des techni qéwt itleild aetsi aqruedd s sp rpaduiutit sd Ar®rvVi @®Pspeut
des variations sensibles depbaivabeaudahbsquhdatehnsecentcasrdd”™ | 6®volution

- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, lié notamment aux techniques efficaces de gestion
de portefeuille.

-Risque opérationnel:1 | exi ste un risque de d®f aillance ou dobéerreur des divienfuBiguentents
dans | e cadre des op®rations dobéacquisition et cession temporaire de titre

- Risque lié aux obligations convertibles : La valeur des obligations convertibles dépend de plusieurs facteurs : niveau des taux d'intérét, évolution du prix

des actions sous-jacentes, évolution du prix du dérivé intégré dans l'obligation convertible. Ces différents éléments peuvent entrainer une baisse de la valeur
liquidative.

- Risque en matiere de durabilit¢:1 | sdéagit du risque |i® " un ® nement ou une situation c
survient, pourrait avoir une incidence négative i mport ante, r®elle ou potentielle, sur la valeur di

Durée de placement recommandée : supérieure a 5 ans
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Cette dur®e ne tient pas compte du d®l ai | ®gal de bl oc degPERCDesaulcasde @éblacage s q
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE »

y Le compart i meviAM AVENIRACTIGNSEUROPEe a un objectif de gestion sCMAMESROEQUITIES el u
» part«RCeé, di minu® des frais de gestion r®els propressap®noeureciecell esdeol
EURO STOXX 50, sur la durée de placement recommandée en respectant un filtre qualitatifextra-f i nanci er sel on |l a politigue n
Asset Management et dans le respect des exigences du label francaisISR..Le t ype de gestion du compartiment nour
de | 60OPCVM ma’ tre

Indicateur de référence : EURO STOXX 50.

Léindice est retenu en cours de cl®ture et exprim® en euro, dividendes r¢

EURO STOXX50:L6i ndi ce EURO STOXX 50 est un indice de r ®f ®r ence boursier 80l ci
actions repr®sentatives des march®s europ®ens. Des infornmatiinaness ned mpdle®ne
WWW.StOXX.COm.

Léadministrateur STOXX Limited de | 6indice de r®f ®rence eBEURGSTOX®re2hcest e

Conformément au reglement (UE) 2016/1011duPar | ement eur op®en et du Conseil du 8 juin 2016, | a
indices de r®f ®rence utilis®s d®crivant | es mesures ~ nneiteoude cessatioridefournguree n
de cet indice.

Léindice de r®f ®rence de | 60PC né®value pas ou noéinclut wpsacdkalesians ses conNSs

Yy Le FCM-EMAVENIRACTIONSEUROPEest un comparti ment rCOMAMEUROEQUITIESe, part&k@®@XV M ¢

A ce titre, | d6actif «CM-AM AVENIR AGTIONE BUROREO® @t investi eneatalitéet en permanence en pats«k RC»de | 6 OPCV
maitre « CM-AM EURO EQUITIES » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a

cause de ses frais de gestion propres.

I'l ndintervient pas di rracciersatermenégeais surdes marchés a terme régiementes, du ide gré a gré.

yStrat®gie dbéinvestissement de | 80OPCVM ma’ tre

Afin de réaliser l'objectif de gestion, OPCVM adopte un style de gestion dynamique en actions, opportuniste et déterminée au moyen d'une analyse
fondamentale de sociétés performantes (structure bilancielle, retour sur capitaux propres, cash-flow, qualité des dirigeants) et macroéconomique.

La stratégie de gestion de 'OPCVM établit un univers de valeurs ciblées grace a un processus extra-financier complété d'une analyse financiére. La stratégie
de I'OPC repose sur une approche en sélectivité consistant a privilégier les émetteurs les mieux notés ou ceux démontrant de bonnes perspectives de leurs
pratiques en matiére environnementale, sociale et de gouvernance « ESG » et a exclure ceux comportant un risque dans le domaine afin de réduire notamment
I'impact du risque de durabilité auquel 'OPC est exposé.

L'équipe de gestion s'attache a prendre en compte dans ses décisions d'investissement les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
considérées comme durables au regard du reglement « Taxonomie » (UE) 2020/852. Le recensement des émetteurs au sein du Fonds dont les activités sont
éligibles a la Taxonomie est un sujet principal pour Crédit Mutuel Asset Management. Des travaux sont en cours afin de permettre, a terme, de déterminer un
pourcentage minimum d'alignement avec la taxonomie.

L'OPCVM promeut des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de l'article 8 du Reglement (UE) 2019/2088 dit « Sustainable
Finance Disclosure » (SFDR).

Les principales incidences négatives sont également prises en compte dans la stratégie d'investissement.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'applique uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiere d'activités économiques durable sur le plan
environnemental.

Le processus de sélection des titres dans lesquels I'OPC investit se décompose en trois étapes :

1. Filtre ESG et gestion des controverses:

L'OPCVM respecte les contraintes propres au label frangais ISR ; ainsi I'analyse extra financiére mise en ouvre selon le processus de sélection des titres ESG
décrit ci-apres (y compris le suivi des controverses) conduit a exclure au moins 20 % de l'univers d'investissement initial.

L'analyse ESG selon la philosophie de Crédit Mutuel Asset Management s'appuie sur 5 piliers indépendants et complémentaires :

a. Social (par ex : égalité salariale)

b. Environnemental (par ex : des émissions de gaz a effet de serre)

c. Economique et sociétal (par ex : respect du code de déontologie et d'éthique professionnel)

d. Gouvernement d'entreprise (par ex : part de femmes au sein des conseils d'administration)

e. Engagement de I'entreprise pour une démarche socialement responsable (par ex : qualité du reporting RSE de I'entreprise).

dont la méthodologie (suivi et collecte de données) porte sur des indicateurs au sein de 15 catégories reflétant I'approche globale retenue par Crédit Mutuel
Asset Management, couvrant tous les critéeres de qualité de gouvernance, sociétaux, sociaux et environnementaux.

L'analyse qualitative compléte I'analyse extra-financiére des données quantitatives en vue de valider la cohérence des informations collectées notamment au
travers d'entretiens effectués avec les parties prenantes.

Cette approche vise notamment a évaluer en tendance, a minima sur 3 ans, la capacité de I'entreprise a intégrer et innover sur les 5 piliers ESG composant
les critéres de sélection des valeurs.

Ce processus de sélection des titres vifs permet d'établir un score (1 a 10) en fonction de la contribution plus ou moins élevée aux facteurs ESG, puis d'établir
une classification des entreprises selon 5 groupes distincts au regard de leur performanceextra-financiére : 1 = Négatif (Risque ESG élevé/actifs potentiellement
gelés), 2 = Peu impliqué (Plus indifférent qu'opposant), 3 = Neutre (Administratif neutre conforme a sa réglementation sectorielle), 4 = Engagé (Engagé dans
la trajectoire/Best in Trend), 5 = Best in class (Pertinence réelle/Best in class)

L'approche d'investissement ESG du fonds exclut les titres de classe 1 comme défini ci-dessus.

La gestion se concentre majoritairement sur les classifications « Engagée » (4), « Best in class » (5) ainsi que sur la classification « Neutre » (3) considérée
comme un vivier d'émetteurs sous surveillance des experts ESG.

Pour les titres appartenant a la classe 2 retenus aprés réduction de 20 % de l'univers de départ, la gestion limite a 10 % ses investissements.

Parallélement, un processus d'escalade sur les controverses (analyse et traitement) est mis en place par le pble d'analyse Finance Responsable et Durable de
Crédit Mutuel Asset Management pour suivre les entreprises concernées et déterminer leur maintien ou leur exclusion.
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Les entreprises sont classées en trois catégories/codes couleurs en fonction du nombre de controverses, de leur gravité, de leur répétition et de leur gestion
notamment en termes d'impacts financiers, avec les codes « rouge » en exclusion, « orange » en vigilance et « vert » en acceptation.

Au-dela des exclusions légales, des exclusions sectorielles strictes sont mises en ouvre concernant les armes controversées, I'armement non conventionnel et
le charbon. La politique d'exclusions sectorielles est disponible sur le site de Crédit Mutuel Asset Management.

Le modéle permet ainsi de combiner I'évaluation des risques d'investissement identifiés, ajustée du niveau de controverses, et I'analyse de la contribution
positive au développement durable et a la responsabilité sociale.

Les politiques de suivi des controverses et d'exclusions sectorielles sont disponibles sur le site internet de Crédit Mutuel Asset Management.

Par ailleurs, convaincu que I'amélioration des pratiques des entreprises contribue a protéger la valeur des investissements, I'équipe de Finance Responsable
et Durable a formalisé une démarche de dialogue et d'engagement visant a améliorer la prise en compte des enjeux ESG (Responsabilité d'Entreprise et
Transition Durable) des entreprises dans lesquelles I'OPC investit. La démarche d'engagement s'appuie sur un dialogue avec les émetteurs et le suivi des
engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire d'analyse ESG de Crédit Mutuel Asset Management. Le dialogue constitue le cour de
cette démarche visant a encourager de meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

Les politiques de suivi des controverses et d'exclusions sectorielles sont disponibles sur le site internet de Crédit Mutuel Asset Management.

L'OPC respecte par ailleurs les contraintes propres au Label francais ISR ; ainsi I'analyse extra-financiére mise en ouvre au moyen du modeéle propriétaire
conduit & exclure au moins 20 % de I'univers d'investissement initial.

2. Analyse fondamentale :

Au sein de cet univers d'investissement réduit travaillé, I'équipe de gestion analyse les sociétés sur le plan fondamental, financier et extra-financier selon des
critéres qualitatifs et quantitatifs pour permettre a I'équipe de gestion d'avoir une vision compléte de I'entreprise sous l'angle environnemental, social et de
gouvernance.

Elle évalue ainsi la qualité des fondamentaux de I'entreprise (qualité du management, stratégie, environnement concurrentiel, perspectives de croissance du
marché.), analyse ses éléments financiers (croissance organique, rentabilité, flux de trésorerie, solidité financiere...) et sa valorisation. Concernant les criteres
extra-financiers des sociétés, I'équipe de gestion étudiera plus particulierement les aspects sociaux et de gouvernance. Cet univers travaillé constitue la liste
des valeurs éligibles a l'investissement.

Ces analyses approfondies permettent de sélectionner des sociétés évaluées pour leur bonne gouvernance et leur bonne pratique en matiere sociale et
environnementale.

Pour réaliser ces analyses et évaluations, Crédit Mutuel Asset Management s'appuie sur des outils internes propriétaires de notation extra financiere ainsi que
par des fournisseurs de données et/ou agence de notation ESG.

Ces analyses et évaluation se fondent en grande partie sur des données qualitatives et quantitatives communiquées par les entreprises elles-mémes et sont
donc dépendantes de la qualité de cette information.

3. Construction du portefeuille :

A partir de cet univers de valeurs éligibles, I'équipe de gestion construit le portefeuille selon une approche dite de stock picking (sélection de valeurs), en
fonction de ses principales convictions d'un point de vue financier et extra-financier, des valeurs jugées attractives en termes de valorisation et offrant un
potentiel d'appréciation a moyen terme.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

A minima 90% des titres vifs et OPC sélectionnés par I'équipe de gestion integrent des critéres extra-financiers. L'OPCVM pourra investir en titres vifs et parts
ou actions d'OPC n'intégrant pas de critéres extra-financiers dans la limite de 10 % de I'actif net.

En raison de I'analyse financiére, les émetteurs obtenant les meilleures notes ESG ne sont pas automatiquement retenus dans la construction du portefeuille.
Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de I'actif net de 'OPCVM.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie
sa propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L'OPCVM peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier (10% maximum)

- mises en pension et préts de titres par référence au Code Monétaire et Financier (10% maximum).

L'OPCVM s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur I'actif net suivantes :

De 60 % a 110 % sur les marchés actions,de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations , de tous les secteurs , dont :

- De 0 % a 25 % aux marchés des actions de petites capitalisations inférieures a 3 milliards d'euros

- De 60 % a 110 % aux marchés des actions de I'Union européenne

De 0 % a 10 % en instruments de taux souverains, publics, privés, de toutes zones géographiques de catégorie investment grade selon l'analyse de
la société de gestion ou celle des agences de notation

De 0 % a 10 % en obligations convertibles.

De 0 % & 20 % au risque de change.

Profil de risque :
Le profil de risque du compartiment « CM-AM AVENIR ACTIONSEUROPEé est | e m°me que celui de | 60OPCVM ma’

Aucune contrepartie ne dispose doéun quelconque pouvoir deul d®ci i ors tHatend A rad
des instruments financiers d®riv®s. Léapprobation des contreparties noest
Des proc®dures de gestion de conflits doint ®rs°tg®rtr ®ta® smildent®r gl axe | afs

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés. Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

-Risque deperteencapital:La perte en capital se produit |l ors de |l a vente d'unedpacunte
garantie ou protection du capital . Le capital initialement investi est expos® aux al ®agasdu
étre restitué intégralement.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire:Le styl e de gestion discr ®taitommaidree |l®ywdatswm Ide&asntdi

de taux) et/ ou sur |l a s®lection des valeurs. Il exi st e soutesvalewsdes pus pedoemantsd O P
Saperformance peutdonc° t re i nf ®ri eure °~ | 6objectif de gestion et |l a valeur |liquidat
- Risque de marché actions:Les march®s actions peuvent conna’ tre des fluctuations i mpo
mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

-Ri sque | i® ~ |l 6i nvesti ssement e rEnmisoh dedeurs cathaérispgads speofiquesacps attiarls pesierit présenter: des
rsques pour | es investisseurs et peuvent pr®senter wun r Dassyce eas, & galelr liggidativd i t ®
peut baisser plus rapidement et plus fortement.

- Risque de change : Une évolution défavorable del 6 eur o par rapport ~ dbdautres devises pourrait av
liquidative.
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- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

-Risquedecrédit:En cas de d®gradation de |l a qualit® des ®metteurs, ou sileurldéd®met t
titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.
- Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres ®valu®s ¢ sp®culatifs e

ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus
fréguentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

-Risque |i® " | 6impact des techni gqlutewt itleild aetsi oqru ed d se sp rpa dulaisss ssidd@ cBUTIERPETisges U t
des variations sensibles de |l a valeur Iliquidative en cas dbdéexposition dan
- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les acquisitions et cessions
temporaires de titres et les garanties financieres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance

débune contrepartie inesapabliegati dms reortarcaect'uel |l es avant que | dop®ration
financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.
- Risque de liquidité : (I pr®sente | e risque lgeusd uwmo Imamecsh ® & ® cnhaanrncg eesr , s d motr sfqauiebl es ou e

absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus
rapidement et plus fortement.

- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, lié€ notamment aux techniques efficaces de gestion
de portefeuille.

- Risque opérationnel : | | pr®sente | e r i s gmewaudsen ddsRiffferants Aceeurscirapliqaés dadsdleegestion et la valorisation de votre
portefeuille.

- Risque en matiére de durabilité: |1 sdagit du risque | i® " un ® v nement ou une situaki on
s6il survient, pourrait avoir une incidence n®gative importante, r®elle o

Durée de placement recommandée : supérieure a 5 ans.
Cette durée ne tient pas compte du délai Iégal de blocage de vos avoirsquie st de 5 ans et jusquoOau d®part en retr:
anticipé prévu par le Code du Travail.

COMPARTIMENT « CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL »

y Le comparti menAMAVENIRACTIGNS éNTERNATEOMAL »aunobjecti f de gestion similaire -AMAGTIONS d
MONDE e, diminu® des frais de gestion r®els propres au n odesonindicateurde référensea v o
100% MSCI WORLD, sur la durée de placement recommandée.Le t ype de gestion du compartiment nourriciel
maitre

Indicateur de référence : 100% MSCI WORLD.
Lédindice est retenu en cours de cl*ture et exprim® en euro, dividendes r®

Ceti ndi cateur est utilis® comme ® ®ment dbdappr®ciation a posf®eparoiti obhadeo

MSCI WORLD : indice publié par Morgan Stanley Capital International Inc. Il est composé de 1600 entreprises de grande capitalisation cotées sur les bourses
de 23 pays d®vel opp®s. Des informations compl ®mentairesr:smwwmstidomndi ce sont

Lédbadmini strateur MSCI Limit@wORUE Eédindnserde s@®f ® encegMSCte ddédadministra

Conf or m®ment au r gl ement (UE) 2016/ 1011 du Parl ement eur opr®pracédere deduivideso ns
indces de r ®f ®rence utilis®s d®crivant | es mesures ~ mettre eudedessationalefeumitucea s
de cet indice.

Yy Le compar tAMAENIR ACGTIOBIMINTERNATIONAL » est un compartiment nourricie r  de | 6 O PABNAKITIQNS ®IGINDE ».

A ce titre, | dacti f du-AdMo A EMNH IRMETCIT | ONBr rl iINCTIERINAZ | OMAL e est investi en t
maitre « CM-AM ACTIONS MONDE » et a titre accessoire en liquidités. La performance du nourricier pourra étre inférieure a celle du maitre, notamment a cause

de ses frais de gestion propres.

Il ndintervient pas directement sur des instruments finaragéers ~ terme n®

y Strat®gie dbéinvestissement de | 80O0PCVM ma ' tre :

La stratégie de gestion consiste d'abord a effectuer une allocation tactique entre les différentes classes d'actifs a partir d'un scénario économique et financier.
- S'agissant des actions : La ventilation de la poche actions entre les différents secteurs économiques sera ensuite effectuée : selon le scénario d'investissement
retenu, on privilégiera ou écartera, les secteurs présentant une sensibilité plus ou moins forte au cycle économique. Enfin, on sélectionnera les valeurs sur la
base de critéres quantitatifs (progression des bénéfices, solidité du bilan, niveau de marge) et qualitatifs.

- S'agissant des instruments de taux : La poche taux comprendra des instruments de taux court terme, moyen et long terme. Une analyse en valeur relative
conduira a privilégier les supports dettes d'Etats ou dettes de crédit. La qualité de signature sera examinée (ratings, degré de séniorité). L'indicateur de mesure
du risque de taux sera la sensibilité pour les titres de créances et les vies moyennes pour les instruments du marché monétaire.

La stratégie de gestion de I'OPC n'intégre pas d'approche extra financiére contraignante, les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité des
investissements tels que défini par le Réglement (UE) 2019/2088 ne sont pas prises en compte par les équipes de gestion afin de ne pas limiter les possibilités
d'investissement qui pourraient potentiellement réduire les opportunités de I'OPC.

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économiques
durables sur le plan environnemental tels que définis par le Réglement (UE) 2020/852.

Toutefois, la gestion du fonds intégre partiellement le risque en matiére de durabilité puisque Crédit Mutuel Asset Management applique a I'ensemble de ses
OPC:

- une politique de suivi des controverses visant a détecter les valeurs sur lesquelles des controverses apparaissent. En fonction de I'analyse menée, les valeurs
concernées sont maintenues ou exclues,

- une politique d'exclusion sectorielle stricte concernant notamment les armes controversées, I'armement non conventionnel et le charbon.

Ces politiques sont disponibles sur le site internet de Crédit Mutuel Asset Management.
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Les OPC gérés par des sociétés de gestion extérieures a Crédit Mutuel Asset Management et dans lequel 'OPC est investi peuvent adopter une approche
différente en matiere de risque de durabilité. La sélection de ces OPC peut générer des écarts en termes d'approches, de critéres ou de techniques de gestion
extra financiere des actifs sous-jacents.

Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa
propre analyse de crédit qui sert de fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérét des porteurs.

L6OPCVM s'engage ~ respecter |l es fourchettes doéexposition sur | déactif net

De 70 % a 110 % sur les marchés actions, de toutes zones géographiques, de toutes capitalisations, de tous les secteurs, dont :
- De 0 % a 20 % aux marchés des actions de petites capitalisations inférieures a 3 Milliards d'euros
- De 0 % a 30 % aux marchés des actions des pays émergents

De 0 % a 30 % en instruments de taux souverains, publics, privés, de I'Union européenne de toutes notations selon I'analyse de la société de gestion
ou celles des agences de notation ou non notés, dont :
- De 0% a 10 % aux instruments de taux spéculatifs

De 0 % a 100 % au risque de change.

Profil de risque :
Le profil de risque du compartiment « CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONALé est | e m°me que celwui de | 60PCVM

Aucune contrepartie ne di spose doutni agruredicroen qsuer ploas viod mp adsei tdi®cn sd to nl -jaters e g tG
des instruments financiers d®riv®s. Léapprobation des contreparties nodoest
Des proc®dures de gte®rt°itonondte ®&to®& fnhiistess dedbn npl ace afin de |l es pr®venir et de

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion de portefeuille. Ces instruments connaitront les
évolutions et aléas des marchés. Les risques auxquels s'expose le porteur sont les suivants :

-Risque de perteencapital:La perte en capital se produit |l ors de |l a vent ee db @nn®&f ipcairet
garantie ou protection du capital Le capital initial eht®mboursieredétasorable, epds e X
étre restitué intégralement.

- Risque lié ala gestion discrétionnaire:Le styl e de gestion discr®tionnaire repose sur | dantic
de taux) et/ ou sur | a s®l ection des valeurs. 11 e X i st e oudes vakurssles ples pegfarneants. 6 O P
Sa performance peut donc °tre inf®rieure ~ | 06objectif de gestion et |l a va
- Risque de marché actions : Les marchés actions peuvent connaitre des fluctuations importantes dépendant des anticipation s sur | 6 ®v ol uti o
mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquidative pourra baisser.

-Risque | i® " | 6investissement erkEnraison dedenrs cardotérispgaes speoffiquesacpsi attians pesierit présenter des

ri sgues pour | es investisseurs et peuvent pr ®senter un Dans segrasela vdleur liguidgtivei d i 1

peut baisser plus rapidement et plus fortement.
-Ri sque déinvestissement sutbdbhesembroch®de®mengenatssseurs est appel ®e sur

surveillance des march®s des pays ®mergents et ddsmévaaatys lesgrandds®lacesintematienadesn t |
La valeur liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

- Risque dechange: Une ®vol ution d®f avorable de |1 6euro par rappor tainerlabissaide aeaeurd e v
liquidative.

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.

- Risque de crédit : En cas de dégradationdelaqual i t ® des ®metteurs si | 6®metteur nbéest plus en me
peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative.

- Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement) : Les titres évalués « spéculatifse s el on | 6anal yse de |

ou des agences de notation présentent un risque accru de défaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus marquées et/ou plus
fréguentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative

-Ri sque | i® " | 6i mpact des techni gléuwst itleild atsi oqru ed d se sp rpa duiuti st sd ®&r®rvi &s®sp e u t
des variations sensibles de la valeur liquidatveenc as do6exposi ti on dans un sens contraire ° |1 6®vol uti
- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers et les garanties financiéres) conclues

avec laméme contrepartie.Le ri sque de contrepartie mesure |l e risque de perte en ligaboas de
contractuelles avant que | 6op®ration ait ®t® r ®gl ®e ,thwalemdiquidalive pourchitbhisser.i t i v e
- Risque juridique : Il existe un risque de rédaction inadéquate des contrats conclus avec les contreparties, lié€ notamment aux techniques efficaces de gestion

de portefeuille.

- Risque opérationnel : Il présentele ri sque de d®faillance ou ddéerreur au sein des diff ®rer
portefeuille.
- Risque de liquidité : (I pr®sente |l e risque qudédun march® f i nanc basaetensibnsur e qmarehé, heguisser o | L

absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact significatif sur le prix des actifs. Dans ce cas, la valeur liquidative peut baisser plus
rapidement et plus fortement.

- Risque en matiére de durabilité : Il s'agit du risque lié¢ a un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui,
s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

Durée de placement recommandée : supérieure a 5 ans.
Cette dur®e ne tient pas compte du d®I ai | ®gal de bl oc agRERGDesauf ecasde déblocage s q
anticipé prévu par le Code du Travail

Instruments utilisés :
Les instruments pouvant étre utilisés sont les suivants :

-Les parts ou actions dO6OPC ma' tres de chacun des compartiments nourriciel

- Emprunts d'espéces :

Pour le compartiment CM-AM AVENIR MONETAIRE: Néant

Pour tous les autres compartiments :

Les emprunts en espéces ne peuvent représenter plus de 10% de I'actif net et servent, de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux porteurs désirant
racheter leurs parts sans pénaliser la gestion globale des actifs.
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« Les informations figurant dans larubrigque« Or i ent ati on de gestion ¢ du r gl ement permettent de s:
3136 1 du R gl ement G®n®ral de | 6 AMF.

Cette communication ne préjuge en rien les autres méthodes et mesures de gestion des risques qui doivent étre mise en place par la société de gestion de
portefeuille (conformément aux articles 313-53-4a313-53-7 du R gl ement g®n®ral de | 6 AMF) .

La mise ~ di sposition doéune version ~ jour dubopbloispatcioans dertid an bmisses i GEn
informations menti-6bn®esR" gl émeni cB@®n®1 8l de | 6 AMF.

CRITERES ESG :
Les informations relatives a la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance (ESG) peuvent étre consultées sur le site
internet de la SGP www.creditmutuel-am.eu et dans le rapport annuel du fonds.

RISQUE GLOBAL :

Pour le compartiment CM-AM AVENI R OBLI G (vi a 4ANM OBLCMOYENNEERME) le co®partiment CM-AM AVENIR TEMPERE (via

| 6OPCVM maAMALIZESTEMPERE) et le compartiment CM-AM AVENI R | NTERNATI ONAL ( v-AMAQTIORPMOWDE) ma i t
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de la valeur en risque absolue.

La valeur en risque (VaR) du fonds est calculée a chaque VL sur un horizon de 20 jours avec un niveau de confiance a 99%, elle est limitée a 20% de l'actif

net du fonds.

- Pour le compartiment CM\-AM AV ENI R OBL ICEM fhaitie €M-AM QBRI MOYENTERME)L 6 ef f et de | evier indicatif
- Pour le compartiment CM\-AM AVENI R TEMPERE (vi a -AMVAQIRESVTEMPERE) It G eef fCaMt de | evi er indicati
- Pour le compartiment CM-AM AVENIR INTERNATIONAL (vi a | 6 OPCV M-AMACTHONE MAQNDE): L 6ef f et de | evier indic¢

Pour les autres compartiments :

Le risque global est calcul ® selon | a m®t hode du calcul de | dengagement .
Article4-M®c ani sme garanti ssant | entrdpiisg moin ddmis®uxchégsciationg sureus marehé réglementé
Sans objet

Article 5 - Durée du fonds

Le fonds est créé pour une durée indéterminée.

TITRE Il
LES ACTEURS DU FONDS

Article 6 - La société de gestion de portefeuille

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion de portefeuille CREDIT MUTUEL ASSET MANAGEMENTc onf or m®ment ~ | 6ori er
le fonds.

Sous réserve des pouvoirs dont dispose le conseil de surveillance, la société de gestion de portefeuille agit pour le compte des porteurs de parts et les
repr®sente © | 6®gard des tiers dans tous | es actes concernant | e fonds.

Article 7 - Le dépositaire

Le dépositaire est la BANQUE FEDERATIVE DU CREDIT MUTUEL.

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et reglements en vigueur ainsi que celles qui lui ont été contractuellement confiées

par | a soci ® ® de gestion de portefeuille. |1 doit nonmndeponmsdenife. |l sdtdecaséchéanmt, de
prendre toutes |l es mesures conservatoires quo6il |juge aritéidds®archésFinancesss de | i

Le FCPE comporte des compartiments nourriciers. Le dépositaire est également dépositaire des OPCVM maitres. Il a donc établi un cahier des charges
adapté.

Article 8 - Le teneur de compte conservateur des parts du fonds

Le teneur de compte conservateur est CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE (TCCP principal) ou tout autre teneur de comptes désigné par votre
entreprise.

Il est responsable de la tenue de compte conservation des parts du fonds détenues par le porteur de parts. Il estagréépar| 6 Aut or i t ® de Contr

de R®solution apr s avi snatiers.| 6 Autori t® des March®s Fi

Il regoit les instructions de souscription et de rachat des parts, procéde a leur traitement et initie les versements ou les réglements correspondants.

Article 9 - Le conseil de surveillance

1) Composition
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Le conseil de surveillance, institué en application de l'article L. 214-164 du code monétaire et financier, est composé de :

- 1 membre salarié de chaque ENTREPRISE adhérente, porteur de parts représentant les porteurs de parts salariés et anciens salariés de chaque ENTREPRISE
adhérente, élu directement par les porteurs de parts ou désigné par le (les) comité(s) (ou le comité central) de I'(des) ENTREPRISE(S) adhérentes, les représentants
des diverses organisations syndicales, selon les accords de chaque ENTREPRISE adhérente au FONDS,

- 1 membre représentant de chaque ENTREPRISE adhérente, désigné par la direction de chaque ENTREPRISE adhérente.

Ce FCPE comporte compartiments : le conseil de surveillance comprendra au moins un membre porteur de parts de chaque compartiment.

Dans tous les cas, le nombre de représentants de I'entreprise sera au plus égal au nombre de représentants des porteurs de parts.

Le(s) comité(s) [ou le(s) comité(s) central(aux)] d'entreprise, les représentants des organisations syndicales, les porteurs de parts) peut (peuvent) éventuellement
désigner (ou élire) les mémes personnes pour représenter les salariés porteurs de parts au conseil de surveillance de chacun des fonds de I'entreprise, a condition que
ces personnes soient porteurs de parts de chacun des fonds concernés.

Chaque membre peut étre remplacé par un suppléant élu ou désigné dans les mémes conditions.

La durée du mandat est fixée a 4 exercices. Le mandat expire effectivement apres la réunion du conseil de surveillance qui statue sur les comptes du dernier exercice
du mandat. Celui-ci est renouvelable par tacite reconduction, sauf en cas de désignation par élection. Les membres peuvent étre réélus.

Le renouvellement d'un poste devenu vacant s'effectue dans les conditions de nomination, désignation et/ou élection décrites ci-dessus. Il doit étre réalisé sans délai a
linitiative du conseil de surveillance ou, a défaut, de l'entreprise et, en tout état de cause, avant la prochaine réunion du conseil de surveillance.

Lorsqudun membre duwnacenseiplr ®ensamvteilles porteur s de -ciputte sesfonatibne sutseingll corseil gea | a r
surveillance.

2) Missions
Le conseil de surveillance se réunit au moins une fois par an pour I'examen du rapport de gestonetd es compt es annuel s du fonds, | ¢
admini strative et comptable et | dadoption de son rapport annuel

Confor m®@ment au
inscrites © | 0da
L. 3344-1 du Code du travail.

x di s p o¥4 duicaensonéthiee etlfirariert alinéal 6¢la shciété @ estion exerce les droits de vote attachés aux valeurs
ctif du fonds et d®cide de | 6appore des tLutrest i PRéedamrpti e
Le document « politique de vote » et le rapport rendant compte des conditions dans lesquelles les droits de vote ont été exercés sont consultables sur le site internet
www.creditmutuel-am.eu.

Il peut présenter des résolutions aux assemblées générales.

Il peut demander a entendre la société de gestion, le dépositaire et le contréleur Iégal des comptes du fonds qui sont tenus de déférer a sa convocation. Il décide des
fusions, scissions et liquidation du fonds. Sans préjudice des compétences de la société de gestion et de celles du liquidateur, le conseil de surveillance peut agir en
justice pour défendre ou faire valoir les droits ou intéréts des porteurs.

Les informations communiquées au comité d'entreprise en applicat i o n d e {165 durcode ronétairelet finadcikréet des articles du code du travail concernés
sont transmises au conseil de surveillance. Le conseil de surveillance donne son accord aux modifications du réglement dans les cas prévus par celui-ci.

La société de gestion recueillera I'avis du conseil de surveillance dans les cas de modification suivants : Dénomination, Dépositaire, Société de gestion, Orientation de
gestion, Classification, Fusion, Scission, Dissolution, Liquidation, Garantie ou protection, Transformation articles L. 214- 164/ L. 214- 165 du Code Monétaire et Financier,
Création de compartiments.

3) Quorum

Lors d'une premiéere convocation, le conseil de surveillance ne délibére valablement que si 10 % au moins de ses membres sont présents ou représentés. (Pour le calcul

du quor um, il est tenu compte des formulaires de vote pa avantla runiersdp consgilade c e
surveillance).

Si le quorum n'est pas atteint, il est procédé a une deuxieme convocation par lettre recommandée avec avis de réception. Cette convocation peut étre adressée par
envoi recommand® ®l ectronique satisfaisant aux condi t i o rossélecaaniguesqdéno®maés:ervoi

I
recommandé électronique ») aux conditions suivantes : le membre du conseil de surveillance a qui cette convocation estadress®e s béest vu propose
de la convocation par lettre recommandé avec avis de réception ou par envoi recommandé électronique et il a formellement opté pour cette derniére modalité. Ladite
convocation peut également étre adressée par envoi contrdlé par un huissier de justice ;

Le conseil de surveillance peut valablement délibérer avec les membres présents ou représentés.

Lorsque, aprés une deuxieme convocation, le conseil de surveillance ne peut toujours pas étre réuni, la société de gestion établit un procés-verbal de carence. Un
nouveau conseil de surveillance peut alors étre constitué sur l'initiative de I'entreprise, d'un porteur de parts au moins ou de la société de gestion, dans les conditions
prévues par le présent réglement.

Si ces dispositions ne peuvent étre appliquées, la société de gestion, en accord avec le dépositaire, se réserve la possibilité de transférer les actifs du fonds vers un
fonds "multi-entreprises".

4) Décisions
Lors de la premiére réunion, dont la convocation est assurée par tous moyens par la société de gestion, le conseil de surveillance élit parmi les salariés représentant les
porteurs de parts un président et un secrétaire pour une durée d'un an. lls sont rééligibles ou renouvelables par tacite reconduction.

Le conseil de surveillance peut étre réuni a toute époque de l'année, soit sur convocation de son président, soit & la demande des deux tiers au moins de ses membres,
soit sur l'initiative de la société de gestion ou du dépositaire.

Les décisions sont prises a la majorité des membres présents ou représentés. En cas de partage, la voix du Président est prépondérante.
Un représentant de la société de gestion assiste, dans la mesure du possible, aux réunions du conseil de surveillance. Le déposi t ai re, soi | Il e |
également assister aux réunions du conseil de surveillance.
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Il est tenu un registre de présence signé par les membres présents. Les délibérations du conseil de surveillance sont consignées dans des procés-verbaux signés par
le président de séance et au minimum un membre présent a la réunion. Ces proces-verbaux reprennent la composition du conseil, les régles de quorum et de majorité,
les membres présents, représentés ou absents et, pour chaque résolution, le nombre de voix favorables et défavorables, le nom et la fonction des signataires du procés-
verbal. lls doivent étre conservés par le président du conseil de surveillance et par I'entreprise, copie devant étre adressée a la société de gestion.

Dans tous les cas, un procées-verbal de séance sera établi au nom de chacun des fonds concernés par la réunion ou par les décisions du conseil de surveillance.

En cas d'empéchement du président, celui-ci est remplacé par un des membres présents a la réunion désignée par ses collegues. Le président ne peut étre remplacé
que par un membre salarié porteur de parts représentant les porteurs de parts.

En cas d'empéchement, chaque membre du conseil de surveillance peut, en I'absence de suppléant, se faire représenter par le président de ce conseil ou par tout autre
membre du conseil de surveillance, sous réserve que ce dernier soit porteur de parts. Les pouvoirs ainsi délégués doivent étre annexés a la feuille de présence et étre
mentionnés dans le procés-verbal de la réunion. Les délégations de pouvoir ne peuvent étre consenties que pour une seule réunion.

Article 10 - Le commissaire aux comptes

Le commissaire aux comptes est le Cabinet PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT.

Il est d®sign® pour six exercices par | e conseil doad®mAnisri at®i desddalrah®
Il certifie la régularité et la sincérité des comptes.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commi ssaire aux comptes est tenu de signaler dans | ad emdi®cliesuron dc®Inxies |
de placementcollect i f en valeurs mobili res dont il a eu connaissance dans | dexerc
1) A constituer une violation des dispositions | ®gi sl at i v e des effats sigifigdtife snelat a i

situation financiere, le résultat ou le patrimoine ;
2) A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
3) A entrainer | 6®mi ssion de r®serves ou |l e refus de |l a certification des

Les évaluations des actifs et la déterminationdes par i t ®s do6®change dans | es op®rations de transforn
des commissaires aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.
1 contrtle | 6exact it uddesautesél@mentsavanm publicationon de | dacti f e

Les honoraires du commi ssaire aux compt-es ebnktkefca®msedbuddadmmonhnsacabidne
au vu doéun programme de tsrediméasnkcesgare®ci sant | es diligence

Il atteste |l es situations servant de base ° |l a distribution dbéacomptes.

Le FCPE comporte des compartiments nourriciers :

Le Commi ssaire aux comptes du FCPE ° <comparti ment sonavecleConmiméssaie aux comptes des @ACYM u n e

maitres, lorsque nécessaire.

Lorsquéil est ®gal ement commi ssaire aux comptes du comp aravhliadegént nourri ci er
TITRE NI

FONCTIONNEMENT ET FRAIS DU FONDS
Article 11 - Les parts

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts ; chaque part correspond a une méme fraction de I'actif du fonds. Chaque port eur de part s
droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

Les valeurs initiales des parts a la constitution de chacun des compartiments du FCPE sont les suivantes :

NOM DU COMPARTIMENT VALEUR D6 ORI GI NE DE LA PA

CM-AM AVENIR MONETAIRE 1,52 euros

CM-AM AVENIR OBLIG 15,24 euros

CM-AM AVENIR TEMPERE 15,24 euros

CM-AM AVENIR EQUILIBRE 15,24 euros

CM-AM AVENIR DYNAMIQUE 1,52 euros
CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE 10 euros

CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE 15,24 euros
CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL 10 euros

Chaque compartiment émet des parts en représentation des actifs du FCPE qui lui sont attribués. Dans ce cas, les dispositions du présent reglement applicables
aux parts du FCPE sont applicables aux parts émises en représentation des actifs du compartiment.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision de la société de gestion de portefeuille en dixiemes, centiemes, milliemes, ou dix-milliémes dénommées
fractions de parts.

Les dispositions du r glement r®glant | 6®mi ssi on e tvalew sera#ugjdura propartonnpllaacelle s o
de |l a part quodelles repr®sentent. Toutes | es autres di dpophaartensads gugl ¢
de |l e sp®cifier, sauttrenteatr squoi | en est dispos® a
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Enfin, la société de gestion de portefeuille peut, sur ses seules décisions, procéder a la division des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées
aux porteurs en échange des parts anciennes.

Chaque compartiment émet des parts « C » : capitalisation totale.

Possibilité de regroupement ou de division des parts.

Article 12 - Valeur liquidative

La valeur ligquidative est |l a valeur unitaire de | apagps#&mides. El |l e est cal cul ®e

La valeur |liquidative est calcul ® chaque jour, sur dlaBoursedePearis estotvere, retaesjolirs | 6 e

de fermeture de la Bourse de Paris.
El'l e est transmise =~ détérmaiMdfion. Elle esf noise a dispositior dudanseisde surveillance a compter du premier jour ouvrable qui suit
sa détermination et affichée dans les locaux de I'entreprise et de ses établissements. Le conseil de surveillance peut obtenir sur sa demande communication
des valeurs liquidatives calculées.

Les valeurs mobilieres et instruments financiers figurant a l'article 3 du présent reglement et inscrits a l'actif de chaque compartiment nourricier du FCPE sont évalués
de la maniére suivante :

Lesparts ou actions dO6OPCVM, de FI| Asomsé¢valudes als demidrevaleudiguitative sohnuesas jounde hévaluation.

Lavaleur liquidative de chaque compartiment est évaluée en fonction de celle de son OPCVM/ maitre.

Article 1317 Sommes distribuables

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres
constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :
1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-v al ues r ®al i s®es, nettes
values nettes de m°me nature constat®es au coudsstbdbeka
augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.

Capitalisation : Les sommes distribuables de chaque compartiment sont intégralement capitalisées chaque année, a I'exception de celles qui font I'objet d'une
distribution obligatoire en vertu de la loi.

Article 147 Souscription

de frais, const-at ®:
tcbnesuadbd®nieecrapi

Les sommes vers®es au Fonds ainsi que, |l e cas ®ch®ant , icle 2 dpiventétresonfiésean tereeur gef f e
compte conservateur de parts avant | 6®t ablissement de chaque valeur de part
Les demandes de souscription complétes (flux et ordres) nécessitant des justificatifsdoi vent °tre re-ues, ainsi gue | den

validation du dossier, par le teneur de compte conservateur de parts au plus tard deux jours avant la date de la valeur liquidative, avant 12 h (heure de Paris) ou selon
les modalités prévues par le teneur de compte conservateur de parts autre que CREDIT MUTUEL Epargne Salariale désigné dans les accords.

Les demandes de souscription compleétes (flux et ordres) ne nécessitant pas de justificatifs effectuées :
1  Surle site internet : doivent étre regues par le teneur de compte conservateur de parts au plus tard deux jours avant la date de la valeur liquidative, avant
minuit (heure de Paris) ou selon les modalités prévues par le teneur de compte conservateur de parts autre que CREDIT MUTUEL EPARGNE
SALARIALE désigné dans les accords ;
1 Par courrier : doivent étre regues par le teneur de compte conservateur de parts au plus tard deux jours avant la date de la valeur liquidative, avant 12h
(heure de Paris) ou selon les modalités prévues par le teneur de compte conservateur de parts autre que CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE
désigné dans les accords

HEURE LIMITE DE RECEPTION DES DEMANDES DE SOUSCRIPTIONS
cessitant des pieces justificatives nécessitant pas de pieces justificatives
Sur le site internet ‘ Par courrier Sur le site internet Par courrier
12h00 au plus tard 23h59 au plus tard 12h00 au plus tard

En cas de nécessité, la Société de Gestion pourra procéder a une évaluation exceptionnelle de la part pour permettre, par exemple, l'intégration immédiate du versement
d'une réserve spéciale de participation.

Le teneur de compte conservateur de parts crée le nombre de parts que chaque versement permet en divisant ce dernier par le prix d'émission calculé sur la premiéere
valeur de part suivant le versement.

Le teneur de compte conservateur de parts indique a I'Entreprise ou & son délégataire teneur de registre le nombre de parts revenant a chaque porteur de parts en
fonction d'un état de répartition établi par celle-ci. L'Entreprise informe chaque porteur de parts de cette attribution.

Le FCPE peut rcesdey podr®metdn applicati on -2d4-41 du code manétairereefinamdier, de @aniere provisoiieaon définitvé, e
partiell ement ou totalement, dans | es situat i onnnonbiemaimnum departs éndses, un montananmximuma
déactif atteint ou | 6expiration doéune p®riode de s o fosnationpartoit mayende® poseursaxistadte .

relative a son activation,ains i qudéau seuil et ~ |l a situation objective ayant c ometlre pattell€, cettea
information par tout moyen précisera explicitement les modalités selon lesquelles les porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de cette
fermeture partielle.
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Les porteurs de parts sont également informés par tout moyen de la décision du FCPE ou de la société de gestion soit de mettre fin & la fermeture totale ou partielle des
souscriptions (lors du passage sous le seuil de déclenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil ou de maodification de la situation objective
ayant conduit © |l a mise en Tuvre de cet autei lo)u dWnes emaddi fdiec adt® colne ndceh elnee nsti td
dans | 6int®r°t des porteurs de parts. Léinformation par tous moyens pr®ci se

Conformément aux dispositions du Code monétaire et financier, en cas de circonstances exceptionnelles et afin de sauvegarder les droits des porteurs restants, la
Société de gestion peut décider de suspendre provisoirement I'établissement de la valeur liquidative, les souscriptions et les rachats. La Société de gestion en informe,
simultan®ment et par tous moyens, | 6Autorit® des mar c hakesauxfcomptesnci ers, | e Con

Article 157 Rachat

1. Les porteurs de parts bénéficiaires ou leurs ayants droit peuvent demander le rachat de tout ou partie de leurs parts, dans les conditions prévues dans les plans
d 6 @®gne mentionnés au préambule.

Les porteurs de parts ayant quitté I'entreprise sont avertis par cette derniere de la disponibilité de leurs parts. S'ils ne peuvent étre joints a la derniére adresse
indiquée, a I'expiration du délai d'un an a compter de la date de disponibilité des droits dont ils sont titulaires, leurs droits sont conservés par la Société de
Gestionj usqudaux d® ai s pr ®2Wdy codeumonétaick et filadcierr L e s | patB842des salari ® quittant |
dans déautre fonds dans |l es conditions pr®vues dans | es plans doé®pargne m

2. Les demandes de rachats, accompagnées silyalieudes pi ces justificatives, sont ~ adresser ®vent
délégataire teneur de registre, au teneur de compte conservateur des parts et sont exécutées au prix de rachat conformément aux modalités prévues dans le
reglement.

Les demandes de rachat conformes et complétes nécessitant des justificatifs s on't : adresser, ®ventuell ement
I'Entreprise ou de son délégataire teneur de registre, au teneur de compte conservateur de parts, pour quilles r e- oi ve, ainsi que |
justificatifs nécessaires a la validation du dossier, au plus tard deux jours avant la date de la valeur liquidative, avant 12h (heure de Paris). Celles-

ci sont exécutées au prix de rachat conformément aux modalités prévues dans le reglement ou selon les modalités prévues par le teneur de compte

conservateur de parts autre que CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE désigné dans les accords.

Les demandes de rachat ne nécessitant pas de justificatif effectuées :

1 Sur le site Internet : doivent étre recues au plus tard deux jours avant la date de la valeur liquidative avant minuit (heure de Paris), ou
selon les modalités prévues par le teneur de compte conservateur de parts autre que CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE désigné
dans les accords.

1 Par courrier : doivent étre regues au plus tard deux jours avant la date de la valeur liquidative avant 12h (heure de Paris), ou selon les
modalités prévues par le teneur de compte conservateur de parts autre que CREDIT MUTUEL EPARGNE SALARIALE désigné dans les

accords.
HEURE LIMITE DE RECEPTION DES DEMANDES DE RACHATS
Nécessitant des piéces justificatives Ne nécessitant pas de piéces justificatives
Sur le site internet Par courrier Sur le site internet Par courrier
12h00 au plus tard 23h59 au plus tard 12h00 au plus tard

Conformément aux dispositions du Code monétaire et financier, en cas de circonstances exceptionnelles et afin de sauvegarder les droits des porteurs restants,
la Société de gestion peut décider de suspendre provisoirement |'établissement de la valeur liquidative, les souscriptions et les rachats. La Société de gestion
en informe, simultan®ment et par tous moyens, | 6Aut or i t i@ Chmansissanaanccon®Pes. f i n a

Les parts sont payées en numéraire par prélevements sur les avoirs du fonds. En aucun cas, le réglement ne peut transiter par les comptes bancaires

déinterm®di aires, notamment ceux de | dentrepri se rrespondaeteskoat adrassees @uix BEnéfictaireg e s t
directement par | e teneur de compte conservateur de paratasemaroexpressk duipsrteup a r
de parts, le remboursement de ses avoirspourralui  °t re adress® par | 6interm®di aire de son employeur
avec la facult® pour ce dernier doop®rer sur ces sommes ohapplicaple. ® ~vement s

Cette opération est effectuée dans un délai n'excédant pas un mois apres |'établissement de la valeur liquidative suivant la réception de la demande de rachat.

Les r gles de fonctionnement de | 60PC (modal i te@rscomribuesaanegestion gfficaceodr la iquiditdet h a t
des co¥%ts associ ® aux investissements et aux d®sinvest i s sresost déadléesdans®e c o
paragraphe ci-apres :

Souscription/rachatdel 6 OP C m&M-AM EASH ISR»:
Léborgani sme d®sign® pour recevoir | e:Bangue Béddrativie dutCréditivaituee(BFCM)ac hat s est | e d®p
Les souscriptions peuvent étre effectuées par apport de titres.

Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés chaque jour ouvré a 12h00.

-Les ordres re-us avant 12h00, sont ex®cut®s sur | a bas euredi@Bolrse dujourpréécédente Vv ¢
- Les ordres regus aprés 12h00, sontexécut®s sur | a base de | a valeur I|liquidative calcul ®e sui v:
-Les ordres regus aprés 12 heures le vendredi ou un jour précédent un jour férié en France et/ou chdmé, sont exécutés sur la base de la valeur liquidative

datée du vendredi ou du dernier jour ouvré précédant un jour férié en France et/ou chomé ; et incluent le coupon du week-end et/ou du ou des jours fériés

et/ou chdmés.

Souscription/rachaGMAMOBILI MOMECTERME »:r e ¢

Léorgani s me red®wirlessdascrptionsret rachats est le dépositaire : Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
- Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour ouvré a 10h00.

- Les ordres regus avant 10h00 sont exécutés sur la base de la valeur liquidative du jour.

- Les ordres regus aprés 10h00 sont exécutés sur la base de la valeur liquidative du lendemain.
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Souscription/rachaGM-AMACTIGNS MONDEa « GMAM ACIZES DYNAMIQUE » et « CM-AM ALIZES EQUILIBRE » :

L 6 o r g adésigsémpaur recevoir les souscriptions et rachats est le dépositaire : Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
- Les ordres de souscriptions et de rachats sont centralisés chaque jour ouvré a 9h00.

- Les ordres regus avant 9h00 sont exécutés sur la base de la valeur liquidative du jour.

- Les ordres regus apres 9h00 sont exécutés sur la base de la valeur liquidative du lendemain.

Souscription/r acha@GM-AMERANCEIR LCMAK ALLIZES TEMPERE » et « CM-AM EURO EQUITIES » :

L 6 or g a résignénpeur récevoir les souscriptions et rachats est le dépositaire : Banque Fédérative du Crédit Mutuel (BFCM)
- Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés chaque jour ouvré a 12h00.

- Les ordres regus avant 12h00, sont exécutés sur la base valeur liquidative du jour.

- Les ordres regus aprés 12h00, sont exécutés sur la base de la valeur liquidative du lendemain

Article 16 - Prix d'émission et de rachat

Pour chacun des compartiments :
Frais ° la charge de

| 6esnvesti

Assiette

Taux bareme

souscriptions et des rachats

Commission de souscription non acquise au FCPE Valeur liquidative X nombre de parts | 1 % a la charge des porteurs de parts
ou de | 6entreprise

Commission de souscription acquise au FCPE Valeur liquidative X nombre de parts | Néant

Commission de rachat non acquise au FCPE Valeur liquidative X nombre de parts | Néant

Commission de rachat acquise au FCPE Valeur liquidative X nombre de parts | Néant

Article 17 - Frais de fonctionnement et commissions

1. Frais de gestion financiere et frais administratifs externes ala société de gestion

‘ Assiette ‘

Taux baréme*
Prise en charge par le FCPE

Taux bareme*

Prise en charge par

CM-AM AVENIR MONETAIRE Actif net 0,40 % TTC maximum Néant
CM-AM AVENIR OBLIG Actif net 0,50% TTC maximum Néant

CM-AM AVENIR TEMPERE Actif net 0,50% TTC maximum Néant

CM-AM AVENIR EQUILIBRE Actif net 0,60% TTC maximum Néant

CM-AM AVENIR DYNAMIQUE Actif net 0,70% TTC maximum Néant
CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE Actif net 0,85 % TTC maximum Néant
CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE Actif net 0,85% TTC maximum Néant
CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL Actif net 0,85% TTC maximum Néant

*Ces frais ne sont pas assuijettis a la TVA conformément au Code général des impéts.
Les honoraires du Commissaire aux comptes sont compris dans les frais de gestion financiére et administratifs externes de la société de gestion.

2. Frais indirects maximum (commissions et frais de gestion)

Assiette

Taux bareme Prise en charge FCPE/Entreprise

CM-AM AVENIR MONETAIRE Actif net 0,15 % TTC maximum FCPE
CM-AM AVENIR OBLIG Actif net 1,00 % TTC maximum FCPE

CM-AM AVENIR TEMPERE Actif net 2,00 % TTC maximum FCPE

CM-AM AVENIR EQUILIBRE Actif net 2,00 % TTC maximum FCPE

CM-AM AVENIR DYNAMIQUE Actif net 2,25 % TTC maximum FCPE
CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE Actif net 2,25 % TTC maximum FCPE
CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE Actif net 2,25 % TTC maximum FCPE
CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL Actif net 2,25 % TTC maximum FCPE

3. Commissions de mouvement
Pour tous les compartiments : Néant.
4. Commission de surperformance

Pour tous les compartiments : Néant.
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u_Frais et commissions des OPCVM maitres :
Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscriptionetderac hat vi
acquises ° | 60PCVM servent
société de gestion de portefeuille, aux commercialisateurs, etc.

ennent

compenser

augmenter

|l es

e prix
frais

de souscription pay® par
S u p p o romBissionp r@on acquise©revienhémt agao u r

« CM-AM CASH ISR » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR MONETAIRE »
Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

bareme

. . . . Lo Part ES :
Commi ssion de souscripti on n( valeurliquidative 2 nombre de parts Néant

. . . . Lo Néant
Commi ssion de souscripti on a( valeurliquidative 2 nombre de parts

. . Lo Néant
Commi ssion de rachat non acq}{ valeurliquidative  nombre de parts

. . . Lo Néant
Commi ssion de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts

« CM-AM OBLI MOYEN TERME » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR OBLIG »
Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

baréme

. . . . S Part RC :
3

Commi ssion de souscription n( valeurliquidative 2 nombre de parts 1 % maximum

. . . . S Néant
Commi ssion de souscription a( valeurliquidative 2 nombre de parts

L . S Néant

Commissionde rachat non acqui se valeur liguidative ¢ nombre de parts

. . . Lo Néant
Commi ssion de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts

« CM-AM ALIZES TEMPERE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR TEMPERE »
Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

baréme

. . . . S Part ES :
3

Commi ssion de souscription n( valeurliquidative 3 nombre de parts 2 % maximum

. . . . L Néant
Commi ssion de souscription a( valeurliquidative 2 nombre de parts

. . Lo Néant
Commi ssion de rachat non acq}{ valeurliquidative 2 nombre de parts

. . . Lo Néant
Commi ssion de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts

« CM-AM ALIZES EQUILIBRE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR EQUILIBRE »

. Taux

Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

. . . . Lo Part ES :
3
Commi ssion de souscription n( valeurliquidative 2 nombre de parts 1 % maximum
. _ . . . Lo Néant

Commission de souscription acqui s e | 6 OP ( valeur liquidative # nombre de parts

. . Lo Néant
Commi ssion de rachat non acq}y valeurliquidative 2 nombre de parts

. . . Lo Néant
Commi ssion de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts

Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

«CM-AM ALIZES DYNAMIQUE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR DYNAMIQUE »

baréme

. . . . Lo Part ES :
3

Commi ssion de souscripti on n( valeurliquidative 2 nombre de parts 1 % maximum

. . . . Lo Néant
Commi ssi on de souscription a( valeurliquidative 2 nombre de parts

. . Lo Néant
Commi ssion de rachat non ac g} valeurliquidative 2 nombre de parts

. . . Lo Néant
Commi ssion de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts
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« CM-AM FRANCE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR ACTIONS France »
Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

bareme

. . . . L Part RC2 :
3

Commi ssion de souscripti on n( valeurliquidative 2 nombre de parts 2 0% maximum
Commi ssion de souscripti on aq valeurliquidative 2 nombre de parts Neant

. . Lo Néant
Commi ssion de rachat non ac g} valeurliquidative  nombre de parts

. . . o Lo Néant

Commission de rachat acquise | 80OPCVM valeur liguidative ¢ nombre de parts

« CM-AM EURO EQUITIES» OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE »
Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

baréme

- . . . Lo Part RC :
3

Commissionde souscr i pti on non acqui s ¢ valeurliquidative 2 nombre de parts 2 % maximum

. . . . Lo Néant
Commi ssion de souscription a( valeurliquidative  nombre de parts

. . Lo Néant
Commi ssion de rachat non ac g} valeurliquidative 2 nombre de parts

. . . Lo Néant
Commi ssion de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts

« CM-AM ACTIONS MONDE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL »

Frais ala charge de l'investisseur, prélevés lors des

souscriptions et des rachats

bareme

. . . . Lo Part ES :
3

Commi ssion de souscripti on n( valeurliquidative 2 nombre de parts 1 % maximum

. . . . Lo Néant
Commi ssion de souscription aq valeurliquidative 2 nombre de parts

. . . Lo Néant

Commission de rachatnonacqui s e | 6 OP CV M| valeur liquidative ¢ nombre de parts

. . . S Néant
Commi ssi on de rachat acqui s e | valeurliquidative 2 nombre de parts

u_Frais de fonctionnement et de gestion

Ces

frais

recouvrent

tous | es

fraldekaepti ®n diesefdramende” tFrd@BE&YM, on.
Les frais de fonctionnement et autres services peuvent inclure les frais suivants :

des fonds

-Frais doéenregistrement et de r ®f ®rencement
-Frais doéinformation clients et distributeurs
- Frais de dépositaire, de juridiques, audit, fiscalité, etc.

-Frais |i®s au respect dbéobligations

- Frais opérationnels
- Frais des données
- Frais liés a la connaissance client

r glementaires

et aux reporting

« CM-AM CASH ISR » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR MONETAIRE »

Frais factur ®s Assiette Taux bareme
. Frais de gestion financiére Actif net Part « ES » : 0,13% TTC maximum
. . . . .
2 Frais de fonctionnement et autres services Actif net Part « ES » : 0,02% TTC maximum
s Commissions de mouvement Prélévement sur chague
Société de gestion: 100% transaction Néant
Part ES :
4 Commissions d roerforman Actif net 40 % TTC de la performance nette de frais fixes de
ommissions de surperiormance crne gestion au-d e | dOUSTR capital
performance est négative

Lescoltsexcepti onnel s | i ®s au
frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion
prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de

recouvrement

« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.
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Modalité de calcul de la commission de surperformance :
(1) La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.
Le suppl ®ment de per f or maxde40%dTCqaprédentedadddf¢grgndeierngreice | e t a

-l e niveau de valeur Il iquidative de | 60PC, nette de frais nfde xe
surperformance et

-la valeur doéun actif de fr®f®Maranec ePqylacnt” r®alllies®d@nlediprdi cateur
m° mes variations | i ®es aux souscriptions/rachats que | 60PC.

(2) A compter de | 6exercice du HPendsrmawnveet due f b8 Lddeclrjdand 12 maepdpso u t
cing derniéres années est compensée avant que des commissions de surperformance ne deviennent exigibles. A cette fin, une période
déobservation extensible de 1 © 5 ans gl i ss arhaguemé&evementds lacommissiod a c
de surperformance.

Letableaucikdes sous ®nonce ces principes sur des hypoth ses de perfori

Sous performance a

Paiement de la commission

Performance Nette compenser I'année de surperformance
suivante
ANNEE 1 5% 0% Ooul
ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% Oul
ANNEE 7 5% 0% Oul
ANNEE 8 -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%* NON
ANNEE 13 2% 0% Oul
ANNEE 14 -6% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4%6** NON
ANNEE 19 5% 0% Oul

La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-deld/en-dec¢a du taux de référence.

Notes relatives ~ | 0exempl e

*Lasous-per formance de | dann®e 12 ° reporter | 6anf®earkksoussparformance( ANN
r®siduell e de | dann®e 8engéei(-4 n%hBla mpasstenglouse @Pd ®t icroenpt e dans | a r
écoulée (lasous-per f ormance de | 6ann®e 8 est compens®e jusqudé”™ | dann®e
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*Lasous-per f ormance de | dann®e 18 " r epor t-4% (ethaoh den-6 %) ear Ia sousvparformance( A NN
r®siduell e de I 6ann®e 14 qui2 fMdanpaestemptase pB®r®i ocempens@as( | a 1
écoulée (lasous-per f ormance de | 6ann®e 14 est compens®e jusqud”™ | dann®e

(3) A chaque établissement de valeur liquidative :
- En cas de surperformance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une dotation est provisionnée.
- En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise de provision est effectuée
dans la limite des provisions disponibles.
4 En cas de surperformance, |l a commission est payable annuell e

Elle est plafonnée a la différence entre le taux des frais fixes de gestion maximum prévus par le prospectus et les frais fixes réellement
appliqués.

Le cumul des frais fixes réels de gestion et de la commission de surperformance est plafonné quotidiennement au taux maximum de frais
de gestion fixes prévus par le prospectus.

« CM-AM OBLI MOYEN TERME » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR OBLIG »

Frais facturés au OPCVM Assiette Taux bareme

1 | Frais de gestion financiére Actif net Part RC : 0,6345 % TTC maximum

2 Ec;?\lchescie fonctionnement et autres Actif net Part RC: 0,02 % TTC maximum

Commissions de mouvement

Société de gestion 100 % Prélévement sur chaque transaction Néant

4 Commissions de surperformance Actif net Part RC : Néant

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une procédure pour faire valoir un droit
peuvent s'ajouter aux frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la

société de gestion prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux
maximum forfaitaire si les frais réels de « fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.

« CM-AM ALIZES TEMPERE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR TEMPERE »

Frais factur ®s °~ Assiette Taux bareme

Frais de gestion financiére
Actif net

1 Part ES : 1,17% TTC maximum

Frais de fonctionnement et autres services * Actif net Part ES : 0,03% TTC maximum
2

Commissions de mouvement
3 N Néant
o . . Prélévement sur
Société de gestion de portefeuille : 100% eleveme tsg
chague transaction
4 Commission de surperformance Actif net Néant
Les colts exceptionnels liés au recouvrementde s cr ®ances pour | e compte de | 86OPCVM ou ° une pro

frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion
prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de
« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.
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« CM-AM ALIZES EQUILIBRE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR EQUILIBRE »

Taux bareme

Assiette
PART ES
1,16%
1 Frais de gestion financiére Actif net
% TTC maximum
2
Frais de fonctionnement et autres services * Actif net 0,04%TTC maximum
3 Commissions de mouvement
Prélevement sur chaque .
- Néant
transaction
Société de gestion de portefeuille : 100%
4 Commission de surperformance Actif net Néant
Les co(its exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte duFCP ou ° wune proc®dure pour faire val

frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion
prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de
« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.

« CM-AM ALIZES DYNAMIQUE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR DYNAMIQUE »

‘ Frais factur ®s °~ Assiette Ta\ux
baréme

1 Frais de gestion financiére Actif net 1,15% TTC maximum

2 Frais de fonctionnement et autres services * Actif net 0,05% TTC maximum

L. Prélévement sur chaque de 0% a 0,35% sur le montant de chaque
Commissions de mouvement

i transaction
3 Société de gestion de portefeuille : 100 % transaction

4 Commission de surperformance Actif net Neant

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte du FCP ou a une procédure pour faire valoirundroitpeuvent sdaj out
récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion
prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée & provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de
« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.

«CM-AM FRANCE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR ACTIONS France »

Frais facturés au OPCVM Assiette Taux baréme

1 Frais de gestion financiére Actif net
Part RC2 :1,17 % TTC maximum

Frais de fonctionnement et autres

2 ok Actif net Part RC2 : 0,03 % TTC maximum
services
Commissions de mouvement N . 0,10% TTC maximum sur les
3 s : Prélevement sur chaque transaction .
Société de gestion 100 % actions
4 Commissions de surperformance Actif net Part RC2 : Néant

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une procédure pour faire valoir un droit peuvent s'ajouter aux
frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion

prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de
« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.
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« CM-AM EURO EQUITIES » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE »

Frais facturés au OPCVM Assiette Taux bareme

1 Frais de gestion financiére Actif net Part RC : 1,398 % TTC maximum

Frais de fonctionnement et autres

2 N Actif net Part RC: 0,03 % TTC maximum
services
Commissions de mouvement Assiette : Prélevement sur chaque
3 s ) Prélevement sur chaque transaction | transaction ; Taux : de 0 a 0,10% TTC
Société de gestion 100 % - .
maximum sur les actions
4 Commissions de surperformance Actif net Part RC : Néant

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de I'OPCVM ou a une procédure pour faire valoir un droit peuvent s'ajouter aux
frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion
prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de
« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.

« CM-AM ACTIONS MONDE » OPCVM maitre de « CM-AM AVENIR ACTIONS INTERNATIONAL »

Frais facturés au OPCVM Assiette
5 Fra_us |nd|rech maximum (Commissions et Actif net Part ES : 1,5 9% TTC maximum
frais de gestion)
Part ES : 1,56 % TTC maximum
6 | Frais de gestion financiere Actif net
7 Fra|§ d*e fonctionnement et autres Actif net Part ES : 0,04 % TTC maximum
services
8 Commissions de mouvement Prélevement sur chaque transaction Néant
Société de gestion 100 % q
9 | Commissions de surperformance Actif net Part ES : Néant

Les colts exceptionnels liés au recouvrement des créances pour le compte de 'OPCVM ou a une procédure pour faire valoir un droit peuvent s'ajouter aux
frais récurrents facturés a ce dernier et affichés ci-dessus.

* Les frais réels de fonctionnement et autres services pourraient étre supérieurs au taux forfaitaire maximum autorisé, dans ce cas, la société de gestion

prendra en charge le dépassement. Par ailleurs, la société de gestion pourrait étre amenée a provisionner le taux maximum forfaitaire si les frais réels de
« fonctionnement et autres services » étaient inférieurs au taux affiché.

TITRE IV
ELEMENTS COMPTABLES ET DOCUMENTS D61 NFORMATI ON

Article 18 - Exercice comptable

L'exercice comptable commence le lendemain du dernier jour de bourse du mois de décembre et se termine le dernier jour de bourse du méme mois de I'année suivante
pour tous les compartiments.

Article 19 - Document semestriel

Dansles si x semaines suivant chaque semestre de | 6exer ci cefondslsaus lescontrle®u d®positare. g e s t
Dans un délai de huit semaines a compter de la fin de chaque semestre, elle esttenuedepu bl i er | a composition de I dactif du
aux comptes du fonds. A cet effet, la société de gestion de portefeuille communique ces informations au conseil de surveilanc e et ~ | dentrepri se,

porteur peut les demander.

Cas des fonds diffus®s aupr s doéent r e pDarissnadai de il semnanesa comptemie la fingle ciague demestrepederest e u r
tenue de publier | a composi tionawcontessalre@a compteds dudonds.fA ceneffet, la soaigiérde gestion éemdrtefeuille cammunique
ces informations au conseil de surveillance et | es mentdemandacogigposi ti on de | de
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Article 20 - Rapport annuel

Dans | es conditions pr®vues par | e r gl ek chaquegalndeRdarss les sixenoid sdivaMIg claeute de I'éxercice,t r u
la société de gestion de portefeuille adresse a I'entreprise l'inventaire de I'actif, attesté par le dépositaire, le bilan, le compte de résultat, I'annexe établis
conformément aux dispositions du plan comptable en vigueur, certifiés par le commissaire aux comptes, et le rapport de gestion.

Cas des fonds di ftfepre@®séurdissgrmoms dedir porteursdeparts: Chaque ann®e, dans |l es six moi
|l a soci ® ® de gestion de portefeuille informe | ddentr epr ipareoiedlectrdnique dansi o n
disposition des entreprises et des porteurs de parts qui peuvent en demander copie a la société de gestion de portefeuille.

La société de gestion de portefeuille tient a la disposition de chaque porteur de parts un exemplaire du rapport annuel qui peut étre, en accord avec le conseil
de surveillance, remplacé par un rapport simplifi&€ comportant une mention indiquant que le rapport annuel est a la disposition de tout porteur de parts qui en

fait la demande auprés du conseil de surveilanc e, du comi t® ddéentreprise ou de | 'entreprise.
Le rapport annuel indique notamment :
A le montant des honoraires du commissaire aux comptes ;
A les commissions indirectes (frais de gestion, c oHinvestssiiplosme20 % en parts ausactions p t i
dé OPCVM, de FI A ou de fonds ddéinvestissement.
TITRE V

MODIFICATIONS, LIQUIDATION ET CONTESTATIONS
Article 21 - Modifications du réglement
Les modifications, adjonctions ou opérations mentionnées ci-apréesdans des articles existants ou, qui seraie

préalable du conseil de surveillance : Dénomination, Dépositaire, Société de gestion, Orientation de gestion, Classification, Fusion, Scission, Dissolution,
Liquidation, Garantie ou protection, Transformation articles L. 214- 164/ L. 214- 165 du Code Monétaire et Financier, Création de compartiments.

n entre en vigueur au plus t®t tr eéeparlpsociétésie geation deRpsrtefayile — s
e au mini mum selon |l es modalit®s pr®esilb®es|l paauxndeériu@er
d

Toute modificatio
se,
0 i mdss® a anaque porteur édetparts.our r i er ad

et/ ou | "entrepri
dans un document

Article 22 - Changement de société de gestion de portefeuille et/ou de dépositaire

Le conseil de surveillance peut décider de changer de société de gestion de portefeuille et/ou de dépositaire, notamment lorsque celle-ci ou celui-ci déciderait
de ne plus assurer ou ne serait plus en mesure ddédassurer ses fonctions.

Tout changement ddéune soci ® ® de gestion de portefeuil luer veeti/lolua doee ddRp afso n de
de | 6 AMF.

Une fois la nouvelle société de gestion de portefeuille et/ou le nouveau dépositaire désigné, le transfert est effectué dans les trois mois maximum suivant
| 6agr ®ment de | 6 AMF.

Durant ce délai, I'ancienne société de gestion de portefeuvileét abl i t un rapport de gestion interm®diaire, coc
opéré la gestion et dresse l'inventaire des actifs du fonds. Ces documents sont transmis a la nouvelle société de gestion de portefeuille a une date fixée d'un
commun accord entre I'ancienne et la nouvelle société de gestion de portefeuille et I'ancien et le nouveau dépositaire aprés information du conseil de
surveillance sur cette date, ou, a défaut, a I'expiration du délai de trois mois précité.

En cas de changement de dépositaire, I'ancien dépositaire procede au virement des titres et autres éléments de I'actif chez le nouveau dépositaire selon les
dispositions arrétées entre eux et, le cas échéant, la ou les société(s) de gestion concernée(s).

Article 23 - Fusion / Scission

L'opération est décidée par le conseil de surveillance. Dans I'hypothése ou celui-ci ne peut plus étre réuni, la société de gestion de portefeuille peut, en accord
avec le dépositaire, transférer les actifs de ce fonds dans un fonds « multi entreprises ».

L'accord du conseil de surveillance du fonds receveur est nécessaire. Toutefois, si le réglement du fonds receveur prévoit I'apport d'actifs en provenance
d'autres fonds, cet accord n'est pas requis.

Ces opérations ne peuventint er venir qu' apr s agr®ment de | 6AMF et information des igéegt eu
" ltarticle 21 du pr®sent r glement, sauf dans |l e cadoé: dés nfosimans oandes
ndest pas obl i gltdda rled I(rcdt. r2LacEles som effecidée’ <bds le contrdle du commissaire aux comptes.

Si le conseil de surveillance ne peut plus étre réuni, le transfert des actifs ne peut étre effectué qu'apres I'envoi de la lettre d'information adressée aux porteurs
de parts par la société de gestion de portefeuille ou, a défaut, par l'entreprise.

Les nouveaux droits des porteurs de parts sont calculés sur la base de la valeur liquidative des parts du ou des fonds, déterminée le jour de la réalisation de

ces opérations. (Le teneur de compte conservateur des parts adresse aux porteurs de parts du fonds absorbé ou scindé une attestation leur précisant le
nombre de parts duoudesnouve aux fonds dont ils sont devenus porteurs). Lédbentreprise r
pour | dédinvestisseur de ce(s) nouveau(x) fonds et tient X fohde préalabteimentpnussen t i o
harmonie, le cas échéant, avec les textes en vigueur.

Les dispositions du pr®sent article sbdédappliguent °~ chaque comparti ment.
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Article 24 - Modification de choix de placement individuel et transferts collectifs partiels
Cesopérat i ons sont possibles si la Iliquidit® du FCPE db6éorigine | e per met.
* Modification de choix de placement individuel :

Si | daccord de participation ou le r glement du p
individuel (arbitrage) du pr®sent FCPE vers un au

I an d 6 @ifcationge choixde plasemena | e
tre support doOéinvestisse

Dans ce cas, il doit adresser une demande de modification de choix de placement individuel au teneur de compte conservateur de parts (ou se conformer aux
dspositions pr®vues par | daccord dbéentreprise).

* Transferts collectifs partiels :
Le comit® ddentreprise, ou ~ d®faut, |l es signataires demisegeuventdétiserletoansfeit d ®
collectifdes avoirs des salari ®s et anciens salari®s ddéune m°me entreprise du p

Lébapport © un nouveau FCPE se fait alors dans | es m° mes toaglendentt i ons que ce

Article 25 - Liquidation / Dissolution

Il ne peut étre procédé a la liquidation du fonds tant qu'il subsiste des parts indisponibles.

1. Lorsque toutes les parts sont disponibles, la société de gestion de portefeuille, le dépositaire etleconseide sur vei |l |l ance peuvent
accord, de liquider | e fonds °~ | 6®ch®ance de | a dur ®e mdemeéstion derp@tefeuille altobsa r t i
pouvoirs pour procéder a la liquidation des actifs, et le dépositaire pour répartir en une ou plusieurs fois, aux porteurs de parts, le produit de cette liquidation.

A défaut, le liquidateur est désigné en justice a la demande de tout porteur de parts.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'au terme des opérations de liquidation.

2. Lorsqu'il subsiste des porteurs de parts qui n'ont pu étre joints a la derniére adresse indiquée par eux, la liquidation ne peut intervenir qu'a la fin de la
premiére année suivant la disponibilité des dernieres parts créées.

Dans I'hypothése ou la totalité des parts devenues disponibles appartiennent a des porteurs de parts qui n‘ont pu étre joints a la derniére adresse indiquée par

eux, la société de gestion de portefeuille pourra, en accord avec le dépositaire, transférer ces parts, a I'expiration d'un délai d'un an a compter de la date de

di sponibilit® de | densembl e des dr oi-enseprides’sde fymer menétaires » ddont @laassure la gedtiamesprooéder f o n
a la dissolution du FCPE.

Lorsque toutes |l es parts ont ®t ® rachet®es, | a soci ®t ®mdneaccgd detdissoudre ld fendp o r t
La société de gestion de portefeuille,ledéposi t ai re et | e commi ssaire aux comptes continuent do
dissolution.

Article 26 - Contestation i Compétence

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa liquidation, entre les porteurs de
parts et la société de gestion de portefeuille ou le dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

Réglement du FCPE & compartiments « CM-AM AVENIR »

Agréé parl 6 A M:F8/11/2008

Date de la derniére mise a jour ou modification du reglement du Fonds : 20/02/2023
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Crédit &» Mutuel
Asset Management

Annexe Article 8

Nom du produit : CM-AM AVENIR MONETAIRE
l denti fiant de :lI (9695006KEYOE21424E04

Caracteristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financiera-t-i | un objectif doéinvesti ssement dur abl
QuI X NON
Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

dans des activités économiques

considérées comme durables sur le plan

environnemental aux termes de la

Taxonomie de | 6UE

dans des activités économiques non

considérées comme durables sur le plan

environnemental aux termes de la

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede5% d&éi nvesti sseme

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques considérées comme
durables sur le plan environnemental aux
termes de | a Taxonomi ¢

X ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental

Taxonomie de | 6UE aux termes de | a Taxor
X ayant un objectif social
Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun
ayant un objectif social : % investissement durable

Un investissement durable désigne un investissement
dans une activité économique qui contribue & un objectif
environnemental ou social, pour autant que cet
investissement ne cause pas de préjudice important & un
objectif environnemental ou social et que les sociétés en
portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

La Taxonomie d e ebtarnkisteme de classification qui établit une liste des
activit®s ®conomi ques durables sur 1| e
systeme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
étre alignés ou non sur la Taxonomie.



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en sélectivité et élimine 20% des émetteurs les moins bien notés sur le score ESG interne
de son univers investissable. Par ailleurs, il fait la promotion de caractéristiques environnementales et sociales en se donnant pour
objectif de surperformer deux indicateurs de durabilité par rapport a son indice de référence OU univers ESG : l'intensité carbone et
les sociétés ayant une politique de respect des droits humains.

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modéle d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modeéle est construit & partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Obijectifs de Développement Durable, ainsi que I'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Objectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiere de pratiques environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée a la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus

financier a partiell ement | 8i significatifs des d®cisions doin
pas de préjudice important & un object i f dédinve durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

durable environnemental ial 2 aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la
urable e onnemental ou social corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre

déidentification des princicg
permettre I'évaluation des préjudices importants pouvant venir

affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet

d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le

potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de

durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Comment | es indicateurs doéi mpact rlRgeptisierfconspte? | es
Comment les investissements durablessont-i | s al i gn®s sur | es Principe
des entreprises multinationales etlesPr i nci pes directeurs de | 60ONU r

| 6homme ?



La Taxonomie de | 6UE ®t abl ine pas pcauserrde préjudipee important s, iseldn deguel l€s ¢
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de
| 6UE et sbaccompagnent de crit res de | 6UE bien particulie
Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 appl i que uni quement-jacenisxau i n
produit financier qui prennent en compte les crit res de

activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte

descri t ~r

es de | 6UE en mati re de durabilit® environnement al

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a des objectifs environnementaux ou

sociaux.

Ce produit fin
durabilité ?

X Qul

NON

ancier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de

Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois facons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de I'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.



Quel est le taux minimum engagé pour réduire la portée des investissements considérés avant | dapplicati
déinvesti ssement ?

Le mécanisme de sélectivité conduit a une réduction de 20% minimum (comme exigé par le Label ISR).

Quell e est | a politique doé®valuation des pr at ieglles de bonne
Pour |l es soci ® ®s et ®metteurs priv®s, | 6®qui Les bonnes pratiques de
standards sociaux mis en place et d®clin®s d gtouvfmange'”d‘t{entd‘?s

N . . . . . . structures ae gestion saines,
ddéun certa|An nombr—cerrupium,pcrlel_stplecpuesde(sardtrlmts [ les relations avec les

| anceurs dob6alertes, formati on, code de conc collaborateurs, la rémunération
(ind®pendance du consei l déadministration, c du personnel et la conformité
les organes de direction, stratégie Climat, etc). Ces critéres sont fondés sur des textes a portée fiscale.
universelle, tels que | e Pacte Mondi al des N

gouvernement dbéentreprise ainsi gue | 6Accord

Quell e est | 6allocation dobéacti?s pr®vue pour ce g

Léall ocat i idustrethd a Alignés sur la
part des investissements dans Taxonomie
des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S

part des éléments suivants : 42 Autres

fchiffre corefitana i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
l'a part du chif produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoi | plOanpantiCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

Td®penses doinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IS AT WS (R ddi nvest i ss e meant Cash/dRCMar#taiees

par les sociétés en portefeuille,
par exemple pour entreprendre 3 ) ] 3 .
une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

économie verte

fcharges doéexplo 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 5%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
9 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déoinvesti ssem@Wwts durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | ddédatteindre | e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sontsi | s align®s sur | & Taxonomie de | 6UE
Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mini mu
| &U Comme i | nbexi ste pas de m®t hodol ogi e appropri ® pour d
Taxonomie, | e premier graphique pr®sente | 6alignement du pr
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| 6ali gnement sur | a Taxonomie uni quement en regard des inves
1- Alignement des investissements sur la 2- Alignement des investissements sur la

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)

1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%

1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des pr®sents graphiques, |l es ¢ obligations souver

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiress ont des acti vit®s pour
déautres activit®s doba encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux doé®mi ssions de gaz ~ effet
performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas align®s surE?la Taxonomie de | 06U

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?



Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit francais ou étranger. Une
proportion de | iquidit®s (via par exemple des fonds mon
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille
s®l ectionner des fonds disposant déun Label | SikRanc(erewafin®
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabilit® ®mjacerddetiquidté | dexposition au sous

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
align® sur | es caract®ristiques enviromnementales

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6i ndi c e -ilkkeperm@riefice align? sur ehacdune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignement de lentstguwuart ®ga em@tdh ;mndvcelslagsisésdedmnidrebcomimue 2 e
En quoi 1 d6indic¢ild®sdym® mMdifdéreéu march® g®n®r al pertinent ?
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu
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Annexe Article 8

Nom du produit : CM-AM AVENIR OBLIG
l denti fiant de :l ¢969500ID8JKXPYIWJIB38

Caracteristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif dbéinmvesti ssement dur abl
QuI X NON
Il réalisera un minimumd 6i nvesti ssement X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede5% do6i nvesti sseme

dans des activités économiques ayant un objectif environnemental dans des
considérées comme durables sur le plan activités économiques considérées comme
environnemental aux termes de la durables sur le plan environnemental aux
Taxonomie de | 6UE termes de | a Taxonomi ¢
dans des activités économiques non X ayant un objectif environnemental dans des
considérées comme durables sur le plan activités économiques non considérées
environnemental aux termes de la comme durables sur le plan environnemental
Taxonomie de | 6UE aux termes de | a Taxor
X ayant un objectif social
Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun
ayant un objectif social : % investissement durable
Un investissement durable désigne un investissement La Taxonomiestunsysttmédd Bassification qui établit une liste des
dans une activité économique qui contribue a un objectif activités économiques durabless ur | e pl an environneme
environnemental ou social, pour autant que cet systeme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
investissement ne cause pas de préjudice important a un social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
objectif environnemental ou social et que les sociétés en étre alignés ou non sur la Taxonomie.

portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en amélioration de score ESG, c'est-a-dire qu'il recherche la promotion de caractéristiques
environnementales, sociale et de bonne gouvernance en se basant sur un indicateur de qualité ESG générale, combinant une
quarantaine d'indicateurs extra-financiers.

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modéle d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modéle est construit a partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Objectifs de Développement Durable, ainsi que l'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Obijectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiére de pratiques environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée & la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus

financier a partiell ement | 8i significatifs des d®cisions doin
pas de pr®judice i mpor estissdmert durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

durable environnemental ial aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la
urable e onnemental ou social corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre

déidentification des princicg
permettre I'évaluation des préjudices importants pouvant venir

affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet

d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le

potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de

durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Commentles i ndi cateurs doéi mpact n ®g a t-iisété psisuen compmes? f act
Comment les investissements durablessont-i | s al i gn®s sur | es Principe
des entreprises multinationales et les Principesdi r ect eur s de | 6ONU rel atif

| 6homme ?



La Taxonomie de | 6UE ®t abl ine pas pcauserrde préjudipee important s, iseldn deguel l€s ¢
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de

| 6UE et sbaccompagnent de crit res de | 6UE bien particulie
Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 appl i que uni quement-jacenisxau i n
produt f i nancier qui prennent en compte |les crit res de | 06U

activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte
descritetresdel 6 UE en mati re de durabilit® environnementale des

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a des objectifs environnementaux ou

sociaux.

Ce produit fin

durabilité ?
X OUl
NON

ancier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de

Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois facons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de I'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.



Quel est le taux minimum engagé pour réduire la portée des investissements considérésavantléappl i cati on de
déinvesti ssement ?

Le produit financier ne s'engage pas sur un taux minimum de réduction de 'univers avant application de la stratégie d'investissement.
Il adopte une approche en amélioration de score ESG, et limite I'exposition aux sociétés et émetteurs les moins bien not

Quell e est |l a politique doé®valuation des pratiques de bonne
La politique d'évaluation des bonnes pratiques de gouvernance des sociétés bénéficiaires de Les bonnes pratiques de
l'investissement, y compris en ce qui concerne les bonnes mises en gestion, les relations avec les gfuvfma”ge '”C'Lt’,em des
employés, la rémunération du personnel et le respect des obligations fiscales, est mesurée au Ise;ufeluart?c?nseag/gi llgg sanes,
travers du pilier G du score propriétaire ESG a travers une série de critéres spécifiques que Crédit collaborateurs, la rémunération
Mut uel Asset Management examine dans | e cad] du personnel et la conformité
ferme est op®r®e d s lors que | densemble des fiscale.

Quell e est | 6allocation dbébacti?s pr®vue pour ce p
Loall ocat i ifustrethd a Alignéssu_rla
part des investissements dans Taxonomie

des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S

part des éléments suivants : 42 Autres

fchiffre dcareflétant i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
l'a part du chif produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoéi |l ploavm panttCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

fd®penses doéinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IVESLIEE TSNS UEis el doéi nvest i ss e meantCash/GRCMartétaiees

par les sociétés en portefeuille,
par exemple pour entreprendre 3 ) o o
une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

économie verte

fcharges doexpl o 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 5%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
1 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déinvesti ssem@wt s durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | déatteindre I e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sontsi | s align®s sur | & Taxonomie de | 6UE
Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mini mu
| 6 UE. Comme i | noexi sé&apprppaide paue détmr@inér d'aignenoegtides obligations souveraines* sur la
Taxonomie, | e premier graphique pr®sente | 6alignement du pr
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| 6ali gnement sur | a Taxonomie uni quement en regard des inves
1- Alignement des investissements sur la 2- Alignement des investissements sur la

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)

1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%

1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des présents graphiques,les ¢ obl i gati ons souveraines €& comprennent |

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiress ont des acti vit®s pour
doaaidtriewsi t ®s dobéapport el encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux ods@egad aefet de serre correspondent aux meilleures
performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas align®s sur ?la Taxonomie de | 6UE

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?



Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit francais ou étranger. Une
proportion de | iquidit®s (via par exemple des fonds mon
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille
s®l ectionner des fonds disposant déun Label | SikRanc(erewafin®
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabilit® ®mjacerddetiquidté | dexposition au sous

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
alignésurl es caract®ristiques environnemen?t ales et/ ou

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6i ndi c e -ilkkeperm@riefice align? sur ehacdune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignement de | a strat®gie doi nv e4$l asséde maniete continue ?1 €
En quoi 1 d6indic¢ild®sdym® mMdifdéreéu march® g®n®r al pertinent ?
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu
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Nom du produit : CM-AM AVENIR TEMPERE
l dentifiant de :I ¢

Caractéeristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif dbéinmvesti ssement dur abl
QuI X NON
Il réalisera un minimumd 6 i nvest i dusablese n | X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede5% do6i nvesti sseme

dans des activités économiques
considérées comme durables sur le plan
environnemental aux termes de la
Taxonomie de | 6UE

dans des activités économiques non X
considérées comme durables sur le plan
environnemental aux termes de la

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques considérées comme
durables sur le plan environnemental aux
termes de | a Taxonomie

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental

Taxonomie de | 6UE aux termes de | a Taxor
X ayant un objectif social

Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun

ayant un objectif social : % investissement durable
Un investissement durable désigne un investissement La Taxonomiestunsysttmédd Bassification qui établit une liste des
dans une activité économique qui contribue a un objectif activit®s ®conomi ques durables sur | e
environnemental ou social, pour autant que cet systeme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
investissement ne cause pas de préjudice important a un social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
objectif environnemental ou social et que les sociétés en étre alignés ou non sur la Taxonomie.

portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en amélioration de score ESG, c'est-a-dire qu'il recherche la promotion de caractéristiques
environnementales, sociale et de bonne gouvernance en se basant sur un indicateur de qualité ESG générale, combinant une
quarantaine d'indicateurs extra-financiers.

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modele d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modéle est construit a partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Objectifs de Développement Durable, ainsi que l'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Objectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiere de pratiqgues environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée a la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus

financier a partiell ement | 8i significatifs des d®cisions doin
pas de pr® udice important durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

durable environnemental ial aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la
urable e onnemental ou social corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre

déidentification des princicg
permettre I'évaluation des préjudices importants pouvant venir

affaiblir la proposition d'investissement durable. 1l permet

d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le

potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de

durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Comment | es indicateurs doi mp altétontiis@tg pris énfcompta? | e s
Comment les investissements durablessont-i | s al i gn®s sur | es Principe
des entreprises multinationales et |l es Princi psas

| 6homme ?



La Taxonomie de | 6UE ®t abl ine pas pcauserrde préjudipee important s, iseldn deguel l€s ¢
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de

| 6UE et sbaccompagnent de crit res de | 6UE bien particulie
Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 appl i que uni quement-jacenisxau i n
produit financier qui p r e n n emeuropéemne eronmapete ele durakdlité envirortnemerdate desk e

activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte

des cri

t res de | OUE en mati r e i#feécahomigaes.i | it® environnemen

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a des objectifs environnementaux ou

sociaux.

Ce produit fin

durabilité ?
X OUl
NON

ancier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de

Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois fagons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de l'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.



Quel est |l e taux minimum engag® pour r®duire | a port®e des i
déinvesti ssement ?

Le produit financier ne s'engage pas sur un taux minimum de réduction de l'univers avant application de la stratégie d'investissement.
Il adopte une approche en amélioration de score ESG, et limite I'exposition aux sociétés et émetteurs les moins bien not

Quel l e est |l a politique doé®valuation des pratiques de bonne ¢
La politique d'évaluation des bonnes pratiques de gouvernance des sociétés bénéficiaires de Les bonnes pratiques de
l'investissement, y compris en ce qui concerne les bonnes mises en gestion, les relations avec les gfuvfma”(cje '”C'Lt{em des
employés, la rémunération du personnel et le respect des obligations fiscales, est mesurée au Ise;ufeluart?c?nsea?/(éz llgg sanes,
travers du pilier G du score propriétaire ESG a travers une série de critéres spécifiques que Crédit collaborateurs, la rémunération
Mutuel Asset Managemente x ami ne dans | e cadre de | 6®val du personnel et la conformité
ferme est op®r®e d s lors que | densemble des fiscale.

Quell e est | 6allocation dbébacti?s pr®vue pour ce p
Loall ocat i ifustrethd a Alignéssu_rla

part des investissements dans Taxonomie

des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S

part des éléments suivants : 42 Autres

fchiffre dcareflétant i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
l'a part du chif produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoéi |l ploavm panttCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

fd®penses doéinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IMVESLIEE TSNS UEis el doéi nvest i ss e meantCash/GRCMartétaiees

par les sociétés en portefeuille,
par exemple pour entreprendre 3 ) o o
une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

économie verte

fcharges doexpl o 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 5%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
1 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déinvesti ssem@wt s durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | déatteindre I e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sont-ilsal i gn®s sur | a Taxonomie de | 6UE

Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mini mu
| 6 UE. Comme i | nbexi ste pas de m®t hodol ogi e appr opouveieespsorda
Taxonomie, | e premier graphique pr®sente | 6alignement du pr

investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| alignement sur la Taxonomie uniquement en regard des investissements autres que les obligations souveraines.

1- Alignement des investissements sur la 2- Alignement des investissements sur la
Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)
1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%
1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des pr®sents graphiques, | es ¢ o0 bxpdsitoastsoueerailess ou v er

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiress ont des acti vit®s pour
déautres activit®s doba encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux doé®mi ssions de gaz ~ effet
performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas align®s sur ?la Taxonomie de | 6UE

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?



Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit frangais ou étranger. Une
proportion de | iquidit®s (via par exemple des fonds mon
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille
s®l ectionner des fonds disposant déun Label | SikRanc(erewafin®
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabilit® ®mjacerddetiquidté | dexposition au sous

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
aligné sur les caractéristiques environnementales et/ou sociales qud i | pr?0 meut

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6i ndi ce -ilkkeperm@riefice align? sur ehadune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignement de | a strat®gie doi nv e4$l asséde maniete continue ?1 €
En quoi dédignadiffee¢i | ddédun indice du march® g®n®ral pertinent ?
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu



http://www.creditmutuel-am.eu/

Crédit s Mutuel
Asset Management

Annexe Article 8

Nom du produit : CM-AM AVENIR EQUILIBRE

l denti f i anjuridigae:|l ¢

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif doéinmvesti ssement dur abl
QuI X NON
Il réalisera un minimumd 6i nvesti ssement X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

dans des activités économiques

considérées comme durables sur le plan

environnemental aux termes de la

Taxonomie de | 6UE

dans des activités économiques non
considérées comme durables sur le plan

environnemental aux termes de la

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede5% do6i nvesti sseme

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques considérées comme
durables sur le plan environnemental aux
termes de | a Taxonomi ¢

X ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental

Taxonomie de | 6UE aux termes de la Taxonomiede | 6 UE
X ayant un objectif social
Il réaliseraun minimumd 6 i nvesti ssement Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun
ayant un objectif social : % investissement durable

Un investissement durable désigne un investissement
dans une activité économique qui contribue a un objectif
environnemental ou social, pour autant que cet
investissement ne cause pas de préjudice important & un
objectif environnemental ou social et que les sociétés en

portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

La Taxono miestudsystemédd Blassification qui établit une liste des
activit®s ®conomi ques durables sur |1|e
systeme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
étre alignés ou non sur la Taxonomie.



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en amélioration de score ESG, c'est-a-dire qu'il recherche la promotion de caractéristiques
environnementales, sociale et de bonne gouvernance en se basant sur un indicateur de qualité ESG générale, combinant une
guarantaine d'indicateurs extra-financiers.

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modéle d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modeéle est construit a partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Objectifs de Développement Durable, ainsi que I'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Objectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiere de pratiques environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée a la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus

financier a partiell ement | 8i significatifs des d®cisions doin
pas de pr® udice important durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

durable environnemental ial aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la
urable e onnemental ou social corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre
déidentification des princicg
permettre I'évaluation des préjudices importants pouvant venir
affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet
d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le
potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de
durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Comment | es indicateurs doéi mpact -is@tg prisénfcompta? | es
Comment les investissements durablessont-i | s al i gn®s sur | es Principe
des entreprises multinationales et |l es Principes

| 6homme ?



La Taxonomi e dean printikkEcon@stantbal « ne pas causer de préjudice important », selon lequel les
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de

| 6UE et sbaccompagnent riteiercrit res de | 6UE bien pa

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 appl i que uni quement-jacenisxau i n
produit financier qui prennent en compte les crit res de
activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte
des crit res de | 6UE en mati re de durabilit® environnemen

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a des objectifs environnementaux ou
sociaux.

Ce produit financier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de
durabilité ?

X  OUI Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois facons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de l'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.

NON



Quel est |l e taux minimum engag® pour r®duire | a port®e des i
déinvesti ssement ?

Le produit financier ne s'engage pas sur un taux minimum de réduction de l'univers avant application de la stratégie d'investissement.
Il adopte une approche en amélioration de score ESG, et limite I'exposition aux sociétés et émetteurs les moins bien not

Quell e est | a politiqgue do®v gbuvanance des sbei&és prrpartefegille®s de bonne

La politique d'évaluation des bonnes pratiques de gouvernance des sociétés bénéficiaires de Les bonnes pratiques de
l'investissement, y compris en ce qui concerne les bonnes mises en gestion, les relations avec les gouvernance incluent des

. . P . . . structures de gestion saines,
employés, la rémunération du personnel et le respect des obligations fiscales, est mesurée au les relations avec les

travers du pilier G du score propriétaire ESG & travers une série de critéres spécifiques que Crédit collaborateurs, la rémunération
Mut uel Asset Management examine dans | e clusiod du personnel et la conformité
ferme est op®r®e d s lors que | densemble des fiscale.

Quell e est | 6allocation dbébacti?s pr®vue pour ce p

Loall ocat i ifustrethd a Alignés sur la
part des investissements dans Taxonomie
des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S
part des éléments suivants :

#2 Autres

fchiffre dcareflétant i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
lapartduc hi ffre do; produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoéi |l ploavm panttCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

fd®penses doéinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IMVESLIEE TSNS UEis el doéi nvest i ss e meantCash/GRCMartétaiees

par les sociétés en portefeuille,
par exemple pour entreprendre 3 ) o L
une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

économie verte

fcharges doexpl o 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 5%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
1 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déinvesti ssem@wt s durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | déatteindre I e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.

10



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sontsi | s align®s sur | & Taxonomie de | 6UE
Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mini mu
| 6 UE. Comme i | nbexi ste pas de m®t hodol ogi e appropri ®e pour
Taxonomie, le premier graphiqueprésent e | 6ali gnement du produit financier su
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| 6al i gnement sur | a Taxonomi e stissemgnissantees due lesnobligatigrs saivethimes. | nv e
3- Alignement des investissements sur la 4- Alignement des investissements sur la

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)

1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%

1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des pr®sents graphiques, |l es ¢ obligations souver

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiressont des acti vit®s pour |
déautres activit®s doba encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux doé®mi ssions de gaz ~ effet
performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas align®s sur ?la Taxonomie de | 6UE

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?
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Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit francais ou étranger. Une
proportion de liquidités (via par exempl e des fonds mon®taires) per met ¢
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille

a sélectionner des fonds disposantd 6un Label | SR (ou ®quival ent) efindhaéves afim
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabil it @ s®siyacerddetiquidité | 6exposi ti on

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
align® sur | es caract®ristiques enviromnementales

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6indi ce -ilkepermiiefice align? sur ehadune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignement de | a strat®gie doi nv e4$l asséde maniete continue ?1 €
En quoi l 6indic¢i d®sdwym®i mdifde rcdu matPch® g®Nn®r al pertin
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu
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Crédit» Mutuel
Asset Management

Annexe Article 8

Nom du produit : CM-AM AVENIR DYNAMIQUE

l denti fiant de | ¢

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-ilunobj ect i f

doi nves¢fi

ssement dur abl e

Oul X NON
Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

dans des activités économiques

considérées comme durables sur le plan

environnemental aux termes de la
Taxonomie de | 6UE

dans des activités économiques non

considérées comme durables sur le plan

environnemental aux termes de la
Taxonomie de | 6UE

Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement

ayant un objectif social : __ %

Un investissement durable désigne un investissement
dans une activité économique qui contribue a un objectif
environnemental ou social, pour autant que cet
investissement ne cause pas de préjudice important a un
objectif environnemental ou social et que les sociétés en
portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede5% do6i nvesti sseme

X

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques considérées comme
durables sur le plan environnemental aux
termes de | a Taxonomi

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental

€

aux termes de | a Taxor

ayant un objectif social

Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun

investissement durable

La Taxono miestudsystemédd Blassification qui établit une liste des
activit®s ®conomiqgues durables sur |
systéme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
étre alignés ou non sur la Taxonomie.

e



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en amélioration de score ESG, c'est-a-dire qu'il recherche la promotion de caractéristiques
environnementales, sociale et de bonne gouvernance en se basant sur un indicateur de qualité ESG générale, combinant une
quarantaine d'indicateurs extra-financiers.

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modéle d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modeéle est construit a partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Objectifs de Développement Durable, ainsi que I'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Objectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiere de pratiqgues environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée a la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus

financier a partiell ement | 8i significatifs des d®cisions doin
pasde pr®j udice important . U durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

durable environnemental ial 2 aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la
urable e onnemental ou social corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre
déidentification des princicg
permettre |'évaluation des préjudices importants pouvant venir
affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet
d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le
potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de
durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Comment | es indicateurs doéi mpact -is@tg prisénfcompta? | es
Comment les investissements durablessont-i | s al i gn®s sur | es Principe
desent reprises multinationales et | es Principes di

| 6homme ?



La Taxonomie de | 6UE ®t abl ine pas pcauserrde préjudipee important s, iseldn deguel l€s ¢
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de

| 6UE et sbaccompagnent de crit res de | 6UE bien particulie
Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 a p p | i g u aux investissementsesous-jacents au
produit financier qui prennent en compte les crit res de

activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte

des cri

t res de | 6UE en mati re de durabilit® environnemen

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a des objectifs environnementaux ou

sociaux.

Ce produit fin

durabilité ?
X OUl
NON

ancier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de

Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois facons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de I'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.



Quel est le taux minimum engagé pour réduirelaport ®e des investissements consi d®r ®s
déinvesti ssement ?

Le produit financier ne s'engage pas sur un taux minimum de réduction de 'univers avant application de la stratégie d'investissement.
Il adopte une approche en amélioration de score ESG, et limite I'exposition aux sociétés et émetteurs les moins bien not

Quell e est |l a politique doé®valuation des pratiques de bonne
La politique d'évaluation des bonnes pratiques de gouvernance des sociétés bénéficiaires de Les bonnes pratiques de
l'investissement, y compris en ce qui concerne les bonnes mises en gestion, les relations avec les gfuvfma”(cje '”C'Lt{em des
employés, la rémunération du personnel et le respect des obligations fiscales, est mesurée au Ise;ufeluart?c?nsea?/(éz llgg sanes,
travers du pilier G du score propriétaire ESG a travers une série de critéres spécifiques que Crédit collaborateurs, la rémunération
Mut uel Asset Management examine dans | e cad] du personnel et la conformité
ferme est op®r®e d s lors que | densemble des fiscale.

Quell e est | 6allocation dbébacti?s pr®vue pour ce p
Loall ocat i ifustrethd a Alignéssu_rla
part des investissements dans Taxonomie

des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S

part des éléments suivants : 42 Autres

fchiffre dcareflétant i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
l'a part du chif produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoéi |l ploavm panttCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

fd®penses doéinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IMVESLIEE TSNS UEis el doéi nvest i ss e meantCash/@RCMartétaiees

par les sociétés en portefeuille,
par exemple pour entreprendre 3 ) o o
une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

économie verte

fcharges doexpl o 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 5%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
1 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déinvesti ssem@wt s durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | déatteindre I e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sontsi | s align®s sur | & Taxonomie de | 6UE
Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mini mu
| 6 UE. Comme i | nbexi ste pas de m®t hodol ogi e appropri ®e pour
Taxonomie, | e premier graphique pr®sente | 6alignement du pr
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| 6ali gnement sur | a Taxonomie uni quement en regard des inves
1- Alignement des investissements sur la 2- Alignement des investissements sur la

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)

1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%

1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des pr®sents graphiques, |l es ¢ obligations souver

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiress ont des acti vit®s pour
déautres activit®s doba encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux do6é®mi ssions de gaz ef fet

performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas alignés sur la Taxonomiedel 6 QE

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?



Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit francais ou étranger. Une
proportion de | iquidit®s (via par exemple des fonds mon
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille
s®l ectionner des fonds disposant déun Label | SikRanc(erewafin®
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabilit® ®mjacerddetiquidté | dexposition au sous

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
align® sur | es caract®ristiques enviromnementales

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6i ndi c e -ilkkeperm@riefice align? sur ehacdune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignement desédmerstt rsaur®gliae &t modcdlassge eée maraerd contimud ? ¢
En quoi 1 d6indic¢ild®sdym® mMdifdéreéu march® g®n®r al pertinent ?
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu




Crédit&» Mutuel
Asset Management

Annexe Article 8

Nom du produit : CM-AM AVENIR ACTIONS FRANCE

l denti fiant de | ¢

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif dbéinmvesti ssement dur abl
Qul X NON
Il réalisera un minimum d 6 i n v e sents dusables X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede30% do&éi nvest iralese m

dans des activités économiques
considérées comme durables sur le plan
environnemental aux termes de la
Taxonomie de | 6UE

dans des activités économiques non X
considérées comme durables sur le plan
environnemental aux termes de la

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques considérées comme
durables sur le plan environnemental aux
termes de | a Taxonomi ¢

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental

Taxonomie de | 6UE aux termes de |l a Taxor
X ayant un objectif social

Il réaliseraun minimumd 6 i nvesti ssement Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun

ayant un objectif social : % investissement durable
Un investissement durable désigne un investissement La Taxono miestudsystemédd Blassification qui établit une liste des
dans une activité économique qui contribue a un objectif activit®s ®conomi ques durables sur 1|e
environnemental ou social, pour autant que cet systéme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
investissement ne cause pas de préjudice important & un social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
objectif environnemental ou social et que les sociétés en étre alignés ou non sur la Taxonomie.

portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en sélectivité et élimine 20% des émetteurs les moins bien notés sur le score ESG interne
de son univers investissable. Par ailleurs, il fait la promotion de caractéristiques environnementales et sociales en se donnant pour
objectif de surperformer deux indicateurs de durabilité par rapport a son indice de référence OU univers ESG : l'intensité carbone et
le pourcentage de femmes siégeant au conseil d'administration

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modéle d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modéle est construit a partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Objectifs de Développement Durable, ainsi que I'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Objectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiere de pratiques environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée a la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus
financier a partiell ement | 8i significatifs des décisions do6i nvesti ssement sul
pas de pr® udice important durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la

i ial ? ‘ - ;
durable environnemental ou social ~ corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre
déidentification des princicg
permettre I'évaluation des préjudices importants pouvant venir
affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet
d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le
potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de
durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Comment | es indicateurs doéi mpact -is®@g prisénfcompta? | es
Comment les investissements durables sont-il s al i gn®s sur | es Principes
des entreprises multinationales et |l es Principes

| 6homme ?



La Taxonomie de | 6UE ®t abl ine pas causerrde préjudipee importam s, issldn deguel €5 ¢
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de

| 6UE et sbaccompagnent de crit res de | 6UE bien particulie
Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 appl i que uni quement-jacenisxau i n
produit financier qui prennent en compte les crit res de

activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte

des cri

t res de | 6UE en mati re de durabilit® environnemen

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important & des objectifs environnementaux ou

sociaux.

Ce produit financier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de

durabilité ?
X OUl
NON

Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois facons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de l'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.



Quel est |l e taux minimum engag® pour r®duire | a port®e des i
déinvesti ssement ?

Le mécanisme de sélectivité conduit a une réduction de 20% minimum (comme exigé par le Label ISR).

Quell e est | a politique doé®valuation des pratiques de bonne
Pour |l es soci ® ®s et ®metteurs priv®s, | 6®qui Les bonnes pratiques de
standards sociaux mis en place et déclinésdans | es di ff ®rentes ent gtouvizrnange '”C“:_e”tde_s

N . . . . . structures ae gestion saines,
déun cert a|An n o mb rceo rdreu pnalm_nt,l grueessp e(cantdies dr les relations avec les
| anceurs dob6alertes, formati on, code de conc collaborateurs, la rémunération
(indépendancedu consei l déadministration, composit du personnel et la conformité
les organes de direction, stratégie Climat, etc). Ces criteres sont fondés sur des textes a portée fiscale.
universelle, tels que le Pacte Mondial des Nations Unies, les principesdi r ect eur s de
gouvernement dbéentreprise ainsi gue | 6Accord
Quell e est | 6allocation dobéacti?s pr®vue pour ce g

Léall ocat i idustrethd a Alignés sur la
part des investissements dans Taxonomie
des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S

part des éléments suivants : 42 Autres

fchiffre corefitana i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
lapartduc hi f fre do;: produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoi | plOanpantiCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

Td®penses doinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IS AT WS (R ddi nvest i ss e meant Cash/dRCMar#taiees

par les sociétés en portefeuille,

par exemple pour entreprendre 3 ) o o

une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :
économie verte

fcharges doéexplo 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 30%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
9 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déoinvesti ssem&wts durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | ddédatteindre | e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sontsi | s align®s sur | & Taxonomie de | 6UE
Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mini mu
| 6 UE. Comme i | nbexi ste pas de m®t hodol ogi e appropri ®e pour
Taxonomie, le premier graphiqueprésent e | 6al i gnement du produit financier su
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| 6al i gnement sur | a Taxonomi eestisseamgnissantees due lesnobligatigrs saivethimes. | n v
1- Alignement des investissements sur la 2- Alignement des investissements sur la

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)

1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%

1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des pr®sents graphiques, |l es ¢ obligations souver

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiressont des acti vit®s pour
déautres activit®s doba encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux doé®mi ssions de gaz ~ effet
performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas align®s sur ?la Taxonomie de | 6UE

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?



Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit francais ou étranger. Une
proportion de liquidités (vi a par exempl e des fonds mon®taires) per met
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille

a sélectionner des fonds disposantd 6un Label | SR (ou ®quival ent) efindhaéves afim
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabil it @ s®siyacerddetiquidité | 6exposi ti on

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
align® sur | es caract®ristiques enviromnementales

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6i ndi ce -ilkkeperm@iefice align? sur ehadune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignement de | a strat®gie doi nv e4$l asséde maniete continue ?1 €
En quoi |l 6indic¢i d®sdwym®i mdifde rcdu matPch® g®Nn®r al perti
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu
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Annexe Article 8

Nom du produit : CM-AM AVENIR ACTIONS EUROPE

| denti fi ant de | ¢

Caractéristiques environnementales et/ou sociales

Ce produit financier a-t-i | un objectif dbéinmvesti ssement dur abl
QuI X NON
Il réalisera un minimumd 6i nvesti ssement X Il promeut des caractéristiques
ayant un objectif environnemental : __ % environnementales/sociales (E/S)et , bi en qu

pour objectif un investissement durable, il présentera une
proportion minimalede30% ddéi nvesti ssem

dans des activités économiques
considérées comme durables sur le plan
environnemental aux termes de la
Taxonomie de | 6UE

dans des activités économiques non X
considérées comme durables sur le plan
environnemental aux termes de la

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques considérées comme
durables sur le plan environnemental aux
termes de | a Taxonomi ¢

ayant un objectif environnemental dans des
activités économiques non considérées
comme durables sur le plan environnemental

Taxonomie de | 6UE aux termes de | a Taxor
X ayant un objectif social

Il réalisera un minimumd 6 i nvesti ssement Il promeut des caractéristiques E/S, mais ne fera aucun

ayant un objectif social : % investissement durable
Un investissement durable désigne un investissement La Taxonomiestunsysttmédd Bassification qui établit une liste des
dans une activité économique qui contribue & un objectif activit®s ®conomi ques durables sur | e
environnemental ou social, pour autant que cet systeme ne contient pas de liste des activités économiques durables sur le plan
investissement ne cause pas de préjudice important a un social. Les investissements durables ayant un objectif environnemental peuvent
objectif environnemental ou social et que les sociétés en étre alignés ou non sur la Taxonomie.

portefeuille appliquent des pratiques de bonne gouvernance.



Quelles sont les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par ce produit
financier ?

Ce produit financier adopte une approche en sélectivité et élimine 20% des émetteurs les moins bien notés sur le score ESG interne
de son univers investissable. Par ailleurs, il fait la promotion de caractéristiques environnementales et sociales en se donnant pour
objectif de surperformer deux indicateurs de durabilité par rapport a son indice de référence OU univers ESG : l'intensité carbone et
le pourcentage de femmes siégeant au conseil d'administration

Quels indicateurs de durabilité sont utilisés pour mesurer la réalisation Les indicateurs de durabilité évaluent dans quelle

de chacune des caractéristiques environnementales ou sociales mesure les caractéristiques environnementales ou

promues par ce produit financier ? sociales promues par le produit financier sont
atteintes

La prise en compte des critéres extra-financiers environnementaux, sociaux et de gouvernance repose sur un modéle d'analyse ESG
propriétaire; il est basé sur une combinaison de données en provenance d'agences de notation externes (Sustainalytics, ISS ESG,
Trucost), portant sur les entreprises et les états. Ce modéle est construit & partir d'une quarantaine d'indicateurs extra-financiers
structurés autour de 5 piliers: Social, Environnemental, Economique et Sociétal, Gouvernement d'entreprise, Engagement de
I'entreprise pour une démarche socialement responsable. Le score ESG permet ainsi I'évaluation et a sélection de sociétés ou
émetteurs dans le respect des caractéristiques environnementales et sociales recherchés par le produit financier. En outre,
I'évaluation du chiffre d'affaires en lien avec un ou plusieurs Obijectifs de Développement Durable, ainsi que I'analyse des incidences
négatives et des principaux standards sociaux sont utilisés pour qualifier la poche d'Investissement Durable du produit financier, selon
une méthodologie propre a Crédit Mutuel Asset Management.

Quels sont les objectifs des investissements durables que le produit financier entend partiellement réaliser et comment
| 6i nvesti ssement -dilarcesbbjestifc?2ont ri bue

Outre la promotion des caractéristiques environnementales et sociales, au coeur de la proposition d'investissement du produit
financier, celui-ci se donne sur une poche d'investissement minimale pour objectif d'investir dans des sociétés et/ou émetteurs
identifiés comme 'durables’ selon une méthodologie interne, propre a Crédit Mutuel Asset Managemen.Les Obijectifs de
Développement Durable des Nations Unies sont utilisés comme cadre de référence pour déterminer les investissements qui peuvent
contribuer & un objectif environnemental ou social. Le produit financier cherche ainsi & encourager les sociétés et/ou émetteurs les
mieux disants en matiere de pratiques environnementales, sociales et de gouvernance, tout en valorisant et encourageant ceux et
celles qui démontrent aussi d'une contribution avérée a la réalisation d'objectifs environnementaux et/ou sociaux, notamment de par
leurs activités.

En quoi les investissements durables que le produit Les principaux impacts négatifs sont les impacts négatifs les plus

financier a partiell ement | 8i significatifs des d®cisions doin
pas de préjudice importantaun obj ect i f dé durabilité liés aux questions environnementales, sociales et relatives

durable environnemental ial 2 aux salariés, au respect des droits humains et a la lutte contre la
urable e onnemental ou social corruption active et passive.

Crédit Mutuel Asset Management a établi un cadre
déidentification des princicg
permettre I'évaluation des préjudices importants pouvant venir
affaiblir la proposition d'investissement durable. Il permet
d'évaluer la capacité des sociétés sélectionnées a gérer le
potentiel impact négatif de leurs activités sur les facteurs de
durabilité E et S (Do No Significant Harm)

Comment | es indicateurs doéi mpact -is®@g prisénfcompta? | es
Comment les investissements durablessont-i | s al i gn®s sur | es Principe
des entreprises multinationales et | es Principes directeurs de | 0

| 6homme ?



La Taxonomie de | 6UE ®t abl ine pas pcauserrde préjudipee important s, iseldn deguel l€s ¢
investissements alignés sur la Taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la Taxonomie de
| 6UE et sbaccompagnent de crit res de | 6UE bien particulie
Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice importanté s 6 appl i que uni quement-jacenisxau i n
produit financier qui prennent en compte les crit res de

activités économiques. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne tiennent pas compte

des cri

t res de | 6UE en mati re de durabilit® environnemen

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice important a des objectifs environnementaux ou

sociaux.

Ce produit fin

durabilité ?
X OUl
NON

ancier prend-il en compte les principaux impacts négatifs sur les facteurs de

Les incidences en matiére de durabilité représentent I'impact que peuvent avoir les décisions d'investissement sur
les facteurs de durabilité. Ceux-ci se concentrent sur le climat et plus largement les problématiques
environnementales; sont également concernés les facteurs du domaine social, avec notamment le droit des salariés,
le respect des droits de 'hnommme et la lutte contre la corruption. La prise en compte de ces incidences négatives
en matiere de durabilité par le produit financier se fait de trois facons: par I'application de politiques d'exclusion
sectorielles, par la notation ESG interne et par le suivi des PAI. Les politiques d'exclusion sectorielle s'appliquent a
toutes les stratégies gérées activement, y compris ce produit financier, et concernent les armes controversées et le
charbon; elles permettent de se prémunir d'une exposition a de forts risques de durabilité inhérents a ces secteurs.
La notation ESG permet de mesurer la performance ESG générale d'une société ou d'un émetteur; elle est constitué
a partir d'un éventail d'indicateurs environnementaux, sociaux, sociétaux et de gouvernance découlant découlant
d'une analyse des données brutes PAI. Le suivi des données brutes PAI s'effectuent dans le cadre de I'activité de
gestion du produit financier; ces données sont mises a disposition dans le rapport périodique.



Quel est le taux minimum engagé pour réduire la portée des investissementsc onsi d®r ®s avant | 6appli
déinvesti ssement ?

Le mécanisme de sélectivité conduit a une réduction de 20% minimum (comme exigé par le Label ISR).

Quell e est | a politique doé®valuation des prrpartefegllees de bonne
Pour |l es soci ® ®s et ®metteurs priv®s, | 0®qui Les bonnes pratiques de
standards sociaux mis en place et d®clin®s d gtouvfmange'”d‘t{entd‘?s

N . . . . . structures ae gestion saines,
ddéun certa|An nombr—ceordreupnclomt,lqrueesspe(catntdles dr les relations avec les

| anceurs dob6alertes, formati on, code de conc collaborateurs, la rémunération
(ind®pendance du consei l déadministration, c du personnel et la conformité
les organes de direction, stratégie Climat, etc). Ces critéres sont fondés sur des textes a portée fiscale.
universelle, tels que | e Pacte Mondi al des N

gouvernement dbéentreprise ainsi gue | 6Accord

Quell e est | 6allocation dobéacti?s pr®vue pour ce g

Léall ocats idustrethd a Alignés sur la
part des investissements dans Taxonomie
des actifs spécifiques. #1A Durables

#1 Alignés sur les
caractéristiques E/S

Les activités alignées sur la #1B Autres
Taxonomie sont exprimées en caractéristiques E/S

part des éléments suivants : 42 Autres

fchiffre corefitana i La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du
l'a part du chif produit financier utilisés pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales
activités vertes des sociétes quoi | plOanpantiCash/OPC Monétaire
dans | esquell es

Td®penses doinve La catégorie #2 Autres comprend les investissements restants du produit financier qui ne
(CapEx), en indiquant les sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
IS AT WS (R ddi nvest i ss e meant Cash/dRCMar#taiees

par les sociétés en portefeuille,
par exemple pour entreprendre 3 ) ] 3 .
une transition vers une La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S couvre :

économie verte

fcharges doéexplo 1 La sous-catégorie #1A Durables couvre les investissements durables ayant des

(OpEX), en reflétant les objectifs environnementaux ou sociaux : 30%
activités opérationnelles vertes

des sociétés en portefeuille
9 La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvre les investissements alignés
sur les caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas qualifiés
déoinvesti ssem&wts durabl es

En quoi le recours aux produits dérivés permet-i | ddédatteindre | e
environnementales ou sociales promues par le produit financier ?

Le produit financier peut utiliser des produits dérivés. Cette utilisation est néanmoins temporaire et
sans impact sur le profil ESG du fonds; celui-ci ne peut détenir une position courte sur un titre
sélectionné selon les critéres ESG.



Dans quelle mesure, au minimum, les investissements durables ayant un objectif environnemental

sontsi | s align®s sur | & Taxonomie de | 6UE
Les deux graphiquesci-dessous montrent, en vert, | e pourcentage mi miierde
| 6 UE. Comme i | nbexi ste pas de m®t hodol ogi e appropri ®e pour
Taxonomie, | e premier graphique pr®sente | 6alignement du pr
investissements qui le composent, y compris les obligations souveraines, tandis que le second graphique illustre
| 6ali gnement sur | a Taxonomie uni quement en regard des inves
1- Alignement des investissements sur la 2- Alignement des investissements sur la

Taxonomie, obligations souveraines (*) incluses Taxonomie, hors obligations souveraines (*)

1  Alignés sur la Taxonomie : 0% 1  Alignés sur la Taxonomie : 0%

1 Autres investissements : 100% 1  Autres investissements : 100%
* Aux fins des pr®sents graphiques, |l es ¢ obligations souver

Quelle est la part minimale des investissements dans les activités transitoires et habilitantes ?

Les activités habilitantes permettent directement Les activités transitoiress ont des acti vit®s pour
déautres activit®s doba encore de solutions de remplacement a faible émission de carbone et dont les
substantielle a un objectif environnemental. ni veaux do6é®mi ssions de gaz ef fet

performances.

Quelle est la part minimale des investissements durables ayant un objectif environnemental qui ne
sont pas alignés sur la Taxonomi e de? | 6 UE

Quelle est la part minimale des investissements durables sur le plan social ?



Quels investissements sont inclus sous «#2 Autres », quel est leur objectif et existe-t-il des
garanties environnementales ou sociales minimales ?

Ce produit financier peut investir, dans la limite prévue au prospectus, en OPCVM de droit francais ou étranger. Une
proportion de |l iquidit®s (via par exemple des fonds mlesn
éventuelles mouvements liés aux souscriptions/rachats de la part des porteurs. Dans un souci de cohérence, le gérant veille
s®l ectionner des fonds disposant déun Label | SikRanc(erewafin®
de garantir la prise en compte de considérations environnementales, sociales et de gouvernance et de minimiser ainsi les
risques de durabilit® ®mjacerddetiquidté | dexposition au sous

Un indice particulier a-t-il été désigné comme référence pour déterminer si ce produit financier est
align® sur | es caract®ristiques enviromnementales

Qul X NON Les indices de référence sont des
indices permettant de déterminer si le
produit financier atteint les
caractéristiques environnementales ou

sociales quéi l pro
Comment | 6i ndi c e -ilkkeperm@riefice align? sur ehacdune des caractéristiques environnementales ou sociales
promues par le produit financier ?
Comment | 6alignemenmvestl asemeat ®giue da&i m~et-hassucélde maniére coatinliedi |
En quoi 1 d6indic¢ild®sdym® mMdifdéreéu march® g®n®r al pertinent ?
Oupuissj e trouver plus doéinformation re?Patives 7~ un

Des informations et documents complémentaires sont disponibles sur le site Internet de Crédit Mutuel AM, et notamment sur les pages
dédiées a I'Investissement Durable et aux différents produits.

www.creditmutuel-am.eu




