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DEMANDES D’INFORMATIONS
BNP PARIBAS EASY

10 rue Edward Steichen

L-2540 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

AVERTISSEMENT

Ce Prospectus ne peut étre utilisé a des fins d’offre et de sollicitation de vente dans tout pays ou dans toute circonstance ou une telle
offre ou sollicitation n’est pas autorisée.

La Société est agréée comme Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) au Luxembourg. Elle est pleinement
ou partiellement autorisée a commercialiser ses actions en Allemagne, en Autriche, au Chili, au Danemark, en Espagne, en Finlande, en
France, en Irlande, en Italie, au Luxembourg, au Mexique, en Norvége, aux Pays-Bas, en République Tchéque, au Royaume-Uni, a
Singapour, en Slovaquie, en Suéde et en Suisse. Tous les compartiments, Catégories ou Classes d’actions ne sont pas nécessairement
enregistré(e)s dans ces pays. Avant de souscrire, il est indispensable que les investisseurs potentiels se renseignent sur les
compartiments, Catégories ou Classes d’actions qui sont autorisé(e)s a la commercialisation dans leur pays de résidence et sur les
contraintes éventuelles propres a chacun de ces pays.

En particulier, les actions de la Société n'ont pas été enregistrées conformément a une quelconque des dispositions Iégales ou
réglementaires des Etats-Unis d’Amérique. Ce document ne peut en conséquence étre introduit, transmis ou distribué dans ce pays, ou
dans ses territoires ou possessions, ou remis a ses résidents, a ses ressortissants ou a toutes autres formes de sociétés, associations
ou régimes d’avantages sociaux dont les actifs constituent des actifs de régime d’avantages sociaux, qu’ils soient ou non soumis aux
dispositions du United States Employee Retirement Income Securities Act de 1974, tel qu'amendé (collectivement, les « Régimes
d’avantages sociaux »), ni a des entités créées ou régies selon les lois de ce pays. Par ailleurs, les actions de la Société ne peuvent étre
ni offertes ni vendues a ces mémes personnes.

Par ailleurs, nul ne peut faire état d’autres renseignements que ceux figurant dans le Prospectus ainsi que dans les documents mentionnés
dans celui-ci, qui peuvent étre consultés par le public. Le Conseil d’administration de la Société engage sa responsabilité sur I'exactitude
des informations contenues dans le Prospectus a sa date de publication.

Enfin, le Prospectus est susceptible de connaitre des mises a jour prenant en compte 'ajout ou la suppression de compartiments ainsi
gue toutes modifications significatives apportées a la structure et aux modes de fonctionnement de la Société. Il est par conséquent
recommandé aux souscripteurs de requérir tous documents plus récents comme mentionné sous la rubrique « Information des
actionnaires » infra. Il est également recommandé aux souscripteurs de se faire conseiller sur les lois et réglementations (telles que celles
concernant la fiscalité et le contréle des changes) applicables a la souscription, I'achat, la détention et au rachat d’actions dans leur pays
d’origine, de résidence ou de domicile.

Pour étre valable, le Prospectus doit étre accompagné du dernier rapport annuel révisé et du dernier rapport semestriel si ce dernier est
plus récent que le rapport annuel.

En cas d’incohérence ou d’ambiguité quant au sens d’'un mot ou d’'une phrase dans toute traduction du Prospectus, la version anglaise
fera foi.
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Chaque compartiment fait I'objet d’'une section d’information distincte. Elle précise, pour chaque compartiment, sa politique et son objectif
d’investissement, les caractéristiques des actions, leur Devise comptable, leur Jour d’évaluation, leurs modalités de souscription, de
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INFORMATIONS GENERALES

SIEGE SOCIAL

BNP PARIBAS EASY

10 rue Edward Steichen
L-2540 Luxembourg
Grand-Duché de Luxembourg

CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE
Président

M. Benoit PICARD, Responsable « Structured Management Retail — Multi Asset, Quantitative and Solutions (MAQS) », BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT, Europe, France, Paris

Membres
M. Philippe DITISHEIM, Administrateur, Paris

M. Laurent GAUDE, Responsable Business Management & CIB Services - Multi Asset, Quantitative and Solutions (MAQS), BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France, Paris

M. Heinerich HARDY, Responsable des opérations d’investissement, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, succursale
belge, Bruxelles

Mme Claire MEHU, Chef de I'’équipe Client Target Allocation, Multi Asset, Quantitative and Solutions (MAQS), BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Europe, France, Paris

Mme Corinne ROGER, Co-responsable mondiale de 'ingénierie produits, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France,
Paris

Mme Lorraine SEREYJOL-GARROS, Responsable clientéle, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France, Paris

SOCIETE DE GESTION

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg
10 rue Edward Steichen

L-2540 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg est une Société de gestion au sens du chapitre 15 de la loi luxembourgeoise du 17
décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif.

La Société de gestion exerce les fonctions d’administration, de gestion de portefeuille et de commercialisation.

CONSEIL D’ADMINISTRATION DE LA SOCIETE DE GESTION
Président

Monsieur Pierre MOULIN, Responsable Produits et Marketing Stratégique, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France,
Paris

Membres
M. Stéphane BRUNET, Directeur général, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg, Luxembourg
M. Georges ENGEL, Administrateur indépendant, Vincennes, France

Madame Marie-Sophie PASTANT, Gestion de portefeuille axé sur les stratégies d’'investissement systématiques et indicielles, BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe, France, Paris

CALCUL DE LA VNI

BNP Paribas, succursale de Luxembourg
60 Avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

AGENT DE TRANSFERT ET DE REGISTRE
BNP Paribas, succursale de Luxembourg

60 Avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg
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DEPOSITAIRE

BNP Paribas, succursale de Luxembourg
60 Avenue J.-F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

GESTIONNAIRE D’ACTIFS

(1) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe
1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France
Société francaise constituée le 28 juillet 1980

GESTIONNAIRE D’ACTIFS PAR DELEGATION

(1) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd.
5 Aldermanbury Square, Londres EC2V 7BP, Royaume-Uni
Société britannique constituée le 27 février 1990

REVISEUR D’ENTREPRISES
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

STATUTS

La Société a été constituée le 28 décembre 2015 avec publication au Mémorial, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (le «
Mémorial »).

La derniéere version des statuts a été déposée au Registre de Commerce et des Sociétés du Luxembourg ou toute personne intéressée
peut la consulter et en recevoir une copie (site Internet www.lbr.lu).
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LEXIQUE

Aux fins du présent document, les termes suivants revétiront le sens qui leur est donné ci-dessous. Le lexique ci-dessous est une liste
générique de termes. Certains d’entre eux peuvent de ce fait ne pas étre utilisés dans le présent document.

Devise comptable :

Active Trading :

ADR/GDR:

Investisseurs autorisés :

Participants autorisés :

Indice de référence :

Registre d’indices

de

référence :
Jour ouvré :
CDS :

Circulaire 08/356 :

Circulaire 11/512 :

Circulaire 14/592 :

Commodity ETP :
Société :
CSSF:

Devises :

Directive 78/660 :

Devise dans laquelle les actifs d’'un compartiment sont comptablement exprimés. Elle peut étre
différente de la Devise de référence.

Opérations de souscription, de conversion ou de rachat dans un méme compartiment intervenant
dans un court laps de temps et pour des montants importants, le cas échéant, avec pour objectif de
générer un profit a court terme. Cette pratique est défavorable aux autres actionnaires car elle
affecte la performance du compartiment et perturbe la gestion des actifs.

Les ADR / GDR font référence a toutes les catégories d’« American Depositary Receipts » et de «
Global Depositary Receipts », des substituts qui forment le pendant d’actions qui ne peuvent étre
acquises sur le marché local pour des raisons légales. Les ADR et les GDR ne sont pas cotés sur
des marchés locaux, mais sur des marchés tels que New York ou Londres et sont émis par des
grandes banques et/ou des institutions financiéres dans des pays industrialisés en échange du
dépdt des titres mentionnés dans la politique d’investissement du compartiment.

Investisseurs spécifiquement autorisés par le Conseil d’administration de la Société.

Institutions financieéres qui sont soumises a la surveillance prudentielle exercée par une autorité de
surveillance ainsi qu’a des regles de prévention du blanchiment d’argent équivalentes aux normes
en vigueur au Luxembourg et qui ont signé un accord avec la Société les autorisant & souscrire et
demander le rachat d’actions sur le marché primaire.

Indice publié par I'administrateur de I'indice de référence, tel que calculé par I'agent de calcul. Pour
chaque compartiment, I'lndice de référence est détaillé dans la partie correspondante du Livre Il.

Le Registre des administrateurs d’'indices de référence tenu par TESMA, conformément a I'article
36 du Réglement 2016/1011

Jour lors duquel les banques sont ouvertes au Luxembourg.

Credit Default Swap : Lors de I'acquisition ou de la vente d’'un CDS, la Société se couvre contre un
risque de défaillance d’un émetteur moyennant le versement d’une prime trimestrielle. En cas de
défaut de paiement, le reglement peut s’effectuer soit en liquidités, auquel cas I'acheteur de la
protection recoit la différence entre la valeur nominale et la valeur récupérable, soit en nature, auquel
cas I'acheteur de la protection céde le titre faisant défaut ou un titre choisi dans un panier de titres
livrables convenus a la signature du CDS au vendeur de la protection et récupére la valeur nominale.
Les événements constituant une défaillance sont définis dans le contrat du CDS de méme que les
procédures de livraison des obligations et certificats de créance.

Contract for Difference : Contrat entre deux parties qui s’engagent sur un paiement en liquidités
de I'une a l'autre, a hauteur de la différence entre deux évaluations de la valeur sous-jacente, dont
au moins une évaluation est inconnue au moment de la conclusion du contrat. En concluant un CFD,
la Société s’engage a payer (ou a recevoir) la différence entre I'évaluation de la valeur sous-jacente
au moment de la conclusion du contrat et I'évaluation de la valeur sous-jacente & un moment
particulier dans le futur.

Circulaire émise par la CSSF le 4 juin 2008 concernant les regles applicables aux organismes de
placement collectif lorsqu’ils recourent a certaines techniques et instruments qui ont pour objet les
valeurs mobiliéres et les Instruments du marché monétaire. Ce document est disponible sur le site
Internet de la CSSF (www.cssf.lu).

Circulaire émise par la CSSF le 30 mai 2011 concernant a) la présentation des principaux
changements du cadre reglementaire en matiére de gestion des risques suite a la publication du
reglement CSSF 10-4 et des précisions de 'TESMA ; b) des précisions supplémentaires de la CSSF
sur les régles relatives a la gestion des risques ; c) la définition du contenu et du format de la
procédure de gestion des risques a communiquer a la CSSF. Ce document est disponible sur le site
Internet de la CSSF (www.cssf.lu).

Circulaire émise par la CSSF le 30 septembre 2014 relative aux recommandations de 'ESMA
concernant les ETF et autres questions liées aux OPCVM. Ce document est disponible sur le site
Internet de la CSSF (www.cssf.lu).

Font référence a tous les produits cotés en Bourse qui suivent les rendements de matiéres
premiéres. Les ETP adossés a des actions de sociétés actives dans le secteur des matieres
premiéres n’en font pas partie.

BNP Paribas Easy, un fonds de placement a compartiments multiples de droit luxembourgeois.

Commission de Surveillance du Secteur Financier, organisme de contrdle des OPC au Grand Duché
de Luxembourg.

EUR: Euro

GBP : Livre britannique

NOK : Couronne norvégienne
USD: Dollar des Etats-Unis
CHF : Franc suisse

JPY : Yen japonais

Directive 78/660/CEE du 25 juillet 1978 du Conseil de I'Union européenne (UE) concernant les
comptes annuels de certaines formes de sociétés, telle qu’amendée.
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Directive 83/349 :
Directive 2014/65 :

Directive 2009/65 :

Directive 2011/16 :

Directive 2014/91 :

Directive 2014/107 :

EEE :
Marchés émergents :

Techniques GEP :

Titres _assimilables a des

actions :
ESMA :

Orientations ESMA
2014/937 .

ESG:

ETC:

ETE:

Directive 83/349/UE du Conseil de I'Union européenne (UE) du 13 juin 1983 concernant les comptes
consolidés, telle qu'amendée.

MIFID : Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014 du Conseil de I'Union européenne (UE) sur les
marchés d’instruments financiers abrogeant la Directive 2004/39/CE du 21 avril 2004.

Directive 2009/65/CE du Parlement et du Conseil de I'Union européenne (UE) du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions l|égislatives, réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM) (UCITS 1V), telle
qu’amendée par la Directive 2014/91.

Directive 2011/16/UE du 15 février 2011 du Conseil de I'Union européenne (UE) concernant la
coopération dans le domaine de la fiscalité, telle qu'amendée par la Directive 2014/107.

Directive 2014/91/UE du Parlement et du Conseil de I'Union européenne (UE) portant sur la
coordination des dispositions |égislatives, réglementaires et administratives concernant les
organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), et plus particulierement les
fonctions de dépositaire, les sanctions et les politiques de rémunération (OPCVM V) amendant la
Directive 2009/65.

Directive 2014/107/UE du Conseil de I'Union européenne du 9 décembre 2014 amendant la
Directive 2011/16 concernant I'’échange automatique et obligatoire d’informations (EAI) dans le
domaine de la fiscalité.

Equity Default Swap : En acquérant un equity default swap, la Société se couvre contre un risque
de forte baisse (le standard de marché actuel est de 70 %) de la valeur sous-jacente sur les marchés
boursiers, quelle que soit la raison de la baisse, moyennant le versement d’une prime trimestrielle.
Lorsque le risque se produit, c’est-a-dire lorsque le prix de cl6ture sur le marché boursier touche ou
dépasse le seduil (de -70 %), le paiement s’effectue en liquidités : 'acheteur de la protection regoit
un pourcentage prédéterminé (le standard de marché européen actuel est de 50 %) du montant
notionnel initialement assuré.

Espace économique européen

Pays non membres de 'OCDE avant le 1¢" janvier 1994 ainsi que la Turquie et la Gréce.

Sur les Marchés émergents, deux catégories distinctes peuvent étre distinguées par les principaux

fournisseurs d’indices :

- Marchés frontiéres : une sous-catégorie de marchés émergents regroupant des économies en
croissance assorties de caractéristiques trés diverses en termes de développement, de
croissance, de capital humain, d’évolution démographique et d’ouverture politique.

- Marchés émergents avancés : une sous-catégorie de pays du groupe des marchés émergents
composée des pays les mieux classés en termes d’efficacité du marché, d’environnement
réglementaire, de procédures de conservation et de réglement et d’outils de négociation disponibles.

Euro Medium Term Notes : Titres de créance a moyen terme caractérisés par leur niveau élevé
de flexibilité tant pour I'émetteur (entreprises et organismes publics) que pour I'investisseur. Les
EMTN sont émis dans le cadre d’'un programme d’EMTN. Autrement dit, le recours & un financement
de la dette peut étre échelonné et les montants impliqués varient. L'organisateur de I'’émission n’y
souscrit pas forcément, ce qui signifie que I'émetteur ne peut étre certain de lever le montant complet
visé (I'émetteur a donc tout intérét & avoir une bonne notation de crédit).

Techniques de gestion efficace de portefeuille au sens de I'« Annexe 2 — Techniques, instruments
financiers et politiques d’investissement ».

ADR, GDR et certificats d’investissement.

European Securities and Markets Authority (AEMF - Autorité européenne des marchés financiers).

Orientations ESMA 2014/937 du ler aolt 2014 sur les fonds cotés et autres questions liées aux
OPCVM.

Les indicateurs environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG ») sont utilisés pour évaluer
les performances d’'une société en fonction d'une gamme de facteurs de durabilité, y compris la
mesure dans laquelle ces indicateurs sont reflétés dans la stratégie d’entreprise. Ces indicateurs
peuvent inclure, par exemple :
. les émissions de CO2, la consommation d’électricité et d’eau, le recyclage des déchets pour
le pilier E ;
. la qualité de la gestion du capital humain, les pratiques d’emploi et 'engagement
communautaire pour le pilier S ;
e larémunération des cadres, la transparence fiscale, la lutte contre la corruption, la diversité
du Conseil d’administration pour le pilier G.

Exchange Traded Commodities : Se négocient et se reglent comme des ETF, mais sont structurés
comme des instruments de créance. lls suivent a la fois des indices larges et des indices axés sur
une seule matiere premiere. Les ETC détiennent physiquement la matiére premiére sous-jacente
(par ex. de 'or) ou obtiennent leur exposition par le biais de swaps entiérement collatéralisés.

Exchange Traded Funds : Produits cotés en Bourse qui sont structurés et réglementés comme des
fonds communs de placement ou des organismes de placement collectif. Pour étre admissible, un
ETF doit étre un OPCVM, ou un OPC répondant aux conditions indiquées a I'’Annexe | du
Prospectus.

Chaque compartiment fera I'objet d’'une gestion active ou passive. Les compartiments gérés
passivement sont congus pour répliquer la performance d’un indice spécifié, comme indiqué plus en
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Groupe de Sociétés :

SGS:
Valeur__nette d’inventaire
indicative :

Investisseurs
institutionnels :

Loi du 10 aodt 1915 :
Loide 1940 :
Gestionnaires :

Teneurs de marché :

Teneurs de marché :

Market Timing :

Etat membre :

Mémorial :

Instruments __ du marché

monétaire :
MTE :

Valeur nette d’inventaire :

OCDE :
OTC:
Autre marché réglementé :

Prospectus :
Politigue de CRE :

détail dans le Livre Il. Les compartiments gérés activement feront I'objet d’une stratégie de gestion
active. Cette approche sera décrite plus en détail dans le Livre II.

Sociétés appartenant a un méme groupe qui, en vertu de la Directive 83/349/CE du Conseil du 13
juin 1983 concernant les comptes consolidés ou conformément aux regles comptables
internationales reconnues, sont tenues d’établir des comptes consolidés.

La politiqgue de la Stratégie Globale « Sustainability » qui régit 'approche de BNP Paribas Asset
Management en matiére de durabilité, disponible en cliquant sur le lien suivant : Stratégie globale
« Sustainability ».

La Société ou son représentant peuvent publier une valeur nette d’'inventaire indicative pour les
classes d’actions UCITS ETF du compartiment lors de tout Jour de négociation, au cours des heures
de négociation. La valeur nette d’'inventaire indicative est calculée sur la base des informations les
plus a jour des Indices de référence et sera basée sur la valeur actuelle estimée des actifs ajustée
aux taux de change pertinent, en tenant compte de tout montant en liquidité dans le compartiment
au Jour de négociation précédent. La valeur nette d’inventaire indicative n’est pas la valeur a laquelle
les investisseurs du marché secondaire achétent ou vendent leurs actions.

Personnes morales qui gérent des actifs pour leur propre compte et qui sont considérées comme
des professionnels aux fins de '’Annexe Il a la Directive 2014/65 (MiFID), ou qui peuvent demander
a étre considérées comme des professionnels en application de la Iégislation locale applicable
(« Professionnels »), OPC et compagnies d’assurance ou fonds de pension qui souscrivent dans le
cadre d'un plan d’épargne entreprise ou d’un plan équivalent. Les gestionnaires de portefeuille
souscrivant dans le cadre de mandats de gestion discrétionnaire de portefeuille individuel pour le
compte d’investisseurs autres que des Investisseurs institutionnels qui ont le statut de
Professionnels ne rentrent pas dans cette catégorie.

Document d’'informations clés au sens du Réglement 1286/2014

Loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif. Cette
Loi transpose en droit luxembourgeois la Directive 2009/65/CE (OPCVM V) du 13 juillet 2009.

Loi luxembourgeoise du 10 ao(t 1915 sur les sociétés commerciales, telle qu'amendée.
Loi sur les sociétés de placement de 1940, telle que modifiée.

Gestionnaires de portefeuille et compagnies d’assurance qui souscrivent des actions dans le cadre
de mandats de gestion discrétionnaire indépendants.

Institutions financiéres membres des Bourses de valeurs pertinentes et signataires d’un contrat de
marché ou enregistrées en tant que telles auprés des Bourses de valeurs pertinentes, telles que
mentionnées dans le Livre Il du présent Prospectus, selon le cas.

Institutions financiéres membres des Bourses de valeurs pertinentes et signataires d’un contrat de
marché ou enregistrées en tant que telles auprés des Bourses de valeurs pertinentes, telles que
mentionnées dans le Livre Il du présent Prospectus, selon le cas.

Technique d’'arbitrage par laquelle un investisseur souscrit et rachete ou convertit systématiquement
des parts ou actions d'un méme OPCVM dans un court laps de temps en exploitant les décalages
horaires et/ou les imperfections ou déficiences du systéeme de détermination de la VNI de TOPCVM.
Cette technique n’est pas autorisée par la Société.

Un Etat membre de I'Union européenne. Les Etats qui sont des parties contractantes & 'accord
créant 'Espace économique européen autres que les Etats membres de I'Union européenne, dans
les limites établies par cet accord et les reglements connexes sont considérés comme équivalents
a des Etats membres de I'Union européenne.

Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations au Luxembourg

Instruments habituellement négociés sur le marché monétaire, qui sont liquides et dont la valeur
peut étre déterminée avec précision a tout moment.

Multilateral Trading Facility (ou MTF) est un systeme multilatéral de négociation exploité par une
société d’investissement ou un opérateur de marché qui confronte, dans le respect de régles non
discrétionnaires, les positions a I'achat et a la vente de multiples tiers s’intéressant aux instruments
financiers, de fagon a ce qu'il en résulte un contrat.

Valeur nette d’inventaire telle que calculée lors de chaque Jour de bourse. Elle se référe a la Valeur
nette d’inventaire de la Société, d’'un compartiment ou d’'une Classe.

Organisation de Coopération et de Développement Economiques.
Over The Counter, marché de gré a gré

Marché réglementé opérant de maniére réguliére, reconnu et ouvert au public, c’est-a-dire (i) un
marché qui répond a 'ensemble des critéres suivants : la liquidité, la confrontation multilatérale des
ordres (confrontation générale de I'offre et de la demande permettant I'établissement d’un cours
unique) et la transparence (diffusion d’'un maximum d’informations offrant aux investisseurs la
possibilité de suivre le déroulement des négociations du marché pour s’assurer que leurs ordres ont
bien été exécutés aux conditions du moment) ; (ii) un marché ou les valeurs sont négociées avec
une certaine périodicité fixe ; (i) un marché reconnu par un Etat ou une autorité publique et
disposant des pouvoirs confiés par ledit Etat ou ladite autorité publique, & I'instar d’'une association
professionnelle reconnue par I'Etat ou l'autorité publique en question ; et (iv) un marché ou les
valeurs négociées doivent étre accessibles au public.

Le Prospectus de la Société, tel que complété et modifié de temps a autre.

La Politique de conduite responsable des entreprises définissant 1) des filtres basés sur des
normes, telles que les principes du Pacte mondial des Nations Unies et les Principes directeurs de
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'OCDE a I'intention des entreprises multinationales et 2) les politiques sectorielles de BNP Paribas
Asset Management. Pour plus d’informations, cliquez sur le lien suivant : Politique de Conduite
responsable des entreprises.

Devise de référence : Devise dans laquelle la valeur nette d’inventaire par action de la catégorie d’actions est calculée .

Marché Réglementé : Un marché réglementé tel que défini par la Directive 2014/65/CE du Parlement européen et du
Conseil du 21 avril 2004 concernant les marchés d’instruments financiers, telle que modifiée, ou tout
autre marché établi dans 'EEE qui est réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert
au public.

Reglement 1286/2014 : Reglement (UE) 1286/2014 du Parlement européen et du Conseil du 26 novembre 2014 sur les
documents d’informations clés relatifs aux produits d’'investissement packagés de détail et fondés
sur I'assurance (PRIIPS).

Réglement 2015/2365 : Reéglement (UE) 2015/2365 du Parlement européen et du Conseil du 25 novembre 2015 sur la
transparence des opérations de financement sur titres et de la réutilisation et modifiant le Réglement
(UE) 648/2012 (SFTR).

Reéeglement 2016/679 : Reglement (UE) 2016/679 du Parlement européen et du Conseil du 27 avril 2016 sur la protection
des personnes physiques a I'égard du traitement des données a caractére personnel et a la libre
circulation de ces données, et abrogeant la Directive 95/46/CE (Réglement général sur la protection
des données — « RGPD »).

Réglement 2016/1011 : Directive (UE) 2016/1011 du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2016 sur les indices utilisés
comme indices de référence dans le cadre d’instruments et de contrats financiers ou pour mesurer
la performance de fonds d’investissement.

Reglement 2017/1131 : Reglement (UE) 2017/1131 du Parlement européen et du Conseil du 14 juin 2017 relatif aux fonds
monétaires.
Réglement 2019/2088 : Réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 sur la

publication d’informations en matiere de durabilit¢ dans le secteur des services financiers,
également connu sous le nom de Reglement « Sustainable Finance Disclosure » (SFDR), qui établit
des régles harmonisées pour les acteurs des marchés financiers et les conseillers financiers
relatives a la transparence en ce qui concerne l'intégration des risques en matiere de durabilité et
la prise en compte des incidences négatives en matiere de durabilité dans leurs processus ainsi que
la fourniture d’informations en matiere de durabilité en ce qui concerne les produits financiers.

Reglement 2020/852 : Réglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2020 sur I'établissement
d'un cadre visant a favoriser les investissements durables, et modifiant le Réglement (UE)
2019/2088 (Réglement taxonomie), qui met en ceuvre les critéres permettant de déterminer si une
activité économique est considérée comme durable sur le plan environnemental.

Opérations de mise en Opération régie par un contrat en vertu duquel une contrepartie transfere des titres, des matieres

pension/prise en pension : premiéres ou des droits garantis liés au titre de la propriété des titres et dans le cadre de laquelle la
garantie est émise par une bourse reconnue détenant les droits afférents aux titres. Le contrat
n’autorise pas la contrepartie concernée a transférer ou a nantir un quelconque titre au bénéfice de
plus d’une contrepartie a la fois, avec 'engagement de racheter ces titres, ou des titres similaires a
un prix et a une date ultérieure déterminés, ou a déterminer, de la part du cessionnaire, ce qui
constitue un contrat de mise en pension de titre pour la contrepartie qui vend les titres ou un contrat
de prise en pension de titres pour la contrepartie qui les achéte.

RESA : Recueil Electronique des Sociétés et Associations.

Bourses de valeurs Luxembourg Euro MTF, Euronext Paris, Euronext Amsterdam, Deutsche Borse, SIX Swiss

pertinentes : Echange, BMV, Borsa ltaliana et toute autre Bourse de valeurs choisie par le Conseil
d’administration.

Prét ou emprunt de titres : Opération en vertu de laquelle une contrepartie transfere des titres moyennant I'engagement par

'emprunteur de rendre des titres équivalents a une date ultérieure ou lorsque le cessionnaire lui
demandera de le faire. Cette opération constitue un contrat de mise en pension de titre pour la
contrepartie qui transfere les titres ou un contrat de prise en pension de titres pour la contrepartie
au bénéfice de laquelle ils sont transférés. Les préts de titres sont interdits au sein de la Société.

SFT: Opérations de financement sur titres, faisant référence a :

(i) une opération de mise ou de prise en pension ;

(ii) un prét de titres ou de matieres premiéres et un emprunt de titres ou de matiéres
premiéres ;

(iii) une opération d’achat-revente ou une opération de vente-rachat ;

(iv) une opération de prét avec appel de marge

IS: Internalisateur systématique, c’est-a-dire une société d’investissement qui, de fagon organisée,
fréquente et systématique, négocie pour son propre compte en exécutant les ordres des clients en
dehors d’'un marché réglementé ou d’'un MTF.

ISR : Les fonds d’investissement socialement responsable (« ISR ») s’adressent aux sociétés les plus
durables de chaque secteur. Les fonds ISR i) refletent une méthodologie de pointe et ii) integrent
une gamme d’exclusions de l'industrie.

Stock Connect : Le « Stock Connect » est un programme visant a établir un acceés bilatéral entre les marchés
boursiers de Chine continentale et de Hong Kong. Le Stock Connect est un programme de
négociation et de compensation de titres congu par Hong Kong Exchanges and Clearing Limited («
HKEXx »), Shanghai Stock Exchange (« SSE »), Shenzhen Stock Exchange (« SZSE ») et China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited (« ChinaClear »). Par le biais de leurs
courtiers a Hong Kong ainsi que de filiales créées par Stock Exchange of Hong Kong Limited («
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STP:
Compartiment :

Investissement durable :

Pays-tiers :

Valeurs mobiliéres :

Ecart de suivi :

Jour de négociation :

OPC :

OPCVM :

Jour d’évaluation :

VaR :

SEHK »), les investisseurs hongkongais et étrangers (y compris les compartiments FIl) peuvent
négocier certaines actions éligibles prédéterminées cotées sur le SSE/SZSE en envoyant des ordres
au SSE/SZSE. La liste des actions et bourses de valeurs de Chine continentale admises au Stock
Connect pourra étre sujette a modification en tant que de besoin. Les transactions effectuées via
Stock Connect seront soumises a un quota quotidien (« Quota quotidien »). Les regles concernant
les quotas de négociation sont susceptibles d’évoluer dans le temps.

Processus de traitement automatique de bout en bout sans saisie ni intervention manuelle.

Portefeuille spécifique d’actifs investis conformément aux objectifs de placement du compartiment.
Les détails de chaque compartiment figurent au Livre II.

Désigne, selon le Reglement SFDR, un investissement dans une activité économique qui contribue
a un objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen d’indicateurs clés en matiére
d’utilisation efficace des ressources concernant I'utilisation d’énergie, d’énergies renouvelables, de
matiéres premiéeres, de I'eau et des terres, en termes de production de déchets et d’émissions de
gaz a effet de serre ou en termes d’impacts sur la biodiversité et 'économie circulaire, ou un
investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un
investissement qui contribue a la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale,
l'intégration sociale et les relations de travail, ou un investissement dans le capital humain ou des
communautés économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces investissements
ne causent de préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquelles le
produit financier investit appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du
personnel et le respect des obligations fiscales.

Un pays membre de I'OCDE, le Brésil, la République populaire de Chine, I'inde, la Russie,
Singapour, I'Afrique du Sud ainsi que tout autre pays membre de I'organisation du G20.

Classes de titres négociables sur le marché de capitaux (a I'exception des instruments de paiement)
tels que les :

- -actions et titres assimilables a des actions, partenariats ou autres entités, et certificats de dépot
d’Actions ;

- - obligations et autres créances titrisées, dont des certificats de dépot desdits titres ;

- - tout autre titre conférant le droit d’acquérir ou de vendre toute valeur mobiliere de ce type ou
donnant lieu a un reglement en espéces déterminé en référence a des valeurs mobilieres, des
devises, des taux ou des rendements d’intérét, des matiéres premiéres ou d’autres indices ou
mesures.

Total Return Swap (swap de rendement total) : Contrat d’'instruments dérivés en vertu duquel une
contrepartie transfére la performance économique totale, y compris les revenus d’intéréts et des
commissions, les plus-values et les moins-values issues des fluctuations de prix et les pertes de
crédit, d’'un actif de référence (action, indice d’actions, obligation, prét bancaire) a une autre
contrepartie.

Les TRS sont en principe non financés (« TRS non financés ») : le bénéficiaire du rendement total
ne paie aucun montant initial en échange du rendement total de I'actif de référence ; il permet ensuite
aux deux parties d’obtenir une exposition a un actif spécifique de maniére rentable (I'actif peut étre
détenu sans avoir a payer de frais supplémentaires).

Les TRS peuvent également étre financés (« TRS financés ») lorsqu’ils impliquent un paiement
initial (souvent basé sur la valeur de marché de l'actif) a la date de lancement en échange du
rendement total de I'actif de référence.

L’écart de suivi est la différence entre le rendement d’'un compartiment et celui de l'indice de
référence qu’il doit répliquer ou utilisé a d’autres fins et tel que décrit plus en détail dans le Livre Il,
selon le cas. Il correspond a I'écart type entre les rendements du fonds et de I'indice dans le temps.
Les investisseurs des catégories d’actions couvertes sont informés que I'Ecart de suivi sera plus
élevé pour ces catégories d’actions en raison de la couverture.

Un jour :

(i)  qui est un Jour ouvré sur les marchés ou I'Indice de référence est coté ; et
(ii)  un jour ouvré bancaire a Luxembourg.

Organisme de Placement Collectif.

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres.

Chaque jour ouvré bancaire a Luxembourg sous réserve des exceptions stipulées dans le Livre II.

Un Jour d’évaluation correspond également :

e aladate associée a la VNI publiée ;

e aladate de négociation afférente aux ordres ;

e eu égard aux exceptions aux regles d’évaluation, aux cours de cléture sur lesquels se base
I’évaluation des actifs sous-jacents dans les portefeuilles des compartiments.

La Value at risk est une méthode statistique utilisée pour évaluer le montant d’une perte potentielle

sur la base d’'une probabilité de survenue et d’un délai.
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DISPOSITIONS GENERALES

BNP Paribas Easy est une société d’investissement a capital variable (SICAV), soumise aux dispositions de la Partie | de la Loi.

La Société a été créée sous la forme d’un fonds commun de placement (FCP) dénommé « EasyETF FTSE EPRA Eurozone », de droit
luxembourgeois, constitué le 7 juillet 2004 pour une durée illimitée. Il a été renommé en « FTSE EPRA Eurozone THEAM Easy UCITS
ETF » le 8 ao(t 2014.

Le 28 décembre 2015, la Société a transformé sa forme juridique, avant cela un fonds commun de placement, en une société
d’investissement a capital variable, et a été renommée « BNP Paribas Easy ».

La Société est actuellement soumise aux dispositions de la partie | de la Loi ainsi qu’a la Directive 2009/65.

Le capital de la Société est exprimé en euros (« EUR ») et est a tout moment égal au total des actifs nets des différents compartiments.
Il est représenté par des actions émises sans désignation de valeur nominale, entiérement libérées et dont les caractéristiques sont
mentionnées sous « Les Actions », infra. Les variations de capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d’inscription
prévues pour les augmentations et les diminutions de capital des sociétés anonymes. Son capital minimum est celui fixé par la Loi.

La Société est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B 202012.

La Société est un véhicule d’investissement a compartiments multiples (également appelé umbrella fund), c’est-a-dire qu’elle se compose
de plusieurs compartiments ayant des actifs et passifs distincts. Chaque compartiment a une politique d’'investissement et une Devise
comptable qui lui sont propres et déterminées par le Conseil d’administration.

La Société est une seule et méme entité juridique.
Conformément a I'article 181 de la Loi :

. les droits des actionnaires et des créanciers relatifs & un compartiment ou nés a I'occasion de la constitution, du fonctionnement ou
de la liquidation d’un compartiment sont limités aux actifs de ce compartiment ;

e les actifs d’'un compartiment répondent exclusivement des droits des actionnaires relatifs a ce compartiment et ceux des créanciers
dont la créance est née a I'occasion de la constitution, du fonctionnement ou de la liquidation de ce compartiment ;

. dans les relations entre actionnaires, chaque compartiment est traité comme une entité a part.

Le Conseil d’'administration peut créer a tout moment d’autres compartiments dont la politique d’investissement et les modalités d’offre
seront communiquées le moment venu par la mise a jour du Prospectus. Les actionnaires pourront également en étre informés par voie
de publications de presse si une quelconque réglementation I'exige ou si le Conseil d’administration I'estime opportun. De méme, le
Conseil d’'administration pourra mettre fin a des compartiments, conformément aux dispositions de '’Annexe 4.

Les actions peuvent étre cotées et négociées sur une ou plusieurs Bourses de valeurs.

Tous les Indices de référence mentionnés dans le présent Prospectus qui sont utilisés a des fins soit de réplication soit d’allocation d’actifs,
sont publiés par les administrateurs d’Indices de référence enregistrés ou devant étre enregistrés dans le Registre d’indices de référence,
comme indiqué dans le Livre Il. Le Prospectus sera mis a jour en temps utile avec les administrateurs d’Indices de référence nouvellement
enregistrés.

La Société a établi et tient a jour de solides plans écrits présentant les mesures qu’elle prendra en cas de modification significative d’'un
Indice de référence ou s'il cesse d’étre fourni, ou si 'administrateur de I'lndice de référence perd son enregistrement auprés de 'TESMA.
Ces plans sont disponibles gratuitement sur demande aupres de la Société de gestion.
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ADMINISTRATION ET GESTION

La Société est dirigée et représentée par le Conseil d'administration agissant sous le contrdle de '’Assemblée générale des actionnaires.
La Société bénéficie d’'une série de services de gestion, de révision et de conservation d’actifs. Les roles et responsabilités liés a ces
fonctions sont décrits ci-dessous. La composition du Conseil d’administration ainsi que les noms, adresses et informations détaillées
concernant les prestataires de services sont repris sous « Informations générales », supra.

Conflits d’intéréts

La Société de gestion, les Gestionnaires d’actifs, le Dépositaire, I’Agent administratif, les Distributeurs et autres prestataires de services
ainsi que leurs filiales, administrateurs, directeurs et actionnaires respectifs sont ou peuvent étre impliqués dans d’autres activités
financiéres, d’investissement ou professionnelles susceptibles de créer des conflits d’intéréts avec la gestion et 'administration de la
Société. Cela inclut la gestion d’autres fonds, les achats et ventes de titres, les services de courtage, les services de dépdt et de garde
de titres, le fait d’agir en tant qu’administrateur, directeur, conseiller ou mandataire d’autres fonds ou sociétés, y compris des sociétés
dans lesquelles un compartiment pourrait investir, ou d’'investir dans des instruments dérivés de gré a gré, notamment a des fins
d’exposition a des indices (les contreparties appartenant au groupe BNP Paribas). Les investisseurs doivent aussi savoir que des indices
créés par des membres du groupe BNP Paribas peuvent étre utilisés. Ces indices ne seront pas nécessairement controlés par des
organes externes au groupe BNP Paribas ; il y a donc risque de conflits d’intéréts. Chaque partie s’engage a ce que I'exécution de ses
obligations respectives ne soit pas compromise par de telles implications. Dans I'hypothése d’un conflit d’intéréts, les administrateurs et
les parties concernées s’engagent a résoudre celui-ci de fagon équitable, dans un délai raisonnable et dans l'intérét des actionnaires de
la Société.

Conseil d’administration

Le Conseil d’administration assume la responsabilité ultime de la gestion de la Société. Il est ainsi responsable de la politique
d’'investissement de la Société ainsi que de sa définition et mise en ceuvre.

Société de gestion

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Luxembourg a été constituée a Luxembourg sous la forme d’une société anonyme le 19 février
1988. Ses Statuts ont été modifiés a plusieurs reprises et pour la derniére fois lors de ’Assemblée générale extraordinaire du 17 mai 2017
avec effet le ler juin 2017, avec publication au RESA le 2 juin 2017. Son capital social, entierement libéré, s’éléve a 3 millions d’euros.

La Société de gestion assure, pour le compte de la Société, les fonctions d’administration, de gestion de portefeuille et de
commercialisation.

La Société de gestion est autorisée, sous sa propre responsabilité et a ses frais, & déléguer tout ou partie de ces fonctions a des tiers de
son choix.

Elle a fait usage de cette faculté en déléguant :

o les fonctions de calcul de la VNI, de teneur de registre (tant pour les actions nominatives qu’au porteur) et d’agent de transfert a BNP
Paribas, succursale de Luxembourg ;

e la gestion des avoirs de la Société ainsi que le respect de la politique et des restrictions d’investissement, aux gestionnaires d’actifs
repris sous « Informations générales », supra. La liste des gestionnaires effectivement en charge de la gestion et précisant les
portefeuilles gérés est annexée aux rapports périodiques de la Société. Les investisseurs peuvent recevoir, sur demande, une liste
actualisée des gestionnaires d’actifs précisant pour chacun d’eux les portefeuilles gérés.

Lors de I'exécution des transactions sur valeurs mobiliéres et lors de la sélection de tout courtier, négociant ou autre contrepartie, la
Société de gestion et le Gestionnaire de portefeuilles concernés procédent aux vérifications préalables nécessaires pour obtenir les
meilleures conditions générales disponibles. Quelle que soit la transaction, lesdites vérifications impliquent une prise en compte de tous
les facteurs pertinents tels que la taille du marché, le cours des valeurs mobilieres ainsi que les conditions financieres et la capacité
d’exécution de la contrepartie. Un gestionnaire de portefeuille peut choisir des contreparties au sein du groupe BNP Paribas dans la
mesure ou elles semblent offrir les meilleures conditions disponibles.

Par ailleurs, la Société de gestion pourra décider de nommer des distributeurs/nominees pour I'assister dans la distribution des actions
de la Société dans les pays ou celles-ci seront commercialisées.

Des contrats de distribution et de nominee seront conclus entre la Société de gestion et les différents distributeurs/nominees.

Conformément au contrat de distribution et de nominee, le nominee sera inscrit dans le registre des actionnaires en lieu et place des
actionnaires finaux.

Les actionnaires qui ont investi dans la Société par I'intermédiaire d’'un nominee peuvent a tout moment exiger le transfert a leur nom des
actions souscrites via le nominee. L’actionnaire faisant usage de cette faculté sera enregistré sous son propre nom dans le registre des
actionnaires dés réception de l'instruction de transfert en provenance du nominee.

Les investisseurs peuvent souscrire directement auprés de la Société sans devoir souscrire par I'intermédiaire d’un distributeur/nominee.

La Société attire I'attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur ne pourra pleinement exercer ses droits d’'investisseur de
fagon directe a I'encontre de la Société (notamment le droit de participer a des assemblées générales des actionnaires) que dans le cas
ou linvestisseur est lui-méme et en son nom propre enregistré dans le registre des actionnaires de la Société. Dans le cas ou un
investisseur investit dans la Société par le biais d’'un intermédiaire investissant dans la Société en son nom mais pour le compte de
l'investisseur, I'investisseur risque de ne pas toujours pouvoir exercer certains droits attachés a la qualité d’actionnaire directement vis a-
vis de la Société. Il est recommandé a l'investisseur de se renseigner sur ses droits.

Politigue de rémunération :

La Société de gestion applique une Politique de rémunération sensée, efficace et durable qui est conforme a la stratégie, a la tolérance
aux risques, aux objectifs et aux valeurs de la Société.

La Politique de rémunération est conforme et contribue a une gestion des risques sensée et efficace et n’encourage pas a prendre

davantage de risques que nécessaire dans le cadre des modalités de fonctionnement et de la politique d’investissement de la Société.

Les principes clés de la politique de rémunération sont :

. Mettre en ceuvre une politique et des pratiques de rémunération compétitives afin d’attirer, de motiver et de garder les collaborateurs
les plus performants ;

. Eviter les conflits d'intéréts ;
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+  Aboutir a une politique et a des pratiques de rémunération sensées et efficaces tout en évitant les prises de risques excessives ;

. Garantir une concordance avec les risques a long terme et récompenser le respect des objectifs a long terme ;

. Elaborer et mettre en ceuvre une stratégie de rémunération durable et responsable, caractérisée par une structure et des niveaux de
rémunération économiquement rationnels.

De plus amples informations concernant la Politigue de rémunération mise a jour sont disponibles sur le site Internet
https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/remuneration-policy/, et seront également mises a disposition sans frais et sur demande par la
Société de gestion.

Dépositaire

BNP Paribas, succursale de Luxembourg, est une succursale de BNP Paribas. BNP Paribas est une banque de droit frangais disposant
d’un agrément bancaire constituée sous la forme juridique d’une société anonyme immatriculée au Registre du commerce et des sociétés
de Paris sous le n° 662 042 449, agréée par I'Autorité de controle prudentiel et de résolution (ACPR) et supervisée par I'Autorité des
marchés financiers (AMF), dont le siége social est situé 16 boulevard des ltaliens, 75009 Paris, agissant par l'intermédiaire de sa
succursale luxembourgeoise, dont les bureaux sont situés 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,
inscrite au Registre du commerce et des sociétés du Luxembourg sous le numéro B23968 et supervisée par la Commission de
surveillance du secteur financier (la « CSSF »).

Le Dépositaire exerce trois types de fonctions, a savoir : (i) les fonctions de surveillance (telles que définies a I'Article 34(1) de la loi du
17 décembre 2010), (ii) le controle des flux de trésorerie de la Société (tel que défini a I'Article 34(2) de la loi du 17 décembre 2010), et
(iii) la conservation des actifs de la Société (telle que définie a I'Article 34(3) de la loi du 17 décembre 2010).

Au titre de ses missions de surveillance, le Dépositaire est tenu :

(1) de s’assurer que la vente, I'émission, le rachat et I'annulation d’Actions pour le compte de la Société sont effectués
conformément & la loi du 17 décembre 2010 ou aux Statuts de la Société ;

(2) de s’assurer que la valeur des Actions est calculée conformément & la loi du 17 décembre 2010 et aux Statuts de la Société,
d’exécuter les instructions de la Société ou de la Société de gestion agissant pour le compte de la Société, sauf si elles sont
contraires a la loi du 17 décembre 2010 ou aux Statuts de la Société ;

(3) de s’assurer que, dans le cadre des opérations sur les actifs de la Société, la contrepartie est remise a la Société dans les
délais habituels ;

(4) de s’assurer que le revenu de la Société est attribué conformément a la loi du 17 décembre 2010 et & ses Statuts.

L’objectif principal du Dépositaire est de protéger les intéréts des Actionnaires de la Société, qui prévalent toujours sur les intéréts
commerciaux.

Des conflits d’intéréts sont susceptibles de survenir si et lorsque la Société de gestion ou la Société entretient des relations commerciales
avec BNP Paribas, succursale de Luxembourg, parallélement & une nomination de BNP Paribas, succursale de Luxembourg, agissant
en qualité de Dépositaire.

Ces relations commerciales peuvent couvrir des services liés a

L’externalisation/la délégation de fonctions de middle office ou de back office (p. ex. les services de traitement des opérations, de registre
des positions, de suivi de la conformité des investissements aprés I'achat, la gestion des slretés, I'évaluation des opérations de gré a
gré, 'administration du Fonds y compris le calcul de la valeur nette d’inventaire, d’agence de transfert et de négociations) dans le cas ou
BNP Paribas ou ses sociétés affiliées agissent en qualité d’agent de la Société de gestion ou de la Société ; ou

La sélection de BNP Paribas ou de ses sociétés affiliées en qualité de contrepartie ou de prestataire de services auxiliaires pour des
missions telles que I'exécution de la conversion de devises, le prét de titres et le financement relais.

Le Dépositaire est tenu de s’assurer que toute transaction relative a ces relations commerciales entre le Dépositaire et une entité au sein
de son groupe est effectuée dans des conditions de pleine concurrence et dans l'intérét des Actionnaires.

Afin de traiter toute situation de conflits d’intéréts, le Dépositaire a mis en ceuvre et maintenu une politique de gestion des conflits d’intéréts
visanta:

Déceler et analyser les éventuelles situations de conflits d’intéréts ;
Consigner, gérer et contrdler les situations de conflits d’intéréts comme suit :

Soit en se fiant aux mesures permanentes mises en place pour faire face aux conflits d’intéréts (séparation des taches, séparation des
lignes hiérarchiques, listes d'initiés pour le personnel) ;

Soit en mettant en ceuvre une gestion au cas par cas afin de (i) prendre les mesures préventives appropriées telles que I'élaboration
d’une nouvelle liste de surveillance, le recours a une nouvelle « muraille de Chine » (en séparant fonctionnellement et hiérarchiqguement
I'exercice de ses taches de dépositaire et les autres activités), la vérification que les opérations sont effectuées dans des conditions de
pleine concurrence et/ou I'information des Actionnaires concernés de la Société, ou de (ii) refuser d’exercer I'activité engendrant le conflit
d’intéréts.

Mettre en ceuvre une politique déontologique ;

Réaliser une cartographie des conflits d’intéréts permettant de créer un inventaire des mesures permanentes mises en place pour protéger
les intéréts de la Société ; ou

Etablir des procédures internes a I'égard, par exemple, de (i) la nomination de prestataires de services pouvant engendrer des conflits
d’intéréts, (ii) nouveaux produits/nouvelles activités du Dépositaire afin d’analyser toute situation entrainant un conflit d’intéréts.

Si un conflit d’intéréts vient a survenir, le Dépositaire s’engagera a prendre toutes les mesures raisonnablement possibles afin de résoudre
ces conflits d'intéréts dans les régles (compte tenu de ses obligations et fonctions respectives) et de veiller a ce que la Société et les
Actionnaires soient équitablement traités.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers la garde des actifs de la Société sous réserve des conditions prévues par les lois et
réglementations applicables et les stipulations du Contrat de dépositaire. Le processus de désignation de ces délégués et leur supervision
continue reposent sur les normes de qualité les plus strictes, y compris la gestion des éventuels conflits d’intéréts qui en découleraient.
Ces délégués doivent étre soumis a une régulation prudentielle efficace (y compris des exigences de capital minimum, la surveillance
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dans le territoire concerné et la révision périodique par un réviseur d’entreprises externe) pour la garde des instruments financiers. La
responsabilité du Dépositaire ne sera pas affectée par une telle délégation.

Un risque potentiel de conflits d’'intéréts peut survenir dans des situations ou les délégués peuvent conclure ou entretenir des relations
commerciales et/ou d’affaires distinctes avec le Dépositaire parallélement a la relation de délégation de garde.

Afin d’éviter la cristallisation de ces conflits d’intéréts potentiels, le Dépositaire a mis en ceuvre et a toujours en place une organisation
interne dans laquelle ces relations commerciales et/ou d’'affaires distinctes n’ont aucune influence sur le choix du délégué ou sur le
contréle de la performance des délégués aux termes de I'accord de délégation.

Une liste de ces délégués et sous-délégués aux fonctions de conservation est disponible sur le site Internet :

https://securities.cib.bnpparibas/app/uploads/sites/3/2021/11/ucitsv-list-of-delegates-sub-delegates-en.pdf

Cette liste pourrait étre mise a jour a I'occasion.

Des informations mises a jour sur les missions de garde du Dépositaire, la liste des délégations et sous-délégations et des conflits
d’intéréts susceptibles de survenir peuvent étre obtenues, gratuitement et sur demande, auprés du Dépositaire.

BNP Paribas, succursale de Luxembourg, faisant partie d’'un groupe qui fournit a ses clients un réseau mondial couvrant différents fuseaux
horaires, peut confier une partie de ses processus opérationnels a d’autres entités du Groupe BNP Paribas et/ou a des tiers, tout en
conservant la responsabilité ultime au Luxembourg. La liste des entités impliquées dans le soutien de I'organisation interne, des services
bancaires, de [I'administration centrale et des services d'agent de transfert est présentée sur le site Internet:

https://securities.cib.bnpparibas/luxembourg/.
BNP Paribas, succursale de Luxembourg, la Société et/ou la Société de gestion peuvent fournir, sur simple demande, de plus amples

informations sur le modéle opérationnel international de BNP Paribas, succursale de Luxembourg, lié a la Société.

Réviseur d’entreprises
L’ensemble de la comptabilité et des opérations de la Société est soumis a la révision annuelle du Réviseur d’entreprises.
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PoOLITIQUE, OBJECTIFS, RESTRICTIONS ET TECHNIQUES D’INVESTISSEMENT

L’objectif général de la Société est d’assurer a ses investisseurs une valorisation aussi élevée que possible des capitaux investis tout en
les faisant bénéficier d’une large répartition des risques. A cette fin, la Société investira principalement ses actifs en valeurs mobiliéres,
Instruments du marché monétaire, parts ou actions d’'OPC, dépéts auprés d’un établissement de crédit et instruments financiers dérivés,
variés, libellés en toutes devises et émis dans différents pays.

La politique d’investissement de la Société est déterminée par le Conseil d’administration selon la conjoncture politique, économique,
financiére et monétaire du moment. Elle variera selon les compartiments concernés, dans les limites et en conformité avec les
caractéristiques et I'objectif propres a chacun d’eux, tels que stipulés au Livre II.

La politique d’investissement sera menée en stricte conformité avec le principe de diversification et de répartition des risques. A cette fin,
sans préjudice de ce qui peut étre spécifié pour un ou plusieurs compartiments, la Société sera soumise a une série de restrictions
d’investissement stipulées en Annexe 1. A ce titre, I'attention des investisseurs est attirée sur les risques d’investissement décrits a
I'’Annexe 3.

Par ailleurs, la Société est autorisée a recourir aux techniques et instruments qui ont pour objet les valeurs mobiliéres et les Instruments
du marché monétaire aux conditions et dans les limites fixées en Annexe 2, pour autant que ces techniques et instruments financiers
dérivés soient employés aux fins d’'une gestion efficace du portefeuille. Lorsque ces opérations concernent l'utilisation d’instruments
financiers dérivés, ces conditions et limites doivent étre conformes aux dispositions de la Loi. En aucun cas ces opérations ne doivent
amener la Société et ses compartiments a s’écarter des objectifs d’investissement tels qu’exposés dans le Prospectus.

Sauf disposition contraire dans la politique d’investissement de chaque compartiment au Livre Il, aucune garantie ne peut étre apportée
guant a la réalisation des objectifs d'investissement des compartiments et les performances passées ne constituent pas un indicateur des
performances futures.

Politigue sur les recours collectifs

La Société de gestion a défini une politique sur les recours collectifs applicable aux Organismes de placement collectif (OPC) qu’elle gére.
Un recours collectif peut généralement étre décrit comme une procédure juridique collective visant a obtenir une indemnisation pour
plusieurs personnes ayant subi un préjudice du fait de la méme activité (illégale)

En outre, en vertu de la Politique sur les recours collectifs, la Société de gestion :

e ne participe en principe a aucun recours collectif de maniere active (c’est-a-dire que la Société de gestion n’intente aucun recours
collectif a 'encontre d’'un émetteur, ni n’agit en tant que demandeur dans celui-ci ou n’y prend activement part autrement) ;

e peut participer a des recours collectifs de maniére passive sur des territoires ou la Société de gestion considére, a son entiére
discrétion, que (i) la procédure de recours collectif est suffisamment efficace (p. ex. s'il est anticipé que les sommes obtenues
dépasseront le colt prévisible de la procédure), (ii) la procédure de recours collectif est suffisamment prévisible, et (iii) les données
nécessaires pour déterminer 'admissibilité a la procédure de recours collectif sont raisonnablement disponibles et peuvent étre
efficacement et rigoureusement gérées ;

o transfére toutes les sommes versées a la Société de gestion dans le cadre d’un recours collectif, nettes de tous frais externes,
aux fonds impliqués dans le recours collectif concerné.

La Société de gestion peut a tout moment modifier sa politique sur les recours collectifs et déroger aux principes énoncés dans celle-ci
dans certaines circonstances.

Les principes applicables de la politique sur les recours collectifs peuvent étre consultés sur le site Internet de la Société de gestion
https://www.bnpparibas-am.com/en/footer/class-actions-policy/.
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POLITIQUE D’INVESTISSEMENT DURABLE?

Pour les compartiments activement gérés uniquement

La Stratégie Globale « Sustainability » de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT régit 'approche de BNP Paribas Asset Management
en matiére de durabilité, qui consiste en particulier en la mise en place de l'intégration des criteres ESG, de normes de conduite
professionnelle responsable et d’activités de « stewardship » (engagement et dialogue) (telles que définies ci-dessous) dans les
processus d’investissement appliqués par les gestionnaires d’actifs de chaque compartiment.

Le sigle ESG désigne les critéres « Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance », qui sont les criteres communément utilisés pour
contréler le niveau de durabilité d’'un investissement.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT s’est engagée a adopter une approche durable pour ses investissements. Cela étant, la portée
et la maniére d’appliquer cette approche peut varier en fonction du type de compartiment, de la gestion, de la classe d’actifs, de la région
et de I'instrument utilisé. Par ailleurs, certains compartiments peuvent étre soumis a d’autres directives en matiere d’investissement,
comme expliqué dans le Livre Il. Par conséquent, cette approche durable est mise en ceuvre au cas par cas dans tous les portefeuilles.
Cela signifie que le score extra-financier du compartiment est comparé a celui de son univers d’'investissement, c’est-a-dire les principaux
titres et zones géographiques ciblés par chaque compartiment, sauf disposition contraire du Livre II.

Sauf mention contraire dans le Livre Il, la couverture d’analyse extra-financiére de chaque compartiment classé Article 8 selon le SFDR
('« Analyse Extra-financiére Minimale ») doit étre d’au moins :

e 90 %* de ses actifs pour les actions émises par des sociétés de grande capitalisation ayant leur siége social dans des pays «
développés », les titres de créance et les instruments du marché monétaire de qualité investment grade, les instruments de dette
souveraine émis par des pays développés ; ou

o 75 %* de ses actifs pour les actions émises par des grandes capitalisations ayant leur siege social dans des pays « émergents », les
actions émises par des petites et moyennes capitalisations, les titres de créance et les instruments du marché monétaire de qualité
haut rendement et les instruments de dette souveraine émis par des pays « émergents ».

* Ces ratios s’entendent hors liquidités a titre accessoire.

L’approche durable, y compris la prise en compte des risques liés a la durabilité, est intégrée dans chaque étape du processus
d’investissement de chaque compartiment et comprend les éléments suivants :

e Normes de conduite professionnelle responsable : Telles que définies dans la Politique de conduite responsable des entreprises
(« CRE ») de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT, il s’agit notamment de respecter : 1) des filtres basés sur des normes, telles
que les principes du Pacte mondial des Nations Unies et les Principes directeurs de 'OCDE a lintention des entreprises
multinationales, et 2) les politiques sectorielles de BNP Paribas Asset Management.

1) Filtres basés sur des normes : Le Pacte mondial des Nations Unies (www.unglobalcompact.org) définit 10 principes que les
entreprises doivent respecter dans les domaines des droits de ’'homme, des normes du travail, de la gérance environnementale
et de la lutte contre la corruption. De méme, les Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales
définissent les principes de conduite responsable des entreprises. Ces deux cadres communs sont reconnus dans le monde
entier et applicables a tous les secteurs de 'industrie. Les sociétés qui enfreignent un ou plusieurs de ces principes sont exclues
des investissements des compartiments, et celles pour lesquelles un risque de non-conformité existe sont étroitement surveillées,
voire exclues elles aussi, le cas échéant.

2) BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT a également édicté une série de directives concernant les investissements dans les
secteurs sensibles, qui est reprise dans la CRE. Les sociétés de ces secteurs qui ne respectent pas les principes minimaux
décrits dans ces directives sont exclues des investissements des compartiments. Les secteurs concernés comprennent, sans
s’y limiter, I'huile de palme, la pate a papier, les activités minieres, le nucléaire, la production d’énergie au charbon, le tabac, les
armes controversées, le pétrole et le gaz non conventionnels et I'amiante.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT applique également le cadre des pays sensibles du Groupe BNP Paribas, qui comprend des mesures

restrictives sur certains pays et/ou activités considérés comme particulierement exposés aux risques liés au blanchiment de capitaux et
au financement du terrorisme.

e Intégration des critéres ESG :

Elle implique I'évaluation des criteres non financiers mentionnés ci-dessous au niveau des émetteurs dans lesquels les
compartiments investissent, notamment (lorsqu’ils sont jugés importants) :

Pour les émetteurs privés :

- L’environnement : efficacité énergétique, réduction des gaz a effet de serre et traitement des déchets ;

- Les aspects sociaux : respect des droits de 'homme, gestion des ressources humaines (santé et sécurité des travailleurs,
diversité) ;

- La gouvernance : indépendance du Conseil d’administration, rémunération des dirigeants, respect des droits des actionnaires
minoritaires.

Pour les émetteurs souverains :
- L’environnement : réduction des émissions de gaz a effet de serre, biodiversité, acces a I'électricité, pollution ;

- Les aspects sociaux : inégalité économique, acces a I'éducation, emploi, infrastructure de santé, démographie ;
- La gouvernance : liberté d’entreprendre, corruption, vie démocratique, stabilité politique, sécurité.

! Dans le sens d’une approche durable mondiale
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Les scores ESG, tels que définis par une méthodologie interne propriétaire, sont mis a disposition pour faciliter I'évaluation ESG des
émetteurs de titres. L'intégration des criteres ESG est systématiquement appliquée a toutes les stratégies d’investissement. Le
processus visant a intégrer et renforcer les facteurs ESG dans les processus de prise de décisions d’'investissement est déterminé
par des regles d'intégration formelles des criteres ESG. Cependant, la maniere dont I'intégration des criteres ESG, notamment les
scores ESG, est intégrée et son degré d’intégration dans chaque processus d’investissement sont déterminés au cas par cas par le
Gestionnaire d’actifs concerné, qui est entierement responsable a cet égard.

Ceci passe par I'évaluation d’'un pays par rapport a une combinaison de facteurs environnementaux, sociaux et de gouvernance,
qui incluent, sans s’y limiter :

- L’environnement : atténuation du changement climatique, biodiversité, efficacité énergétique, utilisation des terres,
pollution ;

- Les aspects sociaux : conditions de vie, inégalité économique, éducation, emploi, infrastructure de santé, capital humain ;

- La gouvernance : liberté d’entreprendre, corruption, vie démocratique, stabilité politique, sécurité.

Engagement concernant les politiques publiques : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT vise a intégrer de maniére plus compléte les
considérations de durabilité sur les marchés sur lesquels elle investit et dans les régles qui déterminent et régissent le comportement de
la société conformément a sa Stratégie de défense des politiques publiques.

e Stewardship (Engagement et dialogue) : Il est congu pour améliorer la valeur a long terme des participations et la gestion du risque
a long terme pour les clients, dans le cadre de I'engagement de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT d’agir comme gestionnaire
d’actifs efficace et diligent. Les activités de stewardship comprennent les catégories d’engagement suivantes :

- Engagement de la société : I'objectif est de favoriser, par le dialogue avec les sociétés, les meilleures pratiques en matiere de
gouvernance d’entreprise, la responsabilité sociale et la gestion environnementale. Un élément clé de I'engagement de la
société est le vote lors des assemblées générales annuelles. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT publie des directives
détaillées de vote par procuration sur une série de questions ESG.

Engagement concernant les politiques publigues : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT vise a intégrer plus pleinement les
considérations de durabilité sur les marchés sur lesquels elle investit et dans les régles qui déterminent et régissent le comportement de
la société conformément & sa Stratégie d’engagement en matiere de politiques publiques

Pour les compartiments passivement gérés uniguement

L’approche ESG appliquée aux compartiments est détaillée dans le Livre Il.

Intégration des risques liés a la durabilité dans le processus d’investissement des compartiments concernés

Les risques liés a la durabilité, tels que définis dans I'« Annexe 3 - Risques liés a 'investissement », sont intégrés lors de la sélection de
lindice durable (ou ayant des caractéristiques extra-financiéres) sous-jacent. Pour le choix d’'un indice durable (ou ayant des
caractéristiques extra-financiéres), les éléments suivants sont analysés, notamment, sans s’y limiter : Source et qualité des données ESG
utilisées, Iégitimité et expertise des données ESG et/ou des fournisseurs d’indices, méthodologie de I'indice ESG incluant les exclusions
du secteur ESG et l'intégration des criteres ESG pour la sélection et les pondérations des titres, diversification du portefeuille entre les
secteurs et les pays, évolutivité et liquidité de I'indice, conformité BMR UE, notation ESG de I'indice par rapport a l'univers d’investissement
concerné, exigences de l'indice de référence concerné en termes de divulgation ESG, classification Paris Aligned Benchmark (PAB) ou
Climate transition Benchmark (CTB)...

L’objectif consiste a proposer des compartiments indiciels qui répliquent des indices présentant des caractéristiques durables positives
par rapport a un indice parent ou a un univers d’investissement pertinent (c.-a-d. une empreinte carbone plus faible, un score ESG plus
élevé...).

Le Gestionnaire d’actifs travaille en étroite collaboration avec le Centre de développement durable de BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT pour I'analyse susmentionnée. Le cadre de notation ESG interne facilite I'évaluation des risques ESG propres aux
entreprises/secteurs. Comme détaillé dans la Politique de conduite responsable des entreprises (Politiques CRE), nous tenons & jour une
liste d’exclusion des sociétés que nous considérons comme étant en violation des principes du Pacte mondial des Nations Unies
(www.unglobalcompact.org), des Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de 'homme ou des Principes
directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, ainsi que des sociétés qui ne répondent pas aux exigences énoncées
dans les politiques sectorielles de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT. Le lancement d’'un compartiment sur I'indice ESG concerné
est validé sur la base de cette analyse globale.

Pour les compartiments appliquant la méthode de réplication compléte ou optimisée, le processus d’investissement consiste a investir
dans les titres appartenant a I'indice durable sélectionné.

Pour les compartiments appliquant la méthode de réplication synthétique, en plus du processus de sélection de l'indice durable,
l'intégration de I'analyse des enjeux et des risques liés a la durabilité pertinents dans les décisions d’investissement a lieu lors de la
sélection des titres composant le « panier de substitution ».

Pour tous les compartiments

Classification SFDR

Les compartiments sont classés en 3 catégories, comme indiqué dans la section « Table des matiéres » ci-dessus, ainsi que dans
chaque section du Livre Il du compartiment :

= Les compartiments qui favorisent des caractéristiques environnementales ou sociales (dits « Article 8 ») : ces compartiments
promeuvent, entre autres caractéristiques, des caractéristiques environnementales ou sociales, ou une combinaison de ces
caractéristiques, pour autant que les sociétés dans lesquelles les investissements sont réalisés appliquent des pratiques de bonne
gouvernance.
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= Les compartiments qui ont un objectif d’investissement durable (dits « Article 9 ») : l'investissement durable s’entend d’'un
investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen
d’indicateurs clés en matiere d'utilisation efficace des ressources concernant I'utilisation d’énergie, d’énergies renouvelables, de
matieres premiéres, de I'eau et des terres, en termes de production de déchets et d’émissions de gaz a effet de serre ou en termes
d’'impact sur la biodiversité et I'’économie circulaire, ou d’un investissement dans une activité économique qui contribue a un objectif
social, en particulier un investissement qui contribue a la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, I'intégration
sociale et les relations de travail, ou d’'un investissement dans le capital humain ou des communautés économiquement ou
socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de préjudice important a aucun de ces objectifs et que
les sociétés dans lesquelles le produit financier investit appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui
concerne des structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel et le respect des
obligations fiscales.

= Les autres compartiments non classés comme relevant des Articles 8 ou 9.

Cadre de notation ESG
Les compartiments peuvent recourir a des cadres de notation pour évaluer les caractéristiques ESG d’'un émetteur.

Ces cadres peuvent varier en fonction de la famille d’indices et/ou du cadre de notation ESG du fournisseur d’indices et/ou du type de
compartiments (gérés activement ou passivement). Certains des indices ou stratégies d’investissement suivis utilisent le cadre de notation
ESG exclusif de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT a cet égard.

Pour les émetteurs privés :

Le cadre de notation ESG de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT produit :
(1) - Un score au niveau de la société qui mesure la performance de la société sur des questions ESG importantes par rapport a
ses pairs ;
(2) - Un score ESG global qui regroupe les scores ESG moyens des sociétés d’un portefeuille.
Un processus en quatre étapes est utilisé pour noter un émetteur :
1- Sélection et pondération des indicateurs ESG sur la base de trois critéres :
(1) - Importance des questions ESG pour I'activité d’'un émetteur.
(2) - Mesurabilité et visibilité.
(3) - Qualité et disponibilité des données, sur la base de données de qualité raisonnable et facilement disponibles.
2- Evaluation ESG par rapport aux pairs
Cette évaluation est principalement relative au secteur, reflétant le fait que les risques et les opportunités ESG ne sont pas toujours
comparables entre les secteurs et les régions. Par exemple, la santé et la sécurité sont moins importantes pour une compagnie
d’assurance que pour une compagnie miniére.
Chaque émetteur commence avec un score de base « neutre » de 50. Chaque score est ensuite ajouté selon chacun des trois piliers
ESG : environnemental, social et gouvernance. Un émetteur regoit un score positif pour un pilier s’il est plus performant que la moyenne
de son groupe de pairs. Dans le cas contraire, il regoit un score négatif.
Toutefois, deux questions universelles qui ont un impact sur toutes les sociétés ne sont pas notées par rapport aux pairs, ce qui introduit
un « biais » délibéré en faveur des secteurs les plus exposés. Il s’agit des sujets suivants :
(1) - Emissions de carbone — une mesure absolue des émissions de carbone, créant un biais positif en faveur des émetteurs et
des secteurs présentant des émissions de carbone plus faibles, a été mise en ceuvre.
(2) - Controverses — les secteurs les plus exposés aux controverses ESG ont des scores |égerement inférieurs, reflétant un risque
accru (risque de « mauvaise publicité » (headline risk), risque d’atteinte a la réputation ou risque financier).
Le résultat global est un score ESG quantitatif intermédiaire compris entre zéro et 99, avec la possibilité de voir comment chaque pilier
ESG a contribué ou nui au score final de I'’émetteur.

3- Evaluation qualitative

En plus de I'analyse quantitative exclusive, la méthodologie prend en compte une analyse qualitative des émetteurs avec des informations
recueillies auprés de sources tierces, des recherches internes approfondies sur des questions importantes (p. ex. le changement
climatique) ainsi que des connaissances sur les émetteurs et des interactions avec ceux-ci.

4- Score ESG final

En combinant les données qualitatives et quantitatives, un score ESG compris entre zéro et 99 est calculé, les émetteurs étant classés
en déciles par rapport a leurs pairs. Les émetteurs exclus de l'investissement par le biais de la Politique de CRE rec¢oivent un score de 0.

Pour les émetteurs souverains :

La notation de la performance ESG des émetteurs souverains est différente de celle des émetteurs privés.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT a adapté son cadre de notation ESG afin de fournir une vision de la performance ESG d’un pays.
Cela permet de comparer des pays présentant différents niveaux de développement économique dans une variété de dimensions
environnementales, sociales et de gouvernance. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT évalue notamment I'ambition des pays en
matiere de lutte contre le changement climatique au regard de leurs contributions nationales déterminées, grace a des informations
détaillées sur les politiques adoptées par les pays pour lutter contre le changement climatique, et leur exposition prospective au risque
climatique physique. De plus, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT prend en compte les engagements des pays en matiere de
changement climatique, afin d’'informer notre engagement aupres d’eux sur cette question.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT applique également le cadre des pays sensibles du Groupe BNP Paribas, qui comprend des
mesures d’atténuation des risques sur certains pays ou activités considérés comme particulierement exposés au blanchiment de capitaux
ou au financement du terrorisme.
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Enfin, comme pour le modéle de notation des sociétés, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT intégre des données qualitatives issues
des connaissances approfondies des équipes d’investissement, ainsi que du dialogue et de 'engagement avec les responsables de la
gestion de la dette et les décideurs politiques.

Le modele de données ESG souverain de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT a une pondération égale pour le pilier E (14 themes),
le pilier S (12 themes) et le pilier G (7 thémes), soit un total de 225 KPI structurés autour de 33 thémes clés.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT a ainsi développé un systeme de notation solide qui couvre désormais prés de 109 pays. BNP
PARIBAS ASSET MANAGEMENT a également complété un modéle de notation par des engagements directs avec les gouvernements.
La méthodologie ESG souveraine de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT fournit une analyse solide de la performance ESG d’'un
pays et se distingue par I'inclusion de visions prospectives sur le risque climatique en plus des données ESG typiques. Le modele ESG
souverain de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT offre également une vision équilibrée qui nous permet de comparer des pays
présentant des développements économiques trés différents.

Investissements durables selon le Réglement SFDR

En plus de ce qui précéde, certains compartiments peuvent avoir un objectif d’'investissement durable, au sens de 'Article 9 du Réglement
SFDR, ou avoir l'intention d’investir une partie de leurs actifs dans des investissements durables, comme indiqué a I'’Annexe 5.

Les objectifs des investissements durables sont de financer les sociétés qui contribuent a la réalisation d’objectifs environnementaux
et/ou sociaux par le biais de leurs produits et services, ainsi que de leurs pratiques durables.

La méthodologie interne de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT utilise une approche binaire de I'lnvestissement durable pour qualifier
une société. Cela ne signifie pas que toutes les activités économiques de I'entité considérée ont une contribution positive a un objectif
environnemental ou social, mais que l'entité considérée a une contribution positive, mesurée quantitativement, a un objectif
environnemental ou social sans nuire a un autre objectif. Ces mesures correspondent aux seuils indiqués dans les criteres énumérés ci-
dessous. Par conséquent, tant qu’une société atteint le seuil d’au moins un de ces critéres et ne nuit a aucun autre objectif, I'entité dans
son ensemble est qualifiée d’« investissement durable ».

La méthodologie interne de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT intégre plusieurs criteres dans sa définition des investissements
durables qui sont considérés comme des composantes essentielles pour qualifier une société comme durable. Ces criteres sont
complémentaires les uns des autres. En pratique, une société doit remplir au moins I'un des criteres décrits ci-dessous pour étre
considérée comme contribuant a la réalisation d’un objectif environnemental ou social :

Une société dont I'activité économique est conforme aux objectifs du Réglement européen sur la taxonomie. Une société peut étre
qualifiée d’'investissement durable si plus de 20 % de son chiffre d’affaires est conforme au Réglement européen sur la taxonomie. Une
société qualifiée d’'investissement durable selon ces critéres contribue par exemple aux objectifs environnementaux suivants : sylviculture
durable, restauration environnementale, fabrication durable, énergies renouvelables, approvisionnement en eau, assainissement, gestion
des déchets et dépollution, transport durable, batiments durables, informations et technologies durables, recherche scientifique pour le
développement durable.

Une société dont I'activité économique contribue a la réalisation d’'un ou de plusieurs Objectifs de développement durable des Nations
Unies (ODD de I'ONU). Une société peut étre qualifiée d’investissement durable si plus de 20 % de son chiffre d’affaires est aligné sur
les ODD et moins de 20 % de son chiffre d’affaires est désaligné par rapport a ceux-ci. Une société qualifiée d’investissement durable
selon ces critéres contribue par exemple aux objectifs suivants :

a. Environnement : agriculture durable, gestion durable de I'eau et des installations sanitaires, énergie durable et moderne,
croissance économique durable, infrastructure durable, villes durables, modes de consommation et de production durables,
lutte contre le changement climatique, conservation et utilisation durable des océans, des mers et des ressources marines,
protection, restauration et utilisation durable des écosystemes terrestres, gestion durable des foréts, lutte contre la
désertification, la dégradation des terres et la perte de biodiversité.

b. Social : pas de pauvreté, faim « zéro », sécurité alimentaire, vie saine et bien-étre a tout age, éducation de qualité inclusive et
équitable, et opportunités d’apprentissage a vie, égalité des sexes, autonomisation des femmes et des filles, disponibilité de
I'eau et des installations sanitaires, accés a une énergie abordable, fiable et moderne, croissance économique inclusive et
durable, emploi complet et productif et travail décent, infrastructure résiliente, industrialisation inclusive et durable, inégalités
réduites, villes et établissements humains inclusifs, sirs et résilients, sociétés pacifiques et inclusives, acces a la justice et a
des institutions efficaces, responsables et inclusives, partenariat mondial pour le développement durable.

Une société opérant dans un secteur a fortes émissions de GES qui fait évoluer son modéle d’entreprise afin de s’aligner sur I'objectif
de maintien de la hausse de température mondiale en dessous de 1,5 °C. Une société qualifiée d’investissement durable selon ces
critéres contribue par exemple aux objectifs environnementaux suivants : réduction des émissions de GES, lutte contre le changement
climatique.
Une société qui applique les meilleures pratiques environnementales ou sociales par rapport a ses pairs dans le secteur et la région
géographique concernés. L’évaluation de la meilleure performance E ou S est basée sur la méthodologie de notation ESG de BNPP
AM. La méthodologie note les sociétés et les évalue par rapport a un groupe de pairs composé de sociétés de secteurs et de régions
géographiques comparables. Une société ayant un score de contribution supérieur & 10 sur le pilier Environnement ou Social est
considérée comme la plus performante. Une société qualifiée d’'investissement durable selon ces critéres contribue par exemple aux
objectifs suivants :
a) Environnement : lutte contre le changement climatique, gestion des risques environnementaux, gestion durable des
ressources naturelles, gestion des déchets, gestion de I'eau, réduction des émissions de GES, énergies renouvelables,
agriculture durable, infrastructures vertes.
b) Social : santé et sécurité, gestion du capital humain, bonne gestion des parties prenantes externes (chaine
d’approvisionnement, sous-traitants, données), préparation a I'éthique commerciale, bonne gouvernance d’entreprise.

Les obligations vertes, les obligations sociales et les obligations durables émises pour soutenir des projets environnementaux et/ou
sociaux spécifiques sont également qualifiées d’investissements durables a condition que ces titres de créance regoivent une
recommandation d’investissement « POSITIVE » ou « NEUTRE » du Sustainability Center apres évaluation de I'émetteur et du projet
sous-jacent basée sur une méthodologie exclusive d’Evaluation des obligations vertes/sociales/durables.

Les sociétés identifitces comme un investissement durable ne doivent pas nuire de maniere significative a d’autres objectifs
environnementaux ou sociaux (principe consistant a « ne pas causer de préjudice important ») et doivent suivre de bonnes pratiques de
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gouvernance. BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT utilise sa méthodologie exclusive pour évaluer toutes les sociétés par rapport a
ces exigences.

De plus amples informations sur la méthodologie interne sont disponibles sur le site Internet suivant : Sustainability documents - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Investissements conformes au Réglement européen sur la taxonomie

Le Réglement européen sur la taxonomie vise a établir les critéres permettant de déterminer si une activité économique est considérée
comme durable sur le plan environnemental. Le Réglement européen sur la taxonomie est un systéme de classification qui établit une
liste d’activités économiques durables sur le plan environnemental en ce qui concerne les six objectifs environnementaux et climatiques
de I'Union européenne définis par ledit reglement.

Ainsi, dans le but de déterminer la durabilité environnementale d’'une activité économique donnée, six objectifs environnementaux sont
définis et visés par le Reglement européen sur la taxonomie : atténuation du changement climatique ; adaptation du changement
climatique ; utilisation durable et protection des ressources aquatiques et marines ; transition vers une économie circulaire ; prévention et
réduction de la pollution ; et protection et restauration de la biodiversité et des écosystémes.

Pour étre considérée comme conforme au Réglement européen sur la taxonomie, une activité économique doit remplir les quatre
conditions suivantes :

- étre désignée en tant qu’activité économique éligible selon les critéres d’examen technique ;

- apporter une contribution substantielle a au moins I'un des objectifs environnementaux mentionnés ci-dessus ;

- ne pas causer de préjudice important a tout autre objectif environnemental ;

- respecter les garanties sociales minimales par la mise en ceuvre de procédures pour répondre aux exigences sociales
minimales intégrées aux Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales, au Pacte mondial des
Nations unies (PMNU) et aux dix Principes directeurs des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’homme, avec
une référence spécifique a la Charte internationale des droits de ’lhomme et aux Conventions fondamentales sur le travail de
I'OIT, ainsi qu’aux Principes et droits fondamentaux au travail.

Afin de déterminer le pourcentage d’actifs de chaque compartiment faisant I'objet d’investissements conformes au Réglement européen
sur la taxonomie, comme indiqué a I'’Annexe 5, BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT peut faire appel a des fournisseurs de données
tiers.

Néanmoins, les données d’alignement sur le Réglement européen sur la taxonomie ne sont pas encore largement communiquées ou
publiées et les activités de certains émetteurs nécessitent une analyse fondamentale supplémentaire pour étre prises en compte et ne
sont donc pas intégrées par les données de taxonomie que nous utilisons.

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT améliore actuellement sa collecte de données d’alignement sur le Réglement européen sur la
taxonomie pour garantir I'exactitude et I'adéquation de sa publication d’informations en matiére de durabilité dans le cadre du Réglement
européen sur la taxonomie. Des mises a jour ultérieures du prospectus seront effectuées en conséquence.

De plus amples informations sur la méthodologie interne sont disponibles sur le site Internet suivant : Sustainability documents - BNPP
AM Corporate English (bnpparibas-am.com).

Transparence concernant les incidences négatives sur la durabilité

Pour les compartiments passivement gérés

Les compartiments tiennent compte des principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité, tel qu’indiqué a I’Annexe 5 du
Livre I. Les principales incidences négatives mentionnées dans cette Annexe sont celles a la derniére date du Prospectus.

Les principales incidences négatives sont les incidences négatives les plus importantes des décisions d’investissement sur les facteurs
de durabilité liés aux questions environnementales, sociales et salariales, au respect des droits de ’homme et a la lutte contre la corruption.

En raison de la nature des compartiments, la prise en compte des principales incidences négatives peut varier en fonction de la famille
de l'indice, de la méthode d’intégration des critéres ESG du fournisseur de l'indice et de la méthode de réplication.

Pour les compartiments appliquant la méthode de réplication totale ou optimisée, la prise en compte des principales incidences négatives
est la méme que celle de l'indice suivi et dépend donc de la méthodologie ESG de la famille/du fournisseur de I'indice.

Pour les compartiments appliquant la méthode de réplication synthétique, la prise en compte des principales incidences négatives est
double :

- Au niveau de l'indice, car le compartiment est exposé a la performance de 'indice (par le biais d’instruments dérivés) ;

- Au niveau du « panier de substitution », conformément a I'approche d’investissement durable de BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT, lors de la sélection de titres pour le « panier de substitution », y compris, entre autres, la mise en ceuvre des
politiques internes CRE et d’engagement.

Afin que la Société de gestion puisse déterminer la principale incidence négative identifiée et traitée ou atténuée pour chaque
compartiment, la méthodologie ESG et les informations fournies par chaque famille/fournisseur d’indice peuvent étre utilisées.

Cette analyse n’étant pas définitive, la liste des principales incidences négatives identifiées, traitées ou atténuées pour chaque
compartiment peut évoluer au fil du temps. D’autres mises a jour du Prospectus seront effectuées en conséquence.

Pour les compartiments activement gérés

Les compartiments tiennent compte des principaux impacts négatifs sur les facteurs de durabilité (PAIl) en appliquant la CRE et/ou les
autres piliers de durabilité mentionnés dans la « Déclaration de divulgation SFDR : intégration du risque de durabilité et considérations
PASI » (la « Déclaration de divulgation »).

Les principales incidences négatives sont les incidences négatives les plus importantes des décisions d’investissement sur les facteurs
de durabilité liés aux questions environnementales, sociales et salariales, au respect des droits de 'lhomme et a la lutte contre la corruption.
Les compartiments qui ne sont pas classés Article 8 ou Atrticle 9, prennent en compte, par I'application des filtres normatifs de leur CRE,
dans leur processus d’investissement, 'indicateur n° 10 sur les violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des
Principes directeurs de I'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE) a lintention des entreprises
multinationales et l'indicateur n° 14 sur I'exposition aux armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes
chimiques et biologiques).

Pour les compartiments classés Article 8 et Article 9, par la combinaison d’un ou de plusieurs piliers tels que détaillés dans la Déclaration
de divulgation, et en fonction des actifs sous-jacents, les principaux impacts négatifs sont identifiés et traités ou atténués au niveau du
compartiment.
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Sauf indication contraire dans les tableaux de I'’Annexe 5, en appliquant les piliers de durabilité mentionnés dans la Déclaration
d’informations, tous les indicateurs suivants sont pris en compte et traités ou atténués par chaque compartiment (I'« Approche générale
des principales incidences négatives ») : Indicateurs obligatoires applicables aux entreprises :

La liste des principales incidences négatives a laquelle se reporte la Société de gestion est celle du Réglement SFDR et dépend des
actifs sous-jacents des compartiments. La liste est la suivante et la définition de chaque incidence négative principale est disponible dans
ledit reglement :

Indicateurs obligatoires applicables aux entreprises :

. Emissions de GES

. Empreinte carbone

. Intensité des émissions de GES des sociétés en portefeuille

. Exposition aux sociétés actives dans le secteur des combustibles fossiles

Part de la consommation et de la production d’énergie non renouvelable

. Intensité de la consommation d’énergie par secteur & fort impact climatique

. Activités ayant un impact négatif sur les zones sensibles en matiére de biodiversité
. Emissions dans l'eau

9. Ratio de déchets dangereux

10. Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des principes directeurs de I'Organisation de coopération et de
développement économiques (OCDE) a I'intention des entreprises multinationales

11. Absence de processus et de mécanismes de conformité pour controler le respect des principes du Pacte mondial des Nations Unies
et des Principes directeurs de 'OCDE a l'intention des entreprises multinationales

12. Ecart non ajusté de rémunération entre hommes et femmes

13. Diversité des genres au sein des conseils d’administration

14. Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions, armes chimiques et armes biologiques)
Indicateurs volontaires applicables aux entreprises

Indicateurs environnementaux

15. Investissements dans des entreprises sans initiatives de réduction des émissions de carbone
Indicateurs sociaux

16. Absence de code de conduite des fournisseurs

17. Absence de politique en matiére de droits de 'homme

Indicateurs obligatoires applicables aux actifs souverains

18. Intensité des GES

19. Investissements dans des pays impliqués dans des violations sociales

Pour les compartiments identifiant et traitant ou atténuant 'ensemble des principales incidences négatives ci-dessus, en fonction de la
catégorie d’actifs sous-jacente, le terme « Toutes les principales incidences négatives identifiées, traitées ou atténuées » est ajouté a
’Annexe 5 du Livre I.

Pour les autres compartiments, les principales incidences négatives identifiées et traitées ou atténuées sont indiquées dans cette annexe.
Limites méthodologigues

L’application d’'une stratégie extra-financiére peut comporter des limites méthodologiques comme les « Risques liés aux critéres extra-
financiers et aux investissements durables » tels que définis dans I'annexe 3 du présent Prospectus.

Il convient notamment de noter que les méthodologies utilisées pour prendre en compte les critéres non financiers ESG peuvent faire
'objet d’examens en cas de développements ou de mises a jour réglementaires susceptibles de conduire, conformément aux
réglementations applicables, a 'augmentation ou a la diminution de la classification des produits, des indicateurs utilisés ou des niveaux
d’engagement d’investissement minimum fixés.
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POLITIQUE EN MATIERE DE RISQUE DE LIQUIDITE

La Société de gestion a établi, mis en ceuvre et applique systématiquement une politique de gestion des liquidités et a mis en place une
procédure de gestion des liquidités prudente et rigoureuse qui lui permet de surveiller les risques de liquidité des compartiments et de
s’assurer que ces derniers peuvent normalement satisfaire a tout moment leurs obligations vis a vis du rachat des actions a la demande
des actionnaires. Des mesures qualitatives et quantitatives sont utilisées pour s’assurer que les portefeuilles d’investissement sont
suffisamment liquides et que les compartiments sont en mesure d’honorer les demandes de rachat des actionnaires. En outre, les
concentrations des actionnaires sont régulierement examinées afin d’évaluer leur impact potentiel sur la liquidité des compartiments.

Les compartiments sont examinés individuellement en ce qui concerne les risques de liquidité. La politique de gestion des liquidités de la
Société de gestion tient compte de la stratégie d’investissement, de la fréquence des transactions, de la liquidité des actifs sous-jacents
(et de leur valorisation) et de la base d’actionnaires. Le Conseil d’administration, ou la Société de gestion, lorsque cela est jugé nécessaire
et approprié pour protéger les actionnaires, peut également utiliser, entre autres, certains outils pour gérer le risque de liquidité, comme
décrit dans les sections suivantes du Prospectus :

e  Section « Suspension du calcul de la valeur nette d’inventaire et de I'émission, de la conversion et du rachat des actions » :
Le Conseil d’administration peut suspendre temporairement le calcul de la valeur nette d’inventaire et le droit de tout actionnaire de
demander le rachat de toute action, de tout compartiment, ou catégorie d’actions, de tout compartiment, ainsi que I'émission d’actions,
de tout compartiment, ou catégorie d’actions, de tout compartiment.

e  Section « Souscription, conversion et rachat des actions » :

Le Conseil d’administration peut décider de payer le prix de rachat a tout actionnaire qui I'accepte, en tout ou partie, par une allocation
en nature de titres, conformément aux conditions énoncées par la loi luxembourgeoise. Si, lors d’un jour d’évaluation, la Société
recoit des demandes nettes de rachat (et de conversion dans un autre compartiment) dépassant 10 % de la valeur nette d’inventaire
du compartiment concerné ou 50 millions d’euros (ou I'équivalent de ce montant dans une autre devise), le Conseil d’administration,
a sa seule discrétion, peut décider de limiter chaque demande de rachat (et de conversion) au prorata afin que le montant total des
rachats au cours de ce jour d’évaluation ne dépasse pas la limite de 10 % de la valeur nette d’inventaire du compartiment concerné
ou 50 millions d’euros (ou I'équivalent de ce montant dans une autre devise).

e  Section « Commission anti-dilution » :

Une commission anti-dilution est imputée aux souscriptions, conversions et rachats des investisseurs afin de couvrir les frais de
transaction et d’assurer un traitement équitable des investisseurs tout en préservant la valeur nette d’inventaire du compartiment
concerné.

Les Actionnaires qui souhaitent évaluer eux-mémes le risque de liquidité des actifs sous-jacents doivent noter que la totalité en
participations de portefeuille des compartiments est indiquée dans le dernier rapport annuel ou le dernier rapport semestriel si celui-ci est
plus récent.
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1.

LES ACTIONS

CATEGORIES, SOUS-CATEGORIES ET CLASSES D’ACTIONS

CATEGORIES

Au sein de chaque compartiment, le Conseil