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RAPPORT DE GESTION
COMMISSAIRE AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

POLITIQUE D’INVESTISSEMENT

En 2024, les actions mondiales ont augmenté de 15,7 % (MSCI AC World en USD), soutenues par de solides résultats des entreprises
américaines et un engouement pour les actions liées a l'intelligence artificielle. Aprés un premier trimestre marqué par des gains presque
ininterrompus, alimentés par des attentes de baisses des taux d'intérét dans les économies développées, la volatilité a augmenté a partir d'avril,
en raison des incertitudes entourant la politique monétaire de la Fed.

L'été a connu une correction significative, notamment en juillet, avec des prises de bénéfices sur les actions technologiques, suivie en ao(it par
une crise de liquidité provoquée par la hausse inattendue des taux de la Banque du Japon. Cependant, les marchés ont rebondi, soutenus par
la résilience de I'économie américaine et I'atténuation des inquiétudes concernant l'inflation.

Au quatrieme trimestre, les marchés ont été affectés par la hausse des rendements obligataires américains, alors que la Fed modérait les
attentes d’'un assouplissement monétaire rapide en 2025. En Europe, les performances ont été plus contrastées : TEURO STOXX 50 a gagné
8,3 %, mais des disparités nationales étaient visibles. Le MSCI France a reculé de 1,2 %, affecté par une instabilité politique, tandis que le MSCI
Allemagne a bondi de 14,9 %. En fin d'année, la victoire de Donald Trump & I'élection présidentielle a soutenu une reprise des actions
américaines, limitant les pertes globales.

PERFORMANCE

Principaux contributeurs positifs

Le principal contributeur positif a la performance du fonds par rapport a son indice de référence a été notre choix de titres au sein des secteurs
Services de communication et Energie. En ce qui concerne I'allocation sectorielle, notre sous-pondération aux secteurs de I'énergie et des Biens
de consommation de base.

Concernant le secteur des Services de communication, Deutsche Telekom (+37,4 %) a le mieux performé par rapport a l'indice. Intesa Sanpaolo
(+58,9 %), du secteur Finance, et SAP (+71,2 %), du secteur des Technologies de l'information, ont aussi fait partie des meilleurs titres comparé
au marché. Schneider Electric (+34,4 %) et RELX (+24,1 %), deux sociétés du secteur Industrie, ont également eu un effet favorable lorsque
I'on se rapporte a la référence.

Principaux détracteurs

Le détracteur principal a la performance du fonds par rapport a son indice de référence a été notre sélection d'actions au sein du secteur Santé.
LOREAL (-22,9 %), du secteur des Biens de consommation de base, et Solaria Energia (-53,3 %), du secteur Services aux collectivités, ont fait
partie de nos moins bonnes positions en se comparant a l'indice. STMicroelectronics (-46,0 %), du secteur des Technologies de l'information, a
également eu un effet négatif par rapport au marché.

ACTIVITE DU PORTEFEUILLE

D'un point de vue sectoriel, nous sommes complétement sortis du secteur de I'énergie pour nous conformer aux attentes du label ISR. Nous
avons réduit notre exposition au secteur de la consommation discrétionnaire. En revanche, nous avons augmenté notre exposition aux secteurs
de l'industrie et des services de communication. D’'un point de vue géographique, nous avons réduit notre exposition a la France et a 'Espagne
et nous avons augmenté notre exposition a I'Allemagne et au Royaume-Uni.

Nous avons ajouté au portefeuille Wolters Kluwer du secteur des industries, Roche du secteur Santé, et Unicredit du secteur Finance. En
revanche, nous avons vendu Repsol et Technip Energies, deux sociétés du secteur Energie, ainsi que Forvia du secteur de la Consommation
discrétionnaire.

* k k
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Changements intervenus au cours de I'exercice

01/03/2024 : changement de dénomination de la SDG BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France qui devient BNP PARIBAS ASSET
MANAGEMENT Europe.

* % k

Performance

La performance annuelle s’éléve a 7,20 % pour la part I.
La performance annuelle s'éléve a 7,70 % pour la part X.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de I'OPC.

* k k

Réclamations d’imp6ts dans le cadre du Projet Aberdeen/Fokus bank

Dans plusieurs Etats membres de I'Union européenne, le droit communautaire donne aux Organismes de Placement collectif (OPC) la possibilité
de déposer des réclamations contentieuses en vue de récupérer des impdts qui ont été inddment prélevées. En effet, le fait qu'un Etat membre
impose de fagon plus lourde un OPC étranger qu'un OPC résident constitue a la lumiéere du droit communautaire une discrimination.

Ce principe a été entériné par I'arrét de la Cour de justice de I'Union européenne (CJUE) dans l'affaire « Aberdeen » (18 juin 2009). Cet arrét
reconnait qu'un OPC non-résident peut faire I'objet d'une imposition discriminatoire, ce qui constitue une entrave a la liberté d'établissement
et/ou a la libre circulation des capitaux. D’autres arréts de la CJUE sont venus confirmer cette jurisprudence. Il s’agit des arréts dans les affaires
Santander (10 mai 2010) et Emerging Markets (10 avril 2014) concernant respectivement les Iégislations fiscales frangaises et polonaises.

C’est sur base de cette jurisprudence, et afin de sauvegarder les droits des OPC a bénéficier d’'un remboursement d'impots, que la société de
gestion a décidé d'introduire des réclamations contentieuses auprés des autorités fiscales dans plusieurs Etats membres ayant une législation
discriminatoire non conforme au droit communautaire. Ces démarches font préalablement I'objet d’'une étude afin de déterminer la viabilité des
réclamations, c'est-a-dire pour quels fonds, dans quels Etats membre et sur quelle période il convient d’effectuer une demande de
remboursement.

A ce jour, il n’existe pas de législation européenne prévoyant une procédure homogéne pour ce type de réclamations. C’est pour cette raison

que les délais de remboursement et la complexité de la procédure varient suivant 'Etat membre concerné rendant nécessaire une revue
constante de I'évolution de cette thématique.

PEA

Le fonds respecte le ratio de 75% de I'actif en titres ou droits éligibles au PEA. A la demande, ce ratio peut étre communiqué par la société de
gestion.

* k k

Opérations de financement sur titres en application du Réglement SFTR

L’OPC n’est pas concerné par les instruments SFTR au cours de I'exercice.

* % %
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DEONTOLOGIE

Instruments financiers du Groupe détenus dans 'OPC

Cette information figure dans I'annexe du rapport annuel - Complément d'information.

* % %

Principaux mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres sur la période

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Achat 305 441,52
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Achat 170974,72
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Achat 159 765,38
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Achat 158 572,84
GBOOB10RZP78 |[UNILEVER PLC Achat 146 506,23

ISIN Libellé produit Sens Montant brut
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Vente 295 310,32
GBOOB10RZP78 |[UNILEVER PLC Vente 186 519,28
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Vente 167 804,67
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Vente 145942,04
GBOOB10RZP78 |UNILEVER PLC Vente 145 577,28

Dans le cadre de la gestion des Placements Collectifs, des frais de transaction sont facturés a l'occasion des opérations portant sur les
instruments financiers (achats et ventes de titres, pensions, futures, swaps).

* k k

* % k
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Transparence de la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales et des investissements durables

Modéle diinformations périodigues pour les produits financiers visds & L'article 8, paragraphes 1, Z et 2
biz, dv réplement (UE) 2015/2088 et a l'article & premier alinéza, du réplemeant (UE) 20204852

Par investissement Démomination du prodult : BNP Paribas Valeurs Eurg ISR Identiftant d'entits [uridigue | SEIS00HZ4 LAEZHYSTT747
durable, on entend

un investizsemeant CARACTERISTIQUES ENVIRONNEMENTALES ET/0U

dans une activité

BCONDMIiGUE Gui SOCIALES

contribue & un

oojectf Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?

emvironnamental ou

social, pour autant a9 Qui ® X MNon

quil na cavse da

préjudice important & IL & réalise des investissements ® Il promouvait des caractéristiques
gg?;;i‘jf“fé‘“ue - durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et,
Stléi'ﬂtﬁ ﬂﬂl’?ﬂ - environnemental : __ % bien I.':|LI"il n'ait pas eu I:l'UbjEC‘ti_r

lesguelles Le produit drinvestissement durable, il présentait une
financiar 2 imvesti dans des activitds proportion de 75.4% d'investissements
appl_iquent des SCoNDIMiques qui S0t durables

pratigues de bonne congidérdas comme durables

Fouvarnance sur le plan emvironnemental | ayant wn objectif environnemental at

|2 Taxinomie da I'UE a,"' titre de la taxinomie de 'é..a.i:és u:lanf de*fs activitds émn?m qgea ,
est un Systéme de I'LE qui E;:mt conzidérdas -:urlnrné du ablef U
c[asgi:ﬁra‘[iuﬂ institwd R R . 2 plan environnemental au titre de la
par le Régloment dans des activités taxinomia de I'UE

(UE) 2020/852, qui dconDmiques qui ne ont pas

droste une lista considéndas comme durables ® ayant wn objectif environnameantal et
d'activités sur la plan environnemental rdalisés dans des activitds économques
0N Gueas 3w titre de la Taxinomie de qui ne sont pas considérées comme
durables sur |2 plan FUE durables sur le plan envirannemeantal av
environnamantal. Tz titre de a taxinomie de L'UE

raplemant ne

comprend pas de ”*

liste d'activitds ayant un objectif social

BCONOMigues

durables sur le plan ) ) . ) ——

—— - Il a réalizé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S,
investissaments durables ayant un objectif mais n'a pas réalisé dinvestiszements
durables ayant un =l durables

obiectf social: __%

envirgnnamental ne

sont pas

necessainemeant

#hafjl?n:i:r < Sauf Indicaton contraire, l'enzemble des données réallzées du prézent rapport péricdigue sont exprimées

an mayenne trimestriells pondérée sur baze de l'actlf sous gestlon.

Dansz quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes 7

e prodult financler promeut des caractériztigues environnementzlez et coclalez en évaluant les
Investizzemsants sous-Jacents par la prize en compte de critéres envircnnementaux, soclau et de
gouvernance (E3G) & L'aide d'une méthodalogie ESG propriétaire, et en Investizzant danz dez émetteurs
Justifiant de pratiques envirennementales et soclales supérieures ou en wole d'amélioration, tout en
mettant en @uvre de selides pratigues de gouvernance d'entreprize dans leurs sectaurs d'activité.
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Le prodeit financier vise & améliorer son profil ESG par rapport & 500 univers d'investiszement.

La performance ESG d'un émettawr est evaluds par rapport 4 uvne combinaison de facteurs
environnementawx, 5ociaux et de gouvernance, qui incluent, sans 'y limiter -

*  Sur le plan emvironnemental : le réchauffament climatique et [a lutte contre les émissions da gaz
& effet de serre (BEZ), l'efficacité énerpétique, L'économie des ressources naturelles, niveau
aémission de CO2 et intensité &nargétiqua

* Sur le plan social - la gestion de l'emploi et des restructurations, les accidents du trawail la
politiqgue de formation, les rémonérations, taux de rotation du personnel ef résultat PISA
(Programime International pour le Svivi des Acquis des éléves)

*  Sur le thdme de la govvernance d'entreprise - Uindépendance du conseil d-administration wis-a
wis de la direction générale, le respect du droit des actionnaires minoritaires, la séparation des
fonctions de direction et de contrdle, la lutte contre la corruption, le respect de la libertd de la
presse.

Des critdres d'excluzion zont appligués & 'dgard des émetteurs qui enfreignent les normes et
conventions internationales ou qui s0nt actifs dans des secteurs sensibles définis par la politigue de
conduite responzable des entreprises (= Politigue REC »).

En outre, la socidte de pestion cherche a promowvoir de meilleures pratigues en mettant en euvre ung
palitigue active d'engagement avec les entreprises wers des pratigues responsables (angagement
individuel et collectif auorés des entreprizes, politigue de vote en aszemblée pdndrala).

Autun indice de référence na ébé désignd pour atteindre les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le produit financier.

Les objectifs envirgnnementaux ainsi que les objectifs sociaux auxguels les invastissernents durables
du produit financier ont contribué sont indiqués & la question « Quels étaiant laz objectifz des
investissements derables que le prodwit financier entendait notamment réaliser et comment Les
investiszements durables effectuds y ont-ils contribug 7 »

Quelle a dtd la performance des indicateurs de durabilite ?

Les indicateurs de Les indicatewrs de durabilité suivants sont wtilisés powr meswrer 2 réalisation de chacune des
durabilité permettent caractéristiquas environnemeantales gu sociales promuees par le produit financier -

de mesurer la

manigre dont les - Le pourcentape du portefeville qui 32 conforme 2 la Politique REC : 100%

E:Tn;ré\:ztr:'lq;:s - Le pourcentage du portefeuille (hors liguidités détenues & titre accessoirg) qui est couvert par
ou sociales promues l'analyse ESG fondée sur la méthodalogie propriétaire ESG - 100%

par le produit - La note ESE moyenne pondérde du pertefaville du produit financier doit tre supdrieure 4 la
]::tzinrz:‘ L note EZE moyenne pondérde de son univers d'investissement de référence aprés lélimination

d'au moins 20% des titres ayant le score ESG Le plus faible : 86.2 VS 85,8 (100% MECI EMU (EUR)
NR)

- Le pourcentage du portefeville du produit financier investi dans des « investissemeants durables
= tels gue dgfinis & L'article 2 (17)" du Réglement SFOR: 75.4%

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 8



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

...8t par rapport dux peéniodes précédentes ?

Indicateur 2m2* 2023 2024%>= Commentaire
. ) Conforme &
Le paurcentage du portefouille qui 22 conforme
N LEF,” o EFEC” Portefeuille gui T 100% 100% 100% 'engagement du
allique H produit financier
Le pourcentapge du portefeville (hors liquiditds
; - Confarme &
détenues & titre accessoirg est couvert par
wems ire) qu - 100% 100% 100% lengagement du

lanalyse ESG fondée sur la méthodologie
progriétaira ESG

La note E3& moyenne pondérée du partefeville
par rapport & la note moyenne pondérés de
l'univers d'investissement de réfdrence

produwit financier

Conforme &
654 vi 614 B5.2 v5 B5.0 EB.2VE 628 | Uengapemant du
produwit financier

Le pourcentage du portefeville du produit
ﬁI'IEII'IC er invasti dans des « inwvestissaments
durables = tels gue ddfinis & larticle 2 (17) dw
Réglement SFOR

* Lez chiffres publiez en Z0ZZ ont &t calcules & [a date de clStwre de Texercice comptable

*# |pz chiffrez publiéz en 2023 zont expriméz en moyenne pondérée trimestrielle.

sa= | gz chiffres publiéz en 2024 cont exprimés en moyenne trimestriells pondérés, sur baze de l'actlf zous gestion.

Conforme &

T15% T2.5% 75.4% Uengagement du
produit financier

Quels dtaient les objectifs des investissements durables gue le produit
[financier entendait notamment réaliser et comment les imvestissements
durables effectuds y ont-ils contribud?

Les imvestinzements derables réalimds visent A financer les soCiétés gui contribuant aux objectifs
envirgnnemeantaux etfou sociaux par le bizis de levrs produits et services ainsi que lewrs
pratiques durables. La méthodologie propriétaire intégre différents critdres dans sa définition
des investissements durables qui sont considérés comme des composants essentiels pour
gualifier une entreprise de « durable =. Ces critéres zont complémentaires les uns des autres.
Dans la pratique, un émetteer doit remplir 2w moins L'uwn des critéres décrits ci-0essous pour
&tre conzidérd comme contribuant & un objectif emvironnemental ou social -

1. Une socidté dont L'activitd dconomigue est alignée ser les objectifs du Réglement
eurdgpéen sur la taxanomie

2. Une société dont l'activitd économigue contribue & un ou plusieers objectifs de
développemeant durable des Nations unigs (DD de U'ONU)

3. Unezocidtéd opdrant dans le secteer dos émitsions de GES élewdes qui fait évoluar son
modéle dentrepeise pour atteindre Llobjectif de maintien d'wne hawsze de la
température mondiale inférieure 4 1,5°C

4. Une sociétd appliquant des pratigues environnementales ou sociales « bast-in-class »
par rapport A ses pairs dans e secteur et L2 région geographique concerneas

Les abligations vertas, les abligations sociales et les obligations durables émizes pour soutenir
des projets environnementiux etfou sociaux  spécifigues sont dgalement qualifiées
d'investizzements durables & condition gue ces titres de créance regoivent une recammandatson
d'invasztissament « POSITIVE » ou « WEUTRE » duv Sustainability Center & la svite d'une
évaluation de l'émettewr et du projet sous-jacent basée sur une méthodologe propridtaire
d'évaluation des obligations vertesisocialesidurables.

Les sociétés wentifiées comme des investissements derables ne daient pas nuire de manidre
significative & d'avtres objectifs environnementaux ou S0Ciaux (principe consistant 3 « ne pas
causer de préjudice important =) et doivent appliquer de bonnes pratiques de gouvernance. BNP
Paribas Aszet Managemant (BNPP AM) 2'appuie sur 2 methodologie interne pour évalugr toutes

las socidtés par raonost 3 08 Bxigancas

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 9
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Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d'investizeement sur
les facteurs de
durabilite liéz aux
guestions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des dreits de ['homme
et & la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption.

Le site Internet de la société de gestion contient de plus amples informations sur la
méthodologie interne - httos-fdocfinder bnoparibas-am com/apiffiles/14787511 -CB33-45FC-

ESBE-TEI34348BFE3S

La part des invastissaments du produit financier cansidérés par le Réglemant SFDR comime des
invastissements duerables contribee dans les proportions décrites & la question sur allocation
des actifs avx objctifs environnemantaux définis dans la Réglement européen sur L3 taxonomia
en wigueur & Ce jour - atténuation du changement climatigue etfov adaptation au changement
climatigue.

Dans guelle mesure les investissements durables gue le prodwit financier a
notamment réalisds mont-ils pas cavsd de préjvdice important a4 vn objectif
dinvestissement durable sur le plan environnemental ov social?

Les invastistements durables que le prodwit 2 lintention de réalizer en partie ne doivant pas
nuirg de maniére significative & un objectif environnemental ou social (principe consistant & «
ne pas causer de préjudice important »). A cet égard, la société de gestion s'engage & analyser
lez principales incidences négatives sur les facteurs de derabilité en tenant compte des
indicateurs dincidence négative tels que deéfiniz dans le réglement SFDR et & ne pas investir
dans des émetteurs gui ne respectent pas les standards établis par les princiges directeurs de
L'OCDE ot daz Mations Unies relatifs aux entreprizes et dux droits de 'homma.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils érd
pris en considération ?

Tout au long de son processus dinvestissement, L2 socidté de gestion s'assure gue les
nvestizsaments durables prennent an compte lansemble des grincipaux indicateurs
d'incidence ndgative du tableau 1 de I'annexe 1 du réglement déldégué (UE) 207271288 en
mettant systématiquement en oguwre, dans son processus dinvestissement, les piliers de
son approche de 2 durabilité définis dans la Stratégie globale « Sustainability » (G53) de
BMP Paribas Asset Management et indiqué ples en détail ci-dessous - Politigue RBC,
Intdgration ESG ; Politique de vote, dialogua et engagement, Vision prospective : les « 3E5
» (Enerdy transition, Enviranmantal sustainability, Equality & inclusive growth (transition
dnergetique, la protection de lenvironnement, l'égalité et 13 croissance inclusive)).

Les investissements durables étaient-ils conformes aux  principes
directeurs de 'OCDE 4 Uintention des entrégrizes multinationales ef dux
principes directeurs des Nations unies relafifs qux entreprices of dux

droits de "homme ? Description détaillde :

Les investissements durzblez font l'objet d'analyses répulibres afin diidentifier les
dmetteurs susceptibles d'enfreindre les Princiges de Pacte mondial des Mations Unies, Les
Principes directeers de 'OCDE pour les entreprizes multinationales et les Principes
directeurs das Mations unies relatifs aux entreprizes et aux droits de 'homme, y compris
les principes et droits fixés par les huit conventions fondamentales citées dans la
Déclaration de 'Organisation internationale du travail relative aux principes et droits
fondamentaux au travail et la Charte internationale des droits de 'homme. Cette
dvaluation est réalizée au sein de Svstainability Center de BMPP AM sur la basze d'une
analyse interne et d'informations fournies par des axperts extarnes, et en consultation avec
I'dguipe C3R du Groupe BNP Paribas. En cas de manguement grave et répérd i ces
principes, lémetteer est placéd sur une « lista d'exclusion = et ne peut plut faire lobjet
d'investizzaments. Les investiszements existants doivent &tre retirds du porbefeville
conformément & une procédure interng. Si wn émattaur st considérd comme suscaptible
d'enfreindre L'un des princiges, il est placd sur une « Uste de survaillance =, le cas échéant.
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La taxinomie de I'UE établit un principe consistant @ « ne pas causer de préjudice
important », en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s'accompagne de critéres specifiques de I'Union.

Le principe consistant @ « ne pas causer de préjudice important = s'applique
uniguement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en
compte les critéres de I'Union européenne en matiére d'activités économigques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union
europEenne en matiére d'activites économigues durables sur e plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus causer de préjudice
important aux objectifs environnementaux ou sociaux.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le produwit financier prend en compte les principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
en mettant systématiguement en Buvre, dans son  processus dinvestiszement, les  piliers
d'imsestiszement respansable définis dans 13 GS5. Ces piliers sont régis par des politiques & léchelle
de l'antregrize qui définissent des critbres didentification, d'examen et de prigrization ainsi que de
gestion ou d'atténuation des incidence: négatives sur les facteurs de dwrabilitd causdes par les
gmetteurs.

La Politigue RBC établit wn cadre commun & lensamble des imvestiszements ef des activités
Bronomigues gui aide A identifier les secteurs et comportements présentant wn risgue éleve d'incidence
négative en violation des normes internationales. Dans le cadre de 13 Politigue RBC. les politigues
sectorialles offrent une approche sur mesure pour identifier et priociser les principales incidences
négatives en fonction de la nature de l'activitd économigue et, dans de nombreux cas, de la zone
géographique dans laguelle elle 2 Geu.

Les Rigles d'intégration ESG comprennent une série d'engagements qui 5ont importants pour atténuer
les principales incidences négatives sur les facteurs de dwrabilité et orientar e processws d'intégration
EZG interne. La méthodologie de notation ESG propriétaire comprend L'évaluation d'un certain nombre
dincidences négatives sur les facteurs de durabilités cavsdes par les sociétds dans lesquelles nous
investissons. Le résultat de cette dvaluation peut avoir un impact sur les modéles de valorization ainsi
que sur la construction du portefeville en fonction de la gravité et de limportance des incidences
négatives identifides.

Par conséguent, (3 sociéts de gastion tient compte des principales intidences négatives sur L2 durabilité
tout av long du processus dinvestissemeant en 5°appuyant sur les notes ESE proprigtaires ot la création
d'un portefeville avec wn profil ESE améliord par rapport & san univers d'investissement de référence.

Dans le cadre de sa wision prospective, la société de gestion définit uwn ensemble d'objectifs et
dlindicatewrs de parformance permettant de metuvrer la maniére dont la recharche, les portefavilles et
les engapements sont alignés sur trois thémes clés identifids : les « 3E » (Energy transition,
Emvironmental sustainability, Equality & inclusive growth (tranzition énerpétigue. protection de
l'amvironnement, dgalité et croissance inclusivel) et ainsi soutenir tous les processus dlinvestizsement.

En gutre, l'dguipe dddide i la politigue d'engagement (Stewardshig) identifie régulibrement les
incidences négatives par le biais de recherches continues, de collaborations aver d'avbres investisseurs
et du dialogue avac des ONG et d'autras experts.
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Les mesures vizant & gérer ou & attdnuer les principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité dépendant da la gravitd et da l'importance de ces impacts. Ces Mesures s'appuiant sur la
Politigue REC. les Régles Qintépgration E3G et la Politigue d'engagement et de vote, qui comprennent
les dispositions suivantes :

- Exclusion des émetteurs qui enfreignent les normes et conventions internationales et des
émattewrs impliqués dans des activités présentant un risgee inaccaptable pour L2 soCiéte etfou
L'amvirgnnement

- Dizlogue avec lex dmetteurs afin de les encourager 3 amélorer leurs pratigues
environnementales, socizles et de gouvernance et, par consdquent, & atténuer les incidences
négatives potentielles

- Vote lors des assemblées géndrales annuelles des socidtés en portefeville pour gromouwvoir
une banne gouvernance et faire prograsser les questions environnemantales et sociales

- Srassurer que tous les titres incles dans le portefeville sont associés & des recherches ESG
concluantes

- Gérer les portefevilles en s'assurant que leur note ESG globale dépasse celui de lindice de
référance

Sur la baze da l'approcha ci-dessus ot en fonction de La compasition de portefeville du produit financier
(i.e le type démettewr), le produit financier prend en compte et gére ou atténue les principales
incidentas négatives ci-aprés sur Les facteurs de durabilits -

lndicafeurs gbb‘qazor'm: applicables Gux entregrises :
1. Emizzions de gaz & effet de serre (BES)
2. Emprainta carbane
3. Intensité de GES det soriétds béndficizires des investicsaments
4. Exposition & des socitds actives dans le secteur des combustibles fozsiles
. Part de consommation et de production d'énergie non renouvelable
6. Intensitd de consommation d'dénergie par secteur & fort impact climatigue
7. Activités ayant une incidence négative sur des zones sensibles sur le plan de la biodhwersité
2. Rejets dans l'eaw
3. Ratio de déchets dangereux et de déchets radiactifs
10. violations des principes du pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
I'OCDE pour les entreprises multinationzles
11. Absance de prodastut et de mécanismes de conformité permettant de contrbler L2 razpact

des principes du Pacte mondial des Wations unies et des principes directeurs de I'OCDE A
lintention des entreprises multinationales

(3]

12. Ecart de rémunération entre hommes et femmes non corrigé
13. Mixité au 58in des organes de Fouvernanta
14, Exposition & des armes controversées (mines antipersonnel, armes 4 sOus-Munitions,
armes chimigues et armes biologigues)
indicateurs volontaires applicables dux entreprises -
adi ) ]
4. Investissements dans des entreprises 5ans initiatives de rédection des émissions de carbone
Socidux
4. Absence de code de condwite pour les fournisseurs
9. Abzence de politigue en matidre de droits de Uhomme
Indicateurs obligatoires agolicables ux aclifs souverging
15, Intensité de GES
16. Pays d'investizsament connaiziant des vielations de normes sociales
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La Déclaration SFOR de BHNPP AM : « intdgration du risgue de durabilité et prise en compte des
principales incidences négatives » contient des informations détailldes sur la prise an compta des
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité.
https./rdocfinder.bnpparibas-am.comiapifiles/B7 4ADAE2-3EET-4AD4-BOED-B4FCO8 EDS0EF

Quels ont &té les principaux investissements de ce produit financier?

Investissements les plus importants ** Secteur % d'actifs* Pays**
ASML HOLDING NV Technologie de I'infermation 6.60% Pays-Bas
sap Technologie de I'infermation 5.02% Allemagne
LvMH Biens de cons. durables et services  4.37% France
La liste comprend les SCHMEIDER ELECTRIC Industrie 3.86% France
investissements SIEMENS N AG N industria 3.40% Allemagne
constituant la p!us INTESA SANPACLO Finance 3 18% Italie
grande proportion .
- A LOREAL S& Consammation courante 3.13% France
dinvestissements du ] o
produit financier 2u DEUTSCHE TELEKOM N AG N Services de communication 2.62% Allemagne
cours de la période HERMES INTERMATIOMAL Biens de cons. durables et services  2.52% Franoe
de référence, 3 savoir ALLIANZ Finance 2.46% Allemagne
du 01.01.2024 au AIRBUS industrie 2.37% Pays-Bas
31122024 . . .
EMEL Services publics 2.25% Italie
MUEMCHENER RUECKVERSICHERUNGS .
GESELLSCHAFT IN MUENCHEN AG N Finance 2.08% Allemagne
BMP PARIBAS 54 Finance 207% France
SANOFI 54 sante 2.07% France
Source dez données - BHP Parlbaz Azzet Management, exprimée en mayenne trimezstrislle pondérée sur baze de l'actif
zous gestion. Les Inwestizeements les pluz Importants e fondent sur des données comptables afficielles et zont bazés
LT la date e tranzaction.
* Toute différence de pourcentage awec lez portefevilles dez étatz financliers rézulte d'une différence d'arrondis.
* = Tpute différence avec les releves de portefeuille cl-deszus provdent de L'wtilization de différentes souvrces de données.
Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité?
Quelle était lallocation des actifs ?
L'allocation des actifs Les investissements du produit financeer utilizés pour atteindre les caractéristigues environnemeantales
décrit Iz part des ou sociales promues (#1 Alignds sur les caractéristiques Ef5), conformément aux éléments

investissements dans contraignants de la stratégie dinvestissement du produit financier est de: 99.7%

des actifs spécifigues. . )
La proportion dimvestizsemants derables (#14 Durables) est de 75.4%

La propaertion restante des investizzements est principalement vtilizde de La maniére décrite dans la
quastion :* Guels étaient les investizzements inclus dans (3 catdgorie « Autres =, quelle était leur finalité
et des garanties envirannementales ou sociales minimales s'appliquaient-elles & eux?.
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1 Alignés zur les
caractériztiques B #1B Autres

caractéristiques
Investizzements ~|: Ll —|— EfS
22 Autraz 4%
03k

La catégorie #1 Aligneés sur les caractéristigues EfS inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements rastants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues envirennementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les cractéristiques E/5 comprend :

- la sous-categorie #1A Durables couvrant les investissements durables ayant des objectifs
Envimnnementaus ou sociaux.

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissaments alignés sur les
caractéristiques environnementales cu sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

*Un titre en portefauille qualifié dinvestissement durable peut, compte tenu de Fensemble de ses activitas,
3 |a fois contribuer 3 un objectif social et a un objectif environnemental (aligné cu non avec |a taxenomie de
I"'UE] et les chiffres indigués en tiennent compte. Pour autant un méme émetteur ne peut étre comptabilise
qu'une seule fois au titre des investissernents durables | #14 Durables).

Dans guels secteurs éconormigues les investissements ont-ils étd réalisés ?

Secteurs % d'actifs
Industrie 1E.01%
Finance 17.95%
Technolagie de l'information 16.43%
Biens de cons. durables et services 13.48%
Consommation courante 6.75%
services de communication 6.15%
sants 5.77%
services publics 5.55%
Matérizux de base 3.45%
Immobilier 2.75%
Energie 2.43%
Pétrole et gaz intégrés 2.43%
Liquidités 1.25%

Source dez données - BMP Parlbaz Azset Management, exprimée an mayenne trimestrielle pondérés csur baze de l'actf
zous geston. Les Investizzements lex plus Importants == fondent sur des données comptables afficlelles ot zont bazés
zur la date de tranzaction.
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Pour &tre conforme &
la taxinomie de L'UE,
les critbres
applicable: au paz
fossile comprennent
des limitations des
émizsions et le
passage & l'électricité
d'origineg
intégralement
renouvelable ou &
des carburants &
faible teneur en
carbone d'ici 4 la fin
de 2035. En ce qui
concerne ['énergie
nucléaire, les eritéres
comprennent des
régles complétes en
matizre de soreté
nucléaire, et de
gestion des déchets.

®

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de ['UE ?

Le produit financier ne s'engapgeait pas & avoir une proportion minimale d'investissements durables
ayant vn objectif environnamental dans des activités économiques qui sont considérées comme
dwrables swr le plan environnemental au zens de la Taxenomie de 'UE, mais en 2 toutefois réalisds.

Les deux praphiques ci-dessous illustrent la mesure dans laguells les investissements durables ayant
un objectif emvironnemental sont alignds avec la Tawonomie de UUE et contribuent awx objectifs
environnementaux d'atténuation du changement climatique et d'adaptation au changement
climatique.

La zociétd de gestion utilise des données provenant de fournisseurs tiers pour mesurer la propartion

dinvestissemeants qui sont alignés sur la Taxonomie de "UE. Les fournissewrs recusillent les données

déclardas par les antreprises at peuvvant utilizer des informations éguivalantes lorsgutelles ne sont

pas facilement accessibles dans les informations rendues publigees. Pour plus d'informations sur la

méthodologie ot les fournissewrs de donndes de BMPP AM, veuillez consulter le document Suivant
z a%-3 E S-24 - B330D

La Socigtd de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donndes d'alignement sur
la Taxonomie de U'UE pour garantic exactitude et le caractbre adéguat des informations publides en
matiére de durabilitd dans le cadre du Réglement européen sur (3 taxonomie. D'autres mises & jour
du prospectus et de lalignement des engagemeants sur la Taxonomie de 'UE pouwrrant &tre effectudes
en conséquance.

Les activitds dconomigues qui ne sont pas reconnues par la tasonomie de 'UE ne sont pas
nécassairement nocives pour Lemvirgnnement guv non durables. En outre, toutes les activités gui
pauwvent 2pporter une contribution Swbstantielle aux objectifs environnamentaux et oCidux ne ot
pas encore intégrdes dans la Taxonomie de UUE

La conformité de ces investissements aux exigences dnoncées A l'article 3 du réglement (UE) 2020/852
(Réglement sur la Taxonomia) n'a pas fait ['objet d'une garantie fournie par un awditevr du d'un
exaMen par un s

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides auv gaz fossile eft/ov 4
{'énergie nucldaire conformes & (a faxinomie de ['UEL?

Ohui:

Gaz fossile Energie nucléaire

S MNon:

! Les activités lides au gaz fossile etfou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent 3 limiter le changement climatique ("atténuation du changemeant climatique”) et ne causent pas de
prejudice important & aucun objectif de la Taxinomie de 'UE - voir la note explicative dans la marge de gauche.
L'ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de 'énergie
nucléaire qui sont conformes 3 la taxinomie de I"UE sont définis dans le réglament délégué (UE) 2022/1214 de |a
Commission.
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Les activités alignées
sur la taxinomie sont

EXprimees en
pOUrCENTagE :
- du chiffre d'affaires
pour refléter (a part Las graphiguas oi-dessous font agparaitre en vert I pourcenidfe dinvestissemeants qui diaient alignds
des revenus sur 3 [axinomie de ['UE Flant donnd guil mexiste pas de méthodologie appropride pour détermingr
provenant des f‘ﬂﬁm_tdﬂs oblgations m:.rnw:m:‘ s:.rr.fla Laxironmie, iﬂ,ammmrgr:,?m;rw mam lalignement ent sur
artivités vertes des {2 faxinomie par rapgport 3 fows les imvestissewss dv grodwit financier, y compris les obligations
sociétés dans Souveraings tandis que 8 dewidrme graphique reprdsente (alignement sur 3 [3xinomie uiiguament par
lezguelle: Le ragport dux investissements dv prodwit financier utres que les obligations souveraings.
produit financier a
investi; 1 Alignement des investissernents sur lz 2. Alignement des investissements sur ka
- des dépenses taxinomie, dont obligations taxinomie, hors obligations souveraines*®
d'investissement souversines® o
(CapEx) pour e Chiffre
montrer les chiffre ' Sattaires [ |
investissements d'affai... 11.8%
verts réalizés par 1LLEN cane .
les sociétés dans capex [ apex
lezquelles le 81% B,lﬁ
produit financier a opex | opex |
investi, pour une
transition vers une
. 0,0% 50,0% 100,05
gconomie verte par 0,0% 50,0% 100,0%
suemple . W Investissements alignés sur la taxinomie B Investissements alignés sur la taxinomie
- des dépenses Nucléai o
d‘e}[pluitﬂliun uciealre Mucleaire
(OpEx) pour refléter Wcaz W Gaz fossile
les activités Autres Investi - !
opérationnelles TES IMVestissemen Autres Investissements
vertes des soriétés
dans lesquelles le = Aux fing de cez graphiques, les = pbligations souvergines = compreanent toutes [es expositions
produit financier a couvergings
investi.
= Aligmement txnomie réelle
Les activités
habilitantes
permettent Quelle était la proportion dinvestissements rdalisés dans des activitds

directement &

. o ”
e e transitoires et habilitantes |

E:an::;t:‘g roe La part des investissenents dans les activitds transitoires et habilitantes av sens du

subetanticlle 2 2 Réglemeant Taxonamie est de 0% pour les activitds transitoires et de 0 % pour les activités

il Frr Ak habilitantes.

objectif N . _—

L Cormment le povrcentage dimvestissernents alignés sur [a taxinomie de F'UE
a-t-il évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Les activités

transitoires sont des Chiffra

activités pour d'affaires i apax

lesquelles il n'existe 02z= T A% ! !

pas encore de

solutions de 2023 6.2% ! [

remplacemnent sobres

en carbone et, entre 2024%+= B.7% 11 8% 8.1%

autres, dont les

niveaux d'émission

de gar & effet de Lez chiffres pl.ll:llle:s en 2022 ont E"tl? celeulez & la cetz de cliture de |'exerclce comptable

zerre correzpondent == ez chiffres publle-z.en !IZIZ:S 2ONT ExprimeEs 8N mayenne ponddrds trlrr'es:rlel.le_ ]

aux meilleures ==t g chiffres publids en 2024 sont exprimés en mayenne trimestrielle pondérée, sur baze de lactf sousz

gestlan.
perjormances

réalizahles.
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Le symbole ﬁl
représente des

investissements
durables ayant un
objectif
environnemental qui
ne tiennent pas
compte des critéres
en matiére d'activits
économigues durables
sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 202/852.

£™N\

N

La progortion d'actvitds économigues alignées avec a Tawonomie de L'UE exprimés en CapEx ou
OpEx n'est pas indigude en 2022 et 2023 compte tenu du niveau actuel de donndes dont disposs la
SoCiété de gestion A ces dates-la

Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n‘étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

La part des investissements durables ayant un objectif envirannemeantal gui ne sont pas alignés sur
le Réglament européen sur la taxonomie est de 52.1%.

La Zocidté de gestion améliore actuellement ses systémes de collecte des donngas d'alignement sur
la Taxonomie de ['UE pour garantir U'exactitude et le caractére adéquat des informations publides
en matiére de durabilité dans le cadre du Repglement européen sur L2 taxanomig. Dans lintervalle,
le produit financier imvestira dans des investiscemants durables dont L'objectif environnemental
n'est pas aligné avec L2 Taxonomie de ['UE.

Quelle était la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

Les investissaments durables sur le plan social représentent 45.4% du produit financier.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « Autres »,
guelle était leur finalité et des garanties environnementales ou sociales
minimales s'appliquaient-elles & eux ?

La progortion restante des investizzaments peut inclure -

- la progortion d'actifs qui ne sont pas wotilisés pour atteindre les caractéristiques
environnementales ow sociales promues par le produit financier.

- Das instruments gui sont grincipalement utilizés a des fins de lLguidité, de pestion efficace de
partafaville etfou de couvarture tels que les aspbces, ddplts ot instruments dérivés

La société de gestion s'assurera que ces investizsements sont effectuds tout en maintenant
l'amélioration du profil ESG du prodwit financier. En outre, Cas imvestissements sont, le cas échéant,
effectués conformément & nos processes internes, y compriz dans le respect des garanties
environnemeantales gu sociales minimales suvantas :

- La politique de gestion des risques. La politique de pestion das risques énonce les procddures
NECessaires pour permettre A la sociEtd de pestion d'évaluer l'exposition de chague produit financier
gu'alle ghre aux risques de marché, de bguidité, de durabilité et de contrepartia

- La Politigue RBC, le cas dchéant, en excluant les socidtds impligudes dans des controwerses en
raison de mauvvaises pratiques lides aux droits de 'homme et du travail, & lanvironnement et & la
corruption, ainsi que les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles (tabac, charbon, armes
controversées, amiante, etc) car ces sociétds sont considérées comme enfreignant les normes
internationales ou comme &tant & lorigine de dommages inacceptables pour la socidtd etiou
l'anwvironnament

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Le produit finanecier doit se conformer & la Politique RBC en excluant les sociétds impliguées dans
des controversas an raizon de mawwaises pratigues lides aux droits de L'homme et du travail, &
lemvirgnnement et & la corruption, 2insi gue les émetteurs actifs dans des secteurs sensibles
(tabac, charbon, armes conmtroversées, amiante, etc) car ces oCiStes sont conzidérées comme
enfreignant les normes intemationalss ou comme &ant a L'origine de dommages inacceptables
pour 3 sociétd etfou lenvironnemant. De plus amples ranseignements sur (3 politigue de RBC, ot
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en particuller zur les critéres relatifs aux excluzions sactarielles zont accesziblas sur Le site de la
zociaté de gestion - Sustalnability documents - BHEP As Corporate Englizh (bnpparibas-am.com)

L'analyze ESG basde sur la méthedaologie ESG propriétalre dolt porter sur au moinz 90 % des actifs
du prodult financier (4 I'exception des liquiditéz détenuves & dtre acceszolne)

La note ESG moyenne pondéréa du portefewille du produtt financler doit dtre supérieure 4 la note
ESG moyenne pendérée de zan univers dinvestizzement de référence aprés élimination d'au
molnz 3% des ttrez ayant le score ESG La plus falble.

Le prodult fimancler dalt Investir av molne 50% de zes actifs dans des « Imeestizzements durables
w définlz 4 larticle 2 (17) dv Réglement SFDR Lez critére: permettant de qualfier un
Imvestizzement comme un « Investizeement durable » zont Indiqués & la question cl-deszus «
Quelz étalent les objectifc des Investizcements durablez que le produl finencler entendart
natamment réalizer et comment les Investizzements durables effectués y ont-1lz cantribué %= et
le= zeullz quantitatifz et qualizatifs zont mentionnéz dans la méthadologle dizponible zur le zite
Internet de la zoclét de gestion.

En outre, la société de gestion & miz en place vne paolitigue de vote et dengagement Pluzieurs
examplez d'engagements sont détalllés danz la sectlon vote et engagement du rapport Intitulé
Rapport Sustainability. Ces documents sont accezzibles aw llen sulvant : Sustainability - BMPP A
France Investisseur priveé

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice
de référence ?

Aucun Indice de référence n'a @t dészigné pour attaindre les caractériztiguas environnementales
ou soclgles promues par Le produit financier.

Les indices da En guoi {Tndice de référence différe-t-il d'un indice de marche large ?
référance zont das
indices permettant Mon applicable
02 masurar i le . i .
produit financier Quelle & ét¢ ls performance de ce produit financier su regard des indicateurs
arteint les de durabilité visant 4 déterminer lalignement de ['indice de référence sur les
caractérictigues caractéristigues environnementales ov sociales promues ?
enmvirnnementalas
ou zociales quiil Mon applicabls
promeut.
Quelle a €te ls performance de ce produit financier par rapport 8 [Tndice de
reférence 7
Mon applicabls

Quelle a ete ls performance de ce produit financier par rapport & [Tndice de
marche large 7

Hon applicable

* ok k
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INFORMATIONS SUR LA POLITIQUE DE REMUNERATION EN VIGUEUR AU SEIN DE LA SOCIETE DE GESTION

Eléments qualitatifs de rémunération

L'information sur la politique de rémunération, applicable durant I'exercice comptable 2024, est disponible sur demande formulée aupres de la
société de gestion : BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe - TSA 47000 -75318 Paris cedex 09. Des informations descriptives de la
politique de rémunération de la société de gestion sont également disponibles sur le site internet http://www.bnpparibas-am.com/fr/politique-de-
remuneration/.

Eléments quantitatifs de rémunération

Ci-dessous, les informations quantitatives sur les rémunérations, telles qu’elles sont requises par l'article 22 de la directive AIFM (Directive
2011/61/UE du 8 juin 2011) et par I'article 69-3 de la directive OPCVM V (Directive 2014/91/UE du 23 juillet 2014), dans un format conforme aux
préconisations de I'association de Place AFG (Association Frangaise de Gestion)1.

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT Europe (« BNPP AM Europe ») (art 22-2-¢ de la
directive AIFM et art 69-3 (a) de la directive OPCVM V) :

Nombre de
collaborateurs

Rémunération Totale
(k EUR)
(fixe + variable)

Dont rémunération
variable totale
(k EUR)

de BNPP AM Europe?

Ensemble des collaborateurs

1291

169 821

54 857

Rémunérations agrégées des collaborateurs de BNPP AM Europe dont I'activité a un impact significatif sur le profil de risque et sont
donc « Collaborateurs Régulés »* (art 22-2-f de la directive AIFM et art 69-3 (b) de la directive OPCVM V) :

Secteur d’Activité Nombre de Rémunération Totale
collaborateurs (k EUR)

Collaborateurs Régulés employés de BNPP AM Europe : 192 46 011

dont gérants de Fonds d’Investissement Alternatifs / ’OPCVM / gérants de 171 40 163

mandats européens

Autres informations :

» Nombre de fonds FIA et OPCVM sous gestion de BNPP AM Europe :

"NB : les montants de rémunération ci-dessus ne sont pas directement réconciliables avec les données comptables de 'année, car ils reflétent des montants attribués, sur la base
du périmétre des effectifs a la cloture de la campagne annuelle de rémunération variable. Ainsi, par exemple, ces montants incluent toutes les rémunérations variables attribuées
lors de cette campagne, qu'ils soient différés ou non, et que les collaborateurs soient finalement restés dans I'entreprise ou non.

2 Qutre ces effectifs et les montants correspondants, il faut noter les
- 6 collaborateurs de la succursale autrichienne, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 986k EUR et 289k EUR;
- 269 collaborateurs de la succursale belge, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 26 859k EUR et 4 652k EUR;
- 25 collaborateurs de la succursale allemande, dont 1 a le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 5 859k EUR et 2 052k EUR.
- 53 collaborateurs de la succursale italienne, dont 2 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 6 822k EUR et 1 883k EUR.
- 66 collaborateurs de la succursale néerlandaise, dont 10 ont le statut d'« Identified Staff », et dont la rémunération totale et la rémunération variable totale s'élévent
respectivement en 2024 a 10 947k EUR et 3 009k EUR.
3 La liste des collaborateurs régulés est déterminée au vu de la revue conduite en fin d'année.
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Nombre de fonds En-cours géré
(31.12.2024) (milliards d’Euros) au
31.12.2024
OPCVM 187 98
Fonds d'Investissement Alternatifs 304 58

- En 2024, 3,69k EUR ont été versés, au titre du « carried interests » (intéressement aux plus-values) aux collaborateurs de BNPP AM
Europe présents au 31.12.2024.

- Sous la supervision du comité de rémunération de BNP Paribas Asset Management Holding et de son conseil d’administration, un
audit indépendant et centralisé de la politique globale de rémunération de BNP Paribas Asset Management, et de sa mise en ceuvre
au cours de l'exercice 2023, a été réalisé entre Avril et Mai 2024. Les résultats de cet audit, qui a couvert les entités de BNP Paribas
Asset Management titulaires d'une licence AIFM et/ou OPCVM, ont donné lieu & la cotation « Satisfaisant » soulignant ainsi la solidité
du dispositif en place, notamment lors de ses étapes clefs : identification des collaborateurs régulés, cohérence du lien performance-
rémunération, application des régles de différés obligatoires, mise en ceuvre des mécanismes d'indexation et de différés.

- Des informations supplémentaires sur la détermination de la rémunération variable et sur ces instruments de rémunération différée,
sont fournies dans la description de la politique de rémunération, publiée sur le site internet de la société.

INFORMATION SUR LA POLITIQUE DE SELECTION ET D’EVALUATION DES SERVICES D’AIDE A LA DECISION D’INVESTISSEMENT
ET D’EXECUTION D’ORDRES

L'information sur la politique de sélection et d’évaluation des entités qui fournissent les services d'aide a la décision d'investissement et
d’exécution d’ordres de BNP Paribas Asset Management France est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* ok k

COMPTE RENDU RELATIF AUX FRAIS D’INTERMEDIATION

Le dernier compte rendu relatif aux frais d'intermédiation est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr .

* k k

POLITIQUE DE BEST SELECTION ET BEST EXECUTION DE BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT EUROPE (BNPP AM EUROPE)

La politique de sélection et d’exécution est disponible sur le site www.bnpparibas-am.fr.

* % %

Depuis le 24 février 2022, nous nous sommes montrés trés attentifs aux implications du conflit entre la Russie et I'Ukraine, ainsi qu'a ses
répercussions en termes de pénurie d'énergie et d’approvisionnement alimentaire en Europe. Le conseil d'administration surveille de prés la
situation géopolitique et son impact sur les perspectives globales et les risques de marché et financier afin de prendre toutes les mesures
nécessaires dans l'intérét des actionnaires.
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Fonds Commun de Placement

Société de Gestion :
BNP Paribas Asset Management Europe

1, boulevard Haussmann
75009 Paris

Rapport du Commissaire aux Comptes sur les comptes
annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux porteurs de parts du FCP BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif BNP PARIBAS
VALEURS EURO ISR constitué sous forme de fonds commun de placement (FCP) relatifs a
I’exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Saciété par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société dExpertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02572028 041

Une entité du réseau Deloitte



Deloitte

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 30 décembre 2023 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
conséquences du changement de méthode comptable exposées dans I'annexe aux comptes
annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en
place le controle interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
gu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contréle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

e il apprécie le caractére approprié de |'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I’'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidéle.

Paris La Défense, le 24 mars 2025

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

Stéplane (AUAS

Stéphane COLLAS
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Bilan actif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes -

Titres financiers -
Actions et valeurs assimilées (A) 299,488,655.52
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 299,488,655.52

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations convertibles en actions (B) -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Obligations et valeurs assimilées (C) () -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé -
Titres de créances (D) -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé =

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 5,732,856.82
OPCVM 5,732,856.82

FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'lUnion Européenne -
Autres OPC et fonds d'investissements -
Dépots (F) -
Instruments financiers a terme (G) =
Opérations temporaires sur titres (H) -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de titres financiers prétés -

Titres financiers empruntés -

Titres financiers donnés en pension =
Autres opérations temporaires -

Préts (1) -
Autres actifs éligibles (J) -
Loans =
Autres -

Sous Total actifs éligibles I= (A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 305,221,512.34
Créances et comptes d'ajustement actifs -
Comptes financiers 34,363.21
Sous-Total actifs autres que les actifs éligibles Il © 34,363.21

TOTAL ACTIF I+l 305,255,875.55

() Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui sont
nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024
Capitaux propres : -
Capital 283,444,310.42

Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values latentes nettes
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres | :
Passifs de financement I|
Capitaux propres et passifs de financement (I+ll)
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts (C)
Autres passifs éligibles (D)
Sous-total passifs éligibles lll = A+B+C+D
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires

Sous-total autres passifs IV

21,758,136.15
305,202,446.57

305,202,446.57

53,428.98

53,428.98

TOTAL PASSIFS : I+lI+II+IV

305,255,875.55
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Compte de résultat (Devise: EUR)

Exercice
31/12/2024

Revenus financiers nets -
Produits sur opérations financiéres -
Produits sur actions 12,130,733.65
Produits sur obligations -
Produits sur titres de créances -
Produits sur des parts dOPC -
Produits sur Instruments financiers a terme -
Produits sur opérations temporaires sur titres =
Produits sur préts et créances =
Produits sur autres actifs et passifs éligibles -
Autres produits financiers 2,217.77

Sous-total Produits sur opérations financiéres 12,132,951.42

Charges sur opérations financiéres -
Charges sur opérations financiéres -
Charges sur Instruments financiers a terme -
Charges sur Opérations temporaires sur titres -
Charges sur emprunts -
Charges sur autres actifs et passifs éligibles -
Charges sur passifs de financement -
Autres charges financiéres -15,412.68

Sous-total charges sur opérations financiéres -15,412.68

Total Revenus financiers nets (A) 12,117,538.74

Autres produits : -
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC -
Versements en garantie de capital ou de performance -
Autres produits -

Autres Charges : -
Frais de gestion de la société de gestion -337,309.61
Frais d’audit, d’études des Fonds de capital investissement -
Impots et taxes -
Autres charges -

Sous total Autres produits et Autres charges (B) -337,309.61

Sous total revenus nets avant compte de régularisation (C)=A +B 11,780,229.13
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Régularisation des revenus nets de I'exercice (D) -2,985,360.58

Sous-total Revenus nets I=C +D 8,794,868.55

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations : -
Plus et moins-values réalisées 63,944,046.64
Frais de transactions externes et frais de cession -1,457,465.76
Frais de recherche -
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs -
Indemnités d’assurance pergues =

Versements en garantie de capital ou de performance regus -

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations E 62,486,580.88
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -16,128,897.70
Plus ou moins-values réalisées nettes Il = E+F 46,357,683.18

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations : -

\’/gr!atlon des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -40.797.192.90
éligibles

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir -

Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs -

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisation G -40,797,192.90
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 7,402,777.32
Plus ou moins-values latentes nettes lll=G + H -33,394,415.58
Acomptes : -

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J -
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K -
Acomptes sur plus ou moins-values latentes nettes versés au titre de I'exercice L -

Total Acomptes versés au titre de I’exercice IV = J+K+L -

Impét sur le résultat V -

Résultat net 1+ 11 + 1l + 1V +V 21,758,136.15
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STRATEGIE ET PROFIL DE GESTION

OBJECTIF DE GESTION

Le FCP a pour objectif de surperformer l'indicateur de référence MSCI EMU, calculé dividendes nets réinvestis, sur la durée minimale de
placement recommandée, en mettant en oeuvre une stratégie de sélection des valeurs sur les marchés actions de la zone Euro et en intégrant
des critéres de bonne gouvernance et de développement durable.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques.
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Eléments caractéristiques de I’'OPC au cours des cing derniers

exercices

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,729.33
53,521.01

30,948.85

2,174.94
19,104.41

8,783.85

1,910.01
26,814.60

14,038.97

2,291.13
16,622.20

7,254.99

2,456.12
12,215.86

4,973.63

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts C

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts C

13.18

26.51

97.30

36.17

-43.73

47.37

214.88

50.80

373.98

60.08

(") "Le cradit d'impét unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

10,078.83
458,375.11

45,479

12,734.24
550,170.15

43,204

11,234.37
536,677.30

47,771

13,537.91
447,103.21

33,026

14,580.07
292,986.58

20,095

Date de mise en paiement

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

31/12/2024

Distribution unitaire sur plus et moins-
values réalisées nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur revenus nets

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire transféré au
porteur (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes

Parts D

Capitalisation unitaire sur revenus

Parts D

76.92

196.42

568.14

264.72

-256.98

329.54

1,266.41

357.23

2,214.36

422.79

(") "Le cradit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réglement ANC n°® 2020-07 modifié par le réglement ANC
2022-03.

Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du nouveau réglement comptable
relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a capital variable (Réglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont modifications de présentation des comptes annuels. La
comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne présentent pas les données de I'exercice
précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans I'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- lastructure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les préts et les emprunts ;

- lastructure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant notamment : les écarts de change sur
comptes financiers , les plus ou moins-values latentes, les plus et moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau figurent dorénavant dans les
annexes) ;

- la suppression de l'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif pour les fonds appliquant
anciennement la méthode des frais inclus) ;

- ladistinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA / Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais au niveau du hors-bilan, avec
une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- l'ajout d'informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments financiers a terme ;

- l'adoption d'un modéle de présentation unique pour tous les types dOPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) :

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sincérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui des intéréts encaissés.
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est I'Euro.

La durée de I'exercice est de 12 mois.
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Synthése de I'offre de gestion

Caractéristiques _ Affectation Devise Suufscripte'u#s Fractionnemen _M_outanr
des parts Codes ISIN dies' sommes _ de . concemmes t des parts minimum de
distribuables | libellé ) souscription
Résultat net :
Capatalisation
et/on Tous Souscription
Distribution souscriptenrs, initiale :
ST dédiés plus 5 millions
Catégorie de i . -
parts X FROOO7441795 Plus-values Euro parflcuherement Neéant . d €uros ou
nettes ason FCP équivalent en
réalisées : NOULTICIET. nombre de
Capitalisation parts
et/ou
Distribution
Réservée aux Souscription
Résultat net : investisseurs initiale :
Capatalisation nstitutionnels, un million
. entreprises d’euros on
Catégorie de . ; - .. .
FRO010648741 Plus-values Euro industrielles, Un centiéme équivalent en
parts I g .
réalisées commerciales et nombre de
nettes - aux sociétés de parts et/ou de
Capitalisation gestion. fractions de
part

Régles d’évaluation des actifs

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de

comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cloture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d’estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par I'application d'une
méthode actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif
des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 34



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan a hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cloture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.

Options OTC : ces options font l'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font l'objet de contrdles par la société de gestion.

L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Dépots a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui sy rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing
La société de gestion a choisi de mettre en place un mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing.

Le mécanisme de valeur liquidative ajustée ou swing pricing consiste a faire supporter, en cas de souscriptions ou de rachats de parts significatifs,
aux porteurs du FCP a l'origine de ces souscriptions ou rachats les co(its de réaménagement du portefeuille du FCP (frais liés & I'achat ou a la
vente de titres générés par les mouvements de passif du FCP).

La valeur liquidative du FCP est ajustée a la hausse (en cas de souscription nette) ou a la baisse (en cas de rachat net) pour protéger les
porteurs présents dans le FCP de I'effet de dilution de la performance généré par les colts de réaménagement du portefeuille.

Le swing pricing vise a réduire pour les porteurs détenant des parts du FCP les colts de réaménagement du portefeuille liés aux nouvelles
entrées (souscriptions) ou aux nouvelles sorties (rachats) dans le FCP.

La société de gestion calcule une valeur liquidative ajustée lorsque le montant net des souscriptions ou des rachats sur I'ensemble des catégories
de parts du FCP, centralisés un jour de calcul de la valeur liquidative, dépasse un seuil prédéterminé par la société de gestion (seuil de
déclenchement) en fonction des conditions de marché. La valeur liquidative supportant ces ordres de souscription ou de rachat sera alors ajustée
a la hausse, dans le cas de souscriptions nettes, ou a la baisse, dans le cas de rachats nets, a 'aide d'un pourcentage d'ajustement (facteur
d’ajustement) fixé par la société de gestion.

La société de gestion a adopté une politique d'application du mécanisme de swing pricing qui définit les mesures organisationnelles et
administratives ainsi que les conditions d’application du seuil de déclenchement et du facteur d’ajustement (politique de swing pricing). Les
paramétres de colts et de seuil de déclenchement sont revus périodiquement par la société de gestion
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Frais de fonctionnement et de gestion
Frais facturés au FCP :

Ces frais recouvrent les frais de gestion financiere, les frais administratifs externes a la société de gestion et les frais indirects maximums
(commissions et frais de gestion).

Une partie des frais facturés au FCP peut également étre destinée a rémunérer le(s) distributeur(s) de 'OPCVM au titre de son (leur) activité de
conseil et de placement (entre 18 % et 65 % selon le(s) distributeur(s) et le type de parts).

Aux frais facturés au FCP peuvent s'ajouter :

- des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société de gestion des lors que le FCP a dépassé ses objectifs.
- des commissions de mouvement facturées au FCP.

. TAUX
FRAIS FACTURES AUFCP ASSIETTE B: AE
Catégorie de parts « 3 » 0,20%
FERAIS DE GESTION FINANCIERE Actif net. TTC maxinmm
ET FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET AUTRES SERVICES OPC et FIA inclus. Catégorie de parts « I » 0,75%
TTC maxinmm
COADISSIONS DE MOUVEMENT MNeéant

Prestataire percevant des commissions de mouvement :
La société de gestion.

COMMISSION DE SURPERFORMANCE - Neéant

Frais de recherche

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Affectation des sommes distribuables
Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le revenu net augmenté du report & nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de I'exercice,
augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d'exercices antérieurs n'ayant pas fait I'objet d'une distribution ou
d'une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-values.
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Modalités d'affectation des sommes distribuables
Affectation des revenus nets

Capitalisation, et/ou Distribution pour la part X
Capitalisation pour la part |

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation, et/ou Distribution pour la part X
Capitalisation pour la part |

Changements affectant le fonds

07/10/2024 : Maj du prospectus : A la rubrique Commission et frais : suppression des commissions de mouvement et intégration au sein des
frais de gestion de la moyenne des commissions de mouvement facturés au FCP sur les exercices comptable 2019, 2020 et 2021.
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Evolution des capitaux propres

Evolution des capitaux propres au cours de I'exercice ST
31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 463,725,412.14
Flux de I'exercice :
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 10,533,895.20
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0.P.C.) -202,526,477.88
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 11,780,229.13
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 62,486,580.88
Variation des plus ou moins-values latentes avant comptes de régularisation -40,797,192.90
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets =
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values réalisées nettes -
Distribution de I'exercice antérieur sur plus-values latentes ? -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur revenus nets -
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus et moins-values réalisées nettes -
Acomptes versés au cours de l'exercice sur plus-values latentes 2 =
Autres éléments -
Capitaux propres de fin d'exercice (= Actif net) 305,202,446.57

1 Cette rubrique integre également les montants appelés pour les sociétés de capital investissement.
2 Rubrique Spécifique aux MMF.
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Evolution du nombre de parts au cours de I’exercice

Exercice
31/12/2024
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 2,568.84
Nombre de titres rachetés 4,850.20
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 293
Nombre de titres rachetés 13,224
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)

Commissions de souscription acquises a 'OPC =
Commissions de rachat acquises a 'OPC =
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -

Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
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Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la  Affectation Devise dela Actif net de Nombre de Valeur
part part des sommes part la part parts liquidative
distribuables
FRO007441795 X Distribution EUR 292,986,582.93 20,095 14,580.07
FR0010648741 I Capitalisation EUR 12,215,863.64 4,973.63 2,456.12
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations
convertibles)

Montants exprimés en Exposition Ventilation des expositions significatives par pays
milliers (Devise: EUR) +/- FR DE NL T ES
Actif

Actions et valeurs assimilées 299,488.66 104,353.55 89,001.47 33,699.26 30,292.23 12,808.05

Opérations temporaires sur titres - - - - = -
Passif

Opérations de cession sur - - = - - -
instruments financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - - -
Hors-bilan

Futures -

Options -

Swaps =

Autres instruments financiers -

TOTAL 299,488.66
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Exposition sur le marché des obligations convertibles
Ventilation par pays et maturité de I’exposition

Montants exprimés en Exposition Décomposition de I'exposition par Décomposition par niveau
milliers (Devise: EUR) maturité de delta

+/- <1an 1an<X<5ans >5ans <0,6 06<X<1
TOTAL
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par nature de taux

Exposition +/- Taux fixe Taux'v;.anable Taux indexé Autres
ou révisable

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

Dépbts - - = - -

Obligations - - o - -

Titres de créances - - = - -

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Autres actifs: Loans - - o - -

Comptes financiers 34.36 - - - 34.36
Passif

Opérations de cession sur instruments - - = - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - = - -

Comptes financiers - - o - -

Emprunts - - 3 - -
Hors-bilan

Futures - = - -

Options - o - -

Swaps - = - -

Autres instruments financiers - o - -

TOTAL - - - 34.36
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations
convertibles) - Ventilation par durée résiduelle

Montants exprimés en milliers
(Devise: EUR)

Actif

[0 -3 mois] ]3 mois-1an] ]1-3ans] 13 -5 ans] >5 ans

Dépots

Obligations

Titres de créances

Opérations temporaires sur titres

Autres actifs: Loans

Comptes financiers 34.36
Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres
Comptes financiers
Emprunts
Hors-bilan
Futures
Options
Swaps

Autres instruments financiers

TOTAL 34.36 - 5 - o
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Exposition directe sur le marché des devises

Montants exprimés en milliers GBP CHF uUsD NOK
Actif
Dépots - - - -
Actions et valeurs assimilées 7,611.02 4,210.73 - -

Obligations et valeurs assimilées - - - -
Titres de créances - - 5 -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans - - - -
Autres instruments financiers - - 5 -
Créances - - 5 -
Comptes financiers 5.83 0.80 25.72 0.00
Passif

Opérations de cession sur instruments - - - -
financiers

Opérations temporaires sur titres - - - -
Dettes - - 5 -
Comptes financiers - - - -
Emprunts - - > -
Hors-bilan
Devises a recevoir - - - -
Devises a livrer - - - -
Futures - - 5 -
Options - - 5 -
Swaps - - 5 -

Autres opérations - - - -

TOTAL 7,616.85 4,211.53 25.72 0.00
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Exposition directe aux marchés de crédit

Montants exprimés en milliers (Devise: EUR) Invest. Grade +/- Non Invest. Grade Non notés +/-
+-

Actif
Obligations convertibles en actions = - -
Obligations et valeurs assimilées = - -
Titres de créances o - -
Opérations temporaires sur titres = - -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers = - -
Opérations temporaires sur titres - - -
Hors Bilan

Dérivés de crédits o - -

Solde net - - -

Les méthodologies retenues pour la ventilation des éléments du portefeuille de 'OPC selon les catégories d’exposition aux marchés de crédit sont
détaillées dans le paragraphe « Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe » qui suit celui consacré aux Régles et méthodes
comptables.
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle Valeur actuelle
Contreparties (Devise: EUR) constitutive d’une constitutive d’une
créance dette

OPERATIONS FIGURANT A L’ACTIF DU BILAN
Dépots -
Instruments financiers a terme non compensés -
Créances représentatives de titres regus en pension -
Créances représentatives de titres donnés en garantie -
Créances représentatives de Titres Prétés
Titres financiers empruntés -
Titres regus en garantie -
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces -
Dépdt de garantie espéces versée -
OPERATIONS FIGURANT AU PASSIF DU BILAN
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes
Collatéral espéces

Dépdbt de garantie espéces regue

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 47



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de
placements/ domiciliation
style de gestion  du fonds

Dénomination Société de
du Fonds gestion

Devise de la Montant de
part dOPC [I’exposition

Code ISIN

TOTAL

L'OPC n'est pas concerné car il ne détient pas plus de 10% de son actif net en parts d'autres OPC.
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Créances et dettes : ventilation par nature

Exercice
31/12/2024

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES

Ventilation par nature des dettes
Déposit EUR
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

53,428.92
0.06

TOTAL DES DETTES

53,428.98
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Frais de gestion, autres frais et charges

Frais de gestion Montant (EUR) % de I'actif net moyen

Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 83,751.21 0.53

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Frais de gestion et de fonctionnement (*) 253,558.40 0.07

Commissions de surperformance - -

Autres frais = -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Engagements regus et donnés

Exercice

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024

Garanties regues -
dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan

Garanties données -
dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine

Engagements de financement regus mais non encore tirés =

Engagements de financement donnés mais non encore tirés =

Autres engagements hors bilan -

Total -
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Autres informations

Exercice
31/12/2024
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe
Dépots -
Actions 5,305,105.26
Titres de taux -
OPC 5,732,856.82

Acquisitions et cessions temporaires sur titres -

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 298,856.42
Sommes distribuables au titre du revenu net 298,856.42
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice -

Capitalisation 298,856.42
Total 298,856.42

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant & verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'impbts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 1,860,066.26

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 1,860,066.26
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes -

Capitalisation 1,860,066.26
Total 1,860,066.26

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser aprés
reglement des acomptes
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Report a nouveau -

Revenus nets 8,496,012.13
Sommes distribuables au titre du revenu net 8,496,012.13
Affectation

Distribution -

Report a nouveau du revenu de I'exercice =

Capitalisation 8,496,012.13
Total 8,496,012.13

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d'actions ou parts -
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes -

Crédits d'imp6ts attachés a la distribution du revenu -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice
31/12/2024

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées =

Plus et moins-values réalisées nettes de I'exercice 44,497,616.92

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice -
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values 44,497,616.92
Affectation

Distribution sur plus et moins-values réalisées nettes -

Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes =

Capitalisation 44,497,616.92
Total 44,497,616.92

Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d'actions ou parts -

Distribution unitaire sur plus et moins-values réalisées nettes restant a verser apres
reglement des acomptes
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
Actions et valeurs assimilées 299,488,655.52 98.13
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 299,488,655.52 98.13
ACCOR SA 40,525.00 47.04 EUR 1,906,296.00 0.62
Hétellerie - Loisir
ADIDAS AG 21,273.00 236.80 EUR 5,037,446.40 1.65
Textiles et habillement
AIRBUS SE 54,289.00 154.78 EUR 8,402,851.42 2.75
Aéronautique
AIR LIQUIDE SA 37,322.00 156.92 EUR 5,856,568.22 1.92
Produits Chimique
ALLIANZ SE-REG 27,255.00 295.90 EUR 8,064,754.50 2.64
Assurances
AMUNDI SA 21,257.00 64.20 EUR 1,364,699.40 0.45
Autres organismes de credit
ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV 26,947.00 48.25 EUR 1,300,192.75 0.43
Biens de consommation
ASM INTERNATIONAL NV 6,555.00 558.80 EUR 3,662,934.00 1.20
Electrique - Electronique
ASML HOLDING NV 24,247.00 678.70 EUR 16,456,438.90 5.39
Electrique - Electronique
AXA SA 112,438.00 34.32 EUR 3,858,872.16 1.26
Assurances
BANCO SANTANDER SA 1,045,894.00 4.46 EUR 4,669,393.76 1.53
Banques et assurances
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 19,883.00 78.98 EUR 1,570,359.34 0.51
Machines et Véhicules
BNP PARIBAS 89,583.00 59.22 EUR 5,305,105.26 1.74
Banques et assurances
BUREAU VERITAS SA 64,412.00 29.34 EUR 1,889,848.08 0.62
Services divers
CAPGEMINI SE 13,465.00 158.15 EUR 2,129,489.75 0.70
Bureau
CELLNEX TELECOM SA 74,273.00 30.51 EUR 2,266,069.23 0.74
Construction et matériaux de construction
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 73,439.00 85.70 EUR 6,293,722.30 2.06
Construction et matériaux de construction
DAIMLER TRUCK HOLDING AG 54,961.00 36.85 EUR 2,025,312.85 0.66
Machines et Véhicules
DANONE 81,481.00 65.12 EUR 5,306,042.72 1.74
Biens de consommation
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 346,218.00 28.89 EUR 10,002,238.02 3.28

Télécommunication
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

DHL GROUP 59,733.00 33.98 EUR 2,029,727.34 0.67
Transports et matériel de transport

DIAGEO PLC 60,977.00 25.38 GBP 1,871,421.60 0.61
Biens de consommation

DSM-FIRMENICH AG 26,796.00 97.72 EUR 2,618,505.12 0.86
Produits Chimique

E.ON SE 154,391.00 11.24 EUR 1,736,126.80 0.57
Distribution Energie

ENEL SPA 1,128,860.00 6.89 EUR 7,773,329.96 2.55
Distribution Energie

ERG SPA 86,578.00 19.65 EUR 1,701,257.70 0.56
Distribution Energie

ERSTE GROUP BANK AG 52,554.00 59.66 EUR 3,135,371.64 1.03
Banques et assurances

FRESENIUS SE & CO KGAA 36,508.00 33.54 EUR 1,224,478.32 0.40
Produits pharmaceutiques

GENERALI 137,187.00 27.27 EUR 3,741,089.49 1.23
Assurances

HEINEKEN NV 29,032.00 68.70 EUR 1,994,498.40 0.65
Biens de consommation

HERMES INTERNATIONAL 3,622.00 2,322.00 EUR 8,410,284.00 2.76
Textiles et habillement

IBERDROLA SA 441,548.00 13.30 EUR 5,872,588.40 1.92
Distribution Energie

INFINEON TECHNOLOGIES AG 136,785.00 31.40 EUR 4,295,049.00 1.41
Electrique - Electronique

INTESA SANPAOLO 2,278,272.00 3.86 EUR 8,800,964.74 2.88
Banques et assurances

KONINKLIJKE KPN NV 1,427,492.00 3.52 EUR 5,017,634.38 1.64
Télécommunication

LEG IMMOBILIEN SE 22,106.00 81.80 EUR 1,808,270.80 0.59
Immobilier et logement

LOREAL 24,561.00 341.85 EUR 8,396,177.85 2.75
Produits pharmaceutiques

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 19,666.00 635.50 EUR 12,497,743.00 4.09
Textiles et habillement

MERCK KGAA 24,827.00 139.90 EUR 3,473,297.30 1.14
Produits pharmaceutiques

MICHELIN (CGDE) 91,749.00 31.80 EUR 2,917,618.20 0.96
Machines et Véhicules

MUENCHENER RUECKVER AG-REG 16,023.00 487.10 EUR 7,804,803.30 2.56
Assurances
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net
NEXI SPA 486,660.00 5.36 EUR 2,608,497.60 0.85
Services divers
NOKIA OYJ 405,521.00 4.27 EUR 1,733,399.51 0.57
Télécommunication
PROSUS NV 101,845.00 38.35 EUR 3,905,755.75 1.28
Internet
PRYSMIAN SPA 39,587.00 61.66 EUR 2,440,934.42 0.80
Valeurs industrielles diverses
PUBLICIS GROUPE 50,169.00 103.00 EUR 5,167,407.00 1.69
Publicité - Communication
RELX PLC 110,579.00 43.72 EUR 4,834,513.88 1.58
Services divers
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 15,466.00 255.50 CHF 4,210,733.66 1.38
Produits pharmaceutiques
SAFRAN SA 11,584.00 212.10 EUR 2,456,966.40 0.81
Aéronautique
SANOFI 74,556.00 93.74 EUR 6,988,879.44 2.29
Produits pharmaceutiques
SAP SE 77,335.00 236.30 EUR 18,274,260.50 5.99
Ordinateurs logiciels
SCHNEIDER ELECTRIC SE 52,876.00 240.90 EUR 12,737,828.40 417
Electrique - Electronique
SIEMENS AG-REG 64,633.00 188.56 EUR 12,187,198.48 3.99
Valeurs industrielles diverses
SIEMENS HEALTHINEERS AG 78,925.00 51.20 EUR 4,040,960.00 1.32
Produits pharmaceutiques
SPIE SA - W/I 82,129.00 30.04 EUR 2,467,155.16 0.81
Construction et matériaux de construction
STANDARD CHARTERED PLC 315,943.00 9.89 GBP 3,777,712.26 1.24
Banques et assurances
STMICROELECTRONICS NV 104,325.00 24.01 EUR 2,504,843.25 0.82
Electrique - Electronique
UNICREDIT SPA 83,742.00 38.52 EUR 3,226,160.55 1.06
Banques et assurances
UNILEVER PLC 35,666.00 45.48 GBP 1,961,888.82 0.64
Produits pharmaceutiques
VONOVIA SE 185,102.00 29.32 EUR 5,427,190.64 1.78
Immobilier et logement
WAREHOUSES DE PAUW SCA 72,921.00 19.00 EUR 1,385,499.00 0.45
Immobilier et logement
WOLTERS KLUWER 16,596.00 160.40 EUR 2,661,998.40 0.87
Services divers
Parts d'OPC et de fonds d'investissements 5,732,856.82 1.88
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Inventaire des instruments financiers au 31 Décembre 2024

Devise % arrondi

Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

OPCVM 5,732,856.82 1.88

BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M 13C 9.202 623,001.18 EUR 5,732,856.82 1.88

Créances - -

Dettes -53,428.98 -0.02

Autres comptes financiers 34,363.21 0.01

TOTAL ACTIF NET EUR 305,202,446.57 100.00

Le secteur d’activité représente I'activité principale exercée par I'émetteur de 'instrument financier. L’information est issue du provider Bloomberg.
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Inventaire des opérations a terme de devises (Devise: EUR)

Valeur actuelle présentée Montant de I'exposition (*)

au bilan Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)

Type d'opération Actif Passif Devise Montant Devise Montant

Change a terme

Total

*

Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation du
fonds.
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - action

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Instruments financiers a terme - de change

Libellé de I'instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Quantité Actif Passif

Montant de
I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments
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Inventaire des instruments financiers a terme (hors IFT utilisés en
couverture d'une catégorie de part) (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan  pontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -

Instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan  pmontant de
Libellé de I'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total -

Options

Sous total -

Swaps

Sous total -

Autres instruments

Sous total -

Total -
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Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture
d'une catégorie de part (Devise: EUR)

Instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au bilan
P Montant de

Libellé de l'instrument Quantité Actif Passif I'Exposition +/-

Futures

Sous total

Options

Sous total

Swaps

Sous total

Autres instruments

Sous total

Total

Rapport annuel au 31 Décembre 2024 64



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle
présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 305,221,512.34

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises -
Total instruments financiers a terme - actions o
Total instruments financiers a terme - taux -
Total instruments financiers a terme - change -
Total instruments financiers a terme - crédit -
Total instruments financiers a terme - autres expositions -
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises -
Autres actifs (+) 34,363.21
Autres passifs (-) 53,428.98

Passifs de financement (-) -

TOTAL 305,202,446.57
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ANNEXE

Le rapport annuel N-1 (format ancien plan comptable) est présenté en annexe conformément au Réglement ANC n°2022-03.
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Bilan actif

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Immobilisations Nettes & -
Dépots - -
Instruments financiers 463,746,344.68 563,449,720.82
Actions et valeurs assimilées 461,559,645.14 558,513,415.99
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 461,559,645.14 558,513,415.99
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Obligations et valeurs assimilées g -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Titres de créances négociables - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - Autres titres de créances - -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Titres d'organismes de placement collectif 2,186,699.54 4,936,304.83
& auiros pays Eiats membres de Inion Europbenn o AeS 2,186,699.54 4:936,304.83
Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de |'Union Européenne
Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d autres pays Etats i )
membres de |I'Union Européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d’autres pays Etats i )
membres de I'Union Européenne et organismes de titrisations non cotés
Autres organismes non européens s -
Opérations temporaires sur titres - -
Créances représentatives de titre regus en pension - -
Créances représentatives de titres prétés - -
Titres empruntés - -
Titres donnés en pension - -
Autres opérations temporaires - -
Instruments financiers a terme - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres Actifs : Loans - -
Autres instruments financiers - -
Créances - -
Opérations de change a terme de devises - -
Autres - -
Comptes financiers 154.26 71,929.13
Liquidités 154.26 71,929.13
TOTAL DE L'ACTIF 463,746,498.94 563,521,649.95
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Bilan passif

Exercice Exercice

29/12/2023

30/12/2022

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a,b)

Résultat de I'exercice (a,b)

Total capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)

Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Instruments financiers a terme
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

408,175,321.02

43,383,449.46
12,166,641.66

463,725,412.14

21,086.80

21,086.80

559,974,139.32

-12,890,224.37
16,407,984.54

563,491,899.49

29,750.46

29,750.46

TOTAL DU PASSIF

463,746,498.94

563,521,649.95

(a) Y compris comptes de régularisations.
(b) Diminués des acomptes versés au titre de I'exercice.
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Hors-bilan

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Opérations de couverture
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements

Autres opérations
Engagements sur marchés réglementés ou assimilés
Engagements de gré a gré

Autres engagements
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Compte de résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Produits sur opérations financiéres - -
Produits sur actions et valeurs assimilées 16,474,423.44 17,026,889.71
Produits sur obligations et valeurs assimilées - -
Produits sur titres de créances - -
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 325.66 -
Produits sur instruments financiers a terme - -
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 1,181.78 -
Produits sur préts - -
Autres produits financiers 742.97 170.66
TOTALI 16,476,673.85 17,027,060.37
Charges sur opérations financiéres - -
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres - -
Charges sur instruments financiers a terme - -
Charges sur dettes financiéres -12,849.82 -1,876.25
Autres charges financiéres - -
TOTAL Il -12,849.82 -1,876.25
Résultat sur opérations financiéres (I + Il) 16,463,824.03 17,025,184.12
Autres produits (lll) - -
Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) -298,857.27 -358,208.26
Résultat net de I'exercice (I + 11 + 1l +1V) 16,164,966.76 16,666,975.86
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -3,998,325.10 -258,991.32
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) g -
Résultat (1 + 11 + Il + IV + V + VI) 12,166,641.66 16,407,984.54
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réglement ANC n® 2014-01 du 14 Janvier 2014, modifié.
La devise de comptabilité est I'Euro.
Toutes les valeurs mobilieres qui composent le portefeuille ont été comptabilisées au colt historique, frais exclus.

Les titres et instruments financiers a terme ferme et conditionnel détenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base des taux de change relevés a Paris au jour de I'évaluation.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et lors de I'arrété des comptes selon les méthodes suivantes :

Valeurs mobiliéres

Les titres cotés : a la valeur boursiére - coupons courus inclus (cours cléture jour)

Toutefois, les valeurs mobiliéres dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation, ou cotées par des contributeurs et pour lequel le cours
a été corrigé, de méme que les titres qui ne sont pas négociés sur un marché réglementé, sont évalués sous la responsabilité de la société de
gestion (ou du conseil d'administration pour une Sicav), a leur valeur probable de négociation. Les prix sont corrigés par la société de gestion
en fonction de sa connaissance des émetteurs et/ou des marchés.

Les O.P.C. : a la derniére valeur liquidative connue, & défaut a la derniére valeur estimée. Les valeurs liquidatives des titres d’organismes de
placements collectifs étrangers valorisant sur une base mensuelle, sont confirmées par les administrateurs de fonds. Les valorisations sont
mises a jour de fagon hebdomadaire sur la base d'estimations communiquées par les administrateurs de ces OPC et validées par le gérant.

Les ETF : a la derniére valeur liquidative connue, a défaut a la derniere valeur estimée.

Les titres de créances et assimilés négociables qui ne font pas l'objet de transactions significatives sont évalués par |'application d'une méthode
actuarielle, le taux retenu étant celui applicable a des émissions de titres équivalents affecté, le cas échéant, d'un écart représentatif des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur. En I'absence de sensibilité, les titres d'une durée résiduelle égale a trois mois sont valorisés au
dernier taux jusqu'a I'échéance et ceux acquis a moins de trois mois, les intéréts sont linéarisés.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

- Les préts de titres : la créance représentative des titres prétés est évaluée a la valeur du marché des titres.

- Les emprunts de titres : les titres empruntés ainsi que la dette représentative des titres empruntés sont évalués a la valeur du marché des
titres.

- Les collatéraux : s'agissant des titres regus en garantie dans le cadre des opérations de préts de titres, 'OPC a opté pour une présentation
de ces titres dans les comptes du bilan & hauteur de la dette correspondant a I'obligation de restitution de ceux-ci.

- Les pensions livrées d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : individualisation de la créance sur la base du prix du contrat.
Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

- Les pensions long terme : Elles sont enregistrées et évaluées a leur nominal, méme si elles ont une échéance supérieure a trois mois. Ce
montant est majoré des intéréts courus qui s'y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particulieres en cas de
demande de remboursement anticipé afin de prendre en compte I'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les
intéréts courus peuvent alors étre diminués de cet impact, sans valeur planchée. L'impact est proportionnel a la durée résiduelle de la
pension et 'écart constaté entre la marge contractuelle et la marge de marché pour une date de maturité identique.

- Les mises en pensions d'une durée résiduelle inférieure ou égale a trois mois : valeur boursiére. La dette valorisée sur la base de la valeur
contractuelle est inscrite au passif du bilan. Dans ce cas, une linéarisation de la rémunération est effectuée.

Instruments financiers a terme et conditionnels

Futures : cours de compensation jour.
L'évaluation hors bilan est calculée sur la base du nominal, de son cours de compensation et, éventuellement, du cours de change.

Options : cours de cldture jour ou, a défaut, le dernier cours connu.
Options OTC : ces options font I'objet d'une évaluation a leur valeur de marché, en fonction des cours communiqués par les contreparties. Ces
valorisations font I'objet de contrdles par la société de gestion.
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L'évaluation hors bilan est calculée en équivalent sous-jacent en fonction du delta et du cours du sous-jacent et, éventuellement, du cours de
change.

Dépbdts a terme : ils sont enregistrés et évalués pour leur montant nominal, méme s'ils ont une échéance supérieure a trois mois. Ce montant
est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Toutefois, certains contrats prévoient des conditions particuliéres en cas de demande de
remboursement anticipé afin de prendre en compte 'impact de hausse de la courbe de financement de la contrepartie. Les intéréts courus
peuvent alors étre diminués de cet impact, sans pouvoir étre négatifs. Les dépdts a terme sont alors au minimum évalués a leur valeur nominale.

Frais de gestion financiére et frais administratifs a la société de gestion

- 0.06% TTC maximum pour la part X
- 0.75% TTC maximum pour la part |

La dotation est calculée sur la base de I'actif net, OPC et FIA inclus. Ces frais, n’incluant pas les frais de transaction, seront directement imputés
au compte de résultat du Fonds.

Ces frais recouvrent tous les frais facturés a 'OPC, a I'exception des frais de transaction. Les frais de transactions incluent les frais
d'intermédiaires (courtage, imp0ts de bourse,...) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue notamment par le
dépositaire et la société de gestion.

Frais de recherche

Néant

Commission de surperformance

Néant

Rétrocession de frais de gestion

Néant

Méthode de comptabilisation des intéréts

Intéréts encaissés

Affectation des résultats réalisés
Capitalisation et/ou Distribution pour la part X
Capitalisation pour la part |

Affectation des plus-values nettes réalisées
Capitalisation et/ou Distribution pour la part X
Capitalisation pour la part |

Changements affectant le fonds

Néant
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Evolution de I'actif net

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022
Actif net en début d'exercice 563,491,899.49 569,274,559.19
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'0.P.C.) 4,296,748.73 117,328,018.83

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'0O.P.C.)
Plus-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Moins-values réalisées sur dépots et instruments financiers

Plus-values réalisées sur instruments financiers a terme

Moins-values réalisées sur instruments financiers a terme

Frais de transaction

Différences de change

Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers :

Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des instruments financiers a terme :
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat

Autres éléments

-207,354,385.12
68,378,260.28
-10,937,561.72

-2,360,424.21
-594,872.00
32,640,779.93
122,354,055.50
-89,713,275.57

16,164,966.76

-46,934,528.28
28,614,183.85
-39,663,870.47
5.60
-2,840,143.27
2,234.59
-78,955,536.41
89,713,275.57
-168,668,811.98

16,666,975.86

Actif net en fin d'exercice

463,725,412.14

563,491,899.49
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Complément d'information 1

Exercice
29/12/2023

Engagements regus ou donnés

Engagements regus ou donnés (garantie de capital ou autres engagements) (*) -
Valeur actuelle des instruments financiers inscrits en portefeuille constitutifs de dépots de garantie

Instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan -

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine -
Instruments financiers en portefeuille émis par le prestataire ou les entités de son groupe

Dépots -

Actions 13,669,968.95

Titres de taux -

OPC 2,186,699.54

Acquisitions et cessions temporaires sur titres =

Swaps (en nominal) -

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire
Titres acquis a réméré -
Titres pris en pension -

Titres empruntés -

(*) Pour les OPC garantis, l'information figure dans les régles et méthodes comptables.
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Complément d'information 2

Exercice
29/12/2023
Emissions et rachats pendant I'exercice comptable Nombre de titres
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 1,093.46
Nombre de titres rachetés 7,877.44
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Nombre de titres émis 155.00
Nombre de titres rachetés 14,900.00
Commissions de souscription et/ou de rachat Montant (EUR)
Commissions de souscription acquises a 'OPC -
Commissions de rachat acquises a 'OPC -
Commissions de souscription pergues et rétrocédées -
Commissions de rachat pergues et rétrocédées -
Frais de gestion Montant (EUR) % de l'actif net
moyen
Catégorie de classe | (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 92,299.65 0.50
Commissions de surperformance - -
Autres frais - -
Catégorie de classe X (Devise: EUR)
Frais de gestion et de fonctionnement (*) 206,557.62 0.04

Commissions de surperformance - -

Autres frais - -

Rétrocessions de frais de gestion (toutes parts confondues) -

(*) Pour les OPC dont la durée d'exercice n'est pas égale a 12 mois, le pourcentage de I'actif net moyen correspond au taux moyen annualisé.
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Ventilation par nature des créances et dettes

Exercice
29/12/2023

Ventilation par nature des créances
Avoir fiscal a récupérer
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Valorisation des achats de devises a terme
Contrevaleur des ventes a terme
Autres débiteurs divers

Coupons a recevoir

TOTAL DES CREANCES

Ventilation par nature des dettes
Déposit euros
Déposit autres devises
Collatéraux espéces
Provision charges d'emprunts
Valorisation des ventes de devises a terme
Contrevaleur des achats a terme
Frais et charges non encore payés
Autres créditeurs divers

Provision pour risque des liquidités de marché

21,086.74
0.06

TOTAL DES DETTES

21,086.80

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 36



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Ventilation par nature juridique ou économique d'instrument

Exercice
29/12/2023

Actif
Obligations et valeurs assimilées -
Obligations indexées -
Obligations convertibles -
Titres participatifs -
Autres Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé =
Bons du Trésor -
Autres TCN -
Autres Titres de créances -
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -
Autres actifs : Loans -
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers -
Actions -
Obligations -
Autres -
Hors-bilan
Opérations de couverture
Taux -
Actions -
Autres -
Autres opérations
Taux -
Actions -

Autres -
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Taux fixe Taux variable Taux révisable Autres

Actif
Dépbts - - - -
Obligations et valeurs assimilées - - = -
Titres de créances - - = -
Opérations temporaires sur titres = - - -
Autres actifs: Loans = - - -

Comptes financiers - - - 154.26

Passif
Opérations temporaires sur titres = - - -

Comptes financiers = - - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = -

Autres opérations - - = -
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Ventilation par maturité résiduelle des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

[0 -3 mois] ]3mois-1an] ]1-3ans] 13 - 5 ans] > 5 ans

Actif
Dépbts - - = - -
Obligations et valeurs assimilées - - = - -
Titres de créances - - = - -
Opérations temporaires sur titres - - = - -
Autres actifs: Loans - - = - -

Comptes financiers 154.26 - = - -

Passif
Opérations temporaires sur titres - - - - -

Comptes financiers - - = - -

Hors-bilan
Opérations de couverture - - = - -

Autres opérations - - = - -
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Ventilation par devise de cotation des postes d'actif, de passif et de
hors-bilan

NOK

Actif
Dépbts -
Actions et valeurs assimilées -
Obligations et valeurs assimilées -
Titres de créances -
Titres d'OPC o
Opérations temporaires sur titres -
Autres actifs: Loans -
Autres instruments financiers -
Créances -

Comptes financiers 2.03

Passif

Opérations de cession sur instruments
financiers

Opérations temporaires sur titres -
Dettes -

Comptes financiers -

Hors-bilan
Opérations de couverture -

Autres opérations -

Seules les cing devises dont le montant le plus représentatif composant I'actif net sont incluses dans ce tableau.

Rapport annuel au 29 Décembre 2023 40



BNP PARIBAS VALEURS EURO ISR

Affectation des résultats

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report & nouveau - -

Résultat 368,583.03 665,085.59
Total 368,583.03 665,085.59
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de l'exercice - -

Capitalisation 368,583.03 665,085.59
Total 368,583.03 665,085.59

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -
Distribution unitaire - -
Crédits d'impot et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résuitat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice - -
provenant de l'exercice N-1 - -
provenant de I'exercice N-2 = -
provenant de I'exercice N-3 - -

provenant de I'exercice N-4 - -
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 1,558,987.70 -614,005.79

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 1,558,987.70 -614,005.79
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 1,558,987.70 -614,005.79
Total 1,558,987.70 -614,005.79

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres - -

Distribution unitaire - -
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Report a nouveau - -

Résultat 11,798,058.63 15,742,898.95
Total 11,798,058.63 15,742,898.95
Affectation

Distribution - -

Report a nouveau de I'exercice = -

Capitalisation 11,798,058.63 15,742,898.95
Total 11,798,058.63 15,742,898.95

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres
Distribution unitaire
Crédits d'impét et avoirs fiscaux attachés a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t et avoirs fiscaux:
provenant de l'exercice
provenant de I'exercice N-1
provenant de I'exercice N-2
provenant de I'exercice N-3

provenant de I'exercice N-4
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values nettes

Exercice Exercice
29/12/2023 30/12/2022

Sommes restant a affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées - -

Plus et moins-values nettes de I'exercice 41,824,461.76 -12,276,218.58

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice = -
Total 41,824,461.76 -12,276,218.58
Affectation

Distribution - -

Plus et moins-values nettes non distribuées - -

Capitalisation 41,824,461.76 -12,276,218.58
Total 41,824,461.76 -12,276,218.58

Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres

Distribution unitaire
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Tableau des résultats et autres éléments caractéristiques au cours
des cinq derniers exercices

Catégorie de classe | (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts C

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts C

1,798.11
41,170.04

22,896.28

1,729.33
53,521.01

30,948.85

2,174.94
19,104.41

8,783.85

1,910.01
26,814.60

14,038.97

2,291.13
16,622.20

7,254.99

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat

(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'impét unitaire (*)
personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts C

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts C

89.57

43.67

13.18

26.51

97.30

36.17

-43.73

47.37

214.88

50.80

(*) "Le credit d'imp6t unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les régles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Catégorie de classe X (Devise: EUR)

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Valeur liquidative (en EUR)
Parts D

Actif net (en k EUR)

Nombre de titres

Parts D

10,431.50
524,600.48

50,290.00

10,078.83
458,375.11

45,479.00

12,734.24
550,170.15

43,204.00

11,234.37
536,677.30

47,771.00

13,537.91
447,103.21

33,026.00

Date de mise en paiement

31/12/2019

31/12/2020

31/12/2021

30/12/2022

29/12/2023

Distribution unitaire sur plus et moins-
values nettes
(y compris les acomptes) (en EUR)

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes) (en EUR)

Crédit d'imp6t unitaire (*)

personnes physiques (en EUR)

Capitalisation unitaire sur plus et moins-
values nettes (en EUR)

Parts D

Capitalisation unitaire sur résultat (en
EUR)

Parts D

518.04

296.16

76.92

196.42

568.14

264.72

-256.98

329.54

1,266.41

357.23

() "Le credit d'impdt unitaire est déterminé a la date du paiement en application de l'instruction fiscale du 04/03/93 (Ints.4 K-1-93). Les montants
théoriques, calculés selon les regles applicables aux personnes physiques, sont ici présentés a titre indicatif. "L'instruction 4 J-2-99 du
08/11/99 précise par ailleurs que les bénéficiaires d'avoir fiscal autres que les personnes physiques calculent sous leur responsabilité le
montant des avoirs fiscaux auxquels ils ont droit."
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Inventaire des instruments financiers au 29 Décembre 2023

Devise % arrondi
Eléments d'actifs et libellé des valeurs Quantité Cours cotation Valeur actuelle de I'actif
net

Actions et valeurs assimilées 461,559,645.14 99.53
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 461,559,645.14 99.53
ADIDAS AG 27,692.00 184.16 EUR 5,099,758.70 1.10
AIRBUS SE 57,142.00 139.78 EUR 7,987,308.76 1.72
AIR LIQUIDE SA 62,422.00 176.12 EUR 10,993,762.64 2.37
ALLIANZ SE-REG 62,684.00 241.95 EUR 15,166,393.80 3.27
ALTEN SA 14,395.00 134.60 EUR 1,937,567.00 0.42
AMADEUS IT GROUP SA 81,494.00 64.88 EUR 5,287,330.72 1.14
AMUNDI SA 64,504.00 61.60 EUR 3,973,446.40 0.86
ARKEMA 32,619.00 103.00 EUR 3,359,757.00 0.72
ASM INTERNATIONAL NV 10,532.00 469.95 EUR 4,949,513.40 1.07
ASML HOLDING NV 41,639.00 681.70 EUR 28,385,306.30 6.12
ASSICURAZIONI GENERALI 132,344.00 19.11 EUR 2,528,432.12 0.55
AXA SA 301,371.00 29.49 EUR 8,887,430.79 1.92
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTA 463,791.00 8.23 EUR 3,815,144.77 0.82
BANCO SANTANDER SA 1,680,228.00 3.78 EUR 6,350,421.73 1.37
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 37,797.00 100.78 EUR 3,809,181.66 0.82
BNP PARIBAS 218,405.00 62.59 EUR 13,669,968.95 2.95
BUREAU VERITAS SA 103,474.00 22.87 EUR 2,366,450.38 0.51
CELLNEX TELECOM SA 119,317.00 35.66 EUR 4,254,844 .22 0.92
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 83,178.00 66.66 EUR 5,5644,645.48 1.20
DANONE 116,152.00 58.68 EUR 6,815,799.36 1.47
DASSAULT SYSTEMES SE 59,092.00 44.23 EUR 2,613,934.62 0.56
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 503,229.00 21.75 EUR 10,945,230.75 2.36
DHL GROUP 67,765.00 44.85 EUR 3,039,599.08 0.66
DSM-FIRMENICH AG 43,045.00 92.00 EUR 3,960,140.00 0.85
ENEL SPA 1,745,574.00 6.73 EUR 11,747,713.02 2.53
ENI SPA 466,392.00 15.35 EUR 7,158,184.42 1.54
ERG SPA 139,078.00 28.86 EUR 4,013,791.08 0.87
ESSILORLUXOTTICA 18,530.00 181.60 EUR 3,365,048.00 0.73
HEINEKEN NV 23,563.00 91.94 EUR 2,166,382.22 0.47
HERMES INTERNATIONAL 5,817.00 1,918.80 EUR 11,161,659.60 2.41
IBERDROLA SA 1,160,726.00 11.87 EUR 13,777,817.62 297
INFINEON TECHNOLOGIES AG 143,571.00 37.80 EUR 5,426,983.80 117
ING GROEP NV 173,091.00 13.53 EUR 2,341,228.87 0.50
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INTESA SANPAOLO 5,140,210.00 2.64 EUR 13,588,145.14 2.93
KERING 7,028.00 399.00 EUR 2,804,172.00 0.60
KONINKLIJKE KPN NV 2,293,281.00 3.12 EUR 7,150,450.16 1.54
LEG IMMOBILIEN SE 35,512.00 79.32 EUR 2,816,811.84 0.61
LOREAL 39,455.00 450.65 EUR 17,780,395.75 3.83
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 34,461.00 733.60 EUR 25,280,589.60 5.45
MERCK KGAA 39,881.00 144.10 EUR 5,746,852.10 1.24
MICHELIN (CGDE) 335,727.00 32.46 EUR 10,897,698.42 2.35
MONCLER SPA 50,470.00 55.70 EUR 2,811,179.00 0.61
MTU AERO ENGINES AG 19,934.00 195.25 EUR 3,892,113.50 0.84
MUENCHENER RUECKVER AG-REG 19,481.00 375.10 EUR 7,307,323.10 1.58
NEXI SPA 526,509.00 7.41 EUR 3,899,325.65 0.84
PROSUS NV 163,607.00 26.98 EUR 4,414,934.90 0.95
RELX PLC 177,640.00 35.82 EUR 6,363,064.80 1.37
SAFRAN SA 18,609.00 159.46 EUR 2,967,391.14 0.64
SANOFI 99,812.00 89.76 EUR 8,959,125.12 1.93
SAP SE 134,315.00 139.48 EUR 18,734,256.20 4.04
SCHNEIDER ELECTRIC SE 84,943.00 181.78 EUR 15,440,938.54 3.33
SIEMENS AG-REG 81,958.00 169.92 EUR 13,926,303.36 3.00
SIEMENS HEALTHINEERS AG 100,086.00 52.60 EUR 5,264,523.60 1.14
SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO AMBI 183,348.00 18.61 EUR 3,412,106.28 0.74
SPIE SA - W/I 131,935.00 28.30 EUR 3,733,760.50 0.81
STELLANTIS NV 226,118.00 21.14 EUR 4,781,265.11 1.03
STMICROELECTRONICS NV 113,703.00 45.21 EUR 5,140,512.63 1.1
STORA ENSO OYJ-R SHS 265,652.00 12.53 EUR 3,327,291.30 0.72
TOTALENERGIES SE 240,148.00 61.60 EUR 14,793,116.80 3.19
UPM-KYMMENE OYJ 53,648.00 34.06 EUR 1,827,250.88 0.39
VEOLIA ENVIRONNEMENT 78,876.00 28.56 EUR 2,252,698.56 0.49
VINCI SA 42,749.00 113.70 EUR 4,860,561.30 1.05
VONOVIA SE 301,840.00 28.54 EUR 8,614,513.60 1.86
WAREHOUSES DE PAUW SCA 65,642.00 28.50 EUR 1,870,797.00 0.40
Titres d'OPC 2,186,699.54 0.47
gtI;::sVrl\:et:] E:»:séd\;o:fﬁtri‘?:ng::for::; :::tinés aux non professionnels et équivalents d autres pays 2,186,699.54 0.47
BNP PARIBAS SUSTAINABLE INVEST 3M 13C 3.648 599,424.22 EUR 2,186,699.54 0.47
Créances o -
Dettes -21,086.80 -0.00
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Dépots
Autres comptes financiers 154.26
TOTAL ACTIF NET EUR 463,725,412.14 100.00
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